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Basisprospekt

fur Anlageprodukte
vom 18. Juni 2020

Vontobel Financial Products GmbH
Frankfurt am Main, Deutschland

(der "Emittent”)

Bank Vontobel Europe AG
Mulnchen, Deutschland

(der "Anbieter")

Vontobel Holding AG
Zurich, Schweiz

(der "Garant")

Dieses Dokument ist ein Basisprospekt im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU) Nr. 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 14.Juni 2017 in der jeweils aktuellen Fassung (die
"Prospekt-Verordnung").

Dieser Basisprospekt ist mit Ablauf des 18. Juni 2021 nicht mehr glltig. Eine Pflicht zur Erstellung eines
Nachtrags im Fall wichtiger neuer Umstédnde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nach dem Ablauf der Giiltigkeit dieses Basisprospekts nicht.
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Die Wertpapiere wurden und werden nicht nach dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen
Fassung (der "Securities Act") registriert und umfassen Wertpapiere in Inhaberform, die den Anforderungen
des U.S. Steuerrechts unterliegen. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen diirfen die Wertpapiere zu keiner
Zeit innerhalb der Vereinigten Staaten oder ihrer Besitztimer oder an oder fir Rechnung oder zu Gunsten
von US-Personen (wie in Regulation S des Wertpapiergesetzes oder im U.S. Internal Revenue Code von
1986 definiert) angeboten, verkauft oder geliefert werden.
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1. Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Die nachfolgenden Informationen stellen eine allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms gemaR
Artikel 25 Abs. 2 lit. b) der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. M&rz 2019 in
der jeweils gultigen Fassung (die "Delegierte Verordnung") dar und erheben keinen Anspruch auf Vollstan-
digkeit.

Vollstandige Informationen Uber die Vontobel Financial Products GmbH (der "Emittent"), der Vontobel Hol-
ding AG (der "Garant") und das Angebot der Wertpapiere ergeben sich nur aus der Zusammenschau dieses
Basisprospekts zusammen mit den Informationen (i) im Registrierungsformular des Emittenten und dem
Registrierungsformular des Garanten, deren Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden (siehe Abschnitt 10 des Basisprospekts), (ii) in den jeweiligen im Zusammenhang mit den Wertpa-
pieren erstellten endglltigen Bedingungen des Angebots (die "Endgiiltigen Bedingungen") zusammen mit
der Zusammenfassung fir die einzelne Emission (die "Emissionsspezifische Zusammenfassung") und
(iii) in etwaigen Nachtréagen zu diesem Basisprospekt.

Dieser Basisprospekt, etwaige Nachtrage dazu, die Registrierungsformulare sowie die Endglltigen Bedin-
gungen sind auf der Internetseite prospectus.vontobel.com durch Eingabe der jeweiligen ISIN abrufbar.

1.1. Gegenstand dieses Basisprospekts

Dieser Basisprospekt wurde gemaB Artikel 8 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 (die "Prospekt-Verordnung") in Verbindung mit Artikel 15 und den An-
hangen 14 und 17 der Delegierten Verordnung erstellt.

Der Basisprospekt (der "Basisprospekt”) ist zusammen mit dem von der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (die "BaFin") gebilligten Registrierungsformular der Vontobel Financial Products GmbH
vom 2. April 2020 (wie jeweils aktualisiert durch Nachtréage) (das "Registrierungsformular des Emitten-
ten") und dem von der BaFin gebilligten Registrierungsformular der Vontobel Holding AG vom 1. April 2020
(wie jeweils aktualisiert durch Nachtrage) (das "Registrierungsformular des Garanten") zu lesen.

Die Informationen in dem Basisprospekt werden durch zuklinftige Nachtrége unter den Voraussetzungen
des Artikels 23 der Prospekt-Verordnung erganzt, berichtigt oder prazisiert. Daher sollte ein Anleger bei
seinem Investment in die Wertpapiere diesen Basisprospekt, etwaige Nachtrdge dazu, die Registrierungs-
formulare sowie die Endgiiltigen Bedingungen, die auf der Internetseite prospectus.vontobel.com durch Ein-
gabe der jeweiligen ISIN abrufbar sind, berilicksichtigen. Werden die unter dem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere 6ffentlich angeboten, kénnte Anlegern, die den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere
bereits vor Verdffentlichung eines Nachtrags, mit dem die Informationen in dem Basisprospekt nachgetragen
werden, zugesagt haben, das Recht nach Artikel 23 der Prospekt-Verordnung zustehen, ihre Zusagen in-
nerhalb von zwei Arbeitstagen nach Veréffentlichung des Nachtrags zurlickzuziehen. Werden die Wertpa-
piere Uber einen Finanzintermediér erworben oder gezeichnet, wird dieser den Anlegern behilflich sein, ihr
Widerrufsrecht auszuiben.

1.2. Angaben zum Emittenten sowie zum Garanten

Die Vontobel Financial Products GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach den Gesetzen
der Bundesrepublik Deutschland. Sie hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Die Vontobel Holding AG, eine Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht, ibernimmt die Rolle des Garanten
fir die Wertpapiere. Sie hat ihren Sitz in Zlrich.

1.3. Angaben zu Anbieter und Finanzintermediéren

Die von der Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer LandstraBe 24, 60323 Frankfurt am Main,
Deutschland, begebenen Wertpapiere werden jeweils von der Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002
Zirich, Schweiz, Gbernommen und von der Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Miinchen,
Deutschland, angeboten (der "Anbieter").

Die Emissionen der Wertpapiere erfolgen unter einer Garantie der Vontobel Holding AG. Die Garantie kann
bei dem Emittenten, der Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer LandstraBe 24, 60323 Frankfurt
am Main, Deutschland, wahrend der Uiblichen Geschéaftszeiten eingesehen werden.

Wenn und soweit dies in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist und vorausgesetzt,
dass der Basisprospekt geman Artikel 12 der Prospekt-Verordnung noch gultig ist, kénnen der Emittent und
der Anbieter der Verwendung dieses Basisprospekts und der anwendbaren Endgiltigen Bedingungen fur
eine spateren WeiterverduBerung oder die endglltige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedi-
are in Bezug auf den/die Angebotsstaat(en) zustimmen, wahrend dessen/deren die betreffende/n Angebots-
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periode(n), wahrend der/deren eine spatere WeiterverauBerung oder eine endgultige Platzierung der Wert-
papiere erfolgen kann.

1.4. Informationen lber die anzubietenden Wertpapiere

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere werden in Form von (Express) (Multi) Discount
Zertifikate ((Pro) mit Barriere), (Multi) Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate (mit Airbag), Reverse Bonus (Cap) (Pro)
Zertifikate mit Bezugsverhaltnis oder mit Nennbetrag, (Capped) Outperformance Zertifikate ((Pro) mit Barrie-
re), (Best Entry) (Memory) (Multi) Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere), (Best Entry) (Multi) Fixku-
pon Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere), (Best Entry) (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater)
(Barrier) (Multi) Reverse Convertibles und (Best Entry) (Floored) (Floater) (Barrier) (Multi) Reverse Conver-
tibles mit Partizipation (Spezial) ausgegeben (die "Wertpapiere"). Die Wertpapiere sind dadurch gekenn-
zeichnet, dass die Hohe des Auszahlungsbetrags sowie gegebenenfalls der Zeitpunkt der Tilgung der Wert-
papiere und die Héhe von der Entwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts bzw. der zugrundeliegenden
Basiswerte abhangig sind. Die Wertpapiere kénnen sich auf Aktien, aktienvertretende Wertpapiere und
sonstige Dividendenpapiere, Indizes, Schuldverschreibungen, Wechselkurse, Rohstoffe, Futures, Zinsfu-
tures, Zinssatze, Investmentanteile oder virtuelle Wahrungen als Basiswert beziehen.

Die folgenden Produktstrukturen kénnen unter dem Basisprospekt begeben werden:
Produkt Nr. 1 (Express) Discount Zertifikate ((Pro) mit Barriere)
Produkt Nr. 2 Multi Discount Zertifikate ((Pro) mit Barriere)
Produkt Nr. 3 Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate (mit Airbag)
Produkt Nr. 4 Multi Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate (mit Airbag)
Produkt Nr. 5 Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit Bezugsverhéltnis
Produkt Nr. 6 Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit Nennbetrag
Produkt Nr. 7 (Capped) Outperformance Zertifikate ((Pro) mit Barriere)
Produkt Nr. 8 (Best Entry) (Memory) Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere)
Produkt Nr. 9 (Best Entry) (Memory) Multi Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere)
Produkt Nr. 10 (Best Entry) Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere)
Produkt Nr. 11 (Best Entry) Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere)
Produkt Nr. 12 (Best Entry) (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Reverse Convertibles
Produkt Nr. 13 (Best Entry) (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Multi Reverse Convertibles

Produkt Nr. 14 (Best Entry) (Floored) (Floater) (Barrier) Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezi-
al)

Produkt Nr. 15 (Best Entry) (Floored) (Floater) (Barrier) Multi Reverse Convertibles mit Partizipation
(Spezial)

Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen Produktstrukturen und ihrer Funktionsweise findet sich in Ab-
schnitt "6.4. Funktionsweise der Wertpapiere" des Basisprospekts.

Eine detaillierte Beschreibung der mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken, die fir die
Wertpapiere spezifisch sind und die nach Ansicht des Emittenten im Hinblick auf eine fundierte Anlageent-
scheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in Abschnitt "2. Risikofaktoren" des Basisprospekits.
Eine detaillierte Beschreibung der mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risikofaktoren, die flr
den Emittenten bzw. den Garanten spezifisch sind und die nach Ansicht des Emittenten im Hinblick auf eine
fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in Abschnitt "1. Risikofaktoren"
des Registrierungsformulars des Emittenten bzw. in Abschnitt "1. Risikofaktoren" des Registrierungsformu-
lars des Garanten. Die Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in Kategorien und Unterkate-
gorie unterteilt, wobei je Kategorie und Unterkategorie die wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt
werden. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte durch den Emittenten auf Grundlage der Wahrschein-
lichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen. Der Umfang der
negativen Auswirkungen auf die Wertpapiere wird unter Bezugnahme auf die Hohe der mdglichen Verluste
des eingesetzten Kapitals (einschlieBlich eines méglichen Totalverlustes), die Entstehen von Mehrkosten
oder die Begrenzung von Ertrdgen aus den Wertpapieren beschrieben. Die Eintrittswahrscheinlichkeit der
Risiken und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen hangt auch vom jeweiligen Basiswert, den jeweiligen
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Endgultigen Bedingungen und den zum Datum der jeweiligen Endgultigen Bedingungen bestehenden Um-
standen ab.

1.5.  Uberblick zur Emission, zu Primarmarktangaben und zum Handel

Die von dem Emittenten ausgegebenen Wertpapiere werden potenziellen Anlegern von dem Anbieter ange-
boten.

Far die Wertpapiere kann die Zulassung zum Handel an einer (europdischen) Boérse eines EU-
Mitgliedsstaates (d.h. an einem geregelten Markt) oder einem gleichwertigen Drittlandsmarkt (im Sinne des
Artikels 25 der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID 1)) und/oder Handelssystem beantragt werden. Die Wertpapie-
re kdnnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass sie an einer (europaischen) Bérse oder einem gleich-
wertigen Drittlandsmarkt und/oder Handelssystem zum Handel zugelassen werden.

1.6. Offentliches Angebot von Wertpapieren

Der Emittent beabsichtigt, die unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere wahrend der in den Endgil-
tigen Bedingungen vorgesehenen Angebotsfrist 6ffentlich anzubieten. Dieser Basisprospekt ist mit Ablauf
des 18. Juni 2021 nicht mehr glltig. Eine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Fall wichtiger neuer
Umsténde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nach dem Ab-
lauf der Giiltigkeit des Basisprospekts nicht.

Nach Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts kann das 6ffentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer
nachfolgender Basisprospekte bis zum Ende der jeweiligen Angebotsfrist fortgesetzt werden, sofern der
nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots der Wertpapiere vorsieht. In die-
sem Fall sind die vorliegenden Endgultigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellsten nachfolgenden Ba-
sisprospekt zu lesen.

1.7. Wiederaufnahme des 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren

Unter diesem Basisprospekt kann das Offentliche Angebot von Wertpapieren, das erstmalig unter einem der
nachfolgend bezeichneten Basisprospekte begonnen wurde, jedoch zum Zeitpunkt der Billigung dieses
Basisprospekts bereits beendet oder vorher ein- oder mehrmals unterbrochen war, wie nachfolgend
beschrieben wieder aufgenommen werden ("Wiederaufnahme des Angebots"). Zum Zweck der
Wiederaufnahme des Angebots werden Endgiltige Bedingungen gemé&fB des Formulars fir die Endgultigen
Bedingungen in Abschnitt "9. Formular fiir die Endgdiltigen Bedingungen" dieses Basisprospekts erstellt, um
das Offentliche Angebot der jeweiligen Wertpapiere, die unter den in den Endglltigen Bedingungen
bezeichneten ersten Endgiltigen Bedingungen (die "Ersten Endgiltigen Bedingungen") zum
Basisprospekt fiir Anlageprodukte vom 13. April 2016, zum Basisprospekt fir Anlageprodukte vom 10. April
2017, zum Basisprospekt fir Anlageprodukte vom 25. August 2017, zum Basisprospekt fir Anlageprodukte
vom 23. August 2018 oder zum Basisprospekt fir Anlageprodukte vom 27. Juni 2019, jeweils in der Fassung
etwaiger Nachtrage (jeweils ein "Erster Basisprospekt” und zusammen mit den relevanten Ersten
Endgultigen Bedingungen jeweils ein "Erster Prospekt") erstmalig 6ffentlich angeboten wurden, nach Ablauf
der Giultigkeit des jeweiligen Ersten Basisprospekis wiederaufzunehmen. Die in den zum Zweck der
Wiederaufnahme des Angebots erstellten Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Emissionsbedingungen
werden auf Basis des vorliegenden Basisprospekts erstellt und sind fiir Anleger allein mafBgeblich.

Die im Ersten Prospekt enthaltenen Emissionsbedingungen sind im Falle einer Wiederaufnahme des
Angebots nicht relevant. Der Beginn der Wiederaufnahme des Angebots wird in den jeweiligen Endgdiltigen
Bedingungen genannt. Die Endglltigen Bedingungen werden bei der Vontobel Financial Products GmbH,
Bockenheimer Landstrasse 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland, zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten und sind auf der Website des Emittenten https://prospectus.vontobel.com nach Eingabe der
jeweiligen ISIN veréffentlicht.

Der in den Emissionsbedingungen angegebene (anfangliche) Ausgabepreis stellt lediglich einen historischen
indikativen Preis auf Grundlage der Markisituation am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen
Offentlichen Angebots der jeweiligen Wertpapiere dar. Der Ausgabepreis bei der Wiederaufnahme des
Angebots wird am Tag des Beginns der jeweiligen Wiederaufnahme des Angebots auf der Grundlage der
jeweiligen Marktbedingungen festgelegt und ist an diesem Tag auf der Internetseite des Emittenten
https://prospectus.vontobel.com nach Eingabe der jeweiligen ISIN abrufbar.

1.8. Hinweise

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der Wertpapiere ist niemand
berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem
Basisprospekt enthalten sind. Fir Informationen von Dritten, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten
sind, Ubernehmen der Emittent, der Garant und der Anbieter keine Haftung.
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Weder dieser Basisprospekt noch etwaige Nachtrage noch die jeweiligen Endglltigen Bedingungen stellen
ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf von Wertpapieren, die unter diesem
Basisprospekt emittiert werden, dar und sollten nicht als eine Empfehlung des Emittenten, des Garanten
oder des Anbieters angesehen werden, Wertpapiere zu kaufen. Die Verbreitung dieses Basisprospekts und
das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterliegen mdglicherweise in bestimmten
Rechtsordnungen gesetzlichen Beschréankungen. Personen, in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein
Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber entsprechende Beschrankungen zu informieren und diese
einzuhalten. Unter anderem gelten Beschrankungen im Zusammenhang mit den Vereinigten Staaten von
Amerika und den Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums. Die Wertpapiere durfen nur
angeboten oder verkauft werden, wenn alle anwendbaren Wertpapiergesetze und sonstige anwendbaren
Vorschriften eingehalten werden, die in der jeweiligen Rechtsordnung, in der ein Kauf, Angebot, Verkauf
oder die Lieferung von Wertpapieren beabsichtig ist oder in der dieser Basisprospekt verbreitet oder bereit
gehalten wird, gelten, und wenn samtliche Zustimmungen und Genehmigungen, die in dieser
Rechtsordnung fir den Kauf, das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung von Wertpapieren erforderlich
sind, eingeholt wurden. Der Emittent, der Garant und der Anbieter geben keine Zusicherung Uber die
RechtmaBigkeit der Verbreitung des Basisprospekts ab und Ubernehmen keine Verantwortung dafiir, dass
eine Verbreitung des Basisprospekts oder ein 6ffentliches Angebot zuldssig ist. Fur weitere Informationen
Uber Verkaufsbeschrankungen siehe Abschnitt 12 des Basisprospekts.

Potenzielle Anleger in die Wertpapiere werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass eine Anlage in
die Wertpapiere finanzielle Risiken beinhaltet. Anleger sind dem Risiko des vollstiandigen
(Totalverlust) oder teilweisen Verlustes des von ihnen in die Wertpapiere investierten Betrags
ausgesetzt. Niemand sollte die Wertpapiere erwerben, ohne eine genaue Kenntnis liber deren
Funktionsweise, deren Gesamtkosten und die entsprechenden Risiken zu besitzen. Nur wer sich
uber die Risiken zweifelsfrei im Klaren und wirtschaftlich in der Lage ist, die damit gegebenenfalls
verbundenen Verluste zu tragen, sollte derartige Wertpapiere erwerben. Anleger sollten daher bei
einer Entscheidung iiber einen Kauf der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere den
gesamten Inhalt des Basisprospekts, insbesondere die Risiken, einschlieBlich etwaiger Nachtréage
sowie die Endgiiltigen Bedingungen sorgfiltig lesen, die Emissionsbedingungen im Detail verstehen
und die Eighung einer entsprechenden Anlage jeweils mit Riicksicht auf ihre eigenen finanziellen,
steuerlichen und sonstigen Verhéltnisse bewerten. Im Zweifel sollten sich potenzielle Anleger von
einem fachkundigen Anlage-, Rechts- oder Steuerberater beraten lassen.
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2. Risikofaktoren

Dieser Abschnitt soll insbesondere dazu dienen, potenzielle Erwerber der Wertpapiere, welche unter dem
Basisprospekt emittiert werden, vor Anlagen zu schitzen, die fir sie nicht geeignet sind, sowie Anleger firr
die wirtschaftlichen Zusammenhénge zu sensibilisieren, die zu erheblichen Wertveranderungen der Wertpa-
piere fihren kénnen.

Anleger sollten bei einer Entscheidung Uber einen Kauf der unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapie-
re die nachfolgend beschriebenen wesentlichen und spezifischen Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapie-
re ebenso wie die in dem Registrierungsformular des Emittenten und dem Registrierungsformular des Ga-
ranten beschriebenen wesentlichen und spezifischen Risikofaktoren in Bezug auf den Emittenten und den
Garanten, verbunden mit den anderen in dem Basisprospekt enthaltenen Informationen, sorgfaltig lesen,
die Emissionsbedingungen im Detail verstehen und die Eignung einer entsprechenden Anlage je-
weils mit Ricksicht auf ihre eigenen finanziellen, steuerlichen und sonstigen Verhaltnisse bewerten.

Der Eintritt eines oder mehrerer der nachfolgend beschriebenen Risiken kann erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf den Wert der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere und ihre Handelbarkeit im
Sekundarmarkt haben, die Geschaftstatigkeit des Emittenten und des Garanten wesentlich beeintrachtigen
sowie erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten
und des Garanten haben.

Die nachstehend beschriebenen Risikofaktoren stellen die wesentlichen und spezifischen mit einer Anlage in
die Wertpapiere verbundenen Risiken dar, die

e die Fahigkeit des Emittenten beeintrachtigen kénnen, seinen Verpflichtungen im Rahmen der Wertpa-
piere gegenlber den Anlegern nachzukommen (siehe Kategorie "2.1 Risiken im Zusammenhang mit
dem Emittenten" auf den Seiten 13 dieses Basisprospekts),

e die Fahigkeit des Garanten beeintrachtigen kénnen, seinen Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapie-
re gegeniber den Anlegern nachzukommen (siehe Kategorie "2.2 Risiken im Zusammenhang mit dem
Garanten" auf den Seiten 13 dieses Basisprospekts) und

e fir die Bewertung der Folgen einer Anlage in die Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind (siehe
Kategorie "2.3 Risiken im Zusammenhang mit den Wertpapieren" auf den Seiten 13 ff. dieses Ba-
sisprospekts).

Die Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in Kategorien und Unterkategorie unterteilt, wobei
in jeder Kategorie und Unterkategorie regelméaBig die gemaB der Bewertung des Emittenten zwei wesent-
lichsten Risiken zuerst angefiihrt werden. Sofern mehr als zwei Risiken in einer Kategorie oder Unterkatego-
rie als die wesentlichsten Risiken angesehen werden, sind diese zu Beginn der jeweiligen Kategorie oder
Unterkategorie genannt. Die nach den wesentlichsten Risiken aufgefiihrten Risiken werden vom Emittenten
nicht weiter nach ihrer Wesentlichkeit unterschieden.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte durch den Emittenten auf Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres
Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen. Der Umfang der negativen
Auswirkungen auf die Wertpapiere wird unter Bezugnahme auf die H6he der méglichen Verluste des einge-
setzten Kapitals (einschlieBlich eines moglichen Totalverlustes), die Entstehen von Mehrkosten oder die
Begrenzung von Ertragen aus den Wertpapieren beschrieben.

Die Investition in die Wertpapiere ist mit einem hohen Risiko verbunden und potenzielle Anleger soll-
ten beachten, dass, sollte eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten,
dies je nach Struktur der Wertpapiere zu einem Teil- oder sogar zu einem Totalverlust des eingesetz-
ten Kapitals fliihren kann (zuziiglich der aufgewendeten Kosten, etwa den Depotgebiihren oder Mak-
ler- und Borsencourtagen).

Sofern nachfolgend auf die "Emissionsbedingungen" Bezug genommen wird, handelt es sich um die unter
Abschnitt 7.1 dieses Basisprospekts abgedruckten "Allgemeinen Emissionsbedingungen" oder — im Fall
einer Aufstockung von Wertpapieren, die urspriinglich unter dem Basisprospekt der Vontobel Financial
Products GmbH fur Anlageprodukte vom 13. April 2016, dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products
GmbH fur Anlageprodukte vom 10. April 2017, dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH
fir Anlageprodukte vom 25. August 2017, dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH flr
Anlageprodukte vom 23. August 2018 oder dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fir
Anlageprodukte vom 27. Juni 2019, jeweils in der Fassung etwaiger Nachtrage, erstmalig offentlich
angeboten wurden — die "Allgemeinen Emissionsbedingungen” des in den Endgiltigen Bedingungen als
maBgeblich angegebenen Basisprospekts, allenfalls in Verbindung mit den "Produktbedingungen” (in der
Ausgestaltung, die sie in den Endgultigen Bedingungen erhalten werden).
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Sofern nachfolgend auf "Wertpapiere" Bezug genommen wird, sollen diese jegliche Art von Wertpapieren
((Express) Discount Zertifikate ((Pro) mit Barriere), Multi Discount Zertifikate ((Pro) mit Barriere), Bonus
(Cap) (Pro) Zertifikate, Multi Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate, Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit
Bezugsverhéltnis, Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit Nennbetrag, (Capped) Outperformance
Zertifikate ((Pro) mit Barriere), (Best Entry) Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere), (Best
Entry) (Memory) Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere), (Best Entry) Multi Fixkupon Express
Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere), (Best Entry) (Memory) Multi Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit
Barriere), (Best Entry) (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Reverse Convertibles, (Best Entry)
(Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Multi Reverse Convertibles, (Best Entry) (Floored) (Floater)
(Barrier) Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezial), (Best Entry) (Floored) (Floater) (Barrier) Multi
Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezial)) und jegliche Form (Sammelurkunde oder Bucheffekten), in
der Wertpapiere unter dem Basisprospekt ausgegeben werden kdnnen, umfassen.

2.1. Risiken im Zusammenhang mit dem Emittenten

In dieser Kategorie werden hiermit per Verweis die auf den Seiten 4 bis 5 des von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") gebilligten Registrierungsformulars des Emittenten vom 2. April
2020 enthaltenen Risikofaktoren in diesen Basisprospekt einbezogen.

2.2. Risiken im Zusammenhang mit dem Garanten

In dieser Kategorie werden hiermit per Verweis die auf den Seiten 4 bis 5 des von der BaFin gebilligten Re-
gistrierungsformulars des Garanten vom 1. April 2020 enthaltenen Risikofaktoren in diesen Basisprospekt
einbezogen.

2.3. Risiken im Zusammenhang mit den Wertpapieren

In dieser Kategorie werden wesentliche und spezifische Risiken im Zusammenhang mit den Wertpapieren
beschrieben. Die Risiken sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in sechs Unterkategorien unterteilt (Ab-
schnitt "2.3.1 Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Wertpapiere ergeben”, "2.3.2 Risiken, die sich aus
den Bedingungen der Wertpapiere ergeben kdnnen", "2.3.3 Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten und der VerauBerung der Wertpapiere", "2.3.4 Risiken im Zusammenhang mit der Preisbildung
flr die Wertpapiere und potenziellen Interessenskonflikten", "2.3.5. Risiken im Zusammenhang mit den Ba-
siswerten" und "2.3.6 Risiken, die allen oder mehreren Basiswerten eigen sind").

Die Investition in die Wertpapiere ist mit einem hohen Risiko verbunden und potenzielle Anleger soll-
ten beachten, dass, sollte eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten,
dies je nach Struktur der Wertpapiere zu einem Teil- oder sogar zu einem Totalverlust des eingesetz-
ten Kapitals fliihren kann (zuziiglich der aufgewendeten Kosten, etwa den Depotgebiihren oder Mak-
ler- und Bérsencourtagen).

2.3.1. Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Wertpapiere ergeben

Die Wertpapierbedingungen sehen flr die einzelnen Wertpapiere und Basiswerte bestimmte Zahlungsfor-
meln und -bedingungen vor (die "Tilgungsprofile"). In dieser Unterkategorie werden wesentliche und spezi-
fische Risiken beschrieben, die sich aus dem Tilgungsprofil der einzelnen Produkttypen ergeben. Die Héhe
des Auszahlungs- bzw. Rickzahlungsbetrags steht nicht fest. Sie wird erst wahrend der Laufzeit oder bei
Falligkeit der Wertpapiere auf der Grundlage des Basiswerts bestimmt. Dementsprechend werden die Risi-
ken, die sich aus den Tilgungsprofilen ergeben, getrennt fiir jeden Produkttyp beschrieben.

Die in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere sind handelbare Inhaberpapiere und geben (nach
MaBgabe der Endglltigen Bedingungen der Wertpapiere) dem jeweiligen Wertpapierinhaber (der "Wertpa-
pierinhaber") das Recht auf Zahlung eines Geldbetrags (der "Auszahlungsbetrag") oder — bei Abwick-
lungsart (physische) Lieferung — auf Lieferung von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADR/GDR)
oder sonstigen Dividendenpapieren, Schuldverschreibungen, Investmentanteilen, Indexzertifikate und boér-
sengehandelten Wertpapieren (sog. exchange traded products, "ETPs") ("Vermdgenswerte") gegeniber
dem Emittenten. Die Rechte der jeweiligen Wertpapierinhaber sind in den allein maBgeblichen Emissions-
bedingungen geregelt.

Die Risiken in dieser Unterkategorie sind gemaB der Bewertung des Emittenten ihrer Wesentlichkeit nach
geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefihrt.

a) Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil von (Express) Discount Zertifikaten (Produkt Nr. 1) und
Multi Discount Zertifikaten ((Pro) mit Barriere) (Worst-of) (Best-of) (Produkt Nr. 2) ergeben

Discount Zertifikate und Multi Discount Zertifikate werden von dem Emittenten in folgenden Produktvarianten
ausgegeben:
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(Express) Discount Zertifikate ((Pro) (mit Barriere)) und
Multi Discount Zertifikate ((Pro) (mit Barriere)) (Worst of) (Best of).

Totalverlustrisiko

Bei Discount-Zertifikaten und Multi Discount Zertifikaten besteht das Risiko, dass der maBgebliche
Basiswert oder Liefergegenstand unter Umstanden sogar erheblich an Wert verliert und der
Wertpapierinhaber einen erheblichen Verlust seines bezahlten Kapitalbetrags erleidet. Es ist sogar
ein Totalverlust moglich. Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des maBgeblichen Basiswerts (der
sogenannte "Referenzpreis") so stark fallt, dass der maBgebliche Basiswert am Bewertungstag wertlos ist.
Dann betragt der Auszahlungsbetrag null (0). Bei Lieferung eines Liefergegenstands tritt ein Totalverlust ein,
wenn der Wert des Liefergegenstands so stark fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.

Discount Zertifikate

Bei Discount Zertifikaten ohne Barriere tragt der Wertpapierinhaber bei fallenden Kursen des
Basiswerts das Risiko, dass der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter dem
Hoéchstbetrag (Cap) liegt. Der Auszahlungsbetrag oder der Wert des Liefergegenstands kann dann
unter Umsténden auch erheblich unter dem Héchstbetrag (Cap) liegen. Der Wertpapierinhaber tragt
in vollem Umfang das Risiko eines Wertverlusts des Basiswerts. Ist der Auszahlungsbetrag bzw. der
Wert des Liefergegenstands am Falligkeitstag niedriger als der bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem
Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des Basiswerts fallt, desto geringer ist der
Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der
Basiswert am Bewertungstag wertlos ist. Bei Lieferung eines Liefergegenstands tritt ein Totalverlust
ein, wenn der Wert des Liefergegenstands so stark fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.

Bei Discount Zertifikaten mit Barriere tragt der Wertpapierinhaber bei fallenden Kursen des
Basiswerts das Risiko, dass ein Barriere-Ereignis ausgel6st wird. Tritt ein Barriere-Ereignis auch nur
einmal ein, tragt der Wertpapierinhaber ab Eintritt des Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das
Risiko eines Wertverlusts des Basiswerts. Ein Barriere-Ereignis tritt ein, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "mit Barriere")
oder am Bewertungstag (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "Pro mit Barriere") die Barriere
unterschreitet oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht. Je langer der
Barriere-Beobachtungszeitraum, desto gréBer ist die Wahrscheinlichkeit und damit das Risiko des
Eintritts eines Barriere-Ereignisses. Ist der Basiswert eine Aktie, kann die Zahlung einer Dividende
far die Aktie moglicherweise ein Barriere-Ereignis ausldsen. Dies ist dann der Fall, wenn bei der
Ausschittung der Dividende bei unverdnderten Marktverhaltnissen ein Abschlag der Brutto-
Dividende vom Aktienkurs erfolgt. Dieses Risiko kann sich auch bei einem Aktien-Index
verwirklichen. Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, kann der Auszahlungsbetrag oder der Wert des
Liefergegenstands unter Umstanden auch erheblich unter dem Hoéchstbetrag (Cap) liegen. Ist der
Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands am Félligkeitstag niedriger als der
bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des
Basiswerts fallt, desto geringer ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands. Ein
Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Bewertungstag wertlos ist. Bei Lieferung eines
Liefergegenstands tritt ein Totalverlust ein, wenn der Wert des Liefergegenstands so stark fallt, dass
er bei Lieferung wertlos ist.

Discount Zertifikate ((Pro) mit Barriere) mit der Bezeichnung "Express” sind zusétzlich mit einem
sogenannten Tilgungslevel ausgestattet. Uberschreitet oder — falls in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen — erreicht der Basiswert entsprechend der Beschreibung in den Endgultigen
Bedingungen das Tilgungslevel, werden die Wertpapiere automatisch vorzeitig getilgt. Sehen die
Endgultigen Bedingungen die Méglichkeit einer vorzeitigen Tilgung vor, kann sich dies negativ auf
den Marktwert der Wertpapiere auswirken. Dies gilt insbesondere fiir den Zeitraum vor und wéhrend
des Ereignisses, das die vorzeitige Falligkeit der Wertpapiere auslost.

Multi Discount Zertifikate

Bei Multi Discount Zertifikaten investiert der Anleger mittelbar in mehrere Basiswerte, mit einem
Abschlag zu den aktuellen Kursen der jeweiligen Basiswerte. Das bedeutet, dass nicht ein Basiswert
den Kurs der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit sowie den Auszahlungsbetrag bei Félligkeit
bestimmt, sondern mehrere. Je nach Ausgestaltung der Multi Discount Zertifikate kann fiir die
Bestimmung des Auszahlungsbetrags bzw. die Bestimmung des zu liefernden Liefergegenstands
der Basiswert mit der niedrigsten (Worst-of) oder héchsten (Best-of) prozentualen Wertentwicklung
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oder einer anderen in den Endgultigen Bedingungen angegeben Wertentwicklung herangezogen
werden.

Bei Multi Discount Zertifikaten ohne Barriere tragt der Wertpapierinhaber bei fallenden Kursen der
maBgeblichen Basiswerte das Risiko, dass der Referenzpreis des maBgeblichen Basiswerts am
Bewertungstag unter dem Hochstbetrag (Cap) liegt. Der Auszahlungsbetrag oder der Wert des
Liefergegenstands kann dann unter Umstadnden auch erheblich unter dem Héchstbetrag (Cap)
liegen. Der Wertpapierinhaber tragt in vollem Umfang das Risiko eines Wertverlusts des
maBgeblichen Basiswerts. Ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands am
Falligkeitstag niedriger als der bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust.
Je starker der Kurs des maBgeblichen Basiswerts féallt, desto geringer ist der Auszahlungsbetrag
bzw. der Wert des Liefergegenstands. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der maBgebliche
Basiswert am Bewertungstag wertlos ist. Bei Lieferung eines Liefergegenstands tritt ein Totalverlust
ein, wenn der Wert des Liefergegenstands so stark fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.

Bei Multi Discount Zertifikaten mit Barriere tragt der Wertpapierinhaber bei fallenden Kursen der
Basiswerte das Risiko, dass ein Barriere-Ereignis ausgel6st wird. Tritt ein Barriere-Ereignis auch nur
einmal ein, trdgt der Wertpapierinhaber ab Eintritt des Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das
Risiko eines Wertverlusts des mafBgeblichen Basiswerts. Ein Barriere-Ereignis tritt ein, wenn der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit (bei Wertpapieren mit
der Bezeichnung "mit Barriere") oder am Bewertungstag (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung
"Pro mit Barriere") die jeweilige Barriere unterschreitet oder — falls in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen — erreicht. Je langer der Barriere-Beobachtungszeitraum, desto gréBer ist die
Wahrscheinlichkeit und damit das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses. Ist der
maBgebliche Basiswert eine Aktie, kann die Zahlung einer Dividende fir die Aktie méglicherweise
ein Barriere-Ereignis ausldsen. Dies ist dann der Fall, wenn bei der Ausschiittung der Dividende bei
unveranderten Marktverhéltnissen ein Abschlag der Brutto-Dividende vom Aktienkurs erfolgt. Dieses
Risiko kann sich auch bei einem Aktien-Index verwirklichen.

Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, kann der Auszahlungsbetrag oder der Wert des
Liefergegenstands unter Umstéanden auch erheblich unter dem Héchstbetrag (Cap) liegen. Ist der
Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands am Félligkeitstag niedriger als der
bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des
maBgeblichen Basiswerts fallt, desto geringer ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des
Liefergegenstands. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der maBgeliche Basiswert am
Bewertungstag wertlos ist. Bei Lieferung eines Liefergegenstands tritt ein Totalverlust ein, wenn der
Wert des Liefergegenstands so stark fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren mit mehreren Basiswerten (Multi) werden in
der Unterkategorie "2.3.2 Risiken, die sich aus den Bedingungen der Weripapiere ergeben",
Uberschrift "Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren mit mehreren Basiswerten (Multi)"
beschrieben.

Begrenzung des Auszahlungsbetrags (Cap)

Bei Discount Zertifikaten und Multi Discount Zertifikaten ist der Auszahlungsbetrag auf einen
Héchstbetrag (Cap multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis) begrenzt. Der Wertpapierinhaber kann nur

bis zu der Héhe dieses Hoéchstbetrags an einer fiir ihn positiven Performance des maBgeblichen Ba-
siswerts teilnehmen. Je weiter der Kurs des maBgeblichen Basiswerts Uber dem entsprechenden Cap

liegt, je groBer die Begrenzung gegenuber einer Direktanlage in den maBgeblichen Basiswert.

b) Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil von Bonus (Cap) (Pro) Zertifikaten (mit Airbag) (Produkt

Nr. 3) und Multi Bonus (Cap) (Pro) Zertifikaten (Worst-of) (Best-of) (Produkt Nr. 4) ergeben
Bonus Zertifikate, Bonus Cap Zertifikate, Multi Bonus Zertifikate und Multi Bonus Cap Zertifikate werden von

dem Emittenten in folgenden Produktvarianten ausgegeben:

Bonus (Pro) Zertifikate (mit Airbag),

Bonus Cap (Pro) Zertifikate (mit Airbag),

Multi Bonus (Pro) Zertifikate (mit Airbag) (Worst of) (Best of) und
Multi Bonus Cap (Pro) Zertifikate (mit Airbag) (Worst of) (Best of).

Totalverlustrisiko
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Bei Bonus Zertifikaten, Bonus Cap Zertifikaten, Multi Bonus Zertifikaten und Multi Bonus Cap
Zertifikaten besteht das Risiko, dass der maBgebliche Basiswert oder Liefergegenstand unter
Umsténden sogar erheblich an Wert verliert und der Wertpapierinhaber einen erheblichen Verlust
seines bezahlten Kapitalbetrags erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust méglich. Dies ist dann der Fall,
wenn der Kurs des maBgeblichen Basiswerts (der sogenannte "Referenzpreis") so stark féallt, dass der
maBgebliche Basiswert am Bewertungstag wertlos ist. Dann betrdgt der Auszahlungsbetrag null (0). Bei
Lieferung eines Liefergegenstands tritt ein Totalverlust ein, wenn der Wert des Liefergegenstands so stark
fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.

Bonus Zertifikate und Bonus Cap Zertifikate

Bei fallenden Kursen des Basiswerts tragt der Wertpapierinhaber insbesondere das Risiko, dass ein
Barriere-Ereignis ausgeldst wird. Tritt ein Barriere-Ereignis auch nur einmal ein, tragt der
Wertpapierinhaber ab Eintritt des Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das Risiko eines
Wertverlustes des Basiswerts. Ein Barriere-Ereignis tritt ein, wenn der Referenzpreis des Basiswerts
wahrend der Beobachtungszeit oder am Bewertungstag (letzteres bei Wertpapieren mit der
Bezeichnung "Pro") die Barriere Uberschreitet oder — falls in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen — erreicht. Je langer der Barriere-Beobachtungszeitraum, desto gréBer ist die
Wahrscheinlichkeit und damit das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses. Ist der Basiswert
eine Aktie, kann die Zahlung einer Dividende fiir die Aktie mdglicherweise ein Barriere-Ereignis
auslésen. Dies ist dann der Fall, wenn bei der Ausschittung der Dividende bei unverénderten
Marktverhaltnissen ein Abschlag der Brutto-Dividende vom Aktienkurs erfolgt. Dieses Risiko kann
sich auch bei einem Aktien-Index verwirklichen.

AuBerdem ist zu beachten, dass bei Eintritt eines Barrieren-Ereignisse das Aufgeld verloren geht.
Das Aufgeld ist eine Kennzahl, die unter Beriicksichtigung des Bezugsverhéltnisses angibt, um
welchen Betrag das Zertifikat teurer ist als der Basiswert, auf dessen Kursverlauf sich das Zertifikat
bezieht. Es wird in der Regel als Prozentzahl vom Basiswert bezogen auf ein Laufzeitjahr
angegeben. Sofern das Aufgeld des Zertifikats im Vergleich zum Bérsenkurs des Basiswerts héher
ist, entsteht bei dem Eintritt eines Barrieren-Ereignisses ein abhangig von der Hohe des Aufgelds
deutlich hdherer Verlust als beim Direktinvestment in den Basiswert.

Ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands am Falligkeitstag niedriger als der
bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des
Basiswerts fallt, desto geringer ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands. Ein
Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Bewertungstag wertlos ist. Bei Lieferung eines
Liefergegenstands tritt ein Totalverlust ein, wenn der Wert des Liefergegenstands so stark fallt, dass
er bei Lieferung wertlos ist.

Multi Bonus Zertifikate und Multi Bonus Cap Zertifikate

Bei Multi Bonus Zertifikaten bzw. Multi Bonus Cap Zertifikaten investiert der Anleger mittelbar in
mehrere Basiswerte. Das bedeutet, dass nicht ein Basiswert den Kurs der Wertpapiere wahrend
ihrer Laufzeit sowie den Auszahlungsbetrag bei Falligkeit bestimmt, sondern mehrere. Je nach
Ausgestaltung der Multi Bonus Zertifikate bzw. Multi Bonus Cap Zertifikate kann flr die Bestimmung
des Auszahlungsbetrags bzw. die Bestimmung des zu liefernden Liefergegenstands der Basiswert
mit der niedrigsten (Worst-of) oder hdchsten (Best-of) prozentualen Wertentwicklung oder einer
anderen in den Endgultigen Bedingungen angegeben Wertentwicklung herangezogen werden.

Bei fallenden Kursen der Basiswerte tragt der Wertpapierinhaber insbesondere das Risiko, dass ein
Barriere-Ereignis ausgelost wird. Tritt ein Barriere-Ereignis auch nur einmal ein, tragt der
Wertpapierinhaber ab Eintritt des Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das Risiko eines
Wertverlusts des maBgeblichen Basiswerts. Ein Barriere-Ereignis tritt ein, wenn der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit oder am Bewertungstag (letzteres bei
Wertpapieren mit der Bezeichnung "Pro") die jeweilige Barriere Uberschreitet oder — falls in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht. Je langer der Barriere-Beobachtungszeitraum,
desto grdBer ist die Wahrscheinlichkeit und damit das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses.
Ist der maBgebliche Basiswert eine Aktie, kann die Zahlung einer Dividende fir die Aktie
moglicherweise ein Barriere-Ereignis ausldsen. Dies ist dann der Fall, wenn bei der Ausschittung
der Dividende bei unverénderten Marktverhdltnissen ein Abschlag der Brutto-Dividende vom
Aktienkurs erfolgt. Dieses Risiko kann sich auch bei einem Aktien-Index verwirklichen. Ist der
Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands am Falligkeitstag niedriger als der
bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des
maBgeblichen Basiswerts fallt, desto geringer ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des
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Liefergegenstands. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der maBgebliche Basiswert am
Bewertungstag wertlos ist. Bei Lieferung eines Liefergegenstands tritt ein Totalverlust ein, wenn der
Wert des Liefergegenstands so stark fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren mit mehreren Basiswerten (Multi) werden in
der Unterkategorie "2.3.2 Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben",
Uberschrift "Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren mit mehreren Basiswerten (Multi)"
beschrieben.

Begrenzung des Auszahlungsbetrags (Cap)

Bei Bonus Cap Zertifikaten und Multi Bonus Cap Zertifikaten ist der Auszahlungsbetrag auf einen Hochstbe-
trag (Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis) begrenzt. Der Wertpapierinhaber kann nur bis zu der Héhe
dieses Hochstbetrags an einer fir ihn positiven Performance des maBgeblichen Basiswerts teilnehmen. Je
weiter der Kurs des maBgeblichen Basiswerts Uber dem Cap liegt, je gréBer die Begrenzung gegeniiber
einer Direktanlage in den maBgeblichen Basiswert.

c) Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil von Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikaten mit
Bezugsverhiltnis (Produkt Nr. 5) und Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikaten mit Nominalbetrag
(Produkt Nr. 6) ergeben

Reverse Bonus Zertifikate und Reverse Bonus Cap Zertifikate werden von dem Emittenten in folgenden
Produktvarianten ausgegeben:

¢ Reverse Bonus (Pro) Zertifikate mit Bezugsverhaltnis,

¢ Reverse Bonus (Pro) Zertifikate mit Nominalbetrag,

¢ Reverse Bonus Cap (Pro) Zertifikate mit Bezugsverhaltnis und

¢ Reverse Bonus Cap (Pro) Zertifikate mit Nominalbetrag.
Totalverlustrisiko

Bei Reverse Bonus Zertifikaten bzw. Reverse Bonus Cap Zertifikaten besteht das Risiko, dass der
Basiswert unter Umstanden sogar erheblich an Wert hinzugewinnt und der Wertpapierinhaber einen
erheblichen Verlust seines bezahlten Kapitalbetrags erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust méglich.
Dies ist bei Reverse Bonus Zertifikaten bzw. Reverse Bonus Cap Zertifikaten mit Bezugsverhaltnis der Fall,
wenn der Kurs des Basiswerts (der sogenannte "Referenzpreis") so stark steigt, dass der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag dem Reverselevel entspricht oder diesen Ubersteigt. Bei Reverse Bonus
Zertifikaten bzw. Reverse Bonus Cap Zertifikaten mit Nominalbetrag tritt ein Totalverlust ein, wenn der Kurs
des Basiswerts (der sogenannte "Referenzpreis") so stark steigt, dass der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag den Basispreis um 100% oder mehr Ubersteigt. Der Auszahlungsbetrag betragt in diesen
Fallen null (0).

Die Reverse Struktur der Zertifikate ermdéglicht es dem Wertpapierinhaber, positiv an fallenden Kursen des
Basiswerts zu partizipieren: So steigt der Wert eines Reverse Bonus Zertifikats bzw. Reverse Bonus Cap
Zertifikats regelméaBig (d.h. unter Nichtberlcksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fir
die Preisbildung von Wertpapieren maBgeblicher Faktoren), wenn der Wert des Basiswerts fallt.

Bei steigenden Kursen des Basiswerts tragt der Wertpapierinhaber insbesondere das Risiko, dass ein
Barriere-Ereignis ausgeldst wird. Tritt ein Barriere-Ereignis auch nur einmal ein, tréagt der Wertpapierinhaber
ab Eintritt des Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das Risiko eines steigenden Werts des Basiswerts. Ein
Barriere-Ereignis tritt ein, wenn der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit oder am
Bewertungstag (letzteres bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "Pro") die Barriere lberschreitet oder — falls
in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht. Je langer der Barriere-Beobachtungszeitraum,
desto grdBer ist die Wahrscheinlichkeit und damit das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im Fall des Uberschreitens oder — falls in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen — des Erreichens der Barriere der Anspruch des Wertpapierinhabers auf den
Bonusbetrag erlischt und der Wertpapierinhaber wegen der Reverse Struktur der Zertifikate grundsatzlich
1:1 an der umgekehrten Entwicklung des Basiswerts partizipiert.

Ist der Auszahlungsbetrag am Falligkeitstag niedriger als der bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem
Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des Basiswerts steigt, desto geringer ist der
Auszahlungsbetrag.
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Begrenzung des Auszahlungsbetrags (Cap)

Bei Reverse Bonus Cap Zertifikaten ist der Auszahlungsbetrag auf einen Héchstbetrag (bei Reverse Bonus
Cap Zertifikaten mit Bezugsverhaltnis: Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, bei Reverse Bonus Cap
Zertifikaten mit Nennbetrag: Nennbetrag multipliziert mit der durch den Anfangsreferenzkurs geteilten Diffe-
renz zwischen dem Reverselevel und dem Cap) begrenzt. Der Wertpapierinhaber kann nur bis zu der Hohe
dieses Hochstbetrags an einer fiir ihn vorteilhaften Performance des Basiswerts teilnehmen. Je weiter der
Kurs des Basiswerts unter dem Cap liegt, je gréBer die Begrenzung gegeniber einer Direktanlage in den
Basiswert. AuBerdem tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag Uber dem Cap liegt.

d) Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil von (Capped) Outperformance Zertifikate ((Pro) mit
Barriere) (Produkt Nr. 7) ergeben

Outperformance Zertifikate und Capped Outperformance Zertifikate werden von dem Emittenten in folgen-
den Produktvarianten ausgegeben:

e Outperformance Zertifikate ((Pro) mit Barriere) und
e Capped Outperformance Zertifikate ((Pro) mit Barriere).
Totalverlustrisiko

Bei Outperformance Zertifikaten und Capped Outperformance Zertifikaten besteht das Risiko, dass
der Basiswert unter Umstanden sogar erheblich an Wert verliert und der Wertpapierinhaber einen
erheblichen Verlust seines bezahlten Kapitalbetrags erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust méglich.
Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des Basiswerts so stark féallt, dass der Basiswert am Bewertungstag
wertlos ist. Dann betragt der Auszahlungsbetrag null (0). Bei Lieferung eines Liefergegenstands tritt ein
Totalverlust ein, wenn der Wert des Liefergegenstands so stark fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.

Bei Outperformance Zertifikaten bzw. Capped Outperformance Zertifikaten ohne Barriere trégt der
Wertpapierinhaber bei fallenden Kursen des Basiswerts das Risiko, dass der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag unter dem Basispreis liegt. Die Endgultigen Bedingungen kénnen einen Unteren
Partizipationsfaktor vorsehen, der das MaB der Teilnahme des Wertpapierinhabers an Kursverlusten des
Basiswerts festlegt, falls der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unterhalb oder — falls in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen — gleich des Basispreises ist. Falls in den Endglltigen Bedingungen
kein unterer Partizipationsfaktor vorgesehen ist, partizipiert der Wertpapierinhaber grundsatzlich 1 : 1 an den
Verlusten des Basiswerts. Der Wertpapierinhaber trégt in vollem Umfang das Risiko eines Wertverlusts des
Basiswerts. Ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands am Falligkeitstag niedriger als
der bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je stérker der Kurs des Basiswerts
fallt, desto geringer ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands. Ein Totalverlust tritt
dann ein, wenn der Basiswert am Bewertungstag wertlos ist. Bei Lieferung eines Liefergegenstands tritt ein
Totalverlust ein, wenn der Wert des Liefergegenstands so stark fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.

Bei Outperformance Zertifikaten bzw. Capped Outperformance Zertifikaten mit Barriere tragt der
Wertpapierinhaber bei fallenden Kursen des Basiswerts das Risiko, dass ein Barriere-Ereignis ausgeldst
wird. Tritt ein Barriere-Ereignis auch nur einmal ein, tragt der Wertpapierinhaber ab Eintritt des Barriere-
Ereignisses in vollem Umfang das Risiko eines Wertverlusts des Basiswerts. Ein Barriere-Ereignis tritt ein,
wenn der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit (bei Wertpapieren mit der
Bezeichnung "mit Barriere") oder am Bewertungstag (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "Pro mit
Barriere") die Barriere (iberschreitet oder — falls in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht. Je
langer der Barriere-Beobachtungszeitraum, desto gréBer ist die Wahrscheinlichkeit und damit das Risiko des
Eintritts eines Barriere-Ereignisses. Ist der maBgebliche Basiswert eine Aktie, kann die Zahlung einer
Dividende fir die Aktie mdglicherweise ein Barriere-Ereignis ausldsen. Dies ist dann der Fall, wenn bei der
Ausschuttung der Dividende bei unveranderten Marktverhaltnissen ein Abschlag der Brutto-Dividende vom
Aktienkurs erfolgt. Dieses Risiko kann sich auch bei einem Aktien-Index verwirklichen. Wenn der
Referenzpreis des Basiswerts wéahrend der Beobachtungszeit (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "mit
Barriere") oder am Bewertungstag (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "Pro mit Barriere") die Barriere
Uberschreitet oder — falls in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, partizipiert der
Wertpapierinhaber grundsatzlich 1 : 1 an den Verlusten des Basiswerts.

Bei Outperformance Zertifikaten bzw. Capped Outperformance Zertifikaten bewirken Kursbewegungen des
Basiswerts wahrend der Laufzeit (aufgrund des Partizipationsfaktors sowie gegebenenfalls des Oberen und
des Unteren Partizipationsfaktors) eine Uberproportionale Veradnderung des Zertifikatwerts. Dieser
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Hebeleffekt wirkt in beide Richtungen, also insbesondere auch zum Nachteil des Wertpapierinhabers bei
einer unglnstigen Entwicklung des Basiswerts. Eine negative Beeinflussung durch den Hebeleffekt kann
insbesondere bei einer Investition durch den Wertpapierinhaber zu einem Zeitpunkt, in dem der Basiswert
oberhalb des Basispreises notiert, eintreten.

Der Wertpapierinhaber nimmt an Verlusten des Basiswerts entsprechend dem (Unteren) Partizipationsfaktor
teil. Bei einem (Unteren) Partizipationsfaktor von Uber 100% droht daher ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals sogar dann, wenn der Basiswert selbst nicht wertlos wird.

Begrenzung des Auszahlungsbetrags (Cap)

Bei Capped Outperformance Zertifikaten ist der Auszahlungsbetrag auf den Héchstbetrag (Cap) begrenzt.
Der Wertpapierinhaber kann nur bis zu der H6he des Hoéchstbetrags (Cap) an einer fir ihn positiven
Performance des Basiswerts teilnehmen. Je weiter der Kurs des Basiswerts Uber dem Héchstbetrag (Cap)
liegt, je groBer die Begrenzung gegentber einer Direktanlage in den Basiswert.

Die oben unter "Totalverlustrisiko" beschriebene negative Beeinflussung durch den Hebeleffekt kann bei
Capped Outperformance Zertifikaten insbesondere bei einem Einstieg durch den Anleger zu einem
Zeitpunkt eintreten, in dem der Basiswert zwischen dem Basispreis und dem Héchstbetrag notiert.

e) Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil von (Best Entry) (Memory) Express Zertifikate/Anleihen
((Pro) mit Barriere) (Produkt Nr. 8) und (Best Entry) (Memory) Multi Express Zertifikate/Anleihen
((Pro) mit Barriere) (Worst-of) (Best-of) (Produkt Nr. 9) ergeben

Express Zertifikate/Anleihen und Multi Express Zertifikate/Anleihen werden von dem Emittenten in folgenden
Produktvarianten ausgegeben:

e (Best Entry) (Memory) Express Zertifikate ((Pro) mit Barriere),

¢ (Best Entry) (Memory) Express Anleihen ((Pro) mit Barriere),

e (Best Entry) (Memory) Multi Express Zertifikate ((Pro) mit Barriere) (Worst of) (Best of) und

e (Best Entry) (Memory) Multi Express Anleihen ((Pro) mit Barriere) (Worst of) (Best of).
Totalverlustrisiko

Bei Express Zertifikaten/Anleihen und Multi Express Zertifikaten/Anleihen besteht das Risiko, dass
der maBgebliche Basiswert oder Liefergegenstand unter Umstédnden sogar erheblich an Wert verliert
und der Wertpapierinhaber einen erheblichen Verlust seines bezahlten Kapitalbetrags erleidet. Es ist
sogar ein Totalverlust méglich. Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des maBgeblichen Basiswerts so
stark féallt, dass der maBgebliche Basiswert am Bewertungstag wertlos ist. Dann betragt der
Auszahlungsbetrag null (0). Bei Lieferung eines Liefergegenstands tritt ein Totalverlust ein, wenn der Wert
des Liefergegenstands so stark fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.

e Express Zertifikate/Anleihen

Bei steigenden Kursen des Basiswerts tragt der Wertpapierinhaber bei Express Zertifikaten/Anleihen
ohne Barriere und bei Express Zertifikaten/Anleihen mit Barriere insbesondere das Risiko, dass die
Wertpapiere vorzeitig getilgt werden. Dieser Fall tritt ein, wenn ein bestimmtes Tilgungslevel
wahrend der Beobachtungszeit (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "mit Barriere") oder an
bestimmten Bewertungstagen (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "Pro mit Barriere")
Uberschritten oder — falls in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht wird. Je langer der
Beobachtungszeitraum, desto groBer ist die Wahrscheinlichkeit und damit das Risiko, dass
bestimmte Tilgungslevel lberschritten oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen —
erreicht werden. Sollte das Tilgungslevel Uberschritten oder — falls in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen — erreicht werden, tragt der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet,
dass er den durch den Emittenten im Fall der vorzeitigen Tilgung zu zahlenden Betrag
moglicherweise nur zu unginstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim
Erwerb des Wertpapiers vorlagen. AuBerdem erhalt der Wertpapierinhaber aber dem Zeitpunkt des
Uberschreitens oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — Beriihrens des
Tilgungslevels keine weiteren Bonuszahlungen, weshalb sich mdgliche Renditeerwartungen des
Wertpapierinhabers an das Wertpapier nicht verwirklichen kénnten. Im schlechtesten Fall kann die
Anlage ohne jede Rendite sein, sofern keine Bonusbetrédge gezahlt werden.

Bei Express Zertifikaten/Anleihen mit Barriere tragt der Wertpapierinhaber neben dem Risiko einer
vorzeitigen Tilgung bei steigenden Kursen des Basiswerts zusatzlich bei fallenden Kursen des
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Basiswerts das Risiko, dass ein Barriere-Ereignis ausgel6st wird. Tritt ein Barriere-Ereignis auch nur
einmal ein, tragt der Wertpapierinhaber ab Eintritt des Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das
Risiko eines Wertverlusts des Basiswerts. Ein Barriere-Ereignis tritt ein, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "mit Barriere")
oder an einem bestimmten Bewertungstag (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "Pro mit
Barriere") die Barriere unterschreitet oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen —
erreicht. Je langer der Barriere-Beobachtungszeitraum, desto gréBer ist die Wahrscheinlichkeit und
damit das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses.

Ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands am Falligkeitstag niedriger als der
bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des
Basiswerts fallt, desto geringer ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands.

Express Zertifikate/Anleihen erbringen — auBBer den bedingten Bonuszahlungen — keine laufenden
Ertrage (wie beispielsweise Dividenden), mit denen Wertverluste der Express Zertifikate/Anleihen
ganz oder teilweise kompensiert werden kénnten. Im Fall einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere
wird die von dem Wertpapierinhaber erwartete Rendite aus einer Anlage in die Wertpapiere
maoglicherweise nicht erreicht. Sofern die Voraussetzungen der bedingten Bonuszahlungen nicht
eintreten, kann die Anlage in ein(e) Express Zertifikat/Anleihe flir den Wertpapierinhaber sogar ohne
Rendite sein. Der Wertpapierinhaber profitiert zudem nicht an einem mdglicherweise steigenden
Marktzinsniveau wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere, da die Héhe der Bonuszahlungen bei
Emission festgelegt werden.

Multi Express Zertifikate/Anleihen

Bei Multi Express Zertifikaten/Anleihen investiert der Anleger mittelbar in mehrere Basiswerte. Das
bedeutet, dass nicht ein Basiswert den Kurs der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit sowie den
Auszahlungsbetrag bei Falligkeit bestimmt, sondern mehrere. Je nach Ausgestaltung der Multi
Express Zertifikate/Anleihen kann flir die Bestimmung des Auszahlungsbetrags bzw. die
Bestimmung des zu liefernden Liefergegenstands der Basiswert mit der niedrigsten (Worst-of) oder
hochsten (Best-of) prozentualen Wertentwicklung oder einer anderen in den Endgultigen
Bedingungen angegeben Wertentwicklung herangezogen werden.

Bei steigenden Kursen der mafBgeblichen Basiswerte tragt der Wertpapierinhaber bei Multi Express
Zertifikaten/Anleihen ohne Barriere und bei Multi Express Zertifikaten/Anleihen mit Barriere
insbesondere das Risiko, dass die Wertpapiere vorzeitig getilgt werden. Dieser Fall tritt ein, wenn
ein bestimmtes Tilgungslevel wahrend der Beobachtungszeit (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung
"mit Barriere") oder an bestimmten Bewertungstagen (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "Pro
mit Barriere") lberschritten oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht
wird. Je langer der Beobachtungszeitraum, desto gréBer ist die Wahrscheinlichkeit und damit das
Risiko, dass bestimmte Tilgungslevel (berschritten oder — falls in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen — erreicht werden. Sollte das Tilgungslevel Uberschritten oder — falls in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen — erreicht werden, tragt der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko.
Dies bedeutet, dass er den durch den Emittenten im Fall der vorzeitigen Tilgung zu zahlenden
Betrag mdglicherweise nur zu unglinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die
beim Erwerb des Wertpapiers vorlagen. AuBerdem erhalt der Wertpapierinhaber aber dem Zeitpunkt
des Uberschreitens oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — Berlihrens des
Tilgungslevels keine weiteren Bonuszahlungen, weshalb sich mdgliche Renditeerwartungen des
Wertpapierinhabers an das Wertpapier nicht verwirklichen kénnten. Im schlechtesten Fall kann die
Anlage jede Rendite sein, sofern keine Bonusbetrage gezahlt werden.

Bei Multi Express Zertifikaten/Anleihen mit Barriere tragt der Wertpapierinhaber neben dem Risiko
einer vorzeitigen Tilgung bei steigenden Kursen der maBgeblichen Basiswerte zusatzlich bei
fallenden Kursen des maBgeblichen Basiswerts das Risiko, dass ein Barriere-Ereignis ausgel®st
wird. Tritt ein Barriere-Ereignis auch nur einmal ein, tragt der Wertpapierinhaber ab Eintritt des
Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das Risiko eines Wertverlusts des maBgeblichen Basiswerts.
Ein Barriere-Ereignis tritt ein, wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts wéhrend der
Beobachtungszeit (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "mit Barriere") oder an einem
bestimmten Bewertungstag (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "Pro mit Barriere") die Barriere
unterschreitet oder — falls in den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht. Je langer der
Barriere-Beobachtungszeitraum, desto gréBer ist die Wahrscheinlichkeit und damit das Risiko des
Eintritts eines Barriere-Ereignisses.
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Falls der Auszahlungsbetrag auf den Nominalbetrag oder — falls in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen — einen anderen Betrag begrenzt ist, tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, nicht in
jedem Fall von einer guinstigen Wertentwicklung des Basiswerts zu profitieren.

Ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands am Falligkeitstag niedriger als der
bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des
Basiswerts fallt, desto geringer ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands.

Multi Express Zertifikate/Anleihen erbringen — auBer den bedingten Bonuszahlungen — keine
laufenden Ertrdge (wie beispielsweise Dividenden), mit denen Wertverluste der Multi Express
Zertifikate/Anleihen ganz oder teilweise kompensiert werden kénnten. Im Fall einer vorzeitigen
Tilgung der Wertpapiere wird die von dem Wertpapierinhaber erwartete Rendite aus einer Anlage in
die Wertpapiere mdglicherweise nicht erreicht. Sofern die Voraussetzungen der bedingten
Bonuszahlungen nicht eintreten, kann die Anlage in ein(e) Multi Express Zertifikat/Anleihe fir den
Wertpapierinhaber sogar ohne Rendite sein. Der Wertpapierinhaber profitiert zudem nicht an einem
moglicherweise steigenden Marktzinsniveau wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, da die H6he der
Bonuszahlungen bei Emission festgelegt werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren mit mehreren Basiswerten (Multi) werden in
der Unterkategorie "2.3.2 Risiken, die sich aus den Bedingungen der Weripapiere ergeben’",
Uberschrift "Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren mit mehreren Basiswerten (Multi)")
beschrieben.

Begrenzung des Auszahlungsbetrags auf einen Hdchstbetrag

Bei Express Zertifikaten/Anleihen und Multi Express Zertifikaten/Anleihen, jeweils mit und ohne Barriere, ist
der Auszahlungsbetrag auf einen Héchstbetrag begrenzt. Der Wertpapierinhaber kann damit grundséatzlich
nicht an einer fUr ihn positiven Performance des Basiswerts teilnehmen. Je weiter der Kurs des Basiswerts
steigt, je grdoBer die Begrenzung gegeniber einer Direktanlage in den Basiswert. Dieser Hdchstbetrag
entspricht in der Regel dem Nennbetrag, kann aber auch — falls in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen — einen anderen Betrag begrenzt sein.

f) Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil von (Best Entry) Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen
((Pro) mit Barriere) (Produkt Nr. 10) und (Best Entry) Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen
((Pro) mit Barriere) (Worst-of) (Best-of) (Produkt Nr. 11) ergeben

Express Zertifikate/Anleihen und Multi Express Zertifikate/Anleihen werden von dem Emittenten in folgenden
Produktvarianten ausgegeben:

e (Best Entry) (Memory) Fixkupon Express Zertifikate ((Pro) mit Barriere),
e (Best Entry) (Memory) Fixkupon Express Anleihen ((Pro) mit Barriere),

e (Best Entry) (Memory) Multi Fixkupon Express Zertifikate ((Pro) mit Barriere) (Worst of) (Best

of) und
¢ (Best Entry) (Memory) Multi Fixkupon Express Anleihen ((Pro) mit Barriere) (Worst of) (Best
of).
Totalverlustrisiko

Bei Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen und Multi Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen
besteht das Risiko, dass der maBgebliche Basiswert oder Liefergegenstand unter Umstanden sogar
erheblich an Wert verliert und der Wertpapierinhaber einen erheblichen Verlust seines bezahlten
Kapitalbetrags erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust méglich. Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des
maBgeblichen Basiswerts so stark fallt, dass der maBgebliche Basiswert am Bewertungstag wertlos ist.
Dann betragt der Auszahlungsbetrag null (0). Bei Lieferung eines Liefergegenstands tritt ein Totalverlust ein,
wenn der Wert des Liefergegenstands so stark fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.

¢ Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

Bei steigenden Kursen des Basiswerts tragt der Wertpapierinhaber bei Fixkupon Express
Zertifikaten/Anleihen ohne Barriere und bei Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen mit Barriere
insbesondere das Risiko, dass die Wertpapiere vorzeitig getilgt werden. Dieser Fall tritt ein, wenn
ein bestimmtes Tilgungslevel wahrend der Beobachtungszeit (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung
"mit Barriere") oder an bestimmten Bewertungstagen (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "Pro
mit Barriere") Uberschritten oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht
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wird. Je langer der Beobachtungszeitraum, desto gréBer ist die Wahrscheinlichkeit und damit das
Risiko, dass bestimmte Tilgungslevel (berschritten oder — falls in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen — erreicht werden. Sollte das Tilgungslevel Gberschritten oder — falls in den Endgltigen
Bedingungen vorgesehen — erreicht werden, tragt der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko.
Dies bedeutet, dass er den durch den Emittenten im Fall der vorzeitigen Tilgung zu zahlenden
Betrag mdglicherweise nur zu unginstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die
beim Erwerb des Wertpapiers vorlagen. AuBerdem erhalt der Wertpapierinhaber aber dem Zeitpunkt
des Uberschreitens oder — falls in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — Berlihrens des
Tilgungslevels keine weiteren Bonuszahlungen, weshalb sich mdgliche Renditeerwartungen des
Wertpapierinhabers an das Wertpapier nicht verwirklichen kénnten. Im schlechtesten Fall kann die
Anlage jede Rendite sein, sofern keine Bonusbetrédge gezahlt werden.

Bei Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen mit Barriere tragt der Wertpapierinhaber neben dem
Risiko einer vorzeitigen Tilgung bei steigenden Kursen des Basiswerts zusétzlich bei fallenden
Kursen des Basiswerts das Risiko, dass ein Barriere-Ereignis ausgel6st wird. Tritt ein Barriere-
Ereignis auch nur einmal ein, tragt der Wertpapierinhaber ab Eintritt des Barriere-Ereignisses in
vollem Umfang das Risiko eines Wertverlusts des Basiswerts. Ein Barriere-Ereignis tritt ein, wenn
der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit (bei Wertpapieren mit der
Bezeichnung "mit Barriere") oder an einem bestimmten Bewertungstag (bei Wertpapieren mit der
Bezeichnung "Pro mit Barriere") die Barriere unterschreitet oder — falls in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen — erreicht. Je langer der Barriere-Beobachtungszeitraum, desto gréBer ist
die Wahrscheinlichkeit und damit das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses.

Ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands am Falligkeitstag niedriger als der
bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des
Basiswerts fallt, desto geringer ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands.

Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen erbringen — auBer den unbedingten Bonuszahlungen — keine
laufenden Ertrdge (wie beispielsweise Dividenden), mit denen Wertverluste der Express
Zertifikate/Anleihen ganz oder teilweise kompensiert werden kénnten. Im Fall einer vorzeitigen
Tilgung der Wertpapiere wird die von dem Wertpapierinhaber erwartete Rendite aus einer Anlage in
die Wertpapiere mdglicherweise nicht erreicht. Sofern die Voraussetzungen die erste unbedingte
Bonuszahlungen nicht eintreten, kann die Anlage in ein(e) Fixkupon Express Zertifikat/Anleihe fur
den Wertpapierinhaber sogar ohne Rendite sein. Der Wertpapierinhaber profitiert zudem nicht an
einem moglicherweise steigenden Marktzinsniveau wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, da die
Hohe der Bonuszahlungen bei Emission festgelegt werden.

Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

Bei Multi Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen investiert der Anleger mittelbar in mehrere
Basiswerte. Das bedeutet, dass nicht ein Basiswert den Kurs der Wertpapiere wéhrend ihrer
Laufzeit sowie den Auszahlungsbetrag bei Falligkeit bestimmt, sondern mehrere. Je nach
Ausgestaltung der Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleinen kann fir die Bestimmung des
Auszahlungsbetrags bzw. die Bestimmung des zu liefernden Liefergegenstands der Basiswert mit
der niedrigsten (Worst-of) oder héchsten (Best-of) prozentualen Wertentwicklung oder einer anderen
in den Endgultigen Bedingungen angegeben Wertentwicklung herangezogen werden.

Bei steigenden Kursen der maBgeblichen Basiswerte tragt der Wertpapierinhaber bei Multi Fixkupon
Express Zertifikaten/Anleihen ohne Barriere und bei Multi Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen mit
Barriere insbesondere das Risiko, dass die Wertpapiere vorzeitig getilgt werden. Dieser Fall tritt ein,
wenn ein bestimmtes Tilgungslevel wahrend der Beobachtungszeit (bei Wertpapieren mit der
Bezeichnung "mit Barriere") oder an bestimmten Bewertungstagen (bei Wertpapieren mit der
Bezeichnung "Pro mit Barriere") Uberschritten oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen — erreicht wird. Je langer der Beobachtungszeitraum, desto grdBer ist die
Wahrscheinlichkeit und damit das Risiko, dass bestimmte Tilgungslevel Gberschritten oder — falls in
den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht werden. Sollte das Tilgungslevel Gberschritten
oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht werden, tragt der
Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er den durch den Emittenten im Fall
der vorzeitigen Tilgung zu zahlenden Betrag méglicherweise nur zu ungulnstigeren Marktkonditionen
wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers vorlagen. AuBerdem erhalt der
Wertpapierinhaber aber dem Zeitpunkt des Uberschreitens oder — falls in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen — Berlihrens des Tilgungslevels keine weiteren Bonuszahlungen, weshalb
sich mégliche Renditeerwartungen des Wertpapierinhabers an das Wertpapier nicht verwirklichen
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kénnten. Im schlechtesten Fall kann die Anlage jede Rendite sein, sofern keine Bonusbetréage
gezahlt werden.

Bei Multi Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen mit Barriere tragt der Wertpapierinhaber neben
dem Risiko einer vorzeitigen Tilgung bei steigenden Kursen der maBgeblichen Basiswerte zusétzlich
bei fallenden Kursen der mafBgeblichen Basiswerte das Risiko, dass ein Barriere-Ereignis ausgeldst
wird. Tritt ein Barriere-Ereignis auch nur einmal ein, tragt der Wertpapierinhaber ab Eintritt des
Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das Risiko eines Wertverlusts des maBgeblichen Basiswerts.
Ein Barriere-Ereignis tritt ein, wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts wahrend der
Beobachtungszeit (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "mit Barriere") oder an einem
bestimmten Bewertungstag (bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "Pro mit Barriere") die Barriere
unterschreitet oder — falls in den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht. Je langer der
Barriere-Beobachtungszeitraum, desto gréBer ist die Wahrscheinlichkeit und damit das Risiko des
Eintritts eines Barriere-Ereignisses.

Ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands am Falligkeitstag niedriger als der
bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des
Basiswerts fallt, desto geringer ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands.

Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen erbringen — auBer den bedingten Bonuszahlungen —
keine laufenden Ertrage (wie beispielsweise Dividenden), mit denen Wertverluste der Multi Express
Zertifikate/Anleihen ganz oder teilweise kompensiert werden kénnten. Im Fall einer vorzeitigen
Tilgung der Wertpapiere wird die von dem Wertpapierinhaber erwartete Rendite aus einer Anlage in
die Wertpapiere moglicherweise nicht erreicht. Sofern die Voraussetzungen der bedingten
Bonuszahlungen nicht eintreten, kann die Anlage in ein(e) Multi Express Zertifikat/Anleihe fir den
Wertpapierinhaber sogar ohne Rendite sein. Der Wertpapierinhaber profitiert zudem nicht an einem
moglicherweise steigenden Marktzinsniveau wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, da die Hohe der
Bonuszahlungen bei Emission festgelegt werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren mit mehreren Basiswerten (Multi) werden in
der Unterkategorie "2.3.2 Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben’,
Uberschrift "Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren mit mehreren Basiswerten (Multi)")
beschrieben.

Begrenzung des Auszahlungsbetrags auf einen Héchstbetrag

Bei Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen und Multi Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen, jeweils mit und
ohne Barriere, ist der Auszahlungsbetrag auf einen Hochstbetrag begrenzt. Der Wertpapierinhaber kann
damit grundsétzlich nicht an einer fir ihn positiven Performance des Basiswerts teilnehmen. Je weiter der
Kurs des Basiswerts steigt, je groBer die Begrenzung gegenuber einer Direktanlage in den Basiswert. Dieser
Hochstbetrag entspricht in der Regel dem Nennbetrag, kann aber auch — falls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen — einen anderen Betrag begrenzt sein.

d) Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil von (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier)
Reverse Convertibles (mit Partizipation) (Produkt Nr. 12 und Produkt Nr. 14) sowie (Chance) (Lock-in)
(Floored) (Floater) (Barrier) Multi Reverse Convertibles (mit Partizipation) (Produkt Nr. 13 und
Produkt Nr. 15) ergeben

Reverse Convertibles und Multi Reverse Convertibles werden von dem Emittenten in folgenden Produktvari-
anten ausgegeben:

e (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Reverse Convertibles,

e (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Reverse Convertibles mit Partizipation,

¢ (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Multi Reverse Convertibles und

e (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Multi Reverse Convertibles mit Partizipation.
Totalverlustrisiko

Bei Reverse Convertibles (auch Aktienanleihen, Indexanleihen oder Rohstoffanleihen genannt) und
Multi Reverse Convertibles besteht das Risiko, dass der maBgebliche Basiswert oder
Liefergegenstand unter Umstanden sogar erheblich an Wert verliert und der Wertpapierinhaber einen
erheblichen Verlust seines bezahlten Kapitalbetrags erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust méglich.
Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des mafBgeblichen Basiswerts (der sogenannte Referenzpreis) so stark
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fallt, dass der maBgebliche Basiswert am Bewertungstag wertlos ist. Dann betragt der Auszahlungsbetrag
null (0). Bei Lieferung eines Liefergegenstands tritt ein Totalverlust ein, wenn der Wert des Liefergegen-
stands so stark fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.

Reverse Convertibles und Barrier Reverse Convertibles

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts bei Reverse Convertibles ohne Barriere am Bewertungstag
unter dem Basispreis und — bei Reverse Convertibles mit der Bezeichnung "Lock-in" — liegt der Re-
ferenzpreis des Basiswerts zusatzlich an keinem Lock-in Beobachtungstag Uber oder — falls in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Lock-in Level, kann der Auszahlungsbetrag oder
der Geldwert der gelieferten Vermdgenswerte zuziglich der Verzinsung unter dem Kaufpreis des
Wertpapiers liegen. Ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands zuzlglich Zin-
sen niedriger als der bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker
der Kurs des Basiswerts fallt, desto geringer ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Lieferge-
genstands. Reverse Convertibles erbringen — auBBer den Zinsen — keine laufenden Ertréage (wie bei-
spielsweise Dividenden), mit denen Wertverluste der Reverse Convertibles ganz oder teilweise
kompensiert werden kénnten. Werden Reverse Convertibles wahrend der Laufzeit erworben, kén-
nen zusatzlich zum Kaufpreis Stlickzinsen anfallen.

Liegt im Fall von Barrier Reverse Convertibles der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
unter dem Basispreis und wurde zusatzlich die Barriere wahrend der Beobachtungszeit oder — im
Falle einer lediglich am Ende der Laufzeit aktiven Barrierebeobachtung — am Bewertungstag verletzt
(sogenanntes Barriere-Ereignis) — und — bei Reverse Convertibles mit der Bezeichnung "Lock-in" —
liegt der Referenzpreis des Basiswerts zusétzlich an keinem Lock-in Beobachtungstag Uber oder —
falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Lock-in Level, kann der Auszahlungs-
betrag oder der Geldwert der gelieferten Vermdgenswerte zuziglich der Verzinsung unter dem
Kaufpreis des Wertpapiers liegen. Tritt ein Barriere-Ereignisses auch nur einmal ein, tragt er ab Ein-
tritt des Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das Risiko eines Wertverlusts des Basiswerts. Je
langer der Barriere-Beobachtungszeitraum, desto gréBer ist die Wahrscheinlichkeit und damit das
Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses. Ist der maBgebliche Basiswert eine Aktie, kann die
Zahlung einer Dividende fiir die Aktie mdglicherweise ein Barriere-Ereignis ausldésen. Dies ist dann
der Fall, wenn bei der Ausschuttung der Dividende bei unverdnderten Marktverhaltnissen ein
Abschlag der Brutto-Dividende vom Aktienkurs erfolgt. Dieses Risiko kann sich auch bei einem
Aktien-Index verwirklichen.

Ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands zuzlglich Zinsen niedriger als der
bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des Basis-
werts fallt, desto geringer ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands. Reverse
Convertibles erbringen — auBer den Zinsen — keine laufenden Ertrdge (wie beispielsweise Dividen-
den), mit denen Wertverluste der Reverse Convertibles ganz oder teilweise kompensiert werden
kénnten. Werden Reverse Convertibles wahrend der Laufzeit erworben, kdnnen zusétzlich zum
Kaufpreis Stlickzinsen anfallen.

Multi Reverse Convertibles und Multi Barrier Reverse Convertibles

Bei Multi Reverse Convertibles und Multi Barrier Reverse Convertibles investiert der Anleger
mittelbar in mehrere Basiswerte. Das bedeutet, dass nicht ein Basiswert den Kurs der Wertpapiere
wahrend ihrer Laufzeit sowie den Auszahlungsbetrag bei Falligkeit bestimmt, sondern mehrere. Je
nach Ausgestaltung der Multi Reverse Convertibles und Multi Barrier Reverse Convertibles kann fur
die Bestimmung des Auszahlungsbetrags bzw. die Bestimmung des zu liefernden
Liefergegenstands der Basiswert mit der niedrigsten (Worst-of) oder hdéchsten (Best-of)
prozentualen Wertentwicklung oder einer anderen in den Endgultigen Bedingungen angegeben
Wertentwicklung herangezogen werden.

Liegt der Referenzpreis des maBgeblichen Basiswerts bei Multi Reverse Convertibles ohne Barriere
am Bewertungstag unter dem Basispreis und — bei Reverse Convertibles mit der Bezeichnung
"Lock-in" — liegt der Referenzpreis des mafBgeblichen Basiswerts zusatzlich an keinem Lock-in Be-
obachtungstag Uber oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Lock-in Le-
vel, kann der Auszahlungsbetrag oder der Geldwert der gelieferten Vermégenswerte zuzlglich der
Verzinsung unter dem Kaufpreis des Wertpapiers liegen. Ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert
des Liefergegenstands zuzlglich Zinsen niedriger als der bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem
Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des maBgeblichen Basiswerts fallt, desto gerin-
ger ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands. Reverse Convertibles erbrin-
gen — auBer den Zinsen — keine laufenden Ertrdge (wie beispielsweise Dividenden), mit denen
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Wertverluste der Reverse Convertibles ganz oder teilweise kompensiert werden kdnnten. Werden
Reverse Convertibles wahrend der Laufzeit erworben, kénnen zusatzlich zum Kaufpreis Stlickzinsen
anfallen.

Liegt im Fall von Multi Barrier Reverse Convertibles der Referenzpreis des maBgeblichen Basis-
werts am Bewertungstag unter dem Basispreis und wurde zuséatzlich die Barriere wahrend der Be-
obachtungszeit oder — im Falle einer lediglich am Ende der Laufzeit aktiven Barrierebeobachtung —
am Bewertungstag verletzt (sogenanntes Barriere-Ereignis) — und — bei Reverse Convertibles mit
der Bezeichnung "Lock-in" — liegt der Referenzpreis des Basiswerts zuséatzlich an keinem Lock-in
Beobachtungstag tber oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Lock-in
Level, kann der Auszahlungsbetrag oder der Geldwert der gelieferten Vermdgenswerte zuziiglich
der Verzinsung unter dem Kaufpreis des Wertpapiers liegen. Tritt ein Barriere-Ereignisses auch nur
einmal ein, tragt er ab Eintritt des Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das Risiko eines Wertver-
lusts des Basiswerts. Je langer der Barriere-Beobachtungszeitraum, desto gréBer ist die Wahr-
scheinlichkeit und damit das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses. Ist der maBgebliche
Basiswert eine Aktie, kann die Zahlung einer Dividende fur die Aktie mdglicherweise ein Barriere-
Ereignis auslésen. Dies ist dann der Fall, wenn bei der Ausschittung der Dividende bei
unveranderten Marktverhéltnissen ein Abschlag der Brutto-Dividende vom Aktienkurs erfolgt. Dieses
Risiko kann sich auch bei einem Aktien-Index verwirklichen.

Ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegenstands zuzlglich Zinsen niedriger als der
bezahlte Kapitalbetrag, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des maB-
geblichen Basiswerts féllt, desto geringer ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des Liefergegen-
stands. Reverse Convertibles erbringen — auBer den Zinsen — keine laufenden Ertrage (wie bei-
spielsweise Dividenden), mit denen Wertverluste der Reverse Convertibles ganz oder teilweise
kompensiert werden kénnten. Werden Reverse Convertibles wahrend der Laufzeit erworben, kén-
nen zusatzlich zum Kaufpreis Stlickzinsen anfallen.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren mit mehreren Basiswerten (Multi) werden in
der Unterkategorie "2.3.2 Risiken, die sich aus den Bedingungen der Weripapiere ergeben’",
Uberschrift "Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren mit mehreren Basiswerten (Multi)")
beschrieben.

Zusétzliches Risiko bei einer variablen Verzinsung (Floater Strukturen)

Wertpapierinhaber von Reverse Convertibles und Multi Reverse Convertibles mit der Bezeichnung "Floater"
(auch Aktienanleihe mit variabler Verzinsung bzw. Multi Aktienanleihe mit variabler Verzinsung genannt)
tragen das Risiko von Schwankungen des jeweiligen Referenzzinssatzes.

Die Hohe der Verzinsung steht bei diesen Wertpapieren nicht fest. Sie ist von dem jeweils in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Referenzzinssatz abhangig. Dieser Referenzzinssatz kann wahrend
der Laufzeit der Aktienanleihe bzw. Multi Aktienanleihe fallen. Damit trégt der Wertpapierinhaber das Risiko,
dass die Zinsen der Aktienanleihe bzw. Multi Aktienanleihe fallen. Je nach Entwicklung des betreffenden
Referenzzinssatzes kann die Verzinsung sogar null (0) betragen. Dadurch kann die Zahlung von Zinsen an
einem oder mehreren Zinsterminen ausfallen. Das Schwanken des jeweiligen Referenzzinssatzes macht es
unmdglich, die Héhe der Verzinsung von variabel verzinslichen Reverse Convertibles bzw. Multi Reverse
Convertibles im Voraus zu bestimmen.

Begrenzung des Auszahlungsbetrags auf den Nennbetrag

Bei Reverse Convertibles und Multi Reverse Convertibles ist der Auszahlungsbetrag auf den Nennbetrag
begrenzt. Der Wertpapierinhaber kann damit grundsatzlich nicht an einer fur ihn positiven Performance des
Basiswerts teilnehmen. Je weiter der Kurs des Basiswerts steigt, je gréBer die Begrenzung gegenlber einer
Direktanlage in den Basiswert.

2.3.2. Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben kénnen

In dieser Unterkategorie werden wesentliche und spezifische Risiken beschrieben, die sich aus den Bedin-
gungen der Wertpapiere ergeben. Die Risiken sind gemaB der Bewertung des Emittenten ihrer Wesentlich-
keit nach geordnet. Am wesentlichsten werden die Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklungsart Zah-
lung (Cash Settlement) bzw. (physische) Lieferung sowie — bei Wertpapieren mit mehreren Basiswerten —
das Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren mit mehreren Basiswerten (Multi) eingeschéatzt. Die nach
den wesentlichsten Risiken aufgefiihrten Risiken werden vom Emittenten nicht weiter nach ihrer Wesentlich-
keit unterschieden.

Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement)
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Der Auszahlungsbetrag ergibt sich grundsétzlich in Abhangigkeit von der Entwicklung des zu
Grunde liegenden Basiswerts.

Die Wertpapiere gewahren dem Wertpapierinhaber das Recht, vom Emittenten nach MafBgabe der
Endgultigen Bedingungen die Tilgung durch Zahlung eines Geldbetrags bei Félligkeit zu verlangen
(Abwicklungsart "Zahlung (Cash Settlement)"). Dieser Geldbetrag ergibt sich grundsétzlich in Abhangigkeit
von der Entwicklung des zu Grunde liegenden Basiswerts (unter Berlcksichtigung des jeweiligen
Bezugsverhaltnisses). Eine Lieferung von Vermdgenswerten erfolgt nicht. Der Barausgleich je Wertpapier
errechnet sich grundsatzlich anhand des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag (unter
Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses und gegebenenfalls umgerechnet in die Handelswahrung der
Wertpapiere). Eine Rlckzahlung der Wertpapiere zu dem jeweiligen Kaufpreis oder zu einem fir die
einzelnen Wertpapiertypen charakteristischen Betrag ist nicht garantiert.

Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung

Die Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die gelieferten Vermogenswerte an Wert verlieren
kénnen bis sie in das Depot des Anlegers eingebucht wurden.

Im Fall von Wertpapieren mit der Abwicklungsart "(physische) Lieferung" erfolgt die Tilgung der Wertpapiere
entweder durch Zahlung eines Geldbetrags oder durch Lieferung von Vermdgenswerten (Aktien,
aktienvertretenden Wertpapieren (ADR/GDR) oder sonstigen Dividendenpapieren, Schuldverschreibungen,
Investmentanteilen, Indexzertifikate oder ETPs).

Im Fall der Lieferung von Vermdgenswerten wird der Emittent eine dem Bezugsverhdltnis entsprechende
Anzahl von Vermdgenswerten (Liefergegenstanden) je Wertpapier liefern.

Potenzielle Anleger sollten zusatzlich beachten, dass etwaige Schwankungen und/oder Wertminderungen
im Kurs des jeweiligen Vermdgenswertes zwischen dem Bewertungstag und dem Tag der Einbuchung der
Vermoégenswerte in das Depot des Anlegers zu Lasten des Anlegers gehen. Die tatséchlichen Auswirkungen
auf das Vermdgen des Anlegers stehen daher erst fest, wenn die Vermdgenswerte geliefert wurden. Auch
ein Verkauf der gelieferten Vermogenswerte ist frihestens nach Einbuchung in das Depot des Anlegers
moglich. Bis zur Ubertragung der Vermégenswerte in das Depot des Anlegers bestehen keine Anspriiche
aus den Vermdgenswerten, z.B. hat der Anleger keinen Anspruch auf in der Zwischenzeit ausgeschittete
Dividenden. Der Anleger muss beachten, dass bei einem Verkauf der gelieferten Vermdgenswerte
gegebenenfalls Transaktionskosten anfallen kénnen, die bei der Ermittlung eines mdglichen Verlustes je
Wertpapier mit zu berlicksichtigen sind.

Handelt es sich bei den zu liefernden Vermdgenswerten um Aktien, die auf den Namen lauten
(Namenaktien), ist die Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der
Hauptversammlung und Ausilbung des Stimmrechts) grundsétzlich nur fir Aktiondre mdglich, die im
Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine
Verpflichtung des Emittenten zur Lieferung der Aktien beschrankt sich bei Namensaktien nur auf die
Zurverflgungstellung der Aktien in bérsenmaBig lieferbarer Form und Ausstattung und umfasst nicht die
Eintragung in das Aktienbuch. Fir die Eintragung ins Aktienbuch kdnnen dem Anleger gegebenenfalls
Kosten und Gebiihren seiner Depotbank in Rechnung gestellt werden.

Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren mit mehreren Basiswerten (Multi)

Wertpapiere mit der Bezeichnung "Multi (Worst-of) oder Multi (Best-of)" beziehen sich auf mehrere
Basiswerte. Das bedeutet, dass nicht ein Basiswert den Kurs der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit
sowie den Auszahlungsbetrag bei Falligkeit bestimmt, sondern mehrere.

e Erhéhtes Risiko einer Barrierenverletzung

Bei Wertpapieren mit einer Barriere steigt zudem die Wahrscheinlichkeit einer Barrierenverletzung,
da diese bereits dann vorliegt, wenn der Beobachtungskurs oder Referenzpreis auch nur eines der
Basiswerte die jeweilige Barriere unterschreitet oder — falls in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen — erreicht. Darliber hinaus erhéht sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere das Risiko
von starken Kursschwankungen der Wertpapiere, wenn der Kurs bereits eines der Basiswerte sich
der jeweiligen Barriere annéhert.

e Risiko wegen MabBgeblichkeit des sich am schlechtesten entwickelnden Basiswerts (sogenannte
Worst-of-Struktur)

Anleger sollten bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "Multi ... (Worst-of)" beachten, dass Art und
Hohe der Rickzahlung in Abhangigkeit der Entwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten
Wertentwicklung bestimmt wird (Worst-of-Struktur). Gegentiber Produkten ohne Worst-of-Struktur
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besteht das erhéhte Risiko eines Verlusts des investierten Betrags. Dieses Risiko ist abhangig von
dem Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung (worst-of) aller Basiswerte. Selbst wenn sich
alle Basiswerte insgesamt oder einzelne Basiswerte positiv entwickeln, kommt es fir die
Bestimmung der Riickzahlung allein auf den Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung an.

e Korrelationsrisiko

Da sich die Tilgung der Wertpapiere nach der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte richtet, ist auch
die Korrelation der Basiswerte untereinander, das heiBt - vereinfacht ausgedriickt - der Grad der
Beziehung der Wertentwicklung der Basiswerte voneinander, von Bedeutung fir den Wert und die
Tilgung des Wertpapiers. Der Grad dieser Korrelation ist auch wesentlich fiir die Beurteilung des
Risikos, dass mindestens ein Basiswert eine fir die Bestimmung der Tilgungsleistung wesentliche
Schwelle erreicht.

Stammen z. B. sdmtliche Basiswerte aus derselben Branche und demselben Land, so ist von einer
hohen positiven Korrelation auszugehen. Die Korrelation nimmt einen Wert zwischen '-1' und '+1' an,
wobei eine Korrelation von '+1', das heiBt eine hohe positive Korrelation, bedeutet, dass die
Wertentwicklungen der Basiswerte immer gleichgerichtet sind. Bei einer Korrelation von '-1', das
heiBt einer hohen negativen Korrelation, bewegen sich die Basiswerte immer genau
entgegengesetzt. Eine Korrelation von '0' besagt, dass es nicht mdglich ist, eine Aussage Uber den
Zusammenhang der Wertentwicklungen der Basiswerte zu treffen.

Bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "Multi" erhdht eine geringe Korrelation der einzelnen
Basiswerte untereinander das Risiko flir den Anleger zusatzlich, da keine gleichférmige Entwicklung
der Basiswerte erwartet werden kann. Bei einer hohen negativen Korrelation, beispielsweise von -1,
bedeutet dies, dass immer ein Basiswert existiert, der sich genau entgegengesetzt zu der
Wertentwicklung eines anderen Basiswerts entwickelt. Auf der anderen Seite erhdht eine positive
Korrelation das Verlustrisiko fiir den Anleger, da die negative Bewegung eines Basiswerts mit einer
negativen Entwicklung der (brigen Basiswerte einhergeht.

Risiken im Zusammenhang mit Wertoapieren mit Pfandbesicherung (Collateral Secured Instruments —
Wertpapiere mit Pfandbesicherung - COSI)

Die Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die Pfandbesicherung der Wertpapiere einen Verlust
nicht vollstandig abdeckt.

Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind durch einen zwischen der SIX Swiss Exchange AG, der SIX SIS AG,
der Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zirich, Schweiz, als Sicherungsgeber (der
"Sicherungsgeber") und der Vontobel Financial Products GmbH als Emittent geschlossenen Vertrags (der
"Rahmenvertrag") besichert. Der Rahmenvertrag stellt einen echten Vertrag zu Gunsten Dritter geman
Artikel 112 Abs. 2 des Schweizerischen Obligationenrechts dar. Der Sicherungsgeber verpflichtet sich zur
Besicherung des jeweiligen Wertes der Wertpapiere sowie der weiteren im Rahmenvertrag aufgeflhrten
Anspriiche. Die Besicherung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss Exchange mittels eines reguléren
Pfandrechts. Die Sicherheiten werden in ein Konto der SIX Swiss Exchange bei SIX SIS gebucht. Den
Anlegern steht an den Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu.

Kommt die Bank Vontobel AG als Sicherungsgeber ihren Pflichten nicht nach, werden die Sicherheiten im
Rahmen der anwendbaren Rechtsvorschriften durch SIX Swiss Exchange oder einen Liquidator verwertet.

Tritt ein Verwertungsfall ein, werden die Wertpapiere dreiBig (30) Bankwerktage danach fallig. Erst mit
Falligkeit der Wertpapiere entstehen automatisch die Anspriiche der Anleger gegenlber SIX Swiss
Exchange auf Auszahlung der anteilsméaBigen Netto-Verwertungserldse.

Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des Emittenten nur in dem Masse, als die Erlése aus der
Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalles (abziglich der Kosten flr die Verwertung
und Auszahlung) die Anspriiche der Anleger zu decken vermégen.

Der Anleger tragt insbesondere folgende Risiken:

e Der Sicherungsgeber kann bei steigendem Wert der Wertpapiere oder bei sinkendem Wert der
Sicherheiten die zusatzlich erforderlichen Sicherheiten nicht liefern.

e Die Sicherheiten kénnen in einem Verwertungsfall nicht sogleich durch SIX Swiss Exchange
verwertet werden, weil tatsachliche Hindernisse entgegenstehen oder die Sicherheiten der
Zwangsvollstreckungsbehdérde zur Verwertung libergeben werden missen.
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e Das mit den Sicherheiten verbundene Marktrisiko fihrt zu einem ungenliigenden Verwertungserlés
oder die Sicherheiten kénnen unter auBerordentlichen Umstanden ihren Wert bis zum Zeitpunkt der
tatsachlichen Verwertung génzlich verlieren.

e Die Falligkeit nach dem Rahmenvertrag von Wertpapieren in einer auslandischen Wahrung kann
beim Anleger Verluste verursachen, weil der Aktuelle Wert (maBgeblich fir den Anspruch des
Anlegers gegeniber dem Emittenten) in der auslandischen Wahrung festgelegt wird, wogegen die
Auszahlung des anteilsméaBigen Netto-Verwertungserléses (maBgeblich fir den Umfang, in welchem
der Anspruch des Anlegers gegenliber dem Emittenten erléscht) in Schweizer Franken erfolgt.

e Die Besicherung wird nach den Regeln des Zwangsvollstreckungsrechts angefochten, sodass die
Sicherheiten nicht gemaB den Bestimmungen des Rahmenvertrages zu Gunsten der Anleger in
Wertpapiere verwertet werden kénnen.

Die Kosten flr die Dienstleistung der SIX Swiss Exchange zur Besicherung von Wertpapieren kénnen in die
Preisfindung fur ein Wertpapier einflieBen und sind daher in jedem Fall vom Anleger zu tragen.

Die Auszahlung des anteilsméBigen Netto-Verwertungserléses erfolgt im Verwertungsfall an die Anleger
durch SIX Swiss Exchange AG und durch Finanzintermediére entlang einer Auszahlungskette.

Die im Zusammenhang mit der Verwertung und Auszahlung entstehenden Kosten werden durch den Erlés
aus der Verwertung der Sicherheiten vorab gedeckt. Zu diesem Zweck zieht SIX Swiss Exchange pauschal
0,1 Prozent des gesamten Verwertungserlses ab.

Die Anleger tragen das Risiko, dass mégliche Verwertungserldése auf Grund einer Zahlungsunféahigkeit der
SIX Swiss Exchange AG und/oder der Finanzintermediare nicht oder nur teilweise weitergeleitet werden. Die
mogliche Zahlungsunfahigkeit der SIX Swiss Exchange AG und/oder der Finanzintermediare begrindet
insofern ein Bonitatsrisiko, welchem die Anleger im Fall eines Verwertungsfalles ausgesetzt sind. Die
Auszahlung an die Anleger kann sich aus tatséachlichen oder rechtlichen Griinden verzégern.

Sofern sich die Berechnung des Aktuellen Wertes eines Wertpapiers als fehlerhaft erweist, kann die
Besicherung des Produkts ungentigend sein.

Waéhrungsrisiko (Kosten der Wédhrungssicherung, Quanto-Struktur)

Bei Wertpapieren ohne Quanto-Struktur tragen Wertpapierinhaber ein zuséatzliches Verlustrisiko auf-
grund des mit dem Basiswert verbundenen Wechselkursrisikos.

Sofern der jeweilige Basiswert ganz oder teilweise auf eine andere Wahrung als die Handelswahrung lautet,
wird der Emittent in den Endgiiltigen Bedingungen angeben, wie die Umrechnung in die Handelswéhrung
erfolgt und ob die Wertpapiere mit einer sogenannte Quanto-Struktur ausgestattet sind. Der Emittent
und/oder Market Maker realisiert dies mit einer so genannten Quantity-Adjusting Option, abgekirzt Quanto
("Quanto-Struktur”) und legt bereits bei Emission den Umrechnungskurs zwischen den beiden Wé&hrungen
fest. Bei Wertpapieren mit einer Quanto-Struktur erfolgt daher die Umrechnung von der Wahrung des Ba-
siswerts in die Handelswéhrung der Wertpapiere mit einem Umrechnungskurs von 1 : 1.

Unabhéangig davon sollten sich potenzielle Anleger dariiber im Klaren sein, dass eine Anlage in die Wertpa-
piere auch dann mit Wechselkursrisiken verbunden sein kann, wenn sich die Wertpapiere auf einen oder
mehrere Wechselkurs(e) als Basiswert(e) beziehen oder sich die Handelswahrung der Wertpapiere von der
Heimatwahrung des Anlegers oder der Wahrung, in der ein Anleger Zahlungen zu erhalten wiinscht, unter-
scheidet.

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden von Angebot und Nachfrage an den internationalen Devisen-
mérkten bestimmt, die durch verschiedene Faktoren, wie etwa durch Spekulationen, volkswirtschaftliche
Faktoren und Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren (ein-
schlieBlich Devisenkontrollen und -beschrankungen) beeinflusst werden. Wechselkursschwankungen kén-
nen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und in Bezug auf die zu zahlenden Betrage haben. Die
vorstehend genannten Risiken kdnnen steigen, wenn es sich bei der jeweiligen Wahrung um die Wéhrung
eines Schwellenlands handelt.

Bei Wertpapieren ohne Quanto-Struktur besteht folgendes Wéahrungsrisiko:

Wird der Referenzpreis fiir die Zwecke einer Tilgung oder Auszahlung geméan den Endgultigen Bedingungen
zum maBgeblichen Wechselkurs in die Handelswahrung umgerechnet, ist der Anleger einem W&hrungsrisi-
ko ausgesetzt, da sich der Wechselkurs zwischen der Wahrung des Basiswerts und der Handelswahrung
am Tag der W&hrungsumrechnung zur Tilgung vom Wechselkurs zum Zeitpunkt des Kaufes der Wertpapie-
re unterscheiden kann.
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Wechselkursveranderungen zwischen der Wahrung des Basiswerts und der Handelswéhrung wirken sich
bereits wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auf den Wert der Wertpapiere aus, da die An- und Verkaufs-
preise in der entsprechenden Handelswahrung gestellt werden.

Wechselkursschwankungen kénnen den Wert der Wertpapiere verringern, selbst wenn sich der in einer
Fremdwé&hrung ausgedriickte Kurs des Basiswerts im Vergleich zum Zeitpunkt des Kaufes der Wertpapiere
fr den Anleger positiv entwickelt hat. Das Verlustrisiko des Anlegers ist dann nicht nur an die Wertentwick-
lung des zugrunde liegenden Basiswerts gekoppelt. Darlber hinaus ist zu beachten, dass sich der fir die
Wahrungsumrechnung maBgebliche Wechselkurs zwischen dem Zeitpunkt der Feststellung des zur Ermitt-
lung des Auszahlungsbetrags maBgeblichen Kurses des Basiswerts und dem Zeitpunkt der Feststellung des
maBgeblichen Wechselkurses verandern kann, so dass sich folglich ein in die Handelswahrung umgerech-
neter Auszahlungsbetrag entsprechend reduzieren kann.

Bei Wertpapieren mit Quanto-Struktur besteht folgendes Risiko im Hinblick auf die Wahrungsabsicherung:

Eine Absicherung gegen Wahrungsrisiken mithilfe einer Quanto-Struktur kann sich im Nachhinein
als fiir den Anleger ungiinstig erweisen, wenn sich der Wechselkurs — ohne Absicherung —in eine an
sich fiir ihn vorteilhafte Richtung entwickelt hitte, da er an dieser Entwicklung nicht partizipiert.

Dariber hinaus ist die Wahrungsabsicherung in der Regel mit Kosten verbunden, die als nicht erkennbarer
Aufschlag auf den mathematischen Wert der Wertpapiere im Ausgabepreis enthalten sein und sich dadurch
negativ auf die Rendite der Wertpapiere auswirken kénnen. Siehe dazu auch die Ausfihrungen zum Ausga-
bepreis im Abschnitt 2.3.4 " Risiken im Zusammenhang mit der Preisbildung flr die Wertpapiere und poten-
ziellen Interessenskonflikten".

Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen, Marktstérungen, auBerordentlicher Kiindigung sowie Abwick-
lung

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die Wertpapiere angepasst oder gekiindigt werden. Des
Weiteren besteht das Risiko, dass der Eintritt einer Marktstorung den Wert der Wertpapiere verrin-
gert. AuBerdem kann eine Marktstorung die Einlésung bzw. Riickzahlung der Wertpapiere verzogern.
Sehen die Bedingungen der Wertpapiere eine auBerordentliche Kiindigung des Emittenten vor, tragt
der Wertpapierinhaber ein Verlustrisiko, da der Kiindigungsbetrag dem Marktpreis der Wertpapiere
entspricht, der auch null betragen kann. Der Wertpapierinhaber tragt auch das Wiederanlagerisiko im
Hinblick auf den Kiindigungsbetrag.

GemaB den Emissionsbedingungen kann der Emittent Anpassungen vornehmen, um relevanten Anderun-
gen oder Ereignissen in Bezug auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen. Die Art und Weise der
Anpassung richtet sich nach dem Basiswert und kann entsprechend unterschiedliche Folgen haben.

Anpassungen dienen dem Ziel, nach Mdglichkeit den gleichen wirtschaftlichen (theoretischen) Wert der
Wertpapiere vor und nach dem Eintreten eines Anpassungsereignisses sicherzustellen sowie die wirtschaft-
liche Verbindung zwischen Wertpapier und Basiswert zu erhalten. Kann dieses Ziel nach Ansicht des Emit-
tenten durch eine sinnvolle und zumutbare AnpassungsmaBnahme nicht erreicht werden, hat der Emittent
nach MaBgabe der Emissionsbedingungen auch das Recht, die Wertpapiere auBerordentlich zu kindigen
und so eine (vorzeitige) Beendigung der Laufzeit der Wertpapiere herbeizufiihren. Im Fall von Anpassungs-
maBnahmen bezlglich eines Basiswerts kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer Anpas-
sungsmaBnahme zugrunde liegenden Einschatzungen im Nachhinein als unzutreffend erweisen, sich die
AnpassungsmaBnahme spéater als fir den Anleger unvorteilhaft herausstellt und er hierdurch wirtschaftlich
schlechter gestellt wird, als er vor der AnpassungsmaBnahme stand oder durch eine andere Anpassungs-
maBnahme stehen wirde.

Wenn der Emittent von seinem Recht zur auBerordentlichen Kiindigung Gebrauch macht, ist er in diesem
Fall nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Zahlung des in den Emissionsbedingungen beschriebenen
Auszahlungsbetrags zuriickzuzahlen, sondern lediglich in Héhe des dann ermittelten Marktpreises bzw.
eines Betrags, der nach billigem Ermessen ermittelt wird. Dabei besteht das Risiko, dass dieser eventuell
deutlich unterhalb des nach MaBgabe der Emissionsbedingungen zu ermittelnden Auszahlungsbetrags liegt
und die Anlage im Zeitpunkt der vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere eine (deutlich) geringere Rendite als
die bis zum Ende der Laufzeit oder bei Auslibung erwartete aufweist. Im unglinstigsten Fall kann der Wert
der Tilgung auch null (0) betragen, so dass nicht nur ein teilweiser, sondern ein vollstandiger Verlust
des investierten Kapitals eintritt.

Zudem ist im Fall einer auBerordentlichen Kindigung zu berlicksichtigen, dass der Wertpapierinhaber das
Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch den Emittenten im Fall der Kiindigung zu zah-
lenden Betrag mdglicherweise nur zu unglnstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die
beim Erwerb des Wertpapiers vorlagen.
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Bei der Bestimmung des angemessenen Marktpreises im Fall einer auBerordentlichen Kindigung kann die
Berechnungsstelle verschiedene Marktfaktoren beriicksichtigen. Im Fall von Wertpapieren mit Laufzeitbe-
grenzung auf Aktien als Basiswert kann bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags im Fall einer Kindi-
gung in Folge eines Ubernahmeangebots grundsatzlich, entsprechend dem (blichen Verfahren an Termin-
bérsen zur Bestimmung des theoretischen fairen Werts, sofern die Gegenleistung ausschlieBlich oder
Uberwiegend in Bar erfolgt, der Kurs des Basiswerts nach Bekanntgabe des Ubernahmeangebots zugrunde
gelegt werden, wobei jedoch insbesondere auch die Dividendenerwartungen und die durchschnittliche impli-
zite Volatilitat der vergangenen zehn Handelstage vor Bekanntgabe des Ubernahmeangebots berlicksichtigt
werden (sog. Fair Value Methode). Die Fair Value Methode dient dazu, dass der Restzeitwert der zugrunde
liegenden Option berlcksichtigt wird. Der Emittent kann anhand festgelegter Parameter feststellen, dass
eine Marktstérung eingetreten ist und andauert. Eine solche Feststellung kann die Bewertung in Bezug auf
die Basiswerte verzdgern, was den Wert der Wertpapiere beeinflussen und/oder die Zahlung des Auszah-
lungsbetrags oder die Lieferung von Vermdgenswerten verzégern kann.

Bei Anpassungen, Marktstérungen sowie einer vorzeitigen Kundigung handelt der Emittent nach billigem
Ermessen. Hierbei ist er nicht an MaBnahmen und Einschatzungen Dritter gebunden. Der Emittent kann
ferner in bestimmten, in den Emissionsbedingungen genannten Féllen (z. B. wenn eine Marktstérung Uber
einen gewissen Zeitraum andauert) bestimmte Kurse nach eigenem Ermessen bestimmen, die nach MaB-
gabe der Emissionsbedingungen flr die Tilgung oder die Beobachtung des Eintretens eines Barrieren-
Ereignisses relevant sind.

Ein ordentliches oder auBerordentliches Kiindigungsrecht des Wertpapierinhabers besteht grundsatzlich
nicht.

2.3.3. Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung der
Wertpapiere sowie im Zusammenhang mit spezifischen Kundenzielen und -bediirfnissen

In dieser Unterkategorie werden wesentliche und spezifische Risiken beschrieben, die sich im Zusammen-
hang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung der Wertpapiere sowie im Zusammenhang mit spe-
zifischen Kundenzielen und -bediirfnissen stehen. Die Risiken sind gemaB der Bewertung des Emittenten
ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Am wesentlichsten werden die Marktpreisrisiken sowie Risiken im Zu-
sammenhang mit dem Handel in den Wertpapieren, Liquiditdtsrisiko eingeschatzt. Die nach den wesent-
lichsten Risiken aufgeflhrten Risiken werden vom Emittenten nicht weiter nach ihrer Wesentlichkeit unter-
schieden.

Marktpreisrisiken

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass sich alle fiir einen Basiswert positiven und negativen
Einflussfaktoren nachteilig auf den Preis eines Wertpapiers auswirken konnen sowie auf den Aus-
zahlungsbetrag unter den Wertpapieren.

Anleger sollten beachten, dass der Preis der Wertpapiere wéahrend der Laufzeit deutlich unter dem Kaufpreis
liegen kann.

Der Preis eines Wertpapiers hangt vorwiegend vom Preis des jeweils zugrunde liegenden Basiswerts ab,
ohne jedoch diese Entwicklung in der Regel exakt abzubilden. Alle fiir einen Basiswert positiven und negati-
ven Einflussfaktoren wirken sich daher grundsatzlich auch auf den Preis eines Wertpapiers aus.

Insbesondere die folgenden Umsténde kdnnen sich auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken, wobei
sich einzelne Marktfaktoren gegenseitig verstarken oder auftheben, d. h. eine bestimmte Korrelation zuei-
nander aufweisen kénnen:

e Veranderung der Intensitat der Kursschwankungen der Basiswerte (Volatilitat)

e Wechselkursschwankungen

¢ Restlaufzeit der Wertpapiere

 Allgemeine Anderungen von Zinssatzen

¢ Dividendenentwicklung bei Aktien als Basiswert und allgemein Ausschiittungen von Basiswerten
e Abstand eines Basiswerts zu etwaigen Barrieren oder anderen maBgeblichen Kursschwellen

 Anderungen der Bonitét oder der Bonitatseinschatzung im Hinblick auf den Emittenten und/oder Ga-
ranten

Risiken im Zusammenhang mit dem Handel in den Wertpapieren, Liquiditdtsrisiko
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Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fiir den Handel mit den Wertpa-
pieren gibt. Das bedeutet, dass sie die Wertpapiere nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem
bestimmten Kurs verkaufen kénnen.

Soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben, werden Antrdge auf Einbeziehung oder Zulassung zum
Handel an einer oder mehreren Borse(n) gestellt. Es kann auch nach einer einmal erfolgten Einbeziehung
oder Zulassung nicht gewéhrleistet werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollte die Einbezie-
hung oder Zulassung zum Bdérsenhandel nicht dauerhaft beibehalten werden, sind der Erwerb und der Ver-
kauf der Wertpapiere unter Umstanden erheblich erschwert. Selbst im Fall einer Einbeziehung oder Zulas-
sung zum Bérsenhandel sollten Anleger beachten, dass dies nicht notwendig mit hohen Handelsumsatzen in
den jeweiligen Wertpapieren verbunden ist.

Der Handel an den angegebenen Bdrsen und Bérsensegmenten unterliegt zahlreichen gesetzlichen und
bérsenrechtlichen Regelungen. Anleger sollten sich vor dem Erwerb der Wertpapiere mit den dort anwend-
baren Regelungen (wie bspw. den Regelungen zur Aufhebung von Handelsgeschaften, welche zu nicht
marktgerechten Preisen zustande gekommenen sind, sogenannte Mistrades) vertraut machen. Die Regel-
werke von Handelspldtzen und der auBerbdrsliche Handel sehen unter Umstanden so genannte Mistradere-
geln vor, nach denen ein Handelsteilnehmer einen Antrag stellen kann, um Geschéfte in einem Wertpapier
aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer technischen
Fehlfunktion zustande gekommen sind. Beispielsweise kann ein Mistrade in Betracht kommen bei einem
Fehler im technischen System der jeweiligen Borse, des jeweiligen Market Makers oder Onlinebrokers oder
bei einem objektiv erkennbaren, offensichtlichen Irrtum bei der Eingabe eines Limits, eines Auftrags oder
eines Preises oder bei einem offensichtlich nicht zu einem marktgerechten Preis gestellten An- und Ver-
kaufskurs (sogenannter Quote), der dem Geschéft zugrunde lag. Die gemaB den Regelwerken der entspre-
chenden Handelsplatze jeweils zustandige Stelle entscheidet Uber den Antrag. Fiir den Wertpapierinhaber
besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschéfte, die er in einem Wertpapier getétigt hat, auf
Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

Die Bank Vontobel Europe AG oder ein anderes beauftragtes Unternehmen Ubernimmt fir die Wertpapiere
die Funktion des Market Makers (der "Market Maker"). Der Market Maker wird unter gewdhnlichen Marktbe-
dingungen Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere einer Emission stellen. Allerdings besteht flr
den Market Maker gegenliber den Wertpapierinhabern weder eine Verpflichtung zur Ubernahme der Funkti-
on des Market Makers noch zur Aufrechterhaltung der einmal Glbernommenen Funktion des Market Makers.

Gegebenenfalls wird sich der Market Maker gegeniiber bestimmten Bérsen im Rahmen der dort jeweils gel-
tenden Regelwerke zur Stellung von An- und Verkaufskursen fir bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolu-
mina verpflichten (wobei eine solche Verpflichtung (sogenanntes "Market Making") nicht in Ausnahmesitua-
tionen wie technischen Betriebsstérungen, besonderen Marktsituationen oder dem voriibergehenden
Ausverkauf der Emission gilt). Eine derartige Verpflichtung gilt jedoch lediglich gegeniber der jeweils betei-
ligten Borse. Dritte Personen, wie die Wertpapierinhaber, kénnen daraus keine Verpflichtung des Market
Makers ableiten. Anleger kénnen daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Wertpapiere zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt oder zu einem bestimmten Kurs verdauBern kénnen. Insbesondere ist der Market Maker nicht
verpflichtet, die Wertpapiere zurlickzukaufen.

Auch wenn es zu Beginn oder wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ein Market Making gab, bedeutet dies
nicht, dass es das Market Making wahrend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere geben wird.

Es kann folglich nicht garantiert werden, dass sich fiir die Wertpapiere ein Sekundarmarkt entwickeln wird,
der es den Anlegern ermdglicht, die Wertpapiere zu verauBern. Je eingeschrankter der Sekundarmarkt ist,
desto schwieriger kann es fiir die Anleger sein, die Wertpapiere im Sekundarmarkt zu verkaufen. Auch wenn
sich ein Sekundarmarkt entwickelt, 1asst sich nicht voraussagen, zu welchem Preis die Wertpapiere im Se-
kundarmarkt gehandelt werden.

Auch durch eine Einbeziehung oder Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einer Borse erhdht sich
nicht zwingend die Liquiditat in den Wertpapieren. Eine Preisfindung an den Bérsen findet in der Regel nur
innerhalb der Spannen der An- und Verkaufskurse (Spread) des Market Makers statt und die jeweilige Bor-
senorder wird in der Regel direkt oder indirekt gegen den Market Maker ausgefuhrt.

Potenzielle Anleger dlrfen daher nicht davon ausgehen, dass ein Verkauf der Wertpapiere wahrend deren
Laufzeit méglich ist, und missen jedenfalls bereit sein, die Wertpapiere entweder bis zum Bewertungstag zu
halten (bei Wertpapieren mit Laufzeitbegrenzung) oder mindestens bis zum nachsten Ausiibungstermin zu
halten, um die Wertpapiere dann nach MaBgabe der Emissionsbedingungen (durch Auslbungserklarung)
einzulésen (bei Wertpapieren ohne Laufzeitbegrenzung).
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Ein Wertpapierinhaber darf weder bei bdrslichem noch bei auBerbdrslichem Handel davon ausgehen, dass
auBer dem Market Maker andere Marktteilnehmer An- und Verkaufskurse flr die Wertpapiere stellen wer-
den. Im Gegensatz zu Aktien muss bei strukturierten Wertpapieren mit gréBeren, vom Market Maker festge-
legten Spannen zwischen An- und Verkaufskursen gerechnet werden. Beim Kauf oder Verkauf der Wertpa-
piere im Sekundarmarkt ist daher der Spread bei bdérslichem und bei auBerbdrslichem Handel zu
bertcksichtigen.

Verzdgerungen bei der Kursfeststellung oder Spreadausweitungen kdnnen sich insbesondere bei Marktsto-
rungen und Systemproblemen ergeben. Unter Systemproblemen versteht man z.B. Telefonstérungen, tech-
nische Stérungen der Handelssysteme oder Stromausfall. Marktstérungen kommen unter besonderen
Marktsituationen vor (beispielsweise auBerordentliche Marktbewegungen des Basiswerts oder besondere
Situationen am Heimatmarkt) oder aufgrund gravierender Stérungen der wirtschaftlichen und politischen
Lage (beispielsweise Terroranschlage oder ein sehr starker Verfall von Bérsenkursen innerhalb kurzer Zeit —
sog. Crash-Situation).

Die in den Endgultigen Bedingungen angegebene Stlickzahl entspricht der Maximalstiickzahl der angebote-
nen Wertpapiere und der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Gesamtnennbetrag dem maximalen
Gesamtnennbetrag; beides, |&sst aber keinen Ruckschluss auf das Volumen der jeweils effektiv emittierten
und bei der betreffenden Verwahrstelle nach deren jeweils anwendbareren Regeln hinterlegten Wertpapiere
zu. Dieses Volumen richtet sich nach den Marktverhéltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Wert-
papiere verandern. Es ist zu beachten, dass auf Grundlage der angegebenen AngebotsgréBe ebenfalls kei-
ne Riickschliisse auf die Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt méglich sind.

Risiken im Zusammenhang mit spezifischen Kundenzielen und -bedlirfnissen, wie z.B. einer nachhaltigen
Investition.

Der Anbieter als Konzepteur eines Produkts legt den Zielmarkt fir ein Produkt fest, das heiBt, er identifiziert,
mit welchen Kundenbedirfnissen und -merkmalen das Produkt nach seiner Ansicht vereinbar (positiver
Zielmarkt) und mit welchen es unvereinbar ist (negativer Zielmarkt). Der Zielmarkt beschreibt also die Anfor-
derungen, die ein Produkt an den Zielkunden stellt. Der Zielmarkt wird individuell festgelegt und kann spezi-
fische Kundenziele und -bediirfnisse beinhalten, beispielsweise die Anforderung an ein "nachhaltiges”, "6ko-
logisches", "ESG" (Environmental, Social and Governance) oder &hnlich gekennzeichnetes Produkt. Der
Zielmarkt eines Produkts kann sich wahrend der Laufzeit des Wertpapiers andern.

Es besteht das Risiko, das die spezifischen Kundenziele und -bediirfnisse nicht mit den individuellen
Zielen und Erwartungen oder den relevanten Anlagekriterien und -richtlinien eines Investors lber-
einstimmen. Potenzielle Anleger sollten daher die Informationen im Zusammenhang mit spezifischen
Kundenzielen und -bediirfnissen, wie beispielsweise zur Nachhaltigkeit des Produkts, selbsténdig
fortlaufend bewerten und fiir sich ermitteln, ob mit einer Anlage in das Wertpapier individuelle Ziele
und Erwartungen oder relevante Anlagekriterien und -richtlinien erfillt werden.

2.3.4. Risiken im Zusammenhang mit der Preisbildung fiir die Wertpapiere und potenziellen
Interessenskonflikten

In dieser Unterkategorie werden wesentliche und spezifische Risiken beschrieben, die im Zusammenhang
mit der Preisbildung flr die Wertpapiere und potenziellen Interessenskonflikten stehen. Die Risiken sind
geman der Bewertung des Emittenten ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Am wesentlichsten werden Risi-
ken im Zusammenhang mit der Preisbildung fiir die Wertpapiere sowie Risiken im Zusammenhang mit po-
tenziellen Interessenkonflikten eingeschétzt. Die nach den wesentlichsten Risiken aufgefihrten Risiken wer-
den vom Emittenten nicht weiter nach ihrer Wesentlichkeit unterschieden.

Risiken im Zusammenhang mit der Preisbildung fir die Wertpapiere

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fiir den Handel mit den Wertpa-
pieren gibt. Das bedeutet, dass sie die Wertpapiere nicht zu einem bestimmten Kurs verkaufen kén-
nen.

Anleger sollten beachten, dass in dem Ausgabepreis und den im Sekundarmarkt gestellten An- und Ver-
kaufskursen flr die Wertpapiere ein fir den Anleger nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen
mathematischen Wert der Wertpapiere (sogenannter fairer Wert) enthalten sein kann. Diese sogenannte
Marge und der finanzmathematische Wert der Wertpapiere werden von dem Emittenten und/oder dem Mar-
ket Maker nach freiem Ermessen auf der Basis interner Kalkulationsmodelle und in Abhangigkeit von diver-
sen Faktoren berechnet. Die festgesetzte, sogenannte Marge kann sich von Aufschlagen unterscheiden, die
andere Emittenten und/oder Market Maker firr vergleichbare Wertpapiere erheben. Bei der Kalkulation der
Marge werden neben Ertragsgesichtspunkten unter anderem auch die folgenden Parameter bertcksichtigt:
finanzmathematischer Wert der Wertpapiere, Preis und Volatilitdt des Basiswerts, Angebot und Nachfrage
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nach den Wertpapieren, Kosten fir die Risikoabsicherung, Pramien flir die Risikonahme, Kosten firr die
Strukturierung und den Vertrieb der Wertpapiere, etwaige Provisionen sowie gegebenenfalls Lizenzgebiih-
ren oder Verwaltungsvergitungen.

Manche Einflussfaktoren wirken sich méglicherweise im Rahmen der Preisstellung nicht gleichmaBig Gber
die Laufzeit hinweg auf den Preis der Wertpapiere aus, sondern werden im Ermessen des Market Makers
unter Umstanden bereits zu einem friiheren Zeitpunkt bei der Preisstellung der Wertpapiere berlicksichtigt.
Hierzu kann u.a. die im Ausgabepreis enthaltene Marge gehéren.

Aus den vorgenannten Grinden kénnen die von dem Market Maker gestellten Preise von dem finanzma-
thematischen Wert der Wertpapiere beziehungsweise dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis abweichen,
der sich zum jeweiligen Zeitpunkt in einem liquiden Markt gebildet hatte, auf dem verschiedene unabhangig
voneinander agierende Market Maker Preise stellen. Dariiber hinaus kann der Market Maker nach seinem
Ermessen die Methodik, nach der er die gestellten Preise festsetzt, jederzeit abandern, indem er beispiels-
weise seine Kalkulationsmodelle andert oder andere Kalkulationsmodelle anwendet und/oder die Spanne
zwischen An- und Verkaufskursen vergrdBert oder verringert.

Sofern wéahrend der. Offnungszeiten des Sekundarmarkthandels der Wertpapiere durch den Market Maker
bzw. wahrend der Offnungszeiten der Bérsen, an denen die Wertpapiere zugelassen sind, der zugrunde
liegende Basiswert auch an seinem Heimatmarkt gehandelt wird, wird der Kurs dieses Basiswerts bei der
Berechnung des Basiswerts und somit mittelbar in der Preisberechnung der Wertpapiere berlcksichtigt. Ist
der Heimatmarkt des Basiswerts jedoch geschlossen, wahrend die Wertpapiere gehandelt werden, muss der
Preis des Basiswerts geschatzt werden. Sofern der Preis des Basiswerts mangels eines gedffneten Hei-
matmarktes geschatzt wird, kann sich eine solche Schatzung innerhalb kiirzester Zeit, sofern der Heimat-
markt dann den Handel im Basiswert eroffnet, als zutreffend, zu hoch oder zu niedrig erweisen. Entspre-
chend erweisen sich dann die vor Eréffnung des Heimatmarktes des Basiswerts vom Market Maker fir die
Wertpapiere gestellten Kurse als im Nachhinein vergleichsweise zu hoch bzw. zu niedrig.

Soweit fiir die unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapiere auch zu Zeiten, zu denen die Heimatmarkte
der Basiswerte geschlossen sind, An- und Verkaufskurse gestellt werden, kann dieses Risiko jedes Wertpa-
pier betreffen. Das gleiche Risiko tritt auf, wenn die Wertpapiere auch an Tagen gehandelt werden, an de-
nen der Heimatmarkt des Basiswerts aufgrund eines Feiertages geschlossen ist.

Risiken im Zusammenhang mit potenziellen Interessenkonflikten

Der Emittent, der Garant und andere Gesellschaften der Vontobel Gruppe kénnen Interessen verfol-
gen, die den Interessen der Wertpapierinhaber widersprechen oder diese nicht beriicksichtigen. Dies
kann im Zusammenhang mit der Ausiibung anderer Funktionen oder bei der Durchfiihrung weiterer
Transaktionen erfolgen. Mégliche Interessenkonflikte kénnen sich nachteilig auf den Wert der Wert-
papiere sowie auf den Auszahlungsbetrag unter den Wertpapieren auswirken.

Preisstellung durch die Bank Vontobel Europe AG

Die Preise fir die Wertpapiere kommen nicht unmittelbar durch Angebot und Nachfrage zustande. Dadurch
unterscheidet sich die Preisbildung fir die Wertpapiere vom Bdérsenhandel, bei dem die Preise auf Angebot
und Nachfrage beruhen.

Unternehmen der Vontobel Gruppe kénnen auBerdem fir den Basiswert als Market Maker tatig werden.

Das Market Making kann den Preis des Basiswerts maBgeblich beeinflussen. Das Market Making kann da-
her auch den Wert der Wertpapiere beeinflussen. Die vom Market Maker gestellten Preise werden nicht
immer den Preisen entsprechen, die sich bei einem liquiden Bérsenhandel gebildet hatten. Vom Market Ma-
ker im Sekundarmarkt gestellte Geld- und Briefkurse werden auf Grundlage des fairen Wertes (fair value)
der Wertpapiere festgelegt. Der faire Wert hangt unter anderem vom Wert des Basiswerts ab. Berlicksichtigt
wird darlber hinaus ein fiir die Wertpapiere eventuell erhobener Ausgabeaufschlag. AuBerdem kénnen Ent-
gelte oder Kosten eingerechnet sein, die bei Falligkeit der Wertpapiere anfallen und die von den Auszah-
lungsbetréagen abzuziehen sind. Dies kdnnen beispielsweise Verwaltungs-, Transaktions- oder vergleichbare
Gebuhren sein.

Auch andere Faktoren kénnen die Preisstellung im Sekundarmarkt beeinflussen. Dazu gehéren die fiir den
Basiswert gezahlten oder erwarteten Dividenden oder sonstigen Ertrage.

Der Market Maker setzt die Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen fest. Geldkurs ist der Kurs, zu dem
der Market Maker die Wertpapiere ankauft. Briefkurs ist der Kurs, zu dem er die Wertpapiere verkauft. Die
Spanne ist sowohl von Angebot und Nachfrage fir die Wertpapiere als auch von bestimmten Ertragsge-
sichtspunkten abhéngig. Einige Kosten werden bei der Preisstellung fir die Wertpapiere Uber die Laufzeit
der Wertpapiere abgezogen. Die geschieht allerdings nicht immer gleichmaBig Gber die Laufzeit verteilt.
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Kosten kénnen bereits zu einem friihen Zeitpunkt, den der Market Maker festlegt, vollstdndig vom fairen
Wert der Wertpapiere abgezogen werden. Dies gilt auch flr eine im Emissionspreis fir die Wertpapiere ent-
haltene Marge. Dividenden und sonstige Ertrdge des Basiswerts kdnnen ebenfalls bereits zu einem friiheren
Zeitpunkt der Laufzeit preismindernd berlicksichtigt werden. Dies erfolgt auf Grundlage der flr die gesamte
Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Dividenden. Die vom Market Maker gestellten Kur-
se kdénnen daher erheblich vom fairen oder dem wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere abwei-
chen. Dariiber hinaus kann der Market Maker die Methode jederzeit abandern, nach der er die gestellten
Kurse festsetzt. So kann er beispielsweise die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergréBern oder
verringern.

Bei der Preisberechnung der Wertpapiere berlcksichtigt der Market Maker den Kurs des Basiswerts oder
seiner Bestandteile wie folgt:

e Wird sowohl das Wertpapier als auch der Basiswert gehandelt, gilt Folgendes: Der Market Maker
berlcksichtigt bei der Preisstellung der Wertpapiere den Sekundéarmarktpreis des Basiswerts.

e Wird das Wertpapier gehandelt, obwohl der Basiswert nicht gehandelt wird, gilt Folgendes: Der Market
Maker schatzt bei der Preisstellung der Wertpapiere den Preis des Basiswerts. Eine solche Situation
kann zum Beispiel im folgenden Fall auftreten: Das Wertpapier wird in Deutschland an der Bérse
gehandelt. Der US Basiswert (US Aktie) wird nicht gehandelt, weil in den USA am selben Tag ein
Feiertag ist.

Auslibung anderer Funktionen

Gesellschaften der Vontobel Gruppe kénnen in Bezug auf die Wertpapiere auch eine andere Funktion ausi-
ben, z. B. als Berechnungsstelle, Indexberechnungsstelle, Index-Sponsor oder Beteiligte am Auswahlverfah-
ren eines proprietaren Index oder Korbes. Eine solche Funktion kann die Gesellschaft der Vontobel Gruppe
in die Lage versetzen, Uber die Zusammensetzung des Basiswerts zu bestimmen oder dessen Wert zu be-
rechnen. Diese Funktionen kénnen bei der Ermittlung der Preise der Wertpapiere und anderen damit ver-
bundenen Feststellungen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel Gruppe als auch zwi-
schen diesen Gesellschaften und den Wertpapierinhabern zu Interessenkonflikten fihren.

Es besteht die Méglichkeit, dass Gesellschaften der Vontobel Gruppe durch das Angebot von Wertpapieren
mit Schuldverschreibungen als Basiswert oder als Bestandteil des Basiswerts zusétzliche Einnahmen erzie-
len.

Weitere Transaktionen

Gesellschaften der Vontobel Gruppe kénnen Geschéfte in Bezug auf den Basiswert bzw. dessen Bestand-
teile abschlieBen. Solche Geschéfte kénnen sich negativ auf die Wertentwicklung des Basiswerts auswirken.
Sie kénnen sich damit auch negativ auf den Wert und/oder die Handelbarkeit der Wertpapiere auswirken.

Dazu gehéren auch Geschéafte des Emittenten, die seine Verpflichtungen unter den Wertpapieren absichern.
Der Wert der Wertpapiere kann durch die Auflésung eines Teils oder aller dieser Absicherungsgeschafte
beeintrachtigt werden.

Geschéftliche Beziehungen

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel Gruppe kénnen in einer Geschéaftsbeziehung zum
Emittenten des Basiswerts bzw. dessen Bestandteile stehen. Eine solche Geschéftsbeziehung kann bei-
spielsweise durch:

e die Anschaffung und VerauBerung von Finanzinstrumenten,

e die Vermittlung von Geschéaften Uber die Anschaffung und die VerdauBerung von Finanzinstrumenten,
e eine Kreditvergabe,

e Verwahr- und Verwaltungsaktivitéten,

e Aktivitdten im Zusammenhang mit dem Management von Risiken, oder

e Beratungs- und Handelsaktivitédten

gekennzeichnet sein. Dies kann sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Informationen bezogen auf den Basiswert

Gesellschaften der Vontobel Gruppe kénnen Uber den Basiswert bzw. dessen Bestandteile wesentliche,
nicht-6ffentliche Informationen besitzen oder einholen. So kénnen Gesellschaften der Vontobel Gruppe zum
Beispiel Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert bzw. dessen Bestandteile herausgeben. Die Gesell-
schaften der Vontobel Gruppe sind, sofern keine rechtlichen Verpflichtungen vorliegen, nicht verpflichtet,
derartige Informationen an potenzielle Anleger oder Wertpapierinhaber weiterzugeben.
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Risiken im Zusammenhang mit dem Einfluss von Absicherungsgeschéften durch Gesellschaften der Vonto-
bel-Gruppe

Die Auflésung von Absicherungsgeschaften, die der Emittent bei Emission der Wertpapiere abge-
schlossen hat, kann Zahlungen unter den Wertpapieren negativ beeinflussen.

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe betreiben im Rahmen ihrer normalen Geschéaftstatigkeit Handel in
den den Wertpapieren zu Grunde liegenden Basiswerten oder derivativen Produkten hierauf. Dar(iber hin-
aus sichern sich die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe gegen die mit den Wertpapieren verbundenen
finanziellen Risiken durch auBerbérslich zwischen zwei Parteien individuell ausgehandelte Absicherungsge-
schéafte (sogenannte Over-the-Counter-Absicherungsgeschafte oder auch OTC-Absicherungsgeschéfte bzw.
Hedgegeschafte) in den betreffenden Basiswerten oder in Derivaten auf die Basiswerte ab. Diese Aktivitaten
der Gesellschaften der Vontobel-Gruppe — insbesondere die auf die Wertpapiere bezogenen Hedgegeschaf-
te — kénnen Einfluss auf den Kurs der Basiswerte und damit mittelbar auch auf den Wert der Wertpapiere
haben. Es kann insbesondere nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung oder Aufldsung dieser
Hedgegeschéfte einen nachteiligen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere und/oder auf die Héhe des von
dem Wertpapierinhaber zu beanspruchenden Geldbetrags hat. Dies gilt insbesondere fir die Aufldsung der
Absicherungsgeschéfte gegen Ende der Laufzeit der Wertpapiere bzw. — bei Wertpapieren mit einer Barriere
—im Rahmen des Erreichens einer Barriere.

Absicherungsgeschéfte oder Handelsgeschafte des Emittenten und von Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe in einem Basiswert der Wertpapiere kdnnen einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere
haben. Solche Absicherungs- oder Handelsgeschafte im Basiswert kbnnen — bei Wertpapieren mit einer
Barriere — im Extremfall dazu fihren, dass der Kurs des Basiswerts zu einer bestimmten Zeit eine bestimmte
Kursschwelle erreicht. Bei diesen Wertpapieren kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Auszahlungs-
betrag nach dem Eintritt eines solchen Barrieren-Ereignisses unter besonders ungiinstigen Bedingungen
null (0) betragen kann, so dass ein Totalverlust fiir den Anleger eintreten kann.

Der Emittent schlieBt Absicherungsgeschafte derzeit ausschlieBlich mit konsolidierten Tochtergesellschaften
der Vontobel Holding AG (die "Vontobel Gruppe") ab. Deshalb ist der Emittent im Vergleich zu einer breiter
gestreuten Auswahl von Vertragspartnern bei Absicherungsgeschéften einem sogenannten Klumpenrisiko
ausgesetzt. Eine Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung einer Gesellschaft der Vontobel Gruppe kann
daher unmittelbar zu einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten fiihren.

Im Fall besonderer Marktsituationen, in denen Absicherungsgeschéfte nicht oder nur zu erschwerten Bedin-
gungen moglich sind, kann es zu Ausweitungen der sogenannten Spreads, d. h. der vom Market Maker
festgelegten Spannen zwischen An- und Verkaufskursen, kommen. Dies kann insbesondere auBerhalb der
Handelszeiten eines dem Wertpapier zugrunde liegenden Basiswerts an der maBgeblichen Referenzstelle
oder zu Zeiten in denen der Handel in dem Basiswert auch aus anderen Griinden illiquide oder besonders
volatil ist, der Fall sein. Soweit der Emittent und/oder die mit ihm verbundenen Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe zur internen Absicherung der aus der Begebung der Wertpapiere entstehenden Zahlungsverpflich-
tungen sogenannte Hedgegeschafte vornehmen, stehen dem Anleger hieraus keine Anspriiche zu.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung der Wertoapiere sowie der weiteren Entwicklung der Abgel-
tungssteuer

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass sich die steuerliche Beurteilung der Wertpapiere andert.
Dies kann sich erheblich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere sowie auf den Auszahlungsbetrag
unter den Wertpapieren auswirken.

Nicht der Emittent, sondern der jeweilige Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern, Abgaben, Gebiihren,
Abziige oder sonstige Betrage, die im Zusammenhang mit den Wertpapieren anfallen, zu zahlen. Alle Zah-
lungen, die der Emittent leistet, unterliegen unter Umsténden zu leistenden, zu zahlenden, einzubehaltenden
oder abzuziehenden Steuern, Abgaben, Gebuhren, Abzligen oder sonstigen Zahlungen.

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Ausfihrungen hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere geben
ausschlieBlich die Ansicht des Emittenten auf Basis der zum Datum des Basisprospekts geltenden Geset-
zeslage wieder und stellen keine steuerliche oder rechtliche Beratung dar. Eine andere steuerliche Behand-
lung durch die Finanzbehdérden und Finanzgerichte kann nicht ausgeschlossen werden.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, moglicherweise mit riickwirkender Geltung. Dies kénnte
sich negativ auf den Wert der Wertpapiere des Wertpapierinhabers und/oder den Marktpreis der Wertpapie-
re auswirken. Eine solche Anderung kann dazu flhren, (i) dass sich die steuerliche Beurteilung der betref-
fenden Wertpapiere gegeniiber der Auffassung andert, die der Wertpapierinhaber zum Zeitpunkt des Er-
werbs flr maBgeblich hielt; oder (ii) dass die in diesem Basisprospekt enthaltenen Ausfihrungen zum
maBgeblichen Steuerrecht und zur maBgeblichen Steuerpraxis im Hinblick auf unter dem Basisprospekt
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begebene Wertpapiere unrichtig oder in einzelnen oder samtlichen Gesichtspunkten nicht mehr zutreffend
sind bzw. dazu fihren, dass in dem Basisprospekt wesentliche Steuergesichtspunkte im Hinblick auf be-
stimmte Wertpapiere nicht enthalten sind. Der Wertpapierinhaber trdgt deshalb das Risiko, dass er unter
Umsténden die Besteuerung der Ertrage aus dem Erwerb der Wertpapiere falsch beurteilt oder dass sich die
Besteuerung der Ertrdge aus dem Erwerb der Wertpapiere zu seinem Nachteil verandert.

Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland steuerpflichtig sind, sollten auch beachten, dass aufgrund
der derzeitigen Verwaltungsauffassung nicht auszuschlieBen ist, dass die Finanzverwaltung auch im Fall
einer im Vergleich zu den Anschaffungskosten geringen Riickzahlung am Ende der Laufzeit die dadurch
entstehenden Verluste steuerlich nicht anerkennt.

Darlber hinaus dirfen die in diesem Basisprospekt enthaltenen steuerlichen Ausfihrungen nicht als alleini-
ge Grundlage fiir die Beurteilung einer Anlage in die Wertpapiere aus steuerlicher Sicht dienen, da die indi-
viduelle Situation eines jeden Anlegers gleichermaBen berlicksichtigt werden muss. Anleger sollten vor der
Entscheidung Uber einen Kauf der Wertpapiere in jedem Fall ihre persdnlichen Steuerberater konsultieren.

In jingster Zeit wird auf politischer Ebene vermehrt tber die Abschaffung der sogenannten Abgeltungssteu-
er diskutiert. Folge einer solchen Abschaffung wéare insbesondere, dass die jeweiligen Kapitalertrage nicht
lAnger mit einem Steuersatz von 25% besteuert werden wiirden, sondern der jeweilige persénliche Einkom-
mensteuertarif zur Anwendung k&me und daher eine héhere Besteuerung eintreten kdnnte.

Risiken im Zusammenhang mit der Quellensteuer gemaB Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass Zahlungen des Emittenten im Zusammenhang mit den
Wertpapieren einer US-Quellensteuer gemaB Abschnitt 871(m) des U.S. Bundessteuergesetzes
unterliegen kdénnen. Dies kann sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere sowie auf den
Auszahlungsbetrag unter den Wertpapieren auswirken.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter erlassenen Vor-
schriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen Steuereinbehalt (von bis
zu 30% je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsabkommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als
Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder
bestimmt wird. Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene
Betrage) unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-Aktien
bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten, als Basiswert bzw. Korbbestandteil abbilden,
als Aquivalente zu Dividenden ("Dividendenaquivalente") behandelt und unterliegen der US-Quellensteuer
in Héhe von 30% (oder einem niedrigeren DBA-Satz).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsétzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen der
Wertpapiere keine tatséachliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vorgenommen
wird und damit ein Zusammenhang mit den unter den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fir Anleger nur
schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Bei Abfiihrung dieser Quellensteuer durch den Emittenten wird diese regelmaBig den allgemeinen Steuer-
satz in H6he von 30% auf die nach den US-Vorschriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahlung angese-
hene Betrdge) anwenden, nicht einen eventuell niedrigeren Steuersatz nach gegebenenfalls anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem Fall kann daher die individuelle steuerliche Situation des Anle-
gers nicht berticksichtigt werden.

Die Feststellung des Emittenten, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fir die Wertpapie-
rinhaber bindend, nicht aber fir den United States Internal Revenue Service (den "IRS"). Die Regelungen
des Abschnitts 871(m) erfordern komplexe Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere, die sich auf US-
Aktien beziehen (einschlieBlich Indizes, die US-Aktien beinhalten), und ihre Anwendung auf eine bestimmte
Emission von Wertpapieren kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst
dann festlegen, wenn der Emittent zunachst von deren Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem
Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber nachtraglich einem Steuereinbehalt unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, das Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt werden muss, die dem
Steuereinbehalt zun&chst nicht unterlagen. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirt-
schaftlichen Parameter der Wertpapiere so édndern, dass die Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen
und der Emittent weiterhin die betroffenen Wertpapiere emittiert und verkauft.

Der Emittent ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschnitt 871(m) auf Zinsen, Ka-
pitalbetrage oder sonstigen Zahlungen gegeniber dem Wertpapierinhaber durch Zahlung eines zusatzlichen
Betrages auszugleichen oder diese Steuerbetrdge aus der eigenen Gewinnmarge zu begleichen. Daher
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erhalten die Wertpapierinhaber in diesen Fallen geringere Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quel-
lensteuer erhalten héatten.

2.3.5. Risiken im Zusammenhang mit den Basiswerten

In dieser Unterkategorie werden wesentliche und spezifische Risiken beschrieben, die im Zusammenhang
mit den Basiswerten stehen. Die Risiken sind gem&B der Bewertung des Emittenten ihrer Wesentlichkeit
nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefiihrt. Die wesentlichen und spezifischen
Risiken fir jede Anlageklasse werden dabei jeweils in einer separaten Unterkategorie beschrieben.

Die Wertpapiere beziehen sich auf einen oder mehrere Basiswerte. Als Basiswerte kdnnen Aktien, aktien-
vertretende Wertpapiere (ADR/GDR) oder sonstige Dividendenpapiere, Indizes, Schuldverschreibungen,
Wechselkurse, Rohstoffe, Futures, Zinsfutures, Zinssétze, Investmentanteile oder virtuelle Wahrungen be-
stimmt sein. Der Emittent wird in den Endgultigen Bedingungen angeben, auf welchen Basiswert sich das zu
begebende Wertpapier bezieht.

Allen in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapieren ist gemeinsam, dass die Héhe des Auszahlungs-
betrags an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im
Laufe der Zeit Schwankungen unterworfen sein. Je nach Ausgestaltung der Wertpapiere kann fiir den Anle-
ger ein Anstieg oder Sinken des Basiswerts unglinstig sein. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert
in eine fir den jeweiligen Anleger glinstige, seinen Erwartungen entsprechende Richtung entwickeln wird.

Die nachfolgend beschriebenen basiswertspezifischen Risiken werden erfahrungsgemaf lberwiegend zu
einem fallenden Kurs oder Preis des Basiswerts oder im Extremfall zu einem wertlosen Verfall des
Basiswerts fihren. Flr Anleger in die in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere (mit Ausnahme von
Wertpapieren des Typs "Reverse Bonus Zertifikate") sind solche Entwicklungen des Basiswerts ungiinstig
und stellen somit ein Risiko in Bezug auf die Wertpapiere dar. Fir Anleger in Wertpapiere des Typs
"Reverse Bonus Zertifikaten" besteht das Risiko dagegen in steigenden Kursen oder Preisen des
Basiswerts. Je nach Ausgestaltung des Wertpapiers und Auswirkung der nachfolgend dargestellten Risiken
auf den Kurs, Stand oder Preis des Basiswerts kann die Realisierung dieser Risiken fir den Anleger zum
Total- oder Teilverlust der Investition fihren.

Im Hinblick auf einen Basiswert kénnen auch Risiken einer anderen Anlageklasse relevant sein, in die mit-
telbar investiert wird (beispielweise kénnen sich bei einem Index, dessen Indexbestandteile Aktien sind,
auch die Risiken wie bei einer Anlage in Aktien verwirklichen).

Die im Rahmen der Wertpapiere bei Falligkeit oder Kiindigung zu zahlenden Betrdge werden somit vollstan-
dig durch den Preis oder Wert dieser Basiswerte, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen dargelegt,
bestimmt. Dementsprechend sollten Anleger den Basisprospekt und die jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen sorgféltig prifen, um sich die Auswirkungen einer solchen Kopplung der jeweiligen Basiswerte auf das
jeweilige Wertpapier bewusst zu machen.

a) Risiken bei Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren und sonstigen Dividendenpapieren als Ba-
siswert

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der wesentlichen und spezifischen Risiken, die
mit Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren und sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert verbunden
sind. Die Risiken in dieser Unterkategorie sind gemaB der Bewertung des Emittenten ihrer Wesentlichkeit
nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefihrt.

Risiken im Zusammenhang mit der Preisentwicklung

Eine negative Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Faktoren kann sich negativ auf die Preisent-
wicklung des Aktienkurses entsprechend nachteilig auf den Wert der Wertpapiere sowie auf den
Auszahlungsbetrag unter den Wertpapieren auswirken.

Der Kurs einer Aktie, eines aktienvertretenden Wertpapiers oder eines sonstigen Dividendenpapiers (z. B.
Genussschein, Partizipationsschein) ist von diversen markt- und branchenspezifischen Faktoren abhangig,
die auBerhalb des Einflussbereichs des Emittenten liegen. Der Kurs der genannten Wertpapiere kann
Schwankungen ausgesetzt sein, wobei die Kursentwicklung von makro-6konomischen Faktoren abhangt,
wie beispielsweise dem Zinssatz oder dem Preisniveau auf dem Kapitalmarkt, der Entwicklung der Wahrung,
politischen oder wirtschaftlichen Begebenheiten sowie weiteren Faktoren, die speziell die Gesellschaft be-
treffen, welche die genannten Wertpapiere emittiert hat. Der Emittent der Aktien und/oder die mit ihm ver-
bundenen Unternehmen kénnen insolvent oder zahlungsunfahig werden, und die Aktien dadurch sogar wert-
los werden.
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Die Intensitat der Risiken wird auch von der jeweiligen Marktkapitalisierung beeinflusst. Aktien von Unter-
nehmen mit niedriger Marktkapitalisierung kdnnen aufgrund niedriger Handelsvolumina extrem illiquide sein.

Bei Wertpapieren bezogen auf Aktien, die interessierten Anlegern erstmalig zum Kauf angeboten werden,
wie etwa im Zusammenhang mit einem erstmaligen 6ffentlichen Angebot der Aktien (sogenanntes Initial
Public Offering — IPO) besteht eine besonders hohe Unsicherheit beziiglich der Liquiditat der Aktie, der
Marktkapitalisierung, Kurschwankungen (Volatilitdt), méglichen Dividenden und/oder anderen Ausschittun-
gen und der Kosten der Wertpapierleihe.

Weiterhin sollte die regionale Situation beachtet werden. Aktien von Unternehmen, die ihren Geschéftssitz
oder ihre hauptséchliche Betriebstatigkeit in L&dndern haben, in welchen eine geringe Rechtssicherheit
herrscht, unterliegen beispielsweise dem Risiko von nachteiligen und unerwarteten RegierungsmaBnahmen
und/oder Verstaatlichungen.

Beziehen sich die Wertpapiere auf Aktien, die nicht unter dem Heimatrecht des Anlegers, sondern dem
Recht eines anderen Staates begeben wurden, bemessen sich die Rechte aus und an diesen Aktien unter
Umstanden ausschlieBlich oder teilweise nach dem fir den Anleger fremden Recht dieses Staates. Die fir
die Aktien maBgebliche Rechtsordnung kann in diesem Fall Regelungen vorsehen, die beispielsweise dazu
flhren, dass die entsprechenden Aktien im Fall des Vermdgensverfalls oder der Insolvenz des Unterneh-
mens schneller oder in einem gréBeren Umfang an Wert verlieren, als dies der Fall ware, wenn die Aktien
(nur) dem Heimatrecht des Anlegers unterldgen. Eine solche Abwertung oder ein solcher Kursverfall kann
sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Bei Wertpapieren bezogen auf Aktien verbriefen die Wertpapiere keinen Anspruch auf Dividendenzahlungen
oder sonstige Barausschuttungen. Von daher werden keine Dividenden oder sonstigen Barausschittungen
an den Anleger ausgezahlt, sofern eine Dividendenzahlung oder sonstige Barausschittung auf den Basis-
wert erfolgt.

Risiken im Zusammenhang mit aktienvertretenden Wertpapieren

Zahlungen unter Wertpapieren, die auf aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, sind nicht iden-
tisch mit Zahlungen, die der Wertpapierinhaber erhalten hatte, wenn er direkt in die Aktie, die den
aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde liegen, investiert hatte. Eine Anlage in ein Wertpapier,
das auf aktienvertretende Wertpapiere bezogen ist, weist gegentiber einer direkten Anlage in die den
aktienvertretenden Wertpapieren zugrundeliegende Aktie zuséatzliche Risiken auf.

Weitergehende Risiken sind bei Wertpapieren zu bericksichtigen, deren Basiswert sich auf aktienvertreten-
de Wertpapiere (meist in Form von American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Re-
ceipts ("GDRs")) bezieht.

ADRs sind von Depotbanken in den USA ausgegebene Anteils- oder Hinterlegungsscheine, die einen Anteil
an auslandischen Aktien verbriefen. Die den ADRs zu Grunde liegenden Aktien werden meist im Sitzland
des jeweiligen Emittenten dieser Aktien auBerhalb der USA gehalten. ADRs werden an Boérsen weltweit
stellvertretend fUr die Originalaktien gehandelt. GDRs verbriefen ebenfalls einen Anteil an auslandischen
Aktien. Die auslandischen Originalaktien werden meist im Sitzland des jeweiligen Emittenten dieser Aktien
gehalten. Sie unterscheiden sich von den ADRs dadurch, dass sie in der Regel auBerhalb der USA 6ffentlich
angeboten oder platziert werden.

Jedes aktienvertretende Wertpapier verbrieft einen bestimmten Anteil an den zugrunde liegenden auslandi-
schen Aktien, d. h. ein ADR oder GDR kann sich auf eine, mehrere oder auch nur auf den Bruchteil einer
Aktie beziehen (sogenannte Bezugsmenge). Der Marktpreis entspricht dabei im Wesentlichen dem Markt-
preis der zugrunde liegenden Aktien unter Berlicksichtigung der jeweiligen Bezugsmenge. Negative Abwei-
chungen sind etwa aufgrund von Gebuhren, die die Depotbank erhebt, méglich. Der Emittent der zugrunde
liegenden Aktien kann Ausschittungen im Hinblick auf seine Aktien vornehmen, die nicht an die Erwerber
der aktienvertretenden Wertpapiere weitergegeben werden, wodurch der Wert der aktienvertretenden Wert-
papiere und somit der Wertpapiere beeinflusst werden kann. Aktienvertretende Wertpapiere und die diesen
zugrunde liegenden Aktien kénnen in verschiedenen Wahrungen gehandelt werden. Wechselkursschwan-
kungen zwischen diesen Wahrungen kdnnen den Wert der aktienvertretenden Wertpapiere negativ beein-
flussen.

Gebuhren der Verwahrstelle, die in der Regel im Sitzland des Emittenten der Aktien ihren Sitz hat, sowie der
Depotbank kénnen negative Auswirkungen auf den Wert der ADRs oder GDRs haben und sich damit auch
negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Fall der Insolvenz der Depotbank und/oder von ZwangsvollstreckungsmaBnahmen gegen diese kann
nicht ausgeschlossen werden, dass der den aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde liegende Aktienbe-
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stand verwertet und/oder mit Verfligungsbeschrankungen belegt wird. Dies kann zu einer Wertlosigkeit der
aktienvertretenden Wertpapiere und der sich hierauf beziehenden Wertpapiere fihren. Flr den Anleger be-
steht somit — mit Ausnahme von Wertpapieren des Typs "Reverse Bonus Zertifikate" — ein zuséatzliches Ver-
lustrisiko, im schlimmsten Fall bis hin zum Totalverlust.

Im Ubrigen ist insbesondere zu beachten, dass der Emittent das Recht hat, bei einer Insolvenz der Depot-
bank, einer Anderung der Bedingungen oder einer Einstellung des Angebots der aktienvertretenden Wert-
papiere durch die Depotbank oder einer Einstellung der Bérsennotierung der aktienvertretenden Wertpapie-
re, die Emissionsbedingungen anzupassen oder die Wertpapiere vorzeitig zu kindigen.

b) Risiken bei Indizes als Basiswert

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der wesentlichen und spezifischen Risiken, die
mit Indizes als Basiswert verbunden sind. Die Risiken in dieser Unterkategorie sind geman der Bewertung
des Emittenten ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Am wesentlichsten werden Risiken im Zusammenhang
mit der Anderung der Zusammensetzung des Index oder Berechnung oder Verbreitung eines Index und
Risiken im Zusammenhang mit der Beriicksichtigung von Ausschiittungen der Indexbestandteile einge-
schatzt. Die nach den wesentlichsten Risiken aufgefiihrten Risiken werden vom Emittenten nicht weiter nach
ihrer Wesentlichkeit unterschieden.

Risiken im Zusammenhang mit der Anderung der Zusammensetzung des Index oder Berechnung oder Ver-
breitung eines Index

Anderungen der Zusammensetzung oder in der Berechnung oder Verbreitung eines Index durch den
Index-Sponsor kénnen sich nachteilig auf den Wert des Index und entsprechend auf den Wert der
Wertpapiere sowie auf den Auszahlungsbetrag unter den Wertpapieren auswirken.

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Index, so wird dessen Wertentwicklung von der Wertentwick-
lung der Indexbestandteile beeinflusst.

Indizes als Basiswerte der in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere werden nicht von Gesellschaf-
ten der Vontobel-Gruppe, sondern von anderen Index-Anbietern konzipiert. Der Anleger muss die jeweiligen
Indexbeschreibungen beachten und die Funktionsweise des jeweiligen Index verstehen. Der Anleger kann
nicht darauf vertrauen, dass der jeweilige Index erfolgreich sein wird, er muss sich daher seine eigene Mei-
nung zu dem Index bilden.

Der Wert des Index ergibt sich grundsatzlich aus dem Wert seiner Bestandteile nach MaBgabe der Anlage-
und Berechnungsgrundsétze. Der Stand eines Index hangt somit maBgeblich von der Wertentwicklung der
einzelnen Bestandteile ab, aus denen sich der jeweilige Index zusammensetzt. Verdnderungen in der Zu-
sammensetzung des Index und Faktoren, die den Wert der Bestandteile beeinflussen und beeinflussen kén-
nen, haben Auswirkungen auf den Wert des Index und kénnen darum die Rendite einer Anlage in die Wert-
papiere beeintrachtigen. Schwankungen im Wert eines Bestandteils kénnen durch Schwankungen im Wert
eines anderen Bestandteils verstarkt werden. Lautet der Wert wenigstens eines Bestandteils auf eine andere
Waéhrung als die Wahrung, in welcher der Index selbst berechnet wird, kann der Anleger einem impliziten
Wahrungsrisiko ausgesetzt sein, da bei der Berechnung des Werts des Index der Wert des Bestandteils in
die Wahrung des Index umgerechnet wird. Aufgrund von Wechselkursschwankungen kann der in der Wah-
rung des Index ausgedriickte Wert dieses Indexbestandteils gefallen sein, obwohl sein Kurs an sich gestie-
gen ist. Davon unberihrt bleibt ein etwaiges Wahrungsrisiko aufgrund eines Abweichens der Wahrung des
Index von der Handelswéahrung der Wertpapiere.

Es ist zu beachten, dass die Bestandteile eines solchen Index geléscht oder ersetzt oder neue Bestandteile
hinzugefligt oder andere Anderungen im Hinblick auf die Methodologie vorgenommen werden kénnen, die
die Hohe eines oder mehrerer Bestandteile andern kénnen. Der Austausch von Bestandteilen eines Index
kann den Stand des Index beeinflussen, da z. B. ein neu hinzugekommenes Unternehmen sich erheblich
besser oder schlechter entwickeln kann als das ersetzte Unternehmen, was sich wiederum nachteilig auf
den Wert des Index bzw. den Wert der Wertpapiere sowie auf den Auszahlungsbetrag unter den Wertpapie-
ren auswirken kann.

Des Weiteren kann auch die Berechnung oder die Verbreitung des Index gedndert, eingestellt oder ausge-
setzt werden. Der Index-Sponsor eines solchen Index oder eine Referenzstelle wird an dem Angebot und
dem Verkauf der Wertpapiere nicht beteiligt sein und gegenlber keinem Wertpapierinhaber irgendeine Ver-
pflichtung haben. Jede MaBnahme hinsichtlich des Index kann ohne Berlicksichtigung der Interessen des
Wertpapierinhabers getroffen werden, und jede dieser MaBnahmen kann sich nachteilig auf den Marktwert
der Wertpapiere auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit der Berticksichtigung von Ausschiittungen der Indexbestandteile
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Wertpapierinhaber partizipieren in der Regel nicht an Dividenden oder anderen Ausschiittungen auf
die Indexbestandteile.

Handelt es sich bei dem Index, auf den die Wertpapiere bezogen sind, um einen Kursindex (Price Index,
PR), so ist zu bericksichtigten, dass die auf die Indexbestandteile entfallenden Ausschiittungen und Ertrage
(z. B. bei Aktienindizes: Dividenden- oder sonstige Barausschlttungen) nicht in die Berechnung des In-
dexstands einbezogen werden und auf die Berechnung des Wertpapierrechts keinen Einfluss nehmen. Der
Anleger in Wertpapiere, welche sich auf Kursindizes beziehen, kann also nicht an solchen Ausschittungen
der Indexbestandteile partizipieren. Im Gegenteil fihren hier Dividendenzahlungen in den Indexbestandtei-
len rechnerisch zu einer Verringerung des Indexstands und damit grundsatzlich zu einem Sinken des Basis-
werts.

Im Gegensatz dazu werden bei den sogenannten Performanceindizes (Total Return, TR) Ausschittungen
und Ertrage der Indexbestandteile in die Berechnung des Indexstandes von der Indexberechnungsstelle
einbezogen. Sofern die Indexberechnungsstelle diese jedoch nicht vollstandig einrechnet, sondern diese
Ausschiittungen und Ertrdge um eine fiktive Quellensteuer kirzt, wird die Berechnungsmethode auch als
Net-Return bezeichnet; eine klare Unterscheidung zwischen Total-Return und Net-Return wird jedoch nicht
markteinheitlich getroffen.

Anleger mlssen deshalb die jeweiligen Indexbeschreibungen lesen, um festzustellen, ob und gegebenen-
falls in welchem Umfang Ausschittungen und Ertrédge einzelner Indexbestandteile bei der Berechnung des
Indexstandes beriicksichtigt werden.

Korrelationsrisiko

Eine nachteilige Kursentwicklung der Indexbestandteile kann sich nachteilig auf die Kursentwick-
lung des Index und entsprechend nachteilig auf den Wert der Wertpapiere sowie auf den Auszah-
lungsbetrag unter den Wertpapieren auswirken.

Bei auf Indizes bezogenen Wertpapieren besteht die Besonderheit, dass sich die Héhe der Tilgung nach der
Wertentwicklung mehrerer Indexbestandteile richtet. Daher ist auch die Korrelation der Indexbestandteile
untereinander, das heiBt - vereinfacht ausgedriickt - der Grad der Abhangigkeit der Wertentwicklung der
einzelnen Bestandteile voneinander, von Bedeutung fir den Wert des Wertpapiers. Stammen z. B. samtliche
Bestandteile aus derselben Branche und demselben Land, so ist von einer hohen positiven Korrelation aus-
zugehen. Die Korrelation nimmt einen Wert zwischen '-1' und '+1' an, wobei eine Korrelation von '+1', das
heiBt eine hohe positive Korrelation, bedeutet, dass die Wertentwicklungen der Bestandteile immer gleichge-
richtet sind. Bei einer Korrelation von '-1', das heiBt einer hohen negativen Korrelation, bewegen sich die
Bestandteile immer genau entgegengesetzt. Eine Korrelation von '0' besagt, dass es nicht mdglich ist, eine
Aussage Uber den Zusammenhang der Wertentwicklungen der Bestandteile zu treffen. Je nach Ausgestal-
tung der Tilgungsstruktur erhdht oder verringert eine hohe Korrelation der einzelnen Bestandteile unterei-
nander das Risiko fiir den Anleger, da keine Diversifikation Uber verschiedene Anlagestrategien herbeige-
fhrt und/oder angestrebt wird. Eine hohe positive oder negative Korrelation der einzelnen Bestandteile kann
bei Wertpapieren, die mit einer Barriere ausgestattet sind, mit einem zusatzlichen Verlustrisiko fiir den Anle-
ger verbunden sein, da sich die Wahrscheinlichkeit des Erreichens einer Barriere durch einen Basiswert
erhdhen kann.

Besondere Risiken bei Dividendenindizes

Dividenden unterliegen unvorhersehbaren Schwankungen und dies kann sich nachteilig auf den
Wert der Wertpapiere sowie auf den Auszahlungsbetrag unter den Wertpapieren auswirken.

Sind die Wertpapiere auf einen Index bezogen, der sich wiederum auf die Dividenden bestimmter Aktien
bezieht, ist die Wertentwicklung des Index von der Festsetzung und Auszahlung von solchen gegebenenfalls
zu zahlenden Dividenden durch die Emittenten der entsprechenden Aktien abhangig. Eine solche Festset-
zung und Auszahlung gegebenenfalls zu zahlender Dividenden kann im Zeitverlauf unvorhersehbaren
Schwankungen unterliegen und sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere sowie auf den Auszahlungsbe-
trag unter den Wertpapieren auswirken.

Besondere Risiken im Hinblick auf Rohstoff-Kontrakte und Rohstoffe im Allgemeinen als Indexbestandteile

Eine negative Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Faktoren kann sich negativ auf die Preisent-
wicklung des Rohstoff-Index auswirken und entsprechend nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
sowie auf den Auszahlungsbetrag unter den Wertpapieren.

Rohstoff-Indizes bilden die Wertentwicklung eines synthetischen produktionsgewichteten Korbs von Roh-
stoff-Kontrakten auf bestimmte physische Rohstoffe ab. Der Kurs der Rohstoff-Indizes entspricht einer tat-
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sachlichen Investition in Rohstoff-Kontrakte und steigt bzw. fallt daher in Abhangigkeit von der Gesamtent-
wicklung des gewichteten Korbs von Rohstoff-Kontrakten.

Obwohl Rohstoff-Indizes die Entwicklung der Rohstoff-Markte grundséatzlich in vergleichbarer Weise nachbil-
den, wie ein Aktien-Index die Entwicklung des Aktienmarktes nachbildet, gibt es wichtige Unterschiede zwi-
schen einem Rohstoff-Index und einem Aktien-Index:

Die Aktien in einem Aktien-Index werden typischerweise auf Basis der Marktkapitalisierung gewichtet, wah-
rend die Rohstoff-Kontrakte, die in einem Rohstoff-Index enthalten sind, typischerweise, aber nicht immer,
basierend auf dem weltweiten Produktionsniveau und dem Dollar-Wert dieser Niveaus gewichtet werden.

Des Weiteren verfallen Rohstoff-Kontrakte im Gegensatz zu Aktien in regelmaBigen Abstédnden, und, um
eine Investition in Rohstoff-Kontrakte weiterzufiihren, ist es notwendig, solche Kontrakte vor dem Verfall zu
verduBern und Positionen in langer laufende Rohstoff-Kontrakte einzugehen. Diese Besonderheit eines
Rohstoff-Index hat maBgebliche Auswirkungen auf die Schwankungen der Preisentwicklung eines Rohstoff-
Index.

SchlieBlich ist die Preisentwicklung eines Rohstoff-Index von den gesamtwirtschaftlichen Faktoren in Bezug
auf die Rohstoffe abhangig, die den Rohstoff-Kontrakten, die im Rohstoff-Index enthalten sind, zugrunde
liegen, beispielsweise Angebot und Nachfrage, Liquiditat, Wetterbedingungen und Naturkatastrophen, direk-
te Investitionskosten, Standort und Steuersatzanderungen.

Durch das Halten von physischen Rohstoffen im Bestand wird ein Verwaltungsaufwand sowie Kosten - ein-
schlieBlich der Kosten, die im Zusammenhang mit der erforderlichen Lagerung und des Transports von phy-
sischen Rohstoffen entstehen - erzeugt. Dieser Verwaltungsaufwand und diese Kosten kdnnen ebenfalls in
den Preisen der Rohstoff-Kontrakte und entsprechend in dem Stand des Rohstoff-Index widergespiegelt
sein.

Wenn der Kurs der zugrundeliegenden physischen Rohstoffe ansteigt, wird der Kurs des Rohstoff-Index
nicht zwangslaufig ebenfalls steigen. Der Wert des Wertpapiers, das auf einen Rohstoff-Index bezogen ist,
ist von der Entwicklung des Rohstoff-Index abhangig, der wiederum die Entwicklung eines Korbs von Roh-
stoff-Kontrakten nachbildet, die in dem Rohstoff-Index enthalten sind, anstatt die Entwicklung der einzelnen
physischen Rohstoffe selbst nachzubilden. Preisénderungen der Rohstoff-Kontrakte sollten grundsétzlich die
Preisentwicklung der zugrundeliegenden physischen Rohstoffe nachbilden. Allerdings kénnen sich die Kurse
von Rohstoff-Kontrakten von Zeit zu Zeit auf eine Weise oder in einem Umfang bewegen, die sich von
Preisdnderungen bei physischen Rohstoffen unterscheidet. Daher kénnen die Preise eines bestimmten
Rohstoffs steigen, wahrend der Stand des Rohstoff-Index sich nicht in der gleichen Weise &ndert. Weiterhin
kénnen - vor dem Hintergrund der Verfallstermine von Rohstoff-Kontrakten, d.h. den Zeitpunkten, zu denen
der Handel in einem Rohstoff-Kontrakt endet - verschiedene Anpassungen im Hinblick auf den Rohstoff-
Index erforderlich sein, um die Anlageposition in dem Rohstoff-Kontrakt beizubehalten. Diese Anpassungen
kénnen einen negativen Einfluss auf den Stand des Rohstoff-Index haben und im Ergebnis in bestimmten
Fallen zu einer Abweichung zwischen der Entwicklung des Rohstoff-Index und der Entwicklung der Rohstoff-
Kontrakte, die dem Rohstoff-Index zugrunde liegen, fihren. Dementsprechend kdnnen Inhaber von Wertpa-
pieren, die auf Rohstoff-Indizes als Basiswert bezogen sind, einen geringeren Auszahlungsbetrag erhalten
als ein Inhaber erhalten hatte, der direkt in die Rohstoffe, die solchen Rohstoff-Indizes zugrunde liegen oder
in Produkte investiert hatte, deren Auszahlungsbetrag auf Kassakursen von physischen Rohstoffen oder
Rohstoff-Kontrakten beruht, die zum Laufzeitende der Wertpapiere auslaufen sollen.

c) Risiken bei Schuldverschreibungen als Basiswert

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der wesentlichen und spezifischen Risiken, die
mit Schuldverschreibungen als Basiswert verbunden sind. Die Risiken in dieser Unterkategorie sind geman
der Bewertung des Emittenten ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zu-
erst angefuhrt.

Risiken im Zusammenhang mit der Preisentwicklung

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fir den Handel mit den Schuld-
verschreibungen gibt. Dies kann sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere sowie auf den Auszah-
lungsbetrag unter den Wertpapieren auswirken.

Bei Wertpapieren, denen Schuldverschreibungen als Basiswerte zugrunde liegen, sollten Anleger beachten,
dass der Sekundarmarkt fiir diese Schuldverschreibungen eingeschrankt sein kann. Dies ist h&dufig darauf
zurlickzufihren, dass der Emittent der jeweiligen Schuldverschreibungen oftmals der einzige Market Maker
fir diese ist. Daher bleibt es ungewiss, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fiir die Schuldverschrei-
bungen entwickelt und ob dieser Sekundarmarkt liquide sein wird oder nicht. Dies hat dann zur Folge, dass
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der Preis der Schuldverschreibungen von der Preisfeststellung durch deren Emittenten in seiner Eigenschaft
als Market Maker abhangig ist und sich dies nachteilig auf den Wert der Wertpapiere sowie auf den Auszah-
lungsbetrag unter den Wertpapieren auswirken kann.

Insolvenzrisiko des Emittenten der Schuldverschreibungen

Der Kurs der Schuldverschreibung kann aufgrund der Insolvenz des Emittenten der Schuldver-
schreibungen stark fallen oder wertlos werden.

Im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert tragt der Anleger (zuséatzlich zum Insolvenzrisiko des Emit-
tenten der in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere) das Insolvenzrisiko des Emittenten der
Schuldverschreibungen. Die Insolvenz des Emittenten der Schuldverschreibungen kann zu einer Wertlosig-
keit der Schuldverschreibungen und gegebenenfalls der sich hierauf beziehenden Wertpapiere fiihren. Fir
den Anleger besteht somit - mit Ausnahme von Wertpapieren des Typs "Reverse Bonus Zertifikate" - ein
zuséatzliches Verlustrisiko, im schlimmsten Fall bis hin zum Totalverlustrisiko.

d) Risiken bei Wechselkursen als Basiswert

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der wesentlichen und spezifischen Risiken, die
mit Wechselkursen als Basiswert verbunden sind.

Risiken im Zusammenhang mit der Preisentwicklung

Die Preisentwicklung von Wechselkursen ist von einer Vielzahl wirtschaftlicher Faktoren abhéangig
und im Fall einer nachteilhaften Entwicklung dieser Faktoren kann sich dies nachteilig auf den Wert
des Wechselkurses und entsprechend den Wert der Wertpapiere sowie auf den Auszahlungsbetrag
unter den Wertpapieren auswirken.

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden von Angebot und Nachfrage an den internationalen Devisen-
markten bestimmt, die durch verschiedene Faktoren, wie etwa durch Spekulationen, volkswirtschaftliche
Faktoren, Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren (einschlie3-
lich Devisenkontrollen und -beschréankungen) beeinflusst werden. Wechselkursschwankungen kénnen Aus-
wirkungen auf den Wert der Wertpapiere und den Auszahlungsbetrag unter den Wertpapieren haben. Die
vorstehend genannten Risiken kénnen steigen, wenn es sich bei der jeweiligen Wahrung um die Wahrung
eines Schwellenlands handelt.

Im Fall von Wechselkursen als Basiswert ist zu beachten, dass es zu einer Aufwertung der Wahrung eines
Landes beispielsweise durch die Erhdhung des Leitzinses dieses Landes kommen kann, da in diesem Fall
die Nachfrage nach Staatsanleihen des Landes Ublicherweise steigt. Dementsprechend kann es umgekehrt
zur Abwertung der Wéhrung eines Landes kommen, wenn der Leitzins fallt.

Es ist zu beachten, dass Wahrungswechselkurse als Basiswert 24 Stunden am Tag durch die Zeitzonen in
Australien, Asien, Europa und Amerika gehandelt werden und der entsprechende Wechselkurs kann wah-
rend dieser Zeit die Barriere erreichen, Gber- oder unterschreiten. Anleger sollten daher beachten, dass es
jederzeit und auch auBerhalb der lokalen Handelszeiten zum Erreichen, Uberschreiten bzw. Unterschreiten
einer nach den Emissionsbedingungen mafBgeblichen Barriere oder Schwelle kommen kann.

e) Risiken bei Rohstoffen als Basiswert

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der wesentlichen und spezifischen Risiken, die
mit Rohstoffen als Basiswert verbunden sind.

Risiken, die die Preisentwicklung von Rohstoffen beeinflussen

Die Preisentwicklung von Rohstoffen ist von einer Vielzahl wirtschaftlicher Faktoren abhéngig und
im Fall einer nachteilhaften Entwicklung dieser Faktoren kann sich dies nachteilig auf den Preis des
Rohstoffs und entsprechend den Wert der Wertpapiere sowie auf den Auszahlungsbetrag unter den
Wertpapieren auswirken.

Rohstoffe sind mineralische Rohstoffe (wie z. B. Ol und Gas), landwirtschaftliche Erzeugnisse (wie z. B.
Kaffee, Weizen und Mais) sowie Edel- (wie z. B. Gold, Silber und Platin) und Buntmetalle (wie z. B. Nickel,
Zink und Zinn) (nachfolgend zusammen als "Rohstoffe" bezeichnet).

Preisrisiken bei Rohstoffen sind haufig komplex. Die Preise sind gréBeren Schwankungen unterworfen als
bei anderen Anlagekategorien (hohe Volatilitat). Insbesondere weisen Rohstoffméarkte in der Regel eine
geringere Liquiditat auf als Renten-, Devisen- und Aktienmarkte. Daher wirken sich Angebots- und Nachfra-
geverénderungen drastischer auf die Preise und die Volatilitdt aus, wodurch Anlagen in Rohstoffe risikorei-
cher und komplexer sind. Exemplarisch werden nachfolgend einige typische Faktoren aufgefihrt, die sich in
Rohstoff-Preisen niederschlagen:
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Die Planung und das Management der Versorgung mit Rohstoffen nehmen viel Zeit in Anspruch. Daher ist
der Angebotsspielraum bei Rohstoffen begrenzt und es ist nicht immer mdglich, die Produktion schnell an
Nachfrageveranderungen anzupassen. Die Nachfrage kann auch regional unterschiedlich sein. Die Trans-
portkosten fiir Rohstoffe in Regionen, in denen diese bendtigt werden, wirken sich darliber hinaus auf die
Preise aus. Das zyklische Verhalten einiger Rohstoffe, wie z. B. landwirtschaftliche Erzeugnisse, die wéah-
rend bestimmter Jahreszeiten produziert werden, kann starke Preisschwankungen nach sich ziehen.

Direkte Investitionen in Rohstoffe sind mit Kosten fiir Lagerung, Transport, Versicherung und Steuern ver-
bunden. Des Weiteren werden auf Rohstoffe keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die Gesamtrendite von
Rohstoffen wird durch diese Faktoren beeinflusst.

Nicht alle Rohstoffmarkte sind liquide und kénnen schnell und in ausreichendem Umfang auf Veranderungen
der Angebots- und Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohstoffméarkten nur wenige Marktteilnehmer
aktiv sind, kdnnen starke Spekulationen negative Konsequenzen haben und Preisverzerrungen nach sich
ziehen.

Ungunstige Wetterbedingungen kénnen das Angebot bestimmter Rohstoffe fiir das Gesamtjahr beeinflus-
sen. Eine so ausgeldste Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaren Preisschwankungen fihren.
Auch die Ausbreitung von Krankheiten und der Ausbruch von Epidemien kdnnen die Preise von landwirt-
schaftlichen Erzeugnissen beeinflussen.

Rohstoffe werden oft in Schwellenlandern produziert und von Industrielandern nachgefragt. Die politische
und wirtschaftliche Situation von Schwellenléandern ist jedoch meist weitaus weniger stabil als in den Indust-
rielandern. Sie sind weit eher den Risiken rascher politischer Verédnderungen und konjunktureller Rick-
schlage ausgesetzt. Politische Krisen kénnen das Vertrauen von Anlegern erschiittern, was wiederum die
Preise von Rohstoffen beeinflussen kann. Kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte kénnen Ange-
bot und Nachfrage bestimmter Rohstoffe verandern. Dariiber hinaus ist es méglich, dass Industrielander ein
Embargo beim Export und Import von Waren und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder
indirekt auf den Preis von Rohstoffen niederschlagen. Ferner ist eine Reihe von Rohstoff-Produzenten zu
Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu regulieren und damit die Preise
zu beeinflussen.

Anderungen der Steuersatze und Zélle kénnen sich fiir Rohstoff-Produzenten rentabilitatsmindernd oder -
steigernd auswirken. Sofern diese Kosten an Kaufer weitergegeben werden, wirken sich solche Verande-
rungen auf die Preise der betreffenden Rohstoffe aus.

Die in diesem Abschnitt beschriebenen Faktoren und Umstande, die sich unmittelbar oder mittelbar auf den
Wert von Rohstoffen auswirken oder auswirken kdnnen, kénnen auch den Wert der Wertpapiere negativ
beeinflussen. So wirkt sich bspw. eine Verknappung der Verfligbarkeit in der Regel dadurch aus, dass der
Preis des Rohstoffes steigt, was fiir Anleger in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapieren des Typs
"Reverse Bonus Zertifikate" ein Risiko darstellt.

f) Risiken bei Futures und Zinsfutures als Basiswert

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der wesentlichen und spezifischen Risiken, die
mit Futures und Zinsfutures als Basiswert verbunden sind. Die Risiken in dieser Unterkategorie sind geman
der Bewertung des Emittenten ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zu-
erst angefuhrt. Am wesentlichsten werden Risiken im Zusammenhang mit Terminkontrakten, besondere
Risiken im Hinblick auf Dividenden Futures Kontrakte als Basiswert sowie Risiken im Zusammenhang mit
dem ,Rollen” eines Future-Kontrakts eingeschétzt. Die nach den wesentlichsten Risiken aufgefiihrten Risi-
ken werden vom Emittenten nicht weiter nach ihrer Wesentlichkeit unterschieden.

Risiken im Zusammenhang mit Terminkontrakten

Die Kursentwicklung von Terminkontrakten kann sich fiir den Wertpapierinhaber nachteilig auf den
Kurs des Futures und Zinsfutures und entsprechend nachteilig auf den Wert der Wertpapiere sowie
auf den Auszahlungsbetrag unter den Wertpapieren auswirken.

Futures und Zinsfutures sind standardisierte Termingeschéafte bezogen auf Finanzinstrumente (z. B. Aktien,
Indizes, Zinssatze, Wahrungen oder Rechnungseinheiten (einschlieBlich virtueller Wahrungen), Schuldver-
schreibungen), so genannte Finanzterminkontrakte, oder Metalle und Rohstoffe (z. B. Edelmetalle, Weizen,
Zucker), so genannte Warenterminkontrakte. Der Preis eines Futures bzw. eines Zinsfutures hangt somit
wesentlich von der Wertentwicklung seines Bezugsobjektes ab.

Ein Terminkontrakt beinhaltet die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des jeweiligen Vertrags-
gegenstandes (dem sogenannten "Bezugsobjekt") zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten
Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Terminkontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind zu diesem
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Zwecke hinsichtlich Kontraktgr6Be, Art und Glte des Vertragsgegenstandes und eventueller Lieferorte und
Liefertermine standardisiert.

Grundsatzlich besteht eine hohe positive Korrelation zwischen der Kursentwicklung fir einen Basiswert an
einem Kassamarkt und dem korrespondierenden Terminmarkt. Allerdings werden Terminkontrakte grund-
satzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegeniiber dem Kassakurs des zugrunde liegenden Bezugsobjekts
gehandelt. Dieser in der Terminbdérsenterminologie als sogenannte Basis bezeichnete Unterschied zwischen
Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der Miteinberechnung von bei Kassageschéften Ublicher-
weise anfallenden Kosten (Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen etc.) und/oder von mit Kassageschaften
Ublicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen
Bewertung von allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Futuresmarkt. Ferner kann je nach Bezugsob-
jekt die Liquiditat am Kassa- und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinander abweichen.

Da sich die Wertpapiere auf den Bérsenkurs der zugrunde liegenden und in den Endglltigen Bedingungen
spezifizierten Terminkontrakte (Futures) beziehen, sind neben Kenntnissen Uber den Markt flir den dem
jeweiligen Terminkontrakt zugrunde liegenden Bezugsobjekt Kenntnisse Uber die Funktionsweise und Be-
wertungsfaktoren von Termingeschéften fir eine sachgerechte Bewertung der mit dem Kauf dieser Wertpa-
piere verbundenen Risiken notwendig (fiir weitere Informationen siehe auch die Risiken in Bezug auf ver-
schiedene Basiswerte, die als mdgliche Bezugsobjekte flr Futures oder Zinsfutures in Abschnitt 2.3.5 dieses
Basisprospekts enthalten sind).

Besondere Risiken im Hinblick auf Dividenden Futures Kontrakte als Basiswert

Dividenden unterliegen unvorhersehbaren Schwankungen und dies kann sich nachteilig auf den
Wert der Wertpapiere sowie auf den Auszahlungsbetrag unter den Wertpapieren auswirken.

Dividenden Futures Kontrakte bilden die Summe der ausgeschiitteten Dividenden sémtlicher in dem dem
Dividenden Futures Kontrakt zugrunde liegenden Index enthaltener Unternehmen unter Berlicksichtigung
des Indexdivisors in Indexpunkten ab. Abgebildet wird dabei der Dividendenstrom eines Kalenderjahres, d.h.
der jeweilige Kontrakt bildet nur die fir das betreffende Kalenderjahr erwarteten Dividenden ab. Die Wert-
entwicklung des dem Dividenden Futures Kontrakt zugrunde liegenden Index ist von der Festsetzung und
Auszahlung von solchen gegebenenfalls zu zahlenden Dividenden durch die Emittenten der entsprechenden
Aktien abhangig. Eine solche Festsetzung und Auszahlung gegebenenfalls zu zahlender Dividenden kann
im Zeitverlauf unvorhersehbaren Schwankungen unterliegen. Bei der Berechnung des Dividenden Futures
Kontrakts werden grundsatzlich alle ordentlichen Bruttodividenden der im zugrunde liegenden Index enthal-
tenen Unternehmen einbezogen. Sonderdividenden, Kapitalrlickzahlungen oder ahnliche Ausschittungen
bleiben jedoch in dem MaBe unberlcksichtigt, in dem der jeweilige Index-Sponsor eine Anpassung im zu-
grunde liegenden Index vornimmt. Wertpapierinhaber kénnen nicht darauf vertrauen, dass die aktuell in dem
dem Dividenden Futures Kontrakt zugrunde liegenden Index enthaltenen Unternehmen auch zukinftig in
dem Index enthalten sein werden. Die Zusammensetzung der in den Index einbezogenen Unternehmen
kann sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere andern, was gegebenenfalls einen negativen Einfluss auf
den Basiswert und den Wert der Wertpapiere haben kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem ,Rollen” eines Future-Kontrakts

Das "Rollen"” des Future Kontrakts kann sich insbesondere in einem Contango-Markt nachteilig auf
die Entwicklung eines Futures bzw. Zinsfutures auswirken.

Da Futures und Zinsfutures jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, wird durch den Emittenten bei
Wertpapieren mit langerer Laufzeit zu einem in den Endglltigen Bedingungen bestimmten Zeitpunkt gege-
benenfalls der Basiswert jeweils durch einen Future oder Zinsfuture ersetzt, der auBer einem spéter liegen-
den Verfalltermin die gleichen Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich zugrunde liegende Future
oder Zinsfuture (so genannter "Roll-Over"). Sollte zu diesem Zeitpunkt kein Future oder Zinsfuture existie-
ren, dessen zugrunde liegenden Bedingungen oder maBgeblichen Kontrakteigenschaften mit denen des zu
ersetzenden Basiswerts Ubereinstimmen, hat der Emittent nach MaBgabe der Emissionsbedingungen das
Recht, den Future oder Zinsfuture zu ersetzen oder die Wertpapiere zu kiindigen.

Der Roll-Over wird an einem Handelstag (der "Roll-Over-Tag") innerhalb eines in den Emissionsbedingun-
gen genannten Zeitrahmens kurz vor dem Verfalltermin des aktuellen Terminkontraktes durchgefiihrt. Die
Referenzwerte, anhand derer der Roll-Over von dem Basiswert auf den neuen Basiswert durchgefihrt wird,
kénnen von dem Emittenten nach billigem Ermessen innerhalb des in den Emissionsbedingungen bestimm-
ten Rahmens ermittelt werden. Bei Wertpapieren mit einer Barriere ist dieser nach billigem Ermessen be-
stimmte Terminkontrakt dann auch bis zum n&chsten Roll-Over maBgeblich fir die Beurteilung, ob der Kurs
des Basiswerts die jeweilige Barriere erreicht, {iber — oder unterschritten hat.
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Im Hinblick auf den Roll-Over spielt es eine entscheidende Rolle, ob der Preis des nachstfalligen Futures, in
den gerollt wird, Gber oder unter dem Preis des verfallenden Futures liegt. Bei einem so genannten "Contan-
go-Markt" liegt der Preis des néachstfélligen Futures, in den gerollt wird, Gber dem Preis des verfallenden
Futures. Umgekehrt verhalt es sich bei einem so genannten "Backwardation-Markt". Hier liegt der Preis des
nachstfélligen Futures, in den gerollt wird, unter dem Preis des verfallenden Futures. Je nach Kursabwei-
chung und Ausgestaltung des Wertpapiers kann die Durchfiihrung des Roll-Overs den Preis der Wertpapiere
zu Ungunsten der Wertpapierinhaber beeinflussen.

Da sich die Kurse des bisherigen und des neuen Terminkontraktes in der Regel unterscheiden, besteht fir
den Anleger zudem das Risiko, dass im Zusammenhang mit der Durchfiihrung des Roll-Overs eine Barriere
oder eine andere fiir die Tilgung der Wertpapiere maBgebliche Schwelle erreicht wird. In diesem Fall kann
der Anleger einen Verlust bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden.

Anleger sollten zudem beachten, dass wahrend der Durchfihrung eines Roll-Overs im Sekundéarmarkt keine
fortlaufenden An- und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere gestellt werden kdnnen, d.h. die Wertpapiere kén-
nen wahrend der Durchfiihrung eines Roll-Overs nicht oder nur erschwert erworben oder verauBert werden.

d) Risiken bei Zinssétzen als Basiswert oder Referenzzinssatz

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der wesentlichen und spezifischen Risiken, die
mit Zinssétzen als Basiswert verbunden sind.

Risiken im Zusammenhang mit der Preisentwicklung

Die Preisentwicklung von Zinssatzen ist von einer Vielzahl wirtschaftlicher Faktoren abhangig und
im Fall einer nachteilhaften Entwicklung dieser Faktoren kann sich dies nachteilig auf den Wert der
Zinssatze und entsprechend den Wert der Wertpapiere sowie auf den Auszahlungsbetrag unter den
Wertpapieren auswirken.

Zinsséatze stehen in Abhéngigkeit von Angebot und Nachfrage nach Anlagen in Wahrungen an den internati-
onalen Geld- und Kapitalméarkten, die unter anderem durch Spekulation, volkswirtschaftliche Faktoren, Ein-
griffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren beeinflusst werden. Das
Marktzinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt ist dabei haufig starken Schwankungen unterworfen, weshalb
der Inhaber von Wertpapieren mit Zinssatzen als Basiswert oder als Bezugsobjekt eines als Basiswert die-
nenden Zinsfutures diesem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt ist.

Handelt es sich bei dem Basiswert um ein festverzinsliches Finanzinstrument, so ist zu erwarten, dass der
Wert der Wertpapiere durch Zinsschwankungen besonders beeinflusst wird. So beeinflusst eine Anderung
des Marktzinsniveaus die Kursentwicklung eines festverzinslichen Finanzinstruments jeweils in gegensatzli-
cher Richtung: Bei einer Erhdhung des Marktzinsniveaus sinkt Ublicherweise der Kurs des Finanzinstru-
ments, bis dessen Rendite in etwa dem Marktzinssatz entspricht, was flr Anleger der in dem Basisprospekt
dargestellten Wertpapiere (mit Ausnahme von Wertpapieren des Typs "Reverse Bonus Zertifikate") unglins-
tig ist. Bei sinkendem Marktzinsniveau steigt umgekehrt der Kurs des festverzinslichen Finanzinstruments,
bis dessen Rendite in etwa dem Marktzinssatz entspricht. Eine solche Entwicklung ist dagegen fir Anleger
von Wertpapieren des Typs "Reverse Bonus Zertifikate" ungiinstig.

h) Risiken bei Investmentanteilen als Basiswert oder als Korbbestandteil

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der wesentlichen und spezifischen Risiken, die
mit Investmentanteilen als Basiswert oder als Korbbestandteil verbunden sind.

Bei Investmentanteilen als Basiswert muss der Anleger beachten, dass in Abhéangigkeit von der Art
des Fonds, z. B. Aktienfonds, Anleihefonds, Rentenfonds, Immobilienfonds usw. oder auch Fonds,
die in unterschiedliche Vermégenswerte investieren, das dem Fonds zuflieBende Kapital ebenfalls
am Kapitalmarkt investiert wird. Insofern resultieren die Risiken im Wesentlichen aus der Art des
Fonds. Damit ist der Wert eines Investmentanteils den gleichen Risiken, Einflissen und Schwankungen
unterworfen wie die im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte. Des Weiteren kann der Wert des Investmentan-
teils beispielsweise von den Anlagerisiken und Bewertungsregeln der fir das Investmentvermdgen erworbe-
nen Vermdgensgegenstande, der Anlagestrategie und -entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft des
Investmentvermdgens, aufsichtsrechtlichen Beschrankungen und der Steuerlast in Verbindung mit den far
das Investmentvermdgen erworbenen Vermdgensgegenstande, sowie den Fondsgebihren und -kosten auf
Ebene des Investmentvermdgens abhangen. Diese Faktoren kdnnen sich erheblich nachteilig auf den Kurs
von Investmentanteilen und entsprechend den Wert der Wertpapiere auswirken.

Dartiber hinaus hat der Anleger bei Investmentanteilen als Basiswert im Hinblick auf die Wertentwicklung
des Basiswerts zu beachten, dass der Wert eines Investmentanteils von der relevanten Referenzstelle (als
Preis, Ricknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten Wert) méglicherweise nur an fiir den
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Fonds geltenden Feststellungstagen festgestellt wird. Andere fiir den betreffenden Investmentanteil ermittel-
te Werte, insbesondere gegebenenfalls an einer Wertpapierbérse festgestellte und verdffentlichte Kurse des
betreffenden Investmentanteils, werden nicht beriicksichtigt, sofern die Endgultigen Bedingungen dies nicht
ausdrucklich anders bestimmen.

Risiken im Zusammenhang mit Exchange Traded Funds (ETF)

Es besteht das Risiko, dass sich aufgrund des fehlenden aktiven Managements des ETF die Preis-
entwicklung des ETF nachteilig entwickelt und entsprechend nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
sowie auf den Auszahlungsbetrag auswirken.

Sofern sich die Wertpapiere auf Anteile eines ETF beziehen, ergeben sich die folgenden besonderen Risi-
ken, die sich nachteilig auf den Wert der den Basiswert bildenden Anteile eines ETF und damit den Wert der
Wertpapiere auswirken kénnen.

Ziel eines ETF ist die mdglichst exakte Nachbildung (sogenannte Replikation) eines Index, eines Korbs oder
bestimmter Einzelwerte, wie z. B. Gold (Gold-ETF). Der Wert eines ETF-Anteils ist daher insbesondere ab-
hangig von der Kursentwicklung der einzelnen Index- oder Korbbestandteile oder der Einzelwerte. Nicht
auszuschlieBen ist jedoch das Auftreten von Divergenzen zwischen der Kursentwicklung des ETF-Anteils
und derjenigen des replizierten Index oder Baskets oder der Einzelwerte (sogenannter Tracking Error).

Im Gegensatz zu anderen Investmentfonds findet bei einem ETF grundsatzlich kein aktives Management
durch die den ETF emittierende Kapitalanlagegesellschaft statt. Das heiBt, dass die Entscheidungen Uber
den Erwerb von Vermdgenswerten durch den Index, Korb oder die Einzelwerte vorgegeben werden. Bei
einer Abwartsbewegung der Kurse der einem ETF zugrunde liegenden Vermdgenswerte fallt grundsatzlich
der Kurs des ETF.

Der Kurs eines ETF-Anteils ist neben dem Wert der diesem zugrunde liegenden Vermdégenswerte gegebe-
nenfalls auch von GebUlhren abhéngig, die fir das Management des ETF erhoben werden und sich so mit-
telbar auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken kénnen.

i) Risiken bei virtuellen Wahrungen als Basiswert

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der wesentlichen und spezifischen Risiken, die
mit virtuellen Wahrungen als Basiswert verbunden sind. Die Risiken in dieser Unterkategorie sind geman der
Bewertung des Emittenten ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Am wesentlichsten werden Risiken im Zu-
sammenhang mit der Preisentwicklung, Risiken im Zusammenhang mit der Akzeptanz und Reputation von
virtuellen Wéahrungen, Regulatorische, Rechts- und Steuerrisiken sowie Risiken im Zusammenhang mit der
Technologie und deren Fortentwicklung eingeschétzt.

Diese Risiken kénnen allein oder zusammen mit weiteren Risiken und Unwagbarkeiten, die dem Emittenten
derzeit nicht bekannt sind oder die der Emittent derzeit als unwesentlich erachtet, den Wert der Wertpapiere
negativ beeintrachtigen, da sich diese auf den Basiswert und damit die virtuelle Wahrung beziehen. Der
Marktpreis der virtuellen Wahrung kénnte bei der Verwirklichung jedes einzelnen oder aller dieser Risiken
fallen und sogar Null (0) werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Preisentwicklung

Der Wert einer virtuellen Wahrung kann sich rasant verandern und bis auf null (0) fallen. Es besteht
ein hoheres Risiko, dass die Anleger in diesem Fall ihre Investition ganz oder teilweise verlieren.

Handelt es sich bei dem Basiswert oder Korbbestandteil um eine virtuelle Wahrung, die in einer anderen
Wahrung ausgedriickt wird (beispielsweise USD per 1 Bitcoin), so wird die Wertentwicklung des Wertpapiers
von der Wertentwicklung der virtuellen Wahrung beeinflusst.

Virtuelle Wahrungen ist ein im Allgemeinen verwendeter Oberbegriff, unter den sich auch kryptografische
Waéhrungen, wie Bitcoin, subsummieren lassen. Unter dem Begriff der virtuellen Wahrung wird eine be-
stimmte Art von nicht reguliertem virtuellem Geld verstanden, das nicht von einer Zentralbank herausgege-
ben oder gesichert wird. Die Wechselkurse zwischen einer Wahrung und einer virtuellen Wahrung werden
grundsétzlich von Angebot und Nachfrage an bestimmten Handelsplatzen bestimmt, an denen diese virtuelle
Wahrung gehandelt wird. Diese Wechselkurse kdnnen durch verschiedene Faktoren, wie etwa durch Speku-
lationen, volkswirtschaftliche Faktoren, Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere
politische Faktoren (einschlieBlich An- und Verkaufsbeschrankungen) — vergleichbar der Faktoren bei
Wechselkursen (siehe Abschnitt 2.3.2 oben) beeinflusst werden.

Der Marktwert einer virtuellen Wahrung ist nicht von einem Anspruch oder einen Bezugswert abhangig; er ist
grundsatzlich von der Erwartung von Anlegern abhangig, dass die virtuelle Wahrung zukiinftig als Transakti-
onswahrung und Zahlungsmittel genutzt werden kann. Die starke Abhangigkeit zwischen der Erwartungshal-
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tung und dem Marktwert fihrt zu einer erhéhten Volatilitdt des Marktwertes einer virtuellen Wéahrung. Die
Akzeptanz einer virtuellen Wahrung kann sich unter anderem dann verringern, wenn diese virtuelle Wahrung
nicht oder nicht mehr als Zahlungsmittel akzeptiert wird.

Es sollte beachtet werden, dass der Wert einer virtuellen Wahrung sehr volatil ist und rasant sinken oder
steigen kann.

Risiken im Zusammenhang mit der Akzeptanz und Reputation von virtuellen Wahrungen

Der Wert einer virtuellen Wahrung richtet sich grundsitzlich nach Angebot und Nachfrage, wobei
virtuelle Wahrungen nur in geringem Umfang als Zahlungsmittel genutzt werden. Virtuelle Wahrun-
gen sind sehr abhéngig von ihrer Akzeptanz und Reputation, auch von der Reputation der Platze, an
denen Sie gehandelt werden kdnnen.

Der Wert einer virtuellen Wahrung ist von verschiedenen Faktoren abhéngig, die auBerhalb des Einflussbe-
reichs des Emittenten liegen. Insbesondere ist zu beachten, dass der Wert einer virtuellen W&hrung sehr
stark mit dem Vertrauen der Investoren in diese virtuelle W&hrung verbunden ist. Sinkt das Vertrauen der
Investoren in die virtuelle Wahrung, sinkt auch der Wert dieser virtuellen Wahrung. Der Marktwert einer vir-
tuellen Wéahrung basiert in der Regel weder auf einer Art Forderung noch auf einem physischen Vermo-
gensgegenstand. Stattdessen hangt der Marktwert Uberwiegend von der Erwartung ab, kiinftig oder — wie
beispielsweise im Fall der virtuellen Wahrung Bitcoin — weiterhin fir Transaktionen benutzt werden zu kon-
nen. Dieser starke Zusammenhang zwischen einer Erwartung und dem Marktwert ist Grundlage fir die ak-
tuelle und voraussichtlich auch kinftige Volatilitdt im Marktwert der virtuellen Wahrung.

Virtuelle Wahrungen werden nur in geringem Umfang als Zahlungsmittel genutzt. Dies liegt insbesondere an
der derzeit geringen Akzeptanz als Zahlungsmittel. Im Vergleich zu bargeldlosen Transaktionen in Wahrun-
gen wie USD, EUR oder GBP sind Transaktionen in virtuellen Wahrungen &uBerst gering. Zudem ist der
Gegenwert der Transaktionen von virtuellen Wéhrungen in einer Wahrung wie z.B. USD wegen der mitunter
sehr starken Kursschwankungen nur schwer zu messen.

Obwohl einige virtuelle Wahrungen, wie etwa Bitcoin, derzeit innerhalb der virtuellen Wahrungen und in der
offentlichen Wahrnehmung einen bedeutenden Status haben, besteht die Gefahr, dass andere virtuelle
Wahrungen Wettbewerbsvorteile haben oder erlangen, und die Bedeutung von derzeit erfolgreichen virtuel-
len W&hrungen abnimmt und diese sogar vom Markt verdrangt werden.

Virtuelle Wahrungen kénnen direkt von einem Eigentiimer oder Uber einen Handelsplatz gekauft werden.
Diese Plattformen sind in der Regel nicht reguliert. Mehrere Handelsplatze mussten bereits ihre Geschaftsta-
tigkeit aufgeben oder sind aus anderen Grinden geschlossen worden — in einigen Fallen aufgrund von Ha-
ckerangriffen.

Fir die Investoren in virtuelle Wahrungen (und damit indirekt auch fir Anleger in Wertpapiere mit virtuellen
Wahrungen als Basiswert) bestehen erhéhte Betrugs- und Verlustrisiken. Virtuelle Wahrungen kénnen ge-
stohlen werden, was einen Totalverlust zur Folge haben kénnte. Virtuelle Wahrungen werden nach dem
Erwerb regelmaBig in einer sogenannten "virtuellen Geldbdérse" (Wallet) auf einem Computer, Notebook oder
Smartphone abgelegt. Diese virtuellen Geldbdrsen werden Ublicherweise durch einen privaten Schlissel
oder Passwort geschitzt. Virtuelle Wallets verfligen Ublicherweise Uber einen &ffentlichen Schliissel und
einen privaten Schllssel oder ein Passwort, Uber die der Zugriff erfolgt. Virtuelle Wallets sind jedoch nicht
umfassend vor Hackern geschiitzt. Ebenso wie aus echten Geldbdrsen kann Geld auch aus einer virtuellen
Wallet gestohlen werden. Die Aussichten, dieses Geld zurlickzubekommen, sind gering. Dies kann negative
Auswirkungen auf die Reputation der Wahrung oder des betroffenen Marktplatzes haben und damit den
Marktpreis der betroffenen virtuellen Wahrung negativ beeinflussen.

Transaktionen in virtueller Wéhrung sind o&ffentlich, die Eigentimer und Empfénger dieser Transaktionen
jedoch nicht. Die Transaktionen lassen sich kaum zurtickverfolgen und bieten Nutzern virtueller Wahrungen
ein hohes MafB an Anonymitéat. Das Netzwerk der virtuellen Wahrung kann daher fur Transaktionen verwen-
det werden, die kriminellen Handlungen wie der Geldwasche dienen. Ein solcher Missbrauch kann dazu
fihren, dass Strafverfolgungsbehdrden Handelsplatze schlieBen und damit den Zugang zu dem Guthaben
auf der Plattform verwehren.

Das Eigentum bestimmter virtueller Wahrungen, z.B. von Bitcoin, wird durch die Kenntnis eines "privaten
Schlissels" bestimmt, &hnlich wie ein Passwort, das es ermdglicht, eine solche virtuelle Wahrung zu Uber-
tragen, die in einer individuellen Adresse gehalten wird. Solche virtuellen Wahrungen werden durch krypto-
graphisches Signieren einer Nachricht mit diesem privaten Schliissel libertragen, die dem Netzwerk mitteilt,
dass der Eigentiimer die Bitcoin von einer 6ffentlichen Adresse zu einer anderen spezifischen 6ffentlichen
Adresse verschieben méchte. Die Public-Private-Key-Kryptographie stellt sicher, dass alle Netzwerkteilneh-
mer kryptographisch Uberprifen kénnen, ob eine Transaktion gultig ist. Es besteht die Gefahr, dass private
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Schlissel von Unbefugten gehackt, d.h. entschlisselt werden und dazu verwendet werden, zu Uberprifen,
dass eine Transaktion wirksam ist. Die Verschlisselung von Transaktionen wird derzeit durch die hohe
Schwierigkeit, den Code mit Hilfe von aktuell verfigbaren Computern zu entschliisseln, sichergestellt. Aller-
dings kdénnen private Schlissel gehackt und damit unsicher werden, wenn die Rechenleistung von Compu-
tern steigt, z.B. durch die Entwicklung von Quantencomputern. Die Unsicherheit privater Schlissel kdnnte
den Marktpreis und die Reputation der betroffenen virtuellen Wahrung erheblich beeintrachtigen.

AuBerdem sind Handelsplatze keine Banken, die eine virtuelle Wahrung als Einlage verwalten. Verliert ein
Handelsplatz virtuelle Wahrungseinheiten oder muss seine Geschéftstatigkeit aufgeben, besteht grundsatz-
lich kein spezieller Rechtsschutz (wie beispielsweise durch ein Einlagensicherungssystem), der Verluste von
an dem Handelsplatz gehaltenen virtuellen Wahrungseinheiten abdeckt. Dies gilt auch dann, wenn die Ta-
tigkeit des Handelsplatzes behérdlich genehmigt ist.

Bei einigen Handelspléatzen kénnen besondere Risiken bestehen, die in den Besonderheiten des jeweiligen
Handelsplatzes begrindet sind. So kann die Transparenz des Handelsplatzes unter anderem sowohl in der
Preisfindung als auch in der Eigentimer- oder Gesellschaftsstruktur eingeschrankt sein. Dennoch kdnnen
Handelsplatze mit einer eingeschrankten Transparenz hohe Umsétze in der virtuellen Wahrung aufweisen.
Sollte das Vertrauen in den jeweiligen Handelsplatz aufgrund der eingeschrénkten Transparenz sinken,
kann dies zu nachteiligen Auswirkungen auf den Handel in und den Umsatz der betroffenen virtuellen Wah-
rungen fahren. Dies kann negative Auswirkungen auf den Marktpreis der jeweiligen virtuellen Wahrung ha-
ben.

Requlatorische, Rechts- und Steuerrisiken

Vor dem Hintergrund der relativen Neuheit und der politischen Diskussion tiber virtuelle Wahrungen
in verschiedenen Staaten bestehen regulatorische, rechtliche und steuerliche Risiken, die sich nega-
tiv auf den Wert der virtuellen Wahrung und/oder das Wertpapier auswirken kénnen.

Der rechtliche Status von virtuellen Wahrungen kann in verschiedenen Staaten unterschiedlich sein. Das
Fehlen eines einheitlichen regulatorischen, rechtlichen und steuerlichen Rahmens macht die Beurteilung von
Risiken in diesem Zusammenhang schwierig. Da es sich bei virtuellen Wahrungen h&ufig um unregulierte
Vermogenswerte handelt, besteht das Risiko, dass zukinftige politische, regulatorische und rechtliche (ein-
schlieBlich steuerliche) Anderungen den Markt fir virtuelle Wahrungen und Gesellschaften, die in diesem
Markt tatig sind, negativ beeinflussen. Dies kénnte dazu fihren, dass der Wert der betroffenen virtuellen
Wahrung negativ beeinflusst wird.

Virtuelle Wahrungen und das Handeln von virtuellen Wahrungen kénnen einer Besteuerung unterliegen,
beispielweise Umsatzsteuer oder Kapitalertragssteuer. Jeder Anleger sollte sich erkundigen, ob Ianderspezi-
fische steuerliche Verpflichtungen fir die Nutzung virtueller W&hrungen gelten.

Risiken im Zusammenhang mit der Technologie und deren Fortentwicklung

Die zugrundeliegende Technologie ist neu und unerprobt. Der Quellcode kann von Zeit zu Zeit von
den Entwicklern und/oder der Nutzergemeinschaft aktualisiert, ergénzt, verdndert oder modifiziert
werden. Es ist moglich, dass eine solche Aktualisierung, Ergdnzung, Anderung oder Modifikation die
Funktionalitat der jeweiligen virtuellen Wahrung nachteilig beeinflusst.

Es besteht das Risiko, dass der Quellcode oder das Protokoll, was einer virtuellen Wahrung zugrunde liegt,
fehlerhaft ist. Ein solcher Fehler kénnte die Integritdt und die Sicherheit der betroffenen virtuellen Wéhrung
und des entsprechenden Netzwerks geféhrden. So ist beispielsweise der Quellcode von Bitcoin &ffentlich
und kann von jedermann heruntergeladen und eingesehen werden. Dennoch kann einen Fehler im Quell-
code existieren, der noch nicht gefunden und behoben wurde oder ein solcher Fehler kann ausgenutzt wer-
den, solange er noch nicht behoben wurde. Zudem besteht das Risiko, dass ein Fehler irreparabel ist. Diese
Risiken kénnten die Reputation einer virtuellen Wahrung wesentlich schwéachen, was negative Auswirkun-
gen auf deren Marktpreis haben kdnnte.

Verschiedene virtuelle Wahrungen, wie etwa Bitcoin, wurden als Open-Source-Software realisiert, also als
Programm, das fir jedermann frei zuganglich ist. Der Quellcode oder das Protokoll, was diesen virtuellen
Wahrungen zugrunde liegt, ist 6ffentlich zuganglich und in stédndiger Entwicklung. Die Weiterentwicklung und
Akzeptanz des Protokolls ist von einer Reihe von Faktoren abhangig. Die Entwicklung von virtuellen Wah-
rungen kann verhindert oder verzdgert werden, sollten Unstimmigkeiten zwischen den Teilnehmern, Ent-
wicklern und Mitgliedern des Netzwerks entstehen.

Neue und verbesserte Versionen des Quellcodes missen von der Mehrheit der Mitglieder des Netzwerks
bestatigt werden, um die Version des Quellcodes zu aktualisieren. Fur den Fall, dass eine Mehrheit im
Netzwerk fur eine Aktualisierung des Quellcodes nicht erreicht werden kann, kénnte dies dazu fuhren, dass
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dringende Aktualisierungen oder Verbesserungen des Quellcodes nicht oder nur eingeschrankt durchgefihrt
werden kénnen. Sollte die Entwicklung des Quellcodes verhindert oder verzdgert werden, kann sich dies
negativ auf den Wert der virtuellen Wahrung auswirken. AuBerdem besteht das Risiko, dass einzelne oder
mehrere Mitglieder des Netzwerks eine Mehrheit an diesem Netzwerk kontrollieren. In diesem Fall konnte
diese Mehrheit Anderungen des Quellcodes durchsetzen, die sich nachteilig auf den Marktwert der betroffe-
nen virtuellen Wahrung auswirken. So kdénnte beispielsweise der Verifizierungsvorgang, die Generierung
von privaten Schlisseln (die fir das Durchfiihren von Transaktionen bendtigt werden) oder das nachtrégli-
che Léschen von Transaktionen betroffen sein. Derartige sogenannte 51% Attacken kénnen dazu flhren,
dass das Vertrauen in die virtuelle Wahrung allgemein schwindet und der Handel méglicherweise vollstandig
zum Erliegen kommt. Diese Szenarien kénnen unter Umsténden nur schwer nachzuverfolgen sein und die
Gleichberechtigung der Teilnehmer des Netzwerkes nachhaltig stéren. Dies hatte einen Verlust an Reputati-
on und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der betroffenen virtuellen Wahrung. Aber
auch ohne die Verwirklichung nachteiliger Szenarien kénnte die Kontrolle einer Mehrheit eines Netzwerks
die gleichen nachteiligen Folgen auf den Marktwert der virtuellen Wahrung haben.

Das Risiko sogenannter 51% Attacken beschrénkt sich aber nicht nur auf die Durchsetzung von Anderungen
des Quellcodes, sondern stellt ein generelles Risiko dar. So kann eine Person oder Gruppe von Personen,
die die Mehrheit der Rechenleistung des Netzwerkes auf sich vereint, auch Transaktionen im Netzwerk ma-
nipulieren (ohne den Quellcode zu &ndern). Das Risiko besteht theoretisch auch schon unterhalb der 50%-
Schwelle, wird aber zunehmend unwahrscheinlicher. Das Risiko solcher Attacken steigt mit dem zu be-
obachtenden Zusammenschluss von Personen zu sogenannten Mining Pools an. Im Fall von Bitcoin verei-
nen die drei gréBten Mining Pools bereits mehr als 51% der Rechenleistung des Bitcoin-Netzwerkes.

Es besteht das Risiko, dass Quellcodes oder Protokolle weiterentwickelt werden und dies aus unterschiedli-
chen Griinden zu einer Teilung der virtuellen W&hrung in mehrere Protokolle flihrt (sogenannte "Hard Fork").
Eine Hard Fork ist eine grundlegende Anderung der Konsensregeln, so dass Computer, auf denen der alte
Code ausgeflhrt wird, keine Transaktionen mehr erzeugen, die von Computern, auf denen der neue Code
ausgefthrt wird, als giiltig erkannt werden. Eine Hard Fork kann unstreitig, streitig oder ein Spin-off sein.
Eine unstreitige Hard Fork kann mit einem Software-Upgrade verglichen werden, dem alle (oder fast alle)
Anwender zustimmen, so dass sich aus der Anderung nur ein Netzwerk und ein Regelwerk ergeben. In einer
streitigen Hard Fork kénnen Meinungsverschiedenheiten unter den Nutzern zu zwei konkurrierenden inkom-
patiblen Netzwerken flhren, die um die gleiche Marke wetteifern. Beispielsweise erfolgte im Bitcoin-
Netzwerk am 1. August 2017 ein Spin-off, was zu Bitcoin (BTC) und Bitcoin Cash (BCH) fihrte.

Im Gegensatz zu einer Hard Fork kénnen virtuelle Wahrungen auch Gegenstand einer "Soft Fork" sein. Eine
Soft Fork ist eine Anderung des Protokolls, die abwértskompatibel ist. Das bedeutet, dass aktualisierte Netz-
knotenpunkte im selben Netzwerk bleiben wie nicht aktualisierte Netzknotenpunkte. Beispielsweise hat das
Bitcoin-Netzwerk am 24. August 2017 die Soft Fork "SegWit" aktiviert. SegWit trennte zwei Blécke des Bit-
coin-Blocks: Transaktionsdaten und die entsprechenden Signaturen der Transaktionen. Diese Datentren-
nung verdoppelte den Durchsatz des Bitcoin-Netzwerks von sieben Transaktionen auf 14 Transaktionen pro
Sekunde. Es beseitigte auch einen Fehler im Bitcoin-Protokoll, das als "Transaktions-Formbarkeit" ("transac-
tion malleability") bekannt ist, was es erleichterte, der Aufbau von zuséatzlichen Netzwerken zu ermdglichen,
die auf die Bitcoin-Blockkette verweisen oder diese erganzen.

Im Zusammenhang mit einer Hard Fork oder Soft Fork oder einem anderen Prozess, der zu einer Teilung
oder Aufteilung von Bitcoin oder anderen virtuellen Wahrungen in mehrere, mdéglicherweise nicht fungible
Vermdgenswerte flhrt, kdnnte es sein, dass Handelsplattformen, auf denen virtuelle Wahrungen gehandelt
werden, die Mdglichkeit, die betreffende virtuelle Wahrung auf dieser Handelsplattform einzuzahlen oder
abzuheben oder zu kaufen und zu verkaufen, voriibergehend aussetzen, bis die Risiken und Konsequenzen,
die sich aus diesem Prozess (wie Wiederholungsangriffe oder Netzwerkinstabilitat) ergeben kénnen, endgiil-
tig bewertet worden sind. Dies kann unter Umstanden mehrere Tage dauern, ist aber in der Regel nicht vor-
hersehbar. Wahrend einer solchen voriibergehenden Aussetzung besteht das Risiko, dass der Market Ma-
ker keine Geld- und Briefkurse fiir die Wertpapiere stellt.

Darlber hinaus hat der Emittent das Recht, im Fall einer Hard Fork oder Soft Fork oder eines anderen Pro-
zesses, der zu einer Teilung oder Aufteilung von Bitcoin oder anderen virtuellen Wahrungen in mehrere,
moglicherweise nicht fungible Werte fiihrt, geeignete MaBnahmen zu ergreifen, um die Auswirkungen eines
solchen Prozesses zu berlcksichtigen. Es besteht kein Anspruch auf Entschadigung oder Eigentum an sol-
chen Werten, die im Zusammenhang mit oder infolge einer Abspaltung entstehen.

Ferner besteht das Risiko, dass bei einem 6ffentlich zugéanglichen Protokoll fir einen Entwickler der Anreiz
flr eine Weiterentwicklung des Quellcodes fehlt, da er fur die Weiterentwicklung keine Kompensation erhalt.
Dies koénnte dazu fUhren, dass die qualitative kontinuierliche Weiterentwicklung des Quellcodes verhindert
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oder verspatet durchgefihrt wird. Sollte der Quellcode jedoch nicht oder nur verzégert weiterentwickelt wer-
den, kdnnte dies negative Auswirkungen auf den Wert der betroffenen virtuellen Wahrung haben.

2.3.6. Risiken, die allen oder mehreren Basiswerten eigen sind

In dieser Unterkategorie werden wesentliche und spezifische Risiken beschrieben, die allen oder mehreren
Basiswerten eigen sind. Die Risiken sind geméaB der Bewertung des Emittenten ihrer Wesentlichkeit nach
geordnet. Am wesentlichsten werden Risiken im Zusammenhang mit der Regulierung und Reform von Refe-
renzwerten (Benchmarks), Risiken im Zusammenhang mit psychologischen Effekten sowie das Volatilitdtsri-
siko eingeschatzt.

Risiken im Zusammenhang mit der Reqgulierung und Reform von Referenzwerten (Benchmarks)

Aufgrund der Regulierung und Reform von Referenzwerten kann es zu einer Anpassung oder auBer-
ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere kommen und dies kann sich fiir die Wertpapierinhaber
nachteilig auf die Tilgung der Wertpapiere auswirken.

Bei den Basiswerten, auf die sich die Wertpapiere beziehen, kann es sich um sogenannte Referenzwerte im
Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert verwendet werden, in der jeweils aktuellen Fas-
sung, (EU Regulation on indices used as benchmarks in certain financial instruments and financial contracts,
"Benchmark-Verordnung") handeln.

Nach der Benchmark-Verordnung diirfen beaufsichtigte Unternehmen einen Referenzwert nur dann als Ba-
siswert bzw. Korbbestandteil verwenden, wenn der Referenzwert oder der Administrator des jeweiligen Re-
ferenzwertes in einem von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ("ESMA") geman Arti-
kel 36 Benchmark-Verordnung erstellten und gefiihrten Register eintragen ist. Fir Administratoren mit Sitz
auBerhalb der Union (sogenannte Drittstaatenadministratoren) ist eine Ubergangsregelung bis zum 31. De-
zember 2021 vorgesehen.

Die Benchmark-Verordnung kénnte einen wesentlichen nachteiligen Einfluss auf die Wertpapiere haben, die
an einen Referenzwert gekoppelt sind, einschlieBlich der folgenden Ereignisse:

o Ein Index, der ein Referenzwert ist, kann als solcher nicht verwendet werden oder nur noch flr einen
begrenzten Ubergangszeitraum verwendet werden, der von der zustandigen Behérde festgelegt wird,
wenn die Zulassung oder die Registrierung des Administrators ausgesetzt oder entzogen wird oder —
wenn im Fall von Drittstaatenadministratoren — (vorbehaltlich der anwendbaren Ubergangsvorschrif-
ten), den Gleichwertigkeitsvoraussetzungen nicht gentigt bzw. bis zu einer solchen Entscheidung die
Anerkennung nicht erlangt und nicht die flr solche Zwecke vorgesehene Ubernahme erhalt; und

. die Methodologie oder andere Bestimmungen des Referenzwerts kénnen abge&ndert werden, um mit
den Bestimmungen der Benchmark-Verordnung Ubereinzustimmen. Solche Anderungen kénnen eine
Reduzierung bzw. Erhéhung des jeweiligen Standes des Referenzwerts bewirken oder die Volatilitat
des verdffentlichten Standes des Referenzwerts beeinflussen.

Die Benchmark-Verordnung hat zu einer erhéhten regulatorischen Kontrolle von Referenzwerten gefihrt und
kann die Kosten und Risiken bei der Verwaltung von Referenzwerten erhéhen oder andere Auswirkungen
auf die Festlegung der Referenzwerte und die Einhaltung solcher Vorschriften und Anforderungen haben.

Dies kann dazu fiihren, dass Marktteilnehmer die Verwaltung oder die Mitwirkung bei der Festlegung be-
stimmter Referenzwerte nicht fortsetzen bzw. dass die Regeln und Methodologie, nach der bestimmte Refe-
renzwerte berechnet werden, gedndert werden. Ferner kdnnen diese Faktoren zum Wegfall bestimmter Re-
ferenzwerte flhren.

Der Wegfall von Referenzwerten oder die Veranderungen bezlglich der Verwaltung von Referenzwerten
bergen fir die Wertpapierinhaber das Risiko, dass es zu einer Anpassung der Bedingungen der Wertpapie-
re, einer vorzeitigen Rickzahlung, einer ermessensabhangigen Bewertung der Berechnungsstelle oder an-
deren Konsequenzen im Zusammenhang mit den Wertpapieren, die an einen solchen Referenzwert gekop-
pelt sind, kommen kann. Jede dieser Folgen kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert und den
Ertrag solcher Wertpapiere haben.

Risiken im Zusammenhang mit psychologischen Effekten

Der Kurs des Basiswerts kann aufgrund von psychologischen Effekten, die beispielsweise im Zu-
sammenhang mit Stimmungen, Meinungen und Geriichten im Markt stehen, stark schwanken, was
Einfluss auf die Wertentwicklung des Wertpapiers haben kann.
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Auch Faktoren psychologischer Natur kénnen einen erheblichen Einfluss auf den Kurs der Basiswerte und
damit auf die Wertentwicklung der Wertpapiere haben. Diese oft irrationalen Faktoren sind kaum einschétz-
bar. So kénnen etwa Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einen Kursriickgang oder -anstieg des Basis-
werts verursachen, obwohl sich die fundamentalen Daten (z. B. die Ertragslage oder Zukunftsaussichten
einer Aktiengesellschaft oder die Nachfrage nach einem Rohstoff) nicht gedndert haben missen. Auch ver-
leiten Eile und Unsicherheit Investoren haufig dazu, der Einschatzung des Wahrheitsgehalts von Gerlichten
durch Marktteilnehmer eine hohe Beachtung zu schenken. Wird hierdurch der Kurs des Basiswerts entge-
gen der Markterwartung des Anlegers beeinflusst, kann der Anleger einen Verlust erleiden.

Volatilitétsrisiko
Aufgrund der Volatilitat bei einem Basiswert kann es zu hohen Verlusten kommen.

Unter dem Begriff Volatilitat versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit eines Basiswerts
bzw. eines Wertpapiers innerhalb eines bestimmten Zeitraums. Die Berechnung der Volatilitat erfolgt anhand
historischer Daten und bestimmter statistischer Verfahren. Je héher die Volatilitat ist, desto gréBer sind die
Wertschwankungen nach oben und unten. Die Vermdgensanlage in Wertpapieren bzw. Basiswerten mit
einer hohen Volatilitdt ist demnach grundsatzlich riskanter, da sie ein héheres Verlustpotenzial mit sich
bringt.
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3. Angaben zum Emittenten

Die erforderlichen Angaben Uber die Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland,
als Emittent werden an dieser Stelle gemaB Artikel 19 Absatz 1 der Prospekt-Verordnung aus dem von der

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligten Registrierungsformular des Emittenten vom
2. April 2020 per Verweis einbezogen.
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4. Angaben zum Garanten

Die erforderlichen Angaben Uber die Vontobel Holding AG, Zlrich, Schweiz, als Garant werden an dieser
Stelle gemaB Artikel 19 Absatz 1 der Prospekt-Verordnung aus dem von der Bundesanstalt flr

Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligten Registrierungsformular des Garanten vom 1. April 2020 per Verweis
einbezogen.
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5. Wichtige Angaben
5.1. Verantwortliche Personen

Flr den Inhalt des Basisprospekts (lbernehmen der Emittent — Vontobel Financial Products GmbH, Bocken-
heimer LandstraBe 24, 60323 Frankfurt am Main, der Anbieter — Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5,
80331 Munchen — und der Garant — Vontobel Holding AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zirich, Schweiz — ge-
manB Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der Prospekt-Verordnung die Verantwortung und erklaren, dass ihres Wis-
sens die Angaben in dem Prospekt richtig sind und darin keine Angaben aufgenommen wurden, die die
Aussage des Prospekts verandern kénnen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der unter dem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere ist niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen
abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind. Fir Informationen von Dritten, die nicht im
Basisprospekt enthalten sind, Gbernehmen der Emittent, der Anbieter und der Garant keine Haftung.

Die im Basisprospekt enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des Basisprospekts und
kénnen aufgrund spater eingetretener Veradnderungen unrichtig und/oder unvollstdndig geworden sein.
Wichtige neue Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug auf die
im Basisprospekt enthaltenen Angaben wird der Emittent gemaB Artikel 23 der Prospekt-Verordnung in
einem Nachtrag zum Basisprospekt veréffentlichen.

5.2. Interessen anderer Beteiligter und Interessenkonflikte

Die Interessen und die bestehenden Interessenkonflikte innerhalb der Vontobel-Gruppe wurden im Rahmen
des Abschnitts "2.3.4 Risiken im Zusammenhang mit der Preisbildung flr die Wertpapiere und potenziellen
Interessenskonflikten" bereits dargestellt.

Darliber hinaus kénnen Dritte ein Provisionsinteresse und/oder sonstiges geschaftliches Interesse an den
unter dem Basisprospekt zu begebenden Emissionen haben

Zu beachten ist auBerdem, dass sich durch die Zahlung von Provisionen, Ausgabeaufschlagen und
Zuwendungen an Vertriebspartner Interessenkonflikte zu Lasten des Anlegers ergeben kdénnen, weil
hierdurch fiir den Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden kdnnte, Wertpapiere mit einer héheren
Provision bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben. Solche Provisionen sind im Wertpapierpreis enthalten
oder in Form von Ausgabeaufschldgen zusatzlich zum Ausgabepreis zu bezahlen.

Mdbglicherweise verfolgen die Vertriebspartner und Anlageberater eigene Interessen an dem Verkauf der
Wertpapiere und ihrer hiermit verbundenen Beratungstatigkeit. Ein Interessenkonflikt der Berater kann zur
Folge haben, dass die Berater die Anlageentscheidung oder -empfehlung nicht im Interesse der Anleger,
sondern im Eigeninteresse treffen oder abgeben.

Die Bank Vontobel Europe AG oder ein anderes beauftragtes Unternehmen wird fir die Wertpapiere als
Market Maker auftreten. Durch ein solches Market Making wird der Market Maker den Preis der Wertpapiere
maBgeblich selbst bestimmen. Dabei werden die von dem Market Maker gestellten Kurse normalerweise
nicht den Kursen entsprechen, die sich ohne ein solches Market Making und in einem liquiden Markt
gebildet hatten.

5.3. Griinde fiir das Angebot, Gewinnerzielungsabsicht

Mit der Neuemission oder Aufstockung von Wertpapieren verfolgt der Emittent den Zweck der
Gewinnerzielung und sichert sich mit den Emissions- sowie Angebotserlésen gegen die Risiken aus den
jeweiligen Emissionen ab. Der Erl6s aus den unter dem Basisprospekt begebenen, éffentlich angebotenen
Wertpapieren wird zur Finanzierung der allgemeinen Geschéftstatigkeit des Emittenten verwendet.

Zur Klarstellung: Obwohl die Auszahlungsbetrage oder die Wertentwicklung unter Bezugnahme auf einen in
den Emissionsbedingungen definierten Kurs, Stand oder Preis eines Basiswerts berechnet wird, ist der
Emittent in der Verwendung der Erlése aus der Ausgabe der Wertpapiere frei. Die Verwendung der Erldse
dient ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken des Emittenten. In
keinem Fall ist der Emittent verpflichtet, die Erlése aus den Wertpapieren in den Basiswert oder andere
Vermdgensgegenstande zu investieren. Der Anleger erwirbt kein Eigentum in oder sonstige Rechte an dem
Basiswert oder dessen Bestandteilen. Der Emittent kann Gber die Erlése frei verfigen.

5.4. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Der Emittent und der Anbieter stimmen der Verwendung dieses Basisprospekts flir das &ffentliche Angebot
in Deutschland sowie — sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — in Osterreich, Luxemburg
und/oder Liechtenstein wéhrend der Dauer seiner Gultigkeit zu und Ubernehmen die Haftung fir den Inhalt
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des Basisprospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverduBerung oder endgultigen Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermediare.

Diese Zustimmung durch den Emittenten und den Anbieter erfolgt unter den Bedingungen, dass (i) der Ba-
sisprospekt und die Endgultigen Bedingungen potenziellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur
Ubergabe veréffentlichten Nachtradgen tUbergeben werden und (ii) bei der Verwendung des Basisprospekts
und der Endglltigen Bedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den
jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Diese Zustimmung wird fir die Laufzeit der jeweiligen Wertpapiere erteilt, wie in den jeweiligen Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt. Wenn die Laufzeit dieser Wertpapiere die Laufzeit des Basisprospekts liberschrei-
tet, kann die anschlieBende WeiterverauBerung und endgliltige Platzierung der Wertpapiere wéhrend des
Zeitraums erfolgen, in dem ein nachfolgender Basisprospekt (wie in den jeweiligen Endgdltigen Bedingun-
gen definiert) vorliegt. In diesem Fall gilt die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts auch fiir die
Verwendung des Nachfolgeprospekis.

Der Emittent behélt sich das Recht vor, seine Zustimmung zur Nutzung des Basisprospekts in Bezug
auf bestimmte Vertriebsstellen und/oder alle Finanzintermediare zu widerrufen. Die oben genannte
Zustimmung unterliegt der Einhaltung der Verkaufsbeschrankungen fir die Wertpapiere und mit allen an-
wendbaren Gesetzen. Jeder Finanzintermediar ist verpflichtet, einem potenziellen Anleger den Basispros-
pekt nur zusammen mit sdmtlichen Nachtréagen (sofern vorhanden) zur Verfligung zu stellen.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar
die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Bedingungen, wie in diesem Basisprospekt
angegeben. Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt mit Zustimmung und geméaB den Bedingungen verwendet, an
die die Zustimmung gebunden ist.

5.5. Voraussetzungen fiir das Angebot

Unter dem Basisprospekt kdnnen im Wege der Neuemission oder Aufstockung Wertpapiere begeben
werden, die entweder im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 der Prospekt-Verordnung Offentlich angeboten
("Offentliches Angebot") oder unter Anwendung eines Prospektausnahmetatbestandes geman Artikel 1
Absatz 4 der Prospekt-Verordnung platziert und gleichzeitig zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen (sogenannte "Privatplatzierung") werden. Nahere Informationen zur Aufstockung von
Wertpapieren finden sich im Abschnitt 6.6 des Basisprospekts.

Die Wertpapiere werden von der Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main, im Rahmen dieses
Basisprospekts emittiert, jeweils (aufgrund einer Rahmenvereinbarung zwischen dem Emittenten, der Bank
Vontobel AG und der Vontobel Financial Products Ltd., Dubai International Financial Centre, V.A.E., vom 7.
April 2010) von der Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zirich, Schweiz, Ubernommen
(Daueremission) und von der Bank Vontobel Europe AG, Miinchen, angeboten.

Die Bank Vontobel AG ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Vontobel Holding AG und die derzeit
wichtigste vollkonsolidierte Konzerngesellschaft innerhalb der Vontobel-Gruppe. Bank Vontobel Europe AG
und Vontobel Financial Products Ltd sind ebenfalls 100%-ige und vollkonsolidierte Tochtergesellschaften der
Vontobel Holding AG. Die jeweiligen Emissionen der Wertpapiere erfolgen unter einer Garantie der Vontobel
Holding AG, Zirrich (siehe Abschnitt 8. dieses Basisprospekts).

Der Emittent betreibt die Emission von Wertpapieren, wie auch der in diesem Basisprospekt dargestellten
Wertpapiere, als laufendes Geschéft und die Neuemission oder Aufstockung von Wertpapieren bedarf daher
keiner besonderen gesellschaftsrechtlich dokumentierten Grundlage.

Die Einzelheiten des Angebots und des Verkaufs der Wertpapiere, insbesondere der Ausgabetag, das
angebotene Emissionsvolumen sowie der Ausgabepreis der unter dem Basisprospekt zu begebenden
Wertpapiere und die Art des Angebots (Offentliches Angebot oder Privatplatzierung) sind den
entsprechenden Endgultigen Bedingungen zu entnehmen. Der Ausgabepreis der Wertpapiere wird durch die
Bank Vontobel Europe AG oder eine andere von dem Emittenten als Market Maker beauftragte Stelle
festgesetzt werden.

Im Fall eines Offentlichen Angebots der Wertpapiere wéhrend einer Zeichnungsfrist, deren Dauer den
zugehdrigen Endgultigen Bedingungen zu entnehmen ist, werden die zum Ende der Zeichnungsfrist zu
bestimmenden Einzelheiten der Emission (z.B. Basispreis oder Barriere) vom Emittenten unverziglich nach
Ende der Zeichnungsfrist gemaB § 12 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bekanntgegeben.

Anleger sollten beachten, dass sich der Emittent und der Anbieter im Fall eines Offentlichen Angebots der
Wertpapiere wahrend einer Zeichnungsfrist das Recht vorbehalt, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden
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oder, falls in den Endgdltigen Bedingungen vorgesehen, zu verlangern, Zeichnungsantrége in Bezug auf das
Angebot (insbesondere im Fall einer Uberzeichnung) nur teilweise zu bedienen oder die Emission der
Wertpapiere ohne Angabe von Grlinden nicht vorzunehmen. Im Fall einer vorzeitigen Beendigung oder einer
Verlangerung der Zeichnungsfrist kdnnen gegebenenfalls der Festlegungstag, der fir die Festsetzung
bestimmter Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere maBgeblich ist, und entsprechend der Valutatag
verschoben werden.

Ab Beginn des auBerbérslichen Handels oder ab Boérseneinflhrung — soweit in den Endglltigen
Bedingungen vorgesehen — wird der Wertpapierpreis durch den Market Maker fortlaufend festgesetzt
werden.

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem Ausgabetag oder — im Fall einer Zeichnungsfrist
— nach Ablauf der Zeichnungsfrist durch die Bank Vontobel AG an dem in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegebenen Valutatag Uber die in den Emissionsbedingungen angegebenen Clearing
Systeme. Bei einem Verkauf der Wertpapiere nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung gemaB den
anwendbaren o&rtlichen Marktusancen tber die in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Clearing
Systeme. Weitere zum Ende der Zeichnungsfrist zu bestimmende Einzelheiten der Emission werden von
dem Emittenten (sofern erforderlich) nach dem Ende der Zeichnungsfrist gemaB § 12 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegeben.

Interessierte Anleger kbnnen im Rahmen des Offentlichen Angebots in Deutschland und — sofern in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen — in Osterreich, Liechtenstein und/oder Luxemburg die Wertpapiere
zum Ausgabepreis oder zu den wahrend der Laufzeit vom Market Maker gestellten Verkaufspreisen Uber
Broker, Banken und Sparkassen, ab dem in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen genannten Tag des
Beginns des Offentlichen Angebots erwerben oder zeichnen. Das Mindesthandelsvolumen betragt jeweils
ein Wertpapier (sofern nicht abweichend in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegeben). Etwaige
Transaktionskosten sind bei dem jeweiligen Vertriebspartner, der Hausbank oder dem Broker des Anlegers
zu erfragen. Dem Anleger werden — vorbehaltlich der Festsetzung eines Ausgabeaufschlages gemaB
nachfolgendem Abschnitt 5.7 dieses Basisprospekts — (ber den Ausgabepreis oder den Verkaufspreis
hinaus keine weiteren Betrage vom Emittenten oder Anbieter in Rechnung gestellt.

Die in den Endglltigen Bedingungen angegebene Stiickzahl oder der in den Endglltigen Bedingungen
angegebene Gesamtnennbetrag entspricht der Maximalstiickzahl oder dem maximalen Gesamtnennbetrag
der angebotenen Wertpapiere, lasst aber keinen Rickschluss auf das Volumen der jeweils effektiv
emittierten und bei der betreffenden Verwahrstelle nach deren jeweils anwendbareren Regeln hinterlegten
Wertpapiere zu. Dieses Volumen richtet sich nach den Marktverhaltnissen und kann sich wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere verandern.

5.6. Borsennotierung, Handel in den Wertpapieren, Preisstellung

Die angebotenen Wertpapiere kénnen wahrend der Laufzeit Gber Broker, Banken und Sparkassen grund-
satzlich auBerbdrslich und — sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — bdrslich erworben
und/oder verauBert werden. Die Endglltigen Bedingungen enthalten jeweils Informationen dariiber, ob fiir
die im Rahmen dieses Basisprospekts zu begebenden Wertpapiere die Zulassung oder Einbeziehung zum
Handel an einer (europdischen) Borse eines EU-Mitgliedsstaates (d.h. an einem geregelten Markt) oder
einem gleichwertigen Drittlandsmarkt (im Sinne des Artikels 25 der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID 1I))
und/oder Handelssystem, wie einem multilateralen Handelssystem (multilateral trading facility — MTF), bean-
tragt wurde oder werden soll.

Anleger sollten sich vor dem Erwerb oder der VerduBerung der Wertpapiere mit den an den jeweiligen Bor-
sen oder Handelssystemen jeweils anwendbaren Regelungen (wie beispielsweise den Mistrade-
Regelungen) vertraut machen.

Bérsennotierung

Ist eine Bdrsennotierung vorgesehen, enthalten die Endgultigen Bedingungen Angaben Uber die entspre-
chenden Bérsen und Segmente, zu denen oder in die die Wertpapiere zugelassen oder einbezogen werden
sollen, sowie den Termin fiir die geplante Zulassung oder Einbeziehung und Angaben ber den voraussicht-
lich letzten Bérsenhandelstag. AuBerdem sind die Wertpapiere in diesem Fall grundséatzlich auch auBerbérs-
lich handelbar (wie nachfolgend beschrieben).

Die Bank Vontobel Europe AG oder ein anderes beauftragtes Unternehmen wird sich gegeniiber den
beteiligten Bérsen im Rahmen der dort jeweils geltenden Regelwerke zur Stellung von An- und
Verkaufskursen flr bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina unter zumutbaren Marktbedingungen
verpflichten (sogenanntes Market Making). Eine derartige Verpflichtung gilt lediglich gegeniiber den
beteiligten Bérsen. Dritte Personen, wie die Wertpapierinhaber, kénnen daraus keine Verpflichtung ableiten.
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Die Kaufer der Wertpapiere sollten daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Wertpapiere zu einer
bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs verduBern kdnnen. Insbesondere ist der Market Maker
grundsatzlich nicht verpflichtet, die Wertpapiere zurlickzukaufen.

Die Ausnahmen von der verbindlichen Verpflichtung zur Kursstellung durch den Market Maker gelten geman
den entsprechenden Regelwerken insbesondere bei:

e besonderen Umstanden im Bereich des Market Makers (z.B. Telefonstérung, technische Stérung,
Stromausfall);

e besonderen Marktsituationen (z.B. auBerordentliche Marktbewegung des Basiswerts aufgrund
besonderer Situationen am Heimatmarkt oder besonderer Vorkommnisse bei der Preisfeststellung in
dem als Basiswert beriicksichtigten Wertpapier) oder besonderen Marktsituationen aufgrund
gravierender Stérungen der wirtschaftlichen und politischen Lage (z.B. Terroranschlage, Crash-
Situationen);

e (vorUbergehendem) Ausverkauf der Emission. In diesem Fall muss nur ein Geldkurs und es darf
kein Briefkurs bereitgestellt werden.

AuBerbdrslicher Handel

Ist in den Endgiiltigen Bedingungen nur ein auBerbdrslicher Handel in den Wertpapieren vorgesehen,
werden die jeweiligen Wertpapiere nicht in den Handel einer Bdérse einbezogen. Die angebotenen
Wertpapiere kénnen dann wahrend der Laufzeit aber grundsatzlich auBerbdrslich erworben oder verduBert
werden.

Kein Sekunddrmarkt

Die Endgiltigen Bedingungen kénnen auch bestimmen, dass fir die zu begebenden Wertpapiere kein
Market Making durch die Bank Vontobel Europe AG (oder ein anderes beauftragtes Unternehmen)
durchgefihrt wird. In diesem Fall sollten die Anleger nicht davon ausgehen, dass ein Verkauf der jeweiligen
Wertpapiere wahrend deren Laufzeit méglich ist.

Preisstellung

Der Market Maker wird unter gewohnlichen Marktbedingungen Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die
Wertpapiere einer Emission stellen. Allerdings besteht fiir Bank Vontobel Europe AG (oder ein anderes
beauftragtes Unternehmen) gegeniiber den Wertpapierinhabern weder eine Verpflichtung zur Ubernahme
der Funktion des Market Makers noch zur Aufrechterhaltung der einmal {bernommenen Funktion des
Market Makers.

Bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen oder einem sehr volatilen Marktumfeld stellt der Market Maker in
der Regel keine Ankaufs- und Verkaufskurse. Der Market Maker stellt An- und Verkaufskurse (auch Geld-
und Briefkurs genannt) nur unter gewdhnlichen Marktbedingungen fir die Wertpapiere. Aber selbst fir die
Falle der gewohnlichen Marktbedingungen Ubernimmt er gegenliber den Wertpapierinhabern keinerlei
rechtliche Verpflichtung, solche Preise zu stellen und dafiir, dass die von ihm gestellten Preise angemessen
sind.

Der Ausgabepreis sowie die im Sekundarmarkt durch den Market Maker fortlaufend festgesetzten Preise der
Wertpapiere werden aus verschiedenen Bestandteilen gebildet. Derartige Bestandteile sind der
finanzmathematische Wert der Wertpapiere, die Marge und gegebenenfalls sonstige Entgelte und
Verwaltungsverglitungen. Gegebenenfalls ist im Ausgabepreis zusatzlich noch ein Ausgabeaufschlag
enthalten.

Der finanzmathematische Wert eines Wertpapiers wird auf Basis des von dem Emittenten und/oder Market
Maker jeweils verwendeten Preisfindungsmodells berechnet und hangt dabei neben dem Wert der
Basiswerte auch von anderen veranderlichen Faktoren ab. Zu den anderen Faktoren kénnen unter anderem
derivative Komponenten, erwartete Ertrdge aus den Basiswerten, die Volatilitdt der Basiswerte, Zinssatze,
bei Wertpapieren mit Pfandbesicherung (COSI) die Kosten dieser Besicherung, die Restlaufzeit der
Wertpapiere und die Angebots- und Nachfragesituation flir Absicherungsinstrumente gehéren. Die
Preisfindungsmodelle werden von dem Emittenten und/oder Market Maker nach dessen eigenem Ermessen
festgesetzt und kénnen von Preisfindungsmodellen abweichen, die andere Emittenten und/oder Market
Maker fiir die Berechnung vergleichbarer Wertpapiere heranziehen.

Die Marge wird ebenfalls von dem Emittenten und/oder Market Maker nach dessen eigenem Ermessen
festgesetzt und kann von Margen abweichen, die andere Emittenten und/oder Market Maker fir
vergleichbare Wertpapiere erheben. Bei der Kalkulation der Marge werden neben Ertragsgesichtspunkten
unter anderem auch der Preis und die Volatilitdt des Basiswerts, Angebot und Nachfrage nach den
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Wertpapieren, Kosten fiir die Risikoabsicherung, Pramien fir die Risikonahme, Kosten fiir die Strukturierung
und den Vertrieb der Wertpapiere sowie gegebenenfalls Lizenzgeblihren oder Verwaltungsvergitungen
berlcksichtigt. In der Marge kénnen auch Kosten und Provisionen enthalten sein, die im Zusammenhang mit
Leistungen bei einer Platzierung der Wertpapiere an Dritte gezahlt werden.

In den Endgultigen Bedingungen wird angegeben, ob die Preisstellung durch den Market Maker als
Sticknotiz oder Prozentnotiz erfolgt. Im Fall der Prozentnotiz wird auch angegeben, ob aufgelaufene
Stiickzinsen bei der Preisstellung bertcksichtigt werden.

5.7. Kosten und Gebiihren

Die Endglltigen Bedingungen kénnen einmalige Kosten, laufende Kosten und/oder Vertriebsgebihren
vorsehen.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen angegeben, kdnnen einmalige Kosten entstehen. Einmalige Kosten
sind grundsatzlich bereits im Preis des Wertpapiers enthalten. Falls im Preis des Wertpapiers keine
einmaligen Kosten enthalten sind, werden diese Kosten gesondert ausgewiesen. Ein Beispiel fir derartige
separat ausgewiesene einmalige Kosten ist der Ausgabeaufschlag (auch Agio) bezeichnet. Der
Ausgabeaufschlag bezeichnet bei den Wertpapieren den Aufschlag oder den Aufpreis, den der Anleger zum
Ausgabepreis des Wertpapiers bezahlen muss. Der Ausgabeaufschlag wird in der Regel als Prozentwert
vom Ausgabepreis ausgedriickt. Der Ausgabeaufschlag wird an die jeweilige Vertriebsstelle gezahlt;
alternativ liefert der Emittent und/oder der Market Maker der jeweiligen Vertriebsstelle die Wertpapiere zum
Ausgabepreis ohne Ausgabeaufschlag.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen angegeben, kénnen laufende Kosten entstehen. Bei Wertpapieren,
bei denen auf Produktebene oder auf der Ebene des proprietaren Basiswerts Gebiihren (z.B. Indexgebiihr)
oder sonstige laufenden Kosten berechnet und zu Lasten des Anlegers in Abzug gebracht werden, werden
diese Gebuhren oder Kosten als laufende Kosten dargestellt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen angegeben, kénnen Vertriebsgebuhren anfallen. Vertriebsgebihren
kénnen in den einmaligen Kosten enthalten sein oder vom Anleger zusatzlich bezahlt werden. Darlber
hinaus kdnnen Vertriebsgeblhren als Abschlag auf den Ausgabepreis oder als einmalige und / oder
regelméaBige Zahlung des Emittenten an einen oder mehrere Finanzintermedidre gezahlt werden. Zum
Beispiel kann die jeweilige Vertriebsstelle eine Platzierungsprovision erhalten, wenn dies in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben ist. Die so genannte Platzierungsprovision wird als umsatzabhangige
Vertriebsvergitung an die jeweilige Vertriebsstelle gezahlt. Platzierungsprovisionen werden aus dem
Verkaufserlds als einmalige oder mehrmalige Zahlung geleistet; alternativ gewahrt der Emittent und/oder der
Market Maker der jeweiligen Vertriebsstelle einen entsprechenden Abschlag auf den Verkaufspreis (ohne
Ausgabeaufschlag).

Als ein weiteres Beispiel kann die jeweilige Vertriebsstelle eine entsprechende Bestandsprovision erhalten,
wenn dies in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist. Die Bestandsprovision (auch als Portfolio- oder
Vertriebsfolgeprovision bezeichnet) wird aus dem Verkaufserldés bestandsabhangig wiederkehrend an die
Vertriebsstelle gezahlt.

Die Vertriebsstelle handelt selbststdndig und ist kein Vertreter des Emittenten, des Anbieters oder des
Market Makers. Wird beim Vertrieb eine Gesellschaft der Vontobel-Gruppe eingeschaltet, werden der
vertreibenden Stelle entsprechende Betrage gutgeschrieben.

Etwaige Transaktionskosten sind bei dem jeweiligen Vertriebspartner zu erfragen.
5.8. Hinweis zu Wahrungsangaben

In diesem Basisprospekt und in den Endgultigen Bedingungen beziehen sich "Euro" oder "EUR" auf die
geman dem Vertrag zur Griindung der Européischen Gemeinschaft in seiner gednderten Fassung zu Beginn
der dritten Phase der Européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefihrte Wé&hrung. Alle
Bezugnahmen auf "US-Dollar" oder "USD" beziehen sich auf Dollar der Vereinigten Staaten von Amerika,
alle Bezugnahmen auf "CHF" beziehen sich auf Franken der Schweizerischen Eidgenossenschaft, alle
Bezugnahmen auf "JPY" beziehen sich auf Yen des Staats Japan, alle Bezugnahmen auf "HKD" beziehen
sich auf Dollar der chinesischen Sonderverwaltungszone Hongkong, alle Bezugnahmen auf "SGD" beziehen
sich auf Dollar der Republik Singapur, alle Bezugnahmen auf "GBP" beziehen sich auf Pfund des
Vereinigten Kénigreichs von GroBbritannien und Nordirland, alle Bezugnahmen auf "NOK" beziehen sich auf
Kronen des Kdnigreichs Norwegen, alle Bezugnahmen auf "SEK" beziehen sich auf Kronen des Kdnigreichs
Schweden, alle Bezugnahmen auf "DKK" beziehen sich auf Kronen des Koénigreichs Danemark, alle
Bezugnahmen auf "AUD" beziehen sich auf Dollar des Commonwealth of Australia (Australien) und alle
Bezugnahmen auf "CNH" beziehen sich auf Renminbi der Volksrepublik China (Offshore gehandelt).
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Sofern in den Endgultigen Bedingungen Zahlenangaben in einer anderen Wahrung aufgefihrt sind, ist dies
ausdrlcklich bei der betreffenden Zahl durch die Bezeichnung der entsprechenden Wahrung oder des
jeweiligen Wéhrungssymbols nach ISO-Code (ISO 4217) vermerkt.

5.9. Billigung durch die zustéandige Behérde
Der Emittent gibt die folgenden Erklarungen ab:

a) Dieser Basisprospekt wurde durch die BaFin gemaB der Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt.

b) Die BaFin billigt diesen Basisprospekt nur bezlglich der Standards der Vollstandigkeit,
Versténdlichkeit und Koh&renz geman der Verordnung (EU) 2017/1129.

C) Eine solche Billigung sollte nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand
dieses Basisprospekts sind, erachtet werden.

d) Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage
vornehmen.

5.10. Form des Basisprospekts und Veroffentlichung

Der Basisprospekt enthalt die Wertpapierbeschreibung mit den Angaben zu den Wertpapieren, soweit sie
zum Zeitpunkt der Billigung bekannt waren, sowie die erforderlichen Angaben sowohl Gber den Emittenten
als auch den Garanten, die per Verweis aus dem Registrierungsformular des Emittenten und dem
Registrierungsformular des Garanten in den Basisprospekt einbezogen sind.

Zum Zwecke der Erstemission oder Aufstockung von Wertpapieren werden endglltige Bedingungen des
Angebots ("Endgiiltige Bedingungen") erstellt, die Informationen enthalten, die ausschlieBlich zum
Zeitpunkt der jeweiligen Emission oder Aufstockung der jeweiligen Wertpapieren im Rahmen des
Basisprospekts bestimmt werden kénnen.

Die Endgiltigen Bedingungen der Wertpapiere werden erst kurz vor dem Offentlichen Angebot festgelegt
und spatestens am Tag des Offentlichen Angebots entsprechend den Vorschriften des Artikels 21 der
Prospekt-Verordnung bei der BaFin hinterlegt. Eine Prifung der jeweiligen Endgultigen Bedingungen durch
die BaFin erfolgt nicht.

Dieser Basisprospekt, etwaige Nachtrdge dazu, die Registrierungsformulare sowie die Endglltigen Bedin-
gungen sind auf der Internetseite prospectus.vontobel.com durch Eingabe der jeweiligen ISIN abrufbar. Dar-
Uber hinaus werden der Basisprospekt nebst etwaigen Nachtradgen sowie die jeweiligen Endgiltigen Bedin-
gungen beim Emittenten zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

5.11. Zusiétzliche Angaben

Sofern Informationen von Seiten Dritter ibernommen wurden, sind diese korrekt wiedergegeben. Soweit
dies dem Emittenten bekannt ist oder er es aus den von dritter Seite verdffentlichten Informationen ableiten
kann, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irreflhrend gestalten. Die Quelle der Informationen wird direkt im Nachgang zu den Informationen benannt.

Sofern nicht in den Endglltigen Bedingungen abweichend bestimmt, beabsichtigt der Emittent mit
Ausnahme der Bekanntmachungen gemaB § 12 der Allgemeinen Emissionsbedingungen nicht,
Informationen nach erfolgter Emission zu verdéffentlichen.

Zur Klarstellung: Wichtige neue Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in
Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben wird der Emittent gemaB Artikel 23 der Prospekt-
Verordnung in einem Nachtrag zum Basisprospekt veréffentlichen.
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6. Informationen liber die anzubietenden Wertpapiere

Der Emittent begibt von Zeit zu Zeit Wertpapiere mit den nachfolgend erlduterten unterschiedlichen
Strukturen (die "Wertpapiere" oder auch "Wertpapierarten"). Die Wertpapiere werden jeweils von der
Bank Vontobel AG, Zirich, Gbernommen und von der Bank Vontobel Europe AG angeboten. Die
Emissionen der Wertpapiere erfolgen unter einer Garantie der Vontobel Holding AG. Die Garantie
(siehe Abschnitt 8 dieses Basisprospekts) kann bei dem Emittenten, der Vontobel Financial Products
GmbH, Bockenheimer LandstraBe 24, 60323 Frankfurt am Main, wahrend der Ublichen
Geschéftszeiten eingesehen werden.

Der Ausgabepreis der Wertpapiere wird durch die Bank Vontobel Europe AG oder eine andere vom
Emittenten als Market Maker beauftragte Stelle festgesetzt werden. Da das Emissionsvolumen (d.h.
die Stiickzahl), die Ausstattungsmerkmale sowie die konkreten Bedingungen des Angebots erst bei
Ausgabe und nicht bereits zum Datum dieses Basisprospekts festgelegt werden, missen diese
Informationen sowie die nachfolgend unter Abschnitt 7 dieses Basisprospekts abgedruckten
Emissionsbedingungen im Zusammenhang mit den Endgiltigen Bedingungen gelesen werden, die
diesen Basisprospekt ergdnzen und bei Beginn des Offentlichen Angebots oder der Privatplatzierung
der Wertpapiere jeweils geman Artikel 21 der Prospekt-Verordnung verdffentlicht werden.

Die nachfolgende Darstellung dient der Veranschaulichung der grundsiétzlichen
Funktionsweise der Wertpapiere. In den Emissionsbedingungen werden die Wertpapiere
detailliert beschrieben.

Die Beschreibung der Funktionsweise geht grundsétzlich von einem Erwerb zum Ausgabepreis bei
Emission des Wertpapiers aus. Beim Kauf oder Verkauf der Wertpapiere im Sekundarmarkt ist
insbesondere der sogenannter Spread zu beachten, d.h. die vom Market Maker festgelegten Spanne
zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis der Wertpapiere.

Der Emittent kann unter dem Basisprospekt begebene Wertpapiere auch aufstocken.

Die maBgebliche Wertpapier-Kennnummer der Wertpapiere ist in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegeben.

6.1. Form der Wertpapiere

Soweit der Emittent die Wertpapiere nach deutschem Recht begibt, stellen diese
Inhaberschuldverschreibungen geméas § 793 BGB dar und werden durch eine Sammelurkunde geman
§ 9 a (Deutsches) Depotgesetz verbrieft. Die Sammelurkunde wird bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland, hinterlegt.

Begibt der Emittent Wertpapiere nach Schweizerischem Recht, stellen diese Bucheffekten (die
"Bucheffekten") im Sinne des (Schweizerischen) Bundesgesetzes lber Bucheffekten ("BEG") dar.
Sie werden zunachst in unverbriefter Form gemaB Artikel 973 ¢ des Schweizerischen
Zivilgesetzbuches (Obligationenrecht) als Wertrechte ausgegeben. Wertrechte werden von dem
Emittenten durch Eintrag in einem von dem Emittenten gefiihrten Wertrechtebuch geschaffen. Diese
Wertrechte werden dann in das Hauptregister der SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten,
Schweiz, eingetragen. Mit der Eintragung der Wertrechte im Hauptregister der SIX SIS AG und deren
Gutschrift in einem oder mehreren Effektenkonten entstehen sogenannte Bucheffekten, Artikel 6
Abs. 1 c) BEG. Wertrechte in Form von Bucheffekten kénnen nur nach MaBgabe der Bestimmungen
des (Schweizerischen) Bundesgesetzes Uber Bucheffekten sowie des anwendbaren Rechts
Ubertragen oder in sonstiger Weise verauBert werden, d. h. durch Gutschrift der Bucheffekten auf
einem Effektenkonto des Erwerbers.

6.2. Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere sind handelbare Inhaberpapiere und geben
dem jeweiligen Wertpapierinhaber nach MaBgabe der Endglltigen Bedingungen der Wertpapiere das
Recht auf Zahlung eines Auszahlungsbetrags oder Lieferung von Aktien, aktienvertretenden
Wertpapieren  (ADR/GDR) oder sonstigen  Dividendenpapieren,  Schuldverschreibungen,
Investmentanteilen, Indexzertifikaten und bérsengehandelten Wertpapieren (sogenannte exchange
traded products, "ETPs") ("Vermogenswerte") gegeniiber dem Emittenten. Die Rechte der jeweiligen
Wertpapierinhaber sind in den maBgeblichen Emissionsbedingungen in Abschnitt 7 (in der durch die
Endgultigen Bedingungen vervollstandigten Form) detailliert geregelt und wéhrend der Laufzeit geman
den Angaben in den Endglltigen Bedingungen entweder als Sammelurkunde oder Globalurkunde
verbrieft oder stlckelos als Wertrecht registriert. Die Tilgung der Wertpapiere ist in §3 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen in Verbindung mit den Produktbedingungen beschrieben.
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Anleger kénnen mit den Wertpapieren an der Wertentwicklung eines bestimmten Basiswerts (Aktie,
aktienvertretendes Wertpapier (ADR/GDR) oder sonstiges Dividendenpapier, Schuldverschreibung,
Index, Rohstoff, Future oder Zinsfuture, Wechselkurs, Zinssatz, Investmentanteil oder virtuelle
Wahrung) oder mehrerer Basiswerte der vorgenannten Art (Wertpapiere mit der Bezeichnung "Multi")
partizipieren, ohne den jeweiligen Basiswert direkt erwerben zu missen. Eine Anlage in diese
Wertpapiere ist auf Grund verschiedener Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere nicht mit einer
Direktinvestition in den jeweiligen Basiswert vergleichbar. Dazu gehéren insbesondere die begrenzte
Laufzeit, die mdgliche Zahlung des Auszahlungsbetrags als Tilgung, der fehlende Anspruch auf
Ausschittungen (z.B. Dividenden), Bezugsrechte oder sonstige ahnliche Ertrdge sowie das
Insolvenzrisiko des Emittenten und des Garanten. Je nach Wertpapierart existieren weitere
Ausstattungsmerkmale, die die Wertpapiere von einer Direktinvestition unterscheiden.

Insbesondere die in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere des Typs "Reverse Bonus
Zertifikate" sind auch deshalb nicht mit einer Direktinvestition in den Basiswert vergleichbar, weil sich
die Wertentwicklung des Wertpapiers umgekehrt zur Wertentwicklung des Basiswerts verhalt.

Der Anleger muss sich daher bei seiner Kaufentscheidung eine fundierte Meinung (ber die
Entwicklung des jeweiligen Basiswerts oder der jeweiligen Basiswerte bilden, und ihm muss stets
bewusst sein, dass die bisherige Entwicklung eines Basiswerts nicht auf dessen kinftige
Wertentwicklung schlieBen lasst.

Der Erwerb der Wertpapiere kann zu einem Verlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fiihren.
Das Verlustrisiko kann im Extremfall den Totalverlust des eingesetzten Kapitals und der
angefallenen Transaktionskosten bedeuten. Dieses Risiko realisiert sich bei einem Kurs des
Basiswerts oder der Basiswerte von null (0) oder — im Fall von Wertpapieren des Typs "Reverse
Bonus Zertifikaten" — einem Kurs des Basiswerts auf oder Uber dem Reverselevel und besteht
unabhangig von der finanziellen Leistungsféhigkeit des Emittenten und des Garanten. Die
Wertpapiere erzielen nur dann eine positive Rendite, wenn der Auszahlungsbetrag oder der Wert der
gelieferten Vermdgenswerte hoher ist als der vom Anleger bezahlte Kaufpreis flir das Wertpapier
(einschlieBlich etwaiger damit verbundener Kosten und Geblihren). Ist der Auszahlungsbetrag oder
der Wert der gelieferten Vermdgenswerte geringer als der bezahlte Kaufpreis (einschlieBlich etwaiger
damit verbundener Kosten und Gebihren), erleidet der Anleger einen Verlust.

Dem Anleger muss stets bewusst sein, dass sich der Markt anders entwickeln kann, als es von ihm
erhofft wurde. Angesichts der begrenzten Laufzeit der Wertpapiere kann im Fall einer zuvor fir den
jeweiligen Anleger im Hinblick auf seinen Kaufpreis nachteiligen Entwicklung des Wertpapiers nicht
darauf vertraut werden, dass sich dessen Wert vor dem Ende der Laufzeit wieder auf das Niveau des
vom Anleger gezahlten Kaufpreises erholen wird.

6.3. Beschreibung der Rechte

Mit dem Erwerb der Wertpapiere gewahrt der Emittent jedem Wertpapierinhaber das Recht auf
Tilgung, d.h. auf Zahlung eines Auszahlungsbetrags oder Lieferung von Vermégenswerten (Aktien,
aktienvertretenden Wertpapieren (ADR/GDR) oder sonstigen Dividendenpapieren,
Schuldverschreibungen, Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder ETPs) bei Félligkeit der
Wertpapiere. Alle Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Wertpapieren bestimmen sich
nach MaBgabe der Emissionsbedingungen (siehe Abschnitt 7 dieses Basisprospekts).

Beschrédnkungen der Rechte

Neben besonderen Rechten im Fall einer Marktstérung, wie in § 7 "Marktstérung" der Allgemeinen
Emissionsbedingungen in Abschnitt 7.1 dieses Basisprospekts beschrieben, hat der Emittent geman
den Emissionsbedingungen die Médglichkeit, in bestimmten in §6 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen  beschriebenen  Féllen die  Wertpapiere  auBerordentlich  durch
Bekanntmachung zu kiindigen. Zur Ausiibung solcher auBerordentlicher Kiindigungsrechte kommt es
zum Beispiel in Fallen von Veradnderungen des Basiswerts, in denen eine wirtschaftlich sinnvolle
Anpassung der auf den betroffenen Basiswert bezogenen Wertpapiere aus Sicht des Emittenten nicht
mdglich ist. Im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung verlieren die Anleger ihre oben beschriebenen
Rechte vollstandig. Es besteht das Risiko, dass der ausgezahlte Kiindigungsbetrag gleich null (0) ist.

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und — abgesehen von Wertpapieren mit Pfandbesicherung
(COSI) — unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten
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gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

Eine weitere detaillierte Beschreibung der Rechte aus den Wertpapieren — einschlieBlich ihrer
etwaigen Beschrinkungen - ist im nachfolgenden Abschnitt 6.4 sowie in den
Emissionsbedingungen enthalten.

6.4. Funktionsweise der Wertpapiere
6.4.1. Allgemeine produktiibergreifende Informationen

Die nachfolgende Darstellung enthalt eine grundséatzliche Beschreibung der Funktionsweise und der
wesentlichen Merkmale der verschiedenen Wertpapierarten, die Gegenstand dieses Basisprospekts
sind. Die finalen Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere werden in den Endglltigen Bedingungen
angegeben. Die Rechte und Pflichten des Emittenten und der Wertpapierinhaber sind abschlieBend in
den Emissionsbedingungen geregelt.

Keine laufenden Ertrdge

Die Wertpapiere erbringen keine laufenden Ertrdge (wie beispielsweise Zinsen oder Dividenden,
ausgenommen Zinsertrdge bei Reverse Convertible Strukturen oder Bonuszahlungen bei Strukturen
mit unbedingter Bonus- oder Zinszahlung). Die einzige Ertragsmdglichkeit besteht in einer Steigerung
des Kurses der Wertpapiere. Dem Anleger muss stets bewusst sein, dass sich der Markt anders
entwickeln kann, als es von ihm erwartet wird. Der mégliche Ertrag oder Verlust des Anlegers hangt
dabei immer vom gezahlten Kaufpreis fiir die Wertpapiere ab und errechnet sich aus der Differenz
zwischen Kaufpreis und Auszahlungsbetrag oder aus der Differenz zwischen dem Kauf- und
Verkaufspreis bei einer vorzeitigen VerauBerung der Wertpapiere (jeweils unter Berlicksichtigung der
Transaktionskosten und gegebenenfalls anfallenden Steuern).

Abwicklungsart der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden entweder mit der Abwicklungsart "Zahlung (Cash Settlement)" oder mit der
Abwicklungsart "(physische) Lieferung" begeben, wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen
angegeben.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart "Zahlung (Cash Settlement)" erfolgt die Tilgung der
Wertpapiere durch den Emittenten am Falligkeitstag immer durch Zahlung eines Barausgleichs,
dessen Hohe sich — je nach Art des Wertpapiers - gemaB den maBgeblichen Produktbedingungen
(siehe Abschnitt 7.2 dieses Basisprospekts) bestimmt.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart "(physische) Lieferung" kénnen die Produktbedingungen in
bestimmten Fallen vorsehen, dass der Emittent anstelle eines Barausgleichs einen Vermdgenswert
(wie vorstehend definiert) liefert. Die maBgeblichen Endgultigen Bedingungen werden in diesem Fall
den oder die zu liefernden Vermbgenswert(e) benennen (in den Emissionsbedingungen als
"Liefergegenstand" bezeichnet), und — soweit der Liefergegenstand nicht dem Basiswert oder einem
der Basiswerte entspricht — Informationen Uber den Liefergegenstand oder die Liefergegenstande
beinhalten oder angeben, wo Informationen Uber den Liefergegenstand oder die Liefergegenstande zu
finden sind.

Die Anzahl der in diesen Féllen je Wertpapier zu liefernden Vermdgenswerte (Liefergegenstéande)
richtet sich nach der in den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Anzahl des
Liefergegenstands.

Bruchteile von Vermdgenswerten werden nicht geliefert. Der Emittent wird statt der Lieferung des
jeweiligen Bruchteils einen Betrag in der Handelswdhrung der Wertpapiere zahlen
(Spitzenausgleichsbetrag), wie in den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen angegeben. Die
Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrdge zu Ansprichen auf Lieferung von
Vermdgenswerten ist ausgeschlossen.

Wertpapiere mit Bezugsverhéltnis

Die Wertpapiere kénnen — mit Ausnahme von Wertpapieren des Typs "Reverse Bonus Zertifikate mit
Nennbetrag" - mit einem Bezugsverhéltnis begeben werden. Das Bezugsverhaltnis kann als Zahl oder
als Bruch ausgedriickt werden und gibt an, auf wie viele Einheiten des Basiswerts sich ein Wertpapier
bezieht.

Zum Beispiel: Bei einem als Zahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis von 10 bezieht sich ein Wertpapier
auf 10 Einheiten des Basiswerts. Dagegen bedeutet ein als Bruch ausgedriicktes Bezugsverhaltnis,
beispielsweise von 10:1, dass sich 10 Wertpapiere auf 1 Einheit des Basiswerts beziehen. Da sich
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damit in diesem Beispiel ein Wertpapier auf ein Zehntel eines Basiswerts beziehen wirde, kbnnte man
dieses Bezugsverhéltnis auch als Zahl 0,1 ausdricken.

Das Bezugsverhaltnis ist — mit Ausnahme von Wertpapieren mit einem Nennbetrag - vor allem fiir die
Berechnung des Auszahlungsbetrags maBgeblich. Im Fall von Wertpapieren mit der Abwicklungsart
(physische) Lieferung ist das Bezugsverhaltnis maBgeblich flr die Anzahl der vom Emittenten
gegebenenfalls zu liefernden Vermbgenswerte.

Wertpapiere mit Nennbetrag

Bestimmte Wertpapierarten kénnen mit einem Nennbetrag begeben werden. In diesem Fall ist zu
beachten, dass eine Rilckzahlung zu dem jeweiligen Nennbetrag nicht gewahrleistet ist und der
entsprechende Auszahlungsbetrag den Nennbetrag (deutlich) unterschreiten und im Extremfall null (0)
sein kann. Analog kann bei der Abwicklungsart (physische) Lieferung der Gegenwert der gelieferten
Vermégenswerte den Nennbetrag des jeweiligen Wertpapieres (deutlich) unterschreiten und im
Extremfall null (0) sein.

Waéahrungsumrechnungen / Quanto-Struktur

Soweit der Basiswert der Wertpapiere ganz oder teilweise auf eine andere Wéhrung als die
Handelswahrung lautet, ist fir die Berechnung des Auszahlungsbetrags der jeweilige Wechselkurs
zwischen der Wéhrung des Basiswerts und der Handelswahrung bedeutsam. Dieser kann sich stetig
verandern und sich am Tag der Wahrungsumrechnung vom Wechselkurs zum Zeitpunkt des Kaufes
der Wertpapiere unterscheiden. Wechselkursverédnderungen zwischen der Wahrung des Basiswerts
und der Handelswéahrung wirken sich bereits wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auf den Wert der
Wertpapiere aus, da die An- und Verkaufspreise in der entsprechenden Handelswahrung gestellt
werden.

Der Emittent kann in den Endgiiltigen Bedingungen fir alle nachfolgend erlauterten Wertpapierarten
vorsehen, dass die Wertpapiere mit einer Wahrungssicherung ausgestattet sind, so dass die
Entwicklung des Wechselkurses zwischen der Wahrung des Basiswerts und der Handelswéhrung
keinen Einfluss auf die Hohe des Auszahlungsbetrags des Wertpapiers hat. Der Emittent und/oder
Market Maker realisiert dies mit einer so genannten Quantity Adjusted Option, abgekiirzt Quanto
("Quanto-Struktur") und legt bereits bei Emission den Umrechnungskurs zwischen den beiden
Wahrungen fest. Bei Wertpapieren mit einer Quanto-Struktur erfolgt daher die Umrechnung von der
Wéhrung des Basiswerts in die Handelswéhrung der Wertpapiere mit einem Umrechnungskurs von
1:1.

Bei Wertpapieren ohne Quanto-Struktur wird der Auszahlungsbetrag zum maBgeblichen
Umrechnungskurs in die Handelswahrung umgerechnet. Der Emittent wird in diesem Fall in den
Emissionsbedingungen den fiir die Umrechnung maBgeblichen Wechselkurs fir etwaige Zahlungen
aus den Wertpapieren festlegen.

Im Folgenden werden die einzelnen Wertpapierarten (unter Nichtberlicksichtigung von Steuern,
Abgaben und Transaktionskosten) erldutert. Die dargestellten Auszahlungsprofile haben
beispielhaften Charakter.

6.4.2. Discount Zertifikatsstrukturen (Produkt Nr. 1)
a) Discount Zertifikate

Discount Zertifikate notieren bei Emission mit einem Abschlag (Discount) gegeniiber dem aktuellen
Kurs des Basiswerts. Am Laufzeitende entspricht der Wert des Discount Zertifikats dem zugrunde
liegenden Basiswert, jedoch begrenzt auf einen Héchstbetrag.

Ist der Basiswert am Bewertungstag auf oder (ber den Cap gestiegen, kann der Anleger nicht davon
profitieren. Die erzielbare Performance der Anlage ist also auf die prozentuale Spanne zwischen
Kaufkurs (Kurs des Wertpapiers beim Einstieg des Anlegers) und Héchstbetrag (d.h. dem Cap unter
Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses) begrenzt. Daflir ergeben sich aber durch den im Vergleich
zur Notierung des Basiswerts verminderten Kaufpreis zwei Vorteile: Einerseits existiert ein
Risikopuffer, denn am Laufzeitende erleidet der Anleger erst Verluste, wenn der Basiswert bis unter
das Kaufniveau des Discount Zertifikats gesunken ist. Andererseits bestehen Renditechancen im
Seitwartsmarkt oder bei leicht sinkenden Kursen des Basiswerts.

Der Emittent wird die Wertpapiere bei Falligkeit durch Zahlung des Hdéchstbetrags tilgen, sofern der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Gber dem Cap liegt. Der Anleger erzielt in
diesem Fall die maximal mégliche Rendite mit seinem Discountinvestment.
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Wird der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter dem Cap festgestellt, zahlt der
Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen Barausgleich. Der
Anleger erzielt dabei nach wie vor eine positive Rendite, falls der Basiswert (unter Berlcksichtigung
des Bezugsverhéltnisses) am Bewertungstag zwischen dem Héchstbetrag und dem Kaufpreis des
Wertpapiers notiert. Notiert der Basiswert (unter Berlcksichtigung des Bezugsverhéltnisses) am
Bewertungstag unter dem Kaufkurs des Wertpapiers, stellt sich fir den Anleger ein Verlust ein, der
aber durch den rabattierten Einstieg geringer als bei einem Direktinvestment ausfallt.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent anstelle eines
Barausgleichs einen Vermdégenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des
Liefergegenstands liefern.

b) Express Discount Zertifikate

Discount Zertifikate in der Express-Variante sind zusétzlich mit einem sogenannten Tilgungslevel fir
den Basiswert ausgestattet und bieten dadurch eine oder mehrere vorzeitige
Rlckzahlungsmdéglichkeiten, welche zu einer schnellen Erreichung der Renditeziele fihren kénnen.

Bei einem Tilgungslevel handelt es sich um eine bestimmte Kursschwelle des jeweiligen Basiswerts,
welche bei Emission des Wertpapiers bestimmt wird.

Die Express-Variante fuhrt zu einer vorzeitigen automatischen Tilgung durch Zahlung des
Hochstbetrags, sofern der Kurs des Basiswerts wahrend eines in den Endgiltigen Bedingungen
genannten Zeitraums oder zu einem in den Endgiltigen Bedingungen genannten Zeitpunkt tber oder
—falls in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem (jeweiligen) Tilgungslevel notiert.

c) (Express) Discount Zertifikate mit Barriere und (Express) Discount Zertifikate Pro mit
Barriere

Die Besonderheit an dieser Weiterentwicklung des Discount Zertifikats ist eine zuséatzliche Barriere,
die sich bei Emission unterhalb des Kurses des Basiswerts befindet.

Der Emittent wird die (Express) Discount Zertifikate mit Barriere bei Falligkeit durch Zahlung des
Hochstbetrags tilgen, sofern der Beobachtungskurs des Basiswerts die Barriere wahrend der
Beobachtungszeit nicht unterschritten oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen —
erreicht hat, unabhangig vom Kurs des Basiswerts am Bewertungstag.

Sollte die Barriere wahrend der Beobachtungszeit unterschritten oder gegebenenfalls erreicht worden
sein, verwandelt sich das Discount Zertifikat mit Barriere in ein Discount Zertifikat mit den
entsprechenden Auszahlungs- und Liefermodalititen bei Falligkeit der Wertpapiere (unter
Berlcksichtigung der jeweiligen Abwicklungsart).

Fir den Fall, dass die Barriere ausschlieBlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des
Referenzpreises betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Discount Zertifikat Pro mit Barriere
bezeichnet), wird der Emittent die Wertpapiere bei Falligkeit durch Zahlung des Hochstbetrags tilgen,
sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber oder gegebenenfalls auf der
Barriere liegt.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter oder gegebenenfalls auf der
Barriere liegt, wird der Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement)
einen Barausgleich zahlen, der anhand des Referenzpreises des Basiswerts ermittelt wird.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent statt eines
Barausgleichs einen Vermdégenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des
Liefergegenstands liefern.

6.4.3. Multi Discount Zertifikatsstrukturen (Produkt Nr. 2)
a) Multi Discount Zertifikate

Der Anleger investiert bei Multi Discount Zertifikaten mittelbar in mehrere Basiswerte, mit einem
Abschlag zu den aktuellen Kursen der jeweiligen Basiswerte. Dafiir partizipiert er allerdings nicht
unbegrenzt an steigenden Kursen, sondern nur bis zu dem Hdéchstbetrag. Der maximal zu erzielende
Gewinn ist also ebenfalls schon bei Emission festgelegt.

Der Emittent wird die Wertpapiere bei Falligkeit durch Zahlung des Hdchstbetrags tilgen, sofern die
Referenzpreise aller Basiswerte am Bewertungstag dem jeweiligen Basispreis entsprechen oder
diesen Uberschreiten.
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Sofern mindestens ein Referenzpreis eines Basiswerts am Bewertungstag unter dem jeweils
maBgeblichen Basispreis festgestellt wird, wird der Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart
Zahlung (Cash Settlement) einen Barausgleich zahlen.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent statt eines
Barausgleichs einen Vermdégenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des
Liefergegenstands liefern. Welcher Vermdgenswert geliefert wird, wird in Abh&ngigkeit des Basiswerts
mit der niedrigsten (Worst-of) oder héchsten (Best-of) prozentualen Wertentwicklung oder einer
anderen in den Endgultigen Bedingungen angegeben Wertentwicklung bestimmt.

b) Multi Discount Zertifikate mit Barriere und Multi Discount Zertifikate Pro mit Barriere

Multi Discount Zertifikate mit Barriere sind je Basiswert mit einer individuellen Barriere ausgestattet,
die sich bei Emission unterhalb des Kurses des jeweiligen Basiswerts befindet.

Der Emittent wird die Wertpapiere bei Falligkeit durch Zahlung des Hochstbetrags tilgen, sofern keiner
der Beobachtungskurse der Basiswerte die jeweilige Barriere wahrend der Beobachtungszeit
unterschritten oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht hat, unabhangig von
den Kursen der Basiswerte am Bewertungstag.

Sollte mindestens ein Basiswert wahrend der Beobachtungszeit die jeweilige Barriere unterschritten
oder gegebenenfalls erreicht haben, verwandelt sich das Multi Discount Zertifikat mit Barriere in ein
Multi Discount Zertifikat mit den entsprechenden Auszahlungs- und Liefermodalitaten bei Falligkeit der
Wertpapiere (unter Berticksichtigung der jeweiligen Abwicklungsart).

Fir den Fall, dass die jeweilige Barriere ausschlieBlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der
Bestimmung des jeweiligen Referenzpreises betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Multi
Discount Zertifikat Pro mit Barriere bezeichnet), wird der Emittent die Wertpapiere bei Falligkeit durch
Zahlung des Hochstbetrags tilgen, sofern samtliche Referenzpreise der Basiswerte am Bewertungstag
Uber oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf der jeweiligen Barriere liegen.

Sofern mindestens ein Referenzpreis eines Basiswerts am Bewertungstag unter oder gegebenenfalls
auf der jeweiligen Barriere notiert, wird der Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung
(Cash Settlement) einen Barausgleich zahlen. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische)
Lieferung wird der Emittent anstatt eines Barausgleichs einen Vermdgenswert (Liefergegenstand)
entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern. Welcher Vermdgenswert geliefert wird, wird
in Abhangigkeit des Basiswerts mit der niedrigsten (Worst-of) oder héchsten (Best-of) prozentualen
Wertentwicklung oder einer anderen in den Endgultigen Bedingungen angegeben Wertentwicklung
bestimmt.

6.4.4. Bonus Zertifikatsstrukturen (Produkt Nr. 3)
a) Bonus Zertifikate (mit Airbag) und Bonus Pro Zertifikate (mit Airbag)

Der Bonusmechanismus bei Bonus Zertifikaten besteht aus einem Bonuslevel und einer Barriere. Der
Bonuslevel wird bei Emission oberhalb des aktuellen Kurses des Basiswerts oder diesem
entsprechend festgelegt und bleibt wahrend der gesamten Laufzeit konstant. Die Barriere wird bei
Emission Uber oder unterhalb des aktuellen Kurses des Basiswerts angesetzt.

Solange der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit die Barriere nicht
unterschreitet oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, erhalt der Anleger
bei Falligkeit der Wertpapiere den Referenzpreis des Basiswerts unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhdltnisses, mindestens jedoch den Bonusbetrag (welcher dem Bonuslevel unter
Bericksichtigung des Bezugsverhaltnisses entspricht). Aufgrund dieser Konstruktion kann der Anleger
im Vergleich zum Direktinvestment (etwaige Ausschittungen des Basiswerts sind dabei
unbertcksichtigt) auch bei seitwérts tendierenden oder leicht fallenden Méarkten positive Renditen
erzielen. Bei Kursen oberhalb des Bonuslevels nimmt der Anleger 1 : 1 an der Wertentwicklung des
Basiswerts teil.

Wird die Barriere wahrend der Beobachtungszeit unterschritten oder — falls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen — erreicht, wird der Bonusmechanismus auBer Kraft gesetzt und der
Emittent wird bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen Barausgleich
zahlen, der (unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses oder — im Fall von Bonus Zertifikaten mit
Airbag — des Airbag Bezugsverhdltnisses) dem Referenzpreis des Basiswerts entspricht. Bei
Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent in diesem Fall anstelle
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der Zahlung eines Barausgleichs einen Vermdgenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl
des Liefergegenstands liefern.

Fir den Fall, dass die Barriere ausschlieBlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des
Referenzpreises betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Bonus Pro Zertifikat bezeichnet)
und der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber oder — sofern vorgesehen — auf der
Barriere liegt, erhalt der Anleger den Referenzpreis des Basiswerts unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses, mindestens jedoch den Bonusbetrag.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter oder gegebenenfalls auf der
Barriere, wird der Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen
Barausgleich zahlen, der (unter Berlicksichtigung des Bezugsverhéltnisses oder — im Fall von Bonus
Zertifikaten mit Airbag — des Airbag Bezugsverhéltnisses) dem Referenzpreis des Basiswerts
entspricht.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent ebenfalls einen
entsprechenden Barausgleich zahlen, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
Uber oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Bonuslevel liegt. Liegt der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag hingegen unter — sofern vorgesehen — auf der
Barriere, wird der Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung einen
Vermégenswert wie vorstehend beschrieben liefern.

b) Bonus Cap Zertifikate und Bonus Cap Pro Zertifikate

Bonus Cap Zertifikate entsprechen in ihrer Funktionsweise den herkdmmlichen Bonus Zertifikaten mit
einer entscheidenden Ausnahme: Neben Bonuslevel und Barriere gibt es bei diesen Wertpapieren
auch noch einen Cap, der Uber oder gleich dem Bonuslevel angesetzt ist. Fiir den Anleger bedeutet
dies, dass er bei steigenden Kursen des Basiswerts nur bis zum Cap partizipieren kann.

Der Emittent wird die Wertpapiere bei Falligkeit durch Zahlung des Bonusbetrags tilgen, sofern der
Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit die Barriere nicht unterschritten
oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht hat und der Referenzpreis am
Bewertungstag unter oder — sofern vorgesehen — auf dem Bonuslevel notiert.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber oder — falls in den Endglltigen
Bedingungen vorgesehen — auf dem Bonuslevel oder wird die Barriere wahrend der Beobachtungszeit
verletzt, wird der Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen
Barausgleich zahlen, der (unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses) dem Referenzpreis des
Basiswerts entspricht. Der Barausgleich ist der Hohe nach aber durch den Hoéchstbetrag (d.h. den Cap
unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses) begrenzt.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent ebenfalls einen
Barausgleich (begrenzt auf den Héchstbetrag) zahlen, sofern der Beobachtungskurs des Basiswerts
wahrend der Beobachtungszeit die Barriere nicht unterschritten oder — gegebenenfalls erreicht hat
und der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber oder gegebenenfalls auf dem
Bonuslevel liegt. Verletzt der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit die
Barriere und liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter dem Cap, wird der
Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung hingegen einen
Vermdgenswert (entsprechend der Beschreibung von Bonus Zertifikaten) liefern. Verletzt der
Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit die Barriere, notiert der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag aber wieder auf oder Uber dem Cap, so erhélt der
Anleger bei Wertpapieren der Abwicklungsart (physische) Lieferung anstelle der Lieferung eines
Vermdgenswerts die Auszahlung des Hochstbetrags.

Fir den Fall, dass die Barriere ausschlieBlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des
Referenzpreises betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Bonus Cap Pro Zertifikat
bezeichnet), wird der Emittent die Wertpapiere bei Falligkeit durch Zahlung des Bonusbetrags tilgen,
sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber oder — sofern vorgesehen — auf der
Barriere und unter oder — sofern vorgesehen — auf dem Bonuslevel liegt.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter oder gegebenenfalls auf der Barriere
oder Uber oder — sofern vorgesehen — auf dem Bonuslevel, wird der Emittent bei Wertpapieren mit der
Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen Barausgleich (begrenzt auf den Héchstbetrag)
zahlen.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent ebenfalls einen
Barausgleich (begrenzt auf den Hochstbetrag) zahlen, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am
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Bewertungstag Uber oder gegebenenfalls auf dem Bonuslevel liegt. Liegt der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag hingegen unter — sofern vorgesehen — auf der Barriere, wird der
Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung einen Vermdgenswert liefern,
wie vorstehend beschrieben.

6.4.5. Multi Bonus Zertifikatsstrukturen (Produkt Nr. 4)
a) Multi Bonus Zertifikate und Multi Bonus Pro Zertifikate

Der Anleger partizipiert bei Multi Bonus Zertifikaten an der Wertentwicklung von mehreren
Basiswerten. Der Bonusmechanismus besteht aus einem Nennbetrag, einem Bonuslevel, einem
Basispreis je Basiswert und einer Barriere je Basiswert, die unterhalb des Basispreises des jeweiligen
Basiswerts liegt.

Sofern keiner der Beobachtungskurse der Basiswerte die jeweilige Barriere wahrend der
Beobachtungszeit unterschritten oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht
hat, wird der Emittent bei Falligkeit der Wertpapiere einen Barausgleich zahlen. Der Barausgleich
entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit entweder der Wertentwicklung des Basiswerts mit der
héchsten (Best-of) oder niedrigsten (Worst-of) Wertentwicklung oder der durchschnittlichen
prozentualen Wertentwicklung aller Basiswerte, welche auf der Grundlage der Referenzpreise der
jeweiligen Basiswerte am Bewertungstag bezogen auf den jeweiligen Basispreis ermittelt wird,
mindestens jedoch dem Bonuslevel.

Sollte mindestens ein Beobachtungskurs eines Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit die
jeweilige Barriere unterschritten oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht
haben, ist der Bonusmechanismus auBer Kraft gesetzt

Der Emittent wird bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen
Barausgleich zahlen, der dem Nennbetrag multipliziert mit entweder der Wertentwicklung des
Basiswerts mit der mit der héchsten (Best-of) oder niedrigsten (Worst-of) Wertentwicklung oder einer
anderen in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen prozentualen Wertentwicklung aller
Basiswerte entspricht. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der
Emittent hingegen einen Vermdgenswert entsprechend dem Bezugsverhéltnis liefern.

Far den Fall, dass die jeweilige Barriere ausschlieBlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der
Bestimmung der Referenzpreise betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Multi Bonus Pro
Zertifikat bezeichnet), wird der Emittent bei Falligkeit der Wertpapiere einen Barausgleich zahlen,
sofern die Referenzpreise aller Basiswerte Uber oder — falls in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen — auf der jeweiligen Barriere liegen. Der Barausgleich entspricht hierbei dem Nennbetrag
multipliziert mit entweder der Wertentwicklung des Basiswerts mit entweder der niedrigsten (Worst-of)
oder hdchsten (Best-of) Wertentwicklung oder einer anderen in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben Wertentwicklung, welche auf der Grundlage der Referenzpreise der jeweiligen Basiswerte
am Bewertungstag bezogen auf den jeweiligen Basispreis ermittelt wird, mindestens jedoch dem
Bonuslevel.

Sofern der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag die jeweilige Barriere
unterschreitet oder gegebenenfalls erreicht, wird der Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart
Zahlung (Cash Settlement) einen Barausgleich zahlen. Der Barausgleich entspricht dem Nennbetrag
multipliziert mit entweder der niedrigsten (Worst-of) oder hdchsten (Best-of) prozentualen
Wertentwicklung eines Basiswerts oder einer anderen in den Endglltigen Bedingungen angegeben
Wertentwicklung.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent statt eines
Barausgleichs einen Vermdgenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des
Liefergegenstands liefern. Welcher Vermégenswert geliefert wird, wird in Abhangigkeit des Basiswerts
mit der niedrigsten (Worst-of) oder héchsten (Best-of) prozentualen Wertentwicklung oder einer
anderen in den Endglltigen Bedingungen angegebenen prozentualen Wertentwicklung bestimmt.

b) Multi Bonus Cap Zertifikate und Multi Bonus Cap Pro Zertifikate

Bei Multi Bonus Cap Zertifikaten besteht im Vergleich zu den Multi Bonus Zertifikaten die
Besonderheit, dass es noch einen Cap gibt, der prozentual lber oder gleich dem Bonuslevel
angesetzt ist.

Sofern keiner der Beobachtungskurse der jeweiligen Basiswerte die jeweilige Barriere wahrend der
Beobachtungszeit unterschritten oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht
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hat, wird der Emittent bei Falligkeit der Wertpapiere einen Barausgleich zahlen. Der Barausgleich
entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit entweder der Wertentwicklung des Basiswerts mit der
besten oder schlechtesten Wertentwicklung oder der durchschnittlichen prozentualen Performance der
Basiswerte, welche auf der Grundlage der Referenzpreise der jeweiligen Basiswerte am
Bewertungstag bezogen auf den jeweiligen Basispreis ermittelt wird, mindestens jedoch dem
Bonuslevel und héchstens dem Héchstbetrag.

Sollte mindestens ein Beobachtungskurs der jeweiligen Basiswerte wahrend der Beobachtungszeit die
jeweilige Barriere unterschritten oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht
haben, ist der Bonusmechanismus auBer Kraft gesetzt.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) wird der Emittent in diesem Fall
einen Barausgleich zahlen, der dem Nennbetrag multipliziert mit der prozentualen Performance des
Basiswerts mit der besten oder schlechtesten Wertentwicklung oder der durchschnittlichen
prozentualen Performance der Basiswerte, welche auf der Grundlage der Referenzpreise der
jeweiligen Basiswerte am Bewertungstag bezogen auf den jeweiligen Basispreis ermittelt wird,
héchstens jedoch dem Hdéchstbetrag, entspricht.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent statt eines
Barausgleichs einen Vermdégenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des
Liefergegenstands liefern. Welcher Vermégenswert geliefert wird, wird in Abhangigkeit des Basiswerts
mit der niedrigsten (Worst-of) oder héchsten (Best-of) prozentual Wertentwicklung oder einer anderen
in den Endgdiltigen Bedingungen angegebenen prozentualen Wertentwicklung bestimmt. Im Fall, dass
der Gegenwert der zu liefernden Vermdgenswerte dem HOchstbetrag entspricht oder dieses
Ubersteigt, erhdlt der Anleger anstelle der Lieferung der Vermdgenswerte die Auszahlung des
Hochstbetrags.

Fir den Fall, dass die jeweilige Barriere ausschlieBlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der
Bestimmung der Referenzpreise betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Multi Bonus Cap
Pro Zertifikat bezeichnet), wird der Emittent bei Falligkeit der Wertpapiere einen Barausgleich zahlen,
sofern keiner der Referenzpreise der jeweiligen Basiswerte die jeweilige Barriere am Bewertungstag
unterschritten oder — sofern vorgesehen — erreicht hat. Der Barausgleich entspricht dem Nennbetrag
multipliziert mit entweder der Wertentwicklung des Basiswerts mit der besten oder schlechtesten
Wertentwicklung oder der durchschnittlichen prozentualen Performance der Basiswerte, welche auf
der Grundlage der Referenzpreise der jeweiligen Basiswerte am Bewertungstag bezogen auf den
jeweiligen Basispreis ermittelt wird, mindestens jedoch dem Bonuslevel und héchstens dem
Hochstbetrag.

Sofern mindestens ein Referenzpreis eines Basiswerts am Bewertungstag die jeweilige Barriere
unterschritten hat oder — sofern vorgesehen — erreicht, geht der Anspruch auf Auszahlung des zuvor
beschriebenen Bonusbetrags verloren und der Emittent wird bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart
Zahlung (Cash Settlement) einen Barausgleich zahlen. Der Barausgleich entspricht dem Nennbetrag
multipliziert mit der prozentualen Performance des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung
oder der durchschnittlichen prozentualen Performance der Basiswerte, welche auf der Grundlage der
Referenzpreise der jeweiligen Basiswerte am Bewertungstag bezogen auf den jeweiligen Basispreis
ermittelt wird, hdchstens jedoch dem Héchstbetrag.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent statt eines
Barausgleichs einen Vermdégenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des
Liefergegenstands liefern. Welcher Vermégenswert geliefert wird, wird in Abhangigkeit des Basiswerts
mit der niedrigsten (Worst-of) oder héchsten (Best-of) prozentualen Wertentwicklung oder einer
anderen in den Endgultigen Bedingungen angegebenen prozentualen Wertentwicklung bestimmt. Fir
den Fall, dass der Gegenwert der zu liefernden Vermdgenswerte dem Héchstbetrag entspricht oder
dieses Ubersteigt, erhélt der Anleger anstelle der Lieferung der Vermdgenswerte die Auszahlung des
Hochstbetrags.

6.4.6. Reverse Bonus Zertifikatsstrukturen mit Bezugsverhéltnis (Produkt Nr. 5)
a) Reverse Bonus Zertifikate

Bei Reverse Bonus Zertifikaten profitiert der Anleger grundsétzlich dann, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt. Ein steigender Kurs des Basiswerts wirkt sich demgegenlber regelmaBig nachteilig
fir den Anleger aus. Daher steigt der Wert dieser Zertifikate grundséatzlich — vorbehaltlich weiterer fiir
den Wert der Wertpapiere maBgeblicher Faktoren und Ausstattungsmerkmale — wenn der Kurs des
Basiswerts sinkt und umgekehrt.
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Reverse Bonus Zertifikate verfligen Uiber einen Reverselevel, einen Bonuslevel und eine Barriere. Der
Anleger hat die Mdglichkeit von einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts und leicht steigenden
Kursen, welche die Barriere nicht (erreichen oder) Uberschreiten, zu profitieren. Diese Wertpapiere
sehen keine Abwicklungsart (physische) Lieferung vor.

Wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit zu keinem Zeitpunkt die
Barriere Uberschreitet oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, zahlt der
Emittent bei Falligkeit der Wertpapiere (unter Berlicksichtigung des Bezugsverhéltnisses) die Differenz
aus dem Reverselevel und dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag, mindestens jedoch
den Bonusbetrag, aus. Der Bonusbetrag errechnet sich (unter Berlicksichtigung des
Bezugsverhéltnisses) aus der Differenz aus dem Reverselevel und dem Bonuslevel.

Wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit wenigstens einmal die
Barriere Uberschreitet oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, geht der
Anspruch auf Auszahlung des zuvor beschriebenen Bonusbetrags verloren. Der Emittent zahlt in
diesem Fall bei Falligkeit der Wertpapiere (unter Beriicksichtigung des Bezugsverhéltnisses) die
Differenz aus dem Reverselevel und dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag aus
(mindestens jedoch null (0)).

b) Reverse Bonus Pro Zertifikate

Reverse Bonus Pro Zertifikate verfliigen grundsatzlich Gber dieselbe Funktionsweise wie die zuvor
beschriebenen Reverse Bonus Zertifikate. Die Barrierenbetrachtung erfolgt jedoch nicht wahrend einer
Beobachtungszeit, sondern ausschlieBlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des
Referenzpreises (sogenannte Schlusskursbetrachtung).

Daher erhalt der Anleger bei Reverse Bonus Pro Zertifikaten den wie zuvor dargestellt errechneten
Auszahlungsbetrag, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere nicht
Uberschreitet oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht.

c) Reverse Bonus Cap Zertifikate

Reverse Bonus Cap Zertifikate entsprechen in ihrer Funktionsweise den herkémmlichen Reverse
Bonus Zertifikaten mit einer entscheidenden Ausnahme: neben Reverselevel, Bonuslevel und Barriere
gibt es bei diesen Wertpapieren auch noch einen Cap, der unter oder gleich dem Bonuslevel
angesetzt ist. FUr den Anleger bedeutet dies, dass er bei fallenden Kursen des Basiswerts nur bis zum
Cap partizipieren kann.

Der Auszahlungsbetrag errechnet sich bei Reverse Bonus Cap Zertifikaten grundsatzlich wie im
vorstehenden Abschnitt fiir Reverse Bonus Zertifikate beschrieben, ist jedoch nach oben hin begrenzt
auf die Differenz aus dem Reverselevel und dem Cap (unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhaltnisses).

d) Reverse Bonus Cap Pro Zertifikate

Reverse Bonus Cap Pro Zertifikate verfligen grundséatzlich Gber dieselbe Funktionsweise wie die zuvor
beschriebenen Reverse Bonus Cap Zertifikate. Die Barrierenbetrachtung erfolgt jedoch nicht wahrend
einer Beobachtungszeit, sondern ausschlieBlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung
des Referenzpreises (sogenannte Schlusskursbetrachtung).

Daher erhalt der Anleger bei Reverse Bonus Pro Zertifikaten den wie zuvor dargestellt errechneten
Auszahlungsbetrag, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere nicht
Uberschreitet oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht. Wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere Uberschreitet oder — falls in den
Endglltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, geht der Anspruch auf Auszahlung des zuvor
beschriebenen Bonusbetrags verloren und der Anleger erhalt den entsprechenden Auszahlungsbetrag
wie zuvor beschrieben.

6.4.7. Reverse Bonus Zertifikatsstrukturen mit Nennbetrag (Produkt Nr. 6)
a) Reverse Bonus Zertifikate

Bei Reverse Bonus Zertifikaten profitiert der Anleger grundsatzlich dann, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt. Ein steigender Kurs des Basiswerts wirkt sich demgegeniber regelméaBig nachteilig
fir den Anleger aus. Daher steigt der Wert dieser Zertifikate grundséatzlich — vorbehaltlich weiterer far
den Wert der Wertpapiere maBgeblicher Faktoren und Ausstattungsmerkmale — wenn der Kurs des
Basiswerts sinkt und umgekehrt.
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Reverse Bonus Zertifikate verfligen Uiber einen Reverselevel, einen Bonuslevel und eine Barriere. Der
Anleger hat die Mdglichkeit von einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts und leicht steigenden
Kursen, welche die Barriere nicht (erreichen oder) Uberschreiten, zu profitieren. Diese Wertpapiere
sehen keine Abwicklungsart (physische) Lieferung vor.

Wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit zu keinem Zeitpunkt die
Barriere Uberschreitet oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, zahlt der
Emittent bei Falligkeit der Wertpapiere einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der
umgekehrten  Wertentwicklung des Basiswerts seit dem Ausgabetag berechnet. Der
Auszahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nennbetrag multipliziert mit der durch den
Anfangsreferenzkurs geteilten Differenz zwischen dem Reverselevel und dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag, mindestens jedoch dem Bonusbetrag. Der Bonusbetrag errechnet sich
durch Multiplikation des Nennbetrags mit der durch den Anfangsreferenzkurs geteilten Differenz
zwischen dem Reverselevel und dem Bonuslevel.

Wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit wenigstens einmal die
Barriere Uberschreitet oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, geht der
Anspruch auf Auszahlung des zuvor beschriebenen Bonusbetrags verloren. Der vom Emittenten in
diesem Fall bei Falligkeit der Wertpapiere gezahlte Auszahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag
multipliziert mit der durch den Anfangsreferenzkurs geteilten Differenz zwischen dem Reverselevel
und dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag (mindestens jedoch null (0)).

b) Reverse Bonus Pro Zertifikate

Reverse Bonus Pro Zertifikate verfligen grundsatzlich Uber dieselbe Funktionsweise wie die zuvor
beschriebenen Reverse Bonus Zertifikate. Die Barrierenbetrachtung erfolgt jedoch nicht wahrend einer
Beobachtungszeit, sondern ausschlieBlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des
Referenzpreises (sogenannte Schlusskursbetrachtung).

Daher erhalt der Anleger bei Reverse Bonus Pro Zertifikaten den wie zuvor dargestellt errechneten
Auszahlungsbetrag, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere nicht
Uberschreitet oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht.

c) Reverse Bonus Cap Zertifikate

Reverse Bonus Cap Zertifikate entsprechen in ihrer Funktionsweise den herkdmmlichen Reverse
Bonus Zertifikaten mit einer entscheidenden Ausnahme: neben Reverselevel, Bonuslevel und Barriere
gibt es bei diesen Wertpapieren auch noch einen Cap, der unter oder gleich dem Bonuslevel
angesetzt ist. FUr den Anleger bedeutet dies, dass er bei fallenden Kursen des Basiswerts nur bis zum
Cap partizipieren kann.

Der Auszahlungsbetrag errechnet sich bei Reverse Bonus Cap Zertifikaten grundsatzlich wie im
vorstehenden Abschnitt fiir Reverse Bonus Zertifikate beschrieben, ist jedoch nach oben hin begrenzt
auf den Nennbetrag multipliziert mit der durch den Anfangsreferenzkurs geteilten Differenz zwischen
dem Reverselevel und dem Cap.

d) Reverse Bonus Cap Pro Zertifikate

Reverse Bonus Cap Pro Zertifikate verfligen grundsatzlich Gber dieselbe Funktionsweise wie die zuvor
beschriebenen Reverse Bonus Cap Zertifikate. Die Barrierenbetrachtung erfolgt jedoch nicht wahrend
einer Beobachtungszeit, sondern ausschlieBlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung
des Referenzpreises (sogenannte Schlusskursbetrachtung).

Daher erhalt der Anleger bei Reverse Bonus Pro Zertifikaten den wie zuvor dargestellt errechneten
Auszahlungsbetrag, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere nicht
Uberschreitet oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht. Wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere Uberschreitet oder — falls in den
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, geht der Anspruch auf Auszahlung des zuvor
beschriebenen Bonusbetrags verloren und der Anleger erhalt den entsprechenden Auszahlungsbetrag
wie zuvor beschrieben.

6.4.8. Outperformance Zertifikatsstrukturen (Produkt Nr. 7)
a) Outperformance Zertifikate

Outperformance Zertifikate verfligen Uber zumindest einen (Oberen) Partizipationsfaktor, der festlegt,
in welchem Verhéltnis der Anleger an Kursgewinnen des Basiswerts oberhalb des Basispreises
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partizipiert. AuBerdem kénnen die Endgultigen Bedingungen zusatzlich einen Unteren
Partizipationsfaktor vorsehen, der das MaB der Teilnahme an Kursverlusten des Basiswerts unterhalb
des Basispreises festlegt. Ist kein unterer Partizipationsfaktor in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen, nimmt der Anleger 1 : 1 an den Verlusten des Basiswerts teil.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag tiber dem Basispreis notiert, erhalt der
Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere einen Barausgleich, der sich durch Addition des Basispreises
mit der mit dem (Oberen) Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag und Basispreis ergibt (unter Berilcksichtigung des
Bezugsverhaltnisses).

Bei Wertpapieren mit Abwicklungsart (physische) Lieferung und einem Partizipationsfaktor von
mindestens 1 kann vorgesehen sein, dass der Anleger anstelle des vorbestimmten Barausgleichs
einen Vermdgenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands geliefert
erhalt. Sofern der Partizipationsfaktor tber 1 liegt, bekommt der Anleger die Uber den Faktor 1
hinausgehende Partizipation als Barausgleich ausbezahlt.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unterhalb des Basispreises, erhélt der
Anleger bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen Barausgleich, der
der Summe aus dem Basispreis und der gegebenenfalls mit dem Unteren Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen Referenzpreis des Basiswerts und Basispreis entspricht (unter
Bericksichtigung des Bezugsverhaltnisses). Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische)
Lieferung wird der Emittent anstelle eines Barausgleichs einen Vermdgenswert (Liefergegenstand)
entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

b) Outperformance Zertifikate mit Barriere und Outperformance Zertifikate Pro mit Barrie-
re

Outperformance Zertifikate mit Barriere weisen im Unterschied zu Outperformance Zertifikaten
zusétzlich eine Barriere auf.

Solange diese Barriere wéahrend der Beobachtungszeit durch den Beobachtungskurs des Basiswerts
nicht verletzt wurde, erhélt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere zumindest den Basispreis (unter
Berlcksichtigung des Bezugsverhéltnisses) ausbezahlt, auch wenn der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag unterhalb des Basispreises notiert.

Ist die Barriere jedoch wéahrend der Beobachtungszeit verletzt worden, féllt dieser Teilschutz durch die
Barriere weg, und das Outperformance Zertifikat mit Barriere verhalt sich — wie auch im Ubrigen — wie
ein normales Outperformance Zertifikat, wie zuvor beschrieben.

Fir den Fall, dass die Barriere ausschlieBlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des
jeweiligen Referenzpreises betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Outperformance
Zertifikat Pro mit Barriere bezeichnet), erhdlt der Anleger bei Félligkeit der Wertpapiere einen
Barausgleich ausbezahlt, der sich durch Addition des Basispreises mit der mit dem (Oberen)
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz  zwischen Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag und Basispreis ergibt, (unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses), wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber dem Basispreis notiert. Notiert der
Referenzpreis zwar unterhalb des Basispreises, aber Uber der Barriere, erhdlt der Anleger den
Basispreis (unter Berlicksichtigung des Bezugsverhéltnisses). Liegt der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag hingegen unter der Barriere, entspricht der Barausgleich bei Wertpapieren mit der
Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) der Summe aus dem Basispreis und der gegebenenfalls
mit dem Unteren Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen Referenzpreis des Basiswerts
und Basispreis (unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses). Bei Wertpapieren mit der
Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent anstelle eines Barausgleichs einen
Vermdgenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

c) Capped Outperformance Zertifikate

Bei Capped Outperformance Zertifikaten partizipiert der Anleger oberhalb des Basispreises
entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Entwicklung des Kurses des Basiswerts, allerdings
begrenzt auf den Cap. Bei Kursanstiegen des Basiswerts oberhalb des Caps profitiert der Anleger
nicht mehr. Der Partizipationsfaktor kann gréBer oder kleiner als 1 sein. Ein Partizipationsfaktor gréBer
als 1 bedeutet eine lberproportionale Teilnahme des Anlegers an Kurssteigerungen des Basiswerts
oberhalb des Basispreises. Ein Partizipationsfaktor kleiner als 1 bedeutet dagegen eine
unterproportionale Teilnahme des Anlegers an Kurssteigerungen des Basiswerts oberhalb des
Basispreises.



72/309

Basisprospekt fiir Anlageprodukte 18.06.2020

Der Anleger erhadlt daher bei Falligkeit der Wertpapiere den maximal mdglichen Barausgleich
(Hochstbetrag), wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Uiber dem Cap
notiert. Der Héchstbetrag ergibt sich durch Addition des Basispreises mit der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen Cap und Basispreis, unter Berlicksichtigung des
Bezugsverhéltnisses.

Notiert der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag zwischen dem Basispreis und dem Cap,
erhalt der Anleger den Basispreis zuzlglich der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
zwischen Referenzpreis und Basispreis, unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses.

Bei Wertpapieren mit Abwicklungsart (physische) Lieferung und einem Partizipationsfaktor von
mindestens 1 kann vorgesehen sein, dass der Anleger anstelle des vorbestimmten Barausgleichs
einen Vermdgenswert entsprechend dem Bezugsverhalinis geliefert bekommt. Sofern der
Partizipationsfaktor Gber 1 liegt, bekommt der Anleger sodann die Uber den Faktor 1 hinausgehende
Partizipation als Barausgleich ausbezahlt.

Liegt der Basiswert dagegen am Bewertungstag unterhalb des Basispreises nimmt der Anleger 1 : 1
an Kursverlusten des Basiswerts teil und erhélt bei Wertpapieren mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement) den Referenzpreis des Basiswerts (unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses)
ausgezahlt. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent anstelle
eines Barausgleichs einen Vermdgenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des
Liefergegenstands liefern.

d) Capped Outperformance Zertifikate mit Barriere und Capped Outperformance Zertifika-
te Pro mit Barriere

Capped Outperformance Zertifikate mit Barriere weisen im Unterschied zu Capped Outperformance
Zertifikaten zusétzlich eine Barriere auf.

Solange diese Barriere wahrend der Beobachtungszeit durch den Beobachtungskurs des Basiswerts
nicht verletzt wurde, erhélt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere zumindest den Basispreis (unter
Bericksichtigung des Bezugsverhéltnisses) ausbezahlt, auch wenn der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag unterhalb des Basispreises notiert.

Ist die Barriere jedoch wéhrend der Beobachtungszeit verletzt worden, fallt dieser Teilschutz durch die
Barriere weg, und das Capped Outperformance Zertifikat mit Barriere verhalt sich — wie auch im
Ubrigen — wie ein normales Capped Outperformance Zertifikat, wie zuvor beschrieben.

Fir den Fall, dass die Barriere ausschlieBlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des
jeweiligen Referenzpreises betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Capped
Outperformance Zertifikat Pro mit Barriere bezeichnet), erhalt der Anleger bei Falligkeit der
Wertpapiere zumindest den Basispreis (unter Beriicksichtigung des Bezugsverhéltnisses) ausbezahlt,
wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag zwar unterhalb des Basispreises, aber
Uber der Barriere notiert. Im Ubrigen verhélt sich das Capped Outperformance Zertifikat Pro mit
Barriere wie ein normales Capped Outperformance Zertifikat, wie zuvor beschrieben.

6.4.9. Express Strukturen (Produkt Nr. 8)
a) Express Zertifikate/Anleihen

Express Zertifikate/Anleihen sind auf einen Basiswert bezogen und mit einem Basispreis und einem
(oder gegebenenfalls mehreren) Tilgungslevel(n) ausgestattet. Der Basispreis entspricht in der Regel
dem Kurs des Basiswerts am Ausgabetag oder Festlegungstag, kann aber auch darunter oder
darUber festgelegt werden. Express Zertifikate/Anleihen sind zusétzlich noch mit einer (oder
gegebenenfalls mehreren) Bonusschwelle(n) ausgestattet. Bei dem Tilgungslevel und der
Bonusschwelle handelt es sich jeweils um eine oder mehrere Kursschwelle(n), die prozentual in
Abhéngigkeit des Kurses des Basiswerts am Ausgabetag oder Festlegungstag festgelegt werden. Fir
jeden Bewertungstag kann ein anderes Tilgungslevel oder eine andere Bonusschwelle bestimmt sein.

Vorzeitige Tilgung / Rlickzahlung zum Laufzeitende

Express Zertifikate/Anleihen zeichnen sich dadurch aus, dass der Zeitpunkt ihrer Rlckzahlung davon
abhangig ist, ob der Referenzpreis oder der Beobachtungskurs (wie in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen bestimmt) des Basiswerts an einem Bewertungstag tber oder — falls in den Endgdltigen
Bedingungen vorgesehen — auf dem jeweils maBgeblichen Tilgungslevel liegt. Sofern dies der Fall ist,
endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und der Anleger erhalt nach dem Bewertungstag, an dem
das Tilgungslevel Uberschritten oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht
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wurde, einen Barausgleich ausgezahlt (sogenannte "Vorzeitige Tilgung"). Die H6he des Barausgleichs
im Fall einer Vorzeitigen Tilgung (sogenannter "Vorzeitiger Tilgungsbetrag") entspricht grundsatzlich
dem Nennbetrag. Die Endglltigen Bedingungen kénnen jedoch auch vorsehen, dass der Vorzeitige
Tilgungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts (mindestens
jedoch dem Nennbetrag) oder dem Nennbetrag multipliziert mit einem etwaigen in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Tilgungsfaktor entspricht. Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an
einem Bewertungstag unter dem maBgeblichen Tilgungslevel, lauft das Wertpapier bis zum n&chsten
Bewertungstag weiter, an dem die Voraussetzungen fir eine Vorzeitige Tilgung erneut Uberprift
werden.

Kommt es an keinem der Bewertungstage zu einer Vorzeitigen Tilgung, ist fiir die Héhe und Art der
Tilgung der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag maBgeblich:

e Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag Uber oder — falls in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Basispreis oder dem Finalen Tilgungslevel,
erhélt der Anleger den Nennbetrag.

e Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag hingegen unter oder — falls
in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Basispreis oder Finalen
Tilgungslevel, erhalt der Anleger entweder einen Barausgleich, welcher dem Nennbetrag
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts entspricht, oder — sofern in den
Endglltigen Bedingungen (physische) Lieferung als Abwicklungsart vorgesehen ist — einen
Vermégenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands. In
diesem Fall wird der Barausgleich oder der Gegenwert des gelieferten Vermdgenswerts unter
dem Nennbetrag liegen.

Bonuszahlungen

Dartber hinaus bieten Express Zertifikate/Anleihen die Mdéglichkeit, einen zusétzlichen Geldbetrag
(sogenannter Bonusbetrag) zu erhalten. Der Bonusbetrag wird bei Emission entweder konkret der
Hobhe nach oder gegebenfalls in Abhangigkeit objektiver BezugsgréBen (z.B. Stand des Basiswerts
und/oder Wertentwicklung des Basiswerts) festgelegt. Der Bonusbetrag kann fiir jeden
Beobachtungstag oder Bonuszahlungstag oder einzelne Beobachtungstage oder Bonuszahlungstage
unterschiedlich hoch sein kann.

Dabei werden Bonuszahlungen in Abhé&ngigkeit vom Referenzpreis oder Beobachtungskurs des
Basiswerts gezahlt ("Bedingte Bonuszahlung").

Bei einer Bedingten Bonuszahlung wird festgestellt, ob an einem Beobachtungstag ein in den
Produktbedingungen definiertes Bonusereignis eingetreten ist. Ist dies der Fall, erhalt der Anleger den
diesem Beobachtungstag zugeordneten Bonusbetrag. Andernfalls erhdlt er fir diesen
Beobachtungstag keinen Bonusbetrag.

Nach einer Vorzeitigen Tilgung erfolgen keine (weiteren) Bonuszahlungen auf die Wertpapiere.

b) Express Zertifikate/Anleihen mit Barriere und Express Zertifikate/Anleihen Pro mit Bar-
riere

Express Zertifikate/Anleihen kdnnen zusatzlich mit einer Barriere ausgestattet werden (sogenannte
Express Zertifikate/Anleihen mit Barriere). Diese wird bei Emission in der Regel unterhalb des
Basispreises festgelegt. Wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wahrend
der Beobachtungszeit unter oder — falls in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — auf der
Barriere liegt, erhalt der Anleger am Laufzeitende zumindest noch den Nennbetrag, auch wenn der
Referenzpreis am Finalen Bewertungstag unter oder — falls in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen — auf dem Basispreis liegt. Wurde die Barriere dagegen unterschritten oder
gegebenenfalls erreicht, nimmt der Anleger in diesem Fall an den Verlusten des Basiswerts teil.

Bei Express Zertifikaten/Anleihen mit Barriere ist hdufig bestimmt, dass die Barriere nur am Finalen
Bewertungstag betrachtet wird (sogenannte Schlusskursbetrachtung, auch als Express
Zertifikat/Anleihe Pro mit Barriere bezeichnet). In diesem Fall erhalt der Anleger zumindest den
Nennbetrag, sofern der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag tber oder — falls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen — auf der Barriere liegt. Erst wenn der Referenzpreis unter oder — falls in
den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf der Barriere liegt, nimmt der Anleger an den
Verlusten des Basiswerts teil.

Solange die Barriere nicht verletzt wurde, sichert diese zumindest die Riickzahlung des Nennbetrags.
Fiar den Anleger kann die Anlage in diesem Fall jedoch ohne jede Rendite sein, sofern keine
Bonusbetrage gezahlt werden.
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c) Memory Express Zertifikate/Anleihen

Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere) mit der Bezeichnung "Memory" bieten zusétzlich die
M@oglichkeit der Nachholung von ausgefallenen Bonuszahlungen. Erhalt der Anleger keinen
Bonusbetrag fir einen Beobachtungstag, liegen die Voraussetzungen fiir eine Bonuszahlung jedoch
an einem nachfolgenden Beobachtungstag vor, so werden an dem entsprechenden Beobachtungstag
ausgefallene Bonuszahlungen zusatzlich ausgezahlt.

d) Best Entry Express Zertifikate/Anleihen

Bei (Memory) Express Zertifikaten/Anleihen ((Pro) mit Barriere)_mit der Bezeichnung "Best Entry" wird
der Anfangsreferenzkurs nicht bei Ausgabe, sondern erst zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt.
Dabei wird in der Regel der niedrigste wahrend eines in den Endgultigen Bedingungen bestimmten
Zeitraums (Best Entry Beobachtungszeit) beobachtete Referenzpreis (oder gegebenfalls ein anderer
in den Englltigen Bedingungen bestimmter Kurs) des Basiswerts am Festlegungstag als
Anfangsreferenzpreis festgelegt.

6.4.10. Multi Express Strukturen (Produkt Nr. 9)
a) Multi Express Zertifikate/Anleihen

(Best Entry) (Memory) Multi Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere) beziehen sich im
Unterschied zu (Best Entry) (Memory) Express Zertifikaten/Anleihen ((Pro) mit Barriere) nicht nur auf
einen Basiswert, sondern auf mehrere Basiswerte.

Bei diesen Wertpapieren sind eine etwaige Vorzeitige Tilgung, die Zahlung eines Bonusbetrags und
auch die Zahlung des Auszahlungsbetrags bei Falligkeit der Wertpapiere vom jeweiligen Kurs aller
Basiswerte abhangig. So steht die Vorzeitige Rickzahlung bei (Memory) Multi Express
Zertifikaten/Anleihen ((Pro) mit Barriere) unter der Bedingung, dass die Referenzpreise aller
Basiswerte an einem Bewertungstag Uber — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf
ihrem jeweiligen Tilgungslevel liegen. Sofern vorgesehen, erfolgen Bonuszahlungen nur, wenn die
Referenzpreise aller Basiswerte an einem Beobachtungstag Uber — falls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen — auf ihrer jeweilige Bonusschwelle liegen.

Sofern keine Vorzeitige Tilgung eingetreten ist, wird auch die Art und Héhe der Tilgung bei Falligkeit in
Abhangigkeit des Referenzpreises aller Basiswerte am Finalen Bewertungstag bestimmt: Liegt der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts unter oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen — auf seinem Basispreis oder Finalen Tilgungslevel und — bei Strukturen mit einer Barriere
- wurde zusétzlich die Barriere verletzt, bestimmt sich die H6he des Auszahlungsbetrags oder der
Gegenwert der zu lieferenden Vermdgenswerte in der Regel anhand des Basiswerts mit der
niedrigsten (Worst-of) oder hdchsten (Best-of) Wertenwicklung oder einer anderen in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen prozentualen Wertentwicklung. Andernfalls erhdlt der Anleger den
Nennbetrag ausgezahilt.

6.4.11. Fixkupon Express Strukturen (Produkt Nr. 10)
a) Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen funktionieren &hnlich wie Express Zertifikate/Anleihen. Sie sind
ebenso auf einen Basiswert bezogen und mit einem Basispreis und einem (oder gegebenenfalls
mehreren) Tilgungslevel(n) ausgestattet. Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen unterscheiden sich
von Express Zertifikaten/Anleihen dadurch, dass sie keine Bedingte Bonuszahlung vorsehen, sondern
der Anleger — unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts — entweder an jedem
Bonuszahlungstag den diesem Bonuszahlungstag zugeordneten Bonusbetrag erhalt ("Unbedingte
Bonuszahlung") oder an einem oder mehreren in den Endglltigen Bedingungen angegebenen
Zinsterminen einen Zinsbetrag erhalt. Zu beachten ist aber, dass im Fall einer Vorzeitigen Tilgung
(siehe dazu die Erlauterungen im Abschnitt 6.4.12) keine (weiteren) Bonuszahlungen auf die
Wertpapiere erfolgen bzw. der Zinslauf vorzeitig endet.

b) Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen mit Barriere und Fixkupon Express Zertifika-
te/Anleihen Pro mit Barriere

Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen kénnen ebenso wie Express Zertifikate/Anleihen zusatzlich mit
einer Barriere ausgestattet werden (sogenannte Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen mit Barriere
oder Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen Pro mit Barriere). Die Erlauterungen zur Funktionsweise
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von Express Zertifikaten/Anleihen mit Barriere bzw. Express Zertifikaten/Anleihen Pro mit Barriere im
Abschnitt 6.4.8.b) gelten entsprechend auch fir Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen mit Barriere
bzw. Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen Pro mit Barriere.

c) Best Entry Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

Bei Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere)_mit der Bezeichnung "Best Entry" wird
der Anfangsreferenzkurs nicht bei Ausgabe, sondern erst zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt.
Dabei wird in der Regel der niedrigste wahrend eines in den Endgultigen Bedingungen bestimmten
Zeitraums (Best Entry Beobachtungszeit) beobachtete Referenzpreis (oder gegebenfalls ein anderer
in den Engultigen Bedingungen bestimmter Kurs) des Basiswerts am Festlegungstag als
Anfangsreferenzpreis festgelegt.

6.4.12. Multi Fixkupon Express Strukturen (Produkt Nr. 11)
a) Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

(Best Entry) Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere) beziehen sich im
Unterschied zu (Best Entry) Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen ((Pro) mit Barriere) nicht nur auf
einen Basiswert, sondern auf mehrere. Die Erlduterungen zur Funktionsweise von Multi Express
Zertifikaten im Abschnitt 5.4.8.e) gelten entsprechend auch fir Multi Fixkupon Express
Zertifikate/Anleihen.

6.4.13. Reverse Convertible Strukturen (Produkt Nr. 12)

Reverse Convertibles werden je nach Art des Basiswerts u.a. auch als Aktienanleihe, Indexanleihe
oder Rohstoffanleihe bezeichnet. Der deutschsprachige Begriff Aktienanleihe ist aber auch als
Uberbegriff fur Reverse Convertibles mit unterschiedlichen Basiswerttypen gebréauchlich.

Reverse Convertible Strukturen bieten Renditechancen bei stagnierenden, leicht steigenden oder
leicht sinkenden Kursen des Basiswerts oder der Basiswerte. Es gen(gt fiir eine positive Rendite
bereits, wenn die Basiswerte ihr Niveau halten oder nur leicht fallen. Der Anleger profitiert
grundsatzlich maximal, wenn die Basiswerte ihren zugehdérigen Basispreis erreichen oder
Uberschreiten.

In jedem Fall erhélt der Anleger die von der Kursentwicklung der Basiswerte unabhangigen
Zinszahlungen.

a) Reverse Convertibles (Aktienanleihen)

Der Anleger erhalt bei Falligkeit der Wertpapiere den Nennbetrag, sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag tber oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf
dem Basispreis liegt.

Liegt dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter oder — falls in den
Endglltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Basispreis, erhadlt der Anleger — bei Wertpapieren
mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) - einen Barausgleich, welcher sich aus dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter Berlicksichtigung des Bezugsverhéltnisses
oder durch Multiplikation des Nennbetrags mit der Wertentwicklung des Basiswerts errechnet. Bei
Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent anstelle eines
Barausgleichs einen Vermdgenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des
Liefergegenstands liefern.

Dariliber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhéangig von der
Entwicklung des Basiswerts.

b) Barrier Reverse Convertibles (Aktienanleihen mit Barriere und Aktienanleihen Pro mit
Barriere)

Barrier Reverse Convertibles weisen im Unterschied zu Reverse Convertibles zuséatzlich eine bei
Emission bestimmte Barriere auf.

Der Anleger erhalt bei Félligkeit den Nennbetrag, sofern (i) eine Barriereverletzung nicht eingetreten
ist oder (ii) sofern zwar eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag Uber oder — falls in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem
Basispreis liegt.
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Der Emittent wird dagegen — bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) -
einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis am
Bewertungstag unter oder — falls in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Basispreis
notiert. Der Barausgleich errechnet sich aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
unter BerUcksichtigung des Bezugsverhéltnisses oder durch Multiplikation des Nennbetrags mit der
Wertentwicklung des Basiswerts. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung, wird
der Emittent anstelle eines Barausgleichs einen Vermdgenswert (Liefergegenstand) entsprechend der
Anzahl des Liefergegenstands liefern.

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn entweder (i) der Beobachtungskurs des Basiswerts innerhalb
der Beobachtungszeit wenigstens einmal unter oder — falls in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen — auf der Barriere liegt oder (ii) — bei Schlusskursbetrachtung (auch als Aktienanleihe Pro
mit Barriere bezeichnet) — der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter oder — falls in
den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — auf der Barriere liegt.

Dariiber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhéangig von der
Entwicklung des Basiswerts.

c) Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Floater oder Floored Floater

(Barrier) Reverse Convertibles in der Floater-Variante werden nicht mit einem festem Zinssatz
verzinst, sondern sind mit einer variablen Verzinsung ausgestattet.

Diese variable Verzinsung ist von einem Referenzzinssatz abhangig und wird wéhrend der Laufzeit
der Wertpapiere an den in den Endglltigen Bedingungen bestimmten Zeitpunkten flr die jeweilige
Zinsperiode bestimmt.

Die Bestimmung des fir eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes wird in der Regel vor Beginn einer
Zinsperiode durchgefiihrt. Die Zinsen werden sodann in der Regel am Ende der Zinsperiode
nachtraglich gezahlt. Die Endgultigen Bedingungen kdnnen auch eine Kombination aus fester und
variabler Verzinsung vorsehen, d.h. dass flr bestimmte Zinsperioden eine feste Verzinsung gezahlt
wird, flr andere Zinsperioden dagegen ein variabler Zins bestimmt wird.

(Barrier) Reverse Convertibles in der Floored Floater-Variante werden ebenfalls variabel verzinst. Fir
den variablen Zinssatz ist jedoch ein Mindestzinssatz als Untergrenze bestimmt (Floor), welcher
mindestens an den Anleger gezahlt wird.

d) Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Best Entry

Bei (Barrier) Reverse Convertibles mit der Bezeichnung "Best Entry" wird der Anfangsreferenzkurs
nicht bei Ausgabe, sondern erst zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt. Dabei wird in der Regel der
niedrigste wéahrend eines in den Endglltigen Bedingungen bestimmten Zeitraums (Best Entry
Beobachtungszeit) beobachtete Referenzpreis (oder gegebenfalls ein anderer in den Engiiltigen
Bedingungen bestimmter Kurs) des Basiswerts am Festlegungstag als Anfangsreferenzpreis
festgelegt.

e) Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Chance

(Barrier) Reverse Convertibles kénnen so ausgestaltet sein, dass der Anleger an bestimmten
Beobachtungstagen einen zusatzlichen Geldbetrag (auch als Bonusbetrag bezeichnet) erhalt, sofern
der Referenzpreis des Basiswerts oder aller Basiswerte an einem Beobachtungstag tber — falls in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen — auf der (jeweiligen) Bonusschwelle des Basiswerts oder der
Basiswerte liegt. Die Hohe des Bonusbetrags ist entweder fest bestimmt oder vom Stand des
Basiswerts abhéngig (und wird nach einer bestimmten in den Endgiltigen Bedingungen angegeben
Formel berechnet). Fir jeden Beobachtungstag kann eine andere Hbéhe des Geldbetrags bestimmt
sein.

f) Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Lock-in

(Barrier) Reverse Convertibles kénnen zusatzlich mit einem sogenannten Lock-in Level ausgestattet
sein, welches in der Regel oberhalb des (jeweiligen) Basispreises festgesetzt wird. An bestimmten
Beobachtungstagen (den sogenannten Lock-in Beobachtungstagen) wird Uberprift, ob die
Voraussetzungen flr ein sogenanntes Lock-in Ereignis vorliegen, d.h. der Referenzpreis des
Basiswerts oder aller Basiswerte Uber oder — falls in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — auf
dem (jeweiligen) Lock-in Level des Basiswerts oder der Basiswerte liegt. Ist dies an einem der Lock-in
Beobachtungstage der Fall, erhalt der Anleger am Falligkeitstag unabhangig vom Referenzpreis des
Basiswerts oder der Basiswerte am Bewertungstag oder — falls anwendbar — dem Eintritt einer
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Barriereverletzung den Nennbetrag ausbezahlt. Das Lock-in Level kann gegebenenfalls fir jeden
Lock-in Beobachtungstag in unterschiedlicher Hohe festgelegt werden.

g) Reverse Convertible Strukturen mit Teilriickzahlung wéahrend der Laufzeit

Die Endgultigen Bedingungen kdénnen vorsehen, dass ein Teil des Nennbetrags der (Barrier) Reverse
Convertibles bereits wahrend der Laufzeit zuriickgezahlt wird. In diesem Fall wird am Falligkeitstag
(bei Vorliegen der jeweiligen Ubrigen Voraussetzungen, wie oben beschrieben) entweder der
entsprechend reduzierte Nennbetrag ausgezahlt oder der Barausgleich oder die Lieferung von
Vermdgenswerten aufgrund eines entsprechend reduzierten Bezugsverhéltnisses bestimmt. Auch die
Verzinsung wird in diesem Fall ab der Teilrickzahlung aufgrund des reduzierten Nennbetrags
ermittelt.

6.4.14. Multi Reverse Convertible Strukturen (Produkt Nr. 13)

Reverse Convertibles werden je nach Art des Basiswerts u.a. auch als Aktienanleihe, Indexanleihe
oder Rohstoffanleihe bezeichnet. Der deutschsprachige Begriff Aktienanleihe ist aber auch als
Uberbegriff fur Reverse Convertibles mit unterschiedlichen Basiswerttypen gebréauchlich.

Reverse Convertible Strukturen bieten Renditechancen bei stagnierenden, leicht steigenden oder
leicht sinkenden Kursen des Basiswerts oder der Basiswerte. Es genlgt fiir eine positive Rendite
bereits, wenn die Basiswerte ihr Niveau halten oder nur leicht fallen. Der Anleger profitiert
grundsatzlich maximal, wenn die Basiswerte ihren zugehdrigen Basispreis erreichen oder
Uberschreiten.

In jedem Fall erhélt der Anleger die von der Kursentwicklung der Basiswerte unabhangigen
Zinszahlungen.

a) Multi Reverse Convertibles (Multi Aktienanleihen)

Multi Reverse Convertibles beziehen sich im Unterschied zu Reverse Convertibles nicht nur auf einen
Basiswert, sondern auf mehrere.

Der Anleger erhalt bei Falligkeit der Wertpapiere den Nennbetrag, sofern die Referenzpreise aller
Basiswerte am Bewertungstag Uber oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf
den jeweiligen Basispreisen liegen.

Sofern der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag unter oder — falls in den
Endglltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem jeweiligen Basispreis liegt, wird der Emittent
dagegen — bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) — einen Barausgleich
zahlen, welcher sich auf Basis des Referenzpreises oder der Wertentwicklung des Basiswerts mit der
niedrigsten (Worst-of) oder héchsten (Best-of) oder einer anderen in den Endglltigen Bedingungen
angegeben Wertentwicklung errechnet. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische)
Lieferung, wird der Emittent anstelle eines Barausgleichs den maBgeblichen Basiswert oder einen
Vermdgenswert bezogen auf diesen Basiswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des
Liefergegenstands liefern.

Dariiber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhéangig von der
Entwicklung der Basiswerte.

b) Barrier Multi Reverse Convertibles (Multi Aktienanleihen mit Barriere und Multi Aktien-
anleihen Pro mit Barriere)

Barrier Multi Reverse Convertibles kombinieren die Funktionsweisen von Multi Reverse Convertibles
und Barrier Reverse Convertibles.

Der Anleger erhalt bei Falligkeit der Wertpapiere den Nennbetrag, sofern (i) eine Barriereverletzung
nicht eingetreten ist oder (ii) sofern zwar eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der
Referenzpreis aller Basiswerte am Bewertungstag Uber oder — falls in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen — auf dem jeweiligen Basispreis liegt.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag unter oder — falls in den Endgdltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem jeweiligen
Basispreis liegt, wird der Emittent dagegen — bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement) — einen Barausgleich zahlen, welcher sich auf Basis des Referenzpreises oder der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der niedrigsten (Worst-of) oder héchsten (Best-of) oder einer
anderen in den Endgiltigen Bedingungen angegeben Wertentwicklung errechnet. Bei Wertpapieren
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mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung, wird der Emittent anstelle eines Barausgleichs den
maBgeblichen Basiswert oder einen Vermdgenswert bezogen auf diesen Basiswert
(Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn entweder (i) der Beobachtungskurs mindestens eines
Basiswerts innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens einmal unter oder — falls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen — auf der fir den jeweiligen Basiswert maBgeblichen Barriere liegt oder (ii) —
bei Schlusskursbetrachtung (auch als Multi Aktienanleihe Pro mit Barriere bezeichnet) — der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag unter oder — falls in den Endguiltigen
Bedingungen vorgesehen — auf der fir den jeweiligen Basiswert maBgeblichen Barriere liegt.

Dariliber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der
Entwicklung der Basiswerte.

c) Multi Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Floater oder Floored Floater

(Barrier) Multi Reverse Convertibles in der Floater-Variante werden nicht mit einem festem Zinssatz
verzinst, sondern sind mit einer variablen Verzinsung ausgestattet.

Diese variable Verzinsung ist von einem Referenzzinssatz abhangig und wird wéhrend der Laufzeit
der Wertpapiere an den in den Endglltigen Bedingungen bestimmten Zeitpunkten flr die jeweilige
Zinsperiode bestimmt.

Die Bestimmung des fir eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes wird in der Regel vor Beginn einer
Zinsperiode durchgefiihrt. Die Zinsen werden sodann in der Regel am Ende der Zinsperiode
nachtraglich gezahlt. Die Endgultigen Bedingungen kdnnen auch eine Kombination aus fester und
variabler Verzinsung vorsehen, d.h. dass flr bestimmte Zinsperioden eine feste Verzinsung gezahlt
wird, flr andere Zinsperioden dagegen ein variabler Zins bestimmt wird.

(Barrier) Multi Reverse Convertibles in der Floored Floater-Variante werden ebenfalls variabel
verzinst. Fir den variablen Zinssatz ist jedoch ein Mindestzinssatz als Untergrenze bestimmt (Floor),
welcher mindestens an den Anleger gezahlt wird.

d) Multi Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Best Entry

Bei (Barrier) Multi Reverse Convertibles mit der Bezeichnung "Best Entry" wird der
Anfangsreferenzkurs nicht bei Ausgabe, sondern erst zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt. Dabei
wird in der Regel der niedrigste wahrend eines in den Endglltigen Bedingungen bestimmten
Zeitraums (Best Entry Beobachtungszeit) beobachtete Referenzpreis (oder gegebenfalls ein anderer
in den Englltigen Bedingungen bestimmter Kurs) des Basiswerts am Festlegungstag als
Anfangsreferenzpreis festgelegt.

e) Multi Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Chance

(Barrier) Multi Reverse Convertibles kénnen so ausgestaltet sein, dass der Anleger an bestimmten
Beobachtungstagen einen zusatzlichen Geldbetrag (auch als Bonusbetrag bezeichnet) erhalt, sofern
der Referenzpreis des Basiswerts oder aller Basiswerte an einem Beobachtungstag tber — falls in den
Endglltigen Bedingungen vorgesehen — auf der (jeweiligen) Bonusschwelle des Basiswerts oder der
Basiswerte liegt. Die Hohe des Bonusbetrags ist entweder fest bestimmt oder vom Stand des
Basiswerts abhéngig (und wird nach einer bestimmten in den Endgiltigen Bedingungen angegeben
Formel berechnet). Fir jeden Beobachtungstag kann eine andere Hohe des Geldbetrags bestimmt
sein.

f) Multi Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Lock-in

(Barrier) Multi Reverse Convertibles kénnen zusatzlich mit einem sogenannten Lock-in Level
ausgestattet sein, welches in der Regel oberhalb des (jeweiligen) Basispreises festgesetzt wird. An
bestimmten Beobachtungstagen (den sogenannten Lock-in Beobachtungstagen) wird Uberpriift, ob
die Voraussetzungen fiir ein sogenanntes Lock-in Ereignis vorliegen, d.h. der Referenzpreis des
Basiswerts oder aller Basiswerte Uber oder — falls in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — auf
dem (jeweiligen) Lock-in Level des Basiswerts oder der Basiswerte liegt. Ist dies an einem der Lock-in
Beobachtungstage der Fall, erhalt der Anleger am Falligkeitstag unabhangig vom Referenzpreis des
Basiswerts oder der Basiswerte am Bewertungstag oder — falls anwendbar — dem Eintritt einer
Barriereverletzung den Nennbetrag ausbezahlt. Das Lock-in Level kann gegebenenfalls fiir jeden
Lock-in Beobachtungstag in unterschiedlicher Hohe festgelegt werden.

g) Multi Reverse Convertible Strukturen mit Teilriickzahlung wahrend der Laufzeit
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Die Endgultigen Bedingungen kdénnen vorsehen, dass ein Teil des Nennbetrags der (Barrier) Multi
Reverse Convertibles bereits wahrend der Laufzeit zurlickgezahlt wird. In diesem Fall wird am
Falligkeitstag (bei Vorliegen der jeweiligen Ubrigen Voraussetzungen, wie oben beschrieben)
entweder der entsprechend reduzierte Nennbetrag ausgezahlt oder der Barausgleich oder die
Lieferung von Vermdgenswerten aufgrund eines entsprechend reduzierten Bezugsverhaltnisses
bestimmt. Auch die Verzinsung wird in diesem Fall ab der Teilriickzahlung aufgrund des reduzierten
Nennbetrags ermittelt.

6.4.15. Reverse Convertible mit Partizipation Strukturen (Produkt Nr. 14)

Reverse Convertibles mit Partizipation werden je nach Art des Basiswerts u.a. auch als Aktienanleihe,
Indexanleihe oder Rohstoffanleihe mit Partizipation bezeichnet. Der deutschsprachige Begriff
Aktienanleihe mit Partizipation ist aber auch als Uberbegriff fir Reverse Convertibles mit
unterschiedlichen Basiswerttypen gebrauchlich.

Reverse Convertible mit Partizipation Strukturen bieten Renditechancen bei stagnierenden, leicht
steigenden oder leicht sinkenden Kursen des Basiswerts oder der Basiswerte. Es gentgt fir eine
positive Rendite bereits, wenn die Basiswerte ihr Niveau halten oder nur leicht fallen. Der Anleger
profitiert grundsatzlich maximal, wenn die Basiswerte ihren zugehérigen Basispreis erreichen oder
Uberschreiten.

In jedem Fall erhdlt der Anleger die von der Kursentwicklung der Basiswerte unabhangigen
Zinszahlungen.

a) Reverse Convertible mit Partizipation Strukturen

(Barrier) Reverse Convertibles mit Partizipation bieten dem Anleger im Unterschied zu (Barrier)
Reverse Convertibles (ohne Partizipation) zusatzlich die Mdglichkeit, am Laufzeitende an
Wertsteigerungen des Basiswerts bzw. der Basiswerte Uber den (jeweiligen) Basispreis oder
Anfangsreferenzkurs, wie in den Endglltigen Bedingungen bestimmt, hinaus (sogenannte Upside-
Partizipation) zu partizipieren. Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die mdgliche
Upside-Partizipation durch einen bestimmten Héchstbetrag begrenzt wird.

Voraussetzung fir die Mdglichkeit der Upside-Partizipation ist jedoch, dass am Laufzeitende der
Referenzpreis des Basiswerts Uber oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf
dem (jeweiligen) Basispreis liegt oder — im Fall von Strukturen mit Barriere — eine Barriereverletzung
nicht eingetreten ist. In einem solchen Fall erhalt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere entweder
(i) den Nennbetrag oder (ii) den Nennbetrag zuziglich dem Produkt aus dem Nennbetrag und der
Upside-Wertentwicklung des Basiswerts, je nachdem, welcher Betrag hoher ist. Sofern in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, erhalt der Anleger jedoch maximal den Héchstbetrag.

Unter der Upside-Wertentwicklung eines Basiswerts ist die Uber den (jeweiligen) Basispreis oder
Anfangsreferenzkurs hinausgehende Wertentwicklung des (jeweiligen) Basiswerts zu verstehen.
Diese kann, sofern die Endgultigen Bedingungen dies vorsehen, unter Berlicksichtigung eines
Partizipationsfaktors berechnet werden, d.h. der Anleger nimmt in diesem Fall an der Upside-
Wertentwicklung Uber- oder aber auch unterproportional teil.

Liegen die Voraussetzungen fiir eine mégliche Upside-Partizipation nicht vor, d.h. der Referenzpreis
des Basiswerts bzw. der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts liegt am Laufzeitende unter oder
— falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf dem (jeweiligen) Basispreis oder — im Fall
von Strukturen mit Barriere — eine Barriereverletzung ist eingetreten, erhalt der Anleger einen
Barausgleich. Der Barausgleich errechnet sich in diesem Fall auf Basis des Referenzpreises des
Basiswerts. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung, wird der Emittent anstelle
eines Barausgleichs den (maBgeblichen) Basiswert oder einen Vermégenswert bezogen auf diesen
Basiswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn entweder (i) der Beobachtungskurs des Basiswerts innerhalb
der Beobachtungszeit wenigstens einmal unter oder — falls in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen — auf der fir den (jeweiligen) Basiswert maBgeblichen Barriere liegt oder (i) - bei
Schlusskursbetrachtung (auch als Aktienanleihe Pro mit Barriere mit Partizipation bezeichnet) — der
Referenzpreis des Basiswerts unter oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — auf
der fir den (jeweiligen) Basiswert maBgeblichen Barriere liegt.

Dartber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der
Entwicklung der Basiswerte.
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b) Barrier Reverse Convertibles mit Partizipation

Der Anleger erhalt bei Falligkeit der Wertpapiere den Nennbetrag, sofern (i) eine Barriereverletzung
nicht eingetreten ist oder (i) sofern zwar eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber oder — falls in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen — auf dem Basispreis liegt.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag unter oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem jeweiligen
Basispreis liegt, wird der Emittent dagegen — bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement) — einen Barausgleich zahlen, welcher sich auf Basis des Referenzpreises oder der
Wertentwicklung des Basiswerts errechnet. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische)
Lieferung, wird der Emittent anstelle eines Barausgleichs den Basiswert oder einen Vermdgenswert
bezogen auf diesen Basiswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands
liefern.

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn entweder (i) der Beobachtungskurs des Basiswerts innerhalb
der Beobachtungszeit wenigstens einmal unter oder — falls in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen — auf der Barriere liegt oder (ii) — bei Schlusskursbetrachtung — der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag unter oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf
der Barriere liegt.

Dartber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der
Entwicklung der Basiswerte.

c) Reverse Convertible mit Partizipation Strukturen und der Bezeichnung Spezial

(Barrier) Reverse Convertibles mit Partizipation und mit der Bezeichnung "Spezial" sind neben dem
Basiswert bzw. den Basiswerten zuséatzlich mit einem weiteren Bezugsobjekt ausgestattet, dem
sogenannten Partizipations-Referenzwert. Der Partizipations-Referenzwert kann ebenso wie der
Basiswert oder die Basiswerte eine Aktie, ein aktienvertretendes Wertpapier (ADR/GDR) oder
sonstiges Dividendenpapier, eine Schuldverschreibung, ein Index, Rohstoff, Future oder Zinsfuture,
Wechselkurs, Zinssatz, Investmentanteil oder eine virtuelle Wahrung sein. Er kann sich vom Typ her
jedoch vom Typ des Basiswerts unterscheiden (Beispiel: Basiswert(e) sind Aktien, der Partizipations-
Referenzwert hingegen ein Rohstoff).

Far den Fall, dass die Voraussetzungen einer mdglichen Upside-Partizipation (siehe oben) vorliegen,
erhalt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere entweder (i) den Nennbetrag oder (ii) den Nennbetrag
zuzlglich dem Produkt aus dem Nennbetrag und der Upside-Wertentwicklungen des Partizipations-
Referenzwerts, je nachdem, welcher Betrag hdéher ist. Sofern in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen, erhalt der Anleger jedoch maximal den Hdchstbetrag. In der Variante Spezial kann der
Anleger also nicht an der méglichen Upside-Wertentwicklung des Basiswerts oder der Basiswerte
partizipieren, sondern an der des Partizipations-Referenzwerts.

Unter der Upside-Wertentwicklung des Partizipations-Referenzwerts ist die lber seinen Startkurs (wie
in den Endglltigen Bedingungen definiert) hinausgehende Wertentwicklung des Partizipations-
Referenzwerts zu verstehen. Diese kann, sofern die Endgiiltigen Bedingungen dies vorsehen, unter
Bericksichtigung eines Partizipationsfaktors berechnet werden, d.h. der Anleger nimmt in diesem Fall
an der Upside-Wertentwicklung Uber- oder aber auch unterproportional teil.

d) Reverse Convertible mit Partizipation Strukturen mit der Bezeichnung Floater oder
Floored Floater

(Barrier) Reverse Convertibles mit Partizipation in der Floater-Variante werden nicht mit einem festem
Zinssatz verzinst, sondern sind mit einer variablen Verzinsung ausgestattet.

Diese variable Verzinsung ist von einem Referenzzinssatz abhangig und wird wéhrend der Laufzeit
der Wertpapiere an den in den Endglltigen Bedingungen bestimmten Zeitpunkten flr die jeweilige
Zinsperiode bestimmt.

Die Bestimmung des fiir eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes wird in der Regel vor Beginn einer
Zinsperiode durchgefiihrt. Die Zinsen werden sodann in der Regel am Ende der Zinsperiode
nachtraglich gezahlt. Die Endgultigen Bedingungen kdnnen auch eine Kombination aus fester und
variabler Verzinsung vorsehen, d.h. dass flr bestimmte Zinsperioden eine feste Verzinsung gezahlt
wird, fir andere Zinsperioden dagegen ein variabler Zins bestimmt wird.
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(Barrier) Reverse Convertibles in der Floored Floater-Variante werden ebenfalls variabel verzinst. Fur
den variablen Zinssatz ist jedoch ein Mindestzinssatz als Untergrenze bestimmt (Floor), welcher
mindestens an den Anleger gezahlt wird.

e) Reverse Convertible mit Partizipation Strukturen mit der Bezeichnung Best Entry

Bei (Barrier) Reverse Convertibles mit Partizipation mit der Bezeichnung "Best Entry" wird der
Anfangsreferenzkurs nicht bei Ausgabe, sondern erst zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt. Dabei
wird in der Regel der niedrigste wahrend eines in den Endglltigen Bedingungen bestimmten
Zeitraums (Best Entry Beobachtungszeit) beobachtete Referenzpreis (oder gegebenfalls ein anderer
in den Englltigen Bedingungen bestimmter Kurs) des Basiswerts am Festlegungstag als
Anfangsreferenzpreis festgelegt.

f) Reverse Convertible mit Partizipation Strukturen mit Teilrlickzahlung wéahrend der
Laufzeit

Die Endgultigen Bedingungen kdénnen vorsehen, dass ein Teil des Nennbetrags der (Barrier) Reverse
Convertibles mit Partizipation bereits wahrend der Laufzeit zuriickgezahlt wird. In diesem Fall wird am
Falligkeitstag (bei Vorliegen der jeweiligen Ubrigen Voraussetzungen, wie oben beschrieben)
entweder der entsprechend reduzierte Nennbetrag ausgezahlt oder der Barausgleich oder die
Lieferung von Vermdégenswerten aufgrund eines entsprechend reduzierten Bezugsverhéltnisses
bestimmt. Auch die Verzinsung wird in diesem Fall ab der Teilriickzahlung aufgrund des reduzierten
Nennbetrags ermittelt.

6.4.16. Multi Reverse Convertible Strukturen mit Partizipation (Produkt Nr. 15)

Reverse Convertibles mit Partizipation werden je nach Art des Basiswerts u.a. auch als Aktienanleihe,
Indexanleihe oder Rohstoffanleihe bezeichnet. Der deutschsprachige Begriff Aktienanleihe ist aber
auch als Uberbegriff fir Reverse Convertibles mit Partizipation mit unterschiedlichen Basiswerttypen
gebrauchlich.

Reverse Convertible mit Partizipation Strukturen bieten Renditechancen bei stagnierenden, leicht
steigenden oder leicht sinkenden Kursen des Basiswerts oder der Basiswerte. Es gentgt fir eine
positive Rendite bereits, wenn die Basiswerte ihr Niveau halten oder nur leicht fallen. Der Anleger
profitiert grundsatzlich maximal, wenn die Basiswerte ihren zugehdérigen Basispreis erreichen oder
Uberschreiten.

In jedem Fall erhélt der Anleger die von der Kursentwicklung der Basiswerte unabhangigen
Zinszahlungen.

a) Multi Reverse Convertible mit Partizipation Strukturen

(Barrier) Multi Reverse Convertibles mit Partizipation bieten dem Anleger im Unterschied zu (Barrier)
Multi Reverse Convertibles (ohne Partizipation) zusatzlich die Méglichkeit, am Laufzeitende an
Wertsteigerungen der Basiswerte Uber den (jeweiligen) Basispreis oder Anfangsreferenzkurs, wie in
den Endglltigen Bedingungen bestimmt, hinaus (sogenannte Upside-Partizipation) zu partizipieren.
Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die mégliche Upside-Partizipation durch einen
bestimmten Hdchstbetrag begrenzt wird.

Voraussetzung flr die Méglichkeit der Upside-Partizipation ist jedoch, dass am Laufzeitende der die
Referenzpreise aller Basiswerte Uber oder — falls in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen — auf
dem (jeweiligen) Basispreis liegt oder — im Fall von Strukturen mit Barriere — eine Barriereverletzung
eingetreten ist, der Referenzkurs des Basiswerts mit der niedrigsten (Worst-of) oder hdchsten (Best-
of) oder einer anderen in den Endglltigen Bedingungen angegeben Wertentwicklung jedoch am
Bewertungstag Uber dem entsprechenden Basispreis liegt. In einem solchen Fall erhalt der Anleger
bei Falligkeit der Wertpapiere entweder (i) den Nennbetrag oder (ii) den Nennbetrag zuzlglich dem
Produkt aus dem Nennbetrag dem arithmetischen Mittel der Upside-Wertentwicklungen aller
Basiswerte, je nachdem, welcher Betrag hoéher ist. Sofern in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen, erhalt der Anleger jedoch maximal den Héchstbetrag.

Unter der Upside-Wertentwicklung eines Basiswerts ist die Uber den (jeweiligen) Basispreis oder
Anfangsreferenzkurs hinausgehende Wertentwicklung des (jeweiligen) Basiswerts zu verstehen.
Diese kann, sofern die Endgiltigen Bedingungen dies vorsehen, unter Berlcksichtigung eines
Partizipationsfaktors berechnet werden, d.h. der Anleger nimmt in diesem Fall an der Upside-
Wertentwicklung Uber- oder aber auch unterproportional teil.
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Liegen die Voraussetzungen fiir eine mégliche Upside-Partizipation nicht vor, d.h. der Referenzpreis
des Basiswerts bzw. der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts liegt am Laufzeitende unter oder
— falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf dem (jeweiligen) Basispreis oder — im Fall
von Strukturen mit Barriere — eine Barriereverletzung ist eingetreten, erhalt der Anleger einen
Barausgleich. Der Barausgleich errechnet sich in diesem Fall auf Basis des Referenzpreises mit der
schlechtesten Performance, d.h. dem Basiswert, dessen Referenzpreis am Bewertungstag den
(jeweiligen) Basispreis prozentual am stérksten unterschreitet. Bei Wertpapieren mit der
Abwicklungsart (physische) Lieferung, wird der Emittent anstelle eines Barausgleichs den
(maBgeblichen) Basiswert oder einen Vermdgenswert bezogen auf diesen Basiswert
(Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn entweder (i) der Beobachtungskurs mindestens eines
Basiswerts innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens einmal unter oder — falls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen — auf der fir den (jeweiligen) Basiswert maBgeblichen Barriere liegt oder (ii)
- bei Schlusskursbetrachtung (auch als Multi Aktienanleihe Pro mit Barriere mit Partizipation
bezeichnet) — der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag unter oder — falls in
den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — auf der flr den (jeweiligen) Basiswert maBgeblichen
Barriere liegt.

Dariliber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhéangig von der
Entwicklung der Basiswerte.

b) Barrier Multi Reverse Convertibles mit Partizipation

Der Anleger erhalt bei Falligkeit der Wertpapiere den Nennbetrag, sofern (i) eine Barriereverletzung
nicht eingetreten ist oder (ii) sofern zwar eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der
Referenzpreis aller Basiswerte am Bewertungstag Uber oder — falls in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen — auf dem jeweiligen Basispreis liegt.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag unter oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem jeweiligen
Basispreis liegt, wird der Emittent dagegen — bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement) — einen Barausgleich zahlen, welcher sich auf Basis des Referenzpreises oder der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der niedrigsten (Worst-of) oder hdchsten (Best-of) oder einer
anderen in den Endgiltigen Bedingungen angegeben Wertentwicklung errechnet. Bei Wertpapieren
mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung, wird der Emittent anstelle eines Barausgleichs den
mafBgeblichen Basiswert oder einen Vermdgenswert bezogen auf diesen Basiswert
(Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn entweder (i) der Beobachtungskurs mindestens eines
Basiswerts innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens einmal unter oder — falls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen — auf der fliir den jeweiligen Basiswert maBgeblichen Barriere liegt oder (ii) —
bei Schlusskursbetrachtung (auch als Multi Aktienanleihne Pro mit Barriere bezeichnet) — der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag unter oder — falls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen — auf der fir den jeweiligen Basiswert maBgeblichen Barriere liegt.

Dartber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der
Entwicklung der Basiswerte.

c) Multi Reverse Convertible mit Partizipation Strukturen der Bezeichnung Spezial

(Barrier) Multi Reverse Convertibles mit Partizipation und mit der Bezeichnung "Spezial" sind neben
dem Basiswert bzw. den Basiswerten zusatzlich mit einem weiteren Bezugsobjekt ausgestattet, dem
sogenannten Partizipations-Referenzwert. Der Partizipations-Referenzwert kann ebenso wie der
Basiswert oder die Basiswerte eine Aktie, ein aktienvertretendes Wertpapier (ADR/GDR) oder
sonstiges Dividendenpapier, eine Schuldverschreibung, ein Index, Rohstoff, Future oder Zinsfuture,
Wechselkurs, Zinssatz, Investmentanteil oder eine virtuelle Wahrung sein. Er kann sich vom Typ her
jedoch vom Typ des Basiswerts unterscheiden (Beispiel: Basiswert(e) sind Aktien, der Partizipations-
Referenzwert hingegen ein Rohstoff).

Far den Fall, dass die Voraussetzungen einer mdglichen Upside-Partizipation (siehe oben) vorliegen,
erhélt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere entweder (i) den Nennbetrag oder (ii) den Nennbetrag
zuzlglich dem Produkt aus dem Nennbetrag und der Upside-Wertentwicklungen des Partizipations-
Referenzwerts, je nachdem, welcher Betrag hdher ist. Sofern in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen, erhélt der Anleger jedoch maximal den Héchstbetrag. In der Variante Spezial kann der
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Anleger also nicht an der mdglichen Upside-Wertentwicklung des Basiswerts oder der Basiswerte
partizipieren, sondern an der des Partizipations-Referenzwerts.

Unter der Upside-Wertentwicklung des Partizipations-Referenzwerts ist die Uber seinen Startkurs (wie
in den Endglltigen Bedingungen definiert) hinausgehende Wertentwicklung des Partizipations-
Referenzwerts zu verstehen. Diese kann, sofern die Endgultigen Bedingungen dies vorsehen, unter
Berlicksichtigung eines Partizipationsfaktors berechnet werden, d.h. der Anleger nimmt in diesem Fall
an der Upside-Wertentwicklung Uber- oder aber auch unterproportional teil.

d) Multi Reverse Convertible mit Partizipation Strukturen mit der Bezeichnung Floater
oder Floored Floater

(Barrier) Multi Reverse Convertibles mit Partizipation in der Floater-Variante werden nicht mit einem
festem Zinssatz verzinst, sondern sind mit einer variablen Verzinsung ausgestattet.

Diese variable Verzinsung ist von einem Referenzzinssatz abhangig und wird wéhrend der Laufzeit
der Wertpapiere an den in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Zeitpunkten fiir die jeweilige
Zinsperiode bestimmt.

Die Bestimmung des fiir eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes wird in der Regel vor Beginn einer
Zinsperiode durchgefiihrt. Die Zinsen werden sodann in der Regel am Ende der Zinsperiode
nachtréglich gezahlt. Die Endgultigen Bedingungen kdnnen auch eine Kombination aus fester und
variabler Verzinsung vorsehen, d.h. dass flir bestimmte Zinsperioden eine feste Verzinsung gezahlt
wird, flir andere Zinsperioden dagegen ein variabler Zins bestimmt wird.

(Barrier) Multi Reverse Convertibles mit Partizipation in der Floored Floater-Variante werden ebenfalls
variabel verzinst. Flr den variablen Zinssatz ist jedoch ein Mindestzinssatz als Untergrenze bestimmt
(Floor), welcher mindestens an den Anleger gezahlt wird.

e) Multi Reverse Convertible mit Partizipation Strukturen mit der Bezeichnung Best Entry

Bei (Barrier) Multi Reverse Convertibles mit Partizipation mit der Bezeichnung "Best Entry" wird der
Anfangsreferenzkurs nicht bei Ausgabe, sondern erst zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt. Dabei
wird in der Regel der niedrigste wahrend eines in den Endglltigen Bedingungen bestimmten
Zeitraums (Best Entry Beobachtungszeit) beobachtete Referenzpreis (oder gegebenfalls ein anderer
in den Englltigen Bedingungen bestimmter Kurs) des Basiswerts am Festlegungstag als
Anfangsreferenzpreis festgelegt.

f) Multi Reverse Convertible mit Partizipation Strukturen mit Teilriickzahlung wahrend der
Laufzeit

Die Endgiltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass ein Teil des Nennbetrags der (Barrier) Multi
Reverse Convertibles mit Partizipation bereits wahrend der Laufzeit zurlickgezahlt wird. In diesem Fall
wird am Falligkeitstag (bei Vorliegen der jeweiligen Ubrigen Voraussetzungen, wie oben beschrieben)
entweder der entsprechend reduzierte Nennbetrag ausgezahlt oder der Barausgleich oder die
Lieferung von Vermdgenswerten aufgrund eines entsprechend reduzierten Bezugsverhaltnisses
bestimmt. Auch die Verzinsung wird in diesem Fall ab der Teilriickzahlung aufgrund des reduzierten
Nennbetrags ermittelt.

6.4.17. Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI)

Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind durch einen zwischen der SIX Swiss Exchange AG, der SIX SIS
AG, der Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zirich, Schweiz, als Sicherungsgeber (der
"Sicherungsgeber") und der Vontobel Financial Products GmbH als Emittent geschlossenen Vertrags
(der "Rahmenvertrag") besichert. Der Rahmenvertrag stellt einen echten Vertrag zu Gunsten Dritter
geman Artikel 112 Abs. 2 des Schweizerischen Obligationenrechts dar.

Die Besicherung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss Exchange mittels eines reguléaren Pfandrechts. Die
Sicherheiten werden in ein Konto der SIX Swiss Exchange bei SIX SIS gebucht. Den Anlegern steht
an den Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu. Die Wertpapiere und die Sicherheiten werden
an jedem Bankwerktag bewertet. Der Sicherungsgeber ist verpflichtet, die Besicherung allfalligen
Wertverdnderungen anzupassen. Die zulassigen Sicherheiten werden laufend durch SIX Swiss
Exchange aus verschiedenen Sicherheitskategorien ausgewahlt. Der Emittent orientiert die Anleger
auf Anfrage Uber die fiir die Besicherung der Wertpapiere jeweils zuldssigen Sicherheiten. Der
Sicherungsgeber entrichtet der SIX Swiss Exchange fir die Dienstleistung zur Besicherung der
Wertpapiere eine Geblhr. Ein Wechsel des Sicherungsgebers wird nach den Bestimmungen dieses
Basisprospekts bekannt gemacht.
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6.5. Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Die Wertpapiere kénnen sich jeweils auf eine oder mehrere Aktien, aktienvertretende Wertpapiere
(ADRs/GDRs), sonstige Dividendenpapiere, Schuldverschreibungen, Indizes, Rohstoffe, Futures,
Zinsfutures, Wechselkurse, Zinssatze, Investmentanteile und virtuelle Wahrungen beziehen.

Die maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen werden den jeweiligen Basiswert oder die jeweiligen
Basiswerte festlegen und Informationen U{ber den/die jeweiligen Basiswert(e) beinhalten oder
angeben, wo Informationen Uber den/die jeweiligen Basiswert(e), insbesondere Uber seine/ihre
vergangene und kiinftige Wertentwicklung und seine/ihre Volatilitat, zu finden sind.

Fir den Fall, dass in den maBgeblichen Endgdltigen Bedingungen ein Index als Basiswert angegeben
wird und dieser Index durch eine juristische oder natlrliche Person zur Verfligung gestellt wird, die in
Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen Namen handelt, gibt der Emittent folgende
Erklarungen ab:

e Séamtliche Regeln des Indexes und Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kostenlos
auf der Internetseite prospectus.vontobel.com (nach erfolgter Suche des Produkts durch die
entsprechende ISIN) unter der Rubrik <<Basiswertlbersicht>> oder auf der Internetseite des
Index-Sponsors abrufbar; und

e die Regelungen des Indexes (einschlieBlich Indexmethode fir die Auswahl und die
Neuabwagung der Indexbestandteile, Beschreibung von  Marktstérungen und
Anpassungsregeln) basieren auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien.

Der Auszahlungsbetrag kann unter Bezugnahme auf einen Index oder eine Kombination von Indizes
berechnet oder anderweitig bestimmt werden. Jeder solche Index kann einen Referenzwert (auch
"Benchmark" genannt) im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 (die "Benchmark-Verordnung")
darstellen. Wenn ein solcher Index eine solche Benchmark ist, werden die Endglltigen Bedingungen
angeben, ob die Benchmark von einem Administrator zur Verfligung bereitgestellt wird, der im Regis-
ter der Administratoren und Referenzwerte, das von der Europédischen Wertpapier - und Marktauf-
sichtsbehdrde ("ESMA") gemaB Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellt und verwaltet wird,
eingetragen ist. Nicht jeder Index féllt in den Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung. Dar-
Uber hinaus kénnen Ubergangbestimmungen der Benchmark-Verordnung dazu fiihren, dass der Ad-
ministrator einer bestimmten Benchmark zum Zeitpunkt der anwendbaren Endgultigen Bedingungen
nicht im Register der Administratoren und Referenzwerte aufgeflihrt ist. Der Registrierungsstatus ei-
nes beliebigen Administrators unter die Benchmark-Verordnung ist 6ffentlich bekannt, und der Emit-
tent beabsichtigt nicht, die Endgltigen Bedingungen zu aktualisieren, um Anderungen des Registrie-
rungsstatus des Administrators zu widerspiegeln.

Der Emittent beabsichtigt nicht, nach der Emission weitere Informationen (ber den Basiswert zur
Verfligung zu stellen.

Beschreibung einer virtuellen Wahrung am Beispiel von Bitcoin

Handelt es sich bei dem Basiswert oder Korbbestandteil um eine virtuelle Wéahrung, die in einer
anderen Wahrung ausgedrickt wird (beispielsweise USD per 1 Bitcoin), so wird die Wertentwicklung
von der Wertentwicklung der virtuellen Wahrung beeinflusst.

Virtuelle Wahrungen ist ein im Allgemeinen verwendeter Oberbegriff, unter den sich auch
kryptografische Wahrungen, wie Bitcoin, subsummieren lassen. Unter dem Begriff der virtuellen
Wéhrung wird eine bestimmte Art von nicht reguliertem virtuellem Geld verstanden, das nicht von
einer Zentralbank herausgegeben oder gesichert wird.

Die virtuelle W&hrung Bitcoin hat in letzter Zeit die Weichen fir eine neue Generation dezentraler
Wahrungen gestellt, die haufig auch als kryptografische Wahrungen bezeichnet werden. Das Bitcoin-
Projekt wurde als Open-Source-Software realisiert, also als Programm, das fir jedermann frei
zuganglich ist. Jeder potenzielle Nutzer kann sich Programme (Clients) herunterladen, mittels derer er
an dem Bitcoin-Netzwerk teilnehmen kann. Das Netzwerk funktioniert als "Peer-to-Peer", bei dem sich
alle Nutzer grundsatzlich gleichberechtigt gegeniberstehen. Es existiert keine zentrale Instanz, die
Transaktionen durchfiihrt, diese kontrolliert, verwaltet oder Bitcoins generiert.

Bitcoin basiert auf der Idee einer nichtstaatlichen Ersatzwahrung mit begrenzter Geldmenge. Anders
als beim Fiatgeld der Notenbanken (d.h. "Geld" ohne inneren Wert (wie z.B. Gold oder anderes
Warengeld) aber mit einem auBeren Wert als Tauschmittel) und beim Buchgeld der Geschéaftsbanken,
das unbegrenzt ausgegeben werden kann, erfolgt die Schépfung neuer Bitcoins (ber ein
mathematisches Verfahren innerhalb eines Computernetzwerks. Die Programme I6sen dazu
aufwandige kryptographische Aufgaben (Mining). Durch zunehmende Komplexitédt der Aufgaben
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wachst die Bitcoin-Menge immer langsamer, um schlieBlich — unter den derzeit geltenden
Bedingungen — mit rund 21 Millionen die maximale Anzahl zu erreichen. Mitte 2016 existierten mehr
als 15,7 Millionen Bitcoins. Bitcoins sind teilbar, so dass auch kleinere Einheiten als ein Bitcoin
transferiert werden kénnen.

Bereits existierende Bitcoins sind so genannten Adressen zugeordnet. Diese bestehen aus einer
willkdrlich generierten Ziffern- und Zahlenfolge. Jeder Nutzer kann eine Vielzahl von Adressen
generieren, denen wiederum Bitcoins zugeordnet sein kénnen. Diese Adressen verwaltet der Nutzer
mit seinem Client in so genannten Wallet-Dateien (vergleichbar einer virtuellen Geldbérse), die neben
den Adressen auch die jeweiligen privaten und offentlichen Schllisselpaare enthalten, die zur
Authentifizierung von Bitcoin-Transaktionen innerhalb des Netzwerks dienen. Die Nutzer kénnen
Bitcoins untereinander innerhalb des Netzwerks von und auf ihre Adressen Ubertragen. Die jeweiligen
Zieladressen mussen sich die Nutzer auBerhalb des Netzwerks mitteilen.

Die Bitcoins an den jeweiligen Adressen und alle bisherigen Transaktionen von Bitcoins sind in einer
zentralen Datei, der Blockchain, &ffentlich einsehbar. Anhand der Adresse ist im Netzwerk jedoch
nicht erkennbar, welche Person diese tatsachlich innehat. Einmal getétigte Transaktionen sind
grundsatzlich nicht reversibel. Neben der Ubertragung von Bitcoins innerhalb des Netzwerks ist es
auch méglich, Wallet-Dateien beziehungsweise Adressen und Schllissel physisch zwischen Personen
zu Ubertragen, indem diese etwa auf Datentragern weitergegeben werden.

Bitcoins sind in Deutschland durch die BaFin rechtlich verbindlich als Finanzinstrumente in der Form
von Rechnungseinheiten gemaB § 1 Absatz 11 Satz 1 Kreditwesengesetz (KWG) qualifiziert. Dies
sind Einheiten, die mit Devisen vergleichbar sind und nicht auf gesetzliche Zahlungsmittel lauten.
Hierunter fallen Werteinheiten, die die Funktion von privaten Zahlungsmitteln bei
Ringtauschgeschéaften haben, sowie jede andere Ersatzwahrung, die aufgrund privatrechtlicher
Vereinbarungen als Zahlungsmittel in multilateralen Verrechnungskreisen eingesetzt wird. Auf einen
zentralen Emittenten kommt es hierbei nicht an (Quelle: BaFin, Jens Minzer, "Bitcoins: Supervisory
assessment and risks to users", https://www.bafin.de/dok/7849756; letzter Aufruf 18. Juni 2020).

Dagegen wiederspricht das Kammergericht Berlin in seinem Urteil vom 25. September 2018 (Az.: (4)
161 Ss 28/18 (35/18)) ausdrlcklich der voranstehenden Aussage der BaFin, wonach Bitcoins
Rechnungseinheiten im Sinne des KWG seien. Das Kammergericht Berlin entschied, dass die
Regelungen des Kreditwesengesetzes (KWG) auf Bitcoins keine Anwendung finden. Es begriindete
die Entscheidung damit, dass Bitcoins weder von einer Zentralbank noch einer Behérde oder einem
anderen Emittenten ausgegeben werden. Es fehle auch an einer lbergeordneten und bestimmbaren
(juristischen) Person, die auf die Verteilung der Bitcoins Einfluss nehmen kénnte. Bitcoins hatten
keinen eigenen Wert und seien keine Wahrung und kein Geldzahlungsmittel im klassischen Sinne.
Bitcoins wirden auch nicht kraft Gesetzes von jedermann zur Erflllung geschuldeter Leistungen
akzeptiert. Deshalb fehle es an einer wesentlichen begriffichen Voraussetzung von
Rechnungseinheiten, wie sie in der vom Gesetzgeber vorgenommenen Gleichstellung mit Devisen
zum Ausdruck komme.

6.6. Aufstockung von Emissionen

Unter dem Basisprospekt kann das Emissionsvolumen von Wertpapieren, die unter diesem
Basisprospekt oder unter einem &lteren, nicht mehr giltigen Basisprospekt emittiert wurden (jeweils
die "Urspriinglichen Wertpapiere"), erhéht werden ("Aufstockung"), wobei Wertpapiere auch
mehrmals aufgestockt werden kdnnen. Zu diesem Zweck werden fir die jeweiligen Zuséatzlichen
Wertpapiere (wie nachfolgend definiert) Endglltige Bedingungen gemaB Abschnitt 9 dieses
Basisprospekts erstellt.

Die Zusatzlichen Wertpapiere bilden zusammen mit den Urspringlichen Wertpapieren eine
einheitliche Emission von Wertpapieren im Sinne des § 13 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
(entsprechend  des  erhdéhten  Emissionsvolumens), d.h. sie haben die gleichen
Wertpapierkennnummern und die gleiche Ausstattung.

"Zuséatzliche Wertpapiere" bezeichnet die Wertpapiere, um deren in den Produktbedingungen
genannte Stiickzahl das Emissionsvolumen der Urspriinglichen Wertpapiere erh6ht wird. Die laufende
Nummer der Aufstockung der jeweiligen Wertpapiere wird auf dem Deckblatt der Endglltigen
Bedingungen angegeben.

Im Fall einer Aufstockung von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt der Vontobel Financial
Products GmbH fir Anlageprodukte vom 27. Juni 2019, dem Basisprospekt der Vontobel Financial
Products GmbH fir Anlageprodukte vom 23. August 2018, dem Basisprospekt der Vontobel Financial
Products GmbH fir Anlageprodukte vom 25. August 2017, dem Basisprospekt der Vontobel Financial
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Products GmbH fir Anlageprodukte vom 10. April 2017 oder dem Basisprospekt der Vontobel
Financial Products GmbH fir Anlageprodukte vom 13. April 2016, jeweils in der Fassung etwaiger
Nachtréage (jeweils ein "Erster Basisprospekt” und zusammen die "Ersten Basisprospekte"),
emittiert wurden, sind die in Abschnitt 7 dieses Basisprospekts enthaltenen Emissionsbedingungen fur
die Zusatzlichen Wertpapiere nicht relevant. Stattdessen kommen die Allgemeinen
Emissionsbedingungen sowie die Produktbedingungen, die in dem im Einzelfall relevanten Ersten
Basisprospekt enthalten sind, zur Anwendung. Zu diesem Zweck werden die Allgemeinen
Emissionsbedingungen sowie die Produkibedingungen aus dem im Einzelfall relevanten Ersten
Basisprospekt durch Verweis gemafB Artikel 19 der Prospekt-Verordnung in diesen Basisprospekt
einbezogen.

Dieser Basisprospekt, etwaige Nachtrdge dazu, die Registrierungsformulare sowie die Endgultigen
Bedingungen sind auf der Internetseite prospectus.vontobel.com durch Eingabe der jeweiligen ISIN
abrufbar. Gedruckte Exemplare sind auf Anfrage kostenlos bei dem Emittenten erhaltlich (Bockenhei-
mer LandstraBe 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland).

6.7. Rendite liber die Gesamtlaufzeit

Die Rendite der Wertpapiere lasst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da erst dann der tat-
sachlich gezahlte Auszahlungsbetrag sowie die tatsachliche Laufzeit der Wertpapiere vollstandig be-
kannt sind. Daher kdnnen keine Informationen zur erwarteten Rendite angegeben werden.

Fir die Berechnung der individuellen Rendite Uber die Gesamtlaufzeit hat der Wertpapierinhaber den
urspriinglich gezahlten Preis, den Auszahlungsbetrag, die Laufzeit der Wertpapiere und die individuel-
len Transaktionskosten zu berlicksichtigen.

6.8. Aspekte im Zusammenhang mit 6ffentlichen Angeboten der Wertpapiere

Wie in dem Basisprospekt beschrieben, kann der Vertrieb der Wertpapiere im Wege eines 6ffentlichen
Angebots innerhalb eines bestimmten Angebotszeitraums oder innerhalb einer Zeichnungsfrist, wie in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen, erfolgen. Wahrend des jeweiligen
Angebotszeitraums behélt sich der Emittent und/oder der Anbieter das Recht vor, das Angebot zu
annullieren. Anleger sollten beachten, dass sich der Emittent und/oder der Anbieter im Fall eines
offentlichen Angebotes der Wertpapiere wéhrend einer Zeichnungsfrist das Recht vorbehalt, die
Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden oder, sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen, zu
verlangern, Zeichnungsantrage in Bezug auf das offentliche Angebot (insbesondere im Fall einer
Uberzeichnung) nur teilweise zu bedienen oder die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen. Unter solchen Umsténden ist es mdglich, dass einem zeichnenden
Anleger keine Wertpapiere oder nur eine geringere als die gezeichnete Anzahl von Wertpapieren
zugeteilt werden. Zahlungen eines zeichnenden Anlegers in Bezug auf Wertpapiere, die diesem aus
einem der genannten Grinde nicht zugeteilt werden, werden erstattet. Jedoch kénnen Erstattungen
mit einer zeitlichen Verzdgerung erfolgen, wobei keinerlei Zinsen in Bezug auf den Erstattungsbetrag
anfallen. Im Fall einer vorzeitigen Beendigung oder einer Verlangerung der Zeichnungsfrist kénnen
gegebenenfalls der Festlegungstag, der fiir die Festsetzung bestimmter Ausstattungsmerkmale der
Wertpapiere maBgeblich ist, und entsprechend der Valutatag verschoben werden.

Der zeichnende Anleger kann in diesem Fall mdglicherweise eine Alternativinvestition nicht mehr oder
nur zu ungunstigeren Bedingungen abschlieBen.

6.9. Aspekte, die sich auf spezifische Kundenziele und -bediirfnisse beziehen, wie z.B. eine griine
oder nachhaltige Investition.

In Bezug auf Wertpapiere, die mit spezifischen Kundenzielen und -bedurfnissen begeben werden, wie
beispielsweise eine griine oder nachhaltige Investition, kann nicht garantiert oder zugesichert werden,
dass diese Kundenziele und -bedurfnisse fur die Anlagekriterien eines Anlegers geeignet sind.

Der vom Anbieter als Hersteller des Produkts festgelegte Zielmarkt kann fir bestimmte Wertpapiere
vorsehen, dass diese spezifische Kundenziele und -bediirfnisse erflllen, wie beispielsweise das
Kundenziel und -bedirfnis an einem "griinen", "nachhaltigen”, "6kologischen", "ESG" (Environmental,
Social and Governance) oder dhnlich gekennzeichneten Investment, das - im Fall einer "6kologischen”
oder "griinen" Anlage — eventuell auch einen wesentlichen Beitrag zu einem bestimmten Umweltziel
fir eine bestimmte Wirtschaftstéatigkeit leisten kann ("ESG-Beitrag"). Potenzielle Anleger sollten die im
jeweiligen Zielmarkt enthaltenen Informationen Uber diese spezifischen Kundenziele und -bedurfnisse
berlicksichtigen und selbst die Relevanz dieser Informationen fir die Zwecke einer Anlage in solche
Wertpapiere sowie jede andere Untersuchung, die der Anleger fur erforderlich halt, vornehmen.
Insbesondere gibt der Emittent keine Zusicherung, dass die Ermittlung der Kundenziele und -
bediirfnisse ganz oder teilweise die gegenwartigen oder zuklnftigen Erwartungen oder Anforderungen
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der Anleger an Anlagekriterien oder -richtlinien erfillt, die dieser Anleger oder dessen Anlagen erflllen
mussen, sei es durch geltende oder kiinftige Gesetze oder Vorschriften oder durch seine eigene
Satzung oder andere Vorschriften oder Mandate, insbesondere in Bezug auf direkte oder indirekte
Umwelt-, Nachhaltigkeits- oder soziale Auswirkungen von Projekten oder Nutzungen, die Gegenstand
oder Bestandteil eines ESG-Beitrags sind. Darliber hinaus ist darauf hinzuweisen, dass es derzeit
weder eine klar definierte (rechtliche, regulatorische oder anderweitige) Definition noch einen
Marktkonsens dariiber gibt, was ein "griines", "nachhaltiges", "6kologisches", "ESG" oder ein &hnlich
gekennzeichnetes Projekt darstellt, noch dariiber, welche genauen Attribute erforderlich sind, damit
ein bestimmtes Projekt als "griin", "nachhaltig" oder ein anderes gleichwertiges Label definiert werden
kann, noch kann gewahrleistet werden, dass sich eine solche klare Definition oder ein solcher
Konsens im Laufe der Zeit entwickeln wird. Dementsprechend kann den Anlegern nicht zugesichert
werden, dass Projekte oder Nutzungen, die Gegenstand eines ESG-Beitrags sind oder damit in
Zusammenhang stehen, die Erwartungen der Anleger in Bezug auf solche "griinen", "nachhaltigen",
"6kologischen", "ESG" oder andere &hnlich gekennzeichnete Ziele erfiillen oder dass wahrend der
Laufzeit einer jeweiligen Schuldverschreibung, der Durchfihrung einer wirtschaftlichen Tatigkeit oder
der Nutzung des Gegenstands eines ESG-Beitrags oder im Zusammenhang damit keine negativen
Okologischen, sozialen und/oder sonstigen Auswirkungen auftreten werden.

Es wird keine Garantie oder Zusicherung gegeben im Zusammenhang mit der Eignung oder
Zulassigkeit fur irgendeinen Zweck einer Einordnung oder Zertifizierung durch einen Dritten
(unabhangig davon, ob von dem Emittenten angefordert oder nicht), die im Zusammenhang mit der
Emission von Wertpapieren und insbesondere mit einem ESG-Beitrag zur Erfillung von Umwelt-,
Nachhaltigkeits-, Sozial- und/oder anderen Kriterien zur Verfligung gestellt werden kann. Um Zweifel
auszuschlieBen, ist eine solche Einordnung oder Zertifizierung nicht in den Basisprospekt
aufgenommen und/oder Teil des Basisprospektes. Eine solche Einordnung oder Zertifizierung ist
keine Empfehlung des Emittenten oder einer anderen Person zum Kauf, Verkauf oder Halten solcher
Wertpapiere und sollte auch nicht als solche angesehen werden. Eine solche Einordnung oder
Zertifizierung ist nur zum Zeitpunkt der erstmaligen Abgabe der Stellungnahme glltig. Potenzielle
Anleger miissen selbst bestimmen, ob eine solche Einordnung oder Zertifizierung und/oder die darin
enthaltenen Informationen und/oder der Anbieter einer solchen Einordnung oder Zertifizierung fur die
Zwecke einer Anlage in solche Wertpapiere relevant sind. Derzeit unterliegen die Anbieter solcher
Einordnungen und Zertifizierungen keinem spezifischen regulatorischen oder sonstigen System oder
einer Aufsicht.
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7. Emissionsbedingungen

Die "Allgemeinen Emissionsbedingungen” (siehe Abschnitt 7.1 dieses Basisprospekis) gelten —
auBer im Fall einer Aufstockung von oder einer Wiederaufnahme des Offentlichen Angebots fur
Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fir Anlageprodukte
vom 13. April 2016, dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fir Anlageprodukte
vom 10. April 2017, dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fir Anlageprodukte
vom 25. August 2017, dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fiir Anlageprodukte
vom 23. August 2018 und dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fir
Anlageprodukte vom 27. Juni 2019, jeweils in der Fassung etwaiger Nachtrage, erstmalig 6ffentlich
angeboten wurden — grundsatzlich fir alle unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere.
Die Ausgestaltung der Wertpapiere und insbesondere das genaue Wertpapierrecht werden jeweils in
den "Produktbedingungen" (siehe Abschnitt 7.2 dieses Basisprospekis) angegeben. Die
Produktbedingungen erganzen die Allgemeinen Emissionsbedingungen um die produkt- und
emissionsspezifischen Produktmerkmale.

Die Endgultigen Bedingungen werden die fir die jeweiligen Wertpapiere anwendbaren Allgemeinen
Emissionsbedingungen bezeichnen.

Die in den Produktbedingungen mit einem Platzhalter e oder durch eckige Klammern [ ] als Option
gekennzeichneten Produktmerkmale werden vom Emittenten erst kurz vor Beginn des Angebots
festgelegt und in den Endgiltigen Bedingungen erganzt. Sofern im Fall eines Angebots von
Wertpapieren wahrend einer Zeichnungsfrist Einzelheiten der jeweiligen Wertpapiere erst nach Ablauf
der Zeichnungsfrist festgelegt werden, werden diese Einzelheiten in der in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehenen Art und Weise ver6ffentlicht.

Die Produktbedingungen in der Gestalt wie sie in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht werden,
missen zusammen mit den nachstehend unter Abschnitt 7.1 abgedruckten Allgemeinen
Emissionsbedingungen gelesen werden und bilden zusammen mit den Allgemeinen
Emissionsbedingungen die Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen”). Die Allgemeinen
Emissionsbedingungen werden in den Endgultigen Bedingungen nicht wiederholt.

Sofern in dem Basisprospekt oder in den Endglltigen Bedingungen auf "Wertpapiere" Bezug
genommen wird, soll dieser Begriff jegliche Wertpapiere und jegliche Form, in der Wertpapiere und
Bucheffekten unter dem Basisprospekt und den Endguiltigen Bedingungen ausgegeben werden,
umfassen.
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7.1. Allgemeine Emissionsbedingungen
§ 1 Wertpapierrecht, Status, Garantie

(1) Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland, (der "Emittent") begibt von
Zeit zu Zeit Wertpapiere. Der Ausgabetag, das Emissionsvolumen und die Ausstattungsmerkmale der
Wertpapiere werden jeweils in den Produktbedingungen angegeben. Die Allgemeinen
Emissionsbedingungen sowie die Produktbedingungen, wie sie in den Endglltigen Bedingungen
veroffentlicht werden, bilden zusammen die Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen”).

(2) Jedes durch seine jeweiligen Wertpapierkennnummern gekennzeichnete Wertpapier (jeweils ein
"Wertpapier") begriindet einen Anspruch des Wertpapierinhabers (wie nachstehend in § 8 Absatz (4)
definiert), von dem Emittenten die Tilgung des Wertpapiers nach MaBgabe von § 3 dieser Allgemeinen
Emissionsbedingungen in Verbindung mit den Produktbedingungen zu verlangen (das
"Wertpapierrecht").

(3) Eine Kiindigung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber ist nicht méglich.

(4) Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare und — vorbehaltlich des
nachfolgenden Satzes — unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit
allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig
sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

Sehen die Produktbedingungen eine Pfandbesicherung (COSI) der Wertpapiere vor, begriinden die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren — in Abweichung zum vorstehenden Satz — unmittelbare
Verbindlichkeiten des Emittenten, die gemaB § 14 dinglich mit Vermégen des Sicherungsgebers
besichert sind. Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren sind in diesem Fall untereinander und mit
allen sonstigen dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten
gleichrangig, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

(5) Die Erfullung der Verbindlichkeiten des Emittenten unter diesen Emissionsbedingungen werden
von der Vontobel Holding AG, Zirich, (der "Garant") garantiert. Die Verpflichtungen des Garanten
unter der Garantie begriinden unmittelbare, unbedingte und nicht besicherte Verbindlichkeiten des
Garanten, die untereinander gleichrangig sind. Der Garant wird auf erstes Verlangen der
Wertpapierinhaber und deren schriftliche Bestatigung, dass ein Betrag, oder sofern vorgesehen, ein
Basiswert unter den Wertpapieren von dem Emittenten nicht fristgerecht bezahlt und/oder geliefert
wurde, an diese unverzuglich alle gemaB den Emissionsbedingungen zu zahlenden Betrage zahlen.
Sofern eine Lieferung von Liefergegenstanden durch den Emittenten von den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist, wird der Garant stattdessen einen Geldbetrag in Hoéhe des in den
Produktbedingungen bestimmten Geldwertes der zu liefernden Liefergegenstande zahlen. Eine
Lieferung von Liefergegenstdanden durch den Garanten erfolgt nicht. Samtliche aus der Garantie
entstehenden Rechte und Pflichten unterliegen in jeder Hinsicht dem Recht der Schweiz. Fiir alle
Klagen und Rechtsstreitigkeiten bezuglich der Garantie sind die ordentlichen Gerichte des Kantons
Zirich ausschlieBlich zustandig. Gerichtsstand ist Zlrich 1. Vorbehalten bleibt die Einlegung von
Rechtsmitteln beim Schweizerischen Bundesgericht in Lausanne, dessen Entscheidung endgultig ist.

§ 2 Definitionen

Fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten, vorbehaltlich speziellerer Regelungen in den
Produktbedingungen, die folgenden Definitionen:

Abwicklungsart ist die in den Produktbedingungen angegebene Abwicklungsart.

Die Abwicklungsart kann entweder "Zahlung (Cash Settlement)" oder
"(physische) Lieferung" sein und ist relevant fir die Art der Tilgung bei
Falligkeit geman § 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen:

(a) Ist "Zahlung (Cash Settlement)" maBgeblich, so erfolgt die Tilgung
durch Zahlung eines Geldbetrags.

(b) Ist "(physische) Lieferung" maBgeblich, so erfolgt die Tilgung
entweder durch Zahlung eines Geldbetrags oder durch Lieferung
eines Liefergegenstands (Vermdgenswert), wie jeweils in den
Produktbedingungen né&her bestimmt.
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Anfangsreferenzkurs

Ausgabetag

Ausstattungsmerkmale

Bankarbeitstag

Barriere
Basispreis
Basiswert(e)
Beobachtungstag

Bewertungstag(e)

Bezugsverhéltnis

Bonusbetrag
Bonuslevel
Bonusschwelle
Bérsentag

Cap

Clearing System(e)

18.06.2020

ist der in den Produktbedingungen angegebene Kurs des Basiswerts zu
dem Zeitpunkt, an welchem die Wertpapiere vom Emittenten begeben
werden.

ist der in den Produktbedingungen angegebene Tag, an welchem die
Wertpapiere vom Emittenten begeben werden [oder — im Fall einer
vorzeitigen Beendigung [oder Verldngerung] der Zeichnungsfrist — der Tag,
wie vom Emittenten gemaB § 12 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
bekannt gemacht].

sind die in den Produktbedingungen genannten Ausstattungsmerkmale.
ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag),

(a) an dem jedes Clearing System fir den Geschéftsverkehr gedffnet ist,
und

(b) an dem entweder (i) - fUr in Euro zahlbare Betrdge - das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET2)-System in Betrieb ist, oder (ii) - fir in einer anderen
Wahrung als Euro zahlbare Betrdge - Geschaftsbanken und
Devisenméarkte am Hauptfinanzmarkt des Landes dieser Wahrung
Zahlungen abwickeln und fiir den Geschéftsverkehr (einschlieBlich
Handel mit Devisen und Fremdwahrungseinlagen) geéffnet sind.

hat — sofern anwendbar - die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

hat — sofern anwendbar - die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

ist der oder sind die (jeweils) in den Produktbedingungen angegebene(n)
Basiswert(e).

hat — sofern die Méglichkeit einer Bonuszahlung gemaB § 5 vorgesehen
ist — die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

ist der oder sind die nach MaBgabe der Produktbedingungen fiir die
Ermittlung des Referenzpreises maBgebliche(n) Tag(e) vorbehaltlich
einer Verschiebung nach § 7 der Alilgemeinen Emissionsbedingungen.

ist — sofern anwendbar — das in den Produktbedingungen angegebene
Verhaltnis zwischen Wertpapier und Basiswert.

Wird es als Bruch angegeben, driickt es aus, wie viele Wertpapiere
benbtigt werden, um eine bestimmte Anzahl an Basiswerten abzubilden,
d.h.:

Anzahl Wertpapiere : Anzahl Basiswerte.

Wird es als Dezimalzahl angegeben, driickt es aus, auf wie viele
Einheiten des Basiswerts sich ein Wertpapier bezieht, d.h.:

Anzahl Basiswerte je 1 Wertpapier.

hat — sofern anwendbar - die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

hat — sofern anwendbar - die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

hat — sofern die M®églichkeit einer Bonuszahlung gemaB § 5 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen vorgesehen ist — die in den
Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

hat — sofern anwendbar - die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

ist das oder sind jeweils die in den Produktbedingungen angegebenen
Clearing Systeme.
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Falligkeitstag

Finaler Bewertungstag

Gesamtnennbetrag
Handelswéahrung

Laufzeit

Lock-in Level

Liefergegegenstand

Nennbetrag
Partizipationsfaktor
Referenzpreis

Referenzstelle
Reverselevel

Stilickzahl

Terminborse

Tilgungslevel

Wéhrung
Basiswerts

§ 3 Tilgung, Fiélligkeit

des

18.06.2020

ist der in den Produktbedingungen angegebene Bankarbeitstag, an dem
der Emittent die Zahlung des Auszahlungsbetrags Uber die
Verwahrungsstelle zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber vornimmt.

ist, sofern die Produktbedingungen mehrere Bewertungstage bestimmen,
der letzte der Bewertungstage.

beschreibt — sofern anwendbar — das Emissionsvolumen und ist der in
den Produktbedingungen angegebene Gesamtnennbetrag der Emission.

ist die in den Produktbedingungen angegebene Wé&hrung, in der das
Wertpapier ausgegeben wird.

Die Laufzeit der Wertpapiere beginnt mit dem Ausgabetag (einschlieBlich)
und endet — vorbehaltlich §§ 4, 6, 14 und 15 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen — am Bewertungstag oder — im Fall mehrerer
Bewertungstage — am Finalen Bewertungstag (einschlieBlich).

hat — sofern anwendbar — die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

ist — sofern anwendbar — im Fall der Abwicklungsart "(physische)
Lieferung" der in den Produktbedingungen angegebene
Liefergegegenstand.

Der Liefergegenstand definiert die Art der gegebenenfalls zu liefernden
Vermdgenswerte.

hat — sofern anwendbar — die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

hat — sofern anwendbar — die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

ist der in den Produktbedingungen angegebene maBgebliche Kurs eines
Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag.

hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

hat — sofern anwendbar — die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

beschreibt — sofern anwendbar — das Emissionsvolumen und ist die in
den Produktbedingungen angegebene Gesamtstiickzahl der Emission.

ist jede Terminbdrse oder jedes Handelssystem, welche(s) zum Zwecke
der Feststellung von Marktstérungen gemaB § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen oder der Durchflihrung von Anpassungen gemas §
6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen oder der Bestimmung des
Referenzpreises in den Produktbedingungen fiir den Basiswert bestimmt
worden ist und deren Rechtsnachfolger und jede Ersatzbérse oder jedes
Ersatzhandelssystem, auf welches der Handel in Future- oder
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert Gbertragen worden ist.

Ist in den Produktbedingungen keine Terminbdrse bestimmt worden, so ist
Terminbérse fir die Zwecke der Emissionsbedingungen diejenige
Terminbérse mit dem gréBten Handelsvolumen in auf den Basiswert
bezogenen Options- und Terminkontrakten.

hat — sofern die Mdglichkeit einer vorzeitigen Tilgung gemaB § 4 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen vorgesehen ist — die in den
Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

ist die in den Produktbedingungen angegebene Wahrung, in der der
Basiswert gehandelt oder sein Kurs oder Preis festgestellt wird.

Vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung des Emittenten gemaB § 6 Absatz (3) und nach
MaBgabe der Ubrigen Bestimmungen der Emissionsbedingungen begriindet jedes Wertpapier einen
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Anspruch des Wertpapierinhabers gegen den Emittenten auf Tilgung der Wertpapiere am
Falligkeitstag (die "Tilgung bei Falligkeit"). Die Art der Tilgung bei Falligkeit erfolgt in Abhangigkeit
der in den Produktbedingungen angegeben Abwicklungsart.

Der Anspruch des Wertpapierinhabers wird (sowohl nach seiner Art als auch seiner H6he) nach
MaBgabe der Emissionsbedingungen, d.h. dieser Allgemeinen Emissionsbedingungen in Verbindung
mit den Produktbedingungen, bestimmt, berechnet, féllig und bedient.

L)

(Express) Discount Zertifikate ((Pro) mit Barriere) (Produkt Nr. 1)

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den
Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich §§ 4 und 14 am Félligkeitstag automatisch
eingeldst und nach MaBgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht
zu Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen.

(c) Fur diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.1 abgedruckten Produktbedingungen
maBgeblich. Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei
Falligkeit.

Multi Discount Zertifikate ((Pro) mit Barriere) (Produkt Nr. 2)

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den
Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst
und nach MaBgabe der Produktbedingungen getilgt.

(o) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht
zu Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen.

(c) Fur diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.2 abgedruckten Produktbedingungen
maBgeblich. Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei
Falligkeit.

Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate (Produkt Nr. 3)

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie - soweit nach den
Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Félligkeitstag automatisch eingeldst
und nach MaBgabe der Produktbedingungen getilgt.

(o) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht
zu Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen.

(c) Fur diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.3 abgedruckten Produktbedingungen
maBgeblich. Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei
Falligkeit.

Multi Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate (Produkt Nr. 4)

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltich §§ 6 und 7 sowie - soweit nach den
Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingelést
und nach MaBgabe der Produktbedingungen getilgt.

(o) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht
zu Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen.

(c) Fur diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.4 abgedruckten Produktbedingungen
maBgeblich. Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei
Falligkeit.

Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit Bezugsverhaltnis (Produkt Nr. 5)

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltich §§ 6 und 7 sowie - soweit nach den
Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst
und nach MaBgabe der Produktbedingungen getilgt, sofern der Auszahlungsbetrag positiv ist.

(b) Sofern der Auszahlungsbetrag nicht positiv ist, verfallt das Wertpapierrecht wertlos.

(c) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht
zu Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen.
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(d) Fur diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.5 abgedruckten Produktbedingungen
maBgeblich. Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei
Falligkeit.

Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit Nennbetrag (Produkt Nr. 6)

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den
Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Félligkeitstag automatisch eingelést
und nach MaBgabe der Produktbedingungen getilgt, sofern der Auszahlungsbetrag positiv ist.

(b) Sofern der Auszahlungsbetrag nicht positiv ist, verfallt das Wertpapierrecht wertlos.

(c) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht
zu Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen.

(d) Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.6 abgedruckten Produktbedingungen
maBgeblich. Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei
Falligkeit.

(Capped) Outperformance Zertifikate ((Pro) mit Barriere) (Produkt Nr. 7) |

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den
Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Félligkeitstag automatisch eingelést
und nach MaBgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht
zu Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen.

(c) Fur diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.7 abgedruckten Produktbedingungen
mafgeblich. Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei
Falligkeit.

(Best Entry) (Memory) Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere) (Produkt Nr. 8) |

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung geman § 4, vorbehaltlich §§ 6
und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am
Félligkeitstag automatisch eingeldst und nach MaBgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 Abséatze (1) bis (5) finden keine Anwendung)
und berechtigen nicht zu Dividendenzahlungen oder — abgesehen von etwaigen
Bonuszahlungen gemaB § 5 Absatz (6) in Verbindung mit den Produktbedingungen —
sonstigen Ausschittungen.

(c) Far diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.11 abgedruckten Produktbedingungen
maBgeblich. Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei
Falligkeit.

(Best Entry) (Memory) Multi Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere) (Produkt Nr. 9) |

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung gemaB § 4, vorbehaltlich §§ 6
und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am
Falligkeitstag automatisch eingel6ést und nach MaBgabe der Produktbedingungen getilgt.

(o) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 Absatze (1) bis (5) finden keine Anwendung)
und berechtigen nicht zu Dividendenzahlungen oder — abgesehen von etwaigen
Bonuszahlungen geméB § 5 Absatz (6) in Verbindung mit den Produktbedingungen —
sonstigen Ausschittungen.

(c) Far diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.15 abgedruckten Produktbedingungen
maBgeblich. Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei
Falligkeit.

| (10) (Best Entry) Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere) (Produkt Nr. 10) |

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung geman § 4, vorbehaltlich §§ 6
und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am
Félligkeitstag automatisch eingeldst und nach MaBgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere berechtigen entweder zu Bonuszahlungen gemas § 5 Absatz (6) oder sind
verzinslich gemaB § 5 Absatze (1) bis (5), wie jeweils in Verbindung mit den
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()

Produktbedingungen  festgelegt. = Darlber  hinaus  berechtigen sie nicht zu
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen.

Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.9 abgedruckien Produktbedingungen
maBgeblich. Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei
Falligkeit.

(11) (Best Entry) Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit Barriere) (Produkt Nr.
11)

(@)

(b)

(©)

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung geman § 4, vorbehaltlich §§ 6
und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am
Falligkeitstag automatisch eingeldst und nach MaBgabe der Produktbedingungen getilgt.

Die Wertpapiere berechtigen entweder zu Bonuszahlungen gemaB § 5 Absatz (6) oder sind
verzinslich gemaB § 5 Absatze (1) bis (5), wie jeweils in Verbindung mit den
Produktbedingungen  festgelegt.  Darlber hinaus  berechtigen sie nicht zu
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschiittungen.

Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.13 abgedruckten Produktbedingungen
maBgeblich. Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei
Falligkeit.

(12) (Best Entry) (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Reverse Convertibles (Produkt
Nr. 12)

(a)

(b)

(c)

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den
Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingelést
und nach MaBgabe der Produktbedingungen getilgt.

Die Wertpapiere sind verzinslich gemaB § 5 Absétze (1) bis (5) in Verbindung mit den
Produktbedingungen. Dariiber hinaus berechtigen sie nicht zu Dividendenzahlungen oder —
abgesehen von mdglichen Bonuszahlungen gemaB § 5 Absatz (6) in Verbindung mit den
Produktbedingungen — sonstigen Ausschittungen.

Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.17 abgedruckten Produktbedingungen
maBgeblich. Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei
Falligkeit.

(13) (Best Entry) (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Multi Reverse Convertibles
(Produkt Nr. 13)

(@)

(b)

(©)

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den
Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst
und nach MaBgabe der Produktbedingungen getilgt.

Die Wertpapiere sind verzinslich gemaB § 5 Absatze (1) bis (5) in Verbindung mit den
Produktbedingungen. Darlber hinaus berechtigen sie nicht zu Dividendenzahlungen oder —
abgesehen von mdglichen Bonuszahlungen gemaB § 5 Absatz (6) in Verbindung mit den
Produktbedingungen — sonstigen Ausschittungen.

Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.18 abgedruckten Produktbedingungen
maBgeblich. Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei
Falligkeit.

(14) (Best Entry) (Floored) (Floater) (Barrier) Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezial)
(Produkt Nr. 14)

(a)

(b)

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den
Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingelést
und nach MaBgabe der Produktbedingungen getilgt.

Die Wertpapiere sind verzinslich gemaB § 5 Abséatze (1) bis (5) in Verbindung mit den
Produktbedingungen. Darliber hinaus berechtigen sie nicht zu Dividendenzahlungen oder
sonstigen Ausschittungen.

Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.19 abgedruckten Produktbedingungen
maBgeblich. Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei
Falligkeit.
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(15) (Best Entry) (Floored) (Floater) (Barrier) Multi Reverse Convertibles mit Partizipation
(Spezial) (Produkt Nr. 15)

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den
Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst
und nach MaBgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind verzinslich gemaB § 5 Absatze (1) bis (5) in Verbindung mit den
Produkibedingungen. Daruber hinaus berechtigen sie nicht zu Dividendenzahlungen oder
sonstigen Ausschuittungen.

(c) Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.20 abgedruckten Produktbedingungen
maBgeblich. Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei
Falligkeit.

§ 4 Vorzeitige Tilgung

Sofern die Produktbedingungen die Mdglichkeit einer Vorzeitigen Tilgung nach den Bestimmungen
dieses § 4 vorsehen, gilt Folgendes:

(1) Fur den Fall, dass an einem Bewertungstag ein in den Produktbedingungen definiertes
Tilgungsereignis (das "Tilgungsereignis") eintritt, endet die Laufzeit der Wertpapiere an diesem
Bewertungstag automatisch, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung der Wertpapiere durch den
Emittenten bedarf, und die Wertpapiere werden vorzeitig durch Zahlung des in den
Produktbedingungen bestimmten vorzeitigen Tilgungsbetrags (der "Vorzeitiger Tilgungsbetrag”)
getilgt (die "Vorzeitige Tilgung"). Gegebenenfalls erfolgt zudem die Zahlung eines Zins- oder
Bonusbetrags geman § 5.

(2) Der im Fall einer Vorzeitigen Tilgung zahlbare Vorzeitige Tilgungsbetrag wird am, vorbehaltlich
§ 10 Absatz (5), folgenden Zahlungstag oder — sofern in den Produktbedingungen nicht flr jeden
Bewertungstag ein Zahlungstag bestimmt ist — innerhalb von fiinf (5) Bankarbeitstagen nach diesem
Bewertungstag (der "Zahlungstag") ausgezahlt. Nach einer Vorzeitigen Tilgung erfolgen keine
weiteren Zahlungen aus dem Wertpapier.

§ 5 Verzinsung, Bonuszahlungen
(1) Zinslauf, Zinssatz und Zinsperiode:

Sofern die Produktbedingungen Verzinsungsart — Festverzinsung vorsehen, gelten die folgenden
Regelungen:

(a) Die Wertpapiere werden ab dem in den Produktbedingungen angegebenen Zinslaufbeginn
(einschlieBlich) (,Zinslaufbeginn®) mit dem in den Produktbedingungen angegebenen
Zinssatz (,Zinssatz") bezogen auf den Nennbetrag oder — sofern in den Produktbedingungen
ein reduzierter Nennbetrag bestimmt ist — ab dem in den Produktbedingungen unter
"Teiltilgung" angegebenen Datum bezogen auf den reduzierten Nennbetrag je Wertpapier und
e Zinsperiode (wie nachfolgend definiert) unter Berlicksichtigung der
Zinsberechnungsmethode (wie in Absatz (5) im Zusammenhang mit den Produktbedingungen
definiert) verzinst. Der Zinslauf der Wertpapiere endet — vorbehaltlich des nachfolgenden
Absatzes (3) — mit Ablauf des dem Falligkeitstag vorausgehenden Tages.

(b) Der Zeitraum zwischen dem Zinslaufbeginn (einschlieBlich) und dem ersten Zinstermin
(ausschlieBlich) sowie gegebenenfalls der jeweilige Zeitraum zwischen dem ersten Zinstermin
oder den darauf folgenden Zinsterminen (einschlieBlich) und den jeweils né&chsten
Zinsterminen (ausschlieBlich) wird jeweils "Zinsperiode" genannt.

Sofern die Produktbedingungen Verzinsungsart — Variable Verzinsung vorsehen, gelten die
folgenden Regelungen:

(a) Die Wertpapiere werden ab dem in den Produktbedingungen angegebenen Zinslaufbeginn
(einschlieBlich) (,Zinslaufbeginn“) mit dem Variablen Zinssatz (wie nachfolgend definiert)
bezogen auf den Nennbetrag oder — sofern in den Produktbedingungen ein reduzierter
Nennbetrag bestimmt ist — ab dem in den Produktbedingungen unter "Teiltiigung"
angegebenen Datum bezogen auf den reduzierten Nennbetrag je Wertpapier und je
Zinsperiode (wie nachfolgend definiert) unter Berlicksichtigung der Zinsberechnungsmethode
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(wie in Absatz (5) im Zusammenhang mit den Produktbedingungen definiert) verzinst. Der
Zinslauf der Wertpapiere endet — vorbehaltlich des nachfolgenden Absatzes (3) — mit Ablauf
des dem Falligkeitstag vorausgehenden Tages.

Der Zeitraum zwischen dem Zinslaufbeginn (einschlieBlich) und dem ersten Zinstermin
(ausschlieBlich) sowie gegebenenfalls der jeweilige Zeitraum zwischen dem ersten Zinstermin
oder den darauf folgenden Zinsterminen (einschlieBlich) und den jeweils né&chsten
Zinsterminen (ausschlieBlich) wird jeweils "Zinsperiode" genannt.

Der fiir eine Zinsperiode maBgebliche Zinssatz (der "Variable Zinssatz") entspricht dem an
dem fir die jeweilige Zinsperiode maBgeblichen Zinsfestlegungstag (wie in den
Produktbedingungen definiert) ermittelten Referenzzinssatz (wie nachfolgend definiert),
gegebenenfalls zuziglich oder abziglich eines in den Produktbedingungen bestimmten
Aufschlages oder Abschlages ("Spread") oder gegebenenfalls multipliziert mit einem in den
Produktbedingungen angegebenen Multiplikator (der "Multiplikator").

Wenn in den Produktbedingungen ein Mindestzinssatz ("Floor") angegeben ist und der fir
eine Zinsperiode ermittelte Variable Zinssatz niedriger ist als der Floor, entspricht der Variable
Zinssatz fUr diese Zinsperiode dem Floor. Ist in den Produktbedingungen kein Floor bestimmt,
betragt der Variable Zinssatz fir diese Zinsperiode mindestens 0% p.a.

Wenn in den Produktbedingungen ein Héchstzinssatz ("Cap") angegeben ist und der fir eine
Zinsperiode ermittelte Variable Zinssatz héher ist als der Cap, entspricht der Variable Zinssatz
fir diese Zinsperiode dem Cap.

Nach Feststellung wird der Variable Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode gemaB § 12
bekannt gemacht.

Der "Referenzzinssatz" ist der in den Produktbedingungen angegebene Interbankensatz oder
Swapsatz wie er auf der in den Produktbedingungen bestimmten Bildschirmseite oder einer
Nachfolgeseite (die "Bildschirmseite") am jeweiligen Zinsfestlegungstag zur in den
Produktbedingungen angegebenen Bestimmungszeit angezeigt wird.

Sollte zu der genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird der
Referenzzinssatz nicht angezeigt, ermittelt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz
anhand eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes. Sollte der vorgenannte
Referenzzinssatz nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt oder eingestellt
werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Referenzzinssatz einen auf der Basis der
dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz festzulegen. Die Berechnungsstelle ist in
diesem Fall berechtigt, aber nicht verpflichtet, von Referenzbanken deren jeweilige
Quotierungen fiir einen dem Referenzzinssatz entsprechenden Zinssatz zur genannten Zeit
am betreffenden Zinsfestlegungstag anzufordern. Fir den Fall, dass mindestens zwei der
Referenzbanken gegeniiber der Berechnungsstelle eine entsprechende Quotierung
abgegeben haben, kann der Referenzzinssatz anhand des von der Berechnungsstelle
errechneten arithmetischen Mittels (gegebenenfalls aufgerundet auf das né&chste ein
Tausendstel Prozent) der ihr von diesen Referenzbanken genannten Quotierungen bestimmt
werden. Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht in der vorgenannten Art bestimmt
werden kann, wird der Referenzzinssatz auf der Basis des Referenzzinssatzes ermittelt, der
am unmittelbar vorhergehenden Bankarbeitstag auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.

Nimmt der Referenzzinssatz einen negativen Wert an, wird er gegen den Spread verrechnet,
so dass er den Spread verringert.

(2) Zinszahlung:

Die Zinsen werden jeweils nachtraglich am oder an den in den Produktbedingungen angegebenen
Zinstermin(en) ((jeweils) der "Zinstermin") zur Zahlung fallig. Der zahlbare Zinsbetrag (der
"Zinsbetrag") fir jeden Zinstermin wird gemaB § 10 gerundet. Sofern ein Zinstermin kein
Bankarbeitstag ist, wird der Zinstermin entsprechend der Regelung in § 5 Absatz (4) verschoben.

(3) Vorzeitiges Ende des Zinslaufes bei besonderen Ereignissen:

(a)

(b)

Im Fall einer AuBerordentlichen Kindigung gemaB § 6 Absatz (3) endet die Verzinsung der
Wertpapiere bereits mit Ablauf des Tages, der dem Tag, an dem die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt, unmittelbar vorausgeht.

Sofern nach den Produktbedingungen die Mdglichkeit einer Vorzeitigen Tilgung gemas § 4
anwendbar ist, gilt:
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Im Fall einer Vorzeitigen Tilgung endet die Verzinsung der Wertpapiere bereits mit Ablauf des
dem Zahlungstag, an dem die Vorzeitige Tilgung erfolgt, vorausgehenden Tages. Der
Nennbetrag der Wertpapiere wird in diesem Fall bis zu diesem Zahlungstag (ausschlieBlich)
mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode geltenden Zinssatz verzinst.

Die Produktbedingungen kénnen davon abweichend bestimmen, dass an diesem Zahlungstag
der Zinsbetrag fUr die gesamte aktuelle Zinsperiode vorzeitig ausgezahlt wird.

(c) Sofern die Wertpapiere nach den Produktbedingungen pfandbesichert gemaB § 14 sind,
(Wertpapiere mit Pfandbesicherung) gilt:

Die Verzinsung der Wertpapiere endet im Fall des Eintritts eines Verwertungsfalls gemans § 14
bereits mit Ablauf des Tages, der dem Tag, an dem die Wertpapiere gemaB § 14 Absatz (9)
fallig werden, unmittelbar vorausgeht.

(4) Geschaftstagekonvention:

Falls ein Zinstermin kein Bankarbeitstag ist, so gelten die nachfolgenden Regelungen, soweit sie in
den Produktbedingungen als "Geschaftstagekonvention” fiir anwendbar bestimmt werden.

following: Sofern ein Zinstermin kein Bankarbeitstag ist, ist Zinstermin der nachstfolgende
Bankarbeitstag.

modified following:  Sofern ein Zinstermin kein Bankarbeitstag ist, ist Zinstermin der nachstfolgende
Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall ist der Zinstermin der unmittelbar
vorhergehende Bankarbeitstag.

unadjusted: Der an dem betreffenden Zinstermin féllige Zinsbetrag und gegebenenfalls der
darauf folgende Zinsbetrag werden bei einer Verschiebung eines Zinstermins
nicht entsprechend angepasst. Es besteht aufgrund dieser Verschiebung eines
Zinstermins kein Anspruch auf zuséatzliche Zinsen und sonstige Zahlungen.

adjusted: Der an dem betreffenden Zinstermin féllige Zinsbetrag und gegebenenfalls der
darauf folgende Zinsbetrag werden bei einer Verschiebung eines Zinstermins
entsprechend angepasst.

(5) Zinsberechnungsmethode:

Die Zinsberechnungsmethode wird, soweit die Wertpapiere verzinst werden, in den
Produktbedingungen bestimmt. Dabei haben die verwendeten Begriffe die nachfolgenden
Bedeutungen:

30/360: Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und
mit zwolf Monaten zu jeweils 30 Tagen.

act/360: Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen. Jeder
Monat flieBt mit den tats&chlichen Tagen in die Berechnung ein.

act/365: Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage eines Jahres mit 365 Tagen. Jeder
Monat flieBt mit den tats&chlichen Tagen in die Berechnung ein.

act/act: Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer
Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 oder 366) nach
naherer MaBgabe der Bestimmungen der ICMA-Rule 251 (actual/actual).

(6) Bonuszahlungen:

Sofern die Produktbedingungen Bonuszahlungsart — Bedingte Bonuszahlung vorsehen, gelten die
folgenden Regelungen:

(a) Sofern an einem der in den Produktbedingungen bestimmten Beobachtungstage ein in den
Produktbedingungen definiertes Bonusereignis eintritt, zahlt der Emittent am, vorbehaltlich § 10
Absatz (5), folgenden in den Produktbedingungen definierten Bonuszahlungstag je Wertpapier den
diesem Beobachtungstag zugeordneten Bonusbetrag.

(b) Sofern die Produktbedingungen Memory - Anwendbar vorsehen, besteht die Mdéglichkeit der
Nachholung von ausgefallenen Bonuszahlungen ("Memory") nach MaBgabe der Bestimmungen
dieses Absatzes (6)(b):

Wenn
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(i) an einem Beobachtungstag nach dem ersten Beobachtungstag die Voraussetzungen fir
die Zahlung des jeweiligen Bonusbetrags geman Absatz (6)(a) dieses § 5 vorliegen, und

(ii) an mindestens einem der vorangegangenen Beobachtungstage die Voraussetzungen
gemaB Absatz (6)(a) dieses § 5 flr die Zahlung des jeweiligen Bonusbetrags nicht
vorgelegen haben, und

(i)  der entfallene Bonusbetrag auch nicht bereits gemafi dieses Absatzes (6)(b) nachtraglich
gezahlt wurde,

wird der entfallene Bonusbetrag oder - im Fall von mehreren entfallenen Bonusbetrédgen - werden die
betreffenden Bonusbetrdge nachtraglich am nachsten Bonuszahlungstag ausgezahlt. Im Hinblick auf
die etwaigen nachtraglichen Zahlungen von Bonusbetrdgen kommt eine Verzinsung fir den Zeitraum
seit ihrem urspriinglich méglichen Zahlungstermin nicht in Betracht.

(c) Der Wertpapierinhaber ist nur dann berechtigt, einen etwaigen Bonusbetrag geméan dieses § 5
Absatz (6) an einem Bonuszahlungstag zu erhalten, wenn er die Wertpapiere vor dem jeweils
maBgeblichen Ex-Datum erworben hat. Werden die Wertpapiere erst am entsprechenden Ex-Datum
oder nach diesem Datum erworben, hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung des
Bonusbetrags an diesem Bonuszahlungstag. "Ex-Datum" ist in der Regel der Bankarbeitstag, welcher
auf den Beobachtungstag folgt, an dem das fiir die Bonuszahlung maBgebliche Bonusereignis
eingetreten ist. Das Ex-Datum kann im Einzelfall abweichen. Sofern dies der Fall, wird das Ex-Datum
gemaB § 12 bekannt gemacht.

(d) Bei Wertpapieren mit Mdglichkeit einer Vorzeitigen Tilgung (§ 4) erfolgen bei Vorzeitiger Tilgung
oder bei Wertpapieren mit Pfandbesicherung (§ 14) erfolgen bei Eintritt eines Verwertungsfalls keine
(weiteren) Bonuszahlungen auf die Wertpapiere.

Sofern die Produktbedingungen Bonuszahlungsart — Unbedingte Bonuszahlung vorsehen, gelten
die folgenden Regelungen:

(a) Der Emittent zahlt an jedem, vorbehaltlich § 10 Absatz (5), in den Produktbedingungen definierten
Bonuszahlungstag je Wertpapier den diesem Bonuszahlungstag zugeordneten Bonusbetrag.

(b) Der Wertpapierinhaber ist nur dann berechtigt, einen Bonusbetrag geman dieses § 5 Absatz (6) an
einem Bonuszahlungstag zu erhalten, wenn er die Wertpapiere vor dem jeweils mafBgeblichen Ex-
Datum erworben hat. Werden die Wertpapiere erst am entsprechenden Ex-Datum oder nach diesem
Datum erworben, hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung des Bonusbetrags an
diesem Bonuszahlungstag. "Ex-Datum"” ist in der Regel der zweite (2.) Bankarbeitstag, welcher dem
jeweiligen Bonuszahlungstag vorausgeht. Das Ex-Datum kann im Einzelfall abweichen. Sofern dies
der Fall, wird das Ex-Datum gemaB § 12 bekannt gemacht.

(c) Bei Wertpapieren mit Mdglichkeit einer Vorzeitigen Tilgung (§ 4) erfolgen bei Vorzeitiger Tilgung
oder bei Wertpapieren mit Pfandbesicherung (§ 14) erfolgen bei Eintritt eines Verwertungsfalls keine
(weiteren) Bonuszahlungen auf die Wertpapiere.

§ 6 Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Sofern es sich bei dem Basiswert um Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs)
oder sonstige Dividendenpapiere handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Fall der Ankiindigung oder des Eintretens eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse in
Bezug auf einen Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(a) Kapitalerhdhung durch Ausgabe neuer Aktien oder sonstiger Dividendenpapiere gegen
Einlagen unter Gewahrung eines Bezugsrechts, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln,
Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittung von
Sonderdividenden, Kapitalherabsetzung, Aktiensplit, Teilung, Zusammenlegung oder
Gattungsénderung der Aktien,

(b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues
selbstdndiges Unternehmen entsteht, oder der Unternehmensteil von einem dritten
Unternehmen aufgenommen wird,

(c) voraussichtliche oder endgliltige Einstellung des Bérsenhandels in den Aktien aufgrund einer
Insolvenz, einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung oder Ubernahme der
Gesellschaft des Basiswerts durch eine andere Gesellschaft




99/309

Basisprospekt fiir Anlageprodukte 18.06.2020

(d) oder eines sonstigen vergleichbaren Ereignisses, das nach Feststellung durch den Emittenten
eine Verwasserung oder Konzentration des theoretischen Werts der betreffenden Aktie zur
Folge hat,

kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaBgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaB Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer
Kindigung geméaB Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach
deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fir das Anpassungsereignis vor
dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen féllt.

Sofern in den Produktbedingungen die Angabe einer Terminbérse erfolgt, kann sich der Emittent im
Rahmen der Ermessensausibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeitlich und inhaltlich daran
orientieren, wie an der jeweiligen Terminbdrse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte
Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert (Aktie) erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet.
Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminbérse entscheidet der Emittent
nach billigem Ermessen (flir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

Die zuvor genannte Aufzahlung ist nicht abschlieBend. Entscheidend ist, ob sich die Terminbdrse zu
einer Anpassung der KontraktgrdBe, eines Kontrakt-Basiswerts oder der Bezugnahme der fur die
Bestimmung des Kurses der Aktien maBgeblichen Referenzstelle veranlasst sieht oder veranlasst
sahe, wenn Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert dort gehandelt wirden. Werden an der
Terminbdrse Termin- oder Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft nicht gehandelt, so wird
die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die Terminbdrse sie vornehmen wirde, wenn
entsprechende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt wirden. Entstehen in diesem Fall
Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminbdrse, so entscheidet der
Emittent Gber diese Fragen nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315,
317 BGB). Der Emittent wird sich dabei — soweit rechtlich und tatsachlich mdglich — um die
wirtschaftliche Gleichstellung des Wertpapierinhabers vor und nach dem Anpassungsereignis
bemihen.

Der Emittent ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die Terminbdrse vorgenommenen
Anpassungen abzuweichen, sofern er dies nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem
Recht §§ 315, 317 BGB) fiir erforderlich halt, um Unterschieden zwischen diesen Wertpapieren und
den an der Terminbdrse gehandelten Termin- und Optionskontrakten Rechnung zu tragen. Dies gilt
insbesondere fiir MaBnahmen nach Absatz (1) (b) und (c). Unabhangig davon, ob und welche
Anpassungen zu welchem Zeitpunkt an der Terminbdrse erfolgen, kann der Emittent Anpassungen mit
dem Ziel vornehmen, die Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie mdglich so zu stellen, wie sie vor
den MaBnahmen nach Absatz (1) (b) und (c) standen.

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Bérsentag, an dem die entsprechenden
Termin- oder Optionskontrakte unter Berlcksichtigung der Anpassung gehandelt werden. Werden
keine entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte an einer Terminbdrse gehandelt, wird der
Emittent unter Berlcksichtigung des Zeitpunkts der Verdnderung, Anpassung oder anderen
MaBnahme auch den Stichtag nach biligem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht
§§ 315, 317 BGB) bestimmen, an dem die angepassten Ausstattungsmerkmale erstmals zugrunde zu
legen sind.

Derartige Anpassungen kénnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale sowie darauf
beziehen, dass die einen Basiswert des Wertpapiers bildende Aktie durch einen Aktienkorb oder im
Fall der Verschmelzung durch Aktien der aufnehmenden oder neu gegriindeten Gesellschaft in
angepasster Zahl ersetzt wird und gegebenenfalls eine andere Referenzstelle als neue Referenzstelle
bestimmt wird.

(3) Ist nach biligem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des
Emittenten oder der Terminbérse eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer,
nicht mdglich (oder kiindigt die Terminbdrse die entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte auf
den Basiswert vorzeitig oder wiirde sie dies tun, sofern entsprechende Termin- oder Optionskontrakte
dort gehandelt wiirden), ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaB § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags
auBerordentlich zu kindigen. Zudem kann der Emittent die Wertpapiere nach billigem Ermessen (fir
Wertpapiere nach deutschem Recht § 315 BGB) auch auBerordentlich kiindigen, wenn der Emittent
und/oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen selbst unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer
BemUhungen nicht in der Lage ist, (i) Absicherungsgeschéafte abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen,
zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulésen, zu erwerben oder zu verauBern oder (ii) die Erlése aus
solchen Absicherungsgeschaften zu realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (sogenannte
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"Absicherungsstérungen”). Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemaB § 12 (der "AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem
Fall am AuBerordentlichen Kindigungstag.

Der Emittent zahlt im Fall einer auBerordentlichen Kindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von funf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier (der
"Kiindigungsbetrag"), bei dem es sich um einen von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(fdr Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) unter Berlcksichtigung des verbleibenden
Zeitwerts um einen angemessenen Marktkurs eines Wertpapiers unmittelbar vor dem Kiindigungstag
handelt. Bei der Ermittlung des Kindigungsbetrags fiir Wertpapiere mit Laufzeitbegrenzung im Fall
einer Kindigung nach einem Fusionsereignis in Form eines Ubernahmeangebots, bei dem die
Gegenleistung ausschlieBlich oder Uberwiegend aus Barmitteln besteht, kann die Berechnungsstelle
zusatzlich zu den vorstehend genannten Faktoren den Kurs der maBgeblichen Aktie unmittelbar nach
der Bekanntgabe des Ubernahmeangebots sowie andere Marktparameter, die unmittelbar vor der
Bekanntgabe des Ubernahmeangebots vorherrschen, beriicksichtigen und insbesondere alle Regeln
einbeziehen, die eine Terminbdrse zur Ermittlung des rechnerischen beizulegenden Zeitwerts der
Aktien, wie etwa erwartete Dividenden und implizite Volatilitditen, verwendet oder (blicherweise
verwenden wiirde.

Fir die Zahlung des Kindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle und der
Terminbdrse.

(6) Sofern es sich bei dem Basiswert um aktienvertretende Wertpapiere handelt, sind die
Bestimmungen in den Absatzen (1) bis (5) mit Bezug auf die den aktienvertretenden Wertpapieren
zugrunde liegenden Aktien entsprechend anzuwenden.

Ferner gelten die nachfolgend beschriebenen Ereignisse jeweils zuséatzlich als mdgliche
Anpassungsereignisse:

(a) Anderung der Bedingungen der aktienvertretenden Wertpapiere durch deren Emittenten;

(b) Einstellung der Bérsennotierung der aktienvertretenden Wertpapiere oder der diesen
zugrunde liegenden Aktien;

(c) Insolvenz des Emittenten oder der Depotbank der aktienvertretenden Wertpapiere;

(d) Ende der Laufzeit der aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung des Emittenten der
aktienvertretende Wertpapiere;

(e) oder aus einem sonstigen Grund, der in seinen wirtschaftlichen Auswirkungen vergleichbar ist.

Der Emittent kann das Wertpapierrecht, vorbehaltlich einer Kiindigung geman Absatz (3), in der Weise
anpassen, in der an der Terminbdrse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Termin- oder
Optionskontrakte auf die aktienvertretenden Wertpapiere erfolgen, sofern der Stichtag fir das
Anpassungsereignis vor dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen féllt. Dasselbe gilt
fir den Fall, dass der Emittent der aktienvertretenden Wertpapiere bei Eintreten eines der zuvor
beschriebenen Anpassungsereignisse Anpassungen der aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt,
auch wenn an der Terminbdrse entsprechende Anpassungen nicht erfolgen oder erfolgen wirden,
wenn Termin- oder Optionskontrakte auf die aktienvertretenden Wertpapiere dort gehandelt wirden.
Im Ubrigen gelten die Regelungen dieses Paragraphen entsprechend.

(7) Sofern es sich bei dem Basiswert um sonstige Dividendenpapiere (z.B. Genussschein,
Partizipationsschein) handelt, sind die Bestimmungen in den Absatzen (1) bis (5) mit Bezug auf die
sonstigen Dividendenpapiere und die herausgebende Gesellschaft entsprechend anzuwenden.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Indizes handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Fall der Ankindigung oder des Eintretens eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse in
Bezug auf einen Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(a) Veranderung, Anpassung oder andere MaBnahme in Bezug auf die maBgeblichen
zugrundeliegenden Prinzipien und Regeln ("Indexkonzept”) und die Berechnung des
Basiswerts, mit der Folge, dass nach Auffassung des Emittenten das maBgebliche
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Indexkonzept oder die mafBgebliche Berechnung des Basiswerts nicht mehr mit denen am
Ausgabetag vergleichbar ist. Die Vergleichbarkeit ist insbesondere dann nicht mehr gegeben,
wenn sich aufgrund einer Verédnderung, Anpassung oder anderen MaBnahme trotz
gleichbleibender Kurse der im Basiswert enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine
wesentliche Anderung des Basiswerts ergibt.

(o) Aufhebung des Basiswerts und/oder Ersetzung durch ein anderes Indexkonzept,
(c) oder aus einem sonstigen Grund, der in seinen wirtschaftlichen Auswirkungen vergleichbar ist,
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaBgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaB Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer
Kindigung gemaB Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach
deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) und unter Berlicksichtigung des letzten festgestellten Kurses des
Basiswerts anpassen, sofern der Stichtag fir das Anpassungsereignis vor dem oder vor einem
Bewertungstag liegt oder auf diesen féllt, und zu diesem Zweck anzupassende Ausstattungsmerkmale
ermitteln, die in ihrem wirtschaftlichen Ergebnis mdglichst weitgehend der bisherigen Regelung
entsprechen.

Sofern in den Produktbedingungen die Angabe einer Terminbdrse erfolgt, kann sich der Emittent im
Rahmen der Ermessensausibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeitlich und inhaltlich daran
orientieren, wie an der jeweiligen Terminbdrse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte
Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert (Index) erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet.
Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminbdrse entscheidet der Emittent
nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB). Der Emittent ist
berechtigt, gegebenenfalls von den durch die Terminbdrse vorgenommenen Anpassungen
abzuweichen, sofern er dies nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315,
317 BGB) flr erforderlich halt, um Unterschieden zwischen diesen Wertpapieren und den an der
Terminbdrse gehandelten Termin- und Optionskontrakten Rechnung zu tragen.

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Bérsentag, an dem die entsprechenden
Termin- oder Optionskontrakte unter Berlicksichtigung der Anpassung gehandelt werden. Werden
keine entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte an einer Terminbdrse gehandelt, wird der
Emittent unter Berlcksichtigung des Zeitpunkts der Veradnderung, Anpassung oder anderen
MaBnahme auch den Stichtag nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht
§§ 315, 317 BGB) bestimmen, an dem die angepassten Ausstattungsmerkmale erstmals zugrunde zu
legen sind.

Wird der Index aufgehoben oder durch ein anderes Indexkonzept ersetzt, oder kann die
Lizenzvereinbarung zwischen der Referenzstelle und dem Emittenten oder der Berechnungsstelle
nicht fortgesetzt werden, wird der Emittent, gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung der
Ausstattungsmerkmale, bestimmen, ob und welches andere Indexkonzept kiinftig fir die Berechnung
des Wertpapierrechts zugrunde zu legen ist.

Wird der Index nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft
oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§
315, 317 BGB) fur geeignet hélt (die "Ersatzreferenzstelle") berechnet und festgestellt oder
verdffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des von der
Ersatzreferenzstelle berechneten und verdffentlichten Index berechnet. Jede in diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sinngeméaB, als
Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des
Emittenten eine sachgerechte Anpassung oder eine Festlegung eines anderen maBgeblichen
Indexkonzepts, aus welchen Griinden auch immer, nicht méglich (oder kiindigt die Terminbdrse die
entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert vorzeitig oder wiirde sie dies tun,
sofern entsprechende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt wirden), ist der Emittent
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung geman § 12 unter
Angabe des nachstehend definierten Kindigungsbetrags auBerordentlich zu kiindigen. Zudem kann
der Emittent die Wertpapiere nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht § 315
BGB) auch auBerordentlich kiindigen, wenn der Emittent und/oder ein mit ihm verbundenes
Unternehmen selbst unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemiihungen nicht in der Lage ist,
(i) Absicherungsgeschéafte abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten,
aufzuldésen, zu erwerben oder zu verauBern oder (ii) die Erlése aus solchen Absicherungsgeschéften
zu realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (sogenannte "Absicherungsstérungen"). Die
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Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaB §12 (der
"AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Fall am
AuBerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Fall einer auBerordentlichen Kindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von funf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier (der
"Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(fdr Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Fir die Zahlung des Kindigungsbetrags gelten ansonsten die
Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle und der
Terminbdrse.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Schuldverschreibungen handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Fall der Ankiindigung oder des Eintretens eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse in
Bezug auf einen Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(a) Kondigung oder Rulckkauf oder (vorzeitige) Rickzahlung des Basiswerts durch dessen
Emittenten,

(o) voraussichtliche oder endgultige Einstellung des Bérsenhandels im Basiswert oder Ersetzung
des Emittenten des Basiswerts,

c) Insolvenz des Emittenten des Basiswerts,
d) Einschrankung der Handelbarkeit des Basiswerts,

f

g) aus einem sonstigen Grund, der in seinen wirtschaftlichen Auswirkungen vergleichbar ist,

)

(
(
(e) negative Ratingverédnderung des Basiswerts und/oder dessen Emittenten,
( Einfihrung von Steuern auf Ertrége aus dem Basiswert,

(

kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaBgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaB Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer
Kindigung gemaB Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach
deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fir das Anpassungsereignis vor
dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen féllt.

Sofern in den Produktbedingungen die Angabe einer Terminbdrse erfolgt, kann sich der Emittent im
Rahmen der Ermessensausibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeitlich und inhaltlich daran
orientieren, wie von dem Emittenten des Basiswerts entsprechende Anpassungen des Basiswerts
erfolgen oder an der jeweiligen Terminbdrse entsprechende Anpassungen flr dort gehandelte Termin-
oder Optionskontrakte auf den Basiswert (Schuldverschreibung) erfolgen, ist dazu aber nicht
verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminbdrse entscheidet
der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB). Der
Emittent ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die Terminbérse vorgenommenen Anpassungen
abzuweichen, sofern er dies nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315,
317 BGB) flr erforderlich halt, um Unterschieden zwischen diesen Wertpapieren und den an der
Terminbérse gehandelten Termin- und Optionskontrakten Rechnung zu tragen.

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Bérsentag, an dem die entsprechenden
Termin- oder Optionskontrakte unter Berticksichtigung der Anpassung gehandelt werden. Werden
keine entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte an einer Terminbdrse gehandelt, wird der
Emittent unter Berlcksichtigung des Zeitpunkts der Veradnderung, Anpassung oder anderen
MaBnahme auch den Stichtag nach biligem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht
§§ 315, 317 BGB) bestimmen, an dem die angepassten Ausstattungsmerkmale erstmals zugrunde zu
legen sind.

Derartige Anpassungen kénnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale sowie darauf
beziehen, dass z.B. ein Basiswert (Schuldverschreibung) durch einen anderen Basiswert
(Schuldverschreibung) oder Korb aus Schuldverschreibungen ersetzt wird und gegebenenfalls eine
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andere Referenzstelle als neue Referenzstelle bestimmt wird. Der Emittent wird sich dabei — soweit
rechtlich und tatsachlich méglich — um die wirtschaftliche Gleichstellung des Wertpapierinhabers vor
und nach dem Anpassungsereignis bemuhen.

(3) Ist nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des
Emittenten oder der Terminbérse eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer,
nicht mdglich (oder kiindigt die Terminbdrse die entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte auf
den Basiswert vorzeitig oder wirde sie dies tun, sofern entsprechende Termin- oder Optionskontrakte
dort gehandelt wiirden), ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaB § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags
auBerordentlich zu kindigen. Zudem kann der Emittent die Wertpapiere nach billigem Ermessen (fir
Wertpapiere nach deutschem Recht § 315 BGB) auch auBerordentlich kiindigen, wenn der Emittent
und/oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen selbst unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer
BemUhungen nicht in der Lage ist, (i) Absicherungsgeschafte abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen,
zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulésen, zu erwerben oder zu verauBern oder (ii) die Erlése aus
solchen Absicherungsgeschaften zu realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (sogenannte
"Absicherungsstérungen”). Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemaB § 12 (der "AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem
Fall am AuBerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von funf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier (der
"Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(fdr Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Fir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die
Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle und der
Terminbdrse.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Rohstoffe handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Fall der Ankindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen MaBnahmen in
Bezug auf einen Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(a) der Basiswert wird von der fir die Bestimmung des Referenzpreises des Basiswerts
zustandigen Referenzstelle in einer anderen Qualitat, in einer anderen Zusammensetzung
(z.B. mit einem anderen Reinheitsgrad oder anderem Herkunftsort) oder in einer anderen
StandardmaBeinheit gehandelt,

(b) bei der Einfihrung, Aufhebung oder Veranderung einer Steuer, die auf den Basiswert erhoben
wird, sofern sich dies auf den Preis des Basiswerts auswirkt und sofern diese Einflhrung,
Aufhebung oder Verdnderung nach dem Ausgabetag erfolgt, oder

(c) einer sonstigen vergleichbaren Veranderungen in Bezug auf den Basiswert
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaBgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaB Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer
Kindigung gemaB Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach
deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fir das Anpassungsereignis vor
dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen fallt.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausibung bei der Durchflihrung der Anpassung
zeitlich und inhaltlich daran orientieren, wie von der jeweiligen Referenzstelle entsprechende
Anpassungen des Basiswerts selbst oder von der Terminbérse fiir dort gehandelte Termin- oder
Optionskontrakte auf den Basiswert erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der
Anwendung der Anpassungsregeln der Referenzstelle oder der Terminbdrse entscheidet der Emittent
nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Handelstag an der Terminbdrse, an dem
die entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte unter Berlicksichtigung der Anpassung gehandelt
werden. Werden keine entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte an einer Terminbdrse
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gehandelt, wird der Emittent unter Berlicksichtigung des Zeitpunkts der Veréanderung, Anpassung oder
anderen MaBnahme auch den Stichtag nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem
Recht §§ 315, 317 BGB) bestimmen, an dem die angepassten Ausstattungsmerkmale erstmals
zugrunde zu legen sind.

Derartige Anpassungen kénnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale beziehen. Der
Emittent wird sich dabei — soweit rechtlich und tatsdchlich mdéglich — um die wirtschaftliche
Gleichstellung des Wertpapierinhabers vor und nach dem Anpassungsereignis bemihen.

Wird der Referenzpreis fir einen Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer
anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach biligem Ermessen (fir
Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) fur geeignet hélt (die "Ersatzreferenzstelle"),
berechnet und verdffentlicht, so wird das Wertpapierrecht auf der Grundlage des von der
Ersatzreferenzstelle berechneten und veréffentlichten Kurses fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt
dann jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle, sofern es
der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des
Emittenten eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht moglich, ist der
Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung gemas §
12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags auBerordentlich zu kiindigen.
Zudem kann der Emittent die Wertpapiere nach biligem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem
Recht § 315 BGB) auch auBerordentlich kiindigen, wenn der Emittent und/oder ein mit ihm
verbundenes Unternehmen selbst unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemuhungen nicht in
der Lage ist, (i) Absicherungsgeschafte abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen,
aufrechtzuerhalten, aufzulésen, zu erwerben oder zu verduBern oder (ii) die Erlése aus solchen
Absicherungsgeschéften zu realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (sogenannte
"Absicherungsstérungen”). Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemaB § 12 (der "AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem
Fall am AuBerordentlichen Kindigungstag.

Der Emittent zahlt im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von funf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier (der
"Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Fir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die
Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle und der
Terminbdrse.

| Sofern es sich bei dem Basiswert um Futures oder Zinsfutures handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Fall der Anklindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen MaBnahmen in
Bezug auf einen Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(a) Anpassung des Basiswerts an der Referenzstelle,

(o) Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung des Basiswerts an der
Referenzstelle,

(c) wesentliche Veranderung des Konzepts des Basiswerts oder der Kontraktspezifikationen, die
dem Basiswert zugrunde liegen,

(d) Einfahrung, Aufhebung oder Veranderung einer Steuer, die auf das Bezugsobjekt erhoben
wird, das dem Basiswert zugrunde liegt, sofern sich dies auf den Preis des Basiswerts
auswirkt und sofern diese Einfiihrung, Aufhebung oder Verédnderung nach dem Ausgabetag
erfolgt, oder

(e) einer sonstigen vergleichbaren Veranderungen in Bezug auf den Basiswert
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaBgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.
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(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaB Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer
Kindigung gemaB Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach
deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor
dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen fallt.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung
zeitlich und inhaltlich daran orientieren, wie von der Referenzstelle entsprechende Anpassungen des
Basiswerts selbst erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der
Anpassungsregeln der Referenzstelle entscheidet der Emittent nach billigem Ermessen (fir
Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Handelstag an der Referenzstelle, an
dem die entsprechenden Terminkontrakte unter Berlicksichtigung der Anpassung gehandelt werden.

Derartige Anpassungen kénnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale sowie auf eine
Ersetzung des Basiswerts beziehen. Der Emittent wird sich dabei — soweit rechtlich und tatsachlich
moglich — um die wirtschaftliche Gleichstellung des Wertpapierinhabers vor und nach dem
Anpassungsereignis sowie um die Erhaltung der Kontinuitdt der Entwicklung der den Wertpapieren
zugrunde liegenden BezugsgrdBen bemihen.

Wird der Referenzpreis fir den jeweiligen Basiswert nicht mehr an der Referenzstelle, sondern von
einer anderen Borse, die der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem
Recht §§ 315, 317 BGB) fir geeignet hélt (die "Ersatzreferenzstelle"), berechnet und verdffentlicht,
so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Ersatzreferenzstelle berechneten und
verdffentlichten Kurses flir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des
Emittenten oder der Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Grinden auch immer,
nicht mdglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch
Bekanntmachung gemaB § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags
auBerordentlich zu kiindigen. Zudem kann der Emittent die Wertpapiere nach billigem Ermessen (fir
Wertpapiere nach deutschem Recht § 315 BGB) auch auBerordentlich kiindigen, wenn der Emittent
und/oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen selbst unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer
Bemuhungen nicht in der Lage ist, (i) Absicherungsgeschéfte abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen,
zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulésen, zu erwerben oder zu verauBern oder (ii) die Erlése aus
solchen Absicherungsgeschaften zu realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (sogenannte
"Absicherungsstérungen”). Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemaB § 12 (der "AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem
Fall am AuBerordentlichen Kindigungstag.

Der Emittent zahlt im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von funf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier (der
"Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Fir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die
Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(5) Ergénzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Wechselkurse handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Fall der Anklindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen MaBnahmen in
Bezug auf einen Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(a) wesentliche Anderungen in der Art und Weise der Berechnung des Basiswerts,
(b) einer sonstigen vergleichbaren Veranderungen in Bezug auf den Basiswert
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaBgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaB Absatz (1) vor wird der Emittent, vorbehaltlich einer
Kindigung gemaB Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach
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deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fir das Anpassungsereignis vor
dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen féllt.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung
zeitlich und inhaltlich daran orientieren, wie von der Referenzstelle entsprechende Anpassungen des
Basiswerts selbst erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der
Anpassungsregeln der Referenzstelle entscheidet der Emittent nach biligem Ermessen (fir
Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der Tag, an dem die entsprechende Anpassung
durch die Referenzstelle wirksam wird.

Derartige Anpassungen kénnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale beziehen. Der
Emittent wird sich dabei — soweit rechtlich und tatsdchlich mdglich — um die wirtschaftliche
Gleichstellung des Wertpapierinhabers vor und nach dem Anpassungsereignis bemihen.

Wird der Referenzpreis fir den jeweiligen Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (fir
Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) fiir geeignet hélt (die "Ersatzreferenzstelle"),
berechnet und verdffentlicht, so wird das Wertpapierrecht auf der Grundlage des von der
Ersatzreferenzstelle berechneten und veréffentlichten Kurses fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt
dann jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle, sofern es
der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des
Emittenten oder der Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer,
nicht mdglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch
Bekanntmachung gemaB § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags
auBerordentlich zu kindigen. Zudem kann der Emittent die Wertpapiere nach billigem Ermessen (fir
Wertpapiere nach deutschem Recht § 315 BGB) auch auBerordentlich kiindigen, wenn der Emittent
und/oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen selbst unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer
Bemuhungen nicht in der Lage ist, (i) Absicherungsgeschéfte abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen,
zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulésen, zu erwerben oder zu verauBern oder (ii) die Erlése aus
solchen Absicherungsgeschaften zu realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (sogenannte
"Absicherungsstérungen”). Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemaB § 12 (der "AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem
Fall am AuBerordentlichen Klndigungstag.

Der Emittent zahlt im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von funf Bankarbeitstagen nach dem Kindigungstag einen Betrag je Wertpapier
("Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(fdr Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Fir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die
Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Zinsséatze handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Fall der Ankindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen MaBnahmen in
Bezug auf einen Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(a) wesentliche Anderungen in der Art und Weise der Berechnung des Basiswerts,
(b) einer sonstigen vergleichbaren Veranderungen in Bezug auf den Basiswert
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaBgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaB Absatz (1) vor wird der Emittent, vorbehaltlich einer
Kindigung gemaB Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach
deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fir das Anpassungsereignis vor
dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen féllt.
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Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausibung bei der Durchflihrung der Anpassung
zeitlich und inhaltlich daran orientieren, wie von der Referenzstelle entsprechende Anpassungen des
Basiswerts erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der
Anpassungsregeln der Referenzstelle entscheidet der Emittent nach biligem Ermessen (fir
Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der Tag, an dem die entsprechende Anpassung
durch die Referenzstelle wirksam wird.

Derartige Anpassungen kdnnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale beziehen. Der
Emittent wird sich dabei — soweit rechtlich und tatsadchlich mdglich — um die wirtschaftliche
Gleichstellung des Wertpapierinhabers vor und nach dem Anpassungsereignis bemuihen.

Wird der Referenzpreis flir den jeweiligen Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (fur
Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) fir geeignet hélt (die "Ersatzreferenzstelle"),
berechnet und verdffentlicht, so wird das Wertpapierrecht auf der Grundlage des von der
Ersatzreferenzstelle berechneten und verdffentlichten Kurses fir den Basiswert berechnet. Ferner gilt
dann jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle, sofern es
der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

(3) Ist nach biligem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des
Emittenten oder der Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Grinden auch immer,
nicht moglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch
Bekanntmachung gemaB § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags
auBerordentlich zu kindigen. Zudem kann der Emittent die Wertpapiere nach billigem Ermessen (fir
Wertpapiere nach deutschem Recht § 315 BGB) auch auBerordentlich kiindigen, wenn der Emittent
und/oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen selbst unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer
Bemuhungen nicht in der Lage ist, (i) Absicherungsgeschéfte abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen,
zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulésen, zu erwerben oder zu verauBern oder (ii) die Erlése aus
solchen Absicherungsgeschaften zu realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (sogenannte
"Absicherungsstérungen"). Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemaB § 12 (der "AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem
Fall am AuBerordentlichen Kindigungstag.

Der Emittent zahlt im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von finf Bankarbeitstagen nach dem Kindigungstag einen Betrag je Wertpapier (der
"Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(fdr Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Markipreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Fir die Zahlung des Kindigungsbetrags gelten ansonsten die
Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Investmentanteile handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Fall der Anklindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen MaBnahmen in
Bezug auf einen Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

a) Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflésung oder Beendigung des Fonds;
b)
c) Anderung der Wahrung, in der die Investmentanteile berechnet werden;
d)

(
( Einschrankungen in der Ausgabe oder Ricknahme von Investmentanteilen durch den Fonds;

(

(d) Veranderung der Anzahl der Investmentanteile im Fonds, ohne dass damit entsprechende
Mittelzuflisse oder Mittelabfllisse in oder aus dem Fonds verbunden sind;

(e) jedes andere mit (a) bis (d) vergleichbare Ereignis in Bezug auf den Fonds oder die
Investmentanteile, das entweder einen ahnlichen Effekt auf den Wert des Fonds oder die
Investmentanteile haben kann oder mit den unter (a) bis (d) genannten Ereignissen
vergleichbar ist.

kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaBgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.
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(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaB Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer
Kindigung gemaB Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach
deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor
dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen fallt, und sofern dies nach billigem Ermessen
(fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emittenten erforderlich und
angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem
Anpassungsereignis standen.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausibung bei der Durchflihrung der Anpassung
zeitlich und inhaltlich daran orientieren, wie von der Referenzstelle oder von der Fondsgesellschaft
entsprechende Anpassungen des Basiswerts selbst erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet.
Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Referenzstelle entscheidet der Emittent
nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der Tag, an dem die entsprechende Anpassung
durch die Referenzstelle oder die Fondsgesellschaft wirksam wird.

Eine derartige Anpassung kann sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale beziehen. Der
Emittent wird sich dabei — soweit rechtlich und tatsdchlich mdéglich — um die wirtschaftliche
Gleichstellung des Wertpapierinhabers vor und nach dem Anpassungsereignis bemihen.

Wird der Referenzpreis fir den jeweiligen Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (fir
Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) fiir geeignet hélt (die "Ersatzreferenzstelle"),
berechnet und verdffentlicht, so wird das Wertpapierrecht auf der Grundlage des von der
Ersatzreferenzstelle berechneten und verdffentlichten Kurses fir den Basiswert berechnet. Ferner gilt
dann jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle, sofern es
der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

(3) Ist nach biligem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des
Emittenten eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Grinden auch immer, nicht méglich und/oder
sollte der Emittent feststellen, dass er und/oder seine Sicherungsgeber aufgrund der
AnpassungsmaBnahme nicht oder nur noch unter unverhaltnismaBig erschwerten Bedingungen
wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fir die Absicherung seiner
Zahlungsverpflichtung aus der Ausgabe der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéafte zu
tatigen oder liegt ein auBerordentliches Fondsereignis gemaB Absatz (4) vor, ist der Emittent
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung geméaB § 12
unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags auBerordentlich zu kiindigen. Zudem
kann der Emittent die Wertpapiere nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht
§ 315 BGB) auch auBerordentlich kiindigen, wenn der Emittent und/oder ein mit ihm verbundenes
Unternehmen selbst unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemiihungen nicht in der Lage ist,
(i) Absicherungsgeschéafte abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten,
aufzuldésen, zu erwerben oder zu verauBern oder (ii) die Erlése aus solchen Absicherungsgeschéften
zu realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (sogenannte "Absicherungsstérungen"). Die
Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaB § 12 (der
"AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Fall am
AuBerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von finf Bankarbeitstagen nach dem Kindigungstag einen Betrag je Wertpapier (der
"Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Fir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die
Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Ein "AuBerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt
eines der nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

(a) die Uberpriffung oder aufsichtsrechtliche MaBnahmen in Bezug auf die Tétigkeit der
relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug auf das Vorliegen von
unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen, regulatorischen Vorschrift oder
Regel durch die zusténdige Aufsichtsbehérde;

(b) Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Aufldsung oder Beendigung der
Fondsgesellschaft;

(c) Widerruf der Zulassung oder Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft oder fiir den Fonds;
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(d) die zwangsweise Ricknahme von Investmentanteilen durch den Fonds;

(e) eine Anderung der auf den Fonds anwendbaren Steuergesetze oder eine Anderung des
steuerlichen Status des Fonds geméaB § 5 Investmentsteuergesetz;

() ein Ereignis, welches die Feststellung des Kurses des Basiswerts voraussichtlich wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere unmdglich macht.

(5) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(6) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle und der
Fondsgesellschaft.

Sofern es sich bei dem Basiswert um virtuelle Wahrungen handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Fall der Anklindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen MaBnahmen in
Bezug auf einen Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(a) wesentliche Anderungen in der Art und Weise der Berechnung des Basiswerts,
(b) Anpassung des Basiswerts an einer der Referenzstellen,

(c) Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung des Basiswerts an einer der
Referenzstellen,

(d) wesentliche Veranderung des Konzepts des Basiswerts oder der technischen Spezifikationen,
die dem Basiswert zugrunde liegen,

(e) EinfOhrung, Aufhebung oder Veranderung einer Steuer, die auf den Basiswert erhoben wird,
sofern sich dies auf den Preis des Basiswerts auswirkt und sofern diese Einflhrung,
Aufhebung oder Veréanderung nach dem Ausgabetag erfolgt, oder

(f) einer sonstigen vergleichbaren Veranderungen in Bezug auf den Basiswert,
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaBgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaB Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer
Kindigung gemaB Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach
deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fir das Anpassungsereignis vor
dem bzw. vor einem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausibung bei der Durchfiihrung der Anpassung
zeitlich und inhaltlich daran orientieren, wie von einer der Referenzstelle entsprechende Anpassungen
des Basiswerts selbst erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der
Anpassungsregeln der Referenzstelle entscheidet der Emittent nach biligem Ermessen (fir
Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Handelstag an einer der Referenzstellen,
an dem die entsprechende virtuelle Wahrung unter Berlcksichtigung der Anpassung gehandelt wird.

Derartige Anpassungen kdnnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale sowie auf eine
Ersetzung des Basiswerts beziehen. Der Emittent wird sich dabei — soweit rechtlich und tatséchlich
moglich — um die wirtschaftliche Gleichstellung des Wertpapierinhabers vor und nach dem
Anpassungsereignis sowie um die Erhaltung der Kontinuitdt der Entwicklung der den Wertpapieren
zugrunde liegenden BezugsgrdBen bemihen.

Wird der Referenzpreis fir den jeweiligen Basiswert nicht mehr an einer der Referenzstellen, sondern
von einem anderen Geeigneten Handelsplatz (wie nachfolgend definiert), den die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) fir geeignet halt
(die "Ersatzreferenzstelle"), berechnet und verdffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der
Grundlage des von der Ersatzreferenzstelle berechneten und veréffentlichten Kurses flir den
Basiswert berechnet. Die Berechnungsstelle ist auBerdem berechtigt, nach biligem Ermessen (fiir
Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) eine oder mehrere Referenzstellen aus
irgendeinem anderen Grund zu entfernen, auszutauschen oder hinzuzufligen. Ferner gilt dann jede in
diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf eine Referenzstelle, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.
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"Geeignete Handelsplatze" sind Handelsplatze, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind und die die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht gelten §§ 315, 317 BGB) festlegt. Geeignete
Handelsplatze missen den folgenden Kriterien entsprechen:

(a) der Handelsplatz muss auf einer kontinuierlichen oder regelméaBigen Basis (i) eine Geld-Brief-
Spanne fir einen sofortigen Verkauf (offer) und einen sofortigen Kauf (bid) und (ii) den zuletzt
gezahlten Preis fir den Basiswert, in dem fiir den Basiswert relevanten Wechselkurspaar (z.B.
in USD), verdffentlichen;

(o) die Aktivitdten im Zusammenhang mit dem Handel und/oder der Veréffentlichung der Preise
auf dem Handelsplatz wurden nicht von einer Behérde, die rechtlich fur diesen Handelsplatz
zustandig ist, verboten oder fir ungesetzlich erklart; und

(c) ein Tausch (Ein- oder Auszahlungen) von nationalen W&hrungen in virtuellen Wahrungen, und
umgekehrt, muss innerhalb von zwei (2) bis sieben (7) Bankarbeitstagen durchgefiihrt werden.

(3) Ist nach biligem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des
Emittenten oder der Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Grinden auch immer,
nicht moglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch
Bekanntmachung gemaB § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kindigungsbetrags
auBerordentlich zu kiindigen. Zudem kann der Emittent die Wertpapiere nach billigem Ermessen (fir
Wertpapiere nach deutschem Recht § 315 BGB) auch auBerordentlich kiindigen, wenn der Emittent
und/oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen selbst unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer
Bemuhungen nicht in der Lage ist, (i) Absicherungsgeschéfte abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen,
zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulésen, zu erwerben oder zu verauBern oder (ii) die Erlése aus
solchen Absicherungsgeschaften zu realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (sogenannte
"Absicherungsstérungen”). Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemaB § 12 (der "AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem
Fall am AuBerordentlichen Kindigungstag.

(4) Der Emittent zahlt im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber
innerhalb von finf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier
("Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(fdr Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Fir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die
Regelungen des § 10 entsprechend.

(5) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(6) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstellen,
sofern vorhanden und nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317
BGB) des Emittenten anwendbar.

§ 7 Marktstérung

(1) Wenn am Bewertungstag oder an einem Bewertungstag oder an einem Beobachtungstag zum
Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises eines Basiswerts oder wahrend der Stunde davor eine
Marktstérung, wie in Absatz (6) definiert, eintritt oder vorliegt, oder der Referenzpreis des Basiswerts
nicht festgestellt wird, so gilt fir den betroffenen Basiswert als Bewertungstag oder Beobachtungstag
der nachstfolgende Bérsentag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt oder der Referenzpreis des
Basiswerts wieder festgestellt wird. Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Der Emittent wird
sich bemiihen, unverzlglich gemaB § 12 bekannt zu machen, dass eine Marktstérung eingetreten ist.
Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) Ist der oder ein Bewertungstag oder Beobachtungstag um finf aufeinander folgende Bdrsentage
verschoben worden, gilt dieser flinfte Bérsentag als Bewertungstag oder Beobachtungstag. Dabei wird
der Emittent nach billigem Ermessen (flir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) einen
maBgeblichen Wert des Basiswerts als Referenzpreis bestimmen, der nach dessen Beurteilung den
am Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

(3) Ergénzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle und der
Terminbdrse.
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(4) Wenn wahrend einer in den Produktbedingungen festgelegten Beobachtungszeit eine
Marktstérung gemaB Absatz (6) vorliegt, so wird wahrend der Dauer dieser Marktstérung die
Feststellung, ob ein in den Produktbedingungen vorgesehener Beobachtungskurs eine in den
Produktbedingungen bestimmte Barriere verletzt hat, nach biligem Ermessen (fir Wertpapiere nach
deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emittenten ausgesetzt; der Emittent wird sich bemuhen, eine
solche Aussetzung unverziglich gemaB § 12 bekannt zu machen. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht
jedoch nicht.

Der Emittent ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, wahrend der Dauer der Markstérung fir die nach
diesem Absatz (4) in Verbindung mit den Produktbedingungen notwendige Beobachtung des Kurses
eines Basiswerts anstelle des in den Produktbedingungen bestimmten Beobachtungskurses des
Basiswerts nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) unter
Bericksichtigung aktueller Marktbedingungen einen anderen Kurs als Ersatzkurs zugrunde zu legen
oder — gegebenenfalls nach Beratung mit einem Sachverstandigen — selbst nach billigem Ermessen
(fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) einen Ersatzkurs fiir den Basiswert zu
berechnen.

(5) Entspricht das Ende der Beobachtungszeit dem oder einem Bewertungstag, und verschiebt sich
dieser Bewertungstag geman Absatz (1) und (2), so verschiebt sich das Ende der Beobachtungszeit
entsprechend.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs)
oder sonstige Dividendenpapiere handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) "Marktstorung" bedeutet die voribergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung
des Handels

(a) an der Referenzstelle allgemein;
(o) in dem Basiswert an der Referenzstelle; oder

(c) in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf den Basiswert an der Terminbdrse, falls
solche dort gehandelt werden.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf
eine angekindigte Anderung der regelmaBigen Geschaftsstunden der Referenzstelle oder der
maBgeblichen Terminbdrse zuriickzufuhren ist. Die durch die Referenzstelle oder die maBgebliche
Terminbdrse wéhrend eines Handelstages auferlegte Handelsbeschrdnkung zur Verhinderung von
Preisveranderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten wirden, gilt dann als
Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
fortdauert. Die in § 6 beschriebenen Félle, die ein Anpassungsereignis ausldsen, fallen nicht unter die
vorstehende Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Indizes handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) "Marktstorung" bedeutet die voribergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung
des Handels

(a) eines einzelnen Indexbestandteils oder mehrerer Indexbestandteile oder in Options- oder
sonstigen Terminkontrakten bezogen auf einzelne oder mehrere Indexbestandteile des
Basiswerts;

(b) bezogen auf den Basiswert; oder

(c) in Options- oder sonstigen Terminkontrakten in Bezug auf den Basiswert oder die
Indexbestandteile an der Terminbérse.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf
eine angekiindigte Anderung der regelméaBigen Geschaftsstunden der Referenzstelle oder der
maBgeblichen Terminbdrse zuriickzufuhren ist. Die durch die Referenzstelle oder die maBgebliche
Terminbérse wahrend eines Handelstages auferlegte Handelsbeschrankung zur Verhinderung von
Preisveranderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen (berschreiten wirden, gilt dann als
Marktstérung, wenn diese Beschréankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
fortdauert. Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Félle, die ein Anpassungsereignis ausldsen, fallen
nicht unter die vorstehende Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Schuldverschreibungen handelt, gilt folgender Absatz (6):
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(6) "Marktstorung" bedeutet die voribergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung
des Handels

(a) an den Handelsplatzen allgemein, an denen der Basiswert gehandelt wird;

(o) in dem Basiswert oder in der dem Basiswert gegebenenfalls zugrunde liegenden
ReferenzgroBe oder in den Aktien des Emittenten des Basiswerts an ihrer jeweils
maBgeblichen Bérse;

(c) in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf die dem Basiswert gegebenenfalls zugrunde
liegende ReferenzgréBe oder auf die Aktien des Emittenten des Basiswerts an der
Terminbdrse.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf
eine angekindigte Anderung der regelmaBigen Geschaftsstunden der Referenzstelle oder der
maBgeblichen Terminbdrse zuriickzufuhren ist. Die durch die Referenzstelle oder die maBgebliche
Terminbérse wahrend eines Handelstages auferlegte Handelsbeschrankung zur Verhinderung von
Preisveranderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen (berschreiten wirden, gilt dann als
Marktstérung, wenn diese Beschréankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
fortdauert. Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Falle, die ein Anpassungsereignis ausldésen, fallen
nicht unter die vorstehende Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Rohstoffe handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) "Marktstorung" bedeutet die voribergehende Suspendierung oder wesentliche Einschréankung
des Handels

(a) des Basiswerts am Interbankenmarkt fiir den Basiswert; oder
(b) in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf den Basiswert an der Terminbérse.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf
eine angeklndigte zeitliche Anderung der Fixing Usancen der Referenzstelle zurlickzufiihren ist. Die
durch die Terminb6rse auferlegte Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preisverédnderungen,
die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten wiirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese
Beschrénkung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert. Die in § 6 Absatz
(1) beschriebenen Falle, die ein Anpassungsereignis auslésen, fallen nicht unter die vorstehende
Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Futures oder Zinsfutures handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) "Marktstorung" bedeutet die voribergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung
des Handels

(a) an der Referenzstelle; oder
(b) in Bezug auf den Basiswert an der Referenzstelle.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf
eine angekilndigte Anderung der regelméaBigen Geschaftsstunden der Referenzstelle zurlickzufiihren
ist. Die durch die Referenzstelle wahrend eines Handelstages auferlegte Handelsbeschréankung zur
Verhinderung von Preisveréanderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten wirden,
gilt dann als Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem
betreffenden Tag fortdauert. Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Falle, die ein Anpassungsereignis
auslosen, fallen nicht unter die vorstehende Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Wechselkurse handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) Eine "Marktstérung" liegt vor bei einer Suspendierung oder wesentlichen Einschrankung des
Devisenhandels in mindestens einer der Wahrungen der Wechselkurse des Basiswerts, einer
Einschrankung der Konvertierbarkeit der entsprechenden Wahrungen oder der wirtschaftlichen
Unméglichkeit, einen Wechselkurs zu erhalten.

Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Falle, die ein Anpassungsereignis auslésen, fallen nicht unter die
vorstehende Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Zinsséatze handelt, gilt folgender Absatz (6):
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(6) Eine "Marktstorung" liegt vor, wenn die Feststellung des Basiswerts, aus welchen Griinden auch
immer, unmdglich ist.

Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Falle, die ein Anpassungsereignis auslésen, fallen nicht unter die
vorstehende Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Investmentanteile handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) Eine "Marktstérung" liegt vor, wenn an einem Borsentag der Wert des Basiswerts von der
Referenzstelle nicht festgestellt wird.

Die in § 6 Absétzen (1) und (4) beschriebenen Félle fallen nicht unter die vorstehende Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um virtuelle Wahrungen handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) "Marktstorung" bedeutet die Suspendierung oder vorlbergehende Suspendierung oder
wesentliche Einschrédnkung des Handels in mindestens einer der Wahrungen der Wechselkurse des
Basiswerts, einer Einschrankung der Konvertierbarkeit der entsprechenden Wahrungen bzw. der
wirtschaftlichen Unméglichkeit, einen Wechselkurs zu erhalten.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf
eine angeklndigte Anderung der regelmaBigen Geschéftsstunden einer der Referenzstellen
zurlickzufiihren ist. Die durch die jeweilige Referenzstelle wahrend eines Handelstages auferlegte
Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preisveranderungen, die bestimmte vorgegebene
Grenzen Uberschreiten wirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese Beschrénkung bis zum Ende
der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert. Die in § 6 Absatz (1) und (4) beschriebenen
Falle, die ein Anpassungsereignis ausldsen, fallen nicht unter die vorstehende Definition.

§ 8 Form, Anwendbares Recht, Girosammelverwahrung, Ubertragbarkeit

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Deutsches Recht vorsehen, gelten die
folgenden Regelungen:

(1) Die Wertpapiere werden als auf den Inhaber lautende Wertpapiere begeben. Form und Inhalt der
Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber, des Emittenten, der Zahlistelle(n)
und der Berechnungsstelle bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Davon unberthrt unterliegt die Garantie ausschlieBlich dem Recht der Schweiz (§ 1
Absatz 5).

(2) Wahrend der Laufzeit ist das Wertpapierrecht in einer Sammelurkunde gemaB § 9 a (Deutsches)
Depotgesetz (die "Urkunde") verbrieft. Die Urkunde ist bei Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland (die "Verwahrungsstelle") hinterlegt und wird
solange von der Verwahrungsstelle verwahrt, bis sdmtliche Verpflichtungen des Emittenten aus den
Wertpapieren erfiillt sind. Der Anspruch auf Lieferung effektiver Wertpapiere ist ausgeschlossen. Den
Inhabern stehen Miteigentumsanteile, wirtschaftliche Eigentumsrechte oder vergleichbare Rechte an
der Urkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Regeln der Verwahrungsstelle sowie in
Ubereinstimmung mit dem Recht der Bundesrepublik Deutschland Gbertragbar sind.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere ausschlieBlich in Einheiten von einem Wertpapier
oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

(4) "Wertpapierinhaber" bezeichnet einen jeglichen Inhaber eines Miteigentumsanteils oder
Miteigentumsanspruchs, eines wirtschaftlichen Eigentumsrechts oder eines vergleichbaren Rechts an
der Urkunde.

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Schweizerisches Recht vorsehen, gelten
die folgenden Regelungen:

(1) Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber, des
Emittenten, der Zahlstelle(n), der Berechnungsstelle und des Garanten bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach dem Recht der Schweiz.

(2) Die Wertpapiere stellen Bucheffekten (die "Bucheffekten") im Sinne des (Schweizerischen)
Bundesgesetzes Uber Bucheffekten dar. Sie werden zundchst in unverbriefter Form geman Artikel 973
¢ des Schweizerischen Zivilgesetzbuches (Obligationenrecht) als Wertrechte (die "Wertrechte")
ausgegeben.
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Wertrechte werden von dem Emittenten durch Eintrag in einem von dem Emittenten geflhrten
Wertrechtebuch geschaffen. Diese Wertrechte werden dann in das Hauptregister der SIX SIS AG,
Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz (die "Verwahrungsstelle") eingetragen. Mit der Eintragung
der Wertrechte im Hauptregister der Verwahrungsstelle und deren Gutschrift in einem oder mehreren
Effektenkonten entstehen Bucheffekten, Artikel 6 Abs. 1 c) des (Schweizerischen) Bundesgesetzes
Uber Bucheffekten.

Wertrechte in Form von Bucheffekten kénnen nur nach MaBgabe der Bestimmungen des
(Schweizerischen) Bundesgesetzes Uber Bucheffekten sowie dem Recht der Schweiz Ubertragen oder
in sonstiger Weise verduBert werden, d. h. durch Gutschrift der Bucheffekten auf einem Effektenkonto
des Erwerbers.

Der Emittent und die Inhaber sind zu keinem Zeitpunkt berechtigt, die Wertrechte in eine
Globalurkunde oder in physische Wertpapiere umzuwandeln oder deren Umwandlung zu verlangen
oder eine Lieferung einer Globalurkunde oder von physischen Wertpapieren herbeizufiihren oder zu
verlangen.

Aus den Unterlagen der Verwahrungsstelle ergibt sich die Anzahl der von jedem Teilnehmer der
Verwahrungsstelle gehaltenen Bucheffekten. In Bezug auf Bucheffekten, gelten (i) diejenigen
Personen, mit Ausnahme der Verwahrungsstelle selbst, welche die Bucheffekten in einem bei einer
Verwahrungsstelle gefihrten Effektenkonto halten und (ii) Verwahrungsstellen, die Bucheffekten auf
eigene Rechnung halten, als Inhaber der Bucheffekten. Die Zahlstelle darf davon ausgehen, dass eine
Bank oder ein Finanzintermediér, welcher eine Erklarung des Inhabers gemaRB diesen Bedingungen
far den Inhaber abgibt oder weiterleitet, vom Inhaber dazu gehérig ermachtigt worden ist.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere ausschlieBlich in Einheiten von einem Wertpapier
oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Gbertragbar.

(4) "Wertpapierinhaber" bezeichnet eine Person, welche die Wertpapiere im eigenen Namen und fiir
eigene Rechnung in einem Wertpapierdepot halt.

§ 9 Berechnungsstelle(n), Zahlstelle(n)

(1) "Berechnungsstelle" ist die Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zirich, Schweiz. Der
Emittent ist jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank zu ersetzen, eine oder
mehrere zusétzliche Berechnungsstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Die
Berechnungsstelle handelt ausschlieBlich als Erfillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei
Pflichten gegentiber den Wertpapierinhabern. Die Berechnungsstelle ist von den Beschréankungen des
§ 181 BGB (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht) und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des
anwendbaren Rechts anderer Lander (soweit zulassig) befreit. Sdmtliche der in Satz 2 erwahnten
MaBnahmen werden nach § 12 bekannt gegeben.

(2) "Hauptzahilstelle" ist die Bank Vontobel AG, Zirich, "deutsche Nebenzahlstelle" ist die Bank
Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Minchen (Hauptzahlstelle und deutsche Nebenzahlstelle
werden zusammen auch die "Zahlstelle(n)" genannt). Der Emittent ist jederzeit berechtigt, eine
Zahlstelle zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Zahistellen zu bestellen und/oder deren
Bestellung zu widerrufen. Eine Zahistelle handelt ausschlieBlich als Erfullungsgehilfin des Emittenten
und hat keinerlei Pflichten gegeniiber den Wertpapierinhabern. Eine Zahistelle ist von den
Beschrankungen des § 181 BGB (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht) und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lénder (soweit zulassig) befreit. SAmtliche der in
Satz 2 erwahnten MaBnahmen werden nach § 12 bekannt gegeben.

§ 10 Zahlungen

(1) Der Emittent wird Uber die Zahlstelle(n) fur alle von ihm begebenen Wertpapiere am Falligkeitstag
oder an einem Zahlungstag oder an einem Bonuszahlungstag oder an einem Zinstermin die jeweils
falligen Leistungen der Verwahrungsstelle zur Weiterleitung an die jeweiligen Depotbanken zwecks
Gutschrift an die Wertpapierinhaber zur Verfligung stellen. Damit wird der Emittent von samtlichen
Leistungsverpflichtungen frei.

(2) Die falligen Leistungen werden von der Berechnungsstelle berechnet und sind, sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt, fir die Wertpapierinhaber bindend.

(3) Die sich bei der Berechnung der Geldbetrage ergebenden Werte werden kaufménnisch auf zwei
Dezimalstellen auf- oder abgerundet.
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(4) Sofern die Wahrung des Basiswerts von der Handelswahrung abweicht, erfolgt die Umrechnung zu
zahlender Geldbetrage von der Wahrung des Basiswerts in die Handelswahrung entsprechend der in
den Produktbedingungen bestimmten Wahrungsumrechnung.

(5) Falls eine fallige Leistung gemaB den Emissionsbedingungen an einem Tag zu leisten ist, der kein
Bankarbeitstag ist, so kann die Leistung erst am né&chstfolgenden Bankarbeitstag erfolgen. Der
Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen
zeitlichen Verschiebung zu verlangen.

(6) Alle im Zusammenhang mit den falligen Leistungen gegebenenfalls anfallenden Steuern,
nationalen und internationalen Transaktionssteuern, GeblUhren oder sonstigen Abgaben sind vom
Wertpapierinhaber zu tragen. Der Emittent und die Zahlstelle(n) sind berechtigt, von den falligen
Leistungen etwaige Steuern, Gebuhren oder Abgaben, die vom Wertpapierinhaber zu tragen sind,
einzubehalten.

(7) Die Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am Beobachtungs-, Bewertungs-
, Klndigungs-, Zahl-, Bonuszahlungs- oder Falligkeitstag und Zinstermin geltenden Gesetzen und
Verordnungen, Verwaltungsvorschriften und Verfahren. Der Emittent haftet weder fiir den Fall, dass er
aufgrund dieser Regelwerke und Verfahren trotz zumutbarer Anstrengungen nicht in der Lage sein
sollte, den Verpflichtungen nach den vorgenannten Absatzen nachzukommen, noch fir Handlungen
oder Unterlassungen von Abwicklungsstellen aus oder in Verbindung mit der Erfillung der
Verpflichtungen aus diesen Wertpapieren.

(8) Weder der Emittent, noch die Berechnungsstelle, noch die Zahlstelle(n) sind verpflichtet, die
Berechtigung der Wertpapierinhaber zu lberprifen.

§ 11 Ersetzung des Emittenten

(1) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber einen anderen
Schuldner aus den Wertpapieren (der "Neue Emittent") an seine Stelle zu setzen, sofern

(a) der Neue Emittent durch Vertrag mit dem Emittenten alle Verpflichtungen des Emittenten aus
oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren tbernimmt,

(o) der Emittent unbedingt und unwiderruflich zu Gunsten der Wertpapierinhaber die Erfiillung
aller von dem Neuen Emittenten zu Ubernehmenden Verpflichtungen garantiert hat und

(c) der Neue Emittent alle notwendigen Genehmigungen der Behérden des Landes, in dem er
seinen Sitz hat, erhalten hat.

(2) Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in den Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf den Emittenten fortan als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten.

(3) Die Ersetzung ist unverziiglich gemas § 12 bekannt zu machen.

§ 12 Bekanntmachungen

(1) Alle die Wertpapiere betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der Internetseite des
Emittenten unter prospectus.vontobel.com nach Eingabe der jeweiligen ISIN auf der fir das jeweilige
Wertpapier maBgeblichen Produktseite oder allgemein unter der Rubrik <<Bekanntmachungen>> oder
auf einer anderen Internetseite, welche der Emittent mit einem Vorlauf von mindestens sechs (6)
Wochen nach MaBgabe dieses § 12 bekannt machen wird. Eine solche Bekanntmachung gilt mit dem
Tage der ersten Ver6ffentlichung als erfolgt.

(2) Soweit gesetzlich oder aufgrund von Bdrsenbestimmungen vorgeschrieben, erfolgen
Bekanntmachung zudem durch Verdffentlichung in mindestens einem Uberregionalen Pflichtblatt
derjenigen Borsen, an denen die Wertpapiere notiert sind.

(3) Sofern nicht gesetzlich oder aufgrund von Bdérsenbestimmungen vorgeschrieben oder in diesen
Emissionsbedingungen nicht ausdriicklich vorgesehen, dienen Bekanntmachungen nur zur
Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

§ 13 Aufstockung, Riickkauf von Wertpapieren

(1) Der Emittent ist berechtigt, jederzeit weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung zu begeben, so
dass sie mit den Wertpapieren zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden
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und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch
solche zusatzlich begebenen Wertpapiere.

(2) Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu z&hlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften
der Vontobel Holding AG, Zirich) sind jederzeit wahrend der Laufzeit der Wertpapiere berechtigt,
diese auBerbdrslich oder gegebenenfalls bérslich zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Gesellschaften
haben keine Verpflichtung, die Wertpapierinhaber Uber einen solchen Kauf oder Verkauf zu
unterrichten. Zurlckerworbene Wertpapiere kdénnen entwertet, gehalten, weiterverauBert oder in
anderer Weise verwendet werden.

§ 14 Wertpapiere mit Pfandbesicherung, Collateral Secured Instruments (COSI)

Sofern die Produktbedingungen die Regelungen dieses § 14 fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
(COSI) fur anwendbar erklaren, gilt Folgendes:

(1) Besicherung des Wertpapiers. Das Wertpapier ist nach den Bestimmungen eines Vertrags
zwischen der SIX Swiss Exchange AG, der SIX SIS AG, der Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43,
8002 Zirich, Schweiz als Sicherungsgeber (der "Sicherungsgeber”) und der Vontobel Financial
Products GmbH als Emittent (der "Rahmenvertrag”) besichert. Der Rahmenvertrag stellt einen echten
Vertrag zu Gunsten Dritter gemaRB Artikel 112 Abs. 2 des Schweizerischen Obligationenrechts dar. Der
Sicherungsgeber verpflichtet sich zur Besicherung des jeweiligen Wertes der Wertpapiere sowie der
weiteren im Rahmenvertrag aufgefiihrten Anspriiche.

Die Besicherung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss Exchange mittels eines reguldren Pfandrechts. Die
Sicherheiten werden in ein Konto der SIX Swiss Exchange bei SIX SIS gebucht. Den Anlegern steht
an den Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu. Die Wertpapiere und die Sicherheiten werden
an jedem Bankwerktag bewertet. Der Sicherungsgeber ist verpflichtet, die Besicherung allfalligen
Wertverdnderungen anzupassen. Die zulassigen Sicherheiten werden laufend durch SIX Swiss
Exchange aus verschiedenen Sicherheitskategorien ausgewahlt. Der Emittent orientiert die Anleger
auf Anfrage Uber die fir die Besicherung der Wertpapiere jeweils zulassigen Sicherheiten. Der
Sicherungsgeber entrichtet der SIX Swiss Exchange fir die Dienstleistung zur Besicherung der
Wertpapiere eine Geblhr. Ein Wechsel des Sicherungsgebers wird nach den Bestimmungen des § 12
bekannt gemacht.

(2) Methodik der Besicherung. Die vom Sicherungsgeber zu leistenden Sicherheiten bestimmen sich
nach dem jeweiligen Wert der Wertpapiere (im Folgenden "Aktueller Wert"). Die Aktuellen Werte
werden in der jeweiligen Handelswahrung der Wertpapiere ermittelt und zwecks Berechnung der
erforderlichen Besicherung in Schweizer Franken umgerechnet. Die Art der Berechnung des Aktuellen
Wertes wird fiir jedes Wertpapier anlasslich der Beantragung der (provisorischen) Zulassung zum
Handel festgelegt und bleibt wahrend der gesamten Laufzeit des Wertpapiers unveréndert. Sind von
Dritten berechnete Preise flr die Wertpapiere (sogenannte "Fair Values") verfligbar, flieBen sie nach
den Bestimmungen des Regelwerkes von SIX Swiss Exchange in die Ermittlung des Aktuellen Wertes
ein. Ansonsten wird bei der Ermittlung des Aktuellen Wertes das sogenannte "Bondfloor Pricing"
gemaB den Vorgaben der Eidgendssischen Steuerverwaltung, Bern (Schweiz) berlicksichtigt. Beim
sogenannten "Bondfloor Pricing" wird der tagesaktuelle Wert der verzinslichen Komponente
(Bondkomponente) des jeweiligen Produktes ermittelt. Solange fir ein dem "Bondfloor Pricing"
unterliegendes Wertpapier kein Bondfloor verfligbar ist, entspricht der Aktuelle Wert mindestens dem
Kapitalschutz gemaB den Rickzahlungsbedingungen des Produkts. Ist der an der SIX Structured
Products (vormals Scoach Schweiz) am vorherigen Handelstag festgestellte geldseitige Schlusskurs
des Wertpapiers hdéher, richtet sich die erforderliche Besicherung stets nach diesem Kurs. Der
Aktuelle Wert eines Wertpapiers wird — entsprechend der Bestimmung in den Endgiiltigen
Bedingungen - gemaB Methode A: Fair Value Verfahren oder Methode B: Bond Floor Verfahren dieser
Besonderen Bedingungen der SIX Swiss Exchange, gegebenenfalls zuziglich der entsprechenden
Stiickzinsen, ermittelt.

(3) Verwertung der Sicherheiten. Kommt der Sicherungsgeber seinen Pflichten nicht nach, werden
die Sicherheiten im Rahmen der anwendbaren Rechtsvorschriften durch SIX Swiss Exchange oder
einen Liquidator verwertet. Die Sicherheiten kdnnen verwertet werden ("Verwertungsfille"), falls

(i) der Sicherungsgeber erforderliche Sicherheiten nicht, nicht rechtzeitig oder nicht mangelfrei
leistet, sofern der entsprechende Mangel nicht innert drei (3) Bankwerktagen geheilt wird;
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(i) der Emittent eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung unter einem Strukturierten Produkt bei
Falligkeit nach den Emissionsbedingungen nicht, nicht rechtzeitig oder nicht mangelfrei leistet,
sofern der entsprechende Mangel nicht innert drei (3) Bankwerktagen geheilt wird;

(i) die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA hinsichtlich des Emittenten oder des
Sicherungsgebers SchutzmaBnahmen gemaB Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe (f) bis (h) des
Bundesgesetzes Uber die Banken und Sparkassen, SanierungsmaBnahmen oder die
Liquidation (Konkurs) gemaB Artikel 25 ff. des Bundesgesetzes (ber die Banken und
Sparkassen anordnet;

(iv) eine auslandische Finanzmarktaufsichtsbehérde, eine andere zusténdige auslandische
Behdrde oder ein zustandiges ausléandisches Gericht eine MaBnahme anordnet, welche mit
den in vorstehender Ziffer (iii) erwadhnten MaBnahmen vergleichbar ist;

(v) die Verpflichtung zum Market Making wéahrend zehn (10) aufeinander folgenden
Bankwerktagen verletzt wird;

(vi) die Teilnehmerschaft des Sicherungsgebers bei der SIX SIS erléscht;

(vii) die provisorische Zulassung Strukturierter Produkte zum Handel dahin féllt oder gestrichen
wird und der Emittent die Anspriiche der Anleger gemaB den Emissionsbedingungen der
Produkte nicht innert dreiBig (30) Bankwerktagen nach dem Dahinfallen oder der Streichung
der provisorischen Zulassung befriedigt; oder

(viii) die Strukturierten Produkte auf Gesuch des Emittenten oder aus einem sonstigen Grund
dekotiert werden wund der Emittent die Anspriiche der Anleger gemaB den
Emissionsbedingungen der Produkte nicht innert dreiBig (30) Bankwerktagen nach dem
letzten Handelstag befriedigt. Der genaue Zeitpunkt des Eintrittes der einzelnen
Verwertungsfalle ist im Rahmenvertrag geregelt. Die Heilung eines Verwertungsfalles ist
ausgeschlossen.

(4) Feststellung eines Verwertungsfalles. SIX Swiss Exchange unterliegt hinsichtlich des Eintrittes
eines Verwertungsfalles keiner Nachforschungspflicht. Sie stiitzt sich bei der Feststellung eines
Verwertungsfalles ausschlieBlich auf zuverlassige Informationsquellen. SIX Swiss Exchange stellt mit
Wirkung fir die Anleger verbindlich fest, dass ein Ereignis als Verwertungsfall erfasst wird und zu
welchem Zeitpunkt ein Verwertungsfall eingetreten ist.

(5) Handeln im Verwertungsfall. Tritt ein Verwertungsfall ein, ist SIX Swiss Exchange nach eigenem
freien Ermessen berechtigt, (i) das Vorliegen eines Verwertungsfalles umgehend oder in einem
spateren Zeitpunkt in geeigneter Form 6ffentlich bekannt zu machen, insbesondere in einer Zeitung
mit landesweiter Verbreitung in der Schweiz sowie auf der Internetseite von SIX Swiss Exchange
(http://www.six-swiss-exchange.com unter der Rubrik <<News>>) zu publizieren; sowie (ii)
unabhangig von der Hbhe der offenen Anspriiche samtliche bestehenden Sicherheiten umgehend
oder in einem spateren Zeitpunkt privat zu verwerten, sofern die anwendbaren Rechtsvorschriften
oder behérdlichen Anordnungen der Privatverwertung nicht entgegenstehen (und falls eine
Privatverwertung nicht mdglich ist, die Sicherheiten der zustindigen Person zur Verwertung
abzuliefern). Nachdem ein Verwertungsfall eingetreten ist, kann der Handel in s&mtlichen
Strukturierten Produkten des Emittenten sistiert werden und die Dekotierung der Strukturierten
Produkte des Emittenten erfolgen.

(6) Falligkeit der Wertpapiere sowie Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen SIX Swiss
Exchange und den Emittenten. Samtliche unter dem Rahmenvertrag besicherten Produkte des
Emittenten werden dreiBig (30) Bankwerktage nach Eintritt eines Verwertungsfalles fallig. SIX Swiss
Exchange macht das Datum der Falligkeit in einer Zeitung mit landesweiter Verbreitung sowie auf der
Internetseite von SIX Swiss Exchange (http://www.six-swiss-exchange.com unter der Rubrik
<<News>>) 6ffentlich bekannt. Erst bei Falligkeit der Strukturierten Produkte entstehen automatisch
die Anspriiche der Anleger gegeniber SIX Swiss Exchange auf Auszahlung der anteilsmaBigen
Netto-Verwertungserldse. Die Anspriiche der Anleger gegeniiber SIX Swiss Exchange basieren auf
einem echten Vertrag zu Gunsten Dritter (Artikel 112 Absatz 2 des Schweizer Obligationenrechts),
welcher seitens des Sicherungsgebers unwiderruflich ist. Mit dem Erwerb eines Strukturierten
Produkts ist automatisch die Erklarung jedes Anlegers gegenliber SIX Swiss Exchange im Sinne von
Artikel 112 Absatz 3 des Schweizer Obligationenrechts verbunden, bei Falligkeit der Strukturierten
Produkte von seinem Recht aus dem Rahmenvertrag Gebrauch machen zu wollen. Die Anleger sind
gegenliber SIX Swiss Exchange und SIX SIS an die Bestimmungen des Rahmenvertrages und
insbesondere an die Wahl des Schweizerischen Rechts und die ausschlieBliche Zustandigkeit des
Handelsgerichts des Kantons Zirich (Schweiz) gebunden.
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Liegt ein Verwertungsfall vor, stellt SIX Swiss Exchange die Aktuellen Werte samtlicher Strukturierten
Produkte des Emittenten in der jeweiligen Handelswahrung mit Wirkung fir den Emittenten, den
Sicherungsgeber und die Anleger verbindlich fest. Nach diesen Aktuellen Werten bestimmen sich die
Anspriiche der Anleger gegeniiber dem Emittenten bei Falligkeit der Strukturierten Produkte nach den
Bestimmungen des Rahmenvertrages. MaBgeblich sind die Aktuellen Werte der Strukturierten
Produkte am Bankwerktag, welcher dem Zeitpunkt des Eintrittes des Verwertungsfalles unmittelbar
vorausgeht. SIX Swiss Exchange macht die maBgeblichen Aktuellen Werte der Produkte &ffentlich
bekannt.

(7) Kosten der Verwertung und Auszahlung zu Gunsten der Wertpapierinhaber. Die im
Zusammenhang mit der Verwertung und Auszahlung entstehenden Kosten (einschlieBlich Steuern
und Abgaben sowie Beraterhonorare) werden durch den Erldés aus der Verwertung der Sicherheiten
vorab gedeckt. Zu diesem Zweck zieht SIX Swiss Exchange pauschal 0,1 Prozent des gesamten
Verwertungserléses fiir die eigenen Umtriebe und fir die Umtriebe Dritter ab. SIX Swiss Exchange ist
zudem berechtigt, ihre unter dem Rahmenvertrag gegeniiber dem Sicherungsgeber und dem
Emittenten offenen Anspriiche aus dem Verwertungserlés zu befriedigen. Der verbleibende Netto-
Verwertungserlés steht zur Auszahlung an die Anleger in Strukturierte Produkte des Emittenten zur
Verflgung.

SIX Swiss Exchange (iberweist die den Anlegern zustehenden anteilsméaBigen Netto-
Verwertungserldse mit befreiender Wirkung an die Teilnehmer von SIX SIS. Die Uberweisung richtet
sich nach den Besténden in den Strukturierten Produkten, die in den Konti der Teilnehmer bei SIX SIS
gebucht sind. Ist der Emittent, der unter dem Rahmenvertrag von der Falligkeit seiner Strukturierten
Produkte betroffen ist, Teilnehmer von SIX SIS, bestimmen SIX Swiss Exchange und SIX SIS ein
separates Verfahren fir die Auszahlung des anteilsmaBigen Netto-Verwertungserléses an diejenigen
Anleger, welche ihre Strukturierten Produkte Uber den Emittenten halten. SIX Swiss Exchange kann
die anteilsmaBigen Netto-Verwertungserldse fir diese Anleger mit befreiender Wirkung einem oder
mehreren anderen Teilnehmern von SIX SIS oder einem oder mehreren Dritten Uberweisen, welche
die Auszahlung an die Anleger in Strukturierte Produkte direkt oder indirekt besorgen. Es liegt im
Ermessen von SIX Swiss Exchange, die Auszahlung der anteilsméBigen Netto-Verwertungserlése
auch fir weitere oder sémtliche Anleger in Strukturierte Produkte durch einen oder mehrere andere
Teilnehmer von SIX SIS oder einen oder mehrere Dritte vornehmen zu lassen.

Die Auszahlung zu Gunsten der Anleger erfolgt ausschlieBlich in Schweizer Franken. Der Anspruch
der Anleger ist nicht verzinslich. Sollte sich die Auszahlung aus irgendeinem Grund verzégern,
schuldet SIX Swiss Exchange weder Verzugszinsen noch Schadenersatz.

Der maximale Anspruch eines Anlegers auf Befriedigung aus dem Netto-Verwertungserlés der
Sicherheiten richtet sich nach der Summe der Aktuellen Werte seiner Strukturierten Produkte.
Ubersteigen die Aktuellen Werte samtlicher Anleger in Strukturierten Produkte des Emittenten den
Netto-Verwertungserlés, erfolgt die Auszahlung der anteilsmaBigen Netto-Verwertungserlése zu
Gunsten der einzelnen Anleger im Verhaltnis der totalen Aktuellen Werte der einzelnen Anleger zur
Gesamtsumme der Aktuellen Werte samtlicher Anleger in Strukturierte Produkte des Emittenten.

Bei Produkten in einer anderen Handelswéhrung als dem Schweizer Franken rechnet SIX Swiss
Exchange zur Ermittlung der anteilsmaBigen Netto-Verwertungserlése die Aktuellen Werte mit
Wirkung fir die Parteien des Rahmenvertrages und die Anleger in Schweizer Franken um. Die
Umrechnung der Aktuellen Werte bei Produkten in einer anderen Handelswahrung als dem Schweizer
Franken bezieht sich lediglich auf den Umfang und die Wirkungen der Auszahlung der anteilsméaBigen
Netto-Verwertungserlése von SIX Swiss Exchange zu Gunsten der Anleger in derartige Produkte,
berihrt im Ubrigen das Verhéltnis der Anleger zum Emittenten jedoch nicht. SIX Swiss Exchange
macht diese Werte der Produkte sowie die maBgeblichen Wechselkurse 6ffentlich bekannt.

Im Umfang der Auszahlung der anteilsmaBigen Netto-Verwertungserlése erléschen die Forderungen
der Anleger aus den Strukturierten Produkten gegenuber dem Emittenten. Bei Produkten in einer
anderen Handelswéahrung als dem Schweizer Franken bestimmt sich der Umfang des Erléschens der
Forderungen der Anleger gegeniber dem Emittenten aufgrund der Wechselkurse der jeweiligen
Handelswahrung der Produkte zum Schweizer Franken am Bankwerktag, welcher dem Zeitpunkt des
Eintrittes des Verwertungsfalles unmittelbar vorausgeht.

Weitergehende Anspriiche der Anleger gegeniiber SIX Swiss Exchange, SIX SIS oder weiteren
Personen, welche nach dem Rahmenvertrag in die Dienstleistung zur Besicherung von Produkten
involviert sind, bestehen nicht.
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§ 15 Vorlegungsfrist und Verjdhrung

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Deutsches Recht vorsehen, gilt die folgende
Regelung:

Die Vorlegungsfrist fir die Wertpapiere (gemaB § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB) ist auf zehn Jahre,
beginnend mit dem Tag, an dem die betreffende Verpflichtung des Emittenten aus den Wertpapieren
erstmals fallig wird, verkilrzt. Anspriiche aus wahrend dieser Vorlegungsfrist vorgelegten
Wertpapieren verjahren innerhalb von zwei Jahren, beginnend mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist. Fir
Anspriiche auf Zins- und Bonuszahlungen gelten die gesetzlichen Verjahrungsfristen aus §§ 195, 199
BGB.

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Schweizerisches Recht vorsehen, gilt die
folgende Regelung:

GeméaB anwendbarem Schweizerischen Recht verjdhren Forderungen jeglicher Art gegen den
Emittenten, welche in Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehen, zehn Jahre nach Eintritt der
Falligkeit der entsprechenden Zahlung oder Lieferung. Von dieser Regelung ausgenommen sind
Anspriiche auf Zins- und Bonuszahlungen, welche nach funf Jahren nach Falligkeit der
entsprechenden Zinszahlungen verjahren.

§ 16 Verschiedenes

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Deutsches Recht vorsehen, gelten die
folgenden Regelungen:

(1) Der Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten des Emittenten, der Berechnungsstelle,
der Zahlstelle(n) und der Wertpapierinhaber bestimmen sich, mit Ausnahme der Garantie (§ 1 Absatz
(5)), nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten flr Kaufleute, juristische Personen des o6ffentlichen
Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdégen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten Angelegenheiten
ist, mit Ausnahme der Garantie (§ 1 Absatz (5)), soweit gesetzlich zuléssig, Frankfurt am Main.

(4) Soweit der Emittent oder die Berechnungsstelle nach diesen Emissionsbedingungen Anpassungen
vornehmen oder nicht vornehmen sowie sonstige MaBnahmen treffen oder unterlassen, haften sie nur
bei Verletzung der Sorgfaltspflichten eines ordentlichen Kaufmanns sowie bei grober Fahrlassigkeit.

(5) Der Emittent ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung des Wertpapierinhabers zu andern oder zu ergénzen, wobei in den
unter (i) genannten Fallen nur solche Anderungen oder Ergénzungen zuldssig sind, die unter
Berlcksichtigung der Interessen des Emittenten flir den Wertpapierinhaber zumutbar sind, d. h. die
finanzielle Situation des Wertpapierinhabers nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen oder
Erganzungen dieser Emissionsbedingungen werden unverziglich gemas § 12 bekannt gegeben.

(6) Der Emittent und der Garant bestellen sich gegenseitig zu Zustellungsbevollmachtigten in
Deutschland und in der Schweiz fiir sdmtliche dort anhéngigen Verfahren im Zusammenhang mit den
Wertpapieren. Die Zustellung gilt mit Zugang bei dem betreffenden Zustellungsbevollmachtigten als
erfolgt (ungeachtet dessen, ob sie an den Emittenten und den Garanten weitergeleitet wurde und
diese sie erhalten haben). Der Emittent und der Garant verpflichten sich fir den Fall, dass der
betreffende Zustellungsbevollmachtigte aus irgendeinem Grund nicht mehr in der Lage sein sollte, als
solcher tatig zu sein, oder nicht mehr Uber eine Adresse in Deutschland oder der Schweiz verfligt,
einen Ersatzzustellungsbevollméchtigten zu bestellen. Eine solche Bestellung wird entsprechend § 12
bekannt gemacht. Das Recht zur Zustellung in einer jeglichen anderen rechtlich zulassigen Weise wird
hierdurch nicht berthrt.

(7) Die Verbreitung des Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen einschlieBlich der
Emissionsbedingungen, d. h. der Allgemeinen Emissionsbedingungen und der Produktbedingungen,
und das Angebot oder der Erwerb der Wertpapiere kdénnen in bestimmten Landern gesetzlichen
Beschrénkungen unterliegen. Ein Angebot oder der Erwerb der Wertpapiere ist in jedem Land nur
unter Einhaltung der dort anwendbaren Vorschriften zulédssig.
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Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Schweizerisches Recht vorsehen, gelten
die folgenden Regelungen:

(1) Die Wertpapiere unterliegen Schweizerischem Recht und sind entsprechend auszulegen. Die
Garantie unterliegt Schweizerischem Recht.

(2) Der Emittent und der Garant unterwerfen sich fiir simtliche Rechtsstreitigkeiten in Bezug auf die
Wertpapiere unwiderruflich der Gerichtsbarkeit des Handelsgerichtes des Kantons Zirich.
Gerichtsstand ist Zirich 1. Das Recht auf Weiterzug eines Entscheides im Rahmen des geltenden
Prozessrechts an das Schweizerische Bundesgericht in Lausanne bleibt vorbehalten. Der Emittent
und der Garant verzichten insoweit auf den Einwand der Unzusténdigkeit und den Einwand, dass ein
Verfahren vor einem unangebrachten Gericht anhangig gemacht worden sei (Forum non conveniens).
Diese Unterwerfung erfolgt zugunsten eines jeden Wertpapierinhabers; weder beschrénkt sie diesen
in seinem Recht, ein Verfahren vor einem jeglichen anderen zustadndigen Gericht anhangig zu
machen, noch schlieBt ein in einer oder mehreren Rechtsordnungen anhéngiges Verfahren ein
Verfahren in einer anderen Rechtsordnung (ob zeitgleich oder nicht) aus.

(3) Der Emittent ist berechtigt, samtliche Bedingungen (i) zur Korrektur eines offensichtlichen Fehlers
sowie (ii) zur Klarstellung irgend einer Unklarheit oder zur Vornahme einer nach dem Ermessen des
Emittenten notwendigen oder wiinschenswerten Korrektur oder Ergédnzung der Bedingungen ohne
Zustimmung der Wertpapierinhaber zu &ndern und zu ergénzen, wobei in den unter (ii) genannten
Féllen nur solche Anderungen und/oder Ergédnzungen zuléssig sind, welche die finanzielle Situation
der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Vorbehalten bleibt das Recht des Emittenten
zur Anderung und/oder Ergénzung samtlicher Bedingungen in dem durch die Gesetzgebung sowie
Gerichts- oder Behdrdenentscheide bedingten Umfang. Anderungen und/oder Erg&nzungen der
Bedingungen werden gemas § 12 bekannt gemacht.

(4) Der Emittent und der Garant bestellen sich gegenseitig zu Zustellungsbevollmachtigten in
Deutschland und in der Schweiz fiir sdmtliche dort anhéngigen Verfahren im Zusammenhang mit den
Wertpapieren. Die Zustellung gilt mit Zugang bei dem betreffenden Zustellungsbevollmachtigten als
erfolgt (ungeachtet dessen, ob sie an den Emittenten und den Garanten weitergeleitet wurde und
diese sie erhalten haben). Der Emittent und der Garant verpflichten sich fir den Fall, dass der
betreffende Zustellungsbevollmachtigte aus irgendeinem Grund nicht mehr in der Lage sein sollte, als
solcher tatig zu sein, oder nicht mehr Uber eine Adresse in Deutschland oder der Schweiz verfligt,
einen Ersatzzustellungsbevollméchtigten zu bestellen. Eine solche Bestellung wird entsprechend § 12
bekannt gemacht. Das Recht zur Zustellung in einer jeglichen anderen rechtlich zulassigen Weise wird
hierdurch nicht berthrt.

(5) Die Verbreitung des Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen einschlieBlich der
Emissionsbedingungen und das Angebot und der Erwerb der Wertpapiere kénnen in bestimmten
Landern gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Ein Angebot und der Erwerb der Wertpapiere ist
in jedem Land nur unter Einhaltung der dort anwendbaren Vorschriften zulassig.

§ 17 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam, unvollstandig
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird hierdurch die Geltung der tbrigen Bestimmungen nicht
bertGhrt. An die Stelle der unwirksamen, unvollstandigen oder undurchfihrbaren Bestimmung und zur
SchlieBung der Regelungsliicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser Emissionsbedingungen und den
Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung treten.
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Die in den nachfolgenden Produktbedingungen dargestellten Ausstattungsmerkmale der jeweiligen
Wertpapiere werden vom Emittenten erst kurz vor Beginn des Angebots festgelegt und in den Endgultigen
Bedingungen ergénzt. In Abhangigkeit von der jeweils zu begebenden Wertpapierart wird fur die Zwecke der
einzelnen Emission der jeweils relevante Abschnitt aus 7.2.1 bis 7.2.15 in Abschnitt Il. der Endgultigen
Bedingungen Ubernommen und die Leerstellen und Platzhalter ausgefiillt sowie die relevanten Optionen

ausgewahilt.

7.2.1. Produktbedingungen fiir (Express) Discount Zertifikate ((Pro) mit Barriere) (Produkt Nr. 1)

[
WERTPAPIERART

[EXPRESS] DISCOUNT ZERTIFIKATE [[PRO] MIT BARRIERE] [QUANTO] [MIT
PFANDBESICHERUNG (COSI)]

Handelswéahrung

der Wertpapiere ist eo. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf
[Erlduterung der Wéhrung einfligen: o] zu verstehen.]

Stickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] begebenen [(und am
[gegebenentalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine einheitliche
Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
(entsprechend einer Gesamtstlickzahl von e) bilden.]

Ausgabetag

[Festlegungstag

o]

[bei Express: Finaler]
Bewertungstag

Sollte der [Finale] Bewertungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich dieser
auf [den né&chstfolgenden Boérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung
einfligen: e].

[bei Express:

Bewertungstag [(n)]

[¢] [jeder Bérsentag beginnend ab dem e und endend mit dem [Finalen
Bewertungstag][gegebenenfalls  anderes  Datum  einfligen: o] (jeweils
einschlieBlich)].

[Sollte ein Bewertungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Bérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung einfligen: e].]

[Zahlungstag [(n)]

[¢] [der dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete Zahlungstag (n), wie
nachfolgend aufgeflhrt: [ Tabelle einfligen].]]

Falligkeitstag

o]

Ausstattungsmerkmale sind der Basiswert, der Cap [mit Barriere: , die Barriere] [bei Express: , [das
Tilgungslevel] [die Tilgungslevels]] und das Bezugsverhaltnis.
Basiswert [Bezeichnung des Basiswerts einfiigen: e]

[Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbérse: o]
[Wéahrung: o]

[Im Fall von Indizes als Basiswert zusétzlich einfligen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]
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[/Im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[Referenzstelle: o]

[Terminbdrse: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wahrung: o]
[/m Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[MaBeinheit: o]

[Referenzstelle: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wéhrung: o]]
[Im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]

[Terminbdrse: o]
[Wéahrung: o]

[Im Fall von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfligen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung
des Basiswerts.]]

[/m Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]
[Im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunk: o]
[Wéhrung: e]|
[Im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]
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[Referenzstelle: o]
[Wéhrung: o]]
[/m Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikewé&hrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: ]|

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung
einfligen: o] zu verstehen.]

[im Fall, dass bei Futures oder Zinsfutures als Basiswert ein Roll-Over vorgesehen ist, zusétzlich einfligen:

Basiswert bei Ausgabe

[Bezeichnung des Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: o]

Bloomberg Symbol: [Bezeichnung des Bloomberg-Symbols des entsprechenden
Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: o]

Aktueller Basiswert

[An jedem Roll-Over-Tag wird ein Roll-Over durchgefuhrt, wobei der Emittent den
jeweils Aktuellen Basiswert durch einen anderen Basiswert (Future) ersetzt, der
bis auf den spater in der Zukunft liegenden Verfallstermin die gleichen bzw.
vergleichbare Kontraktspezifikationen aufweist.

Der "Aktuelle Basiswert" ist vom Ausgabetag bis zum ersten Roll-Over-Tag der
"Basiswert bei Ausgabe", wie vorstehend angegeben. Am ersten Roll-Over-Tag
verliert dieser Basiswert seine Gltigkeit und wird durch den im n&chstfolgenden
Roll-Over-Monat an der Referenzstelle falligen Basiswert ersetzt. An jedem
weiteren Roll-Over-Tag wird der Aktuelle Basiswert entsprechend durch den
Basiswert-Kontrakt ersetzt, der im né&chstfolgenden Roll-Over-Monat an der
Referenzstelle fallig wird.] [gegebenenfalls modifizierte Bestimmung zum Roll-
Over einfligen: o]]

Roll-Over-Tag

[wird jeweils nach billigem Ermessen [fir Wertpapiere nach deutschem Recht
(§§ 315, 317 BGB)] der Berechnungsstelle bestimmt und liegt innerhalb einer
Periode von zehn Handelstagen vor dem letzten Handelstag (Last Trading Day)
des Aktuellen Basiswerts an der Referenzstelle. [Falls der erste
Benachrichtigungstag (First Notice Day) des Aktuellen Basiswerts vor dessen
letzten Handelstag liegt, beginnt die Periode fir den Roll-Over-Tag zehn
Handelstage vor dem ersten Benachrichtigungstag und endet mit dem letzten
Handelstag des Aktuellen Basiswerts.]] [andere Definition eines Roll-Over-Tages
einfligen: o]

Roll-Over-Monat[e]

[entsprechende Kontraktmonate einfiigen: o] [ist jeder in Bezug auf den Basiswert
an der Referenzstelle definierte Kontraktimonat].]

Bezugsverhéltnis

Anfangsreferenzkurs

Cap

Hochstbetrag

entspricht [e] [dem Cap [Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch
das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem]
Bezugsverhaltnis.]]

[bei Express:

Vorzeitige Tilgung

Eine Vorzeitige Tilgung der Wertpapiere ist méglich, d.h. die Bestimmungen des §
4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen sind anwendbar.

Tilgungslevel [(n)]

[e] [ist das dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete Tilgungslevel (n), wie
nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen].]

Tilgungsereignis

Ein Tilgungsereignis tritt ein, wenn
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[an einem Bewertungstag [(n)] der [Referenzpreis][Beobachtungskurs] des
Basiswerts [wenigstens einmal] [auf oder] Gber dem [maBgeblichen] Tilgungslevel

[(n)] liegt.]
[andere Bestimmung fiir den Eintritt eines Tilgungsereignisses einfligen: e]]

Vorzeitiger Tilgungsbetrag Der Vorzeitige Tilgungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag.]

[mit Barriere:

Barriere

Barriereverletzung

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn
[mit Barriere:

der Beobachtungskurs des Basiswerts an einem Boérsentag innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder] unter der Barriere liegt.]

[bei Pro mit Barriere:

der Referenzpreis des Basiswerts am [bei Express: Finalen] Bewertungstag [auf
oder] unter der Barriere liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfigen: e]]

[mit Barriere, auBer bei Pro, einfligen:

Beobachtungszeit

Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils inklusive)]
[ist am o] [entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am Bewertungstag
(jeweils inklusive).]

[andere Beobachtungszeit einfligen: e]]

[mit Barriere, auBer bei Pro, immer und bei Express gegebenenfalls einfligen:

Beobachtungskurs

ist
[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),

sonstigen Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als
Basiswert einftigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssétzen als Basiswerl
einflgen:

der Kurs des Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen [fir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317
BGB)] festgestellt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

jeder von der Berechnungsstelle wéhrend der Beobachtungszeit nach billigem
Ermessen [fir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlcksichtigung der Geld- und Brietkurse auf der entsprechenden
Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts Bloomberg bestimmte Kurs
des Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum Bewertungszeitpunkt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des
Basiswerts.][der offizielle Nettoinventarwert fiir den Basiswert, wie er von der
Referenzstelle berechnet und verdffentlicht wird und zu dem die Riicknahme des
Basiswerts tatsachlich méglich ist.]]

[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fir einen Basiswert einfligen: o]

[FOr die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder
Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit maBgeblich.]]

Abwicklungsart

[Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§3 der Allgemeinen
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Emissionsbedingungen) bestimmt sich

[bei Express: — vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung gemaB § 4 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen [-] [und]]

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemaB § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen -]

nach MaBgabe der folgenden Absatze.

[Discount Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):

(@)

(b)

Der Anleger erhalt den Hdéchstbetrag ausbezahlt, sofern am [bei Express:
Finalen] Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts auf oder Gber dem
Cap liegt.

Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern am [bei Express:
Finalen] Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts unter dem Cap
liegt. Der Barausgleich je Wertpapier errechnet sich aus dem Referenzpreis
des Basiswerts am [bei Express: Finalen] Bewertungstag [Bezugsverhéltnis
als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahi
ausgedrtickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis.]

[Discount Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(@)

(b)

Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern am [bei Express:
Finalen] Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts auf oder Gber dem
Cap liegt.

Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(geman der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachstehend definiert)) in am
Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaBig] lieferbarer
Form und Ausstattung einlésen, sofern am [bei Express: Finalen]
Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts unter dem Cap liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrage Zu Anspriichen auf Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stiicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstana
gegebenentfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend der nachfolgenden
Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent das Recht, statt der
Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in H6he des Geldwerts
(wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Discount Zertifikate mit Barriere mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):

(a)

Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern entweder
(i) eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder

(i) eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis des
Basiswerts am [bei Express: Finalen] Bewertungstag auf oder tiber dem
Cap liegt.

Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist und der Referenzpreis des Basiswerts am [bei Express:
Finalen] Bewertungstag unter dem Cap liegt. Der Barausgleich je Wertpapier
errechnet sich aus dem Referenzpreis des Basiswerts am [bei Express:
Finalen] Bewertungstag [Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert
durch das] [Bezugsverhdltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit
dem] Bezugsverhaltnis.]
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[Discount Zertifikate mit Barriere mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:
(a) Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern entweder
(i) eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder

(i) eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis des
Basiswerts am [bei Express: Finalen] Bewertungstag auf oder tiber dem
Cap liegt.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(geméan der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachstehend definiert)) in am
Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaBig] lieferbarer
Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist
und der Referenzpreis des Basiswerts am [bei Express: Finalen]
Bewertungstag unter dem Cap liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Anspriichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstand
gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend der nachfolgenden
Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent das Recht, statt der
Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in Hohe des Geldwerts
(wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Discount Zertifikate Pro mit Barriere mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement):

(a) Der Anleger erhdlt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern eine
Barriereverletzung nicht eingetreten ist.

(b) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist. Der Barausgleich je Wertpapier errechnet sich aus dem
Referenzpreis des Basiswerts am [bei Express: Finalen] Bewertungstag
[Bezugsverhdltnis als  Bruch ausgedriickt:  dividiert durch das]
[Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem]
Bezugsverhéltnis.

[Discount Zertifikate Pro mit Barriere mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(a) Der Anleger erhdlt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern eine
Barriereverletzung nicht eingetreten ist.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(geman der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachstehend definiert)) in am
Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaBig] lieferbarer
Form und Ausstattung einldsen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten
ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrage Zu Anspriichen auf Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stiicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstana
gegebenentfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend der nachfolgenden
Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent das Recht, statt der
Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in Hohe des Geldwerts
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(wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fir die Bestimmung und Berechnung der Tilgung der
Wertpapiere maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts und wird wie folgt
ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[(2) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veréffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 fihrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, flr den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkurse]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

der an der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann auf
der Referenzseite verdffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung des
Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so
errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswéahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite verdéffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:
der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Wert des Basiswerts.]
[/Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [im Fall von Wertpapieren
nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter Berlcksichtigung der
Preisstellungen fiir den Basiswert wahrend des Bewertungstages an den
Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[gegebenenfalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
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einfligen: o]

Bérsentag [im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Indizes als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von
mindestens 3 flhrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse fir den Basiswert
gestellt werden].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fir den Basiswert geéffnet ist und an
welchem von der Referenzstelle ein Preis fiir den Basiswert berechnet wird.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing flr den Basiswert
durchfiihrt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts
Ublicherweise festgestellt wird.]

[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen (blicherweise eine Feststellung des Kurses
fir den Basiswert durchfiihren.]

[gegebenenfalls modifizierte Definition fiir Bérsentag einfligen: o]

[nur bei physischer Lieferung einfligen:

Liefergegenstand [Basiswert][Investmentanteile][Indexzertifikate][ETPs]

[bei dem Basiswert als Liefergegenstand einfiigen:

Anzahl des [entspricht dem Bezugsverhéltnis.]

Liefergegenstands [gegebenenfalls andere Methode zur Bestimmung der Anzahl des

Liefergegenstands einfligen: e]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfligen:

Investmentanteil bezeichnet einen Anteil an dem [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der Wertpapierkennnummer(n) einfligen: o] (der "Fonds").

Anzahl des wird am Finalen Bewertungstag festgelegt und entspricht

Liefergegenstands

[dem Quotienten aus (i) dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis
als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis und (ii)
dem NAV des Investmentanteils am Bewertungstag; als Formel ausgedriickt:

BV x RPBasiswert

NAVlnvestmentanteil

Anzahl des Liefergegenstands =

, wobei:
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RPgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag,
BV = Bezugsverhaltnis, und
NAV nvestmentantei = NAV des Investmentanteils am Bewertungstag.]

[gegebenentalls  alternative  Berechnungsmethode fiir die Anzahl des
Liefergegenstands einfligen: o]

NAV des Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument genannten
Depotbank an einem Bankarbeitstag berechnete und auf der Internetseite des
Fonds [(sofern bekannt, Internetseite  angeben: )] verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils. Sollte am Bewertungstag kein
Nettoinventarwert berechnet werden, so ist der NAV der am nachstfolgenden
Bankarbeitstag von der vorgenannten Stelle berechnete und verbffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils.] [gegebenenfalls alternative Definition fiir
den NAV einfiigen: o]

Informationsdokument ist der in Bezug auf den Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt oder sonstige
Prospekt oder das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs] sind die [Bezeichnung der Indexzertifikate und ETPs einschlieBlich deren
Bezugsobjekt, ISIN und Emittent einfiigen: o] (die "[Indexzertifikate] [ETPs]").

Anzahl des [¢ (entsprechend dem Investitionsverhaltnis der [Indexzertifikate][ETPs]

Liefergegenstands [Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhdltnis

als Dezimalzahl ausgedrtickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis)]

[wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht dem Quotienten aus dem
Nennbetrag und dem Basispreis, das Ergebnis wiederum dividiert durch das
Investitionsverhéltnis der [Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenenfalls  alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands einfligen: e].

Investitionsverhaltnis e (wie im Informationsdokument genannt).

Informationsdokument ist der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Wertpapierprospekt oder
sonstige Prospekt oder das in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des
Liefergegenstands mit

[im Fall der Lieferung des Basiswerts einfligen: dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfligen: dem NAV am
Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten bzw. ETPs einfigen: dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [multipliziert mit dem][dividiert
durch das] Investitionsverhéltnis der [Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenentfalls alternative Methode zur Bestimmung des
Spitzenausgleichsbetrags einfiigen: o]

ermittelt wird.

Geldwert entspricht

[im Fall der Lieferung des Basiswerts bzw. von Indexzertifikaten oder ETPs
einfligen: dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [dividiert durch
die] [multipliziert mit der] Anzahl des Liefergegenstands]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfligen: dem NAV am
Bewertungstag multipliziert mit der Anzahl des Liefergegenstands]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfligen: e].]
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Wahrungsumrechnung

[fur den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder eine
Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung*
vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage werden entsprechend des
Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) fir den Bewertungstag bestimmt und auf der
Internetseite http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
verodffentlicht wird.]

[gegebenenfalls abweichende Definition des Umrechnungskurses einfiigen: e]

[gegebenentalls zusétzlich einflgen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder verdffentlicht werden sollte [oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich verandert
oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Verdffentlichung um mehr als 30 Minuten
geéndert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt
der Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach
billigem Ermessen bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Wiéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart
LZahlung (Cash Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in die
Handelswahrung umgerechnet. Diese Umrechnung erfolgt unter Zugrundelegung
eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der Wahrung des Basiswerts
entspricht einer Einheit der Handelswahrung des Wertpapiers ("Quanto-
Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]
[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland]
[; und]

[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere Clearing Systeme einfligen: e].

Anwendbare Anpassungs-
und Marktstérungsregeln

Far dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstdérungsregeln fir
[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures] [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle W&hrungen].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen flir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind
anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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7.2.2. Produktbedingungen fiir Multi Discount Zertifikate ((Pro) mit Barriere) (Produkt Nr. 2)

[
WERTPAPIERART

MULTI DISCOUNT ZERTIFIKATE [[PRO] MIT BARRIERE] [QUANTO] [MIT
PFANDBESICHERUNG (COSI)]

Handelswé&hrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf
[Erlduterung der Wéhrung einfligen: o] zu verstehen.]

Stickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: ] begebenen [(und am
[gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen aufzédhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine einheitliche
Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
(entsprechend einer Gesamtstlickzahl von e) bilden.]

Ausgabetag

[Festlegungstag

o]

Bewertungstag

Sollte der Bewertungstag kein Bdrsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Bérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung einfiigen: e].

Falligkeitstag

o]

Ausstattungsmerkmale sind die Basiswerte, die Basispreise, der Cap [mit Barriere: , die Barrieren] und
die Bezugsverhéltnisse.
Basiswerte [Basiswerte der Reihe nach anfiihren:

Bezeichnung des Basiswerts einfligen: o]

[Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wahrung: o]

[/Im Fall von Indizes als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Far die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
Einheit der W&hrung des Basiswerts.]]

[/m Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wéhrung: e]|
[Im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[MaBeinheit: o]

[Referenzstelle: o]
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[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: o]]
[/Im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wahrung: o]

[/Im Fall von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung
des Basiswerts.]]

[/m Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikew&hrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]

[/m Fall von Zinssétzen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunk: o]
[Wahrung: ]|
[Im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wéhrung: e]|
[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: ]|

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung
einfligen: e] zu verstehen.]

Basiswert AnfangsreferenzkursBezugsverhdltnis  Basispreis [mit Barriere:
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Barriere]
[Bezeichnung des . . . [o]
Basiswerts: o]
[Bezeichnung des o ° ° [e]
Basiswerts: o]
[gegebenentalls weitere ° ° ° [e]

Basiswerte: o]

[mit Barriere:

Barriereverletzung

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn
[mit Barriere (ohne Pro):

der Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts an einem Bdrsentag
innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder] unter der fiir den
jeweiligen Basiswert maBgeblichen Barriere liegt.]

[bei Pro:

der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag [auf oder]
unter der fir den jeweiligen Basiswert maBgeblichen Barriere liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfigen: e]]

Cap

* %

Hochstbetrag

entspricht [#] [dem Cap multipliziert mit dem Nennbetrag.]

[mit Barriere (ohne Pro):

Beobachtungszeit Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils inklusive)]
[ist am e] [entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am Bewertungstag
(jeweils inklusive).]
[andere Beobachtungszeit einfligen: o]

Beobachtungskurs ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als
Basiswert einftigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des jeweiligen
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssétzen als Basiswert
einfligen:

der Kurs des jeweiligen Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen [fir Wertpapiere nach deutschem
Recht: (§§ 315, 317 BGB)] festgestellt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

jeder von der Berechnungsstelle wéhrend der Beobachtungszeit nach billigem
Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlicksichtigung der Geld- und Briefkurse auf der entsprechenden
Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts Bloomberg bestimmte Kurs
des jeweiligen Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum
Bewertungszeitpunkt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des jeweiligen
Basiswerts.][der offizielle Nettoinventarwert fiir den jeweiligen Basiswert, wie er
von der Referenzstelle berechnet und veréffentlicht wird und zu dem die
Ricknahme des Basiswerts tatsachlich méglich ist.]]
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[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fir einen Basiswert einfligen: o]

[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder
Beobachtungskurs eines Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit
mafgeblich.]]

Abwicklungsart

[Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§ 3 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen) bestimmt sich

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

— vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls geman § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen -]

nach MaBgabe der folgenden Absatze.
[Multi Discount Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):

(a) Der Anleger erhélt den Héchstbetrag ausbezahlt, sofern am Bewertungstag
die Referenzpreise aller Basiswerte dem jeweiligen Basispreis entsprechen
oder diesen Uberschreiten.

(b) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern am Bewertungstag der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts unter dem jeweiligen Basispreis
liegt.

Der Barausgleich je Wertpapier errechnet sich aus dem Referenzpreis
desjenigen Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung multipliziert mit
dem jeweiligen Bezugsverhaltnis.]

[Multi Discount Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(a) Der Anleger erhéalt den Héchstbetrag ausbezahlt, sofern am Bewertungstag
die Referenzpreise aller Basiswerte dem jeweiligen Basispreis entsprechen
oder diesen Uberschreiten.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am
Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaBig] lieferbarer
Form und Ausstattung einlésen, sofern am Bewertungstag der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts unter dem jeweiligen Basispreis liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrage zZu Anspriichen auf Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stiicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstanad
gegebenentfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend der nachfolgenden
Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent das Recht, statt der
Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in Hohe des Geldwerts
(wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Multi  Discount Zertifikate mit Barriere mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement):

(a) Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern entweder
(i) eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder

(i) eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber die Referenzpreise
samtlicher Basiswerte am Bewertungstag dem jeweiligen Basispreis
entsprechen oder diesen Uberschreiten.

(b) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist und der jeweilige Referenzpreis mindestens eines Basiswerts
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am Bewertungstag unter dem jeweiligen Basispreis liegt.

Der Barausgleich je Wertpapier errechnet sich aus dem Referenzpreis
desjenigen Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung multipliziert mit
dem jeweiligen Bezugsverhéltnis.]

[Multi Discount Zertifikate mit Barriere mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:
(a) Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern entweder
(i) eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, oder

(i) eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber die Referenzpreise
samtlicher Basiswerte am Bewertungstag dem jeweiligen Basispreis
entsprechen oder diesen Uberschreiten.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am
Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaBig] lieferbarer
Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist
und der jeweilige Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag unter dem jeweiligen Basispreis liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrage Zu Anspriichen auf Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstanad
gegebenentfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend der nachfolgenden
Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent das Recht, statt der
Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in H6he des Geldwerts
(wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Multi Discount Zertifikate Pro mit Barriere mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement):

(@) Der Anleger erhdlt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern eine
Barriereverletzung nicht eingetreten ist.

(b) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist.

Der Barausgleich je Wertpapier errechnet sich aus dem Referenzpreis
desjenigen Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung multipliziert mit
dem jeweiligen Bezugsverhéltnis.]

[Multi Discount Zertifikate Pro mit Barriere mit Abwicklungsart (physische)
Lieferung:

(a) Der Anleger erhdlt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern eine
Barriereverletzung nicht eingetreten ist.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am
Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bdérsenmaBig] lieferbarer
Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten
ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrage Zu Anspriichen auf Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
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Stiicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstana
gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend der nachfolgenden
Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent das Recht, statt der
Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in Hohe des Geldwerts
(wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fir die Bestimmung und Berechnung der Tilgung der
Wertpapiere maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des jeweiligen Basiswerts und
wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdéffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[(2) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veréffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 flihrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, flir den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkurse]]

[, und zuziglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

der an der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann auf
der Referenzseite verdffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung des
Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so
errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswéahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite veréffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:
der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Wert des Basiswerts.]
[Im Fall von virtuellen Wéahrungen als Basiswert einfligen:
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der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [im Fall von Wertpapieren
nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter Berlcksichtigung der
Preisstellungen fir den Basiswert wahrend des Bewertungstages an den
Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[gegebenenfalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
einfligen: o]

Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedriickten Quotienten
aus (i) dem Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts am Bewertungstag und (ii)
dem [Basispreis][Anfangsreferenzkurs] des jeweiligen Basiswerts.

MaBgebliche ist die Wertentwicklung desjenigen Basiswerts, der im Verhéltnis zu den Ubrigen

Wertentwicklung Basiswerten die [niedrigste (Worst of)] [hdchste (Best-of)] [¢] Wertentwicklung
aufweist. Sollten verschiedene Basiswerte eine identische Wertentwicklung
aufweisen, ist der Emittent berechtigt, nach billigem Ermessen zu entscheiden,
welcher der betroffenen Basiswerte bei der Berechnung der MaBgeblichen
Wertenwicklung im Sinne dieser Emissionsbedingungen verwendet wird.

Bérsentag [Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[/m Fall von Indizes als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[Im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von
mindestens 3 flhrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse fiir den Basiswert
gestellt werden].]

[Im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fir den Basiswert gedffnet ist und an
welchem von der Referenzstelle ein Preis fiir den Basiswert berechnet wird.]

[Im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[/Im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfihrt.]

[Im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfiihrt.]

[Im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts
Ublicherweise festgestellt wird.]

[/m Fall von virtuellen Wéahrungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen Ublicherweise eine Feststellung des Kurses
fir den Basiswert durchfiihren.]

[gegebenenfalls modifizierte Definition fiir Bérsentag einfligen: o]

[nur bei physischer Lieferung einfligen:

Liefergegenstand [Basiswert mit der MaBgeblichen Wertentwicklung]
[[Investmentanteile][Indexzertifikate][ETPs] bezogen auf den Basiswert mit der
MaBgeblichen Wertentwicklung]

[bei einem Basiswert als Liefergegenstand einfiigen:

Anzahl des [entspricht dem Bezugsverhdltnis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
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Liefergegenstands

Wertentwicklung.]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands der Basiswerte einfligen: o]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfiigen:

Investmentanteil

ist ein Anteil an dem dem jeweiligen Basiswert zugeordneten Fonds (jeweils ein
"Fonds"), wie nachfolgend aufgeflhrt:

[Basiswert 1] [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfligen: e]

[Basiswert 2] [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfiigen: e]

[gegebenentalls weitere(n) [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Basiswert(e) aufnehmen Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfligen: e]]

Anzahl des
Liefergegenstands

wird am Finalen Bewertungstag festgelegt und entspricht

[dem Quotienten aus (i) dem mit dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der
MaBgeblichen Wertentwicklung multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts mit
der MaBgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag und (i) dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag; als Formel ausgedrickt:

BVgasi X RPgasi
Anzahl des Liefergegenstands = Basiswert Basiswert

NAvlnvestmentanteil

, wobei:

RPgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag,

BVBasiswert = Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der MafBgeblichen
Wertentwicklung, und

NAVinvestmentanteit = NAV des Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit
der MaBgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag.]

[gegebenenfalls  alternative  Berechnungsmethode fir die Anzahl des
Liefergegenstands einfligen: o]

NAV

des jeweiligen Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument
genannten Depotbank an einem Bankarbeitstag berechnete und auf der
Internetseite des jeweiligen Fonds [(sofern bekannt, Internetseite angeben: e)]
verdffentlichte Nettoinventarwert des Investmentanteils. Sollte am Bewertungstag
kein Nettoinventarwert berechnet werden, so ist der NAV der am nachstfolgenden
Bankarbeitstag von der vorgenannten Stelle berechnete und verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils.] [gegebenenfalls alternative Definition fiir
den NAV einfligen: o]

Informationsdokument

ist der in Bezug auf den jeweiligen Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt oder
sonstige Prospekt oder das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs]

sind die dem jeweiligen Basiswert zugeordneten [Indexzertifikate] [ETPs] (jeweils
die "[Indexzertifikate] [ETPs]"), wie nachfolgend aufgefiihrt:

[Basiswert 1] [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
einschlieBlich deren Bezugsobjekt, ISIN und
Emittent einfiigen: e]

[Basiswert 2] [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
einschlieBlich deren Bezugsobjekt, ISIN und
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Emittent einfiigen: ]

[gegebenentalls weitere(n)
Basiswert(e) aufnehmen

[Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
einschlieBlich deren Bezugsobjekt, ISIN und
Emittent einfligen: e]]

Anzahl des ETPs

Liefergegenstands

[Indexzertifikate  oder
bezogen auf Basiswert 1]

[#][wird am Festlegungstag festgelegt und
entspricht dem Investitionsverhéaltnis der
[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis des jeweiligen Basiswerts]

[Indexzertifikate oder ETPs

bezogen auf Basiswert 2]

[e][wird am Festlegungstag festgelegt und
entspricht dem Investitionsverhéltnis der
[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis des jeweiligen Basiswerts]

[gegebenentfalls
Indexzertifikate oder ETPs
bezogen auf weitere(n)
Basiswert(e) aufnehmen

[gegebenenfalls bei Festlegung

[#][wird am Festlegungstag festgelegt und
entspricht dem Investitionsverhaltnis der
[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis des jeweiligen Basiswerts]

des Bezugsverhéltnisses bereits vor oder bei

Angebotsbeginn einfligen: Die jeweils vorgenannte Anzahl des Liefergegenstands
entspricht dem Investitionsverhaltnis der jeweils maBgeblichen
[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem Bezugsverhélinis des jeweiligen
Basiswerts).]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands der Indexzertifikate oder ETPs bezogen auf die Basiswerte
einfigen: o]

Investitionsverhaltnis

[Indexzertifikate oder ETPs e

bezogen auf Basiswert 1]

[Indexzertifikate oder ETPs e

bezogen auf Basiswert 2]

[gegebenentfalls o]
Indexzertifikate oder ETPs

bezogen auf weitere(n)
Basiswert(e) aufnehmen

Die  vorstehenden Investitionsverhdltnisse  sind wie im
Informationsdokument genannt.

jeweiligen

Informationsdokument

ist jeweils der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Wertpapierprospekt
oder sonstige Prospekt oder das in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag

entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des
Liefergegenstands mit

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts einfligen: dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfligen: dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten oder ETPs einfligen: dem
Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am
Bewertungstag [multipliziert mit dem][dividiert durch das] Investitionsverhaltnis der
auf ihn bezogenen [Indexzertifikate][ETPs]]

ermittelt wird.

Geldwert

entspricht

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts oder von Indexzertifikaten oder ETPs
einfigen: dem Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
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Wertentwicklung am Bewertungstag multipliziert mit der Anzahl des
Liefergegenstands]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfligen: dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag multipliziert mit der Anzahl des
Liefergegenstands]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfligen: e].]

Wahrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder eine
Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung”
vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage werden entsprechend des
Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) fir den Bewertungstag bestimmt und auf der
Internetseite http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
verodffentlicht wird.]

[gegebenenfalls abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen: o]

[gegebenentalls zusétzlich einfligen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder verdffentlicht werden sollte [oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich veradndert
oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Verdffentlichung um mehr als 30 Minuten
gedndert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt
der Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach
billigem Ermessen bestimmen.]]

[far den Fall, dass eine Wahrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart
Zahlung (Cash Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in die
Handelswahrung umgerechnet. Diese Umrechnung erfolgt unter Zugrundelegung
eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der Wahrung des Basiswerts
entspricht einer Einheit der Handelswahrung des Wertpapiers ("Quanto-
Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]
[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland]
[; und]

[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere Clearing Systeme einfligen: e].

Anwendbare Anpassungs-
und Marktstérungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln fir
[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures] [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle Wahrungen].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind
anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
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[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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7.2.3. Produktbedingungen fiir Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate (mit Airbag) (Produkt Nr. 3)

[
WERTPAPIERART

BONUS [CAP] [PRO] ZERTIFIKATE [QUANTO] [MIT AIRBAG] [UND] [MIT
PFANDBESICHERUNG (COSI)]

Handelswé&hrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf
[Erlduterung der Wéhrung einfligen: o] zu verstehen.]

Stickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: ] begebenen [(und am
[gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen aufzédhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine einheitliche
Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
(entsprechend einer Gesamtstlickzahl von e) bilden.]

Ausgabetag

[Festlegungstag

o]

Bewertungstag

Sollte der Bewertungstag kein Bdrsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Bérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung einfiigen: e].

Falligkeitstag

o]

Ausstattungsmerkmale sind der Basiswert, das Bonuslevel, die Barriere [bei Cap: , der Cap] und das
Bezugsverhéltnis.
Basiswert [Bezeichnung des Basiswerts einfligen: o]

[Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wéahrung: o]

[/Im Fall von Indizes als Basiswert zusétzlich einfliigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbérse: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wéhrung: e]|
[Im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[MaBeinheit: o]
[Referenzstelle: o]

[Bewertungszeitpunk: o]
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[Wahrung: o]]
[Im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wahrung: o]

[/Im Fall von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung
des Basiswerts.]]

[Im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]
[Im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: ]|
[/m Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wéhrung: e]|
[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: ]|

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung
einfligen: o] zu verstehen.]

[im Fall, dass bei Futures oder Zinsfutures als Basiswert ein Roll-Over vorgesehen ist, zusétzlich einfligen:

Basiswert bei Ausgabe [Bezeichnung des Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: e]
Bloomberg Symbol: [Bezeichnung des Bloomberg-Symbols des entsprechenden
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Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: o]

Aktueller Basiswert

[An jedem Roll-Over-Tag wird ein Roll-Over durchgefiihrt, wobei der Emittent den
jeweils Aktuellen Basiswert durch einen anderen Basiswert (Future) ersetzt, der
bis auf den spéater in der Zukunft liegenden Verfallstermin die gleichen bzw.
vergleichbare Kontraktspezifikationen aufweist.

Der "Aktuelle Basiswert" ist vom Ausgabetag bis zum ersten Roll-Over-Tag der
"Basiswert bei Ausgabe", wie vorstehend angegeben. Am ersten Roll-Over-Tag
verliert dieser Basiswert seine Giiltigkeit und wird durch den im n&chstfolgenden
Roll-Over-Monat an der Referenzstelle falligen Basiswert ersetzt. An jedem
weiteren Roll-Over-Tag wird der Aktuelle Basiswert entsprechend durch den
Basiswert-Kontrakt ersetzt, der im néachstfolgenden Roll-Over-Monat an der
Referenzstelle fallig wird.] [gegebenenfalls modifizierte Bestimmung zum Roll-
Over einfligen: e]]

Roll-Over-Tag

[wird jeweils nach billigem Ermessen [fir Wertpapiere nach deutschem Recht
(§§ 315, 317 BGB)] der Berechnungsstelle bestimmt und liegt innerhalb einer
Periode von zehn Handelstagen vor dem letzten Handelstag (Last Trading Day)
des Aktuellen Basiswerts an der Referenzstelle. [Falls der erste
Benachrichtigungstag (First Notice Day) des Aktuellen Basiswerts vor dessen
letzten Handelstag liegt, beginnt die Periode fir den Roll-Over-Tag zehn
Handelstage vor dem ersten Benachrichtigungstag und endet mit dem letzten
Handelstag des Aktuellen Basiswerts.]] [andere Definition eines Roll-Over-Tages
einfligen: o]

Roll-Over-Monat][e]

[entsprechende Kontraktmonate einfiigen: o] [ist jeder in Bezug auf den Basiswert
an der Referenzstelle definierte Kontraktmonat].]

Bezugsverhéltnis

[bei Airbag zusétzlich:

Airbag Bezugsverhéltnis

o]

Anfangsreferenzkurs °

Bonuslevel °

Bonusbetrag [e] [ist das Bonuslevel [Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch
das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem]
Bezugsverhaltnis.]

Barriere °

Barriereverletzung Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn

[auBer bei Pro:

der Beobachtungskurs des Basiswerts an einem Bodrsentag innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder] unter der Barriere liegt.]

[bei Pro:

der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter der Barriere
liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfigen: e]]

[bei Bonus (Pro) Cap Zertifikaten:

Cap

Hochstbetrag

entspricht [e] [dem Cap [Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch
das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem]
Bezugsverhéltnis.]]

[Einfligen, auBer bei Pro:

Beobachtungszeit

Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils inklusive)]
[ist am e] [entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am Bewertungstag
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(jeweils inklusive).]
[andere Beobachtungszeit einfligen: o]

Beobachtungskurs

ist
[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),

sonstigen Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als
Basiswert einftigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssédtzen als Basiswerl
einfligen:

der Kurs des Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317
BGB)] festgestellt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach billigem
Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlicksichtigung der Geld- und Briefkurse auf der entsprechenden
Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts Bloomberg bestimmte Kurs
des Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum Bewertungszeitpunkt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des
Basiswerts.][der offizielle Nettoinventarwert fir den Basiswert, wie er von der
Referenzstelle berechnet und verdéffentlicht wird und zu dem die Ricknahme des
Basiswerts tatsachlich méglich ist.]]

[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fiir einen Basiswert einfligen: o]

[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder
Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit maBgeblich.]]

Abwicklungsart

[Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§3 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen) bestimmt sich

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

— vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemaB § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen -]

nach MaBgabe der folgenden Absétze.

[Bonus Zertifikate und Bonus Pro Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement) (mit Airbag):

(a) Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem hdéheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(ii) dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [Bezugsverhdltnis
als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahi
ausgedrtickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis.

(b) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag [Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das]
[Bezugsverhdltnis als Dezimalzahl ausgedrdickt: multipliziert mit dem] [bei Airbag:
Airbag] Bezugsverhéltnis entspricht.]

[Bonus Zertifikate und Bonus Pro Zertifikate mit Abwicklungsart (physische)
Lieferung (mit Airbag):

(a) Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen
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Barausgleich zahlen, welcher dem héheren der folgenden Werte entspricht:
(i) dem Bonusbetrag, oder

(i) dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [Bezugsverhdéltnis
als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahi
ausgedrtickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis.

Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(geméan der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachstehend definiert)) in am
Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bdérsenmaBig] lieferbarer
Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten
ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrage zZu Anspriichen auf Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstana
gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend der nachfolgenden
Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent das Recht, statt der
Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in Hohe des Geldwerts
(wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Bonus Cap Zertifikate und Bonus Cap Pro Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung
(Cash Settlement) (mit Airbag):

(@)

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem hdéheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(i) dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [Bezugsverhéltnis
als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als
Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhéltnis, wobei
der Barausgleich auf den Héchstbetrag begrenzt ist.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag, [Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das]
[Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem] [bei
Airbag: Airbag] Bezugsverhaltnis entspricht [auBer bei Pro: , wobei der
Barausgleich auf den Héchstbetrag begrenzt ist].

[Bonus Cap Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung (mit Airbag):

(a)

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem hdéheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(i) dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [Bezugsverhéltnis
als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als
Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhéltnis, wobei
der Barausgleich auf den Héchstbetrag begrenzt ist.

Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands(wie nachfolgend definiert)) in am
Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaBig] lieferbarer
Form und Ausstattung einlésen, sofern

(i) eine Barriereverletzung eingetreten ist und

(i) am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts unter dem Cap
liegt.
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Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrage zu Ansprichen auf Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstana
gegebenentfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend der nachfolgenden
Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent das Recht, statt der
Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in H6he des Geldwerts
(wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

(c) Der Anleger erhdlt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern eine
Barriereverletzung zwar eingetreten ist, aber am Bewertungstag der
Referenzpreis des Basiswerts auf oder (iber dem Cap liegt.]

[Bonus Cap Pro Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung (mit Airbag):

(a) Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem héheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(i) dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [Bezugsverhéltnis
als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhdltnis als
Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhéltnis, wobei
der Barausgleich auf den Héchstbetrag begrenzt ist.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(geman der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am
Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaBig] lieferbarer
Form und Ausstattung einldésen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten
ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrage Zu Anspriichen auf Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stiicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstana
gegebenentfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend der nachfolgenden
Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent das Recht, statt der
Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in Hohe des Geldwerts
(wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fir die Bestimmung und Berechnung der Tilgung der
Wertpapiere mafBgebliche Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts und wird wie folgt
ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]
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[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs verdéffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhéltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 flihrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, fir den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkurse]]

[, und zuziglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

der an der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann auf
der Referenzseite verdffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung des
Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so
errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswéahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite veréffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:
der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Wert des Basiswerts.]
[/Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [im Fall von Wertpapieren
nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter Berlcksichtigung der
Preisstellungen fiir den Basiswert wahrend des Bewertungstages an den
Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[gegebenentalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
einfligen: o]

Bérsentag

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Indizes als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von
mindestens 3 fuhrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse fir den Basiswert
gestellt werden].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fir den Basiswert ge6ffnet ist und an
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welchem von der Referenzstelle ein Preis fiir den Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfiihrt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts
Ublicherweise festgestellt wird.]

[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen Ublicherweise eine Feststellung des Kurses
fir den Basiswert durchfiihren.]

[gegebenenfalls modifizierte Definition fiir Bérsentag einfligen: o]

[nur bei physischer Lieferung einfligen:

Liefergegenstand [Basiswert] [Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs]

[bei dem Basiswert als Liefergegenstand einfiigen:

Anzahl des [entspricht dem [bei Airbag: Airbag] Bezugsverhaltnis.]

Liefergegenstands [gegebenenfalls andere Methode zur Bestimmung der Anzahl des

Liefergegenstands einfligen: e]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfligen:

Investmentanteil bezeichnet einen Anteil an dem [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der Wertpapierkennnummer(n) einfligen: o] (der "Fonds").

Anzahl des wird am Finalen Bewertungstag festgelegt und entspricht

Liefergegenstands

[dem Quotienten aus (i) dem Referenzpreis des Basiswerts am Finalen
Bewertungstag [Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das]
[Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem] [bei Airbag:
Airbag] Bezugsverhaltnis und (i) dem NAV des Investmentanteils am
Bewertungstag; als Formel ausgedrickt:

BV x Rl:'Basiswert

Anzahl des Liefergegenstands =

NAVijvestmentanteil
, wobei:
RPgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag,
BV = [bei Airbag: Airbag] Bezugsverhaltnis, und

NAV nestmentantei = NAV des Investmentanteils am Bewertungstag.]

[gegebenenfalls  alternative  Berechnungsmethode fir die Anzahl des
Liefergegenstands einfligen: o]

NAV des Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument genannten
Depotbank an einem Bankarbeitstag berechnete und auf der Internetseite des
Fonds [(sofern bekannt, Internetseite angeben: o)] verdffentlichte Nettoinventarwert
des Investmentanteils. Sollte am Bewertungstag kein Nettoinventarwert berechnet
werden, so ist der NAV der am nachstfolgenden Bankarbeitstag von der
vorgenannten Stelle berechnete und ver6ffentlichte Nettoinventarwert des
Investmentanteils.] [gegebenenfalls alternative Definition flir den NAV einfiigen: e]

Informationsdokument ist der in Bezug auf den Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt oder sonstige
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Prospekt oder das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs]

sind die [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs einschlieBlich deren
Bezugsobjekt, ISIN und Emittent einfiigen: o] (die "[Indexzertifikate] [ETPs]").

Anzahl des
Liefergegenstands

[¢ (entsprechend dem Investitionsverhdlinis der [Indexzertifikate][ETPS]
[Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis
als Dezimalzahl ausgedrtickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis)]

[wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht dem Quotienten aus dem
Nennbetrag und dem Basispreis, das Ergebnis wiederum dividiert durch das
Investitionsverhaltnis der [Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenentalls  alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands einftigen: e].

Investitionsverhaltnis

e (wie im Informationsdokument genannt).

Informationsdokument

ist der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Wertpapierprospekt oder
sonstige Prospekt oder das in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag

entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des
Liefergegenstands mit

[im Fall der Lieferung des Basiswerts einfliigen: dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfiigen: dem NAV am
Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten bzw. ETPs einfligen: dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [multipliziert mit dem][dividiert
durch das] Investitionsverhéltnis der [Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenentfalls alternative Methode zur Bestimmung des
Spitzenausgleichsbetrags einfiigen: o]

ermittelt wird.

Geldwert

entspricht

[im Fall der Lieferung des Basiswerts bzw. von Indexzertifikaten oder ETPs
einfiigen: dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [dividiert durch
die] [multipliziert mit der] Anzahl des Liefergegenstands]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfiigen: dem NAV am
Bewertungstag multipliziert mit der Anzahl des Liefergegenstands]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfligen: e].]

Waéhrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder eine
Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung*
vorgesehen ist, einfigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden entsprechend des
Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) fir den Bewertungstag bestimmt und auf der
Internetseite http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
verodffentlicht wird.]

[gegebenenfalls abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen: o]

[gegebenentalls zusétzlich einfligen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder veréffentlicht werden sollte [oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich verdndert
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oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Verdffentlichung um mehr als 30 Minuten
geéndert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt
der Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach
billigem Ermessen bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Waéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart
Zahlung (Cash Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage werden in die
Handelswahrung umgerechnet. Diese Umrechnung erfolgt unter Zugrundelegung
eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der Wahrung des Basiswerts
entspricht einer Einheit der Handelswahrung des Wertpapiers ("Quanto-
Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]
[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland]
[; und]

[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere Clearing Systeme einfligen: e].

Anwendbare Anpassungs-
und Marktstérungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln fir
[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures] [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle W&hrungen].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind
anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]




152/309

Basisprospekt fiir Anlageprodukte

18.06.2020

7.2.4. Produktbedingungen fiir Multi Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate (mit Airbag) (Produkt Nr. 4)

[
WERTPAPIERART

MULTI BONUS [CAP] [PRO] ZERTIFIKATE [QUANTO] [MIT AIRBAG] [UND]
[MIT PEANDBESICHERUNG (COSI)]

Handelswé&hrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf
[Erlduterung der Wéhrung einfligen: o] zu verstehen.]

Nennbetrag

Stickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfligen: ] begebenen [(und am
[gegebenentalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine einheitliche
Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
(entsprechend einer Gesamtstlickzahl von e) bilden.]

Ausgabetag

[Festlegungstag

o]

Bewertungstag

Sollte der Bewertungstag kein Bdrsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Bérsentag] [gegebenentalls modifizierte Regelung einfliigen: e].

Falligkeitstag

[e]

Ausstattungsmerkmale sind die Basiswerte, die Basispreise, das Bonuslevel, [bei Cap: der Cap,] die
Barrieren und die Bezugsverhaltnisse.
Basiswerte [Basiswerte der Reihe nach anfiihren:

Bezeichnung der Basiswerte einfiigen: ]

[Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbérse: o]
[Wéhrung: o]

[Im Fall von Indizes als Basiswert zusétzlich einfligen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]

[/m Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wéhrung: e]|
[Im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]

[MaBeinheit: o]
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[Referenzstelle: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: o]]
[/Im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wahrung: o]

[Im Fall von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfligen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung
des Basiswerts.]]

[Im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]

[/m Fall von Zinssétzen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunki: o]
[Wé&hrung: e]|
[/m Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wé&hrung: e]|
[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswéahrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: ]|

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung
einfligen: o] zu verstehen.]
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Basiswert AnfangsreferenzkursBezugsverhdltnis  Basispreis Barriere
[Bezeichnung des ° ) ° °
Basiswerts: o]

[Bezeichnung des ° ° ° °
Basiswerts: o]

[gegebenentalls weitere ° ) ° °

Basiswerte: @

Barriereverletzung

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn
[auBer bei Pro:

der Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts an einem Bérsentag
innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder] unter der fiir den
jeweiligen Basiswert maBgeblichen Barriere liegt.]

[bei Pro:

der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag [auf oder]
unter der flr den jeweiligen Basiswert maBgeblichen Barriere liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfligen: e]]

[bei Multi Bonus Cap (Pro) Zertifikaten:

Cap %

Hochstbetrag entspricht [#] [dem Cap multipliziert mit dem Nennbetrag.]]
Bonuslevel °* %

Bonusbetrag [#] [ist das Bonuslevel multipliziert mit dem Nennbetrag.]

[Einfiigen, auBer bei Pro:

Beobachtungszeit Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils inklusive)]
[ist am o] [entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am Bewertungstag
(jeweils inklusive).]
[andere Beobachtungszeit einfligen: o]

Beobachtungskurs ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als
Basiswert einftigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des jeweiligen
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinsséatzen als Basiswerl
einftigen:

der Kurs des jeweiligen Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [fir Wertpapiere nach deutschem
Recht: (§§ 315, 317 BGB)] festgestellt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach billigem
Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlicksichtigung der Geld- und Briefkurse auf der entsprechenden
Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts Bloomberg bestimmte Kurs
des jeweiligen Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum
Bewertungszeitpunkt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des jeweiligen
Basiswerts.][der offizielle Nettoinventarwert fiir den jeweiligen Basiswert, wie er
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von der Referenzstelle berechnet und veréffentlicht wird und zu dem die
Ricknahme des Basiswerts tatsdchlich mdglich ist.]]

[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fir einen Basiswert einfligen: o]

[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder
Beobachtungskurs eines Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit
mafgeblich.]]

Abwicklungsart

[Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§3 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen) bestimmt sich

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

— vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls geméaB § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen -]

nach MaBgabe der folgenden Absétze.

[Multi Bonus Zertifikate und Multi Bonus Pro Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung
(Cash Settlement):

(a) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
nicht eingetreten ist.

Der Barausgleich entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der
[durchschnittlichen  Wertentwicklung der Basiswerte] [MaBgeblichen
Wertentwicklung] , mindestens jedoch dem Bonusbetrag.

(b) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent ebenfalls
einen Barausgleich zahlen.

Dieser entspricht allerdings dem Nennbetrag multipliziet mit [dem
arithmetischen Mittel der Wertentwicklungen aller Basiswerte] [der
MaBgeblichen Wertentwicklung].]

[Multi Bonus Zertifikate und Multi Bonus Pro Zertifikate mit Abwicklungsart
(physische) Lieferung:

(a) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
nicht eingetreten ist.

Der Barausgleich entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit [dem
arithmetischen Mittel der Wertentwicklungen aller Basiswerte] [der
MaBgeblichen Wertentwicklung] , mindestens jedoch dem Bonusbetrag.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am
Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bdérsenmaBig] lieferbarer
Form und Ausstattung einldésen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten
ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrage Zu Anspriichen auf Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstanad
gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend der nachfolgenden
Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent das Recht, statt der
Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in Hohe des Geldwerts
(wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Multi Bonus Cap Zertifikate und Multi Bonus Cap Pro Zertifikate mit Abwicklungsart
Zahlung (Cash Settlement):
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(a) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
nicht eingetreten ist.

Der Barausgleich entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit [dem
arithmetischen Mittel der Wertentwicklungen aller Basiswerte] [der
MaBgeblichen Wertentwicklung] , mindestens jedoch dem Bonusbetrag und
héchstens dem Hochstbetrag.

(b) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent ebenfalls
einen Barausgleich zahlen.

Dieser entspricht allerdings dem Nennbetrag multipliziet mit [dem
arithmetischen Mittel der Wertentwicklungen aller Basiswerte] [der
MaBgeblichen Wertentwicklung], héchstens jedoch dem Héchstbetrag.]

[Multi Bonus Cap Zertifikate und Multi Bonus Cap Pro Zertifikate mit Abwicklungsar
(physische) Lieferung:

(a) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
nicht eingetreten ist.

Der Barausgleich entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit [dem
arithmetischen Mittel der Wertentwicklungen aller Basiswerte] [der
MaBgeblichen Wertentwicklung], mindestens jedoch dem Bonusbetrag und
héchstens dem Hochstbetrag.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(geman der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am
Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaBig] lieferbarer
Form und Ausstattung einldésen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten
ist.

Der Anleger erhalt anstelle einer Lieferung des Liefergegenstands den
Hochstbetrag ausbezahlt, sofern der Gegenwert der zu liefernden
Liefergegenstéande (wie nachfolgend bestimmt) dem Héchstbetrag entspricht
oder diesen Ubersteigt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrage Zu Anspriichen auf Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstana
gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend der nachfolgenden
Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent das Recht, statt der
Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in Hohe des Geldwerts
(wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fir die Bestimmung und Berechnung der Tilgung der
Wertpapiere maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des jeweiligen Basiswerts und
wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:
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[(2) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veréffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 fihrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, flir den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkursel]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

der an der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann auf
der Referenzseite verdffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung des
Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so
errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite veréffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:
der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Wert des Basiswerts.]
[/Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [im Fall von Wertpapieren
nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter Berlcksichtigung der
Preisstellungen fiir den Basiswert wahrend des Bewertungstages an den
Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[gegebenenfalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
einfligen: o]

Wertentwicklung

des jeweiligen Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedriickten Quotienten
aus (i) dem Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts am Bewertungstag und (ii)
dem [Basispreis][Anfangsreferenzkurs] des jeweiligen Basiswerts.

MaBgebliche
Wertentwicklung

ist die Wertentwicklung desjenigen Basiswerts, der im Verhéltnis zu den Ubrigen
Basiswerten die [niedrigste (Worst of)] [hdchste (Best of)] [e] Wertentwicklung
aufweist. Sollten verschiedene Basiswerte eine identische Wertentwicklung
aufweisen, ist der Emittent berechtigt, nach billigem Ermessen zu entscheiden,
welcher der betroffenen Basiswerte bei der Berechnung der MaBgeblichen
Wertenwicklung im Sinne dieser Emissionsbedingungen verwendet wird.

Borsentag

[[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Indizes als Basiswert einfiigen:
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Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von
mindestens 3 fuhrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse flr den Basiswert
gestellt werden].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fir den Basiswert gedffnet ist und an
welchem von der Referenzstelle ein Preis fiir den Basiswert berechnet wird.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts
Ublicherweise festgestellt wird.]

[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen (blicherweise eine Feststellung des Kurses
fr den Basiswert durchfiihren.]

[gegebenenfalls modifizierte Definition fiir Bérsentag einfligen: o]

[nur bei physischer Lieferung einfiigen:

Liefergegenstand [Basiswert mit der MaBgeblichen Wertentwicklung]
[[Investmentanteile][Indexzertifikate][ETPs] bezogen auf den Basiswert mit der
MaBgeblichen Wertentwicklung]

[bei einem Basiswert als Liefergegenstand einfiigen:

Anzahl des [entspricht dem Bezugsverhalinis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Liefergegenstands Wertentwicklung.]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands der Basiswerte einfligen: o]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfiigen:

Investmentanteil ist ein Anteil an dem dem jeweiligen Basiswert zugeordneten Fonds (jeweils ein
"Fonds"), wie nachfolgend aufgefuhrt:
[Basiswert 1] [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfligen: e]
[Basiswert 2] [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der

Wertpapierkennnummer(n) einfligen: e]

[gegebenentalls weitere(n) [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Basiswert(e) aufnehmen Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfiigen: e]]

Anzahl des wird am Finalen Bewertungstag festgelegt und entspricht

Liefergegenstands [dem Quotienten aus (i) dem mit dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem

Basispreis des Basiswerts mit der MafBgeblichen Wertentwicklung multiplizierten
Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am
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Bewertungstag und (ii) dem NAV des Investmentanteils bezogen auf den Basiswert
mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag; als Formel
ausgedrickt:

NB

X RPggsi
BPBasiswert Basiswert

Anzahl des Liefergegenstands =
NAvlnvestmentanteil

, wobei:

Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag,

R PBasiswert

BPgasiswert = Basispreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung,

NB = Nennbetrag, und

NAVinvesmentantei = NAV des Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit
der MaBgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag.]

[gegebenenfalls  alternative  Berechnungsmethode fir die Anzahl des
Liefergegenstands einfiigen: o]

NAV

des jeweiligen Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument
genannten Depotbank an einem Bankarbeitstag berechnete und auf der
Internetseite des jeweiligen Fonds [(sofern bekannt, Internetseite angeben: e)]
verdffentlichte Nettoinventarwert des Investmentanteils. Sollte am Bewertungstag
kein Nettoinventarwert berechnet werden, so ist der NAV der am nachstfolgenden
Bankarbeitstag von der vorgenannten Stelle berechnete und verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils.] [gegebenenfalls alternative Definition fiir
den NAV einfiigen: o]

Informationsdokument ist der in Bezug auf den jeweiligen Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt oder

sonstige Prospekt oder das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs] sind die dem jeweiligen Basiswert zugeordneten [Indexzertifikate] [ETPs] (jeweils

die "[Indexzertifikate] [ETPs]"), wie nachfolgend aufgefiihrt:

[Basiswert 1] [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
einschlieBlich deren Bezugsobjekt, ISIN und
Emittent einfiigen: e]

[Basiswert 2] [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
einschlieBlich deren Bezugsobjekt, ISIN und
Emittent einfiigen: e]

[gegebenentalls weitere(n) [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
Basiswert(e) aufnehmen einschlieBlich deren Bezugsobjekt, ISIN und
Emittent einfiigen: e]]

Anzahl des [Indexzertifikate oder ETPs [e][wird am Festlegungstag festgelegt und
Liefergegenstands bezogen auf Basiswert 1] entspricht dem Quotienten aus dem

Nennbetrag und dem Basispreis des
jeweiligen  Basiswerts, das  Ergebnis

wiederum dividiert durch das
Investitionsverhaltnis der
[Indexzertifikate][ETPs]]
[Indexzertifikate oder ETPs [e][wird am Festlegungstag festgelegt und
bezogen auf Basiswert 2) entspricht dem Quotienten aus dem

Nennbetrag und dem Basispreis des
jeweiligen  Basiswerts, das  Ergebnis
wiederum dividiert durch das
Investitionsverhaltnis der
[Indexzertifikate][ETPs]]
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[gegebenentfalls [#][wird am Festlegungstag festgelegt und

Indexzertifikate oder ETPs entspricht dem Quotienten aus dem

bezogen auf weitere(n) Nennbetrag und dem Basispreis des

Basiswert(e) aufnehmen jeweiligen  Basiswerts, das  Ergebnis
wiederum dividiert durch das
Investitionsverhaltnis der
[Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenentalls bei Festlegung des Bezugsverhéltnisses bereits vor oder bei

Angebotsbeginn einfligen: Die vorstehenden Bezugsverhéltnisse entsprechen

jeweils dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem Basispreis des jeweiligen

Basiswerts, das Ergebnis wiederum dividiert durch das Investitionsverhaltnis der

jeweils maBgeblichen [Indexzertifikate][ETPs]).]

[gegebenentalls  alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des

Liefergegenstands der Indexzertifikate oder ETPs bezogen auf die Basiswerte

einfiigen: o]

Investitionsverhaltnis [Indexzertifikate oder ETPs [e]

bezogen auf Basiswert 1]

[Indexzertifikate oder ETPs [e]

bezogen auf Basiswert 2]

[gegebenentalls [e]]

Indexzertifikate oder ETPs

bezogen auf weitere(n)

Basiswert(e) aufnehmen

Die  vorstehenden Investitionsverhdltnisse sind wie im  jeweiligen

Informationsdokument genannt.

Informationsdokument ist jeweils der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Wertpapierprospekt

oder sonstige Prospekt oder das in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag

entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des
Liefergegenstands mit

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts einfligen: dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfligen: dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten oder ETPs einfligen: dem
Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am
Bewertungstag [multipliziert mit dem][dividiert durch das] Investitionsverhaltnis der
auf ihn bezogenen [Indexzertifikate][ETPs]]

ermittelt wird.

Geldwert

entspricht

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts oder von Indexzertifikaten oder ETPs
einfligen: dem Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag multipliziert mit der Anzahl des
Liefergegenstands]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfligen: dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag multipliziert mit der Anzahl des
Liefergegenstands]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfligen: e].]

Waéhrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder eine
Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung”
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vorgesehen ist, einfigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden entsprechend des
Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) fir den Bewertungstag bestimmt und auf der
Internetseite http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
verodffentlicht wird.]

[gegebenenfalls abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen: o]

[gegebenentalls zusétzlich einfligen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder veréffentlicht werden sollte [oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich verandert
oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Verdffentlichung um mehr als 30 Minuten
geéndert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt
der Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach
billigem Ermessen bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Waéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart
Zahlung (Cash Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in die
Handelswahrung umgerechnet. Diese Umrechnung erfolgt unter Zugrundelegung
eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der Wahrung des Basiswerts
entspricht einer Einheit der Handelswahrung des Wertpapiers ("Quanto-
Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]
[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland]
[; und]

[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere Clearing Systeme einfligen: e].

Anwendbare Anpassungs-
und Marktstérungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln fir
[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures] [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle W&hrungen].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind
anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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7.2.5. Produktbedingungen fiir Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit Bezugsverhaltnis (Produkt

Nr. 5)

[
WERTPAPIERART

REVERSE BONUS [CAP] [PRO] ZERTIFIKATE [QUANTO] [MIT
PFANDBESICHERUNG (COSI)]

Handelswéahrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf
[Erlduterung der Wéhrung einfligen: o] zu verstehen.]

Stickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfligen: o] begebenen [(und am
[gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine einheitliche
Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
(entsprechend einer Gesamtstlickzahl von e) bilden.]

Ausgabetag

Festlegungstag

Bewertungstag

Sollte der Bewertungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Bérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung einfiigen: e].

Falligkeitstag

[o]

Ausstattungsmerkmale sind der Basiswert, das Reverselevel, das Bonuslevel [bei Cap: , der Cap], die
Barriere und das Bezugsverhéltnis.
Basiswert [Bezeichnung des Basiswerts einfligen: o]

[Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wéahrung: o]

[/Im Fall von Indizes als Basiswert zusétzlich einfliigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
Einheit der W&hrung des Basiswerts.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbérse: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wéhrung: e]|
[/m Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[MaBeinheit: o]
[Referenzstelle: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]
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[Wahrung: o]]
[Im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wahrung: o]

[/Im Fall von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung
des Basiswerts.]]

[Im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]
[Im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: ]|
[/m Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wéhrung: e]|
[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: ]|

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung
einfligen: o] zu verstehen.]

[im Fall, dass bei Futures oder Zinsfutures als Basiswert ein Roll-Over vorgesehen ist, zusétzlich einfligen:

Basiswert bei Ausgabe [Bezeichnung des Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: e]
Bloomberg Symbol: [Bezeichnung des Bloomberg-Symbols des entsprechenden
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Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: o]

Aktueller Basiswert

[An jedem Roll-Over-Tag wird ein Roll-Over durchgefihrt, wobei der Emittent den
jeweils Aktuellen Basiswert durch einen anderen Basiswert (Future) ersetzt, der
bis auf den spéater in der Zukunft liegenden Verfallstermin die gleichen bzw.
vergleichbare Kontraktspezifikationen aufweist.

Der "Aktuelle Basiswert" ist vom Ausgabetag bis zum ersten Roll-Over-Tag der
"Basiswert bei Ausgabe", wie vorstehend angegeben. Am ersten Roll-Over-Tag
verliert dieser Basiswert seine Giiltigkeit und wird durch den im n&chstfolgenden
Roll-Over-Monat an der Referenzstelle falligen Basiswert ersetzt. An jedem
weiteren Roll-Over-Tag wird der Aktuelle Basiswert entsprechend durch den
Basiswert-Kontrakt ersetzt, der im néachstfolgenden Roll-Over-Monat an der
Referenzstelle fallig wird.] [gegebenenfalls modifizierte Bestimmung zum Roll-
Over einfligen: e]]

Roll-Over-Tag

[wird jeweils nach billigem Ermessen [fir Wertpapiere nach deutschem Recht
(§§ 315, 317 BGB)] der Berechnungsstelle bestimmt und liegt innerhalb einer
Periode von zehn Handelstagen vor dem letzten Handelstag (Last Trading Day)
des Aktuellen Basiswerts an der Referenzstelle. [Falls der erste
Benachrichtigungstag (First Notice Day) des Aktuellen Basiswerts vor dessen
letzten Handelstag liegt, beginnt die Periode fir den Roll-Over-Tag zehn
Handelstage vor dem ersten Benachrichtigungstag und endet mit dem letzten
Handelstag des Aktuellen Basiswerts.]] [andere Definition eines Roll-Over-Tages
einfligen: o]

Roll-Over-Monat][e]

[entsprechende Kontraktmonate einfiigen: o] [ist jeder in Bezug auf den Basiswert
an der Referenzstelle definierte Kontraktmonat].]

Bezugsverhéltnis

Anfangsreferenzkurs

Reverselevel

Bonuslevel °

Bonusbetrag [e] [ist die Differenz aus dem Reverselevel und dem Bonuslevel,
[Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis
als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhéltnis.]

Barriere °

Barriereverletzung Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn

[auBer bei Pro:

der Beobachtungskurs des Basiswerts an einem Boérsentag innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder] tiber der Barriere liegt.]

[bei Pro:

der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] Uber der Barriere
liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfiigen: e]]

[Bei Reverse Bonus Cap (Pro) Zertifikaten einfiigen:

Cap

Hochstbetrag

[#] [ist die Differenz aus dem Reverselevel und dem Cap, [Bezugsverhéltnis als
Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl
ausgedrtickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis.]]

[Einfligen, auBer bei Pro:

Beobachtungszeit

[Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils
inklusive)] [ist am e] [entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am
Bewertungstag (jeweils inklusive).]

[andere Beobachtungszeit einfligen: e]]




165/309 Basisprospekt fiir Anlageprodukte 18.06.2020

Beobachtungskurs

ist
[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),

sonstigen Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als
Basiswert einftigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssétzen als Basiswert
einfligen:

der Kurs des Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen [fir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317
BGB)] festgestellt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach billigem
Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlicksichtigung der Geld- und Briefkurse auf der entsprechenden
Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts Bloomberg bestimmte Kurs
des Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum Bewertungszeitpunki.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des
Basiswerts.][der offizielle Nettoinventarwert flir den Basiswert, wie er von der
Referenzstelle berechnet und verdffentlicht wird und zu dem die Ricknahme des
Basiswerts tatsachlich méglich ist.]]

[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fir einen Basiswert einfligen: o]

[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder
Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit maBgeblich.]]

Abwicklungsart

Zahlung (Cash Settlement)

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§3 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen) bestimmt sich

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

— vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls geméaB § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen -]

nach MaBgabe der folgenden Absétze.
[Reverse Bonus Zertifikate und Reverse Bonus Pro Zertifikate:

(a) Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem hdéheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(i) der Differenz aus dem Reverselevel und dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag, [Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedriickt:
dividiert durch das] [Bezugsverhédltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:
multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis.

(b) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher der Differenz aus dem Reverselevel und dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag, [Bezugsverhdltnis als
Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhélinis als Dezimalzahl
ausgedriickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis entspricht. Dabei ist ein
negativer Barausgleich ausgeschlossen.

[Reverse Bonus Cap Zertifikate und Reverse Bonus Cap Pro Zertifikate:

(a) Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem hdéheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem Bonusbetrag, oder
(i) der Differenz _aus dem Reverselevel und dem Referenzpreis des
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Basiswerts am Bewertungstag, [Bezugsverhdélinis als Bruch ausgedriickt:
dividiert durch das] [Bezugsverhédltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:
multipliziert mit dem] Bezugsverhéltnis, wobei der Barausgleich auf den
Hochstbetrag begrenzt ist.

(b) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher der Differenz aus dem Reverselevel und dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag, [Bezugsverhdltnis als
Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhélinis als Dezimalzahl
ausgedrtickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhéltinis entspricht. Dabei ist ein
negativer Barausgleich ausgeschlossen [auBer bei Pro: und der Barausgleich
ist auf den Hochstbetrag begrenzt).

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fir die Bestimmung und Berechnung der Tilgung der
Wertpapiere maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts und wird wie folgt
ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[(2) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veréffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 fuhrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, fiir den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkursel]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

der an der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann auf
der Referenzseite veroffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung des
Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so
errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
EUR und der Strikewdhrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswéahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite veréffentlichte Zinssatz.]
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[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:
der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Wert des Basiswerts.]
[/Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [im Fall von Wertpapieren
nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter Beriicksichtigung der
Preisstellungen flir den Basiswert wahrend des Bewertungstages an den
Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[gegebenenfalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
einfligen: o]

Bérsentag [im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Indizes als Basiswert einfiigen:
Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von
mindestens 3 flhrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse fir den Basiswert
gestellt werden].]
[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fir den Basiswert geéffnet ist und an
welchem von der Referenzstelle ein Preis fiir den Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:
Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfihrt.]
[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfihrt.]
[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts
Ublicherweise festgestellt wird.]
[/m Fall von virtuellen Wéahrungen als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an dem die Referenzstellen Ublicherweise eine Feststellung des Kurses
fir den Basiswert durchfiihren.]
[gegebenenfalls modifizierte Definition fiir Bérsentag einfligen: o]
Wahrungsumrechnung [fir den Fall, dass eine Wahrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder eine

Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung*
vorgesehen ist, einfliigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden entsprechend des
Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) fir den Bewertungstag bestimmt und auf der
Internetseite http://www .bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
verodffentlicht wird.]

[gegebenenfalls abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen: o]
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[gegebenentalls zusétzlich einfligen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder verdffentlicht werden sollte [oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich verandert
oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Verdffentlichung um mehr als 30 Minuten
geéndert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt
der Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach
billigem Ermessen bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,Zahlung
(Cash Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage werden in die
Handelswahrung umgerechnet. Diese Umrechnung erfolgt unter Zugrundelegung
eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der Wahrung des Basiswerts
entspricht einer Einheit der Handelswéhrung des Wertpapiers ("Quanto-
Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]
[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland] [;
und]

[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere Clearing Systeme einfligen: e].

Anwendbare Anpassungs-
und Marktstérungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln fir
[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures] [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle W&hrungen].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fur Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind
anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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7.2.6. Produktbedingungen fiir Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit Nennbetrag (Produkt Nr. 6)

[
WERTPAPIERART
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REVERSE BONUS [CAP] [PRO] ZERTIFIKATE [QUANTO] [MIT
PFANDBESICHERUNG (COSI)]

Handelswé&hrung

der Wertpapiere ist . [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf
[Erlduterung der Wéhrung einfligen: o] zu verstehen.]

Nennbetrag

Stickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfligen: ] begebenen [(und
am [gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e]
aufgestockten) Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden
und eine einheitliche Emission im Sinne des § 13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend einer Gesamtstiickzahl von e)
bilden.]

Ausgabetag

Festlegungstag

Bewertungstag

Sollte der Bewertungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich dieser auf
[den nachstfolgenden Boérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung
einfligen: e].

Falligkeitstag

[o]

Ausstattungsmerkmale sind der Basiswert, das Reverselevel, das Bonuslevel [bei Cap: , der Cap]
und die Barriere.
Basiswert [Bezeichnung des Basiswerts einfligen: o]

[Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wahrung: o]

[/Im Fall von Indizes als Basiswert zusétzlich einfliigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
Einheit der W&hrung des Basiswerts.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wéhrung: ]|
[Im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]

[MaBeinheit: o]
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[Referenzstelle: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: o]]
[/Im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wahrung: o]

[Im Fall von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfligen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei
der Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der
Wahrung des Basiswerts.]]

[Im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]

[/m Fall von Zinssétzen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunki: o]
[Wé&hrung: e]|
[/m Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wé&hrung: e]|
[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswéahrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: ]|

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung
einfligen: o] zu verstehen.]

Anfangsreferenzkurs
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Reverselevel

Bonuslevel °

Bonusbetrag [e] [ist das Produkt aus (1) dem Nennbetrag und (2) der durch den
Anfangsreferenzkurs geteilten Differenz zwischen dem Reverselevel und
dem Bonuslevel.]

Barriere °

Barriereverletzung Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn

[auBer bei Pro:

der Beobachtungskurs des Basiswerts an einem Bdérsentag innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder] Gber der Barriere liegt.]

[bei Pro:

der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] Uber der
Barriere liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfligen: e]]

[Bei Reverse Bonus Cap (Pro) Zertifikaten einfiigen:

Cap

Hochstbetrag

[e] [ist das Produkt aus (1) dem Nennbetrag und (2) der durch den
Anfangsreferenzkurs geteilten Differenz aus dem Reverselevel und dem
Cap.]]

[Einfligen, auBer bei Pro:

Beobachtungszeit [Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils
inklusive)] [ist am e] [entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am
Bewertungstag (jeweils inklusive).]
[andere Beobachtungszeit einfligen: e]]

Beobachtungskurs ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als
Basiswert einftigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssadtzen als
Basiswert einftigen:

der Kurs des Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen [fir Wertpapiere nach
deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] festgestellt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach
billigem Ermessen [fir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317
BGB)] unter Berlcksichtigung der Geld- und Briefkurse auf der
entsprechenden  Bildschirmseite des  Wirtschaftsinformationsdiensts
Bloomberg bestimmte Kurs des Basiswerts am Internationalen
Interbankenmarkt zum Bewertungszeitpunkt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des
Basiswerts.][der offizielle Nettoinventarwert fiir den Basiswert, wie er von
der Referenzstelle berechnet und veréffentlicht wird und zu dem die
Ricknahme des Basiswerts tatsachlich mdglich ist.]]

[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fir einen Basiswert einfligen:
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o]

[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder
Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit
mafgeblich.]]

Abwicklungsart

Zahlung (Cash Settlement)

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§ 3 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen) bestimmt sich

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

— vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemaB § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen —]

nach MaBgabe der folgenden Absatze.
[Reverse Bonus Zertifikate und Reverse Bonus Pro Zertifikate:

(a) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem hdheren der folgenden Werte
entspricht:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(i) dem Produkt aus (1) dem Nennbetrag und (2) der durch den
Anfangsreferenzkurs geteilten Differenz zwischen dem Reverselevel
und dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag.

(b) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem Produkt aus (1) dem Nennbetrag und
(2) der durch den Anfangsreferenzkurs geteilten Differenz zwischen
dem Reverselevel und dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag entspricht. wobei ein negativer Barausgleich
ausgeschlossen ist.]

[Reverse Bonus Cap Zertifikate und Reverse Bonus Cap Pro Zertifikate:

(a) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem hdheren der folgenden Werte
entspricht:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(i) dem Produkt aus (1) dem Nennbetrag und (2) der durch den
Anfangsreferenzkurs geteilten Differenz zwischen dem Reverselevel
und dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag, wobei der
Barausgleich auf den Héchstbetrag begrenzt ist.

(b) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem Produkt aus (1) dem Nennbetrag und
(2) der durch den Anfangsreferenzkurs geteilten Differenz zwischen
dem Reverselevel und dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag entspricht. Dabei ist ein negativer Barausgleich
ausgeschlossen [auBer bei Pro: und der Barausgleich ist auf den
Hochstbetrag begrenzt).

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fir die Bestimmung und Berechnung des
Auszahlungsbetrags maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts und
wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs)
und sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfiigen:
der von der Referenzstelle festgestellte und verdéffentlichte Schlusskurs des
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Basiswerts.]
[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[(@d) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs
verdffentlichte Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte
und von dort erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert
der von 5 flihrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, fir den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkursel]]

[, und zuziglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese
nicht in dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis
des Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

der an der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und
sodann auf der Referenzseite verdffentlichte Wechselkurs. Entspricht die
Basiswahrung des Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt)
nicht EUR (Euro), so errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis,
indem der jeweils von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt
festgestellte Wechselkurs zwischen EUR und der Strikewahrung durch den
Wechselkurs zwischen EUR und der Basiswéahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf
der Referenzseite verfdffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Wert des
Basiswerts.]

[/Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen [im Fall von
Wertpapieren nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berilcksichtigung der Preisstellungen fiir den Basiswert wahrend des
Bewertungstages an den Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[gegebenenfalls  modifizierte ~ Regelung  zur  Bestimmung  des
Referenzpreises einfiigen: e]

Borsentag

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs)
und sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Indizes als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird]
[von mindestens 3 fiihrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse flr den
Basiswert gestellt werden].]
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[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fiir den Basiswert geéffnet ist und an
welchem von der Referenzstelle ein Preis fiir den Basiswert berechnet wird.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den
Basiswert durchfiihrt.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den
Basiswert durchfiihrt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des
Basiswerts ublicherweise festgestellt wird.]

[/m Fall von virtuellen Wéahrungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen Ublicherweise eine Feststellung des
Kurses flr den Basiswert durchfiihren.]

[gegebenentalls modifizierte Definition fiir Bérsentag einfligen: e]

Waéhrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder
eine Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart (physische)
Lieferung*” vorgesehen ist, einfiigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden
entsprechend des Umrechnungskurses in die Handelswahrung
umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) flr den Bewertungstag bestimmt und
auf der Internetseite http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-
fixings veréffentlicht wird.]

[gegebenentalls abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen:
o]

[gegebenentalls zusétzlich einfligen: Falls ein solcher Umrechnungskurs
nicht festgestellt oder verdffentlicht werden sollte [oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich
verandert oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Verdéffentlichung um mehr
als 30 Minuten geandert wird], wird die Berechnungsstelle den am
Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises
anwendbaren Umrechnungskurs nach billigem Ermessen bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Wé&hrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart
Zahlung (Cash Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in die
Handelswahrung umgerechnet. Diese Umrechnung erfolgt unter
Zugrundelegung eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der
Wahrung des Basiswerts entspricht einer Einheit der Handelswahrung des
Wertpapiers ("Quanto-Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]
[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:
[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
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Deutschland] [; und]
[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere Clearing Systeme einfiigen: e].

Anwendbare Anpassungs-
und Marktstérungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln
fr [Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures
oder Zinsfutures] [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle
Wahrungen].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des §
14 der Allgemeinen Emissionsbedingungen flir Wertpapiere mit
Pfandbesicherung sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
sind anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]




176/309 Basisprospekt fiir Anlageprodukte 18.06.2020

7.2.7. Produktbedingungen fiir (Capped) Outperformance Zertifikate ((Pro) mit Barriere) (Produkt Nr.

7

[
WERTPAPIERART

[CAPPED] OUTPERFORMANCE ZERTIFIKATE [[PRO] MIT BARRIERE]
[QUANTO] [MIT PFANDBESICHERUNG (COSI)]

Handelswéahrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf
[Erlduterung der Wéhrung einfligen: o] zu verstehen.]

Stickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: ] begebenen [(und am
[gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen aufzédhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine einheitliche
Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
(entsprechend einer Gesamtstlickzahl von e) bilden.]

Ausgabetag

[Festlegungstag

o]

Bewertungstag

Sollte der Bewertungstag kein Bdrsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Bérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung einfiigen: e].

Falligkeitstag

Ausstattungsmerkmale sind der Basiswert, der Basispreis [mit Barriere: , Barriere] und das
Bezugsverhéltnis.
Basiswert [Bezeichnung des Basiswerts einfligen: o]

[Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wéahrung: o]

[/Im Fall von Indizes als Basiswert zusétzlich einfliigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
Einheit der W&hrung des Basiswerts.]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbérse: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wéhrung: e]|
[/m Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[MaBeinheit: o]
[Referenzstelle: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]
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[Wahrung: o]]
[Im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wahrung: o]

[/Im Fall von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung
des Basiswerts.]]

[Im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]
[Im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: ]|
[/m Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wéhrung: e]|
[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: ]|

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung
einfligen: o] zu verstehen.]

[im Fall, dass bei Futures oder Zinsfutures als Basiswert ein Roll-Over vorgesehen ist, zusétzlich einfligen:

Basiswert bei Ausgabe [Bezeichnung des Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: e]
Bloomberg Symbol: [Bezeichnung des Bloomberg-Symbols des entsprechenden
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Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: o]

Aktueller Basiswert

[An jedem Roll-Over-Tag wird ein Roll-Over durchgefiihrt, wobei der Emittent den
jeweils Aktuellen Basiswert durch einen anderen Basiswert (Future) ersetzt, der
bis auf den spéater in der Zukunft liegenden Verfallstermin die gleichen bzw.
vergleichbare Kontraktspezifikationen aufweist.

Der "Aktuelle Basiswert" ist vom Ausgabetag bis zum ersten Roll-Over-Tag der
"Basiswert bei Ausgabe", wie vorstehend angegeben. Am ersten Roll-Over-Tag
verliert dieser Basiswert seine Giiltigkeit und wird durch den im n&chstfolgenden
Roll-Over-Monat an der Referenzstelle falligen Basiswert ersetzt. An jedem
weiteren Roll-Over-Tag wird der Aktuelle Basiswert entsprechend durch den
Basiswert-Kontrakt ersetzt, der im néachstfolgenden Roll-Over-Monat an der
Referenzstelle fallig wird.] [gegebenenfalls modifizierte Bestimmung zum Roll-
Over einfligen: e]]

Roll-Over-Tag

[wird jeweils nach billigem Ermessen [fir Wertpapiere nach deutschem Recht
(§§ 315, 317 BGB)] der Berechnungsstelle bestimmt und liegt innerhalb einer
Periode von zehn Handelstagen vor dem letzten Handelstag (Last Trading Day)
des Aktuellen Basiswerts an der Referenzstelle. [Falls der erste
Benachrichtigungstag (First Notice Day) des Aktuellen Basiswerts vor dessen
letzten Handelstag liegt, beginnt die Periode fir den Roll-Over-Tag zehn
Handelstage vor dem ersten Benachrichtigungstag und endet mit dem letzten
Handelstag des Aktuellen Basiswerts.]] [andere Definition eines Roll-Over-Tages
einfligen: o]

Roll-Over-Monat][e]

[entsprechende Kontraktmonate einfiigen: o] [ist jeder in Bezug auf den Basiswert
an der Referenzstelle definierte Kontraktmonat].]

Anfangsreferenzkurs [im Fall einer Zeichnungsfrist: entspricht [#% des Schlusskurses des Basiswerts am
Festlegungstag][alternative Methode zur Bestimmung des Anfangsreferenzkurses
einfiigen: e].]
[ohne Zeichnungsfrist, Kurs einfligen: *]]
[o]

Bezugsverhéltnis °

Basispreis °

[bei Capped: Cap

Hochstbetrag

entspricht [e]

[der Summe aus dem Basispreis und der mit dem [Oberen] Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Cap und dem Basispreis, insgesamt
[Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis
als Dezimalzahl ausgedrtickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis entspricht
[gegebenenfalls Berechnungsformel einfligen: ; als Formel ausgedriickt: e
[Bezugsverhdiltnis als Bruch ausgedriickt:

BP+[(CP—BP)XPF] 1
BV

[Bezugsverhdltnis als Dezimalzahl ausgedrtickt:
Hochstbetrag = {BP + [(CP — BP) x PF]} X BV ]

wobei:

Hochstbetrag =

BP: Basispreis

CP: Cap

PF: Partizipationsfaktor
BV: Bezugsverhaltnis.]]

[Oberer] Partizipationsfaktor e

[Unterer Partizipationsfaktor e]




179/309 Basisprospekt fiir Anlageprodukte 18.06.2020

[mit Barriere:

Barriere

Barriereverletzung

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn
[auBer bei Pro:

der Beobachtungskurs des Basiswerts an einem Boérsentag innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder] unter der Barriere liegt.]

[bei Pro:

der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter der Barriere
liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfigen: e]]

[mit Barriere, auBer bei Pro:

Beobachtungszeit

Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils inklusive)]
[ist am e] [entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am Bewertungstag
(jeweils inklusive).]

[andere Beobachtungszeit einfligen: o]

Beobachtungskurs

ist
[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),

sonstigen Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als
Basiswert einftigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssétzen als Basiswert
einfligen:

der Kurs des Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen [fir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317
BGB)] festgestellt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach billigem
Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlicksichtigung der Geld- und Briefkurse auf der entsprechenden
Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts Bloomberg bestimmte Kurs
des Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum Bewertungszeitpunkt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des
Basiswerts.][der offizielle Nettoinventarwert fir den Basiswert, wie er von der
Referenzstelle berechnet und veroffentlicht wird und zu dem die Riicknahme des
Basiswerts tatsachlich méglich ist.]]

[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fir einen Basiswert einfligen: o]

[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder
Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit maBgeblich.]]

Abwicklungsart

[Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§ 3 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen) bestimmt sich

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

— vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls geméaB § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen -]

nach MaBgabe der folgenden Absétze.
[Outperformance Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):
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(@)

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Basispreis
[erreicht oder] Uberschreitet, wird der Emittent einen Barausgleich zahlen,
welcher der Summe aus dem Basispreis und der mit dem [Oberen]
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzpreis des
Basiswerts und dem Basispreis, insgesamt [Bezugsverhéltnis als Bruch
ausgedrtickt: dividiert durch das] [Bezugsverhdlinis als Dezimalzahi
ausgedrtickt:  multipliziert mit dem]  Bezugsverhaltnis, entspricht
[gegebenentalls Berechnungsformel einfligen: ; als Formel ausgedrlckt: ].

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Basispreis
[erreicht oder] unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe
aus dem Basispreis und der mit dem [Unteren] Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts und
dem Basispreis, insgesamt [Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedrtickt: dividiert
durch das] [Bezugsverhélinis als Dezimalzahl ausgedrtickt: multipliziert mit
dem] Bezugsverhaltnis [gegebenenfalls Berechnungsformel einfigen: ; als
Formel ausgedriickt: <.

[Outperformance Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(@)

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Basispreis
[erreicht oder] Gberschreitet, wird der Emittent einen Barausgleich zahlen, der
der Summe aus dem Basispreis und der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts und
dem Basispreis, insgesamt [Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedrtickt: dividiert
durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit
dem] Bezugsverhaltnis, entspricht [gegebenenfalls Berechnungsformel
einfligen: ; als Formel ausgedriickt: .

Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am
Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaBig] lieferbarer
Form und Ausstattung einlésen, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag den Basispreis [erreicht oder] unterschreitet.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrage Zu Anspriichen auf Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstanad
gegebenentfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend der nachfolgenden
Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent das Recht, statt der
Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in Hohe des Geldwerts
(wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Outperformance Zertifikate mit Barriere und Outperformance Zertifikate Pro mil
Barriere mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):

(@)

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Basispreis
[erreicht oder] Uberschreitet, wird der Emittent einen Barausgleich zahlen,
welcher der Summe aus dem Basispreis und der mit dem [Oberen]
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzpreis des
Basiswerts und dem Basispreis, insgesamt [Bezugsverhdltnis als Bruch
ausgedrtickt: dividiert durch das] [Bezugsverhdltnis als Dezimalzahl
ausgedriickt:  multipliziert mit dem] Bezugsverhéltnis, entspricht
[gegebenentalls Berechnungsformel einfligen: ; als Formel ausgedrlckt: ).

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Basispreis
[erreicht oder] unterschreitet, aber eine Barriereverletzung nicht eingetreten
ist, wird der Emittent einen Barausgleich zahlen, welcher dem Basispreis
[Bezugsverhdltnis als  Bruch ausgedriickt:  dividiert durch das]
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[Bezugsverhdltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem]
Bezugsverhéltnis [gegebenenfalls Berechnungsformel einfiigen: ; als Formel
ausgedrickt: .

Wenn eine Barriereverletzung eingetreten ist [auBer bei Pro: und der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Basispreis [erreicht
oder] unterschreitet], wird der Emittent einen Barausgleich zahlen, welcher
der Summe aus dem Basispreis und der mit dem [Unteren]
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzpreis des
Basiswerts und dem Basispreis, insgesamt [Bezugsverhéltnis als Bruch
ausgedrtickt: dividiert durch das] [Bezugsverhélinis als Dezimalzahi
ausgedriickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhéltnis [gegebenenfalls
Berechnungsformel einfligen: ; als Formel ausgedrlckt: °].

[Outperformance Zertifikate mit Barriere und Outperformance Zertifikate Pro mil
Barriere mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(a)

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Basispreis
[erreicht oder] Uberschreitet, wird der Emittent einen Barausgleich zahlen,
welcher der Summe aus dem Basispreis und der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts und
dem Basispreis, insgesamt [Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedrtickt: dividiert
durch das] [Bezugsverhélinis als Dezimalzahl ausgedrtickt: multipliziert mit
dem] Bezugsverhéltnis, entspricht [gegebenenfalls Berechnungsformel
einfliigen: ; als Formel ausgedriickt: <.

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Basispreis
[erreicht oder] unterschreitet, aber eine Barriereverletzung nicht eingetreten
ist, wird der Emittent einen Barausgleich zahlen, welcher dem Basispreis
[Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedrickt:  dividiert durch das]
[Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem]
Bezugsverhaltnis [gegebenenfalls Berechnungsformel einfiigen: ; als Formel
ausgedrickt: .

Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am
Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaBig] lieferbarer
Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist
[auBer bei Pro: und der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den
Basispreis [erreicht oder] unterschreitet].

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrage zu Ansprichen auf Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstana
gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend der nachfolgenden
Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent das Recht, statt der
Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in Hohe des Geldwerts
(wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Capped Outperformance Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):

(@)

(b)

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Uber
dem Cap liegt, wird der Emittent den Héchstbetrag zahlen.

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag

(i)  [auf oder] Uber dem Basispreis, jedoch

(i) unter dem Cap liegt,

wird der Emittent einen Barausgleich zahlen, welcher der Summe aus dem
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Basispreis und der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts und dem Basispreis, insgesamt
[Bezugsverhdéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das]
[Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriicki: multipliziert mit dem]
Bezugsverhaltnis, entspricht; als Formel ausgedriickt:

[Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedrickt:

BP+[(RP—BP)xPF]

Barausgleich = v ]

[Bezugsverhdltnis als Dezimalzahl ausgedrtickt:
Barausgleich = {BP + [(RP — BP) x PF]} X BV ]

wobei:

BP: Basispreis

RP: Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
PF: Partizipationsfaktor

BV: Bezugsverhaltnis.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter
dem Basispreis liegt, wird der Emittent einen Barausgleich zahlen, der dem
Referenzpreis des Basiswerts [Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedriickt:
dividiert durch das] [Bezugsverhdltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:
multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis entspricht; als Formel ausgedriickt:

[Bezugsverhdiltnis als Bruch ausgedriickt:

. Referenzpreis
Barausgleich = %]
Bezugsverhiltnis

[Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:

Barausgleich = Referenzpreis X Bezugsverhaltnis ]

[Capped Outperformance Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(@)

(b)

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Uber
dem Cap liegt, wird der Emittent den Héchstbetrag zahlen.

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag

(i)  [auf oder] Uber dem Basispreis, jedoch

(i) unter dem Cap liegt,

[Alternative 1: wird der Emittent einen Barausgleich zahlen, der der Summe
aus dem Basispreis und der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts und dem Basispreis,
insgesamt [Bezugsverhélinis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das]

[Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedrickt: multipliziert mit dem]
Bezugsverhaltnis, entspricht; als Formel ausgedriickt:

[Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedrickt:

BP+[(RP—BP)xPF] ]
BV

[Bezugsverhdltnis als Dezimalzahl ausgedrtickt:
Barausgleich = {BP + [(RP — BP) x PF]} x BV ]

Barausgleich =

wobei:

BP: Basispreis

RP: Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
PF: Partizipationsfaktor

BV: Bezugsverhaltnis.]

[Alternative 2: wird der Emittent das Wertpapier durch Lieferung des
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Liefergegenstands (gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie
nachfolgend definiert)) in am Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle]
[b6rsenméBig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen.

AuBerdem wird der Emittent einen Barausgleich zahlen, der der mit dem um 1
verminderten Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem
Referenzpreis und dem Basispreis, insgesamt [Bezugsverhéitnis als Bruch
ausgedrtickt: dividiert durch das] [Bezugsverhdltnis als Dezimalzahi
ausgedrtickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis, entspricht; als Formel
ausgedrickt:

[Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedriickt:

BP+[(RP—BP)x(PF-1)] ]
BV

[Bezugsverhdéltnis als Dezimalzahl ausgedrtickt:
Barausgleich = {BP + [(RP — BP) x (PF — 1)]} x BV ]

Barausgleich =

wobei:

BP: Basispreis

RP: Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
PF: Partizipationsfaktor

BV: Bezugsverhaltnis.]

Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemanB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am
Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaBig] lieferbarer
Form und Ausstattung einlésen, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag [auf oder] unter dem Basispreis liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Anspriichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsdchlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfligen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kdnnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Capped Outperformance Zertifikate mit Barriere und Capped Outperformance
Zertifikate Pro mit Barriere mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):

(a)

(b)

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Uber
dem Cap liegt, wird der Emittent den Héchstbetrag zahlen

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
(i) [auf oder] Gber dem Basispreis, jedoch
(i) unter dem Cap liegt,

wird der Emittent einen Barausgleich zahlen, welcher der Summe aus dem
Basispreis und der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts und dem Basispreis, insgesamt
[Bezugsverhdéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das]
[Bezugsverhdéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem]
Bezugsverhaltnis, entspricht; als Formel ausgedriickt:

[Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedrickt:
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Barausgleich = W]
[Bezugsverhdltnis als Dezimalzahl ausgedrtickt:
Barausgleich = {BP + [(RP — BP) x PF]} x BV ]

wobei:

BP: Basispreis

RP: Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag

PF: Partizipationsfaktor

BV: Bezugsverhaltnis.

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter
dem Basispreis liegt, aber eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird
der Emittent einen Barausgleich zahlen, welcher dem Basispreis
[Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedrickt: dividiert durch das]
[Bezugsverhdéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem]
Bezugsverhaltnis entspricht; als Formel ausgedriickt:

[Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedriickt:

. Basispreis
Barausgleich = ————P°2 __ ]
Bezugsverhiltnis

[Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:
Barausgleich = Basispreis X Bezugsverhaltnis ]

Wenn eine Barriereverletzung eingetreten ist [auBer bei Pro: und der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter dem
Basispreis liegt], wird der Emittent einen Barausgleich zahlen, welcher dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [Bezugsverhélinis als
Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhdéltnis als Dezimalzahi
ausgedriickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhéltnis entspricht; als Formel
ausgedrickt:

[Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedrickt:

. Referenzpreis
Barausgleich = ———P %]
Bezugsverhiltnis

[Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:

Barausgleich = Referenzpreis X Bezugsverhiltnis ]|

[Capped Outperformance Zertifikate mit Barriere und Capped Outperformance
Zertifikate Pro mit Barriere mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(a)

(b)

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Uber
dem Cap liegt, wird der Emittent den Héchstbetrag zahlen.

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
(i) [auf oder] Gber dem Basispreis, jedoch
(i) unter dem Cap liegt,

[Alternative 1: wird der Emittent einen Barausgleich zahlen, welcher der
Summe aus dem Basispreis und der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts und
dem Basispreis, insgesamt [Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedriickt:
dividiert durch das] [Bezugsverhdltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:
multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis, entspricht; als Formel ausgedriickt:

[Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedrickt:

BP+[(RP—BP)xPF] ]

Barausgleich =
BV

[Bezugsverhdltnis als Dezimalzahl ausgedrtickt:
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Barausgleich = {BP + [(RP — BP) x PF]} x BV ]

wobei:

BP: Basispreis

RP: Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
PF: Partizipationsfaktor

BV: Bezugsverhaltnis.]

[Alternative 2: wird der Emittent das Wertpapier durch Lieferung des
Liefergegenstands (gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie
nachfolgend definiert)) in am Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle]
[b6rsenméBig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen.

AuBerdem wird der Emittent einen Barausgleich zahlen, welcher der mit dem
um 1 verminderten Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem
Referenzpreis und dem Basispreis, insgesamt [Bezugsverhéltnis als Bruch
ausgedrtickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahi
ausgedrtickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis, entspricht.

[Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedriickt:

BP+[(RP-BP)x(PF-1)] ]
BV

Barausgleich =

[Bezugsverhdltnis als Dezimalzahl ausgedrtickt:
Barausgleich = {BP + [(RP — BP) x (PF — 1)]} x BV ]

wobei:

BP: Basispreis

RP: Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
PF: Partizipationsfaktor

BV: Bezugsverhaltnis.]

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter
dem Basispreis liegt, aber eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird
der Emittent einen Barausgleich zahlen, welcher dem Basispreis
[Bezugsverhdltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das]
[Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem]
Bezugsverhaltnis; als Formel ausgedrickt:

[Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedrickt:

. Basispreis
Barausgleich = i UL |
Bezugsverhiltnis

[Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:
Barausgleich = Basispreis X Bezugsverhiltnis ]

Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemanB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am
Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaBig] lieferbarer
Form und Ausstattung einlésen, wenn eine Barriereverletzung eingetreten ist
[auBer bei Pro: und der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf
oder] unter dem Basispreis liegt].

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Anspriichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
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oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstanad
gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend der nachfolgenden
Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent das Recht, statt der
Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in Hohe des Geldwerts
(wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fir die Bestimmung und Berechnung der Tilgung der
Wertpapiere maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts und wird wie folgt
ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[(2) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veréffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 flihrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, flr den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkurse]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

der an der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann auf
der Referenzseite verdffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung des
Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so
errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswéahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite verdéffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:
der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Wert des Basiswerts.]
[/Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [im Fall von Wertpapieren
nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter Berlcksichtigung der




187/309 Basisprospekt fiir Anlageprodukte 18.06.2020

Preisstellungen fir den Basiswert wahrend des Bewertungstages an den
Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[gegebenenfalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
einfiigen: o]

Bérsentag [im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von
mindestens 3 flihrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse flir den Basiswert
gestellt werden].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fir den Basiswert gedffnet ist und an
welchem von der Referenzstelle ein Preis fiir den Basiswert berechnet wird.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfiihrt.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfiihrt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts
Ublicherweise festgestellt wird.]

[/m Fall von virtuellen Wéahrungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen (blicherweise eine Feststellung des Kurses
fr den Basiswert durchfiihren.]

[gegebenentalls modifizierte Definition fiir Bérsentag einfligen: e]

[nur bei physischer Lieferung einfligen:

Liefergegenstand [Basiswert][Investmentanteile][Indexzertifikate][ETPs]

[bei dem Basiswert als Liefergegenstand einfligen:

Anzahl des [entspricht dem Bezugsverhaltnis.]

Liefergegenstands [gegebenentfalls andere Methode zur Bestimmung der Anzahl des

Liefergegenstands einfiigen: e]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfiigen:

Investmentanteil bezeichnet einen Anteil an dem [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der Wertpapierkennnummer(n) einfligen: o] (der "Fonds").

Anzahl des wird am Finalen Bewertungstag festgelegt und entspricht

Liefergegenstands

[dem Quotienten aus (i) dem mit dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem
Basispreis multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und (ii)
dem NAV des Investmentanteils am Bewertungstag; als Formel ausgedrlickt:

BV x Rl:'Basiswert

NAVInvestmentanteil

Anzahl des Liefergegenstands =
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, Wobei:
RPgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag,
BV = Bezugsverhaltnis, und

NAVnvestmentantei = NAV des Investmentanteils am Bewertungstag.]

[gegebenentalls  alternative  Berechnungsmethode fiir die Anzahl des
Liefergegenstands einfligen: e]

NAV des Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument genannten
Depotbank an einem Bankarbeitstag berechnete und auf der Internetseite des
Fonds [(sofern bekannt, Internetseite angeben: )] verdffentlichte Nettoinventarwert
des Investmentanteils. Sollte am Bewertungstag kein Nettoinventarwert berechnet
werden, so ist der NAV der am n&chstfolgenden Bankarbeitstag von der
vorgenannten Stelle berechnete und ver6ffentlichte Nettoinventarwert des
Investmentanteils.] [gegebenenfalls alternative Definition fir den NAV einfligen: e]

Informationsdokument ist der in Bezug auf den Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt oder sonstige
Prospekt oder das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs] sind die [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs einschlieBlich deren
Bezugsobjekt, ISIN und Emittent einfligen: o] (die "[Indexzertifikate] [ETPs]").

Anzahl des [¢ (entsprechend dem Investitionsverhaltnis der [Indexzertifikate][ETPs]

Liefergegenstands [Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhdltnis

als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis)]

[wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht dem Quotienten aus dem
Nennbetrag und dem Basispreis, das Ergebnis wiederum dividiert durch das
Investitionsverhaltnis der [Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands einfligen: e].

Investitionsverhaltnis e (wie im Informationsdokument genannt).

Informationsdokument ist der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Wertpapierprospekt oder
sonstige Prospekt oder das in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des
Liefergegenstands mit

[im Fall der Lieferung des Basiswerts einfliigen: dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfiigen: dem NAV am
Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten bzw. ETPs einfliigen: dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [multipliziert mit dem][dividiert
durch das] Investitionsverhéltnis der [Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des
Spitzenausgleichsbetrags einfiigen: e]

ermittelt wird.

Geldwert entspricht

[im Fall der Lieferung des Basiswerts bzw. von Indexzertifikaten oder ETPs
einfligen: dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [dividiert durch
die] [multipliziert mit der] Anzahl des Liefergegenstands]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfiigen: dem NAV am
Bewertungstag multipliziert mit der Anzahl des Liefergegenstands]
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[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfligen: e].]

Wahrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder eine
Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung”
vorgesehen ist, einfigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage werden entsprechend des
Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) fir den Bewertungstag bestimmt und auf der
Internetseite http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
verodffentlicht wird.]

[gegebenenfalls abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen: o]

[gegebenenfalls zusétzlich einfiigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder verdffentlicht werden sollte [oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich verandert
oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Verdffentlichung um mehr als 30 Minuten
geéndert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt
der Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach
billigem Ermessen bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Waéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart
Zahlung (Cash Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in die
Handelswahrung umgerechnet. Diese Umrechnung erfolgt unter Zugrundelegung
eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der W&hrung des Basiswerts
entspricht einer Einheit der Handelswahrung des Wertpapiers ("Quanto-
Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]
[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland]
[; und]

[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere Clearing Systeme einfligen: e].

Anwendbare Anpassungs-
und Marktstérungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln fir
[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures] [Wechselkurse] [Zinsséatze] [Investmentanteile] [virtuelle Wahrungen].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen flir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind
anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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7.2.8. Produktbedingungen fiir (Best Entry) (Memory) Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit
Barriere) (Produkt Nr. 8)

[
WERTPAPIERART

[BEST ENTRY] [MEMORY] EXPRESS [ZERTIFIKATE]J[ANLEIHEN] [[PRO] MIT
BARRIERE] [QUANTO] [MIT PFANDBESICHERUNG (COSI)]

Handelswéahrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf
[Erlduterung der Wéhrung einfligen: o] zu verstehen.]

[Stlickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] begebenen [(und am
[gegebenentalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend einer Gesamtstiickzahl von e) bilden.]]

Nennbetrag

[Gesamtnennbetrag
(bis zu)

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] begebenen [(und am
[gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne  des §13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend eines kumulierten Gesamtnennbetrags
von e) bilden.]]

Ausgabetag

[Festlegungstag

o]

Finaler Bewertungstag

[Sollte der Finale Bewertungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich dieser
auf [den néachstfolgenden Bérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung
einfiigen: e].]

Bewertungstag [(n)]

[e] [ist jeder Bodrsentag beginnend ab dem e und endend mit dem [Finalen
Bewertungstag][gegebenenfalls anderes Datum  einfigen: o] (jeweils
einschlieBlich)].

[Sollte ein Bewertungstag kein Boérsentag sein, so verschiebt sich dieser auf
[den né&chstfolgenden Boérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung
einfiigen: e].]

[Zahlungstag [(n)]

[e] [ist der dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete Zahlungstag (n), wie
nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen).]

Falligkeitstag

[]

Ausstattungsmerkmale sind der Basiswert, der Basispreis [bei Barrier: , die Barriere] [,das Tilgungslevel]
[,die Tilgungslevels] [[,]lund] die Bonusschwelle] [[,]lund] die Bonusschwellen]
[und das Bezugsverhéltnis].

Basiswert [Bezeichnung des Basiswerts einfligen: e]

[Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminborse: o]
[Wahrung: o]

[Im Fall von Indizes als Basiswert zusétzlich einfiigen:
Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
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Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]
[Im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[Referenzstelle: o]

[Terminborse: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wahrung: o]]
[Im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[MaBeinheit: o]

[Referenzstelle: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wéhrung: e]]
[Im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[Referenzstelle: o]

[Terminbérse: o]

[Wahrung: o]

[Im Fall von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der
Wahrung des Basiswerts.]]

[Im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikew&hrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]
[Im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wé&hrung: e]]

[Im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:
[ISIN Basiswert: o]
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[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wahrung: e]]
[Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: o]]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung
einfligen: o] zu verstehen.]

[im Fall, dass bei Futures oder Zinsfutures als Basiswert ein Roll-Over vorgesehen ist, zusétzlich einfligen:

Basiswert bei Ausgabe

[Bezeichnung des Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: e]

Bloomberg Symbol: [Bezeichnung des Bloomberg-Symbols des entsprechenden
Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfiigen: e]

Aktueller Basiswert

[An jedem Roll-Over-Tag wird ein Roll-Over durchgefiihrt, wobei der Emittent
den jeweils Aktuellen Basiswert durch einen anderen Basiswert (Future) ersetzt,
der bis auf den spéter in der Zukunft liegenden Verfallstermin die gleichen bzw.
vergleichbare Kontraktspezifikationen aufweist.

Der "Aktuelle Basiswert" ist vom Ausgabetag bis zum ersten Roll-Over-Tag der
"Basiswert bei Ausgabe", wie vorstehend angegeben. Am ersten Roll-Over-
Tag verliert dieser Basiswert seine Gultigkeit und wird durch den im
nachstfolgenden Roll-Over-Monat an der Referenzstelle félligen Basiswert
ersetzt. An jedem weiteren Roll-Over-Tag wird der Aktuelle Basiswert
entsprechend durch den Basiswert-Kontrakt ersetzt, der im nachstfolgenden
Roll-Over-Monat an der Referenzstelle fallig wird.] [gegebenenfalls modifizierte
Bestimmung zum Roll-Over einfiigen: e]]

Roll-Over-Tag

[wird jeweils nach billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht
(§§ 315, 317 BGB)] der Berechnungsstelle bestimmt und liegt innerhalb einer
Periode von zehn Handelstagen vor dem letzten Handelstag (Last Trading Day)
des Aktuellen Basiswerts an der Referenzstelle. [Falls der erste
Benachrichtigungstag (First Notice Day) des Aktuellen Basiswerts vor dessen
letzten Handelstag liegt, beginnt die Periode fir den Roll-Over-Tag zehn
Handelstage vor dem ersten Benachrichtigungstag und endet mit dem letzten
Handelstag des Aktuellen Basiswerts.]] [andere Definition eines Roll-Over-Tages
einfligen: o]

Roll-Over-Monat[e]

[entsprechende Kontraktmonate einfligen: ] [ist jeder in Bezug auf den
Basiswert an der Referenzstelle definierte Kontraktmonat].]

Anfangsreferenzkurs

[e] [bei Best Entry: ist [der niedrigste [Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wahrend der Best Entry Beobachtungszeit]gegebenenfalls
alternative Definition einfligen: e]. Der Anfangsreferenzkurs wird nach dem
Festlegungstag unverziglich geman § 12 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekannt gemacht.]

[bei Best Entry:

Best Entry Beobachtungszeit

Best Entry Beobachtungszeit
[beginnt am Ausgabetag und endet am Festlegungstag (jeweils inklusive)]
[gegebenentalls alternative Best Entry Beobachtungszeit einfligen: e].

[Best Entry Kurs

Best Entry Kurs
[entspricht dem Beobachtungskurs]
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[gegebenentalls alternative Bestimmung des Best Entry Kurses fiir einen
Basiswert einfiigen: e].]]

Basispreis

[Bezugsverhdlinis

[e (entsprechend dem Nennbetrag dividiert durch den Basispreis)]

[wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des Bezugsverhdltnisses
einfligen: o].]

Vorzeitige Tilgung

Eine Vorzeitige Tilgung der Wertpapiere ist méglich, d.h. die Bestimmungen des
§ 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen sind anwendbar.

Tilgungsereignis

Ein Tilgungsereignis tritt ein, wenn

[an einem Bewertungstag [(n)] der [Referenzpreis][Beobachtungskurs] des
Basiswerts [wenigstens einmal] [auf oder] Uber dem [maBgeblichen]
Tilgungslevel [(n)] liegt.]

[andere Bestimmung fiir den Eintritt eines Tilgungsereignisses einfligen: o]]

Tilgungslevel [(n)]

[e] [ist das dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete Tilgungslevel (n), wie
nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen].]

[Finales Tilgungslevel

o]

[Tilgungsfaktor [(n)]

[#] [ist der dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete Tilgungsfaktor (n), wie
nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen].]]

Vorzeitiger Tilgungsbetrag

Der Vorzeitige Tilgungsbetrag entspricht
[dem Nennbetrag]
[dem héheren der beiden folgenden Betrage:

e Nennbetrag;
e Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts]

[dem Nennbetrag multipliziert mit dem Tilgungsfaktor [(n)]].

[mit Barriere:

Barriere

Barriereverletzung

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn
[auBer bei Pro:

der Beobachtungskurs des Basiswerts an einem Bdrsentag innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder] unter der Barriere liegt.]

[bei Pro:

der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] unter
der Barriere liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfligen: e]]

[mit Barriere, auBer bei Pro, einfligen:

Beobachtungszeit

Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils
inklusive)] [ist am e] [entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am
Finalen Bewertungstag (jeweils inklusive).]

[andere Beobachtungszeit einfligen: o]

[mit Barriere, auBBer bei Pro, immer und bei Pro gegebenenfalls einfligen:

Beobachtungskurs

ist
[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als
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Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssétzen als Basiswerl
einflgen:

der Kurs des Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen [fir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317
BGB)] festgestellt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach billigem
Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlcksichtigung der Geld- und Briefkurse auf der entsprechenden
Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts Bloomberg bestimmte Kurs
des Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum Bewertungszeitpunkt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des
Basiswerts.][der offizielle Nettoinventarwert fiir den Basiswert, wie er von der
Referenzstelle berechnet und veréffentlicht wird und zu dem die Ricknahme
des Basiswerts tatsachlich méglich ist.]]

[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fir einen Basiswert einfligen: e]

[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder
Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit maBgeblich.]]

Abwicklungsart

[Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

Bonuszahlungsart

Bedingte Bonuszahlung. Die Bestimmungen des § 5 Absatz (6) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen fur Bedingte Bonuszahlungen finden Anwendung.

Bonusereignis

Ein Bonusereignis tritt ein, wenn

[an einem Beobachtungstag [(n)] der [Referenzpreis][Beobachtungskurs] des
Basiswerts [wenigstens einmal] [auf oder] Uber der [maBgeblichen]
Bonusschwelle [(n)] liegt.]

[gegebenentalls andere Bestimmung fiir den Eintritt eines Bonusereignisses
einfligen: o]

Bonusschwelle [(n)]

[#] [ist die dem jeweiligen Beobachtungstag (n) zugeordnete Bonusschwelle (n),
wie nachfolgend aufgefihrt: [ Tabelle einfiigen].]

Beobachtungstag [(n)]

[e] [[ist jeder Borsentag beginnend ab dem e und endend mit dem [Finalen
Bewertungstag][gegebenenfalls anderes Datum einfigen: o] (jeweils
einschlieBlich)]].

[Sollte ein Beobachtungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich dieser auf
[den né&chstfolgenden Boérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung
einfiigen: e].]

Memory

[Nicht anwendbar. Die Bestimmungen des § 5 Absatz (2) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen finden keine Anwendung.]

[Anwendbar. Ausgefallene Bonuszahlungen kénnen gemaB § 5 Absatz (2) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen nachgeholt werden.]

Bonusbetrag [(n)]

[e] [ist der dem jeweiligen Beobachtungstag (n) zugeordnete Bonusbetrag (n),
wie nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen).]

[Bonusstichtag [(n)]

[#] [ist der dem jeweiligen Beobachtungstag (n) zugeordnete Bonusstichtag (n),
wie nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen].]]

Bonuszahlungstag [(n)]

[#] [ist der dem jeweiligen Beobachtungstag (n) zugeordnete Bonuszahlungstag
(n), wie nachfolgend aufgefihrt: [ Tabelle einfiigen).]
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Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§ 3 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen) bestimmt sich — vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung
geman § 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

und vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemaB § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen]

— nach MaBgabe der folgenden Absétze.
[Express Zertifikate/Anleihen mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):

(a) Der Anleger erhdlt den Nennbetrag ausbezahlt, sofern am Finalen
Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts [auf oder] Uber dem
[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

(o) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern am Finalen
Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts [auf oder] unter dem
[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

Der Barausgleich errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswerts.]

[Express Zertifikate/Anleihen mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(a) Der Anleger erhdlt den Nennbetrag ausbezahlt, sofern am Finalen
Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts [auf oder] Uber dem
[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

(o) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Faélligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bdérsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern am Finalen
Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts [auf oder] unter dem
[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Ansprichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsdchlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfligen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Express Zertifikate/Anleihen mit Barriere mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement):

(a) Der Anleger erhélt den Nennbetrag ausbezahlt,
(i) sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder,

(i) sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis
des Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] Uber dem
[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

(b) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist und am Finalen Bewertungstag der Referenzpreis des
Basiswerts [auf oder] unter dem [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

Der Barausgleich errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswerts.]

[Express Zertifikate/Anleihen mit Barriere mit Abwicklungsart (physische)
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Lieferung:
(a) Der Anleger erhélt den Nennbetrag ausbezahlt,
(i) sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder,

(i) sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis
des Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] Uber dem
[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

(o) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Faélligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bdérsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist und am Finalen Bewertungstag der Referenzpreis des
Basiswerts [auf oder] unter dem [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Anspriichen  auf  Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsdchlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kdnnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hoéhe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Express Zertifikate/Anleihen Pro mit Barriere mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement):

(a) Der Anleger erhdlt den Nennbetrag ausbezahlt, sofern eine
Barriereverletzung nicht eingetreten ist.

(o) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist.

Der Barausgleich errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswerts.]

[Express Zertifikate/Anleihen Pro mit Barriere mit Abwicklungsart (physische)
Lieferung:

(a) Der Anleger erhdlt den Nennbetrag ausbezahlt, sofern eine
Barriereverletzung nicht eingetreten ist.

(o) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Faélligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bdrsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Ansprichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsdchlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in




197/309 Basisprospekt fiir Anlageprodukte 18.06.2020

Hoéhe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der flir die Bestimmung und Berechnung der (Vorzeitigen)
Tilgung der Wertpapiere [im Fall von Bedingten Bonuszahlungen: oder der flr die
Bestimmung, ob die Voraussetzungen einer Bonuszahlung vorliegen,]
maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts und wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellie und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veréffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ®] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhéltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 fihrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, fiir den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkurse]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

der an der Referenzstelle festgestellte und ver6ffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann
auf der Referenzseite veroffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung
des Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so
errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite veréffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellie und verdffentlichte Wert des
Basiswerts.]

[Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [im Fall von
Wertpapieren nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Beriicksichtigung der Preisstellungen fir den Basiswert wéahrend des
Bewertungstages an den Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]
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[gegebenentalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
einfligen: o]

Bérsentag [im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von
mindestens 3 flihrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse fiir den Basiswert
gestellt werden].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fir den Basiswert gedéffnet ist und an
welchem von der Referenzstelle ein Preis flir den Basiswert berechnet wird.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fiir den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing flir den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts
Ublicherweise festgestellt wird.]

[Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfliigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen Ublicherweise eine Feststellung des Kurses
fir den Basiswert durchfiihren.]

[gegebenentalls modifizierte Definition fiir Bérsentag einfligen: e]

[nur bei physischer Lieferung einfligen:

Liefergegenstand [Basiswert][Investmentanteile][Indexzertifikate][ETPs]

[bei dem Basiswert als Liefergegenstand einfiigen:

Anzahl des [entspricht dem Bezugsverhéltnis.]

Liefergegenstands [gegebenentfalls andere Methode zur Bestimmung der Anzahl des

Liefergegenstands einfligen: e]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfligen:

Investmentanteil bezeichnet einen Anteil an dem [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der Wertpapierkennnummer(n) einfligen: o] (der "Fonds").

Anzahl des wird am Finalen Bewertungstag festgelegt und entspricht

Liefergegenstands

[dem Quotienten aus (i) dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag und (ii) dem NAV des
Investmentanteils am Finalen Bewertungstag; als Formel ausgedriickt:

BV x RPBasiswert

NAVInvestm entanteil

Anzahl des Liefergegenstands =

, wobei:
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RPgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag,
BV = Bezugsverhaltnis, und
NAV nvestmentanteil = NAV des Investmentanteils am Finalen Bewertungstag.]

[gegebenentalls  alternative  Berechnungsmethode fir die Anzahl des
Liefergegenstands einfiigen: o]

NAV

des Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument genannten
Depotbank an einem Bankarbeitstag berechnete und auf der Internetseite des
Fonds [(sofern bekannt, Internetseite  angeben: )]  verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils. Sollte am Finalen Bewertungstag kein
Nettoinventarwert berechnet werden, so ist der NAV der am néachstfolgenden
Bankarbeitstag von der vorgenannten Stelle berechnete und verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils.] [gegebenenfalls alternative Definition fiir
den NAV einfligen: o]

Informationsdokument

ist der in Bezug auf den Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt oder sonstige
Prospekt oder das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs]

sind die [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs einschlieBlich deren
Bezugsobjekt, ISIN und Emittent einfligen: o] (die "[Indexzertifikate] [ETPs]").

Anzahl des Liefergegenstands[e (entsprechend dem Bezugsverhaltnis dividiert durch das Investitionsverhaltnis

der [Indexzertifikate][ETPs])]

[wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht dem Bezugsverhaltnis dividiert
durch das Investitionsverhaltnis der [Indexzertifikate][ETPS]]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands einfligen: e)].

Investitionsverhaltnis

e (wie im Informationsdokument genannt).

Informationsdokument

ist der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Wertpapierprospekt oder
sonstige Prospekt oder das in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag

entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des
Liefergegenstands mit

[im Fall der Lieferung des Basiswerts einfligen: dem Referenzpreis des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfligen: dem NAV am Finalen
Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten oder ETPs einfligen: dem
Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag [multipliziert mit
dem][dividiert durch das] Investitionsverhaltnis der [Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des
Spitzenausgleichsbetrags einfligen: e]

ermittelt wird.

Geldwert

entspricht

[im Fall der Lieferung des Basiswerts oder von Indexzertifikaten oder ETPs
einfligen: dem Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfliigen: dem NAV am Finalen
Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfiigen:

o] ]
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[Wertentwicklung

des Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedriickten Quotienten aus (i)
dem Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag und (ii) dem
[Basispreis][Anfangsreferenzkurs] des Basiswerts.]

Wahrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Wé&hrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder
eine Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung*
vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden entsprechend
des Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) fir den Bewertungstag bestimmt und auf der
Internetseite http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
veroffentlicht wird.]

[gegebenentalls abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen: o]

[gegebenenfalls zusétzlich einfigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder veréffentlicht werden sollte [oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich verandert
oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Veréffentlichung um mehr als 30 Minuten
geandert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt
der Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach
billigem Ermessen bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Wé&hrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart
LZahlung (Cash Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in die
Handelswahrung  umgerechnet. Diese  Umrechnung erfolgt  unter
Zugrundelegung eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der
Waéhrung des Basiswerts entspricht einer Einheit der Handelswahrung des
Wertpapiers ("Quanto-Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]
[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Deutschland] [; und]

[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere Clearing Systeme einfligen: e].

Anwendbare Anpassungs-
und Marktstérungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln far
[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures]  [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle
Wéhrungen].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fur Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind
anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
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[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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7.2.9. Produktbedingungen fiir (Best Entry) (Memory) Multi Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit
Barriere) (Produkt Nr. 9)

[
WERTPAPIERART

[BEST ENTRY] [MEMORY] MULTI EXPRESS [ZERTIFIKATE][ANLEIHEN]
[JPRO] MIT BARRIERE] [QUANTO] [MIT PFANDBESICHERUNG (COSI)]

Handelswéahrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf
[Erlduterung der Wéhrung einfligen: o] zu verstehen.]

[Stlickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] begebenen [(und am
[gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend einer Gesamtstiickzahl von e) bilden.]]

Nennbetrag

[Gesamtnennbetrag
(bis zu)

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] begebenen [(und am
[gegebenentalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend eines kumulierten Gesamtnennbetrags
von e) bilden.]]

Ausgabetag

[Festlegungstag

o]

Finaler Bewertungstag

Sollte der Finale Bewertungstag kein Bdrsentag sein, so verschiebt sich dieser
auf [den néachstfolgenden Bdrsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung
einfiigen: e].]

Bewertungstag [(n)]

[e] [ist jeder Borsentag beginnend ab dem e und endend mit dem [Finalen
Bewertungstag][gegebenenfalls anderes Datum einfliigen: o] (jeweils
einschlieBlich)].

[Sollte ein Bewertungstag kein Bdrsentag sein, so verschiebt sich dieser auf
[den nachstfolgenden Bérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung
einfiigen: e].]

[Zahlungstag [(n)]

[e] [ist der dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete Zahlungstag (n), wie
nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen].]

Falligkeitstag

[]

Ausstattungsmerkmale sind die Basiswerte, die Basispreise, [bei Barrier: , die Barrieren] , die
Tilgungslevels [,][und] die Bonusschwellen [und die Bezugsverhaltnisse].
Basiswerte [Basiswerte der Reihe nach anfiihren:

Bezeichnung der Basiswerte einfligen: o]

[Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbérse: o]
[Wé&hrung: o]

[Im Fall von Indizes als Basiswert zusétzlich einfiigen:
Flir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
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Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]
[Im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[Referenzstelle: o]

[Terminborse: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wahrung: o]]
[Im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[MaBeinheit: o]

[Referenzstelle: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wéhrung: e]]
[Im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[Referenzstelle: o]

[Terminbérse: o]

[Wahrung: o]

[Im Fall von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der
Wahrung des Basiswerts.]]

[Im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikew&hrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikew&hrung.]]
[Im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wé&hrung: e]]

[Im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:
[ISIN Basiswert: o]
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[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wahrung: e]]
[Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: o]]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéahrung
einfligen: o] zu verstehen.]

Anfangsreferenzkurs [Basiswert 1] [e] [bei Best Entry: ist [der niedrigste
[Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wahrend der Best Entry
Beobachtungszeit][gegebenenfalls
alternative Definition einfliigen: e]

[Basiswert 2] [e] [bei Best Entry: ist [der niedrigste
[Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wahrend der Best Entry
Beobachtungszeit][gegebenenfalls
alternative Definition einfligen: o]

[gegebenentalls weitere(n) [e] [bei Best Entry: ist [der niedrigste

Basiswert(e) aufnehmen [Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wahrend der Best Entry
Beobachtungszeit][gegebenenfalls
alternative Definition einfligen: e]]

[bei Best Entry: Der jeweilige Anfangsreferenzkurs wird nach dem
Festlegungstag unverziiglich gemaB § 12 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekannt gemacht.]

[bei Best Entry:

Best Entry Beobachtungszeit Best Entry Beobachtungszeit
[beginnt am Ausgabetag und endet am Festlegungstag (jeweils inklusive)]
[gegebenentalls alternative Best Entry Beobachtungszeit einfligen: e].

[Best Entry Kurs Best Entry Kurs
[entspricht dem Beobachtungskurs]

[gegebenenfalls alternative Bestimmung des Best Entry Kurses fir einen
Basiswert einftigen: ].]]

Basispreis [Basiswert 1] °
[Basiswert 2] °
[gegebenentfalls weitere(n) o]

Basiswert(e) aufnehmen

[Bezugsverhaltnis [Basiswert 1] [e] [wird am Festlegungstag festgelegt und
entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]

[Basiswert 2] [e] [wird am Festlegungstag festgelegt und
entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]

[gegebenentfalls weitere(n) [e] [wird am Festlegungstag festgelegt und
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Basiswert(e) aufnehmen entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung des Bezugsverhéltnisses
der Basiswerte einftigen: e]]

Vorzeitige Tilgung

Eine Vorzeitige Tilgung der Wertpapiere ist méglich, d.h. die Bestimmungen des
§ 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen sind anwendbar.

Tilgungsereignis

Ein Tilgungsereignis tritt ein, wenn

[an einem Bewertungstag [(n)] der [Referenzpreis][Beobachtungskurs] aller
Basiswerte [wenigstens einmal] [auf oder] Uber dem jeweiligen [maBgeblichen]
Tilgungslevel [(n)] liegt.]

[andere Bestimmung fiir den Eintritt eines Tilgungsereignisses einfligen: o]]

Tilgungslevel [(n)]

[nur einfigen, falls das Tilgungslevel an einem oder mehreren Bewertungstagen
unterschiedlich hoch ist: ist das dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete
Tilgungslevel (n), wie nachfolgend fiir jeden Basiswert aufgeflihrt:]

[Finales Tilgungslevel

[Basiswert 1] °
[Basiswert 2] °
[gegebenentalls weitere(n) o]
Basiswert(e) aufnehmen

[Basiswert 1] °
[Basiswert 2 °
[gegebenentfalls weitere(n) o]

Basiswert(e) aufnehmen

[Tilgungsfaktor [(n)]

[e] [ist der dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete Tilgungsfaktor (n), wie
nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen].]]

Vorzeitiger Tilgungsbetrag

Der Vorzeitige Tilgungsbetrag entspricht
[dem Nennbetrag]
[dem héheren der beiden folgenden Betrage:

¢ Nennbetrag;
e Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit der
[niedrigsten][héchsten] Wertentwicklung

[dem Nennbetrag multipliziert mit dem Tilgungsfaktor [(n)]].

[mit Barriere:

Barriere [Basiswert 1] °
[Basiswert 2 °
[gegebenentalls weitere(n) o]
Basiswert(e) aufnehmen

Barriereverletzung Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn

[auBer bei Pro:

der Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts an einem Bérsentag
innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder] unter der fiir den
jeweiligen Basiswert maBgeblichen Barriere liegt.]

[bei Pro:

der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf
oder] unter der flr den jeweiligen Basiswert maBgeblichen Barriere liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfiigen: e]]

[mit Barriere, auBBer bei Pro, einfligen:
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Beobachtungszeit

Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils
inklusive)] [ist am ] [entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am
Finalen Bewertungstag (jeweils inklusive).]

[andere Beobachtungszeit einfligen: e]]

[mit Barriere, auBBer bei Pro, immer und bei Pro gegebenenfalls einfligen:

Beobachtungskurs

ist
[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),

sonstigen Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als
Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des jeweiligen
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssétzen als Basiswert
einfligen:

der Kurs des jeweiligen Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem
Recht: (§§ 315, 317 BGB)] festgestellt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach billigem
Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlcksichtigung der Geld- und Briefkurse auf der entsprechenden
Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts Bloomberg bestimmte Kurs
des jeweiligen Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum
Bewertungszeitpunkt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des jeweiligen
Basiswerts.][der offizielle Nettoinventarwert fir den jeweiligen Basiswert, wie er
von der Referenzstelle berechnet und verdffentlicht wird und zu dem die
Ricknahme des Basiswerts tatsachlich moglich ist.]]

[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fiir einen Basiswert einfligen: o]

[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder
Beobachtungskurs eines Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit
maBgeblich.]]

Abwicklungsart

[Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

Bonuszahlungsart

Bedingte Bonuszahlung. Die Bestimmungen des § 5 Absatz (6) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen fur Bedingte Bonuszahlungen finden Anwendung.

Bonusereignis

Ein Bonusereignis tritt ein, wenn

[an einem Beobachtungstag [(n)] der [Referenzpreis][Beobachtungskurs] aller
Basiswerte [wenigstens einmal] [auf oder] lber der jeweiligen [maBgeblichen]
Bonusschwelle [(n)] liegt.]

[gegebenentalls andere Bestimmung fiir den Eintritt eines Bonusereignisses
einfligen: o]

Bonusschwelle [(n)]

[nur einfligen, falls die Bonusschwelle an einem oder mehreren
Beobachtungstagen unterschiedlich hoch ist: ist die dem jeweiligen
Beobachtungstag (n) zugeordnete Bonusschwelle (n), wie nachfolgend fir jeden
Basiswert aufgefiihrt:]

[Basiswert 1] °
[Basiswert 2 °
[gegebenentfalls weitere(r) ]

Basiswert(e) aufnehmen
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Beobachtungstag [(n)]

[e] [[ist jeder Borsentag beginnend ab dem e und endend mit dem [Finalen
Bewertungstag][gegebenenfalls anderes Datum einfliigen: o] (jeweils
einschlieBlich)]].

[Sollte ein Beobachtungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich dieser auf
[den nachstfolgenden Bérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung
einfligen: e].]

Memory

[Nicht anwendbar. Die Bestimmungen des § 5 Absatz (2) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen finden keine Anwendung.]

[Anwendbar. Ausgefallene Bonuszahlungen kénnen gemaB des § 5 Absatz (2)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen nachgeholt werden.]

Bonusbetrag [(n)]

[e] [ist der dem jeweiligen Beobachtungstag (n) zugeordnete Bonusbetrag (n),
wie nachfolgend aufgefihrt: [ Tabelle einfiigen).]

[Bonusstichtag [(n)]

[e] [ist der dem jeweiligen Beobachtungstag (n) zugeordnete Bonusstichtag (n),
wie nachfolgend aufgefihrt: [ Tabelle einfligen).]]

Bonuszahlungstag [(n)]

[e] [ist der dem jeweiligen Beobachtungstag (n) zugeordnete Bonuszahlungstag
(n), wie nachfolgend aufgefliihrt: [ Tabelle einfiigen).]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§3 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen) bestimmt sich — vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung
gemaB § 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

und vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemaB § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen]

— nach MaBgabe der folgenden Absétze.

[Multi  Express Zertifikate/Anleihen mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement):

(a) Sofern der Referenzpreis aller Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf
oder] Uber dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erhalt
der Anleger den Nennbetrag.

(o) Sofern der Referenzpreis wenigstens eines Basiswerts am Finalen
Bewertungstag [auf oder] unter dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen
Tilgungslevel] liegt, wird der Emittent einen Barausgleich zahlen, welcher
dem Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit
der MaBgeblichen Wertentwicklung entspricht.]

[Multi Express Zertifikate/Anleihen mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(a) Sofern der Referenzpreis aller Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf
oder] Uber dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erfolgt
die Tilgung pro Wertpapier durch Zahlung des Nennbetrags.

(o) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Faélligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bdérsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern der Referenzpreis
wenigstens eines Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] unter
dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Anspriichen  auf  Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen als
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Liefergegenstand gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Multi Express Zertifikate/Anleihen mit Barriere mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement):

(a) Der Anleger erhalt den Nennbetrag ausbezahlt,
(i) sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder,

(i) sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis
aller Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf oder] Uber dem
jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

(o) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] unter
dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, wird der Emittent
einen Barausgleich zahlen, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung
entspricht.

[Multi Express Zertifikate/Anleihen mit Barriere mit Abwicklungsart (physische)
Lieferung:

(a) Der Anleger erhélt den Nennbetrag ausbezahlt,
(i) sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder,

(i) sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis
aller Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf oder] Uber dem
jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

(o) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Faélligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bdérsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist und der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Finalen Bewertungstag [auf oder] unter dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen
Tilgungslevel] liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Ansprichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen  als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hoéhe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Multi Express Zertifikate/Anleihen Pro mit Barriere mit Abwicklungsart Zahlung
(Cash Settlement):

(a) Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erfolgt die Tilgung pro
Wertpapier durch Zahlung des Nennbetrags.

(b) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung
entspricht.]

[Multi Express Zertifikate/Anleihen Pro mit Barriere mit Abwicklungsari




209/309 Basisprospekt fiir Anlageprodukte 18.06.2020

(physische) Lieferung:

(a) Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erfolgt die Tilgung pro
Wertpapier durch Zahlung des Nennbetrags.

(o) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Faélligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [b6érsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Anspriichen  auf  Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsdchlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fir die Bestimmung und Berechnung der (Vorzeitigen)
Tilgung der Wertpapiere [im Fall von Bedingten Bonuszahlungen: oder der fir die
Bestimmung, ob die Voraussetzungen einer Bonuszahlung vorliegen,]
maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des jeweiligen Basiswerts und wird wie folgt
ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellie und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellie und veroffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veréffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite e] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhéltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 flihrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, fir den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkursel]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

der an der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]




210/309 Basisprospekt fiir Anlageprodukte 18.06.2020

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann
auf der Referenzseite verdéffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung
des Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so
errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite veréffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Wert des
Basiswerts.]

[Im Fall von virtuellen Wéahrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen [im Fall von
Wertpapieren nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlcksichtigung der Preisstellungen fiir den Basiswert wahrend des
Bewertungstages an den Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[gegebenenfalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
einfligen: o]

Bérsentag

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von
mindestens 3 fihrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse fiir den Basiswert
gestellt werden].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fiir den Basiswert gedffnet ist und an
welchem von der Referenzstelle ein Preis fir den Basiswert berechnet wird.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Giblicherweise ein Fixing flir den Basiswert
durchfiihrt.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Giblicherweise ein Fixing flir den Basiswert
durchfiihrt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts
Ublicherweise festgestellt wird.]

[Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfliigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen Ublicherweise eine Feststellung des Kurses
fir den Basiswert durchfiihren.]

[gegebenentalls modifizierte Definition fir Bdrsentag einfiigen: o]
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[nur bei physischer Lieferung einfligen:

Liefergegenstand [Basiswert mit der MaBgeblichen Wertentwicklung]
[[Investmentanteile][Indexzertifikate][ETPs] bezogen auf den Basiswert mit der
MaBgeblichen Wertentwicklung].

[bei einem Basiswert als Liefergegenstand einfiigen:

Anzahl des [entspricht dem Bezugsverhédlinis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Liefergegenstands Wertentwicklung.]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands der Basiswerte einfligen: e]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfiigen:

Investmentanteil ist ein Anteil an dem dem jeweiligen Basiswert zugeordneten Fonds (jeweils ein
"Fonds"), wie nachfolgend aufgefuhrt:
[Basiswert 1] [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfligen: e]
[Basiswert 2] [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der

Wertpapierkennnummer(n) einfiigen: e]

[gegebenentfalls weitere(n) [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Basiswert(e) aufnehmen Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfligen: ]]

Anzahl des wird am Finalen Bewertungstag festgelegt und entspricht

Liefergegenstands [dem Quotienten aus (i) dem mit dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der

MaBgeblichen Wertentwicklung multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts mit
der MaBgeblichen Wertentwicklung am Finalen Bewertungstag und (ii) dem NAV
des Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Finalen Bewertungstag; als Formel ausgedrickt:

BVBasiswert X Rl:)Basiswert

Anzahl des Liefergegenstands =
NAVlnvestmentanteil

, wobei:

RPgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Finalen Bewertungstag,

BVeasiswert = Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der MaBgeblichen

Wertentwicklung, und

NAVinvestmentantei = NAV des Investmentanteils bezogen auf den Basiswert
mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am Finalen
Bewertungstag.]

[gegebenenfalls  alternative  Berechnungsmethode fiir die Anzahl des
Liefergegenstands einfiigen: e]

NAV des jeweiligen Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument
genannten Depotbank an einem Bankarbeitstag berechnete und auf der
Internetseite des jeweiligen Fonds [(sofern bekannt, Internetseite angeben: e)]
veroffentlichte Nettoinventarwert des Investmentanteils. Sollte am Finalen
Bewertungstag kein Nettoinventarwert berechnet werden, so ist der NAV der am
nachstfolgenden Bankarbeitstag von der vorgenannten Stelle berechnete und
verdffentlichte  Nettoinventarwert des Investmentanteils.] [gegebenenfalls
alternative Definition fiir den NAV einfligen: e]

Informationsdokument ist der in Bezug auf den jeweiligen Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt
oder sonstige Prospekt oder das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:




212/309 Basisprospekt fiir Anlageprodukte 18.06.2020

[Indexzertifikate] [ETPs]

sind die dem jeweiligen Basiswert zugeordneten [Indexzertifikate] [ETPs] (jeweils
die "[Indexzertifikate] [ETPs]"), wie nachfolgend aufgefiihrt:

[Basiswert 1] [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
einschlieBlich deren Bezugsobjekt, ISIN und
Emittent einfiigen: o]

[Basiswert 2] [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
einschlieBlich deren Bezugsobjekt, ISIN und
Emittent einfligen: e]

[gegebenenfalls weitere(n) [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
Basiswert(e) aufnehmen einschlieBlich deren Bezugsobjekt, ISIN und
Emittent einfiigen: e]]

Anzahl des Liefergegenstands

[Indexzertifikate oder ETPs [e][wird am Festlegungstag festgelegt und
bezogen auf Basiswert 1] entspricht dem Investitionsverhéltnis der
[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis des jeweiligen Basiswerts]

[Indexzertifikate oder ETPs [e][wird am Festlegungstag festgelegt und
bezogen auf Basiswert 2] entspricht dem Investitionsverhaltnis der
[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis des jeweiligen Basiswerts]

[gegebenenfalls [e][wird am Festlegungstag festgelegt und
Indexzertifikate oder ETPs entspricht dem Investitionsverhéltnis der
bezogen auf weitere(n) [Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem
Basiswert(e) aufnehmen Bezugsverhaltnis des jeweiligen Basiswerts]

[gegebenenfalls bei Festlegung des Bezugsverhédltnisses bereits vor oder bei
Angebotsbeginn einfiigen: Die jeweils vorgenannte Anzahl des Liefergegenstands
entspricht dem Investitionsverhaltnis der jeweils maBgeblichen
[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis des jeweiligen
Basiswerts).]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands der Indexzertifikate oder ETPs bezogen auf die Basiswerte
einfigen: o]

Investitionsverhaltnis

[Indexzertifikate oder ETPs e
bezogen auf Basiswert 1]

[Indexzertifikate oder ETPs e
bezogen auf Basiswert 2]

[gegebenenfalls o]
Indexzertifikate oder ETPs
bezogen auf weitere(n)
Basiswert(e) aufnehmen

Die vorstehenden Investitionsverhédltnisse sind wie im  jeweiligen
Informationsdokument genannt.

Informationsdokument

ist jeweils der in Bezug auf die [Indexzertifikate]][ETPs] erstellte
Wertpapierprospekt oder sonstige Prospekt oder das in Bezug auf die
[Indexzertifikate][ETPs] erstellte Informationsmemorandum in der jeweils
aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag

entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des
Liefergegenstands mit

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts einfligen: dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am Finalen Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfiigen: dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Finalen Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten oder ETPs einfligen: dem
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Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am
Finalen Bewertungstag [multipliziet mit dem][dividiert durch das]
Investitionsverhaltnis der auf ihn bezogenen [Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des
Spitzenausgleichsbetrags einfligen: e]

ermittelt wird.

Geldwert

entspricht

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts oder von Indexzertifikaten oder ETPs
einfigen: dem Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Finalen Bewertungstag multipliziert mit der Anzahl des
Liefergegenstands]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfliigen: dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Finalen Bewertungstag multipliziert mit der Anzahl des
Liefergegenstands]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfiigen:

°l]

Wertentwicklung

des Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedriickten Quotienten aus (i)
dem Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag und (ii) dem
[Basispreis][Anfangsreferenzkurs] des Basiswerts.

MaBgebliche
Wertentwicklung

ist die Wertentwicklung desjenigen Basiswerts, der im Verhéltnis zu den Ubrigen
Basiswerten die [niedrigste (Worst of)] [hdchste (Best of)] [¢] Wertentwicklung
aufweist. Sollten verschiedene Basiswerte eine identische Wertentwicklung
aufweisen, ist der Emittent berechtigt, nach biligem Ermessen zu entscheiden,
welcher der betroffenen Basiswerte bei der Berechnung der MaBgeblichen
Wertenwicklung im Sinne dieser Emissionsbedingungen verwendet wird.]

Wahrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Wé&hrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder
eine Wéahrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung®
vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetradge werden entsprechend
des Umrechnungskurses in die Handelswéahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) fir den Bewertungstag bestimmt und auf der
Internetseite http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
verdffentlicht wird.]

[gegebenenfalls abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen: o]

[gegebenenfalls zusétzlich einfiigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder verdffentlicht werden sollte [oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich verandert
oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Verdffentlichung um mehr als 30 Minuten
geéandert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt
der Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach
billigem Ermessen bestimmen.]]

[far den Fall, dass eine Wahrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsari
LZahlung (Cash Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in die
Handelswahrung  umgerechnet.  Diese = Umrechnung erfolgt  unter
Zugrundelegung eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der
Wahrung des Basiswerts entspricht einer Einheit der Handelswahrung des
Wertpapiers ("Quanto-Struktur").]
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Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]
[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Deutschland] [; und]

[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere Clearing Systeme einfiigen: e].

Anwendbare Anpassungs-
und Marktstérungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln fir
[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures]  [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle
Wahrungen].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind
anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]




215/309 Basisprospekt fiir Anlageprodukte 18.06.2020

7.2.10. Produktbedingungen fiir (Best Entry) Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit
Barriere) (Produkt Nr. 10)

[
WERTPAPIERART

[BEST ENTRY] FIXKUPON EXPRESS [ZERTIFIKATE]J[ANLEIHEN] [[PRO] MIT
BARRIERE] [QUANTO] [MIT PFANDBESICHERUNG (COSI)]

Handelswéahrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf
[Erlduterung der Wéhrung einfligen: o] zu verstehen.]

[Stlickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] begebenen [(und am
[gegebenentalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend einer Gesamtstiickzahl von e) bilden.]]

Nennbetrag

[Gesamtnennbetrag
(bis zu)

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] begebenen [(und am
[gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne  des §13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend eines kumulierten Gesamtnennbetrags
von e) bilden.]]

Ausgabetag

[Festlegungstag

o]

Finaler Bewertungstag

[Sollte der Finale Bewertungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich dieser
auf [den néachstfolgenden Bérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung
einfiigen: e].]

Bewertungstag [(n)]

[e] [ist jeder Bodrsentag beginnend ab dem e und endend mit dem [Finalen
Bewertungstag][gegebenenfalls anderes Datum  einfigen: o] (jeweils
einschlieBlich)].

[Sollte ein Bewertungstag kein Boérsentag sein, so verschiebt sich dieser auf
[den né&chstfolgenden Boérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung
einfiigen: e].]

[Zahlungstag [(n)]

[e] [ist der dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete Zahlungstag (n), wie
nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen).]

Falligkeitstag

[]

Ausstattungsmerkmale sind der Basiswert, der Basispreis [bei Barrier: , die Barriere] [[,]Jlund] das
Tilgungslevel] [[,]lund] die Tilgungslevels] [und das Bezugsverhaltnis].
Basiswert [Bezeichnung des Basiswerts einfligen: e]

[Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminborse: o]
[Wé&hrung: o]

[Im Fall von Indizes als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]
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[Im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[Referenzstelle: o]

[Terminborse: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wahrung: e]]
[Im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[MaBeinheit: o]

[Referenzstelle: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wahrung: e]]
[Im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[Referenzstelle: o]

[Terminborse: o]

[Wahrung: o]

[Im Fall von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der
Wahrung des Basiswerts.]]

[Im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikew&hrung.]]
[Im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunki: o]
[Wéhrung: e]]
[Im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]
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[Referenzstelle: o]
[Wa&hrung: e]]
[Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: o]]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung
einfiigen: o] zu verstehen.]

[im Fall, dass bei Futures oder Zinsfutures als Basiswert ein Roll-Over vorgesehen ist, zusétzlich einfligen:

Basiswert bei Ausgabe

[Bezeichnung des Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: e]

Bloomberg Symbol: [Bezeichnung des Bloomberg-Symbols des entsprechenden
Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: e]

Aktueller Basiswert

[An jedem Roll-Over-Tag wird ein Roll-Over durchgefiihrt, wobei der Emittent
den jeweils Aktuellen Basiswert durch einen anderen Basiswert (Future) ersetzt,
der bis auf den spéater in der Zukunft liegenden Verfallstermin die gleichen bzw.
vergleichbare Kontraktspezifikationen aufweist.

Der "Aktuelle Basiswert" ist vom Ausgabetag bis zum ersten Roll-Over-Tag der
"Basiswert bei Ausgabe", wie vorstehend angegeben. Am ersten Roll-Over-
Tag verliert dieser Basiswert seine Gultigkeit und wird durch den im
nachstfolgenden Roll-Over-Monat an der Referenzstelle falligen Basiswert
ersetzt. An jedem weiteren Roll-Over-Tag wird der Aktuelle Basiswert
entsprechend durch den Basiswert-Kontrakt ersetzt, der im nachstfolgenden
Roll-Over-Monat an der Referenzstelle fallig wird.] [gegebenenfalls modifizierte
Bestimmung zum Roll-Over einfiigen: e]]

Roll-Over-Tag

[wird jeweils nach billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht
(§§ 315, 317 BGB)] der Berechnungsstelle bestimmt und liegt innerhalb einer
Periode von zehn Handelstagen vor dem letzten Handelstag (Last Trading Day)
des Aktuellen Basiswerts an der Referenzstelle. [Falls der erste
Benachrichtigungstag (First Notice Day) des Aktuellen Basiswerts vor dessen
letzten Handelstag liegt, beginnt die Periode fir den Roll-Over-Tag zehn
Handelstage vor dem ersten Benachrichtigungstag und endet mit dem letzten
Handelstag des Aktuellen Basiswerts.]] [andere Definition eines Roll-Over-Tages
einfligen: o]

Roll-Over-Monat[e]

[entsprechende Kontraktmonate einfligen: e] [ist jeder in Bezug auf den
Basiswert an der Referenzstelle definierte Kontraktmonat].]

Anfangsreferenzkurs

[#] [bei Best Entry: ist [der niedrigste [Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wahrend der Best Entry Beobachtungszeit][gegebenenfalls
alternative Definition einfiigen: e]. Der Anfangsreferenzkurs wird nach dem
Festlegungstag unverzlglich geman § 12 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekannt gemacht.]

[bei Best Entry:

Best Entry Beobachtungszeit

Best Entry Beobachtungszeit
[beginnt am Ausgabetag und endet am Festlegungstag (jeweils inklusive)]
[gegebenentfalls alternative Best Entry Beobachtungszeit einfligen: e].

[Best Entry Kurs

Best Entry Kurs
[entspricht dem Beobachtungskurs]
[gegebenentalls alternative Bestimmung des Best Entry Kurses fiir einen
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Basiswert einfiigen: e].]]

Basispreis

[Bezugsverhaltnis

[e (entsprechend dem Nennbetrag dividiert durch den Basispreis)]

[wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung des Bezugsverhéltnisses
einfligen: o].]

Vorzeitige Tilgung

Eine Vorzeitige Tilgung der Wertpapiere ist méglich, d.h. die Bestimmungen des
§ 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen sind anwendbar.

Tilgungsereignis

Ein Tilgungsereignis tritt ein, wenn

[an einem Bewertungstag [(n)] der [Referenzpreis][Beobachtungskurs] des
Basiswerts [wenigstens einmal] [auf oder] Uber dem [maBgeblichen]
Tilgungslevel [(n)] liegt.]

[andere Bestimmung fir den Eintritt eines Tilgungsereignisses einfligen: e]]

Tilgungslevel [(n)]

[e] [ist das dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete Tilgungslevel (n), wie
nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen].]

[Finales Tilgungslevel

o]

[Tilgungsfaktor [(n)]

[#] [ist der dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete Tilgungsfaktor (n), wie
nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen].]]

Vorzeitiger Tilgungsbetrag

Der Vorzeitige Tilgungsbetrag entspricht
[dem Nennbetrag]
[dem héheren der beiden folgenden Betrage:

e Nennbetrag;
e Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts]

[dem Nennbetrag multipliziert mit dem Tilgungsfaktor [(n)]].

[mit Barriere:

Barriere

Barriereverletzung

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn
[auBer bei Pro:

der Beobachtungskurs des Basiswerts an einem Bdrsentag innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder] unter der Barriere liegt.]

[bei Pro:

der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] unter
der Barriere liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfiigen: e]]

[mit Barriere, auBer bei Pro::

Beobachtungszeit

Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils
inklusive)] [ist am e] [entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am
Finalen Bewertungstag (jeweils inklusive).]

[andere Beobachtungszeit einfiigen: o]

[mit Barriere, auBBer bei Pro, immer und bei Pro gegebenenfalls einfligen:

Beobachtungskurs

ist
[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),

sonstigen Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als
Basiswert einfligen:
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der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssétzen als Basiswert
einfligen:

der Kurs des Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317
BGB)] festgestellt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach billigem
Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlcksichtigung der Geld- und Briefkurse auf der entsprechenden
Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts Bloomberg bestimmte Kurs
des Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum Bewertungszeitpunkt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des
Basiswerts.][der offizielle Nettoinventarwert fiir den Basiswert, wie er von der
Referenzstelle berechnet und verdffentlicht wird und zu dem die Riicknahme
des Basiswerts tatsachlich méglich ist.]]

[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fiir einen Basiswert einfligen: e]

[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder
Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit maBgeblich.]]

Abwicklungsart [Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

[im Fall von Unbedingten Bonuszahlungen (§ 5 Absatz (6) der Allgemeinen Emissionsbedingungen) einfiigen:

Bonuszahlungsart Unbedingte Bonuszahlung. Die Bestimmungen des § 5 Absatz (6) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Unbedingte Bonuszahlungen finden
Anwendung.

Bonusbetrag .

[Bonusstichtag o]

Bonuszahlungstag o]

[im Fall einer Verzinsung (§ 5 Absétze (1) bis (5) der Allgemeinen Emissionsbedingungen) einfligen:

Verzinsungsart [Festverzinsung] [Variable Verzinsung]
Zinslaufbeginn °
Zinstermin(e): °

Geschéaftstagekonvention [following] [modified following], [adjusted] [unadjusted]
Zinsberechnungsmethode  [30/360] [act/360] [act/365] [act/act]

[bei Festverzinsung einfligen:

Zinssatz o]

[bei Variabler Verzinsung einfiigen:

Referenzzinssatz [Bezeichnung / Beschreibung / Identifikation einfligen: o]
Bildschirmseite: o

[Spread o]

[Multiplikator o]

[Floor o]

[Cap o]

Zinsfestlegungstag bezeichnet den [e Bankarbeitstag vor [Beginn] [Ende]] [ersten Tag] der
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jeweiligen Zinsperiode.]]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§ 3 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen) bestimmt sich — vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung
gemanB § 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

und vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemaB § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen]

—nach MaBgabe der folgenden Absétze.

[Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement):

(a) Der Anleger erhdlt den Nennbetrag ausbezahlt, sofern am Finalen
Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts [auf oder] Uber dem
[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

(o) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern am Finalen
Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts [auf oder] unter dem
[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

Der Barausgleich errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswerts.]

[Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(a) Der Anleger erhdlt den Nennbetrag ausbezahlt, sofern am Finalen
Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts [auf oder] Uber dem
[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

(o) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Faélligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bdérsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern am Finalen
Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts [auf oder] unter dem
[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Ansprichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsdchlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kdnnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen mit Barriere mit Abwicklungsart Zahlung
(Cash Settlement):

(a) Der Anleger erhélt den Nennbetrag ausbezahilt,
(i) sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder,

(i) sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis
des Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] Uber dem
[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

(o) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist und am Finalen Bewertungstag der Referenzpreis des
Basiswerts [auf oder] unter dem [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.
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Der Barausgleich errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswerts.]

[Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen mit Barriere mit Abwicklungsart
(physische) Lieferung:

(a) Der Anleger erhalt den Nennbetrag ausbezahlt,
(i) sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder,

(i) sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis
des Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] Uber dem
[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

(o) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Faélligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bdrsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist und am Finalen Bewertungstag der Referenzpreis des
Basiswerts [auf oder] unter dem [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Anspriichen  auf  Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kdnnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen Pro mit Barriere mit Abwicklungsart
Zahlung (Cash Settlement):

(a) Der Anleger erhdlt den Nennbetrag ausbezahlt, sofern eine
Barriereverletzung nicht eingetreten ist.

(b) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist.

Der Barausgleich errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswerts.]

[Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen Pro mit Barriere mit Abwicklungsart
(physische) Lieferung:

(a) Der Anleger erhdlt den Nennbetrag ausbezahlt, sofern eine
Barriereverletzung nicht eingetreten ist.

(o) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenméBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Anspriichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen als
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Liefergegenstand gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der flir die Bestimmung und Berechnung der (Vorzeitigen)
Tilgung der Wertpapiere maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts und
wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veréffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 fihrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, fir den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkursel]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

der an der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann
auf der Referenzseite veroffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung
des Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so
errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite veréffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellie und verdffentlichte Wert des
Basiswerts.]

[Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [im Fall von
Wertpapieren nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
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Berlcksichtigung der Preisstellungen fiir den Basiswert wahrend des
Bewertungstages an den Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[gegebenenfalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
einfligen: o]

Bérsentag [im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von
mindestens 3 fliihrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse fliir den Basiswert
gestellt werden].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fiir den Basiswert gedffnet ist und an
welchem von der Referenzstelle ein Preis flr den Basiswert berechnet wird.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfiihrt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts
Ublicherweise festgestellt wird.]

[Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfliigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen Ublicherweise eine Feststellung des Kurses
fir den Basiswert durchfihren.]

[gegebenentalls modifizierte Definition fiir Bérsentag einfligen: e]

[nur bei physischer Lieferung einfligen:

Liefergegenstand [Basiswert][Investmentanteile][Indexzertifikate][ETPs]

[bei dem Basiswert als Liefergegenstand einfligen:

Anzahl des [entspricht dem Bezugsverhaltnis.]

Liefergegenstands [gegebenentfalls andere Methode zur Bestimmung der Anzahl des

Liefergegenstands einfiigen: e]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfiigen:

Investmentanteil bezeichnet einen Anteil an dem [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der Wertpapierkennnummer(n) einfiigen: o] (der "Fonds").

Anzahl des wird am Finalen Bewertungstag festgelegt und entspricht

Liefergegenstands

[dem Quotienten aus (i) dem mit dem Bezugsverhalinis multiplizierten
Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag und (ii) dem NAV des
Investmentanteils am Finalen Bewertungstag; als Formel ausgedrickt:

BV x RPBasiswert

NAVInvestmentanteil

Anzahl des Liefergegenstands =
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, wobei:
RPgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag,
BV = Bezugsverhaltnis, und

NAVnvestmentantel = NAV des Investmentanteils am Finalen Bewertungstag.]

[gegebenentalls  alternative  Berechnungsmethode fir die Anzahl des
Liefergegenstands einftigen: e]

NAV

des Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument genannten
Depotbank an einem Bankarbeitstag berechnete und auf der Internetseite des
Fonds [(sofern  bekannt, Internetseite  angeben: )] verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils. Sollte am Finalen Bewertungstag kein
Nettoinventarwert berechnet werden, so ist der NAV der am néachstfolgenden
Bankarbeitstag von der vorgenannten Stelle berechnete und verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils.] [gegebenenfalls alternative Definition fiir
den NAV einfligen: o]

Informationsdokument

ist der in Bezug auf den Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt oder sonstige
Prospekt oder das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs]

sind die [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs einschlieBlich deren
Bezugsobjekt, ISIN und Emittent einfiigen: o] (die "[Indexzertifikate] [ETPs]").

Anzahl des Liefergegenstands[e (entsprechend dem Bezugsverhaltnis dividiert durch das Investitionsverhaltnis

der [Indexzertifikate][ETPs])]

[wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht dem Bezugsverhaltnis dividiert
durch das Investitionsverhaltnis der [Indexzertifikate][ETPS]]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands einfiigen: e)].

Investitionsverhaltnis

e (wie im Informationsdokument genannt).

Informationsdokument

ist der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Wertpapierprospekt oder
sonstige Prospekt oder das in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag

entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des
Liefergegenstands mit

[im Fall der Lieferung des Basiswerts einfligen: dem Referenzpreis des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfligen: dem NAV am Finalen
Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten oder ETPs einfligen: dem
Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag [multipliziert mit
dem][dividiert durch das] Investitionsverhaltnis der [Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des
Spitzenausgleichsbetrags einfiigen: e]

ermittelt wird.

Geldwert

entspricht

[im Fall der Lieferung des Basiswerts oder von Indexzertifikaten oder ETPs
einfigen: dem Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfliigen: dem NAV am Finalen
Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfiigen:
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°]]

[Wertentwicklung

des Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedriickten Quotienten aus (i)
dem Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag und (ii) dem
[Basispreis][Anfangsreferenzkurs] des Basiswerts.]

Wahrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Wé&hrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder
eine Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung*
vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden entsprechend
des Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) fiir den Bewertungstag bestimmt und auf der
Internetseite http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
verodffentlicht wird.]

[gegebenenfalls abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen: o]

[gegebenentalls zusétzlich einfligen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder verdffentlicht werden sollte [oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich verandert
oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Veréffentlichung um mehr als 30 Minuten
geandert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt
der Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach
billigem Ermessen bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Wé&hrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart
.Zahlung (Cash Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in die
Handelswahrung  umgerechnet.  Diese = Umrechnung erfolgt  unter
Zugrundelegung eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der
Wahrung des Basiswerts entspricht einer Einheit der Handelswéhrung des
Wertpapiers ("Quanto-Struktur”).]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]
[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Deutschland] [; und]

[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere Clearing Systeme einfligen: e)].

Anwendbare Anpassungs-
und Marktstérungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Markistérungsregeln fir
[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures]  [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle
Wéhrungen].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind
anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
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[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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7.2.11. Produktbedingungen fiir (Best Entry) Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen ((Pro) mit
Barriere) (Produkt Nr. 11)

[
WERTPAPIERART

[BEST ENTRY] MULTI FIXKUPON EXPRESS [ZERTIFIKATE][ANLEIHEN]
[[PRO] MIT BARRIERE] [QUANTO] [MIT PFANDBESICHERUNG (COSI)]

Handelswéahrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf
[Erlduterung der Wéhrung einfligen: o] zu verstehen.]

[Stlickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] begebenen [(und am
[gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend einer Gesamtstiickzahl von e) bilden.]]

Nennbetrag

[Gesamtnennbetrag
(bis zu)

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] begebenen [(und am
[gegebenentalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend eines kumulierten Gesamtnennbetrags
von e) bilden.]]

Ausgabetag

[Festlegungstag

o]

Finaler Bewertungstag

Sollte der Finale Bewertungstag kein Bdrsentag sein, so verschiebt sich dieser
auf [den néachstfolgenden Bdrsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung
einfiigen: e].]

Bewertungstag [(n)]

[e] [ist jeder Bdrsentag beginnend ab dem e und endend mit dem [Finalen
Bewertungstag][gegebenenfalls anderes Datum einfigen: o] (jeweils
einschlieBlich)].

[Sollte ein Bewertungstag kein Borsentag sein, so verschiebt sich dieser auf
[den né&chstfolgenden Bodrsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung
einfiigen: e].]

[Zahlungstag [(n)]

[#] [ist der dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete Zahlungstag (n), wie
nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen).]

Falligkeitstag

[]

Ausstattungsmerkmale sind die Basiswerte, die Basispreise, [bei Barrier: , die Barrieren] [[,]lund] die
Tilgungslevels] [und die Bezugsverhaltnisse].
Basiswerte [Basiswerte der Reihe nach anfiihren:

Bezeichnung der Basiswerte einfligen: o]

[Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminborse: o]
[Wé&hrung: o]

[Im Fall von Indizes als Basiswert zusétzlich einfiigen:
Flir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
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Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]
[Im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[Referenzstelle: o]

[Terminborse: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wahrung: o]]
[Im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[MaBeinheit: o]

[Referenzstelle: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wéhrung: e]]
[Im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[Referenzstelle: o]

[Terminbérse: o]

[Wahrung: o]

[Im Fall von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der
Wahrung des Basiswerts.]]

[Im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikew&hrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]
[Im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wé&hrung: e]]

[Im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:
[ISIN Basiswert: o]
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[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wahrung: e]]
[Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: o]]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung
einfligen: o] zu verstehen.]

Anfangsreferenzkurs [Basiswert 1] [e] [bei Best Entry: ist [der niedrigste
[Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wahrend der Best Entry
Beobachtungszeit][gegebenenfalls
alternative Definition einfigen: e]
[Basiswert 2] [¢] [bei Best Entry: ist [der niedrigste
[Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wéahrend der Best Entry
Beobachtungszeit][gegebenenfalls
alternative Definition einfligen: e]
[gegebenentalls weitere(n) [e] [bei Best Entry: ist [der niedrigste
Basiswert(e) aufnehmen [Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wahrend der Best Entry
Beobachtungszeit][gegebenenfalls
alternative Definition einfligen: e]]
[bei Best Entry: Der jeweilige Anfangsreferenzkurs wird nach dem
Festlegungstag unverziiglich gemaB § 12 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekannt gemacht.]
[bei Best Entry:

Best Entry Beobachtungszeit Best Entry Beobachtungszeit

[beginnt am Ausgabetag und endet am Festlegungstag (jeweils inklusive)]
[gegebenentalls alternative Best Entry Beobachtungszeit einfligen: e].

[Best Entry Kurs

Best Entry Kurs
[entspricht dem Beobachtungskurs]

[gegebenenfalls alternative Bestimmung des Best Entry Kurses fir einen
Basiswert einftigen: ].]]

Basispreis

[Basiswert 1] °

[Basiswert 2 °

[gegebenentfalls weitere(n) o]
Basiswert(e) aufnehmen

[Bezugsverhaltnis

[Basiswert 1] [e] [wird am Festlegungstag festgelegt und
entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]

[Basiswert 2] [e] [wird am Festlegungstag festgelegt und
entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]

[gegebenentfalls weitere(n) [e] [wird am Festlegungstag festgelegt und
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Basiswert(e) aufnehmen entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung des Bezugsverhdltnisses
der Basiswerte einftigen: e]]

Vorzeitige Tilgung

Eine Vorzeitige Tilgung der Wertpapiere ist méglich, d.h. die Bestimmungen des
§ 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen sind anwendbar.

Tilgungsereignis

Ein Tilgungsereignis tritt ein, wenn

[an einem Bewertungstag [(n)] der [Referenzpreis][Beobachtungskurs] aller
Basiswerte [wenigstens einmal] [auf oder] Uber dem jeweiligen [maBgeblichen]
Tilgungslevel [(n)] liegt.]

[andere Bestimmung fiir den Eintritt eines Tilgungsereignisses einfligen: o]]

Tilgungslevel [(n)]

[nur einfigen, falls das Tilgungslevel an einem oder mehreren Bewertungstagen
unterschiedlich hoch ist: ist das dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete
Tilgungslevel (n), wie nachfolgend fiir jeden Basiswert aufgeflihrt:]

[Finales Tilgungslevel

[Basiswert 1] °
[Basiswert 2] °
[gegebenentalls weitere(n) o]
Basiswert(e) aufnehmen

[Basiswert 1] °
[Basiswert 2 °
[gegebenentfalls weitere(n) o]

Basiswert(e) aufnehmen

[Tilgungsfaktor [(n)]

[#] [ist der dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete Tilgungsfaktor (n), wie
nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen].]]

Vorzeitiger Tilgungsbetrag

Der Vorzeitige Tilgungsbetrag entspricht
[dem Nennbetrag]
[dem héheren der beiden folgenden Betrage:

¢ Nennbetrag;
e Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit der
[niedrigsten][héchsten] Wertentwicklung

[dem Nennbetrag multipliziert mit dem Tilgungsfaktor [(n)]].

[mit Barriere:

Barriere [Basiswert 1] °
[Basiswert 2 °
[gegebenentalls weitere(n) o]
Basiswert(e) aufnehmen

Barriereverletzung Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn

[auBer bei Pro:

der Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts an einem Bérsentag
innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder] unter der fiir den
jeweiligen Basiswert maBgeblichen Barriere liegt.]

[bei Pro:

der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf
oder] unter der flr den jeweiligen Basiswert maBgeblichen Barriere liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfiigen: e]]

[mit Barriere, auBBer bei Pro, einfligen:
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Beobachtungszeit

Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils
inklusive)] [ist am e] [entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am
Finalen Bewertungstag (jeweils inklusive).]

[andere Beobachtungszeit einfligen: e]]

[mit Barriere, auBBer bei Pro, immer und bei Pro gegebenenfalls einfligen:

Beobachtungskurs

ist
[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),

sonstigen Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als
Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des jeweiligen
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssétzen als Basiswert
einfligen:

der Kurs des jeweiligen Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem
Recht: (§§ 315, 317 BGB)] festgestellt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach billigem
Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlcksichtigung der Geld- und Briefkurse auf der entsprechenden
Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts Bloomberg bestimmte Kurs
des jeweiligen Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum
Bewertungszeitpunkt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des jeweiligen
Basiswerts.][der offizielle Nettoinventarwert fir den jeweiligen Basiswert, wie er
von der Referenzstelle berechnet und verdffentlicht wird und zu dem die
Ricknahme des Basiswerts tatsachlich moglich ist.]]

[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fiir einen Basiswert einfligen: o]

[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder
Beobachtungskurs eines Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit
maBgeblich.]]

Abwicklungsart

[Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

[im Fall von Unbedingten Bonuszahlungen (§ 5 Absatz (6) der Allgemeinen Emissionsbedingungen) einfiigen:

Bonuszahlungsart

Unbedingte Bonuszahlung. Die Bestimmungen des § 5 Absatz (6) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Unbedingte Bonuszahlungen finden
Anwendung.

Bonusbetrag [(n)]

[Bonusstichtag [(n)]

o]

Bonuszahlungstag [(n)]

o]

[im Fall einer Verzinsung (§ 5 Absétze (1) bis (5) der Allgemeinen Emissionsbedingungen) einfligen:

Verzinsungsart

[Festverzinsung] [Variable Verzinsung]

Zinslaufbeginn

Zinstermin(e):

Geschaftstagekonvention

[following] [modified following], [adjusted] [unadjusted]

Zinsberechnungsmethode

[30/360] [act/360] [act/365] [act/act]
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[bei Festverzinsung einfligen:

Zinssatz

o]

[bei Variabler Verzinsung einfiigen:

Referenzzinssatz

[Bezeichnung / Beschreibung / Identifikation einfiigen: e]

Bildschirmseite:

[Spread

[Multiplikator

[Floor

[Cap

Zinsfestlegungstag

bezeichnet den [e Bankarbeitstag vor [Beginn] [Ende]] [ersten Tag] der
jeweiligen Zinsperiode.]]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§3 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen) bestimmt sich — vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung
geman § 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

und vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemaB § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen]

—nach MaBgabe der folgenden Absétze.

[Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement):

(a) Sofern der Referenzpreis aller Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf
oder] Uber dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erhalt
der Anleger den Nennbetrag.

(o) Sofern der Referenzpreis wenigstens eines Basiswerts am Finalen
Bewertungstag [auf oder] unter dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen
Tilgungslevel] liegt, wird der Emittent einen Barausgleich zahlen, welcher
dem Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit
der MaBgeblichen Wertentwicklung entspricht.]

[Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen mit Abwicklungsart (physische)
Lieferung:

(a) Sofern der Referenzpreis aller Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf
oder] Uber dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erfolgt
die Tilgung pro Wertpapier durch Zahlung des Nennbetrags.

(o) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Faélligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bdérsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern der Referenzpreis
wenigstens eines Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] unter
dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Ansprichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsdchlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfigen: oder kein NAV entsprechend
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der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen mit Barriere mit Abwicklungsart
Zahlung (Cash Settlement):

(a) Der Anleger erhélt den Nennbetrag ausbezahlt,
(i) sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder,

(i) sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis
aller Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf oder] Uber dem
jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

(o) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] unter
dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, wird der Emittent
einen Barausgleich zahlen, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung
entspricht.

[Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen mit Barriere mit Abwicklungsart
(physische) Lieferung:

(a) Der Anleger erhélt den Nennbetrag ausbezahlt,
(i) sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder,

(i) sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis
aller Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf oder] Uber dem
jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt.

(o) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Faélligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bdérsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist und der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Finalen Bewertungstag [auf oder] unter dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen
Tilgungslevel] liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Ansprichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen  als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen Pro mit Barriere mit Abwicklungsart
Zahlung (Cash Settlement):

(a) Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erfolgt die Tilgung pro
Wertpapier durch Zahlung des Nennbetrags.

(o) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung
entspricht.]

[Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen Pro mit Barriere mit Abwicklungsart
(physische) Lieferung:
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(a) Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erfolgt die Tilgung pro
Wertpapier durch Zahlung des Nennbetrags.

(o) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Faélligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bdérsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Ansprichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsdchlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hoéhe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fiir die Bestimmung und Berechnung der (Vorzeitigen)
Tilgung der Wertpapiere maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des jeweiligen
Basiswerts und wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und ver6ffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs verdffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 filhrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, fir den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkursel]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

der an der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann
auf der Referenzseite veréffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung
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des Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so
errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
EUR und der Strikewdhrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite veréffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Wert des
Basiswerts.]

[Im Fall von virtuellen Wéahrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen [im Fall von
Wertpapieren nach deutschem Recht: (§§ 315 317 BGB)] unter
Beriicksichtigung der Preisstellungen fir den Basiswert wéahrend des
Bewertungstages an den Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[gegebenentalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
einfligen: o]

Bérsentag

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von
mindestens 3 flihrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse flir den Basiswert
gestellt werden].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fir den Basiswert gedéffnet ist und an
welchem von der Referenzstelle ein Preis flir den Basiswert berechnet wird.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle lblicherweise ein Fixing flr den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts
Ublicherweise festgestellt wird.]

[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen Ublicherweise eine Feststellung des Kurses
fir den Basiswert durchfiihren.]

[gegebenentalls modifizierte Definition fiir Bérsentag einfligen: e]

[nur bei physischer Lieferung einfiigen:

Liefergegenstand

[Basiswert mit der MaBgeblichen Wertentwicklung]
[[Investmentanteile][Indexzertifikate][ETPs] bezogen auf den Basiswert mit der
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MaBgeblichen Wertentwicklung].

[bei einem Basiswert als Liefergegenstand einfiigen:

Anzahl des
Liefergegenstands

[entspricht dem Bezugsverhalinis des Basiswerts mit der MabBgeblichen
Wertentwicklung.]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands der Basiswerte einfligen: e]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfligen:

Investmentanteil

ist ein Anteil an dem dem jeweiligen Basiswert zugeordneten Fonds (jeweils ein
"Fonds"), wie nachfolgend aufgefihrt:

[Basiswert 1] [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfligen: e]

[Basiswert 2] [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfligen: e]

[gegebenentfalls weitere(n) [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Basiswert(e) aufnehmen Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfliigen: ]]

Anzahl des
Liefergegenstands

wird am Finalen Bewertungstag festgelegt und entspricht

[dem Quotienten aus (i) dem mit dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der
MaBgeblichen Wertentwicklung multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts mit
der MaBgeblichen Wertentwicklung am Finalen Bewertungstag und (ii) dem NAV
des Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Finalen Bewertungstag; als Formel ausgedrickt:

BVBasiswert X Rl:)Basiswert

Anzahl des Liefergegenstands =
NAVInvestmentanteil

, wobei:

RPgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Finalen Bewertungstag,

BVBasiswert = Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung, und

NAVinvesmentanteit = NAV des Investmentanteils bezogen auf den Basiswert
mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am Finalen
Bewertungstag.]

[gegebenentalls  alternative  Berechnungsmethode fir die Anzahl des
Liefergegenstands einfligen: o]

NAV

des jeweiligen Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument
genannten Depotbank an einem Bankarbeitstag berechnete und auf der
Internetseite des jeweiligen Fonds [(sofern bekannt, Internetseite angeben: e)]
verdffentlichte Nettoinventarwert des Investmentanteils. Sollte am Finalen
Bewertungstag kein Nettoinventarwert berechnet werden, so ist der NAV der am
nachstfolgenden Bankarbeitstag von der vorgenannten Stelle berechnete und
verdffentlichte  Nettoinventarwert des Investmentanteils.] [gegebenenfalls
alternative Definition fiir den NAV einfiigen: o]

Informationsdokument

ist der in Bezug auf den jeweiligen Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt
oder sonstige Prospekt oder das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs]

sind die dem jeweiligen Basiswert zugeordneten [Indexzertifikate] [ETPs] (jeweils
die "[Indexzertifikate] [ETPs]"), wie nachfolgend aufgefihrt:
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[Basiswert 1] [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
einschlieBlich deren Bezugsobjekt, ISIN und
Emittent einfiigen: o]

[Basiswert 2] [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
einschlieBlich deren Bezugsobjekt, ISIN und
Emittent einfiigen: o]

[gegebenentfalls weitere(n) [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
Basiswert(e) aufnehmen einschlieBlich deren Bezugsobjekt, ISIN und
Emittent einfligen: e]]

Anzahl des Liefergegenstands [Indexzertifikate oder ETPs [e]wird am Festlegungstag festgelegt und
bezogen auf Basiswert 1] entspricht dem Investitionsverhéltnis der

[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem

Bezugsverhaltnis des jeweiligen Basiswerts]

[Indexzertifikate oder ETPs [e][wird am Festlegungstag festgelegt und
bezogen auf Basiswert 2) entspricht dem Investitionsverhaltnis der
[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis des jeweiligen Basiswerts]

[gegebenenfalls [e][wird am Festlegungstag festgelegt und
Indexzertifikate oder ETPs entspricht dem Investitionsverhéltnis der
bezogen auf weitere(n) [Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem
Basiswert(e) aufnehmen Bezugsverhaltnis des jeweiligen Basiswerts]

[gegebenenfalls bei Festlegung des Bezugsverhédltnisses bereits vor oder bei
Angebotsbeginn einfligen: Die jeweils vorgenannte Anzahl des Liefergegenstands
entspricht dem Investitionsverhaltnis der jeweils maBgeblichen
[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis des jeweiligen
Basiswerts.]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands der Indexzertifikate oder ETPs bezogen auf die Basiswerte
einfligen: o]

Investitionsverhaltnis [Indexzertifikate oder ETPs e
bezogen auf Basiswert 1]

[Indexzertifikate oder ETPs e
bezogen auf Basiswert 2)

[gegebenenfalls o]
Indexzertifikate oder ETPs
bezogen auf weitere(n)
Basiswert(e) aufnehmen

Die vorstehenden Investitionsverhédltnisse sind wie im  jeweiligen
Informationsdokument genannt.

Informationsdokument ist jeweils der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte
Wertpapierprospekt oder sonstige Prospekt oder das in Bezug auf die
[Indexzertifikate][ETPs] erstellte Informationsmemorandum in der jeweils
aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des
Liefergegenstands mit

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts einfiigen: dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am Finalen Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfiigen: dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Finalen Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten oder ETPs einfligen: dem
Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am
Finalen Bewertungstag [multipliziert mit dem][dividiert durch das]
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Investitionsverhaltnis der auf ihn bezogenen [Indexzertifikate][ETPSs]]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des
Spitzenausgleichsbetrags einfligen: o]

ermittelt wird.

Geldwert

entspricht

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts oder von Indexzertifikaten oder ETPs
einfigen: dem Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Finalen Bewertungstag multipliziert mit der Anzahl des
Liefergegenstands]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfliigen: dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Finalen Bewertungstag multipliziert mit der Anzahl des
Liefergegenstands]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfiigen:

°]]

Wertentwicklung

des Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedrickten Quotienten aus (i)
dem Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag und (ii) dem
[Basispreis][Anfangsreferenzkurs] des Basiswerts.

MaBgebliche
Wertentwicklung

ist die Wertentwicklung desjenigen Basiswerts, der im Verhaltnis zu den Ubrigen
Basiswerten die [niedrigste (Worst of)] [héchste (Best of)] [] Wertentwicklung
aufweist. Sollten verschiedene Basiswerte eine identische Wertentwicklung
aufweisen, ist der Emittent berechtigt, nach billigem Ermessen zu entscheiden,
welcher der betroffenen Basiswerte bei der Berechnung der MaBgeblichen
Wertenwicklung im Sinne dieser Emissionsbedingungen verwendet wird.]

Wahrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Wé&hrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder
eine Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung*
vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetradge werden entsprechend
des Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) fir den Bewertungstag bestimmt und auf der
Internetseite http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
verdffentlicht wird.]

[gegebenenfalls abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen: o]

[gegebenentalls zusétzlich einfigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder veréffentlicht werden sollte [oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich verandert
oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Verdffentlichung um mehr als 30 Minuten
geéandert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt
der Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach
billigem Ermessen bestimmen.]]

[far den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsari
LZahlung (Cash Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in die
Handelswéhrung  umgerechnet.  Diese  Umrechnung erfolgt  unter
Zugrundelegung eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der
Wéhrung des Basiswerts entspricht einer Einheit der Handelswahrung des
Wertpapiers ("Quanto-Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]
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[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Deutschland] [; und]

[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere Clearing Systeme einfiigen: e].

Anwendbare Anpassungs-
und Marktstérungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln fir
[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures]  [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile]  [virtuelle
Wahrungen)].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind
anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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7.2.12. Produktbedingungen fiir (Best Entry) (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Reverse
Convertibles (Produkt Nr. 12)

[
WERTPAPIERART

[BEST ENTRY] [CHANCE] [LOCK-IN] [FLOORED] [FLOATER] [BARRIER]
REVERSE CONVERTIBLES [QUANTO] [MIT PFANDBESICHERUNG (COSI)]

Handelswéahrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf
[Erlduterung der Wéhrung einfligen: o] zu verstehen.]

[Stlickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] begebenen [(und am
[gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend einer Gesamtstiickzahl von e) bilden.]]

Nennbetrag

[Reduzierter Nennbetrag

o]

[Gesamtnennbetrag (bis zu)

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfligen: o] begebenen [(und am
[gegebenentalls vorausgehende Aufstockungen aufzédhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend eines kumulierten Gesamtnennbetrags
von e) bilden.]]

Ausgabetag

[Festlegungstag

o]

Bewertungstag

Sollte der Bewertungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Bérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung einfiigen: e].

Falligkeitstag

Ausstattungsmerkmale sind der Basiswert, der Basispreis [bei Barrier: , die Barriere] [bei Chance: , die
[Bonusschwelle] [Bonusschwellen]] [bei Lock-in: , [das Lock-in Level] [die Lock-
in Levels]] und das Bezugsverhaltnis.

Basiswert [Bezeichnung des Basiswerts einfligen: e]

[Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminborse: o]
[Wé&hrung: o]

[im Fall von Indizes als Basiswert zusétzlich einfligen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]

[Terminbérse: o]
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[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wéhrung: e]]
[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[MaBeinheit: o]

[Referenzstelle: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wahrung: e]]
[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[Referenzstelle: o]

[Terminborse: o]

[Wahrung: o]

[im Fall von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfligen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung
des Basiswerts.]]

[Im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikew&hrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunki: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]
[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wé&hrung: e]]
[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wa&hrung: e]]
[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfligen:
[ISIN Basiswert: o]

[[Bloomberg][e] Symbol: o]
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[Basiswahrung / Strikew&hrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: o]]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wé&hrung
einfligen: o] zu verstehen.]

[im Fall, dass bei Futures oder Zinsfutures als Basiswert ein Roll-Over vorgesehen ist, zusétzlich einfligen:

Basiswert bei Ausgabe

[Bezeichnung des Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: e]

Bloomberg Symbol: [Bezeichnung des Bloomberg-Symbols des entsprechenden
Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: e]

Aktueller Basiswert

[An jedem Roll-Over-Tag wird ein Roll-Over durchgefiihrt, wobei der Emittent
den jeweils Aktuellen Basiswert durch einen anderen Basiswert (Future) ersetzt,
der bis auf den spéater in der Zukunft liegenden Verfallstermin die gleichen bzw.
vergleichbare Kontraktspezifikationen aufweist.

Der "Aktuelle Basiswert" ist vom Ausgabetag bis zum ersten Roll-Over-Tag der
"Basiswert bei Ausgabe", wie vorstehend angegeben. Am ersten Roll-Over-
Tag verliert dieser Basiswert seine Gultigkeit und wird durch den im
nachstfolgenden Roll-Over-Monat an der Referenzstelle falligen Basiswert
ersetzt. An jedem weiteren Roll-Over-Tag wird der Aktuelle Basiswert
entsprechend durch den Basiswert-Kontrakt ersetzt, der im néchstfolgenden
Roll-Over-Monat an der Referenzstelle fallig wird.] [gegebenenfalls modifizierte
Bestimmung zum Roll-Over einfiigen: e]]

Roll-Over-Tag

[wird jeweils nach billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht
(§§ 315, 317 BGB)] der Berechnungsstelle bestimmt und liegt innerhalb einer
Periode von zehn Handelstagen vor dem letzten Handelstag (Last Trading Day)
des Aktuellen Basiswerts an der Referenzstelle. [Falls der erste
Benachrichtigungstag (First Notice Day) des Aktuellen Basiswerts vor dessen
letzten Handelstag liegt, beginnt die Periode fir den Roll-Over-Tag zehn
Handelstage vor dem ersten Benachrichtigungstag und endet mit dem letzten
Handelstag des Aktuellen Basiswerts.]] [andere Definition eines Roll-Over-Tages
einfligen: o]

Roll-Over-Monat[e]

[entsprechende Kontraktmonate einfligen: ] [ist jeder in Bezug auf den
Basiswert an der Referenzstelle definierte Kontraktmonat].]

Anfangsreferenzkurs

[¢] [bei Best Entry: ist [der niedrigste [Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wahrend der Best Entry Beobachtungszeit]gegebenenfalls
alternative Definition einfiigen: e]. Der Anfangsreferenzkurs wird nach dem
Festlegungstag unverziglich geman § 12 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekannt gemacht.]

[bei Best Entry:

Best Entry Beobachtungszeit

Best Entry Beobachtungszeit
[beginnt am Ausgabetag und endet am Festlegungstag (jeweils inklusive)]
[gegebenentfalls alternative Best Entry Beobachtungszeit einfligen: e].

[Best Entry Kurs

Best Entry Kurs
[entspricht dem Beobachtungskurs]

[gegebenentalls alternative Bestimmung des Best Entry Kurses fiir einen
Basiswert einftigen: ].]]

Basispreis

Bezugsverhaltnis

[e (entsprechend dem Nennbetrag dividiert durch den Basispreis)]

[wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des Bezugsverhéltnisses
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einfligen: o].]

[mit Barriere:

Barriere

Barriereverletzung

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn

[auBer bei Pro einfiigen: der Beobachtungskurs des Basiswerts an einem
Borsentag innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder] unter
der Barriere liegt.]

[bei Pro einfiigen: der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf
oder] unter der Barriere liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfligen: e]

[mit Barriere, auBer bei Pro einfligen:

Beobachtungszeit Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils
inklusive)] [ist am ] [entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am
Bewertungstag (jeweils inklusive).]
[andere Beobachtungszeit einfiigen: e]

Beobachtungskurs ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als
Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssétzen als Basiswert
einflgen:

der Kurs des Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen [fir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317
BGB)] festgestellt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach billigem
Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlcksichtigung der Geld- und Briefkurse auf der entsprechenden
Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts Bloomberg bestimmte Kurs
des Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum Bewertungszeitpunkt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und verbffentlichte Kurs des
Basiswerts.][der offizielle Nettoinventarwert flir den Basiswert, wie er von der
Referenzstelle berechnet und verdffentlicht wird und zu dem die Ricknahme
des Basiswerts tatsachlich méglich ist.]]

[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fiir einen Basiswert einfligen: e]

[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder
Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit maBgeblich.]]

[bei Chance:

Bonuszahlungsart

Bedingte Bonuszahlung. Die Bestimmungen des § 5 Absatz (6) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen fur Bedingte Bonuszahlungen finden Anwendung.

Bonusereignis

Ein Bonusereignis tritt ein, wenn

[an einem Beobachtungstag [(n)] der [Referenzpreis] [Beobachtungskurs] des
Basiswerts [wenigstens einmal] [auf oder] Uber der [maBgeblichen]
Bonusschwelle [(n)] liegt.]

[gegebenenfalls andere Bestimmung fir den Eintritt eines Bonusereignisses
einfligen: o]
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Bonusschwelle [(n)] [#] [ist die dem jeweiligen Beobachtungstag (n) zugeordnete Bonusschwelle (n),
wie nachfolgend aufgefihrt: [ Tabelle einfiigen].]

Beobachtungstag [(n)] [e] [ist jeder Bodrsentag beginnend ab dem e und endend mit dem
[Bewertungstag][gegebenenfalls  anderes Datum einfigen: o] (jeweils
einschlieBlich)].

[Sollte ein Beobachtungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich dieser auf
[den né&chstfolgenden Bérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung
einfliigen: e].]

Memory [Nicht anwendbar. Die Bestimmungen des § 5 Absatz (2) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen finden keine Anwendung.]

[Anwendbar. Ausgefallene Bonuszahlungen kénnen geméaB § 5 Absatz (2) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen nachgeholt werden.]

Bonusbetrag [(n)] [#] [gegebenenfalls im Fall von Bedingten Bonuszahlungen: ist der dem
jeweiligen Beobachtungstag (n) zugeordnete Bonusbetrag (n), wie nachfolgend
aufgeflhrt: [Tabelle einfiigen).] [gegebenenfalls Berechnungsformel einfiigen: ;
als Formel ausgedruckt: <]

Bonuszahlungstag [(n)] [e] [gegebenenfalls im Fall von Bedingten Bonuszahlungen: ist der dem
jeweiligen Beobachtungstag (n) zugeordnete Bonuszahlungstag (n), wie
nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen].]]

[bei Lock-in:

Lock-in Level [(n)] [e] [ist das dem jeweiligen Lock-in Beobachtungstag (n) zugeordnete Lock-in
Level (n), wie nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen].]

Lock-in Beobachtungstag [(n)] e

Sollte ein Lock-in Beobachtungstag kein Bdrsentag sein, so verschiebt sich
dieser auf [den n&chstfolgenden Bdrsentag] [gegebenenfalls modifizierte
Regelung einfigen: e].

Lock-in Ereignis Ein Lock-in Ereignis tritt ein, wenn

[der Referenzpreis des Basiswerts an einem Lock-in Beobachtungstag [(n)] [auf
oder] Uber dem [maBgeblichen] Lock-in Level [(n)] liegt.]

[andere Bestimmung fiir den Eintritt eines Lock-in Ereignisses einfligen: e]]

Abwicklungsart [Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]
Verzinsungsart [Festverzinsung] [Variable Verzinsung]
Zinslaufbeginn °

Zinstermin(e): °

Geschéaftstagekonvention [following] [modified following], [adjusted] [unadjusted]
Zinsberechnungsmethode  [30/360] [act/360] [act/365] [act/act]

[bei Festverzinsung einfiigen:

Zinssatz o]

[bei Variabler Verzinsung einfiigen:

Referenzzinssatz [Bezeichnung / Beschreibung / Identifikation einfligen: o]
Bildschirmseite: o

[Spread o]

[Multiplikator o]

[Floor o]

[Cap o]

Zinsfestlegungstag bezeichnet den [e Bankarbeitstag vor [Beginn] [Ende]] [ersten Tag] der
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jeweiligen Zinsperiode.]

[Teiltilgung

Am e erhalt der Anleger eine Teilrlickzahlung von % des Nennbetrags.]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§3 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen) bestimmt sich

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

— vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemaB § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen —]

nach MaBgabe der folgenden Abséatze.

[bei Lock-in: Sofern ein Lock-in Ereignis eingetreten ist, erhélt der Anleger den
[reduzierten] Nennbetrag ausbezahlt. Andernfalls bestimmt sich die Tilgung der
Wertpapiere wie folgt:]

[Reverse Convertibles mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):

(a) Der Anleger erhalt den [reduzierten] Nennbetrag ausbezahlt, sofern am
Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts [auf oder] Uber dem
Basispreis liegt.

(o) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern am Bewertungstag der
Referenzpreis des Basiswerts [auf oder] unter dem Basispreis liegt.

[Alternative 1: Der Barausgleich errechnet sich aus dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[Alternative 2: Der Barausgleich entspricht dem [reduzierten] Nennbetrag
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts.]]

[Reverse Convertibles mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(a) Der Anleger erhalt den [reduzierten] Nennbetrag ausbezahlt, sofern am
Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts [auf oder] Uber dem
Basispreis liegt.

(o) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern am Bewertungstag der
Referenzpreis des Basiswerts [auf oder] unter dem Basispreis liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Ansprichen  auf Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen  als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfligen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Barrier Reverse Convertibles mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):
(a) Der Anleger erhélt den [reduzierten] Nennbetrag ausbezahilt,
(i) sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder,

(i) sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] iber dem Basispreis liegt.

(o) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist und der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[auf oder] unter dem Basispreis liegt.
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[Alternative 1: Der Barausgleich errechnet sich aus dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.]

[Alternative 2: Der Barausgleich entspricht dem [reduzierten] Nennbetrag
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts.]]

[Barrier Reverse Convertibles mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(@)

(b)

Der Anleger erhélt den [reduzierten] Nennbetrag ausbezahlt,
(i) sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder,

(i) sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] iber dem Basispreis liegt.

Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist und der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[auf oder] unter dem Basispreis festgestellt wird.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Ansprlichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unméglich sein [bei Investmentanteilen  als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfligen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hoéhe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Reverse Convertibles Pro mit Barriere mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement):

(a)

(b)

Der Anleger erhdlt den [reduzierten] Nennbetrag ausbezahlt, sofern eine
Barriereverletzung nicht eingetreten ist.

Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist.

[Alternative 1: Der Barausgleich errechnet sich aus dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[Alternative 2: Der Barausgleich entspricht dem [reduzierten] Nennbetrag
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts.]]

[Reverse Convertibles Pro mit Barriere mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(a)

(b)

Der Anleger erhalt den [reduzierten] Nennbetrag ausbezahlt, sofern eine
Barriereverletzung nicht eingetreten ist.

Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bdérsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Ansprichen  auf  Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]
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Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsdchlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfligen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fiir die Bestimmung und Berechnung der Tilgung der
Wertpapiere [bei Chance: oder der fir die Bestimmung, ob die Voraussetzungen
einer Bonuszahlung vorliegen] [bei Lock-in: oder die Feststellung eines Lock-in
Ereignisses] maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts und wird wie
folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellie und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veréffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite o] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 flhrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, fiir den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkurse]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

der an der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann
auf der Referenzseite veréffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung
des Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so
errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite veréffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Wert des
Basiswerts.]
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[im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen [im Fall von
Wertpapieren nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlicksichtigung der Preisstellungen fir den Basiswert wahrend des
Bewertungstages an den Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[gegebenentalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
einfligen: o]

Bérsentag [im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Indizes als Basiswert einfigen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von
mindestens 3 flhrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse fir den Basiswert
gestellt werden].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fir den Basiswert gedffnet ist und an
welchem von der Referenzstelle ein Preis flir den Basiswert berechnet wird.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfiihrt.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing flir den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts
Ublicherweise festgestellt wird.]

[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen Ublicherweise eine Feststellung des Kurses
fir den Basiswert durchfiihren.]

[gegebenentalls modifizierte Definition fir Bdrsentag einfiigen: o]

[bei Tilgung unter Berlicksichtigung der Wertentwicklung:

Wertentwicklung des Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedrlickten Quotienten aus (i) dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und (i) dem
[Basispreis][Anfangsreferenzkurs] des Basiswerts.]

[nur bei physischer Lieferung einfligen:

Liefergegenstand [Basiswert] [Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs]

[bei dem Basiswert als Liefergegenstand einfiigen:

Anzahl des [entspricht dem Bezugsverhéltnis.]

Liefergegenstands [gegebenenfalls andere Methode zur Bestimmung der Anzahl des

Liefergegenstands einfiigen: e]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfiigen:

Investmentanteil bezeichnet einen Anteil an dem [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
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Fondsgesellschaft und der Wertpapierkennnummer(n) einfiigen: o] (der "Fonds").

Anzahl des wird am Bewertungstag festgelegt und entspricht

Liefergegenstands [dem Quotienten aus (i) dem mit dem Bezugsverhalinis multiplizierten

Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und (i) dem NAV des
Investmentanteils am Bewertungstag; als Formel ausgedricki:

BV x RPBasiswert

NAVInvestmentanteil

Anzahl des Liefergegenstands =

, wobei:
RPgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag,
BV = Bezugsverhaltnis, und

NAV nvestmentantei = NAV des Investmentanteils am Bewertungstag.]

[gegebenentalls  alternative  Berechnungsmethode fir die Anzahl des
Liefergegenstands einfligen: e]

NAV des Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument genannten
Depotbank an einem Bankarbeitstag berechnete und auf der Internetseite des
Fonds [(sofern bekannt, Internetseite  angeben: )] verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils. Sollte am Bewertungstag kein
Nettoinventarwert berechnet werden, so ist der NAV der am nachstfolgenden
Bankarbeitstag von der vorgenannten Stelle berechnete und verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils.] [gegebenenfalls alternative Definition fiir
den NAV einfligen: o]

Informationsdokument ist der in Bezug auf den Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt oder sonstige
Prospekt oder das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs] sind die [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs einschlieBlich deren
Bezugsobjekt, ISIN und Emittent einfiigen: o] (die "[Indexzertifikate] [ETPs]").

Anzahl des Liefergegenstands[e (entsprechend dem Bezugsverhaltnis dividiert durch das Investitionsverhaltnis
der [Indexzertifikate][ETPSs])]

[wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht dem Bezugsverhaltnis dividiert
durch das Investitionsverhaltnis der [Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands einfligen: e)].

Investitionsverhaltnis e (wie im Informationsdokument genannt).

Informationsdokument ist der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Wertpapierprospekt oder
sonstige Prospekt oder das in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des
Liefergegenstands mit

[im Fall der Lieferung des Basiswerts einfiigen: dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfigen: dem NAV am
Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten bzw. ETPs einfiigen: dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [multipliziert mit dem][dividiert
durch das] Investitionsverhéltnis der [Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des
Spitzenausgleichsbetrags einfligen: e]

ermittelt wird.
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Geldwert

entspricht

[im Fall der Lieferung des Basiswerts bzw. von Indexzertifikaten oder ETPs
einfiigen: dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag multipliziert mit
der Anzahl des Liefergegenstands]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfliigen: dem NAV am
Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfiigen:

o]]

Wahrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder
eine Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung*
vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden entsprechend
des Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) fir den Bewertungstag bestimmt und auf der
Internetseite http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
verdffentlicht wird.]

[gegebenentalls abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen: o]

[gegebenentalls zusétzlich einfligen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder verdffentlicht werden sollte [oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich verandert
oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Veréffentlichung um mehr als 30 Minuten
geandert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt
der Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach
billigem Ermessen bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart
LZahlung (Cash Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage werden in die
Handelswahrung  umgerechnet.  Diese = Umrechnung  erfolgt  unter
Zugrundelegung eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der
Wahrung des Basiswerts entspricht einer Einheit der Handelswahrung des
Wertpapiers ("Quanto-Struktur”).]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]
[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland]
[; und]

[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere Clearing Systeme einfligen: e].

Anwendbare Anpassungs-
und Marktstérungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln fiir
[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures]  [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle
Wéhrungen].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind
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anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]

[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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7.2.13. Produktbedingungen fiir (Best Entry) (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Multi
Reverse Convertibles (Produkt Nr. 13)

[
WERTPAPIERART

[BEST ENTRY] [CHANCE] [LOCK-IN] [FLOORED] [FLOATER] [BARRIER]
MULTI REVERSE CONVERTIBLES [QUANTO] [MIT PFANDBESICHERUNG
(cosl)]

Handelswéahrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf
[Erlduterung der Wéahrung einfiigen: o] zu verstehen.]

[Stiickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfligen: o] begebenen [(und am
[gegebenentalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne des §13 der  Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend einer Gesamtstlickzahl von e) bilden.]]

Nennbetrag

[Reduzierter Nennbetrag

o]

[Gesamtnennbetrag (bis zu)

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfligen: o] begebenen [(und am
[gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend eines kumulierten Gesamtnennbetrags
von e) bilden.]]

Ausgabetag

[Festlegungstag

o]

Bewertungstag

Sollte der Bewertungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Bérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung einfligen: e].

Falligkeitstag

[e]

Ausstattungsmerkmale sind die Basiswerte, die Basispreise [bei Barrier: , die Barrieren] [bei Chance:,
die Bonusschwellen] [bei Lock-in: , die Lock-in Levels] und die
Bezugsverhaltnisse.

Basiswerte [die Basiswerte der Reihe nach wie nachfolgend beschrieben anfiihren -

Bezeichnung der Basiswerte einfiigen: o]

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminborse: o]
[Wahrung: o]

[im Fall von Indizes als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:
[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
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[Referenzstelle: o]
[Terminborse: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: e]]
[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[MaBeinheit: o]
[Referenzstelle: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: e]]
[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminborse: o]
[Wahrung: o]

[im Fall von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfligen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung
des Basiswerts.]]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikew&hrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wé&hrung: e]]
[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wéhrung: e]]

[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfligen:
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[ISIN Basiswert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikew&hrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: o]]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung
einfiigen: o] zu verstehen.]

Anfangsreferenzkurs [Basiswert 1] [#] [bei Best Entry: ist [der niedrigste
[Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wahrend der Best Entry
Beobachtungszeit][gegebenenfalls
alternative Definition einfligen: o]
[Basiswert 2] [#] [bei Best Entry: ist [der niedrigste
[Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wahrend der Best Entry
Beobachtungszeit][gegebenenfalls
alternative Definition einfiigen: e]
[gegebenentalls weitere(n) [e] [bei Best Entry: ist [der niedrigste
Basiswert(e) aufnehmen [Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wahrend der Best Entry
Beobachtungszeit][gegebenenfalls
alternative Definition einfligen: e]]
[bei Best Entry: Der jeweilige Anfangsreferenzkurs wird nach dem
Festlegungstag unverziiglich gemaB § 12 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekannt gemacht.]
[bei Best Entry:

Best Entry Beobachtungszeit Best Entry Beobachtungszeit

[beginnt am Ausgabetag und endet am Festlegungstag (jeweils inklusive)]
[gegebenentalls alternative Best Entry Beobachtungszeit einfligen: e].

[Best Entry Kurs

Best Entry Kurs
[entspricht dem Beobachtungskurs]

[gegebenentalls alternative Bestimmung des Best Entry Kurses fiir einen
Basiswert einftigen: o].]]

Basispreis [Basiswert 1 °
[Basiswert 2 °
[gegebenentfalls weitere(n) o]
Basiswert(e) aufnehmen
Bezugsverhaltnis [Basiswert 1] [e] [wird am Festlegungstag festgelegt und

entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]

[Basiswert 2] [e] [wird am Festlegungstag festgelegt und
entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]

[gegebenentalls weitere(n) [e] [wird am Festlegungstag festgelegt und
Basiswert(e) aufnehmen entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des Bezugsverhéltnisses
der Basiswerte einfligen: e]]

[mit Barriere:
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Barriere [Basiswert 1] °
[Basiswert 2 °
[gegebenenfalls weitere(n) ]
Basiswert(e) aufnehmen

Barriereverletzung Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn

[auBer Pro einfiigen: der Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts an
einem Boérsentag innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder]
unter der fiir den jeweiligen Basiswert maBgeblichen Barriere liegt.]

[bei Pro einfiigen: der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [auf oder] unter der fir den jeweiligen Basiswert maBgeblichen
Barriere liegt.]]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfliigen: e]

[einfligen, auBer bei Pro:

Beobachtungszeit

Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils
inklusive)] [ist am o] [entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am
Bewertungstag (jeweils inklusive)].

[andere Beobachtungszeit einfligen: e]]

[mit Barriere, auBBer bei Pro, einfligen:

Beobachtungskurs

ist
[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),

sonstigen Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als
Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des jeweiligen
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssétzen als Basiswerl
einfligen:

der Kurs des jeweiligen Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem
Recht: (§§ 315, 317 BGB)] festgestellt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

jeder von der Berechnungsstelle wéhrend der Beobachtungszeit nach billigem
Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Beriicksichtigung der Geld- und Briefkurse auf der entsprechenden
Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts Bloomberg bestimmte Kurs
des jeweiligen Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum
Bewertungszeitpunkt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des jeweiligen
Basiswerts.][der offizielle Nettoinventarwert flr den jeweiligen Basiswert, wie er
von der Referenzstelle berechnet und verdffentlicht wird und zu dem die
Ricknahme des Basiswerts tatsachlich moglich ist.]]

[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fiir einen Basiswert einfiigen: o]

[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder
Beobachtungskurs eines Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit
maBgeblich.]]

[bei Chance (d.h. im Fall von Bedingten Bonuszahlungen):

Bonuszahlungsart

Bedingte Bonuszahlung. Die Bestimmungen des § 5 Absatz (6) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen fur Bedingte Bonuszahlungen finden Anwendung.

Bonusereignis

Ein Bonusereignis tritt ein, wenn
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[an einem Beobachtungstag [(n)] der [Referenzpreis] [Beobachtungskurs] aller
Basiswerte [wenigstens einmal] [auf oder] Uber der [maBgeblichen]
Bonusschwelle [(n)] liegt.]

[gegebenenfalls andere Bestimmung fiir den Eintritt eines Bonusereignisses
einfligen: o]

Bonusschwelle [(n)]

[nur einfligen, falls die Bonusschwelle an einem oder mehreren
Beobachtungstagen unterschiedlich hoch ist: ist die dem jeweiligen
Beobachtungstag (n) zugeordnete Bonusschwelle (n), wie nachfolgend fir jeden
Basiswert aufgefihrt:]

[Basiswert 1] °
[Basiswert 2] °
[gegebenentfalls weitere(r) o]

Basiswert(e) aufnehmen

Beobachtungstag [(n)]

[e] [ist jeder Bodrsentag beginnend ab dem e und endend mit dem
[Bewertungstag][gegebenenfalls anderes Datum  einfiigen: ] (jeweils
einschlieBlich)].

[Sollte ein Beobachtungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich dieser auf
[den nachstfolgenden Bodrsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung
einfligen: e].

Memory

[Nicht anwendbar. Die Bestimmungen des § 5 Absatz (2) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen finden keine Anwendung.]

[Anwendbar. Ausgefallene Bonuszahlungen kénnen gemaB § 5 Absatz (2) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen nachgeholt werden.]]

Bonusbetrag [(n)]

[#] [gegebenenfalls im Fall von Bedingten Bonuszahlungen: ist der dem
jeweiligen Beobachtungstag (n) zugeordnete Bonusbetrag (n), wie nachfolgend
aufgefiihrt: [Tabelle einfligen).] [gegebenenfalls Berechnungsformel einfiigen: ;
als Formel ausgedrtickt: <

Bonuszahlungstag [(n)]

[#] [gegebenenfalls im Fall von Bedingten Bonuszahlungen: ist der dem
jeweiligen Beobachtungstag (n) zugeordnete Bonuszahlungstag (n), wie
nachfolgend aufgefiihrt: [ Tabelle einfiigen].]]

[bei Lock-in:

Lock-in Level [(n)]

[nur einfiigen, falls das Lock-in Level an einem oder mehreren
Beobachtungstagen unterschiedlich hoch ist: ist das dem jeweiligen Lock-in
Beobachtungstag (n) zugeordnete Lock-in Level (n), wie nachfolgend fiir jeden
Basiswert aufgefihrt:]

[Basiswert 1] °
[Basiswert 2 °
[gegebenentfalls weitere(r) o]

Basiswert(e) aufnehmen

Lock-in Beobachtungstag [(n)] e

Sollte ein Lock-in Beobachtungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich
dieser auf [den néachstfolgenden Bodrsentag] [gegebenenfalls modifizierte
Regelung einfigen: e].

Lock-in Ereignis

Ein Lock-in Ereignis tritt ein, wenn

[der Referenzpreis aller Basiswerte an einem Lock-in Beobachtungstag [(n)] [auf
oder] Gber dem jeweiligen [maBgeblichen] Lock-in Level [(n)] liegt.]

[andere Bestimmung fiir den Eintritt eines Lock-in Ereignisses einfligen: e]]
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Abwicklungsart

[Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

Verzinsungsart

[Festverzinsung] [Variable Verzinsung]

Zinslaufbeginn

Zinstermin(e):

Zinsberechnungsmethode

[30/360] [act/360] [act/365] [act/act]

Geschaftstagekonvention

[following] [modified following], [adjusted] [unadjusted]

[bei Festverzinsung einfligen:

Zinssatz

o]

[Bei Variabler Verzinsung einfligen:

Referenzzinssatz

[Bezeichnung / Beschreibung / Identifikation einfligen: o]

Bildschirmseite:

[Spread

[Multiplikator

[Floor

[Cap

Zinsfestlegungstag

bezeichnet den [e Bankarbeitstag vor [Beginn] [Ende]] [ersten Tag] der
jeweiligen Zinsperiode.]

[Teiltilgung

Am [+] erhalt der Anleger eine Teilrlickzahlung von [*]% des Nennbetrags.]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§3 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen) bestimmt sich

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

— vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemaB § 14 der Aligemeinen
Emissionsbedingungen -]

nach MaBgabe der folgenden Absétze.

[bei Lock-in: Sofern ein Lock-in Ereignis eingetreten ist, erhalt der Anleger den
[reduzierten] Nennbetrag ausbezahlt. Andernfalls bestimmt sich die Tilgung der
Wertpapiere wie folgt:]

[Multi Reverse Convertibles mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):

(a) Der Anleger erhalt den [reduzierten] Nennbetrag ausbezahlt, sofern am
Bewertungstag der Referenzpreis aller Basiswerte [auf oder] Uber dem
jeweiligen Basispreis liegt.

(b) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern am Bewertungstag der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts [auf oder] unter dem jeweiligen
Basispreis liegt.

[Alternative 1: Der Barausgleich errechnet sich aus dem Referenzpreis
desjenigen Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am
Bewertungstag multipliziert mit dem entsprechenden Bezugsverhaltnis.]

[Alternative 2: Der Barausgleich entspricht dem [reduzierten] Nennbetrag
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung.]]

[Multi Reverse Convertibles mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(a) Der Anleger erhalt den [reduzierten] Nennbetrag ausbezahlt, sofern am
Bewertungstag der Referenzpreis aller Basiswerte [auf oder] Uber dem
jeweiligen Basispreis liegt.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der dem jeweiligen Bezugsverhaltnis entsprechenden Anzahl von
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Liefergegenstanden) in am Félligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle]
[bdrsenméBig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern am
Bewertungstag der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts [auf oder]
unter dem jeweiligen Basispreis liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge = zu  Ansprichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatséchlich unméglich sein [bei Investmentanteilen als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfigen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kdnnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Barrier Multi Reverse Convertibles mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement):

(a)

Der Anleger erhalt den [reduzierten] Nennbetrag ausbezahilt,
(i) sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder,

(i) sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis
aller Basiswerte am Bewertungstag [auf oder] Uber dem jeweiligen
Basispreis liegt.

Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist und der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [auf oder] unter dem jeweiligen Basispreis liegt.

[Alternative 1: Der Barausgleich errechnet sich aus dem Referenzpreis
desjenigen Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am
Bewertungstag multipliziert mit dem entsprechenden Bezugsverhaltnis.]

[Alternative 2: Der Barausgleich entspricht dem [reduzierten] Nennbetrag
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung.]]

[Barrier Multi Reverse Convertibles mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(a)

Der Anleger erhalt den [reduzierten] Nennbetrag ausbezahilt,
(i) sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder,

(i) sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis
aller Basiswerte am Bewertungstag [auf oder] Uber dem jeweiligen
Basispreis liegt.

Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der dem jeweiligen Bezugsverhaltnis entsprechenden Anzahl von
Liefergegenstanden) in am Faélligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle]
[bérsenmaBig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine
Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter dem jeweiligen Basispreis
liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Ansprichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
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oder tatséchlich unméglich sein [bei Investmentanteilen  als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfligen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kdnnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Multi Reverse Convertibles Pro mit Barriere mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement):

(@)

(b)

Der Anleger erhédlt den [reduzierten] Nennbetrag ausbezahlt, sofern eine
Barriereverletzung nicht eingetreten ist.

Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist.

[Alternative 1: Der Barausgleich errechnet sich aus dem Referenzpreis
desjenigen Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am
Bewertungstag multipliziert mit dem entsprechenden Bezugsverhaltnis.]

[Alternative 2: Der Barausgleich entspricht dem [reduzierten] Nennbetrag
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung.]]

[Multi Reverse Convertibles Pro mit Barriere mit Abwicklungsart (physische)
Lieferung:

(a)

(b)

Der Anleger erhédlt den [reduzierten] Nennbetrag ausbezahlt, sofern eine
Barriereverletzung nicht eingetreten ist.

Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der dem jeweiligen Bezugsverhaltnis entsprechenden Anzahl von
Liefergegenstanden) in am Félligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle]
[bérsenméaBig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine
Barriereverletzung eingetreten ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Anspriichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsdchlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen  als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfligen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kdnnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hoéhe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Barrier Multi Reverse Convertibles mit Partizipation und Abwicklungsart Zahlung
(Cash Settlement):

(a)

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem héheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag oder

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag zuziiglich dem Produkt aus (i) dem
[reduzierten] Nennbetrag und (ii) dem arithmetischen Mittel der Upside-
Wertentwicklungen aller Basiswerte[, wobei der Barausgleich auf den
Hoéchstbetrag begrenzt ist] [gegebenenfalls Berechnungsformel einfiigen: ;
als Formel ausgedruckt: <].

Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist.

[Alternative 1: Der Barausgleich errechnet sich aus dem Referenzpreis
desjenigen Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am
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Bewertungstag multipliziert mit dem entsprechenden Bezugsverhaltnis.]

[Alternative 2: Der Barausgleich entspricht dem [reduzierten] Nennbetrag
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung.]]

[Barrier Multi Reverse Convertibles mit Partizipation und Abwicklungsart
(physische) Lieferung:

(a) Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem héheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag oder

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag zuziiglich dem Produkt aus (i) dem
[reduzierten] Nennbetrag und (i) dem arithmetischen Mittel der Upside-
Wertentwicklungen aller Basiswerte[, wobei der Barausgleich auf den
Hoéchstbetrag begrenzt ist] [gegebenenfalls Berechnungsformel einfiigen: ;
als Formel ausgedruckt: <].

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der dem jeweiligen Bezugsverhaltnis entsprechenden Anzahl von
Liefergegenstanden) in am Félligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle]
[borsenméaBig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine
Barriereverletzung eingetreten ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Anspriichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatséchlich unméglich sein [bei Investmentanteilen  als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfigen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hoéhe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fir die Bestimmung und Berechnung der Tilgung der
Wertpapiere [bei Chance: oder der fiir die Bestimmung, ob die Voraussetzungen
einer Bonuszahlung vorliegen] [bei Lock-in: oder die Feststellung eines Lock-in
Ereignisses] maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des jeweiligen Basiswerts und
wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfliigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veréffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ®] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 flihrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, fiir den Basiswert auf
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Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkurse]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

der an der Referenzstelle festgestellte und ver6ffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann
auf der Referenzseite veréffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung
des Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so
errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite veréffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:
der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Wert des Basiswerts.]
[Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen [im Fall von
Wertpapieren nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlcksichtigung der Preisstellungen fir den Basiswert wahrend des
Bewertungstages an den Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[gegebenenfalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
einfligen: o]

Bérsentag

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Indizes als Basiswert einfliigen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von
mindestens 3 fihrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse fiir den Basiswert
gestellt werden].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fiir den Basiswert gedffnet ist und an
welchem von der Referenzstelle ein Preis flr den Basiswert berechnet wird.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fur den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:
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Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts
Ublicherweise festgestellt wird.]

[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen Ublicherweise eine Feststellung des Kurses
fir den Basiswert durchfiihren.]

[gegebenentalls modifizierte Definition fiir Bérsentag einfligen: e]

Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedriickten Quotienten
aus (i) dem Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts am Bewertungstag und (ii)
dem [Basispreis][Anfangsreferenzkurs] des jeweiligen Basiswerts.

[MaBgebliche ist die Wertentwicklung desjenigen Basiswerts, der im Verhéltnis zu den Ubrigen

Wertentwicklung Basiswerten die [niedrigste (Worst of)] [hdchste (Best of)] [] Wertentwicklung
aufweist. Sollten verschiedene Basiswerte eine identische Wertentwicklung
aufweisen, ist der Emittent berechtigt, nach billigem Ermessen zu entscheiden,
welcher der betroffenen Basiswerte bei der Berechnung der MaBgeblichen
Wertenwicklung im Sinne dieser Emissionsbedingungen verwendet wird.]

[bei Multi mit Partizipation:

Upside-Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts entspricht

[der Gber den jeweiligen [Basispreis][Anfangsreferenzkurs] hinausgehenden
Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts [unter Beriicksichtigung des
Partizipationsfaktors]. Das heiB3t die Upside-Wertentwicklung entspricht der [mit
dem Partizipationsfaktor multiplizierten] Differenz aus dem in Prozent
ausgedrickten Quotienten aus (i) dem Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts
am Bewertungstag und (ii) dem [Basispreis][Anfangsreferenzkurs] des jeweiligen
Basiswerts und eins (1); als Formel ausgedriickt:

RP

[BPI[RK] 1) [> PF]

Upside-Wertentwicklung = <

wobei:
[BP: Basispreis]
RP: Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts am Bewertungstag
[RK: Referenzkurs des jeweiligen Basiswerts bei Ausgabe]
PF:  Partizipationsfaktor.]
[gegebenentalls modifizierte Definition fir Upside-Wertentwicklung einfligen: e]

[Partizipationsfaktor o]

[Hochstbetrag ist o]]

[nur bei physischer Lieferung einfiigen:

Liefergegenstand [Basiswert mit der MaBgeblichen Wertentwicklung]
[[Investmentanteile][Indexzertifikate][ETPs] bezogen auf den Basiswert mit der
MaBgeblichen Wertentwicklung]

[bei einem Basiswert als Liefergegenstand einfiigen:

Anzahl des [entspricht dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Liefergegenstands Wertentwicklung.]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands der Basiswerte einfligen: e]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfiigen:

Investmentanteil bezeichnet einen Anteil an dem [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
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Fondsgesellschaft und der Wertpapierkennnummer(n) einfiigen: o] (der "Fonds").

Anzahl des wird am Bewertungstag festgelegt und entspricht

Liefergegenstands [dem Quotienten aus (i) dem mit dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der

MaBgeblichen Wertentwicklung multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts mit
der MaBgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag und (ii) dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag; als Formel ausgedrickt:

BVgasi X RPgas;
Anzahl des Liefergegenstands = Baslswert Baslswert

NAVInvestmentanteil
, wobei:
RPgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag,
BVgasiswert = Bezugsverhalinis des Basiswerts mit der MaBgeblichen

Wertentwicklung, und

NAVinvesmentanteit = NAV des Investmentanteils bezogen auf den Basiswert
mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am
Bewertungstag.]

[gegebenentalls  alternative  Berechnungsmethode fir die Anzahl des
Liefergegenstands einfiigen: o]

NAV des Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument genannten
Depotbank an einem Bankarbeitstag berechnete und auf der Internetseite des
Fonds [(sofern bekannt, Internetseite  angeben: )] verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils. Sollte am Bewertungstag kein
Nettoinventarwert berechnet werden, so ist der NAV der am nachstfolgenden
Bankarbeitstag von der vorgenannten Stelle berechnete und veréffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils.] [gegebenenfalls alternative Definition fiir
den NAV einfiigen: o]

Informationsdokument ist der in Bezug auf den Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt oder sonstige
Prospekt oder das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs] sind die [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs einschlieBlich deren
Bezugsobjekt, ISIN und Emittent einfligen: o] (die "[Indexzertifikate] [ETPs]").

Anzahl des Liefergegenstands [Indexzertifikate oder ETPs [e]lwird am Festlegungstag festgelegt und
bezogen auf Basiswert 1] entspricht dem Investitionsverhéltnis der

[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem

Bezugsverhéltnis des jeweiligen Basiswerts]

[Indexzertifikate oder ETPs [e]lwird am Festlegungstag festgelegt und
bezogen auf Basiswert 2] entspricht dem Investitionsverhéltnis der
[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis des jeweiligen Basiswerts]

[gegebenentalls [e]lwird am Festlegungstag festgelegt und
Indexzertifikate oder ETPs entspricht dem Investitionsverhaltnis der
bezogen auf weitere(n) [Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem
Basiswert(e) aufnehmen Bezugsverhéltnis des jeweiligen Basiswerts]

[gegebenenfalls bei Festlegung des Bezugsverhéltnisses bereits vor oder bei
Angebotsbeginn einfligen: Die jeweils vorgenannte Anzahl des Liefergegenstands
entspricht dem Investitionsverhaltnis der jeweils maBgeblichen
[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis des jeweiligen
Basiswerts).]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands der Indexzertifikate oder ETPs bezogen auf die Basiswerte
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einfiigen: o]

Investitionsverhaltnis

[Indexzertifikate oder ETPs e
bezogen auf Basiswert 1]

[Indexzertifikate oder ETPs e
bezogen auf Basiswert 2

[gegebenentalls o]
Indexzertifikate oder ETPs
bezogen auf weitere(n)
Basiswert(e) aufnehmen

Die  vorstehenden Investitionsverhaltnisse sind wie im  jeweiligen
Informationsdokument genannt.

Informationsdokument

ist der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Wertpapierprospekt oder
sonstige Prospekt oder das in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag

entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des
Liefergegenstands mit

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts einfligen: dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfligen: dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten oder ETPs einfiigen: dem
Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am
Bewertungstag [multipliziert mit dem][dividiert durch das] Investitionsverhéltnis
der auf ihn bezogenen [Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des
Spitzenausgleichsbetrags einfiigen: e]

ermittelt wird.

Geldwert

entspricht

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts oder von Indexzertifikaten oder ETPs
einfligen: dem Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag multipliziert mit der Anzahl des
Liefergegenstands]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfiigen: dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag multipliziert mit der Anzahl des
Liefergegenstands]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfligen:

o] ]

Wahrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Wéahrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder
eine Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung’
vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden entsprechend
des Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) fir den Bewertungstag bestimmt und auf der
Internetseite http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
verdffentlicht wird.]

[gegebenentalls abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen: o]
[gegebenenfalls zusétzlich einfiigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
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festgestellt oder veréffentlicht werden sollte [oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich veréndert
oder der Zeitpunkt der regelméaBigen Veréffentlichung um mehr als 30 Minuten
geandert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt
der Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach
billigem Ermessen bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Wahrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsarl
LZahlung (Cash Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage werden in die
Handelswéhrung  umgerechnet. Diese  Umrechnung erfolgt  unter
Zugrundelegung eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der
Waéhrung des Basiswerts entspricht einer Einheit der Handelswahrung des
Wertpapiers ("Quanto-Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]
[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland]
[; und]

[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere Clearing Systeme einfligen: e].

Anwendbare Anpassungs-
und Marktstérungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln far
[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures]  [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle
Wahrungen)].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind
anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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7.2.14. Produktbedingungen fiir (Best Entry) (Floored) (Floater) (Barrier) Reverse Convertibles mit
Partizipation (Spezial) (Produkt Nr. 14)

[
WERTPAPIERART

[BEST ENTRY] [FLOORED] [FLOATER] [BARRIER] REVERSE
CONVERTIBLES MIT PARTIZIPATION [SPEZIAL] [QUANTO] [MIT
PFANDBESICHERUNG (COSI)]

Handelswéahrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf
[Erlduterung der Wéhrung einfligen: o] zu verstehen.]

[Stiickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] begebenen [(und am
[gegebenentalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend einer Gesamtstlickzahl von e) bilden.]]

Nennbetrag

[Reduzierter Nennbetrag

o]

[Gesamtnennbetrag (bis zu)

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfligen: o] begebenen [(und am
[gegebenentalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend eines kumulierten Gesamtnennbetrags
von e) bilden.]]

Ausgabetag

[Festlegungstag

o]

Bewertungstag

Sollte der Bewertungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Bérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung einfiigen: e].

Falligkeitstag

Ausstattungsmerkmale sind der Basiswert [bei Spezial: , der Partizipations-Referenzwert], der
Basispreis [bei Barrier: , die Barriere] und das Bezugsverhaltnis.
Basiswert [Bezeichnung des Basiswerts einfligen: e]

[Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminborse: o]
[Wé&hrung: o]

[im Fall von Indizes als Basiswert zusétzlich einfligen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]

[Terminbérse: o]
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[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wéhrung: e]]
[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[MaBeinheit: o]

[Referenzstelle: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wahrung: e]]
[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[Referenzstelle: o]

[Terminborse: o]

[Wahrung: o]

[im Fall von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfligen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung
des Basiswerts.]]

[Im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikew&hrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunki: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]
[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wé&hrung: e]]
[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wa&hrung: e]]
[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfligen:
[ISIN Basiswert: o]

[[Bloomberg][e] Symbol: o]
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[Basiswahrung / Strikew&hrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: o]]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wé&hrung
einfligen: o] zu verstehen.]

[im Fall, dass bei Futures oder Zinsfutures als Basiswert ein Roll-Over vorgesehen ist, zusétzlich einfligen:

Basiswert bei Ausgabe

[Bezeichnung des Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: e]

Bloomberg Symbol: [Bezeichnung des Bloomberg-Symbols des entsprechenden
Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: e]

Aktueller Basiswert

[An jedem Roll-Over-Tag wird ein Roll-Over durchgefiihrt, wobei der Emittent
den jeweils Aktuellen Basiswert durch einen anderen Basiswert (Future) ersetzt,
der bis auf den spéter in der Zukunft liegenden Verfallstermin die gleichen bzw.
vergleichbare Kontraktspezifikationen aufweist.

Der "Aktuelle Basiswert" ist vom Ausgabetag bis zum ersten Roll-Over-Tag der
"Basiswert bei Ausgabe", wie vorstehend angegeben. Am ersten Roll-Over-
Tag verliert dieser Basiswert seine Gultigkeit und wird durch den im
nachstfolgenden Roll-Over-Monat an der Referenzstelle falligen Basiswert
ersetzt. An jedem weiteren Roll-Over-Tag wird der Aktuelle Basiswert
entsprechend durch den Basiswert-Kontrakt ersetzt, der im nachstfolgenden
Roll-Over-Monat an der Referenzstelle fallig wird.] [gegebenenfalls modifizierte
Bestimmung zum Roll-Over einfiigen: e]]

Roll-Over-Tag

[wird jeweils nach billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht
(§§ 315, 317 BGB)] der Berechnungsstelle bestimmt und liegt innerhalb einer
Periode von zehn Handelstagen vor dem letzten Handelstag (Last Trading Day)
des Aktuellen Basiswerts an der Referenzstelle. [Falls der erste
Benachrichtigungstag (First Notice Day) des Aktuellen Basiswerts vor dessen
letzten Handelstag liegt, beginnt die Periode fir den Roll-Over-Tag zehn
Handelstage vor dem ersten Benachrichtigungstag und endet mit dem letzten
Handelstag des Aktuellen Basiswerts.]] [andere Definition eines Roll-Over-Tages
einfligen: o]

Roll-Over-Monat[e]

[entsprechende Kontraktmonate einfligen: ] [ist jeder in Bezug auf den
Basiswert an der Referenzstelle definierte Kontraktmonat].]

Anfangsreferenzkurs

[¢] [bei Best Entry: ist [der niedrigste [Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wahrend der Best Entry Beobachtungszeit]gegebenenfalls
alternative Definition einfiigen: e]. Der Anfangsreferenzkurs wird nach dem
Festlegungstag unverziglich geman § 12 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekannt gemacht.]

[bei Best Entry:

Best Entry Beobachtungszeit

Best Entry Beobachtungszeit
[beginnt am Ausgabetag und endet am Festlegungstag (jeweils inklusive)]
[gegebenentfalls alternative Best Entry Beobachtungszeit einfligen: e].

[Best Entry Kurs

Best Entry Kurs
[entspricht dem Beobachtungskurs]

[gegebenentalls alternative Bestimmung des Best Entry Kurses fiir einen
Basiswert einftigen: ].]]

Basispreis

Bezugsverhaltnis

[e (entsprechend dem Nennbetrag dividiert durch den Basispreis)]

[wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des Bezugsverhéltnisses
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einfligen: o].]

[mit Barriere:

Barriere

Barriereverletzung

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn

[auBer bei Pro einfiigen: der Beobachtungskurs des Basiswerts an einem
Borsentag innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder] unter
der Barriere liegt.]

[bei Pro einfiigen: der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf
oder] unter der Barriere liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfligen: e]

[mit Barriere, auBer bei Pro einfligen:

Beobachtungszeit

Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils
inklusive)] [ist am ] [entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am
Bewertungstag (jeweils inklusive).]

[andere Beobachtungszeit einfiigen: e]

Beobachtungskurs

ist
[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),

sonstigen Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als
Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssétzen als Basiswert
einflgen:

der Kurs des Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen [fir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317
BGB)] festgestellt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach billigem
Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlcksichtigung der Geld- und Briefkurse auf der entsprechenden
Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts Bloomberg bestimmte Kurs
des Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum Bewertungszeitpunkt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und verbffentlichte Kurs des
Basiswerts.][der offizielle Nettoinventarwert flir den Basiswert, wie er von der
Referenzstelle berechnet und verdffentlicht wird und zu dem die Ricknahme
des Basiswerts tatsachlich méglich ist.]]

[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fiir einen Basiswert einfligen: e]

[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder
Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit maBgeblich.]]

Abwicklungsart

[Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

Verzinsungsart

[Festverzinsung] [Variable Verzinsung]

Zinslaufbeginn

Zinstermin(e):

Geschaftstagekonvention

[following] [modified following], [adjusted] [unadjusted]

Zinsberechnungsmethode

[30/360] [act/360] [act/365] [act/act]

[bei Festverzinsung einfiigen:

Zinssatz

o]
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[bei Variabler Verzinsung einfiigen:

Referenzzinssatz

[Bezeichnung / Beschreibung / Identifikation einfligen: o]

Bildschirmseite:

[Spread

[Multiplikator

[Floor

[Cap

Zinsfestlegungstag

bezeichnet den [e Bankarbeitstag vor [Beginn] [Ende]] [ersten Tag] der
jeweiligen Zinsperiode.]

[Teiltilgung

Am e erhalt der Anleger eine Teilrlickzahlung von % des Nennbetrags.]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Félligkeitstag (§3 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen) bestimmt sich

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

— vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemaB § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen —]

nach MaBgabe der folgenden Abséatze.

[Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezial) mit Abwicklungsart Zahlung
(Cash Settlement):

(a) Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] lber
dem Basispreis liegt, wird der Emittent einen Barausgleich zahlen, welcher
dem hoéheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag oder

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag zuzlglich dem Produkt aus (i) dem
[reduzierten] Nennbetrag und (ii) der Upside-Wertentwicklung des
[Basiswerts][bei Spezial: Partizipations-Referenzwerts][, wobei der
Barausgleich auf den Hochstbetrag begrenzt ist] [gegebenenfalls
Berechnungsformel einfligen: ; als Formel ausgedrlckt: °].

(o) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter dem Basispreis liegt.

[Alternative 1: Der Barausgleich errechnet sich aus dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[Alternative 2: Der Barausgleich entspricht dem [reduzierten] Nennbetrag
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts.]]

[Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezial) mit Abwicklungsart (physische)
Lieferung:

(a) Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] lber
dem Basispreis liegt, welcher dem hdheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag oder

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag zuzlglich dem Produkt aus (i) dem
[reduzierten] Nennbetrag und (ii) der Upside-Wertentwicklung des
[Basiswerts][bei Spezial: Partizipations-Referenzwerts][, wobei der
Barausgleich auf den Hochstbetrag begrenzt ist] [gegebenenfalls
Berechnungsformel einfligen: ; als Formel ausgedrlckt: °].

(o) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter dem Basispreis liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
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statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Ansprichen  auf Lieferung des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsdchlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfligen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hoéhe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Barrier Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezial) mit Abwicklungsart
Zahlung (Cash Settlement):

(@)

(b)

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem héheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag oder

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag zuzuglich dem Produkt aus (i) dem
[reduzierten] Nennbetrag und (ii) der Upside-Wertentwicklung des
[Basiswerts][bei Spezial: Partizipations-Referenzwerts][, wobei der
Barausgleich auf den Hochstbetrag begrenzt ist] [gegebenenfalls
Berechnungsformel einfiigen: ; als Formel ausgedrlckt: .

Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist.

[Alternative 1: Der Barausgleich errechnet sich aus dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[Alternative 2: Der Barausgleich entspricht dem [reduzierten] Nennbetrag
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts.]]

[Barrier Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezial) mit Abwicklungsart
(physische) Lieferung:

(a)

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem héheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag oder

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag zuzlglich dem Produkt aus (i) dem
[reduzierten] Nennbetrag und (ii) der Upside-Wertentwicklung des
[Basiswerts][bei Spezial: Partizipations-Referenzwerts][, wobei der
Barausgleich auf den Hochstbetrag begrenzt ist] [gegebenenfalls
Berechnungsformel einfiigen: ; als Formel ausgedrlckt: .

Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemaB der Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in
am Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle] [bdérsenmaBig]
lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Ansprichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsdchlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfligen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
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das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hoéhe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fiir die Bestimmung und Berechnung der Tilgung der
Wertpapiere maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts und wird wie
folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellie und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veréffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite o] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhéltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 flhrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, fir den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkurse]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

der an der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann
auf der Referenzseite veréffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung
des Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so
errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite veréffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Wert des
Basiswerts.]

[Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen [im Fall von
Wertpapieren nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlicksichtigung der Preisstellungen fir den Basiswert wahrend des
Bewertungstages an den Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]
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[gegebenentalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
einfligen: o]

Bérsentag

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von
mindestens 3 flihrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse flir den Basiswert
gestellt werden].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fir den Basiswert gedffnet ist und an
welchem von der Referenzstelle ein Preis flir den Basiswert berechnet wird.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts
Ublicherweise festgestellt wird.]

[im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen Ublicherweise eine Feststellung des Kurses
fir den Basiswert durchfiihren.]

[gegebenentalls modifizierte Definition fiir Bérsentag einfligen: e]

[bei Tilgung unter Beriicksichtigung der Wertentwicklung:

Wertentwicklung

des Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedriickten Quotienten aus (i) dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und (i) dem
[Basispreis][Anfangsreferenzkurs] des Basiswerts.]

Upside-Wertentwicklung

[des Basiswerts entspricht der Uber den [Basispreis][Anfangsreferenzkurs]
hinausgehenden Wertentwicklung des Basiswerts [unter Beriicksichtigung des
Partizipationsfaktors]. Das heiB3t die Upside-Wertentwicklung entspricht der [mit
dem Partizipationsfaktor multiplizierten] Differenz aus dem in Prozent
ausgedriickten Quotienten aus (i) dem Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts
am Bewertungstag und (ii) dem [Basispreis][Anfangsreferenzkurs] des jeweiligen
Basiswerts und eins (1); als Formel ausgedriickt:

RP
[BP][RK] 1) [> PF]

Upside-Wertentwicklung = (
wobei:
[BP: Basispreis]
RP: Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts am Bewertungstag
[RK: Referenzkurs des jeweiligen Basiswerts bei Ausgabe]

[PF: Partizipationsfaktor.]]
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[insbesondere bei Spezial: des Partizipations-Referenzwerts entspricht der Gber
den Startkurs des Partizipations-Referenzwerts hinausgehenden
Wertentwicklung des Partizipations-Referenzwerts [unter Berlicksichtigung des
Partizipationsfaktors]. Das heiB3t die Upside-Wertentwicklung entspricht der [mit
dem Partizipationsfaktor multiplizierten] Differenz aus dem in Prozent
ausgedrickten Quotienten aus (i) dem Bewertungskurs des Partizipations-
Referenzwerts am Bewertungstag und (ii) dem Startkurs des Partizipations-
Referenzwerts und eins (1); als Formel ausgedriickt:

BK
Upside-Wertentwicklung = <§ - 1) [x PF]

wobei:

BK: Bewertungskurs des Partizipations-Referenzwerts (wie
nachfolgend definiert) am Bewertungstag.

SK: Startkurs des Partizipations-Referenzwerts (wie nachfolgend
definiert).

[PF: Partizipationsfaktor.]]

[gegebenentalls modifizierte Definition fir die Upside-Wertentwicklung einfiigen:
o]

[bei Spezial:

Partizipations-Referenzwert

[Bezeichnung Partizipations-Referenzwert einfligen: e]

[Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Partizipations-Referenzwert
einfigen:

[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminborse: o]
[Wahrung: o]

[im Fall von Indizes als Partizipations-Referenzwert zusétzlich einfligen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
Einheit der Wahrung des Partizipations-Referenzwerts.]]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Partizipations-einfligen:

[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminborse: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wa&hrung: e]]
[im Fall von Rohstoffen als Partizipations-Referenzwert einfligen:
[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[MaBeinheit: o]
[Referenzstelle: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wé&hrung: e]]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Partizipations-Referenzwert einfiigen:
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[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminborse: o]
[Wahrung: o]

[im Fall von Zinsfutures als Partizipations-Referenzwert zusétzlich einfligen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Partizipations-Referenzwerts durch die Referenzstelle einer
Einheit der Wahrung des Partizipations-Referenzwerts.]]

[Im Fall von Wechselkursen als Partizipations-Referenzwert einfiigen:

[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikew&hrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Partizipations-Referenzwerts" entspricht  der
Strikewahrung.]]

[im Fall von Zinssétzen als Partizipations-Referenzwert einfiigen:

[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wéhrung: e]]

[im Fall von Investmentanteilen als Partizipations-Referenzwert einfiigen:
[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]

[Wa&hrung: e]]

[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Partizipations-Referenzwert einfligen:
[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: o]]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung
einfiigen: o] zu verstehen.]

Bewertungskurs

Der Bewertungskurs ist der fir die Bestimmung und Berechnung der Upside-
Wertentwicklung maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des Partizipations-
Referenzwerts und wird wie folgt ermittelt:

Bewertungskurs ist
[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
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sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellie und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veréffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite o] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 flhrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, fir den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkursel]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

der an der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann
auf der Referenzseite veréffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung
des Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so
errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite verfffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Wert des
Basiswerts.]

[im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [im Fall von
Wertpapieren nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlcksichtigung der Preisstellungen fiir den Basiswert wahrend des
Bewertungstages an den Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[gegebenenfalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Bewertungskurses
einfligen: o]

Startkurs

o]

[Partizipationsfaktor

o]

[Hochstbetrag

ist o]]

[nur bei physischer Lieferung einfligen:
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Liefergegenstand [Basiswert] [Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs]

[bei dem Basiswert als Liefergegenstand einfiigen:

Anzahl des [entspricht dem Bezugsverhéltnis.]

Liefergegenstands [gegebenenfalls andere Methode zur Bestimmung der Anzahl des

Liefergegenstands einfiigen: e]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfligen:

Investmentanteil bezeichnet einen Anteil an dem [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der Wertpapierkennnummer(n) einfligen: o] (der "Fonds").

Anzahl des wird am Bewertungstag festgelegt und entspricht

Liefergegenstands

[dem Quotienten aus (i) dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und (i) dem NAV des
Investmentanteils am Bewertungstag; als Formel ausgedricki:

BV x RPBasiswert

Anzahl des Liefergegenstands =

NAVinyestmentanteil
, wobei:
RPgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag,
BV = Bezugsverhaltnis, und

NAVinvesimentantei = NAV des Investmentanteils am Bewertungstag.]

[gegebenenfalls  alternative  Berechnungsmethode fiir die Anzahl des
Liefergegenstands einfligen: e]

NAV des Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument genannten
Depotbank an einem Bankarbeitstag berechnete und auf der Internetseite des
Fonds [(sofern  bekannt, Internetseite  angeben: )] verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils. Sollte am Bewertungstag kein
Nettoinventarwert berechnet werden, so ist der NAV der am néachstfolgenden
Bankarbeitstag von der vorgenannten Stelle berechnete und verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils.] [gegebenenfalls alternative Definition fiir
den NAYV einfligen: o]

Informationsdokument ist der in Bezug auf den Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt oder sonstige
Prospekt oder das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs] sind die [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs einschlieBlich deren
Bezugsobjekt, ISIN und Emittent einfiigen: o] (die "[Indexzertifikate] [ETPs]").

Anzahl des Liefergegenstands[e (entsprechend dem Bezugsverhéltnis dividiert durch das Investitionsverhaltnis
der [Indexzertifikate][ETPs])]

[wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht dem Bezugsverhaltnis dividiert
durch das Investitionsverhaltnis der [Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands einfligen: e].

Investitionsverhaltnis e (wie im Informationsdokument genannt).

Informationsdokument ist der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Wertpapierprospekt oder
sonstige Prospekt oder das in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des
Liefergegenstands mit

[im Fall der Lieferung des Basiswerts einfiigen: dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag]
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[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfliigen: dem NAV am
Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten bzw. ETPs einfiigen: dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [multipliziert mit dem][dividiert
durch das] Investitionsverhéltnis der [Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des
Spitzenausgleichsbetrags einfligen: o]

ermittelt wird.

Geldwert

entspricht

[im Fall der Lieferung des Basiswerts bzw. von Indexzertifikaten oder ETPs
einfligen: dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag multipliziert mit
der Anzahl des Liefergegenstands]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfigen: dem NAV am
Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfiigen:

°]]

Wahrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Wéahrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder
eine Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung*
vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden entsprechend
des Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) fiir den Bewertungstag bestimmt und auf der
Internetseite http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
veroffentlicht wird.]

[gegebenenfalls abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen: o]

[gegebenentalls zusétzlich einfligen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder veréffentlicht werden sollte [oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich veréndert
oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Veroffentlichung um mehr als 30 Minuten
geéndert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt
der Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach
billigem Ermessen bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart
LZahlung (Cash Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage werden in die
Handelswéhrung  umgerechnet.  Diese  Umrechnung erfolgt  unter
Zugrundelegung eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der
Wéhrung des Basiswerts entspricht einer Einheit der Handelswahrung des
Wertpapiers ("Quanto-Struktur”).]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]
[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland]
[; und]

[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere Clearing Systeme einfligen: e].

Anwendbare Anpassungs-
und Marktstérungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln far
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[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures]  [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle
Wahrungen). [bei Spezial, sofern der Basiswerttyp vom Typ des Partizipations-
Referenzwerts abweicht: Darliber hinaus geltend im Hinblick auf den
Partizipations-Referenzwert ergédnzend die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln fiir
[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures]  [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle
Wéhrungen].]

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind
anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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7.2.15. Produktbedingungen fiir (Best Entry) (Floored) (Floater) (Barrier) Multi Reverse Convertibles
mit Partizipation (Spezial) (Produkt Nr. 15)

[
WERTPAPIERART

[BEST ENTRY] [FLOORED] [FLOATER] [BARRIER] MULTI REVERSE
CONVERTIBLES MIT PARTIZIPATION [SPEZIAL] [QUANTO] [MIT
PFANDBESICHERUNG (COSI)]

Handelswéahrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf
[Erlduterung der Wéhrung einfligen: o] zu verstehen.]

[Stiickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] begebenen [(und am
[gegebenentalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne des §13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend einer Gesamtstlickzahl von e) bilden.]]

Nennbetrag

[Reduzierter Nennbetrag

o]

[Gesamtnennbetrag (bis zu)

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am
[Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfigen: o] begebenen [(und am
[gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten)
Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission im Sinne des §13 der  Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend eines kumulierten Gesamtnennbetrags
von e) bilden.]]

Ausgabetag

[Festlegungstag

o]

Bewertungstag

Sollte der Bewertungstag kein Bérsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Bérsentag] [gegebenenfalls modifizierte Regelung einfiigen: e].

Falligkeitstag

[e]

Ausstattungsmerkmale sind die Basiswerte, die Basispreise [bei Spezial: , der Partizipations-
Referenzwert], [bei Barrier: , die Barrieren] und die Bezugsverhaltnisse.
Basiswerte [die Basiswerte der Reihe nach wie nachfolgend beschrieben anfihren -

Bezeichnung der Basiswerte einfligen: o]

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbérse: o]
[Wahrung: o]

[im Fall von Indizes als Basiswert zuséatzlich einfligen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
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[Terminborse: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wahrung: e]]
[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[MaBeinheit: o]

[Referenzstelle: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wé&hrung: e]]
[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]

[Bloomberg Symbol: o]

[Referenzstelle: o]

[Terminborse: o]

[Wahrung: o]

[im Fall von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung
des Basiswerts.]]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikew&hrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunki: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikew&hrung.]]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wé&hrung: e]]
[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wa&hrung: e]]

[Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:
[ISIN Basiswert: o]
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[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: o]]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung
einfiigen: o] zu verstehen.]

Anfangsreferenzkurs [Basiswert 1] [#] [bei Best Entry: ist [der niedrigste
[Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wahrend der Best Entry
Beobachtungszeit][gegebenenfalls
alternative Definition einfiigen: e]
[Basiswert 2] [#] [bei Best Entry: ist [der niedrigste
[Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wahrend der Best Entry
Beobachtungszeit][gegebenenfalls
alternative Definition einfligen: o]
[gegebenentalls weitere(n) [e] [bei Best Entry: ist [der niedrigste
Basiswert(e) aufnehmen [Referenzpreis] [Best Entry Kurs] des
Basiswerts wahrend der Best Entry
Beobachtungszeit][gegebenenfalls
alternative Definition einfligen: e]]
[bei Best Entry: Der jeweilige Anfangsreferenzkurs wird nach dem
Festlegungstag unverziglich gemaB § 12 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekannt gemacht.]
[bei Best Entry:

Best Entry Beobachtungszeit Best Entry Beobachtungszeit

[beginnt am Ausgabetag und endet am Festlegungstag (jeweils inklusive)]
[gegebenentalls alternative Best Entry Beobachtungszeit einfligen: e].

[Best Entry Kurs

Best Entry Kurs
[entspricht dem Beobachtungskurs]

[gegebenentalls alternative Bestimmung des Best Entry Kurses fir einen
Basiswert einfiigen: e].]]

Basispreis [Basiswert 1 °

[Basiswert 2 °

[gegebenentfalls weitere(n) o]

Basiswert(e) aufnehmen

Bezugsverhaltnis [Basiswert 1] [e] [wird am Festlegungstag festgelegt und
entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]

[Basiswert 2] [e] [wird am Festlegungstag festgelegt und
entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]

[gegebenentfalls weitere(n) [e] [wird am Festlegungstag festgelegt und

Basiswert(e) aufnehmen entspricht dem Nennbetrag dividiert durch
den Basispreis]]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung des Bezugsverhéltnisses
der Basiswerte einfligen: o]]

[mit Barriere:

Barriere [Basiswert 1] °
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[Basiswert 2] °

[gegebenentfalls weitere(n) o]
Basiswert(e) aufnehmen

Barriereverletzung

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn

[auBer bei Pro einfiigen: der Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts an
einem Boérsentag innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder]
unter der fir den jeweiligen Basiswert mafBgeblichen Barriere liegt.]

[bei Pro einfiigen: der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [auf oder] unter der fir den jeweiligen Basiswert maBgeblichen
Barriere liegt.]]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfiigen: e]

[einfligen, auBer bei Pro:

Beobachtungszeit

Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils
inklusive)] [ist am e] [entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am
Bewertungstag (jeweils inklusive)].

[andere Beobachtungszeit einfligen: e]]

[mit Barriere, auBBer bei Pro, einfligen:

Beobachtungskurs

ist
[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),

sonstigen Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als
Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des jeweiligen
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssdtzen als Basiswerl
einfligen:

der Kurs des jeweiligen Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [flir Wertpapiere nach deutschem
Recht: (§§ 315, 317 BGB)] festgestellt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach billigem
Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlcksichtigung der Geld- und Briefkurse auf der entsprechenden
Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts Bloomberg bestimmte Kurs
des jeweiligen Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum
Bewertungszeitpunkt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des jeweiligen
Basiswerts.][der offizielle Nettoinventarwert fir den jeweiligen Basiswert, wie er
von der Referenzstelle berechnet und verdffentlicht wird und zu dem die
Ricknahme des Basiswerts tatsachlich méglich ist.]]

[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fiir einen Basiswert einfligen: o]

[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder
Beobachtungskurs eines Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit
maBgeblich.]]

Abwicklungsart

[Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

Verzinsungsart

[Festverzinsung] [Variable Verzinsung]

Zinslaufbeginn

Zinstermin(e):
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Zinsberechnungsmethode

[30/360] [act/360] [act/365] [act/act]

Geschéaftstagekonvention

[following] [modified following], [adjusted] [unadjusted]

[bei Festverzinsung einfligen:

Zinssatz

o]

[Bei Variabler Verzinsung einftigen:

Referenzzinssatz

[Bezeichnung / Beschreibung / Identifikation einfiigen: e]

Bildschirmseite:

[Spread o]
[Multiplikator o]
[Floor o]
[Cap o]

Zinsfestlegungstag

bezeichnet den [e Bankarbeitstag vor [Beginn] [Ende]] [ersten Tag] der
jeweiligen Zinsperiode.]

[Teiltilgung

Am [+] erhélt der Anleger eine Teilriickzahlung von [*]% des Nennbetrags.]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Faélligkeitstag (§3 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen) bestimmt sich

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

— vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemaB § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen -]

nach MaBgabe der folgenden Absatze.

[Multi Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezial) mit Abwicklungsart Zahlung
(Cash Settlement):

(a) Sofern der Referenzpreis aller Basiswerte am Bewertungstag [auf oder]
Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, wird der Emittent einen Barausgleich
zahlen, welcher dem héheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag oder

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag zuziglich dem Produkt aus (i) dem
[reduzierten] Nennbetrag und (ii) [dem arithmetischen Mittel der Upside-
Wertentwicklungen aller Basiswerte] [bei Spezial: der Upside-
Wertentwicklung des Partizipations-Referenzwerts][, wobei der Barausgleich
auf den Hbéchstbetrag begrenzt ist] [gegebenenfalls Berechnungsformei
einfligen: ; als Formel ausgedruckt: ¢].

(o) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter dem
jeweiligen Basispreis liegt.

[Alternative 1: Der Barausgleich errechnet sich aus dem Referenzpreis
desjenigen Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am
Bewertungstag multipliziert mit dem entsprechenden Bezugsverhaltnis.]

[Alternative 2: Der Barausgleich entspricht dem [reduzierten] Nennbetrag
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung.]]

[Multi Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezial) mit Abwicklungsart
(physische) Lieferung:

(a) Sofern der Referenzpreis aller Basiswerte am Bewertungstag [auf oder]
Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, wird der Emittent einen Barausgleich
zahlen, welcher dem héheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag oder

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag zuziiglich dem Produkt aus (i) dem




285/309

Basisprospekt fiir Anlageprodukte

(b)

18.06.2020

[reduzierten] Nennbetrag und (ii) [dem arithmetischen Mittel der Upside-
Wertentwicklungen aller Basiswerte] [bei Spezial: der Upside-
Wertentwicklung des Partizipations-Referenzwerts][, wobei der Barausgleich
auf den Hochstbetrag begrenzt ist] [gegebenenfalls Berechnungsformei
einfligen: ; als Formel ausgedruckt: *].

Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemé&B der dem jeweiligen Bezugsverhaltnis entsprechenden Anzahl von
Liefergegenstanden) in am Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle]
[b&rsenmaBig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag [auf oder]
unter dem jeweiligen Basispreis liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Anspriichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsdchlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen  als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kdnnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Barrier Multi Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezial) mit Abwicklungsart
Zahlung (Cash Settlement):

(a)

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem hdheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag oder

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag zuziiglich dem Produkt aus (i) dem
[reduzierten] Nennbetrag und (ii) [dem arithmetischen Mittel der Upside-
Wertentwicklungen aller Basiswerte] [bei Spezial: der Upside-
Wertentwicklung des Partizipations-Referenzwerts][, wobei der Barausgleich
auf den Hochstbetrag begrenzt ist] [gegebenenfalls Berechnungsformei
einfiigen: ; als Formel ausgedriickt: e].

Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung
eingetreten ist.

[Alternative 1: Der Barausgleich errechnet sich aus dem Referenzpreis
desjenigen Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am
Bewertungstag multipliziert mit dem entsprechenden Bezugsverhaltnis.]

[Alternative 2: Der Barausgleich entspricht dem [reduzierten] Nennbetrag
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung.]]

[Barrier Multi Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezial) mit Abwicklungsart
(physische) Lieferung:

(a)

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen
Barausgleich zahlen, welcher dem héheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag oder

(i) dem [reduzierten] Nennbetrag zuziglich dem Produkt aus (i) dem
[reduzierten] Nennbetrag und (ii) [dem arithmetischen Mittel der Upside-
Wertentwicklungen aller Basiswerte] [der Upside-Wertentwicklung des
Partizipations-Referenzwerts][, wobei der Barausgleich auf den
Hochstbetrag begrenzt ist] [gegebenenfalls Berechnungsformel einfiigen: ;
als Formel ausgedrtickt: .
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(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands
(gemé&B der dem jeweiligen Bezugsverhaltnis entsprechenden Anzahl von
Liefergegenstanden) in am Falligkeitstag [an der jeweiligen Referenzstelle]
[b&rsenmaBig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine
Barriereverletzung eingetreten ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird
statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag
(wie nachfolgend definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge  zu  Anspriichen  auf  Lieferung  des
Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung
effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsdchlich unmdglich sein [bei Investmentanteilen  als
Liefergegenstand gegebenenfalls einfiigen: oder kein NAV entsprechend
der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in
Hohe des Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fir die Bestimmung und Berechnung der Tilgung der
Wertpapiere [bei Chance: oder der fir die Bestimmung, ob die Voraussetzungen
einer Bonuszahlung vorliegen] maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des jeweiligen
Basiswerts und wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veréffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 flihrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, fir den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkurse]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfliigen:

der an der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann
auf der Referenzseite verodffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung
des Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so




287/309 Basisprospekt fiir Anlageprodukte 18.06.2020

errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswéahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite verdffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:
der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Wert des Basiswerts.]
[/Im Fall von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen [im Fall von
Wertpapieren nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlicksichtigung der Preisstellungen fiir den Basiswert wahrend des
Bewertungstages an den Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[gegebenentalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
einfligen: o]

Bérsentag

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Indizes als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von
mindestens 3 fihrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse fir den Basiswert
gestellt werden].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fir den Basiswert geéffnet ist und an
welchem von der Referenzstelle ein Preis flir den Basiswert berechnet wird.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle (blicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle (blicherweise ein Fixing fir den Basiswert
durchfihrt.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts
Ublicherweise festgestellt wird.]

[Im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen Ublicherweise eine Feststellung des Kurses
fir den Basiswert durchfiihren.]

[gegebenenfalls modifizierte Definition fiir Bérsentag einfligen: o]

Wertentwicklung

des jeweiligen Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedriickten Quotienten
aus (i) dem Referenzpreis des [jeweiligen Basiswerts][bei Spezial:
Partizipations-Referenzwerts] am Bewertungstag und (ii) dem
[Basispreis][Anfangsreferenzkurs] des [jeweiligen Basiswerts][bei Spezial:
Partizipations-Referenzwerts].
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[MaBgebliche
Wertentwicklung

ist die Wertentwicklung desjenigen Basiswerts, der im Verhaltnis zu den Ubrigen
Basiswerten die [niedrigste (Worst of)] [héchste (Best of)] [¢] Wertentwicklung
aufweist. Sollten verschiedene Basiswerte eine identische Wertentwicklung
aufweisen, ist der Emittent berechtigt, nach biligem Ermessen zu entscheiden,
welcher der betroffenen Basiswerte bei der Berechnung der MaBgeblichen
Wertenwicklung im Sinne dieser Emissionsbedingungen verwendet wird.]

Upside-Wertentwicklung

[des jeweiligen Basiswerts entspricht der Uber den jeweiligen
[Basispreis][Anfangsreferenzkurs]  hinausgehenden  Wertentwicklung des
jeweiligen Basiswerts [unter Berlcksichtigung des Partizipationsfaktors]. Das
heiBt die Upside-Wertentwicklung entspricht der [mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten] Differenz aus dem in Prozent ausgedriickten Quotienten aus (i)
dem Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts am Bewertungstag und (ii) dem
[Basispreis][Anfangsreferenzkurs] des jeweiligen Basiswerts und eins (1); als
Formel ausgedriickt:

R ) (xpE
[BP][RK] )[X ]

Upside-Wertentwicklung = (
wobei:
[BP: Basispreis]
RP: Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts am Bewertungstag
[RK: Referenzkurs des jeweiligen Basiswerts bei Ausgabe]
PF: Partizipationsfaktor.]

[insbesondere bei Spezial: des Partizipations-Referenzwerts entspricht der lber
den Startkurs des Partizipations-Referenzwerts hinausgehenden
Wertentwicklung des Partizipations-Referenzwerts [unter Berlicksichtigung des
Partizipationsfaktors]. Das heiBt die Upside-Wertentwicklung entspricht der [mit
dem Partizipationsfaktor multiplizierten] Differenz aus dem in Prozent
ausgedrickten Quotienten aus (i) dem Bewertungskurs des Partizipations-
Referenzwerts am Bewertungstag und (ii) dem Startkurs des Partizipations-
Referenzwerts und eins (1); als Formel ausgedriickt:

BK
Upside-Wertentwicklung = <§ - 1) [x PF]

wobei:

BK: Bewertungskurs des Partizipations-Referenzwerts (wie
nachfolgend definiert) am Bewertungstag.

SK: Startkurs des Partizipations-Referenzwerts (wie nachfolgend
definiert).

[PF: Partizipationsfaktor.]]
[gegebenentalls modifizierte Definition fiir Upside-Wertentwicklung einfligen: e]

[bei Spezial:

Partizipations-Referenzwert

[Bezeichnung Partizipations-Referenzwert einfligen: o]

[Im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs),
sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Partizipations-Referenzwert
einfligen:

[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminborse: o]
[Wéahrung: o]

[im Fall von Indizes als Partizipations-Referenzwert zusétzlich einfiigen:
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Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer
Einheit der Wahrung des Partizipations-Referenzwerts.]]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Partizipations-einfligen:

[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wéhrung: ]|
[im Fall von Rohstoffen als Partizipations-Referenzwert einfiigen:
[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[MaBeinheit: o]
[Referenzstelle: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: o]]
[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Partizipations-Referenzwert einfligen:
[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wéahrung: o]

[im Fall von Zinsfutures als Partizipations-Referenzwert zusétzlich einfligen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Partizipations-Referenzwerts durch die Referenzstelle einer
Einheit der W&hrung des Partizipations-Referenzwerts.]]

[Im Fall von Wechselkursen als Partizipations-Referenzwert einfiigen:

[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswéhrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Die "Wahrung des Partizipations-Referenzwerts" entspricht  der
Strikewahrung.]]

[im Fall von Zinssétzen als Partizipations-Referenzwert einfiigen:
[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wahrung: o]
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[im Fall von Investmentanteilen als Partizipations-Referenzwert einfligen:

[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wéhrung: ]|
[/m Fall von virtuellen Wahrungen als Partizipations-Referenzwert einfligen:
[ISIN Partizipations-Referenzwert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikew&hrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: e]]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung
einfligen: e] zu verstehen.]

Bewertungskurs

Der Bewertungskurs ist der fiir die Bestimmung und Berechnung der Upside-
Wertentwicklung maBgebliche Kurs, Preis oder Stand des Partizipations-
Referenzwerts und wird wie folgt ermittelt:

Bewertungskurs ist

[im Fall von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und
sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Indizes als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[im Fall von Schuldverschreibungen als Basiswert einfligen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veréffentlichte
Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite o] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und
von dort erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der
von 5 fihrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der
Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, fir den Basiswert auf
Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse]
[Briefkursel]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des
Basiswerts.]

[im Fall von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

der an der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Abrechnungspreis
(sogenannter Settlement Price) des Basiswerts.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann
auf der Referenzseite veroffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung
des Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so
errechnet die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der
Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen
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EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswahrung dividiert wird.]

[im Fall von Zinssétzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite verdffentlichte Zinssatz.]

[im Fall von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:
der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Wert des Basiswerts.]
[im Fall von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen [im Fall von
Wertpapieren nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter
Berlcksichtigung der Preisstellungen fir den Basiswert wahrend des
Bewertungstages an den Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[gegebenentalls modifizierte Regelung zur Bestimmung des Bewertungskurses

einfligen: o]
Startkurs o]
[Partizipationsfaktor o]
[HSchstbetrag ist o]]

[nur bei physischer Lieferung einfiigen:

Liefergegenstand [Basiswert mit der MaBgeblichen Wertentwicklung]
[[Investmentanteile][Indexzertifikate][ETPs] bezogen auf den Basiswert mit der
MaBgeblichen Wertentwicklung]

[bei einem Basiswert als Liefergegenstand einfiigen:

Anzahl des [entspricht dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Liefergegenstands Wertentwicklung.]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands der Basiswerte einfligen: e]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfiigen:

Investmentanteil bezeichnet einen Anteil an dem [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der Wertpapierkennnummer(n) einfligen: o] (der "Fonds").

Anzahl des wird am Bewertungstag festgelegt und entspricht

Liefergegenstands

[dem Quotienten aus (i) dem mit dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der
MaBgeblichen Wertentwicklung multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts mit
der MaBgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag und (ii) dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag; als Formel ausgedrickt:

BVBasiswert X Rl:)Basiswert

Anzahl des Liefergegenstands =

NAVInvestmentanteil
, wobei:
RPgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag,
BVeasiswert = Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der MaBgeblichen

Wertentwicklung, und

NAVinvesmentanteit = NAV des Investmentanteils bezogen auf den Basiswert
mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am
Bewertungstag.]

[gegebenenfalls  alternative  Berechnungsmethode fiir die Anzahl des
Liefergegenstands einfiigen: e]

NAV des Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument genannten
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Depotbank an einem Bankarbeitstag berechnete und auf der Internetseite des
Fonds [(sofern  bekannt, Internetseite = angeben: )] verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils. Sollte am Bewertungstag kein
Nettoinventarwert berechnet werden, so ist der NAV der am nachstfolgenden
Bankarbeitstag von der vorgenannten Stelle berechnete und verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils.] [gegebenenfalls alternative Definition fiir
den NAV einfligen: o]

Informationsdokument ist der in Bezug auf den Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt oder sonstige
Prospekt oder das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs] sind die [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs einschlieBlich deren
Bezugsobjekt, ISIN und Emittent einfiigen: o] (die "[Indexzertifikate] [ETPs]").

Anzahl des Liefergegenstands [Indexzertifikate oder ETPs [e][wird am Festlegungstag festgelegt und
bezogen auf Basiswert 1] entspricht dem Investitionsverhalinis der

[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem

Bezugsverhaltnis des jeweiligen Basiswerts]

[Indexzertifikate oder ETPs [e]lwird am Festlegungstag festgelegt und
bezogen auf Basiswert 2) entspricht dem Investitionsverhaltnis der
[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis des jeweiligen Basiswerts]

[gegebenentalls [e]lwird am Festlegungstag festgelegt und
Indexzertifikate oder ETPs entspricht dem Investitionsverhaltnis der
bezogen auf weitere(n) [Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem
Basiswert(e) aufnehmen Bezugsverhéltnis des jeweiligen Basiswerts]

[gegebenentalls bei Festlegung des Bezugsverhdltnisses bereits vor oder bei
Angebotsbeginn einfligen: Die jeweils vorgenannte Anzahl des Liefergegenstands
entspricht dem Investitionsverhaltnis der jeweils maBgeblichen
[Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis des jeweiligen
Basiswerts).]

[gegebenenfalls alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des
Liefergegenstands der Indexzertifikate oder ETPs bezogen auf die Basiswerte
einfigen: o]

Investitionsverhaltnis [Indexzertifikate oder ETPs e
bezogen auf Basiswert 1]

[Indexzertifikate oder ETPs e
bezogen auf Basiswert 2)

[gegebenenfalls o]
Indexzertifikate oder ETPs
bezogen auf weitere(n)
Basiswert(e) aufnehmen

Die vorstehenden Investitionsverhédlinisse sind wie im  jeweiligen
Informationsdokument genannt.

Informationsdokument ist der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Wertpapierprospekt oder
sonstige Prospekt oder das in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte
Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des
Liefergegenstands mit

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts einfligen: dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfiigen: dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag]
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[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten oder ETPs einfiigen: dem
Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen Wertentwicklung am
Bewertungstag [multipliziert mit dem][dividiert durch das] Investitionsverhéltnis
der auf ihn bezogenen [Indexzertifikate][ETPs]]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des
Spitzenausgleichsbetrags einfligen: e]

ermittelt wird.

Geldwert

entspricht

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts oder von Indexzertifikaten oder ETPs
einfligen: dem Referenzpreis des Basiswerts mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag multipliziert mit der Anzahl des
Liefergegenstands]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfligen: dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaBgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag multipliziert mit der Anzahl des
Liefergegenstands]

[gegebenentalls alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfligen:

°]]

Wahrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder
eine Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung*
vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage werden entsprechend
des Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) fir den Bewertungstag bestimmt und auf der
Internetseite http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
veroffentlicht wird.]

[gegebenentalls abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen: o]

[gegebenenfalls zusétzlich einfiigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder veréffentlicht werden sollte [oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich veréndert
oder der Zeitpunkt der regelméaBigen Veréffentlichung um mehr als 30 Minuten
geéndert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt
der Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach
billigem Ermessen bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Wdéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart
LZahlung (Cash Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage werden in die
Handelswahrung  umgerechnet. Diese  Umrechnung erfolgt  unter
Zugrundelegung eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der
Waéhrung des Basiswerts entspricht einer Einheit der Handelswahrung des
Wertpapiers ("Quanto-Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]
[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland]
[; und]

[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere Clearing Systeme einfligen: e].

Anwendbare Anpassungs-

Flir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
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und Marktstérungsregeln

Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln fir
[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures]  [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle
Wahrungen). [bei Spezial, sofern der Basiswerttyp vom Typ des Partizipations-
Referenzwerts abweicht: Darlber hinaus geltend im Hinblick auf den
Partizipations-Referenzwert ergénzend die in § 6 und § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln fiir
[Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) und sonstige
Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen] [Rohstoffe] [Futures oder
Zinsfutures]  [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle
Wéhrungen].]

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung
sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind
anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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8. Garantie

Die Vontobel Holding AG, Zirich, Schweiz (die "Garantin") garantiert hiermit den Inhabern (die "Glaubiger")
der von der Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland (die "Schuldnerin") unter
diesem Basisprospekt ausgegebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere"), unbedingt und unwiderruflich geman
Artikel 111 OR (Schweizerisches Obligationenrecht), die ordnungsgeméaBe Zahlung aller geméass den
Emissionsbedingungen der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge, und zwar zu den nachstehenden
Bedingungen:

(1)

(@)

Diese Garantie stellt eine selbstandige, unbesicherte und nicht nachrangige Verpflichtung der Garantin
dar, die im gleichen Rang steht mit allen ihren sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen, mit Ausnahme solcher, die kraft Gesetzes Vorrang genieBen.

Sinn und Zweck dieser Garantie ist es, sicherzustellen, dass unter allen tatsachlichen oder rechtlichen
Umstanden und ungeachtet der Beweggriinde, Einwendungen oder Einreden, derentwegen eine
Zahlung durch die Schuldnerin unterbleiben mag, und ungeachtet der Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit
der Verpflichtungen der Schuldnerin unter den Wertpapieren die Glaubiger die zahlbaren Betrdge zum
Falligkeitstermin und in der Weise erhalten, die in den Bedingungen festgesetzt sind.

Die Garantin wird auf erstes Verlangen der Inhaber und deren schriftliche Bestatigung, dass ein Betrag
unter den Wertpapieren von der Schuldnerin nicht fristgerecht bezahlt wurde, an diese unverziglich alle
Betrage zahlen, die erforderlich sind, um den in Ziffer 2 genannten Sinn und Zweck dieser Garantie zu
erreichen.

Die Garantie bleibt gltig, bis alle Betrage gemaB Ziffer 3 voll gezahlt sind, ungeachtet etwaiger von den
Glaubigern der Schuldnerin gewahrter Zugesténdnisse.

Solange die Garantin fallig gewordene Betrage, die von ihr zu zahlen sind, nicht voll gezahlt hat, wird sie
im Hinblick auf etwaige Zahlungen, die sie gemaB der Garantie geleistet hat, keine Ruckgriffsrechte oder
sonstige Rechte, die ihr bezlglich oder infolge einer solchen Teilzahlung erwachsen mdgen, gegenlber
der Schuldnerin geltend machen.

Mit jeder Zahlung unter dieser Garantie verringert sich die Verpflichtung der Garantin entsprechend.

Diese Garantie stellt eine selbstdndige Garantie (und nicht eine Blrgschaft) geméaB Schweizerischem
Recht dar. Alle daraus entstehenden Rechte und Pflichten unterliegen in jeder Hinsicht dem Recht der
Schweiz.

Fir alle Klagen und Rechtsstreitigkeiten bezlglich der Garantie sind die ordentlichen Gerichte des
Kantons Zirich ausschlieBlich zustandig. Gerichtsstand ist Zirich 1. Vorbehalten bleibt die Einlegung
von Rechtsmitteln beim Schweizerischen Bundesgericht in Lausanne, dessen Entscheidung endgltig
ist.

Zurich, den 18. Juni 2020
Vontobel Holding AG

gez. Bruno Kohli gez. Florian Béttig
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9. Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen

[im Fall einer Wiederaufnahme des Angebots von unter dem Basisprospekt fiir Anlageprodukte vom
13. April 2016, dem Basisprospekt fiir Anlageprodukte vom 10. April 2017, dem Basisprospekt fiir
Anlageprodukte vom 25. August 2017, dem Basisprospekt fiir Anlageprodukte vom 23. August 2018
oder dem Basisprospekt fir Anlageprodukte vom 27. Juni 2019, jeweils in der Fassung etwaiger
Nachtrdge, begebenen Weripapieren einfiigen. Endgiiltige Bedingungen vom [Datum der Endgdiltigen
Bedingungen einfiigen: o], die dazu dienen, das Offentliche Angebot der [Bezeichnung der Wertpapiere
einfligen:e] ([ISIN o] [WKN o] [e]), die unter den Endgiltigen Bedingungen vom [Datum der
Erstemission einfligen: ] (die "Ersten Endgliltigen Bedingungen") zum Basisprospekt vom [13. April
2016][10. April 2017][25. August 2017][23. August 2018][27. Juni 2019], in der Fassung etwaiger
Nachtrage (der "Erste Basisprospekt") emittiert wurden, nach Ablauf der Giiltigkeit des Ersten
Basisprospekts wieder aufzunehmen.

MaBgeblich fir die Wiederaufnahme des Angebots sind die in diesen Endgiltigen Bedingungen vom
[Datum einfiigen: e] enthaltenen Bedingungen. Die in den Ersten Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen
Bedingungen sind fir die Wiederaufnahme des Angebots nicht relevant.]

Vontobel

Endgiiltige Bedingungen

vom [ Datum der Endgiiltigen Bedingungen einfiigen: «]

[im Fall einer Ersetzung (wobei dieser Begriff den Fall einer Aufstockung
ausschliefft) der Endgiiltigen Bedingungen: (welche die Endgiiltigen
Bedingungen vom e ersetzen)]

fur

[Wertpapierart: «]

[gegebenenfalls Marketingname: «]
bezogen auf

[Basiswert(e): «]

[ISIN o]

(die "Wertpapiere")

Emittent: Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main,
Deutschland

Garant: Vontobel Holding AG, Zirich, Schweiz

Anbieter: Bank Vontobel Europe AG, Miinchen, Deutschland

Wertpapierkennnummern: ISIN:e [/ WKN: e] [/ Valor: e] [/] [gegebenenfalls weitere

Wertpapierkennnummer einfligen:e]

Gesamt-Angebotsvolumen: [Gesamtnennbetrag oder —stiickzahl einfligen: e] [bei
nennbetragslosen Wertpapieren zuséatzlich: Wertpapiere]

l. Einleitung
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Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen”) wurden fiir die Zwecke des
Artikels 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2017/1129 (die "Prospekt-Verordnung") ausgearbeitet.
Um alle relevanten Informationen zu erhalten, sind die Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit
dem Basisprospekt vom 18. Juni 2020 (der "Basisprospekt”) und etwaigen Nachtragen geman
Artikel 23 der Prospekt-Verordnung dazu (die "Nachtrage”) zu lesen.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtridge dazu werden gemaB Artikel 21 der Prospekt-
Verordnung in elektronischer Form auf der Internetseite https://prospectus.vontobel.com verof-
fentlicht und sind durch Eingabe der jeweiligen ISIN verfligbar.

[falls die Mindeststiickelung der Wertpapiere unter 100.000 Euro liegt: Den Endglltigen Bedingungen
ist eine emissionsspezifische Zusammenfassung angefligt.]

[falls die Laufzeit der Wertpapiere tber den letzten Tag der Gliltigkeit dieses Basisprospekts hinausgeht
und ein Offentliches Angebot der Wertpapiere fortgefiihrt werden soll, zusétzlich einfigen: Fortflihrung
des Offentlichen Angebots

Der Basisprospekt vom 18. Juni 2020 (einschlieBlich etwaiger Nachtrdge dazu (der "Urspriingliche
Basisprospekt") ist gemaB Artikel 12 der Prospekt-Verordnung bis zum 18. Juni 2021 gultig. Nach
diesem Zeitpunkt wird das offentliche Angebot im Einklang mit Artikel 8 Abs. 11 der Prospekt-
Verordnung auf Basis eines oder mehrerer nachfolgender Basisprospekte (jeweils der "Nachfolge-
Basisprospekt") bis zum Ende der Angebotsfrist (wie unter Abschnitt 111.2. dieser Endgliltigen Bedin-
gungen definiert) fortgesetzt, sofern der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des
offentlichen Angebots der Wertpapiere vorsieht. In diesem Fall sind die vorliegenden Endgultigen Be-
dingungen mit dem jeweils aktuellsten Nachfolge-Basisprospekt zu lesen. Der jeweilige Nachfolge-
Basisprospekt wird vor Ablauf der Gltigkeit des jeweils vorangegangenen Basisprospekts gebilligt und
verdffentlicht. Der jeweilige Nachfolge-Basisprospekt wird in elektronischer Form auf der Internetseite
https://prospectus.vontobel.com veréffentlicht und ist durch Eingabe der jeweiligen ISIN verfugbar.]

[im Fall einer Wiederaufnahme des Angebots von unter dem Basisprospekt fiir Anlageprodukte vom
13. April 2016, dem Basisprospekt fiir Anlageprodukte vom 10. April 2017, dem Basisprospekt fiir
Anlageprodukte vom 25. August 2017, dem Basisprospekt fiir Anlageprodukte vom 23. August 2018
oder dem Basisprospekt flir Anlageprodukte vom 27. Juni 2019, jeweils in der Fassung etwaiger
Nachtrdge, begebenen Weripapieren einfligen: Die vorliegenden Endglltigen Bedingungen vom e (die
"Endgiiltigen Bedingungen") dienen dazu, das Offentliche Angebot der Wertpapiere
wiederaufzunehmen, die urspringlich unter den Ersten Endgiiltigen Bedingungen vom [Datum der
Erstemission einfligen: o] zum Ersten Basisprospekt emittiert wurden. Der Erste Basisprospekt und die
Ersten Endgultigen Bedingungen und etwaige Bekanntmachungen, die seit der Emission der
Wertpapiere gemaB den Bedingungen der Ersten Endgultigen Bedingungen veréffentlicht wurden, sind
auf der Website des Emittenten https:/prospectus.vontobel.com nach Eingabe der jeweiligen ISIN
verodffentlicht und werden in Papierform an der Adresse des Emittenten kostenlos bereitgehalten.]

[einzufigen, falls die Wertpapiere ein "verpacktes" Produkt darstellen und kein BIB zur Verfiigung ge-
stellt wird: Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Europaischen Wirtschaftsraum

Es ist nicht vorgesehen, dass die Wertpapiere Kleinanlegern im Européischen Wirtschaftsraum (der
"EWR") angeboten, an diese verkauft oder anderweitig verfligbar gemacht werden, und die Wertpapiere
dirfen diesen nicht angeboten, verkauft oder anderweitig verfigbar gemacht werden. Dementspre-
chend wurde kein geméaB Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (die "PRIIP-Verordnung") vorgeschriebenes
Basisinformationsblatt fur Angebot, Verkauf oder anderweitige Bereitstellung der Wertpapiere fir Klein-
anleger im EWR erstellt, und es kdnnte eine Verletzung der Bestimmungen der PRIIP-Verordnung dar-
stellen, diese Wertpapiere Kleinanlegern im EWR anzubieten, an diese zu verkaufen oder anderweitig
verfligbar zu machen. Kleinanleger ist fiir diese Zwecke eine Person, auf die mindestens eine der fol-
genden Definitionen zutrifft: (i) ein Kleinanleger, wie in Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie
2014/65/EU (die "MIFID 1I") definiert, (ii) ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2002/92/EG (IMD), sofern
dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10 von MiFID II
gilt, oder (iii) kein qualifizierter Anleger gemaRB Definition in Richtlinie 2003/71/EG (in der geltenden
Fassung).]

Il. Emissionsbedingungen

[Im Fall einer Neuemission bzw. Aufstockung von Wertpapieren einfligen: Auf die Wertpapiere sind die
Allgemeinen Emissionsbedingungen aus dem [im Fall einer Neuemission oder einer Aufstockung
von unter diesem Basisprospekt erstmalig O&ffentlich angebotenen Wertpapieren einfligen:
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Basisprospekt vom 18. Juni 2020 (Abschnitt 7.1)] [im Fall einer Aufstockung von unter dem
Basisprospekt flir Anlageprodukte vom 13. April 2016, dem Basisprospekt fiir Anlageprodukte vom 10.
April 2017, dem Basisprospekt fiir Anlageprodukte vom 25. August 2017, dem Basisprospekt fiir
Anlageprodukte vom 23. August 2018 oder dem Basisprospekt fiir Anlageprodukte vom 27. Juni 2019
erstmalig dffentlich angebotene Wertpapiere einfligen: Basisprospekt vom [13. April 2016 (Abschnitt
VIIL.1)] [10. April 2017 (Abschnitt VIIL.1)] [25. August 2017 (Abschnitt VIII.1)] [[23. August
2018][27. Juni 2019] (Abschnitt 7.1)]] sowie die entsprechenden Produktbedingungen fiir [im Fall
einer Neuemission oder einer Aufstockung von unter diesem Basisprospekt erstmalig O&ffentlich
angebotenen Wertpapieren einfligen: [[Express] Discount Zertifikate [[Pro] mit Barriere] [(Produkt
Nr. 1)]] [Multi Discount Zertifikate [[Pro] mit Barriere] [(Produkt Nr.2)]] [Bonus [Cap] [Pro]
Zertifikate [mit Airbag] [(Produkt Nr. 3)]] [Multi Bonus [Cap] [Pro] Zertifikate [mit Airbag]
[(Produkt Nr. 4)]] [Reverse Bonus [Cap] [Pro] Zertifikate mit Bezugsverhaltnis [(Produkt Nr. 5)]]
[Reverse Bonus [Cap] [Pro] Zertifikate mit Nennbetrag [(Produkt Nr.6)]] [[Capped]
Outperformance Zertifikate [[Pro] mit Barriere] [(Produkt Nr. 7)]] [[Best Entry] Fixkupon Express
Zertifikate/Anleihen [[Pro] mit Barriere] [(Produkt Nr.8)]] [[Best Entry] [Memory] Express
Zertifikate/Anleihen [[Pro] mit Barriere] [(Produkt Nr. 9)]] [[Best Entry] Multi Fixkupon Express
Anleihen [[Pro] mit Barriere] [(Produkt Nr.10)]] [[Best Entry] [Memory] Multi Express
Zertifikate/Anleihen [[Pro] mit Barriere] [(Produkt Nr. 11)]] [[Best Entry] [Chance] [Lock-in]
[Floored] [Floater] [Barrier] Reverse Convertibles [(Produkt Nr. 12)]] [[Best Entry] [Chance]
[Lock-in] [Floored] [Floater] [Barrier] Multi Reverse Convertibles [(Produkt Nr. 13)]] [[Best Entry]
[Floored] [Floater] [Barrier] Reverse Convertibles mit Partizipation [Spezial] [(Produkt Nr. 14)]]
[[Best Entry] [Floored] [Floater] [Barrier] Multi Reverse Convertibles mit Partizipation [Spezial]
[(Produkt Nr. 15)]]] [im Fall einer einer Aufstockung von erstmals unter dem Basisprospekt vom 25.
August 2017, dem Basisprospekt vom 23. August 2018 oder dem Basisprospekt vom 27. Juni 2019
erstmalig O&ffentlich angebotenen Wertpapieren einfiigen: [(Protect (Pro)) (Express) Discount
Zertifikate] [(Protect (Pro)) Multi Discount Zertifikate] [Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate] [Multi Bonus
(Cap) (Pro) Zertifikate] [Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit Bezugsverhaltnis] [Reverse
Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit Nennbetrag] [(Protect (Pro)) Sprint Zertifikate] [(Capped)
TwinWin (Pro) und (Protect) (Pro) Outperformance Zertifikate] [(Best Entry) (Protect (Pro))
Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen] [(Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) Express
Zertifikate/Anleihen] [(Best Entry) (Protect (Pro)) Multi Fixkupon Express Anleihen] [(Best Entry)
(Memory) (Protect (Pro)) Multi Express Zertifikate/Anleihen] [(Best Entry) (Chance) (Lock-in)
(Floored) (Floater) (Barrier) Reverse Convertibles] [(Best Entry) (Chance) (Lock-in) (Floored)
(Floater) (Barrier) Multi Reverse Convertibles] [(Best Entry) (Floored) (Floater) (Barrier) Reverse
Convertibles mit Partizipation (Spezial)] [(Best Entry) (Floored) (Floater) (Barrier) Multi Reverse
Convertibles mit Partizipation (Spezial)]] [im Fall einer Aufstockung von unter dem Basisprospekt
vom 10. April 2017 erstmalig dffentlich angebotenen Wertpapieren einfiigen: [(Protect (Pro)) (Express)
Discount Zertifikate] [(Protect (Pro)) Multi Discount Zertifikate] [Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate]
[Multi Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate] [Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit Bezugsverhaltnis]
[Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit Nennbetrag] [(Protect (Pro)) Sprint Zertifikate]
[(Capped) TwinWin (Pro) und (Protect) (Pro) Outperformance Zertifikate] [(Best Entry) (Protect
(Pro)) Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen] [(Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) Express
Zertifikate/Anleihen] [(Best Entry) (Protect (Pro)) Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen]
[(Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) Multi Express Zertifikate/Anleihen] [(Best Entry) (Chance)
(Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Reverse Convertibles] [(Best Entry) (Chance) (Lock-in)
(Floored) (Floater) (Barrier) Multi Reverse Convertibles] [(Best Entry) (Floored) (Floater) (Barrier)
Reverse Convertibles mit Partizipation(Spezial)] [(Best Entry) (Floored) (Floater) (Barrier) Multi
Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezial)]] [im Fall einer Aufstockung von unter dem
Basisprospekt fiir Anlageprodukte vom 13. April 2016 erstmalig offentlich angebotene Wertpapieren
einfligen: [(Protect (Pro)) (Express) Discount Zertifikate] [(Protect (Pro)) Multi Discount Zertifikate]
[Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate] [Multi Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate] [Reverse Bonus (Cap) (Pro)
Zertifikate mit Bezugsverhaltnis] [Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit Nennbetrag] [(Protect
(Pro)) Sprint Zertifikate] [(Capped) TwinWin (Pro) und (Protect) (Pro) Outperformance Zertifikate]
[(Best Entry) (Protect (Pro)) Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen] [(Best Entry) (Memory)
(Protect (Pro)) Express Zertifikate/Anleihen] [(Best Entry) (Protect (Pro)) Multi Fixkupon Express
Zertifikaet/Anleihen] [(Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) Multi Express Zertifikate/Anleihen]
[(Best Entry) (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Reverse Convertibles] [(Best Entry)
(Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Multi Reverse Convertibles]] anwendbar.]

[im Fall einer Wiederaufnahme des Angebots oder einer Aufstockung von Wertpapieren, sofern not-
wendig, einfiigen: Der in den nachfolgenden Emissionsbedingungen angegebene anféngliche Ausga-
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bepreis stellt lediglich einen historischen indikativen Preis auf Grundlage der Marktsituation am in der
Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen 6ffentlichen Angebots der Wertpapiere dar. Der Ange-
botspreis der Wertpapiere wird am Tag des Beginns der Angebotsfrist auf der Grundlage der jeweiligen
Marktbedingungen festgelegt und ist an diesem Tag auf der Website des Emittenten
https://prospectus.vontobel.com nach Eingabe der jeweiligen ISIN abrufbar.]

[Bei einer Wiederaufnahme des Angebots anwendbare Emissionsbedingungen, bestehend aus Allge-
meinen Emissionsbedingungen und Produktbedingungen, einfligen]

[im Fall einer Neuemission oder einer Aufstockung von unter diesem Basisprospekt erstmalig 6ffentlich
angebotenen Wertpapieren an dieser Stelle die fir die jeweils anwendbaren Produktbedingungen
maBgebliche Tabelle aus dem Abschnitt 7.2 einfligen und anwendbare Optionen auswdhlen sowie
anwendbare Platzhalter ergdnzen)

[im Fall einer Aufstockung von unter dem Basisprospekt vom 27. Juni 2019 fiir Anlageprodukte
erstmalig Offentlich angebotenen Wertpapieren an dieser Stelle die fiir die jeweils anwendbaren
Produktbedingungen maBgebliche Tabelle aus dem Abschnitt VII.2 (Produktbedingungen) des
Basisprospekts vom 27. Juni 2019 fir Anlageprodukte einfiigen und anwendbare Optionen auswéhlen
sowie anwendbare Platzhalter ergdnzen)

[im Fall einer Aufstockung von unter dem Basisprospekt vom 23. August 2018 fiir Anlageprodukte
erstmalig Offentlich angebotenen Wertpapieren an dieser Stelle die fir die jeweils anwendbaren
Produktbedingungen maBgebliche Tabelle aus dem Abschnitt VII.2 (Produktbedingungen) des
Basisprospekts vom 23. August 2018 fir Anlageprodukte einfligen und anwendbare Optionen
auswdéhlen sowie anwendbare Platzhalter ergdnzen]

[im Fall einer Aufstockung von unter dem Basisprospekt vom 25. August 2017 fiir Anlageprodukte
erstmalig O6ffentlich angebotenen Wertpapieren an dieser Stelle die fir die jeweils anwendbaren
Produktbedingungen maBgebliche Tabelle aus dem Abschnitt VII.2 (Produktbedingungen) des
Basisprospekts vom 25. August 2017 fir Anlageprodukte einfligen und anwendbare Optionen
auswéhlen sowie anwendbare Platzhalter ergédnzen)

[im Fall einer Aufstockung von unter dem Basisprospekt vom 10. April 2017 flir Anlageprodukte
erstmalig O6ffentlich angebotenen Wertpapieren an dieser Stelle die fir die jeweils anwendbaren
Produktbedingungen maBgebliche Tabelle aus dem Abschnitt VI.2 (Produktbedingungen) des
Basisprospekts vom 10. April 2017 fir Anlageprodukte einfligen und anwendbare Optionen auswéhlen
sowie anwendbare Platzhalter ergdnzen)

[im Fall einer Aufstockung von unter dem Basisprospekt vom 13. April 2016 fiir Anlageprodukte
erstmalig Offentlich angebotenen Wertpapieren an dieser Stelle die fir die jeweils anwendbaren
Produktbedingungen mabBgebliche Tabelle aus dem Abschnitt VIIl.2 (Produktbedingungen) des
Basisprospekts vom 13. April 2016 fir Anlageprodukte einfligen und anwendbare Optionen auswéhlen
sowie anwendbare Platzhalter ergdnzen)

lil. Informationen lber [den][die] Basiswert[e] [[,][und] den Partizipationsrefernzwert] [nur einfligen,
falls Liefergegenstand nicht der oder ein Basiswert ist: und den Liefergegenstand]

[Der den Wertpapieren zugrunde liegende Basiswert ist:]
[Die den Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswerte sind:]

[Aktie, aktienvertretendes Wertpapier (sogenannte ADR/GDR) oder sonstiges Dividendenpapier, Emittent,
ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wéhrung, gegebenenfalls weitere Angaben)

[Schuldverschreibung, Emittent, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wé&hrung, gegebenenfalls weitere
Angaben]

[Index, Indexberechnungsstelle, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Waéahrung, gegebenenfalls
Indexdisclaimer, Angabe, wo Informationen zu diesem Index erhéltlich sind, gegebenenfalls weitere
Angaben]

[Rohstoff, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wé&hrung, gegebenenfalls  Kurzbeschreibung,
gegebenenfalls weitere Angaben)

[Future,  Zinsfuture,  Verfallmonat/-jahr, ISIN  und/oder  Bloomberg-Symbol,  gegebenenfalls
Kurzbeschreibung, gegebenenfalls weitere Angaben)
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[Wechselkurs, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, gegebenenfalls Kurzbeschreibung, gegebenenfalls
weitere Angaben)

[Zinssatz, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Kurzbeschreibung, gegebenenfalls weitere Angaben]

[Investmentanteil, Fondsbezeichnung, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Kurzbeschreibung, Wéhrung,
gegebenenfalls weitere Angaben)

[Bezeichnung der virtuellen Wahrung, gegebenenfalls ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, gegebenenfalls
Kurzbeschreibung, gegebenenfalls weitere Angaben)

Angaben Uber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] und [seine
Volatilitat] [ihre Volatilititen] kénnen im Internet unter [e] [http://www.bloomberg.com] [(Symbol: e)]
[http://www.onvista.de] [der vorstehend angegebenen Internetseite] [den vorstehend angegebenen
Internetseiten] eingeholt werden.

[bei einem Index als Basiswert, der durch eine juristische oder natdrliche Person zur Verfiigung gestelit
wird, die in Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen Namen handelt:

Der Emittent gibt folgende Erklarung ab:

e Samtliche Regeln des Indexes und Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kostenlos auf
[der][den] Webseite[n] [prospectus.vontobel.com] [bzw.] [der Referenzstelle (www.[maBgebliche
Webseite(n) der Referenzstelle])] abrufbar; und

¢ die Regelungen des Indexes (einschlieBlich Indexmethode fir die Auswahl und die Neuabwéagung
der Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstérungen und Anpassungsregeln) basieren auf
vorher festgelegten und objektiven Kriterien.]

[fir den Fall, dass die Wertpapiere mit einem Partizipations-Referenzwert ausgestattet sind:
Der Partizipations-Referenzwert ist:

[Aktie, aktienvertretendes Wertpapier (sogenannte ADR/GDR) oder sonstiges Dividendenpapier, Emittent,
ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wéhrung, gegebenenfalls weitere Angaben)

[Schuldverschreibung, Emittent, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wéahrung, gegebenenfalls weitere
Angaben]

[Index, Indexberechnungsstelle, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Waéahrung, gegebenenfalls
Indexdisclaimer, Angabe, wo Informationen zu diesem Index erhéltlich sind, gegebenenfalls weitere
Angaben]

[Rohstoff, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, ~W4éhrung, gegebenenfalls Kurzbeschreibung,
gegebenenfalls weitere Angaben)

[Future,  Zinsfuture,  Verfallmonat/-jahr, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, gegebenenfalls
Kurzbeschreibung, gegebenenfalls weitere Angaben)

[Wechselkurs, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, gegebenenfalls Kurzbeschreibung, gegebenenfalls
weitere Angaben)

[Zinssatz, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Kurzbeschreibung, gegebenenfalls weitere Angaben]

[Investmentanteil, Fondsbezeichnung, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Kurzbeschreibung, Wéhrung,
gegebenenfalls weitere Angaben)

[Bezeichnung der virtuellen Wahrung, gegebenenfalls ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, gegebenenfalls
Kurzbeschreibung, gegebenenfalls weitere Angaben)

Angaben (ber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des Partizipations-Referenzwerts und seine
Volatilitat kdnnen im Internet unter [e] [http://www.bloomberg.com] [(Symbol: e)] [http://www.onvista.de]
[der vorstehend angegebenen Internetseite] eingeholt werden.]

[fir den Fall, dass Liefergegenstand ein anderer Vermdgenswert als der Basiswert ist:
[Der gegebenenfalls zu liefernde Liefergegenstand ist:]
[Die gegebenenfalls zu liefernden Liefergegensténde sind:]

[Indexzertifikate / ETPs, Emittent, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wéhrung, gegebenenfalls weitere
Angaben]
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[Investmentanteil, Fondsbezeichnung, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wéhrung, gegebenenfalls
weitere Angaben)]

[Gegebenenfalls entsprechende Erkldrung zu Benchmarks geméanB Artikel 29 Abs. 2 der Verordnung (EU)
2016/1011 (die Benchmark-Verordnung) einfigen:

Information im Zusammenhang mit der Benchmark-Verordnung

Der Geldbetrag kann berechnet oder anderweitig bestimmt werden durch Bezugnahme auf [relevante
Benchmark(s) einfiigen: e]] ([jeweils eine][die] "Benchmark"). Zum Datum dieser Endgultigen
Bedingungen ist ([Name des Administrators einfligen] [einfligen, falls der Administrator nicht im Register
eingetragen ist. nicht] als Administrator der Benchmark in das von der Europaischen
Wertpapieraufsichtsbehérde (ESMA) gemé&B Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 (die
"Benchmark-Verordnung") eingerichtete und gefiihrte Register der Administratoren und Referenzwerte
aufgenommen worden.] [gegebenenfalls alternative und/oder zusétzliche Erkldrung(en) zu Benchmarks
gemdB Artikel 29 Absatz 2 der Benchmark-Verordnung einfligen: e]]

[gegebenentalls Angaben zu steuerlichen Konsequenzen im Zusammenhang mit dem bzw. den
Basiswerten oder Wertpapieren ergdnzen, z.B. US-amerikanische Regelungen wie Abschnitt 871(m) des
Internal Revenue Code: o]

[gegebenenfalls Angaben zu ESG-/Nachhaltigkeitsmerkmalen im Zusammenhang mit dem bzw. den
Basiswert(en) oder Wertpapieren ergdnzen, z.B. im Zusammenhang mit der Verordnung (EU) 2019/2088
vom  27. November 2019  (ber  nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspfiichten  im
Finanzdienstleistungssektor und/oder einer Verordnung dber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen: e]

IV. Weitere Informationen zum Angebot der Wertpapiere
1. Informationen iiber den Handel der Wertpapiere

Bérsenzulassungen

[ohne Zulassungsantrag zum geregelten Markt oder MTF: Fiir die Wertpapiere wurde kein Antrag auf
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt, an einem MTF oder einem gleichwertigen Markt
gestellt und es ist derzeit nicht geplant, einen solchen Antrag zu stellen. [e]]

[mit Zulassungsantrag zum geregelten Markt und/oder MTF: Fir die Wertpapiere [wurde][wird] ein An-
trag auf Zulassung zum Handel [Zulassungsantrag nur zum geregelten Markt an den folgenden gere-
gelten Mérkten gestellt. [Euronext Paris][,][ und][Euronext Amsterdam][,][ und][e]; [Zulassungsantrag an
geregeltem Markt und MTF auBerdem [wurde][wird]] [Zulassungsantrag nur zum MTF oder Freiverkehr:
an den folgenden multilateralen Handelssystemen (Multilateral Trading Facilities — MTF)] [oder im Frei-
verkehr folgender Handelsplatze] gestellt: [Frankfurter Wertpapierbdrse (Boérse Frankfurt Zertifikate
Premium)][Baden-Wrttembergische Wertpapierbdrse (EUWAX)][e]].

[mit Zulassungsantrag zu einem Markt auBerhalb der Europédischen Union: Fur die Wertpapiere [wur-
de][wird] ein Antrag auf Zulassung zum Handel an den folgenden Handelsplatzen auBerhalb der Euro-
paischen Union gestellt: [SIX Swiss Exchange AG][e].]

[Falls bekannt, die ersten Termine, zu denen die Wertpapiere voraussichtlich zum Handel zugelassen
oder in den Handel einbezogen werden, einfligen: e]

[im Fall der Aufstockung weitere bestehende Bdrsenzulassungen angeben, falls die urspriinglichen
Wertpapiere bereits zugelassen sind: e]]

Preisstellung
[Die Preisstellung erfolgt als Stlicknotiz.]

[Die Preisstellung erfolgt als Prozentnotiz.] [Aufgelaufene Stlickzinsen werden bei der Preisstellung
[nicht berlcksichtigt (Clean-Handel)] [berlcksichtigt (sogenannter Flat- oder Dirty-Handel)].

[Market Maker

[Name und Anschrift der jeweiligen Gesellschaft(en) angeben, die sich als Intermedidre im Sekundér-
markt, welche Liquiditdt durch An- und Verkaufspreis bereitstellen, verpflichtet haben: [Bank Vontobel
Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Miinchen, Deutschland] [e]]

[Letzter Bérsenhandelstag
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o] [(vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung)]
[Mindesthandelsvolumen

o]

2. Informationen (iber die Bedingungen des Angebots
[Im Fall eines Offentlichen Angebots ohne Zeichnungsfrist bei Neuemission oder Aufstockung einfiigen:

Der Ausgabepreis und der Valutatag der Wertpapiere sowie der Beginn und das voraussichtliche Ende
des Offentlichen Angebots ergeben sich aus den nachfolgenden Angaben.]

[Im Fall eines Offentlichen Angebots mit Zeichnungsfrist bei Neuemission oder Aufstockung einfiigen:

Die Wertpapiere werden wéhrend der Zeichnungsfrist angeboten; die Zeichnungsfrist, der Valutatag
und Ausgabepreis der Wertpapiere sowie der Beginn und das voraussichtliche Ende des Offentlichen
Angebots ergeben sich aus den nachfolgenden Angaben. Der Emittent behélt sich das Recht vor, die
Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden [oder zu verlangern], Zeichnungen zu kiirzen oder die Emission
der Wertpapiere ohne Angabe von Grinden nicht vorzunehmen.]

[Im Fall einer Privatplatzierung einfiigen:

Der Ausgabepreis und der Valutatag der Wertpapiere ergeben sich aus den nachfolgenden Angaben.]
[Zeichnungsfrist

o [Der Emittent behalt sich die vorzeitige Beendigung [oder Verldngerung] der Zeichnungsfrist vor.]
Mindestbetrag der Zeichnung

[}

[Héchstbetrag der Zeichnung

ol

[Ausgabepreis

e [zuzlglich Ausgabeaufschlag, siehe unten.]]

Valutatag
e [, vorbehaltlich der vorzeitigen Beendigung [bzw. Verlangerung] der Zeichnungsfrist.]

Beginn des Offentlichen Angebots

[falls kein &ffentliches Angebot vorgesehen ist, z.B. im Fall einer Privatplatzierung bei gleichzeitiger
Zulassung der Wertpapiere zum Handel im regulierten Markt einer Bérse einfligen: Ein Offentliches
Angebot der Wertpapiere ist nicht vorgesehen.]

[falls ein éffentliches Angebot vorgesehen ist (die Reihenfolge der nachfolgend genannten Lander kann
gegebenenfalls angepasst werden): Das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere in [der Bundesrepublik
Deutschland] [beginnt am e] [und],] [der Republik Osterreich] [beginnt am e] [und][,] [dem
GroBherzogtum Luxemburg] [beginnt am [e] [und][,] [dem Fulrstentum Liechtenstein] [beginnt am e].]

[gegebenenfalls falls ein 6ffentliches Angebot vorgesehen ist und/oder falls die Laufzeit der Wertpapiere
Uber den letzten Tag der Glltigkeit dieses Basisprospekts hinausgeht, gegebenenfalls zusétzlich
einftigen:

Ende des Offentlichen Angebots

Das Offentliche Angebot der Wertpapiere endet [falls konkretes Datum: am e] [mit dem Ende der
Laufzeit der Wertpapiere]. [falls die Laufzeit der Wertpapiere (iber den letzten Tag der Gliltigkeit dieses
Basisprospekts hinausgeht, gegebenenfalls zusétzlich einfligen:, oder — sofern nicht spatestens bis
zum letzten Tag der Giltigkeit des Basisprospekts ein Nachfolge-Basisprospekt gebilligt und
verdffentlicht wurde —] [, spatestens jedoch] mit Ablauf der Giiltigkeit dieses Basisprospekts geman
Artikel 12 der Prospekt-Verordnung.] [gegebenenfalls andere Bestimmung betreffend das Ende des
Offentlichen Angebots einfiigen: o]
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3. Kosten und Gebiihren

Der Ausgabepreis und die wahrend der Laufzeit von dem Market Maker gestellten An- und Verkaufs-
preise beruhen auf internen Preisbildungsmodellen. In den Preisen ist unter anderem eine Marge ent-
halten, welche der Market Maker nach freiem Ermessen festsetzt und die neben dem Ertrag unter an-
derem auch die Kosten fir die Strukturierung des Wertpapiers und mdgliche Kosten flir den Vertrieb
abdeckt. Der oben genannte (anfangliche) Ausgabepreis enthdlt Kosten in Hbhe von e. [mit
Vertriebsvergtitung: In diesen Kosten ist eine Vertriebsvergitung von bis zu [e][%][Wé&hrung ergénzen:
[Euro][e]] des (anfanglichen) Ausgabepreises oder, sofern dieser hdher ist, des Verkaufspreises der
Wertpapiere im Sekundarmarkt enthalten.

Seitens des Emittenten fallen keine zuséatzlichen Kosten auf den (anfénglichen) Ausgabepreis an, die
dem Anleger in Rechnung gestellt werden. Informationen zu weiteren Vergitungen, Provisionen,
Gebiihren und Kosten, die Anlegern beispielsweise von ihrer Bank, ihrem Berater oder
Finanzdienstleister (Vertriebspartner) in Rechnung gestellt werden, erhalten Anleger von diesen
Parteien auf Anfrage.] [mit Ausgabeaufschlag: Insbesondere kann durch den Vertriebspartner
zusatzlich ein Ausgabeaufschlag von bis zu []% des (anfénglichen) Ausgabepreises erhoben werden.]
[Zudem kénnen Gewinne aus Wertpapieren einer Gewinnbesteuerung bzw. das Vermégen aus den
Wertpapieren der Vermdgensbesteuerung oder anderen steuerlichen Regelungen unterliegen.]

[Beschreibung konkreter Kosten einfiigen, unter Angabe der im Preis enthaltenen Kosten gemdB Ver-
ordnung (EU) Nr. 1286/2014 oder Richtlinie 2014/65/EU, soweit bekannt: e]

4. Verdéffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

[Mit Ausnahme der Bekanntmachungen gem&B § 12 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
beabsichtigt der Emittent nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu ver6ffentlichen.]
[gegebenenfalls andere Regelung zur Verdffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission
einfligen: o]
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[Anhang - Emissionsspezifische Zusammenfassung

o]
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10.Per Verweis einbezogene Angaben

In diesem Basisprospekt wird auf Angaben geméafB Artikel 19 Absatz 1 lit. a) der Prospekt-Verordnung
verwiesen, die als Bestandteil des Basisprospekts gelten. Die auf diese Weise in den Basisprospekt per
Verweis einbezogenen Angaben werden jeweils in der nachfolgenden Tabelle durch Bezeichnung des
Dokuments (inkl. Abschnitt und Seitenzahl), in dem die entsprechenden Angaben enthalten sind, identifiziert.

DOKUMENT EINBEZOGENE ABSCHNITTE / ABSCHNITT /

SEITEN SEITE(N) IM

BASISPROSPEKT

Registrierungsformular der Vontobel Samtliche Abschnitte und Seiten Abschnitt 3 / Seite 52
Financial Products GmbH vom 2. April
2020
Registrierungsformular der Vontobel Samtliche Abschnitte und Seiten Abschnitt 4 / Seite 53
Holding AG vom 1. April 2020
Basisprospekt der Vontobel Financial Abschnitte VIII. (Emissionsbedingungen) Abschnitte 6.6 und 10
Products GmbH vom 13. April 2016 fur und XI. (Muster der Endgiiltigen / Seiten 85 und 296
Anlageprodukte Bedingungen) / Seiten 142 bis 371 und

398 bis 405
Basisprospekt der Vontobel Financial Abschnitte VII. (Emissionsbedingungen) Abschnitte 6.6 und 10
Products GmbH vom 10. April 2017 far und X. (Muster der Endgultigen / Seiten 85 und 296
Anlageprodukte Bedingungen) / Seiten 135 bis 405 und

432 bis 440
Basisprospekt der Vontobel Financial Abschnitte VII. (Emissionsbedingungen) Abschnitte 6.6 und 10
Products GmbH vom 25. August 2017 fir und X. (Muster der Endgiltigen / Seiten 85 und 296
Anlageprodukte Bedingungen) / Seiten 154 bis 472 und

499 bis 507
Basisprospekt der Vontobel Financial Abschnitte 7. (Emissionsbedingungen)  Abschnitte 6.6 und 10
Products GmbH vom 23. August 2018 fir und 10. (Muster der Endgltigen / Seiten 85 und 296
Anlageprodukte Bedingungen) / Seiten 121 bis 360 und

380 bis 389
Basisprospekt der Vontobel Financial Abschnitte 7. (Emissionsbedingungen)  Abschnitte 6.6 und 10
Products GmbH vom 27. Juni 2019 fir und 10. (Muster der Endgiltigen / Seiten 85 und 296
Anlageprodukte Bedingungen) / Seiten 118 bis 357 und

378 bis 386

Soweit nur auf bestimmte Abschnitte/Seiten eines Dokuments verwiesen wird, sind nur die in diesen Teilen
enthalten Informationen Bestandteil des Basisprospekts, wahrend die Ubrigen in dem betreffenden Doku-
ment enthaltenen Informationen fiir den Anleger entweder nicht relevant oder bereits an anderer Stelle in
dem Basisprospekt enthalten sind.

Die vorstehenden Dokumente, aus denen Angaben per Verweis einbezogenen sind, sind auf der
Internetseite des Emittenten unter prospectus.vontobel.com nach Eingabe der entsprechenden ISIN
zuganglich.
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11. Angaben zur Besteuerung der Wertpapiere
11.1. Aligemeine Angaben

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaates des Anlegers und des Griindungsstaats des Emittenten
kann sich auf die aus den Wertpapieren erzielten Ertrage auswirken.

Jeder potenzielle Anleger sollte hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen des Erwerbs, des
Eigentums und der VerduBerung von Wertpapieren auch im Hinblick auf die steuerrechtliche
Behandlung in der Bundesrepublik Deutschland, Osterreich, Luxemburg, Liechtenstein, der Schweiz,
den Vereinigten Staaten von Amerika und jedem Land, in dem der Anleger einen Wohnsitz hat oder
anderweitig steuerpflichtig ist, den Rat eines Vertreters der steuerberatenden Berufe einholen.

11.2. Steuerbeschreibung im Zusammenhang mit der US-Quellensteuer nach Abschnitt 871(m) des
US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code)

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen
Steuereinbehalt (von bis zu 30% je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsabkommen) vor,
soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente durch
Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird.

Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betréage)
unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-Aktien
bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten, als Basiswert oder Korbbestandteil
abbilden, als Aquivalente zu Dividenden ("Dividendenéaquivalente") behandelt und unterliegen der
US-Quellensteuer in Hbéhe von 30% (oder einem niedrigeren DBA-Satz). Dabei greift die
Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen der
Wertpapiere keine tatsédchliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung
vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter den Wertpapieren zu
leistenden Zahlungen fiir Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Daher ist es mdglich, dass diese US-Vorschriften auch die Wertpapiere erfassen, insbesondere wenn
ein Basiswert oder Korbbestandteil jeweils Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika beinhaltet. In diesem Fall kénnen unter den jeweiligen US-Vorschriften im
Zusammenhang mit Zahlungen (oder als solche Zahlungen angesehene Betrage), die auf
Wertpapiere geleistet werden, die ab 1. Januar 2017 emittiert (oder inhaltlich wesentlich geédndert)
werden, gegebenenfalls US-Quellensteuern anfallen (die zu den US-Vorschriften erlassenen
Ausfihrungsbestimmungen sehen allerdings ein stufenweises Inkrafttreten der Steuerpflicht vor und
lassen diese fir einen Teil der Wertpapiere erst zum 1. Januar 2021 in Kraft treten).

Der Emittent beabsichtigt, eine nach Abschnitt 871(m) bestehende Steuerpflicht, sofern méglich, in
der urspringlichen und fortlaufenden Preisstellung fur die Wertpapiere zu bertcksichtigen und die
Steuerpflicht aus entsprechend vorgenommenen internen Ruckstellungen zu erflllen. Bei
Wertpapieren, bei denen auf Grund ihrer Konstruktion erwartete Dividendenzahlungen nicht in der
urspriinglichen Preisfestsetzung bericksichtigt werden kénnen, dafir aber eine fortlaufende
Anpassung von Betrdgen wie dem Basispreis an gezahlte Dividenden und andere Faktoren erfolgt,
bringt der Emittent eine entsprechende Steuerpflicht regelméaBig bei der Anpassung mit zum Ansatz.
Anleger sollten beachten, dass bei einer Erflllung der Steuerpflicht auf diese Weise eine Ausstellung
von Steuerbescheinigungen Uber geleistete Steuerzahlungen einzelner Anleger ausgeschlossen ist
und auch eine nach den maBgeblichen US — Vorschriften gegebenenfalls mdgliche Steuererstattung
nicht in Anspruch genommen werden kann. Zudem wird hierbei wegen der zwingend einheitlichen
Festsetzung des Abzugs fir alle Anleger in allen genannten Fallen, auch bei einer Berilicksichtigung
der Steuerpflicht Gber die fortlaufende Anpassung von Betrdgen, regelmaBig ein Steuersatz von 30 %
zum Ansatz gebracht.

Sollte dennoch infolge von Abschnitt 871(m) ein Betrag von Zinsen, Kapitalbetrdgen oder sonstigen
Zahlungen auf die Wertpapiere abgezogen oder einbehalten werden, wére weder der Emittent noch
eine Zahlstelle oder sonstige Person nach MaBgabe der Wertpapierbedingungen verpflichtet, infolge
des Abzugs oder Einbehalts =zuséatzliche Betrdge an die Wertpapierinhaber zu zahlen.
Dementsprechend erhalten die Wertpapierinhaber mdglicherweise geringere Zinsen oder
Kapitalbetrage als erwartet. Im schlimmsten Fall werden die unter den Wertpapieren zu leistenden
Zahlungen hierdurch auf Null verringert, oder der Betrag der Steuerschuld Ubersteigt sogar die unter
den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen (letzteres kann u. a. auch bei einem wertlosen Verfall der
Wertpapiere ohne Auszahlung an die Anleger der Fall sein).
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12. Verkaufsbeschriankungen
12.1. Einleitung

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot der Wertpapiere kdnnen in bestimmten L&ndern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Dies kann vor allem das Angebot, den Verkauf, das Halten
und/oder die Lieferung von Wertpapieren sowie die Verteilung, Ver6ffentlichung und den Besitz des
Basisprospekts betreffen. Personen, die Zugang zu den Wertpapieren und/oder dem Basisprospekt
erhalten, sind aufgefordert, sich selbst tber derartige Beschrankungen zu informieren und sie einzuhalten.

Mit Ausnahme der Verdffentlichung und Hinterlegung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrage dazu
und/oder der jeweiligen Endgultigen Bedingungen in der Bundesrepublik Deutschland und in den Landern, in
die der Basisprospekt notifiziert wurde, hat der Emittent keinerlei MaBnahmen ergriffen und wird keinerlei
MaBnahmen ergreifen, um das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb von
Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere in einer Rechtsordnung zuladssig zu machen, in der zu
diesem Zweck besondere MaBnahmen ergriffen werden missten.

Die Wertpapiere und der Basisprospekt dirfen im Geltungsbereich einer Rechtsordnung nur verbreitet
werden, soweit dies in Ubereinstimmung mit den dort geltenden Rechtsvorschriften erfolgt und soweit dem
Emittenten, dem Garanten und dem Anbieter diesbezliglich keine Verpflichtungen entstehen. Insbesondere
darf der Basisprospekt von niemandem zum Zwecke eines Angebots oder einer Werbung (a) in einem Land,
in dem das Angebot oder die Werbung nicht genehmigt ist, dies aber erforderlich ist, und/oder (b) an bzw.
gegenlber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegeniber der eine solche Werbung
rechtméaBiger Weise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt, noch etwaige Nachtrage, noch die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen stellen ein
Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf von Wertpapieren dar und sollten nicht als
eine Empfehlung des Emittenten oder des Anbieters angesehen werden, Wertpapiere zu kaufen.

12.2. Beschrankungen innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums sichert jede Person, die die
Wertpapiere anbietet, zu und verpflichtet sich, dass sie keine Wertpapiere in einem Mitgliedstaat 6ffentlich
angeboten hat und offentlich anbieten wird, die Gegenstand des in dem Basisprospekt, wie durch die
Endgultigen Bedingungen erganzt, vorgesehenen Angebots sind. Unter folgenden Bedingungen kann ein
offentliches Angebot der Wertpapiere jedoch in einem Mitgliedstaat erfolgen:

(a) wenn die Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere bestimmen, dass ein Angebot die-
ser Wertpapiere auf eine andere Weise als nach Artikel 1 (4) der Prospekt-Verordnung in diesem
Mitgliedstaat erfolgen darf (ein "Prospektpflichtiges Angebot"), ab dem Tag der Verdéffentlichung
dieses Basisprospekts in Bezug auf diese Wertpapiere, der von der zustandigen Behdrde dieses
Mitgliedstaats gebilligt wurde oder in einem anderen Mitgliedstaat gebilligt und die zustandige Be-
hérde in diesem Mitgliedstaat unterrichtet wurde, vorausgesetzt, dass dieser Basisprospekt nach-
traglich durch die Endgliltigen Bedingungen, die ein Prospektpflichtiges Angebot vorsehen, in Uber-
einstimmung mit der Prospekt-Verordnung erganzt wurde und vorausgesetzt, dass das
Prospektpflichtige Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn und Ende durch
Angaben im Basisprospekt oder gegebenenfalls in den Endgiltigen Bedingungen spezifiziert wurde,
und nur, sofern der Emittent deren Verwendung zum Zwecke des Prospektpflichtigen Angebots
schriftlich zugestimmt hat;

(b) zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospekt-Verordnung sind;

(¢) zu jedem Zeitpunkt an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen (welche keine qualifizier-
ten Anleger im Sinne der Prospekt-Verordnung sind) vorbehaltlich der Einholung der vorherigen Zu-
stimmung des oder der jeweiligen von dem Emittenten flr dieses Angebot bestellten Platzeurs oder
Platzeure; oder

(d) zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Artikel 1 (4) der Prospekt-Verordnung vorgesehenen Um-
standen,

sofern keines dieser unter (b) bis (d) fallenden Angebote den Emittenten oder den Anbieter verpflichtet, ei-
nen Prospekt gemaB Artikel 3 der Prospekt-Verordnung oder einen Nachtrag zu einem Prospekt gemaR
Artikel 23 der Prospekt-Verordnung zu verdffentlichen.

Flr die Zwecke dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Angebot der Wertpapiere" in Be-
zug auf Wertpapiere in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Wei-
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se, die ausreichende Informationen Uber die Bedingungen des Angebots und die anzubietenden Wertpapie-
re enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpa-
piere zu entscheiden und der Begriff "Prospekt-Verordnung" bezeichnet Verordnung (EU) 2017/1129.

12.3. Beschrankungen innerhalb des Vereinigten Kénigreiches

Neben den in den Verkaufsbeschrankungen fir den Européischen Wirtschaftsraum beschriebenen
Beschrankungen sind im Vereinigten Kdnigreich folgende Umsténde zu beachten:

Jeder Anbieter der unter diesem Basisprospekt ausgegebenen Wertpapiere muss in Bezug auf Wertpapiere
sicherstellen, dass er

e in Bezug auf Wertpapiere, die friiher als ein Jahr nach Begebung eingeldst werden missen, (a) eine
Person ist, deren gewdhnliche Tatigkeit es mit sich bringt, dass sie Anlagen flir geschéftliche
Zwecke erwirbt, halt, verwaltet oder Uber sie verfliigt (als Geschéftsherr oder als Vertreter) und (b) er
die Wertpapiere ausschlieBlich Personen angeboten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen
wird, deren gewdhnliche Tatigkeit es mit sich bringt, dass sie Anlagen flr geschéftliche Zwecke
erwerben, halten, verwalten oder Uber sie verfligen (als Geschéaftsherr oder als Vertreter) oder von
denen angemessenerweise zu erwarten ist, dass sie Anlagen fiir geschéftliche Zwecke erwerben,
halten, verwalten oder (ber sie verfligen werden (als Geschéaftsherr oder als Vertreter), sofern die
Ausgabe der Wertpapiere ansonsten einen VerstoB3 gegen § 19 des Financial Services and Markets
Act 2000 ("FSMA") durch den Emittenten darstellen wiirde,

e eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetatigkeit (im Sinne von § 21 des FSMA), die er
im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf der Wertpapiere erhalten hat, ausschlieBlich
unter Umsténden weitergegeben hat oder weitergeben wird oder eine solche Weitergabe veranlasst
hat oder veranlassen wird, unter denen § 21 (1) des FSMA nicht auf den Emittenten oder den
Garanten anwendbar ist, und

e bei allen seinen Handlungen in Bezug auf die Wertpapiere, soweit sie im Vereinigten Kdnigreich
erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen, alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA
erflllt hat und erfllen wird.

12.4. Beschrankungen in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA)

Weder die Wertpapiere noch die auf die Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren
bezogene Garantie wurden und werden nach dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils
gultigen Fassung (der "Securities Act") registriert. Weder die Wertpapiere noch die Garantie werden und
darfen zu keinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten oder direkt oder indirekt an eine oder fir oder
zugunsten einer US-Person (wie in Regulation S gemaB des Securities Act definiert) angeboten, verkauft,
gehandelt oder geliefert werden.

Weder der Handel mit den Wertpapieren noch die Richtigkeit oder die Angemessenheit des Basisprospekts
werden von der US Aufsichtsbehérde fir Handel mit Futures und Optionen (United States Commodity
Futures Trading Commission) unter dem US Warenbdrsengesetz (US Commodity Exchange Act) oder einer
sonstigen US Wertpapierbehérde genehmigt bzw. bestatigt. Der Basisprospekt ist nicht fir die Benutzung in
den Vereinigten Staaten von Amerika vorgesehen und darf nicht in den Vereinigten Staaten verteilt werden.

Jeder Anbieter muss sich verpflichten, die Wertpapiere zu keiner Zeit im Rahmen seines Vertriebs innerhalb
der Vereinigten Staaten oder zu, oder flrr oder zugunsten, einer US-Person (wie in Regulation S gemaB des
Securities Act definiert), anzubieten, zu verkaufen oder zu liefern.

Der hierin verwendete Begriff "Vereinigte Staaten" meint die Vereinigten Staaten von Amerika, deren
Territorien oder Besitzungen, jeden US-Bundesstaat, den Columbia Distrikt oder jede andere Enklave der
Regierung der Vereinigten Staaten, deren Vertretungen und Organe.



