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Dieses Dokument enthalt die endgtltigen Angaben zwen Wertpapieren und die
Endgultigen Optionsscheinbedingungen und stellt dieEndgultigen Bedingungen des
Angebotes von OPEN END TURBO Long bzw. Short Optiosscheinenbezogen auf Gold
(im Nachfolgenden als ,Referenzbasiswert* bzw. ,Refrenzmetall” bezeichnet) gem. § 6
Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz dar. Dieses Dokument ist ausschlie3lich _mit _dem
gegebenenfalls durch Nachtrédge ergédnzten Basispedddir OPEN END TURBO Long bzw.
Short Optionscheine, TURBO Long bzw. Short Optioheme, Call bzw. Put Optionsscheine,
DISCOUNT Call bzw. Put Optionsscheine und DISCOUNJall bzw. Put Plus Optionscheine
vom 11. Mai 2007 gemeinsam zu lesewer einen Basisprospekt gem. 8 6 des
Wertpapierprospektgesetzes darstellt (im Nachfolgesren auch als der ,Basisprospekt* bzw.
der ,Prospekt” bezeichnet). Der Basisprospekt ist m Sitz der Emittentin, Griineburgweg
14, 60322 Frankfurt am Main kostenlos erhéltich um kann von der Website
http://derivate.bnpparibas.de herunter geladen weren.

Soweit in diesem Dokument nicht anders definiert ogk geregelt, haben die in diesem
Dokument verwendeten Begriffe die ihnen im Basispgpekt zugewiesene Bedeutung. In
diesen Endgiltigen Angebotsbedingungen werden digjigen Teile des Basisprospektes
wiedergegeben, die im Hinblick auf die angeboteneWertpapiere angepasst bzw. erganzt
werden. Es werden die Uberschriften und Nummerierugen des Basisprospektes
beibehalten.

Die bereits im Basisprospekt enthaltenen ,Optionsswinbedingungen fir OPEN END
TURBO Long bzw. Short Optionscheine* werden entsprehend den in diesem Dokument
angegebenen Endgultigen Optionsscheinbedingungen gepasst. Die Endgultigen
Optionsscheinbedingungen ersetzen die ,Optionsscimbgedingungen fiur TURBO Long
bzw. Short Optionscheine des Basisprospektes in riar Gesamtheit (die ,Endgultigen
Optionsscheinbedingungen®).



I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. Angaben iber die Wertpapiere

OPEN END TURBO Long Optionsscheine

Die Optionsscheine werden von der BNP Paribas Homss und Handelsgesellschaft mbH am
Emissionstermin begeben. Sie werden nicht verzinserhalb von vieBankgeschaftstagen nach dem
Auslibungstag wird der Optionsscheininhaber einemogingsbetrag in Euro EUR") (wie unten
definiert) erhalten, dessen Hohe nach MalRgabe dstiBmungen der Optionsscheinbedingungen von
der Entwicklung des zugrunde liegenden Referengvasis (im folgenden auch als das
»Referenzmetall bezeichnet) und des Mal3geblichen Basiskurses{jewie unten definiert) abhangt.

Einldsungsbetrag

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses ist datdBungsbetrag die in EUR ausgedriickte Differenz
zwischen dem Ausiibungskurs des Referenzbasiswedidem Mal3geblichen Basiskuraultipliziert

mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverkalt

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechndes Einldsungsbetrages ausschlaggebende
MaRgebliche Basiskurs auf borsentaglicBasis und unter Beriicksichtigung eines Referengaiuss
und eines Zinsanpassungssatzes angepasst wird.

Einldsungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkurs des Referenzbasiswerts zendegnem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes (einschlielllich des Zeitpunker dFeststellung des AuslUbungskurses des
Referenzbasiswertspn einem beliebigen Tag, an dem keine MarktstorimgBezug auf den
Referenzbasiswert vorliegt, die jeweilige Stop L&8shwelle erreicht oder unterschreitet und danmit ei
Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die Optionsgobeals automatisch ausgeibt und der Tag des tEntri
des Stop Loss Ereignisses ist gleichzeitig der Bewgstag. Der Einldsungsbetrag entspricht in diese
Falle (unabhéngig davon, ob zuvor eine Ausiibundfenkg abgegeben wurde oder nicht) einem Betrag
in EUR, der sich aus der Differenz zwischen Stops.Beferenzstand und dem Mal3geblichen Basiskurs,
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickBezugsverhaltnis errechnet.

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisdeingt die Zahlung des Einldsungsbetrages somitrdalpob der
dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstand UbrerMal3geblichen Basiskurs liegt. Entspricht der Stop
Loss Referenzstand dem Maf3geblichen Basiskurswderschreitet er ihn, betragt der Einldsungsbetrag
EUR 0 (Null) und der Optionsscheininhaber erleidatiesem Fall@inenTotalverlust.

OPEN END TURBO Short Optionsscheine

Die Optionsscheine werden von der BNP Paribas Homss und Handelsgesellschaft mbH am
Emissionstermin begeben. Sie werden nicht verzingierhalb von vier Bankgeschéftstagen nach dem
Auslibungstag wird der Optionsscheininhaber einemogingsbetrag in Euro EUR") (wie unten
definiert) erhalten, dessen Hohe nach MalRgabe dstiBmungen der Optionsscheinbedingungen von
der Entwicklung des zugrunde liegenden Referengvasis (im folgenden auch als das
»Referenzmetall’ bezeichnetund des Mal3geblichen Basiskurses (jeweils wie udéginiert) abhangt.

Einldsungsbetrag

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses ist datéBungsbetrag die in EUR ausgedriickte Differenz
zwischen dem Malgeblichen Basiskurs und dem Augjghums des Referenzbasiswersjltipliziert

mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverkalt

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechndes Einldsungsbetrages ausschlaggebende
Mafgebliche Basiskurs auf borsentaglicher Basis wmtér Bericksichtigung eines Referenzzinssatzes
und eines Zinsanpassungssatzes angepasst wird.



Einldsungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkurs des Referenzbasiswerts zendegnem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes (einschliellich des Zeitpunker dFeststellung des Auslbungskurses des
Referenzbasiswerts) an einem beliebigen Tag, an #eme Marktstérung in Bezug auf den
Referenzbasiswert vorliegt, die jeweilige Stop L&hwelle erreicht oder Gberschreitet und damit ein
Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die Optionsgobeals automatisch ausgeibt und der Tag des tEntri
des Stop Loss Ereignisses ist gleichzeitig der Bewgstag. Der Einlésungsbetrag entspricht in diese
Falle ausschlie3lich (unabhangig davon, ob zuvoe diusiibungserklarung abgegeben wurde oder nicht)
einem Betrag in EUR, der sich aus der Differenzsetven Maf3geblichem Basiskurs und dem Stop Loss
Referenzstand, multipliziert mit dem als Dezimalzalsgedrickten Bezugsverhaltnis errechnet.

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hangtZdiblung des Einlésungsbetrages somit davon abeob d
dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstand urger Mlal3geblichen Basiskurs liegt. Entspricht der
Stop Loss Referenzstand dem Malgeblichen Basiskder Uberschreitet er ihn, betragt der
Einlésungsbetrag EUR 0 (Null) und der Optionsscinéiaber erleidet in diesem Falleinen
Totalverlust.

Anfanglicher Ausgabepreis
Der anfangliche Ausgabepreis je Optionsschein dierzelen Serien von Optionsscheinen ist
nachfolgender Tabelle zu entnehmen.

Anfanglicher Anfanglicher
ISIN Ausgabepreis in ISIN Ausgabepreis in

Euro Euro
DEOOOBNO1V06 26,59 DEOOOBNO1WUG 9,72
DEOOOBNO1V14 26,25 DEOOOBNO1WV4 9,04
DEOOOBNO01V22 25,91 DEOOOBNO1WW?2 8,35
DEOOOBNO1V30 25,57 DEOOOBNO1WXO0 7,67
DEOOOBNO1V48 25,23 DEOOOBNO1WY8 6,99
DEOOOBNO1V55 24,89 DEOOOBNO1WZ5 1,52
DEOOOBNO01V63 24,54 DEOOOBNO1WO05 1,18
DEOOOBNO1V71 24,20 DEOOOBNO1W13 0,84
DEOOOBNO1V89 23,52 DEOOOBNO1W?21 0,16
DEOOOBNO1V97 22,84 DEOOOBNO1W39 0,68
DEOOOBNO1WAS 22,15 DEOOOBNO1W47 1,02
DEOOOBNO1WB6 21,47 DEOOOBNO1W54 1,37
DEOOOBNO1WC4 20,79 DEOOOBNO1W62 1,71
DEOOOBNO1WD2 20,10 DEOOOBNO1W?70 2,05
DEOOOBNO1WEO 19,42 DEOOOBNO1W88 2,39
DEOOOBNO1WF7 18,74 DEOOOBNO1W96 2,73
DEOOOBNO1WG5 18,05 DEOOOBNO1XA6 3,07
DEOOOBNO1WH3 17,37 DEOOOBNO01XB4 9,91
DEOOOBNO1WJ9 16,69 DEOOOBNO1XC2 10,59
DEOOOBNO1WK?7 16,01 DEOOOBNO01XDO 11,27
DEOOOBNO1WL5 15,32 DEOOOBNO1XE8 11,95
DEOOOBNO1WM3 14,64 DEOOOBNO1XF5 12,64
DEOOOBNO1WN1 13,82 DEOOOBNO1XG3 13,32
DEOOOBNO1WP6 13,14 DEOOOBNO1XH1 14,00
DEOOOBNO1WQ4 12,45 DEOOOBNO1XJ7 14,69
DEOOOBNO1WR2 11,77 DEOOOBNO1XK5 15,37
DEOOOBNO1WSO 11,09 DEOOOBNO1XL3 16,05
DEOOOBNO1IWTS8 10,40 DEOOOBNO1XM1 16,74




Anfanglicher Anfanglicher
ISIN Ausgabepreis in ISIN Ausgabepreis in

Euro Euro
DEOOOBNO1XN9 17,42 DEOOOBNO1XY6 22,88
DEOOOBNO1XP4 18,10 DEOOOBNO01XZ3 23,23
DEOOOBNO01XQ2 18,79 DEOOOBNO01X04 23,57
DEOOOBNO1XRO 19,47 DEOOOBNO01X12 23,91
DEOOOBNO01XS8 20,15 DEOOOBNO1X20 24,25
DEOOOBNO1XT6 20,83 DEOOOBNO01X38 24,59
DEOOOBNO1XU4 21,52 DEOOOBNO1X46 24,93
DEOOOBNO1XV2 21,86 DEOOOBNO01X53 25,27
DEOOOBNO1XWO 22,20
DEOOOBNO1XX8 22,54

Emissionsvolumen
Es werden 74 Serien von je 1.000.000 Optionsscheamgeboten. Die Emittentin behalt sich eine
Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

Einbeziehung in den Handel

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Omi@mss sollen in den Handel im Freiverkehr der
Borse Stuttgart und in den Handel im Open Markeki(erkehr) der Frankfurter Wertpapierborse
einbezogen werden. Die Einbeziehung in den Hastiélii den 19. November 20@éplant.

Kleinste handelbare und Gbertragbare Einheit
Ein Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfactaasn.

Verbriefung

Die Optionsscheine werden jeweils durch eine Inh&zenmel-Urkunde verbrieft, die bei der Clearstream

Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. erden keine effektiven Optionsscheine ausgegeben.
Den Inhabern der Optionsscheine stehen Miteigerdntade an einer Inhaber-Sammel-Urkunde zu, die

gemal den Regeln und Bestimmungen der Clearstreakiriyy AG Ubertragen werden kénnen.

Zahltag/Valuta und Emissionstermin
21. November 2007



2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

OPEN END TURBO Long Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehafil Frankfurt am Main (dieEmittentin“) ist
verpflichtet, nach MalRgabe der Optionsscheinbediggn in Abhangigkeit von der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Referenzbasiswent&l unter der Voraussetzung, dass die jeweilige $ioss
Schwelle bis zum Ausitbungstag (einschlie3lich) tiehnreicht oder unterschritten wurde, dem
Optionsscheininhaber, der von seinem Einlésungsi@ebrauch macht, einen Einldsungsbetrag in Euro
(,EUR") wie folgt zu zahlen:

Uberschreitet der Austibungskurs am Bewertungstagedieilige Stop Loss Schwelle, so entspricht der
Einldsungsbetrag einem Betrag in EUR, der sichdmrsDifferenz zwischen dem Ausibungskurs und
dem jeweiligen MaRgeblichen Basiskurs, multipliziert mit dem alsezidnalzahl ausgedriickten
Bezugsverhéltnis errechnet.

Die Zahlung eines Einldsungsbetrages héngt dancih aavon ab, ob der Ausibungskurs sowohl den
jeweiligen MaRgeblichen Basiskurs als auch die ikgee Stop Loss Schwelle am Ausiibungstag
Uberschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechraes Einlésungsbetrages ausschlaggebende Mal3-
gebliche Basiskurs in den in den Optionsscheinlgroigen genannten Zeitabstanden und unter Bertick-
sichtigung des Referenzzinssatzes und des Zinssunpgssatzes (8 1 der Optionsscheinbedingungen)
angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Fpassungssatz wiederum in den in den Optionsschein-
bedingungen genannten Zeitabstdnden innerhalb destgelegten Bandbreite nach Maligabe der
Optionsscheinbedingungen nach dem billigen Ermedse&mittentin neu festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende MalRgebliche Basiskurs kartm sienit erhohen. Entsprechen die Kurs-
bewegungen des Referenzbasiswerts nicht mindedmmsso erfolgten Verénderungen des jeweiligen
MaRgeblichen Basiskurses, verlieren die Optionsselentsprechend an Wert.

Wenn der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunktrimelb des Referenzzeitraumes (einschlieR3lich des
Zeitpunktes der Feststellung des jeweiligen Ausgskuarses) an einem beliebigen Tag, an dem keine
Marktstérung (8 7 der Optionsscheinbedingungen)iegit die jeweilige Stop Loss Schwelle erreicht
oder unterschreitet und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, geltk® Optionsscheine als automatisch
ausgeulbt und der Tag des Eintritts des Stop Los®isses ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der
Einldsungsbetrag bei Stop Loss Ereignis errechoktdann wie folgt:

Einldsungsbetrag = (Stop Loss Referenzstand — Mal3geher Basiskurs) x Bezugsverhaltnis

Der Einlésungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragemmweer Stop Loss Referenzstand kleiner oder gleich
dem jeweiligen MaRgeblichen Basiskurs ist. (Derl@&&@nngsbetrag kann nicht negativ werden; ein
rechnerisch negativer Wert fuhrt zu einem Einlosibegrag von EUR 0 (Null).) In diesem Falle verfalle
die Optionsscheine und werden wertlos.

Der minimale Einldsungsbetrag betragt EUR O (Null).

Dabei ist zu berlcksichtigen, dass auch die jegesitop Loss Schwelle auf Basis von in den Options-
scheinbedingungen genannten Zeitabstdanden netelisgtgrird und sich aus der Multiplikation des
jeweiligen Malgeblichen Basiskurses mit dem jegeili Stop Loss Schwellen-Anpassungssatz
errechnet.

Sofern der Einlésungsbetrag EUR 0 (in Worten: Null)betragt, erleidet der Optionsscheininhaber
einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finarzidleistungsfahigkeit der Emittentin.



Es ist zu beachten, dass - soweit kein Stop Losgiis (§ 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen)
vorliegt - zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufadir Optionsscheine die Zahlung eines Einlésungs-
betrages automatisch féallig wird. Ein Einlésungsigtvird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhabe
des Optionsscheines sein Optionsrecht ausubt € ®ptionsscheinbedingungen) oder die Emittentn di

Optionsscheine gekindigt hat (8 4 oder 8§ 5 deio@pscheinbedingungen). Da eine Kindigung durch
die Emittentin ungewiss ist, erhdalt der Optionsgunbdaber gegebenenfalls nur dann einen
Einldsungsbetrag, wenn er selbst aktiv die Optiosiiat. Eine Ausiibung der Option ist jedoch nur an
den in den Optionsscheinbedingungen genannten memmoglich.

Weiterhin ist zu beachten, dass Optionsrechte gedeil3 Optionsscheinbedingungen nur fur jeweils
1.000 (in Worten: eintausend) Optionsscheingliidestzahl*) oder dartiber hinaus ein ganzzahliges
Vielfaches davon ausgeiibt werden kénnen.

Die vorliegenden OPEN END TURBO Long Optionsschesimel Anlageinstrumente, die wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Referenzbasiswerilih, einer solchen jedoch insbesondere deshalit ni
vergleichbar sindweil (i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetrags und nicht auf Lieferung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts gerichtet sindii) die Einlésung zu den oben und in den
Optionsscheinbedingungen naher beschriebenen Kondnen erfolgt, (iii) die Optionsscheininhaber
keinerlei Ausschuattungen, Steuergutschriften oder l@nliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten undiy{) die Optionsscheininhaber zusatzlich das
Ausfallrisiko der Emittentin tragen .

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko Falle einer ungiinstigen Kursentwicklung des

zugrunde liegenden Referenzbasiswerts. In diesesardmenhang ist zu bertcksichtigen, dass die
Optionsscheine im Hinblick auf das Kindigungsretdt Emittentin gegebenenfalls nur befristete Rechte
verbriefen. Geschéfte, mit denen Verlustrisiken alsn Optionsscheinen ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden sollen (Absicherungsgesch&teinen moglicherweise nicht oder nur zu einem

verlustbringenden Preis getétigt werden.

OPEN END TURBO Short Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehafid Frankfurt am Main (dieEmittentin“) ist
verpflichtet, nach MalRgabe der Optionsscheinbediggn in Abhangigkeit von der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Referenzbasiswerts und unterVdesussetzung, dass die jeweilige Stop Loss
Schwelle bis zum Auslbungstag (einschlie3lich) mignreicht oder Uberschritten wurde, dem
Optionsscheininhaber, der von seinem Einlésungsi@ebrauch macht, einen Einldsungsbetrag in Euro
(,EUR") wie folgt zu zahlen:

Unterschreitet der Ausiibungskurs am Bewertungsegedieilige Stop Loss Schwelle, so entspricht der
Einlésungsbetrag einem Betrag in EUR, der sich das Differenz zwischen dem jeweiligen
MaRgeblichen Basiskurs und dem Austbungskurs, ptiglert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhéltnis errechnet.

Die Zahlung eines Einldsungsbetrages héngt dancih aavon ab, ob der Ausibungskurs sowohl den
jeweiligen Maf3geblichen Basiskurs als auch die jkyeeStop Loss Schwelle am Ausiibungstag unter-
schreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechndes Einldsungsbetrages ausschlaggebende
MaRgebliche Basiskurs in den in den Optionsscheimgengen genannten Zeitabstdnden und unter
Berlicksichtigung des  Referenzzinssatzesind des  Zinsanpassungssatzes (8 1 der
Optionsscheinbedingungen) angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Aessungssatz wiederum in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstandearhalb einer festgelegten Bandbreite nach
Mal3gabe der Optionsscheinbedingungen nach dengdnillErmessen der Emittentin neu festgelegt
werden kann.



-9.

Der ausschlaggebende Mal3gebliche Basiskurs kanh sa@mit vermindern. Entsprechen die
Kursbewegungen des Referenzbasiswerts nicht mgmesten so erfolgten Veranderungen des
jeweiligen Mal3geblichen Basiskurses, verlierenQjionsscheine entsprechead Wert.

Wenn der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunktrimedb des Referenzzeitraumes (einschlieBlich des
Zeitpunktes der Feststellung des jeweiligen Ausgskuarses) an einem beliebigen Tag, an dem keine
Marktstorung (8 7 der Optionsscheinbedingungen)iegit die jeweilige Stop Loss Schwelle erreicht
oder Uberschreitetund damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, geltka Optionsscheine als automatisch
ausgelbt und der Tag des Eintritts des Stop Los®isses ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der
Einldsungsbetrag bei Stop Loss Ereignis errechoktdann wie folgt:

Einlésungsbetrag = (Mal3geblicher Basiskurs - Stopdss Referenzstand) x Bezugsverhaltnis

Der Einlésungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragemmveer Stop Loss Referenzstand gréRer oder gleich
dem jeweiligen MaRgeblichen Basiskurs ist. (Derl@&&@nngsbetrag kann nicht negativ werden; ein
rechnerisch negativer Wert fuhrt zu einem Einlosibetrag von EUR 0 (Null).) In diesem Falle verfalle
die Optionsscheine und werden wertlos.

Der minimale Einldsungsbetrag betragt EUR O (Null).

Dabei ist auch zu berticksichtigen, dass auch dieilige Stop Loss Schwelle auf Basis von in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstandefestgelegt wird und sich aus der Multiplikation
des jeweiligenMal3geblichen Basiskurses mit dem jeweiligen StogsL&chwellen-Anpassungssatz
errechnet.

Sofern der Einlésungsbetrag EUR 0 (in Worten: Null)betragt, erleidet der Optionsscheininhaber
einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finarzidleistungsfahigkeit der Emittentin.

Es ist zu beachten, dass - soweit kein Stop Losgiis (§ 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen)
vorliegt - zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufadir Optionsscheine die Zahlung eines Einlésungs-
betrages automatisch fallig wird. Ein Einlésungsigtwird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhabe
des Optionsscheines sein Optionsrecht ausubt € ®ptionsscheinbedingungen) oder die Emittentn di
Optionsscheine gekindigt hat (8 4 oder 8§ 5 deio@gscheinbedingungen). Da eine Kindigung durch
die Emittentin ungewiss ist, erhdalt der Optionsgunbdaber gegebenenfalls nur dann einen
Einldsungsbetrag, wenn er selbst aktiv die Optiosiiat. Eine Ausiibung der Option ist jedoch nur an
den in den Optionsscheinbedingungen genannten memmoglich.

Weiterhin ist zu beachten, dass Optionsrechte gedeil3 Optionsscheinbedingungen nur fur jeweils
1.000 (in Worten: eintausend) Optionsscheingliidestzahl*) oder dartiber hinaus ein ganzzahliges
Vielfaches davon ausgeiibt werden kénnen.

Die vorliegenden OPEN END TURBO Short Optionsschemd Anlageinstrumente, die wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Referenzbasiswerilih, einer solchen jedoch insbesondere deshalit ni
vergleichbar sindweil (i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetrageand nicht auf Lieferung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts gerichtet sindii) die Einlésung zu den oben und in den
Optionsscheinbedingungen naher beschriebenen Kondnen erfolgt, (iii) die Optionsscheininhaber
keinerlei Ausschuattungen, Steuergutschriften oder l@nliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen kdnnten, erhalten undiy{) die Optionsscheininhaber zusatzlich das
Ausfallrisiko der Emittentin tragen .

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko Falle einer ungiinstigen Kursentwicklung des

zugrunde liegenden Referenzbasiswerts. In diesesardmenhang ist zu bertcksichtigen, dass die
Optionsscheine im Hinblick auf das Kindigungsretdrt Emittentin gegebenenfalls nur befristete Rechte
verbriefen. Geschéfte, mit denen Verlustrisiken alsn Optionsscheinen ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden sollen (Absicherungsgeschateinen moglicherweise nicht oder nur zu einem

verlustbringenden Preis getétigt werden.
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Die nachfolgenden Risikofaktoren betreffen samtlice Optionsscheine

Die Optionsscheine verbriefen weder einen AnspauftZinszahlung noch auf Zahlung von Dividenden,
Ausschittungen oder d@hnlichen Betragen und werégmek laufenden Ertrag ab. Mdgliche Wertverluste
der Optionsscheine kénnen daher nicht durch arieitrége der Optionsscheine kompensiert werden.

Kursadnderungen des Referenzbasiswerts (oder auwbn sdas Ausbleiben einer erwarteten Kurs-
anderung) konnen den Wert der Optionsscheine gagebmls sogar Uberproportional bis hin zur
Wertlosigkeit mindern. Angesichts der im Fall vonPEN END TURBO Long bzw. Short
Optionsscheinen im Hinblick auf die Kindigungsméigkeit der Emittentin begrenzten Laufzeit der
Optionsscheine kann nicht darauf vertraut werderss dsich der Preis der Optionsscheine rechtzeitig
wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko Tewlverlusts des gezahlten Kaufpreises
einschlie3lich der aufgewendeten TransaktionskosterDieses Risiko besteht unabhéngig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursanderungen des Referenzbasiswerts und dam®plaonsscheine konnen u.a. auch dadurch entste-
hen, dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppsicherungsgeschéfte oder sonstige
Geschéfte in dem Referenzbasiswert oder bezogedesuReferenzbasiswert getatigt werdbres ist
insbesondere der Fall bei OPEN END TURBO Long b3ort Optionsscheinen bei Einlésung von
Optionsscheinen oder Eintreten eines Stop Losglirsses. Abhéngig von der Anzahl der einzulésenden
Optionsscheine und der im Gegenzug aufzuldésendesiciidrungsgeschéfte sowie von der zu diesem
Zeitpunkt bestehenden Markt- und Liquiditatssitoiatikann der Referenzbasiswert und damit auch der
zu zahlende Einlésungsbetrag negativ beeinflussieve

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssslisirsein sogenannter Hebeleffekt (der ,Leverage*-
Effekt): Eine Veranderung des Wertes des Referaigvarts kann eine Uberproportionale Veréanderung
des Wertes des Optionsscheins zur Folge haben.rBahé mit dem Optionsschein auch hdhere
Verlustrisiken verbunden als bei anderen Kapitalgeh. Beim Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist
deshalb zu bertcksichtigen, dass je grof3er derrbgeeEffekt eines Optionsscheins ist, auch dashmit
verbundene Verlustrisiko umso grof3er ist.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhméic Marktbedingungen regelmafig Ankaufs- und
Verkaufskurse flr die Optionsscheine einer Emissidrer ein mit ihr verbundenes Unternehmen
i.S.v. 8 15 AktG stellen zu lassen, ubernimmt si@orh keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der H6he
oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

Die Emittentin behalt sich vor, die Beendigung Béssenhandels der Optionsscheine zu beantragen, mit
der Folge, dass voraussichtlich zwei Borsenharatgtstor dem Kiindigungstermin der Bérsenhandel der
Optionsscheine beendet ist.

Wenn der durch die Optionsscheine verbriefte Andprumit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet ader sich der Wert des Referenzbasiswerts in
einer solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit &tlschnungseinheit bestimmt, hangt das Ver-
lustrisiko nicht allein von der Wertentwicklung dBgferenzbasiswertes, sondern auch von unginstigen
Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Widgseinheit oder Rechnungseinheit ab.

Provisionen und andere Transaktionskosten, die hpegmfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Optionsscheinen anfallen, fihren zut&wolselastungen.

Da die Optionsscheine im Hinblick auf die Kindigemgglichkeit der Emittentin gegebenenfalls nur
zeitlich befristete Rechte verbriefen, kbnnen naigirweise Geschéafte, mit denen Verlustrisiken a&ums d
Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschramkienv sollen (Absicherungsgeschafte), nicht oder
nur zu einem verlustbringenden Preis getétigt werde

Das Verlustrisiko erhoht sich, falls der Erwerb d@gstionsscheine mit Kredit finanziert wird. Es kann
nicht damit kalkuliert werden, dass der Kredit aisden Optionsscheinen in Zusammenhang stehenden
Mitteln verzinst und zurtickgezahlt werden kann.
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3. Angaben iber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellschiH (die ,Gesellschaft) ist eine Gesellschaft mit
beschrénkter Haftung deutschen Rechts. Sie wusdBNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am
26. September 1991 gegrindet. Nach UmfirmierungerBaSeptember 1992, am 21. September 1995
und am 21. November 2000 ist die aktuelle Firma BMFbas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
weiterhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main unt@er Nr. HRB 35628 in das Handelsregister
eingetragen. Der kommerzielle Name entspricht dend-(juristischer Name). Sitz der Gesellschafirist
60322 Frankfurt am Main, Grineburgweg 14 (Telef@® #193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist
unbeschrénkt. Die Gesellschaft hat keine Tochteftgehaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschibfl betragt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00). Samtliche Gescriéide werden von der Alleingesellschafterin BNP
PARIBAS S.A. (BNP PARIBAS*) uber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gedralt

Gegenstandder Gesellschaft sind gemal § 2 des Gesellsckdtftsges die Begebung, der Verkauf, der
Erwerb und das Halten von Wertpapieren fur eigeaehRung, der Erwerb sowie die VeraufRerung von
Immobilien und Waren jeglicher Art fiir eigene Reghg sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar
oder mittelbar zusammenhéngen mit Ausnahme von Haéso, die eine Erlaubnis nach dem

Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfard@ien Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschéften
und sonstigen Handlungen berechtigt, die ihr zueiBinung des Gesellschaftszwecks notwendig oder
niitzlich erscheinen. Insbesondere darf sie Zwedtgmlassungen errichten, sich an Unternehmen gleiche
oder &hnlicher Art beteiligen und Organschafts- smstige Unternehmensvertrage abschlie3en.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsahiaift sind die Begebung
und der Verkauf von Wertpapieren fir eigene Recgnudie von der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen
Wertpapiere werden zur Zeit hauptsachlich auf demtsthen Markt angeboten. Kinftig kdnnen von der
Gesellschaft begebene Wertpapiere auch von andemeternehmen der BNP Paribas Gruppe
Ubernommen und angeboten werden.

4. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tatigkeivon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflusgt Riickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren anégvon starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktien-, Renten- und Rohstoffmérkten, Verédndgem des Zinsniveaus oder malgeblicher
Wahrungswechselkurse sowie verscharfte Wettbewedisgungen konnen die effektive Umsetzung der
Geschaftsstrategien beeintrachtigen. Dementsprdcohiaren und sind die Ertrége und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Gessbéitrieb der Emittentin ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass dielinanzielle Situation der Emittentin verschitrn
koénnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- uneh@abfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Enmttgrsolvent wird, was zu einem Zahlungsausfall
fuhren kann. Die Emittentin hat aber im Fall desdivenz einen Anspruch aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfuihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf Leigt der entsprechenden Betrdge zum
Geschéftsjahresende, die zur Befriedigung der @gsicheininhaber erforderlich sind.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kénneh sion Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fur
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteilidenmit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Geschafte kdnnen negative Auswirkungen aniflert des Referenzbasiswerts und damit auf den
Wert der Wertpapiere haben. Mit der Emittentin wverdene Unternehmen koénnen auf3erdem
Gegenparteien bei Deckungsgeschéaften beziiglich \dempflichtungen der Emittentin aus den
Wertpapieren werden. Daher kénnen hinsichtlich Riéchten der Berechnungsstelle bei der Ermittlung
der Kurse der Wertpapiere und anderen damit vedmerd Feststellungen sowohl unter den mit der
Emittentin verbundenen Unternehmen als auch zwmsctiesen Unternehmen und den Anlegern
Interessenkonflikte auftreten. Zudem kénnen mitEeittentin verbundene Unternehmen gegebenenfalls
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in Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktiosillaen, z. B. als Berechnungsstelle, Zahl- und
Verwaltungsstelle.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmednrien dariber hinaus weitere derivative
Instrumente in Verbindung mit dem Referenzbasisvarsgeben; die Einfihrung solcher mit den
Wertpapieren im Wettbewerb stehender Produkte k&inauf den Wert der Wertpapiere auswirken. Die
Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnmieht 6ffentliche Informationen in Bezug auf den
Referenzbasiswert erhalten und weder die Emittamtich eines der mit ihr verbundenen Unternehmen
verpflichten sich, solche Informationen an einenrégierglaubiger zu veroffentlichen. Zudem kanm ei
oder kdnnen mehrere mit der Emittentin verbundgrigfgernehmen Research-Berichte in Bezug auf den
Referenzbasiswert publizieren. Tatigkeiten der gaten Art kbnnen bestimmte Interessenkonflikte mit
sich bringen und sich auf den Wert der Wertpamevirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpdpiere kdnnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gedriihn unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum
Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlolche Gebihren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Preises des Optionsscheins betitgtsund kénnen in diesem damit ohne separaten
Ausweis indirekt enthalten sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrumgages

Zwischen der BNP PARIBAS wund der Gesellschaft Masteein Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag. Gemal § 303 AktG hat @i BPARIBAS daher im Falle einer Beendigung
des Beherrschungs- und GewinnabfihrungsvertragesGiisubigern der Gesellschaft fir Forderungen
Sicherheit zu leisten, die vor der Bekanntmachueg Hintragung der Beendigung des Vertrages
begrindet worden sind, wenn die Glaubiger sich rimlb einer Frist von sechs Monaten seit
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung dedrages ins Handelsregister bei der BNP
PARIBAS melden.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hkémen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfigismertrages wird von der Emittentin
unverzuglich in einem Uberregionalen Borsenpfli&itbund durch Mitteilung der entsprechenden
Bekanntmachung an die Clearstream Banking AG, Fuanhkam Main zur Weiterleitung an die
Optionsscheininhaber bekanntgemacht.

5. Referenzbasiswertspezifische Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit einer in den Optionsedhbedingungen vorgesehenen
aulRerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen esebenen aullerordentlichen Kindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Eeniin anstatt des Einlésungsbetrages an jeden
Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsscfoen 'Kindigungsbetrag’), der als angemessener
Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dem kaiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt
wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis deso@ggcheins gemal den Optionsscheinbedingungen
von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 313BB&stgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreisasn die Emittentin samtliche Faktoren
berlcksichtigen, ohne aber an Mal3hahmen und Eitzzoigen Dritter gebunden zu sein.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin beierihEntscheidung solche Marktfaktoren
beriucksichtigt, die nach ihrer Auffassung bedeutsamd, ohne an etwaige MalRnhahmen und
Einschatzungen Dritter gebunden zu sein, kann @ichgeschlossen werden, dass der von der Emittentin
nach billigem Ermessen als angemessen festgelegtétpdeis des Optionsscheins und damit der
Kindigungsbetrag von einem durch einen Drittengiegten Marktpreis von auf den Referenzbasiswert
bezogenen vergleichbaren Optionen oder Optionsseheibweicht.
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II. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheiduner itlen Kauf der Optionsscheine neben den anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen die mégbhd dargestellten Anlagerisiken sorgfaltig
prafen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgendassthriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines zum
jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesénéiachteten Risikos kann sich erheblich nachteilig
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage dertiemiin und damit auf den Wert der Optionsscheine
und die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung desl&ungsbetrages bzw. des Kindigungsbetrages
auswirken. Anleger kénnten hierdurch ihr in die ©p$scheine investiertes Kapital im Falle des Alsfa
der Emittentin und der BNP PARIBAS S.A. teilweter ganz verlieren. Die gewdahlte Reihenfolge stellt
keine Aussage Uber die Realisierungswahrscheirdittder nachfolgend genannten Risikofaktoren oder
das Ausmald ihrer jeweiligen wirtschaftlichen Augwirgen im Falle ihrer Realisierung dar. Die
Emittentin ist der Auffassung, dass die nachfolgefdfzahlung die wesentlichen mit einer Anlageien d
Optionsscheine verbundenen Risiken beinhaltet.

Die Lektlre der nachfolgend dargestellten Risiktfedn sowie des sonstigen gesamten Prospektes
ersetzt nicht die in einem individuellen Fall ud®liche Beratung durch die Hausbank oder den
Finanzberater.

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tatigkeivon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflusgt Riickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren anégvon starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktien-, Renten- und Rohstoffmérkten, Verédndgem des Zinsniveaus oder malgeblicher
Wahrungswechselkurse sowie verscharfte Wettbewedisgungen kénnen die effektive Umsetzung der
Geschaftsstrategien beeintrachtigen. Dementsprdcohiaren und sind die Ertrége und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Gessbéitrieb der Emittentin ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass dieliinanzielle Situation der Emittentin verschiltrn
koénnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- uneh@abfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS
S.A. (,BNP PARIBAS") kann nicht ausgeschlossen werden, dass die &tiittinsolvent wird, was zu
einem Zahlungsausfall fihren kann. Die Emittentid &ber im Fall der Insolvenz einen Anspruch aus
dem Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag ngeB&P PARIBAS auf Leistung der
entsprechenden Betrdge zum GeschéftsjahresendezudieBefriedigung der Optionsscheininhaber
erforderlich sind. Die Wertpapiere begrinden uretbtire, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinanded mit allen sonstigen gegenwartigen und kunftige
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlidekeder Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen
solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingerggsetzlicher Vorschriften Vorrang zukommit.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdénneh sion Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fur
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteilidenmit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Geschafte sind moglicherweise nicht zum Nutder Glaubiger der Wertpapiere und kodnnen
negative Auswirkungen auf den Wert des Referengha&sts und damit auf den Wert der Wertpapiere
haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmennnké auRerdem Gegenparteien bei
Deckungsgeschéften beziglich der VerpflichtunganEteittentin aus den Wertpapieren werden. Daher
kénnen hinsichtlich der Pflichten der Berechnurglisbei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiend u
anderen damit verbundenen Feststellungen sowohéruden mit der Emittentin verbundenen
Unternehmen als auch zwischen diesen Unternehmdndan Anlegern Interessenkonflikte auftreten.
Zudem kénnen mit der Emittentin verbundene Untemezih gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere
eine andere Funktion ausiiben, z.B. als BerechniatigsZahl- und Verwaltungsstelle.
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Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmednren dariber hinaus weitere derivative
Instrumente in Verbindung mit dem Referenzbasisvarsgeben; die Einfihrung solcher mit den
Wertpapieren im Wettbewerb stehender Produkte k&imauf den Wert der Wertpapiere auswirken. Die
Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnmieht offentliche Informationen in Bezug auf den
Referenzbasiswert erhalten und weder die Emittemich eines der mit ihr verbundenen Unternehmen
verpflichten sich, solche Informationen an einenrtégpierglaubiger zu veroffentlichen. Zudem karm ei
oder kdnnen mehrere mit der Emittentin verbundgrigigernehmen Research-Berichte in Bezug auf den
Referenzbasiswert publizieren. Tatigkeiten der gaten Art kbnnen bestimmte Interessenkonflikte mit
sich bringen und sich auf den Wert der Wertpamevirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf deiddpscheine kdnnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gedriihn unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum
Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlolche Gebihren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Preises des Optionsscheins betitatsund kénnen in diesem damit ohne separaten
Ausweis indirekt enthalten sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsivages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Gesellschaft Westein Beherrschungs- und Gewinn-
abfihrungsvertrag. GemaR 8§ 303 AktG hat die BNP IBAS daher im Falle einer Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages deiubi@gern der Gesellschaft fir Forderungen
Sicherheit zu leisten, die vor der Bekanntmachueg Hintragung der Beendigung des Vertrages
begriindet worden sind, wenn die Glaubiger sich rimlb einer Frist von sechs Monaten seit
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung dedradges ins Handelsregister bei der BNP
PARIBAS melden.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hkémen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfigismertrages wird von der Emittentin
unverzuglich in einem Uberregionalen Bérsenpfliitbund durch Mitteilung der entsprechenden
Bekanntmachung an die Clearstream Banking AG, Fuankam Main zur Weiterleitung an die
Optionsscheininhaber bekannt gemacht.

2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

OPEN END TURBO Long Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehafil Frankfurt am Main (dieEmittentin“) ist
verpflichtet, nach MalRgabe der Optionsscheinbediggn in Abhangigkeit von der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Referenzbasiswerts und unterVdeaussetzung, dass die jeweilige Stop Loss
Schwelle bis zum Ausibungstag (einschlie3lich) tiehreicht oder unterschritten wurde, dem
Optionsscheininhaber, der von seinem Einlésungsi@ebrauch macht, einen Einldsungsbetrag in Euro
(,EUR") wie folgt zu zahlen:

Uberschreitet der Ausiibungskurs am Bewertungstagedieilige Stop Loss Schwelle, so entspricht der
Einlésungsbetrag einem Betrag in EUR, der sichdmrsDifferenz zwischen dem Auslbungskurs und
dem jeweiligen Mal3geblichen Basiskurs, multiplizienit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhéltnis errechnet.

Die Zahlung eines Einldsungsbetrages héngt dancih alavon ab, ob der Ausibungskurs sowohl den
jeweiligen MaRgeblichen Basiskurs als auch die ikgee Stop Loss Schwelle am Ausiibungstag
Uberschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechrdes Einlosungsbetrages ausschlaggebende Malf3-
gebliche Basiskurs in den in den Optionsscheinlgeaigen genannten Zeitabstanden und unter Beriick-
sichtigung des Referenzzinssatazew des Zinsanpassungssatzes (8 1 der Optionssed&igungen)
angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der &ssungssatz wiederum in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstandearhalb einer festgelegten Bandbreite nach
Maf3gabe der Optionsscheinbedingungen nach dengdnillErmessen der Emittentin neu festgelegt
werden kann.
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Der ausschlaggebende MalRgebliche Basiskurs kartm sienit erhohen. Entsprechen die Kurs-
bewegungen des Referenzbasiswerts nicht mindedemsso erfolgten Verénderungen des jeweiligen
MaRgeblichen Basiskurses, verlieren die Optionsselentsprechend an Wert.

Wenn der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunktrimedb des Referenzzeitraumes (einschlie3lich des
Zeitpunktes der Feststellung des jeweiligen Ausgskarses) an einem beliebigen Tag, an dem keine
Marktstorung (8 7 der Optionsscheinbedingungen)iegty die jeweilige Stop Loss Schwelle erreicht
oder unterschreitet und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, geltik® Optionsscheine als automatisch
ausgelbt und der Tag des Eintritts des Stop Losgyisses ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der
Einlésungsbetrag bei Stop Loss Ereignis errechioktdann wie folgt:

Einlésungsbetrag = (Stop Loss Referenzstand — Mal3gecher Basiskurs) x Bezugsverhaltnis

Der Einlésungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragemmeer Stop Loss Referenzstand kleiner oder gleich
dem jeweiligen MaRgeblichen Basiskurs ist. (Derl@&&@unngsbetrag kann nicht negativ werden; ein
rechnerisch negativer Wert fuhrt zu einem Einlosibegrag von EUR 0 (Null).) In diesem Falle verfalle
die Optionsscheine und werden wertlos.

Der minimale Einlésungsbetrag betragt EUR 0 (Null).

Dabei ist zu bertcksichtigen, dass auch die jepeitop Loss Schwelle auf Basis von in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstandeffestgelegt wird und sich aus der Multiplikation
des jeweiligenMaRgeblichen Basiskurses mit dem jeweiligetop Loss Schwellen-Anpassungssatz
errechnet.

Sofern der Einlésungsbetrag EUR 0 (in Worten: Null)betragt, erleidet der Optionsscheininhaber
einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finaridleistungsfahigkeit der Emittentin.

Es ist zu beachten, dass - soweit kein Stop Los®ilis (§ 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen)
vorliegt - zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufa#gr Optionsscheine die Zahlung eines Einldsungs-
betrages automatisch fallig wird. Ein Einlésungsbgtvird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhabe
des Optionsscheines sein Optionsrecht ausibt € ®ptionsscheinbedingungen) oder die Emittentn di
Optionsscheine geklndigt hat (8 4 oder § 5 deio@gscheinbedingungen). Da eine Kundigung durch
die Emittentin ungewiss ist, erhdlt der Optionsstuhbaber gegebenenfalls nur dann einen
Einlésungsbetrag, wenn er selbst aktiv die Optiosiat. Eine Ausiibung der Option ist jedoch nur an
den in den Optionsscheinbedingungen genannten memmoglich.

Weiterhin ist zu beachten, dass Optionsrechte gedeil3 Optionsscheinbedingungen nur fur jeweils
1.000 (in Worten: eintausend) Optionsscheingliidestzahl*) oder dartiber hinaus ein ganzzahliges
Vielfaches davon ausgeiibt werden kénnen.

Die vorliegenden OPEN END TURBO Long Optionsschesimel Anlageinstrumente, die wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Referenzbasiswerilih, einer solchen jedoch insbesondere deshalit ni
vergleichbar sindweil (i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetrageand nicht auf Lieferung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts gerichtet sindii) die Einlésung zu den oben und in den
Optionsscheinbedingungen naher beschriebenen Kondinen erfolgt, (iii) die Optionsscheininhaber
keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder lénliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen kdnnten, erhalten undiy) die Optionsscheininhaber zusatzlich das
Ausfallrisiko der Emittentin tragen .

Wahrend auf der einen Seite der Betrag, den derioyscheininhaber nach MalRRgabe der
Optionsscheinbedingungen maximal erhalten kannh mdéen beschrankt ist, tragt er auf der anderen
Seite das Verlustrisiko im Falle einer ungunstig&ursentwicklung des zugrunde liegenden
Referenzbasiswerts. In diesem Zusammenhang isteziicksichtigen, dass die Optionsscheine im
Hinblick auf das Kindigungsrecht der Emittentin gegnenfalls nur befristete Rechte verbriefen.
Geschafte, mit denen Verlustrisiken aus den Opgichreinen ausgeschlossen oder eingeschrankt werden
sollen (Absicherungsgeschafte), kbnnen moglichessvaicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis
getatigt werden



-16 -

OPEN END TURBO Short Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbftl Frankfurt am Main (dieEmittentin®) ist
verpflichtet, nach MalRgabe der Optionsscheinbediggn in Abhangigkeit von der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Referenzbasiswerts und unterVdeaussetzung, dass die jeweili§top Loss
Schwelle bis zum Auslbungstag (einschlie3lich) mienreicht oder Uberschritten wurde, dem
Optionsscheininhaber, der von seinem Einlésungsi@ebrauch macht, einen Einldsungsbetrag in Euro
(,EUR") wie folgt zu zahlen:

Unterschreitet der Ausiibungskurs am BewertungsegedieiligeStop Loss Schwelle, so entspricht der
Einlésungsbetrag einem Betrag in EUR, der sich des Differenz zwischen dem jeweiligen

MaRgeblichen Basiskurs und dem Ausubungskurs, ptiglért mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhaltnis errechnet.

Die Zahlung eines Einldsungsbetrages héngt dancih alavon ab, ob der Ausibungskurs sowohl den
jeweiligen Mal3geblichen Basiskurs als auch die jkgeeStop Loss Schwelle am Auslibungstag unter-
schreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechndes Einldsungsbetrages ausschlaggebende
MaRgebliche Basiskurs in den in den Optionsscheimgengen genannten Zeitabstédnden und unter
Berlicksichtigung des  Referenzzinssatzesnd des  Zinsanpassungssatzes (8§ 1 der
Optionsscheinbedingungen) angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der &ssungssatz wiederum in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstandearhialb einer festgelegten Bandbreite nach
MaRgabe der Optionsscheinbedingungen nach dengdnillErmessen der Emittentin neu festgelegt
werden kann.

Der ausschlaggebende Mal3gebliche Basiskurs kanh sa@mit vermindern. Entsprechen die
Kursbewegungen des Referenzbasiswerts nicht mgmesten so erfolgten Veranderungen des
jeweiligen Mal3geblichen Basiskurses, verlierenQlionsscheine entsprechesd Wert.

Wenn der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunktrimedb des Referenzzeitraumes (einschlieBlich des
Zeitpunktes der Feststellung des jeweiligen Ausgskuarses) an einem beliebigen Tag, an dem keine
Marktstorung (8 7 der Optionsscheinbedingungen)iegty die jeweilige Stop Loss Schwelle erreicht
oder Uberschreitetund damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, geltka Optionsscheine als automatisch
ausgelbt und der Tag des Eintritts des Stop Los®isses ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der
Einldsungsbetrag bei Stop Loss Ereignis errechoktdann wie folgt:

Einlésungsbetrag = (MaRgeblicher Basiskurs - Stopdss Referenzstand) x Bezugsverhaltnis

Der Einlésungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragemmveer Stop Loss Referenzstand gréRer oder gleich
dem jeweiligen MaRgeblichen Basiskurs ist. (Derl@&&@unngsbetrag kann nicht negativ werden; ein
rechnerisch negativer Wert fihrt zu einem Einlosibegrag von EUR 0 (Null).) In diesem Falle verfalle
die Optionsscheine und werden wertlos.

Der minimale Einldsungsbetrag betragt EUR O (Null).

Dabei ist auch zu berlcksichtigen, dass auch dieeiige Stop Loss Schwelle in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstandeffestgelegt wird und sich aus der Multiplikation
des jeweiligenMal3geblichen Basiskurses mit dem jeweiligetop Loss Schwellen-Anpassungssatz
errechnet.

Sofern der Einldsungsbetrag EUR 0 (in Worten: Null)betragt, erleidet der Optionsscheininhaber
einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finarzidleistungsfahigkeit der Emittentin.

Es ist zu beachten, dass - soweit kein Stop Los®ilis (§ 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen)
vorliegt - zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufal#r Optionsscheine die Zahlung eines Einldsungs-
betrages automatisch fallig wird. Ein Einlésungsbgtvird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhabe
des Optionsscheines sein Optionsrecht ausiibt € ®ptionsscheinbedingungen) oder die Emittentn di

Optionsscheine gekundigt hat (8 4 oder § 5 deio@gscheinbedingungen). Da eine Kundigung durch
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die Emittentin ungewiss ist, erhdalt der Optionsgunbdaber gegebenenfalls nur dann einen
Einldsungsbetrag, wenn er selbst aktiv die Optiosiiat. Eine Ausiibung der Option ist jedoch nur an
den in den Optionsscheinbedingungen genannten memmoglich.

Weiterhin ist zu beachten, dass Optionsrechte gedwi3 Optionsscheinbedingungen nur fur jeweils
1.000 (in Worten: eintausend) Optionsscheingliidestzahl*) oder dartiber hinaus ein ganzzahliges
Vielfaches davon ausgeiibt werden kénnen.

Die vorliegenden OPEN END TURBO Short Optionsschesmd Anlageinstrumente, die wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Referenzbasiswerilih, einer solchen jedoch insbesondere deshalit ni
vergleichbar sindweil (i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetrageand nicht auf Lieferung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts gerichtet sindii) die Einlésung zu den oben und in den
Optionsscheinbedingungen naher beschriebenen Kondinen erfolgt, (iii) die Optionsscheininhaber
keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder lénliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten undiy{) die Optionsscheininhaber zusatzlich das
Ausfallrisiko der Emittentin tragen .

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko Falle einer ungiinstigen Kursentwicklung des

zugrunde liegenden Referenzbasiswerts. In diesesardmenhang ist zu bericksichtigen, dass die
Optionsscheine im Hinblick auf das Kindigungsretdt Emittentin gegebenenfalls nur befristete Rechte
verbriefen. Geschéfte, mit denen Verlustrisiken alsn Optionsscheinen ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden sollen (Absicherungsgeschateinen moglicherweise nicht oder nur zu einem

verlustbringenden Preis getatigt werden.

Die nachfolgenden Risikofaktoren betreffen samtlich Optionsscheine

Es ist zu bertcksichtigen dass die OptionsscheimeHinblick auf die Kindigungsmoglichkeit der
Emittentin nur zeitlich befristete Rechte verbriefeGeschéafte, mit denen Verlustrisiken aus den
Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschréskienv sollen (Absicherungsgeschéfte), kdénnen
maoglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbemden Preis getétigt werden.

Die Optionsscheine verbriefen weder einen AnspaudtZzinszahlung noch auf Zahlung von Dividenden,
Ausschittungen oder ahnlichen Betrdgen und werfamerd keinen laufenden Ertrag ab. Mdgliche
Wertverluste der Optionsscheine koénnen daher nimch andere Ertrdge der Optionsscheine
kompensiert werden.

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Optionsscheine wird von einer Reihe #aktoren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehdren
u.a. die Laufzeit, von der Markterwartung abweidemividendenzahlungen und Dividendentermine
bzw. Ausschittungen und Ausschittungstermine sosvee Haufigkeit und Intensitaét von Kurs-
schwankungen (Volatilitdt) des Referenzbasiswefisrsschwankungen sind von einer Vielzahl von
Faktoren abhangig, wie z.B. Schwankungen in der awwg des Referenzbasiswerts,
volkswirtschaftlichen Faktoren einschlie3lich Zind@rungsrisiken und Spekulationen. Eine Wert-
minderung der Optionsscheine kann selbst danregemtrwenn der Kurs des Referenzbasiswerts konstant
bleibt.

Kursadnderungen des Referenzbasiswerts (oder auwbn sdas Ausbleiben einer erwarteten Kurs-
anderung) konnen den Wert der Optionsscheine gagebmls sogar Uberproportional bis hin zur
Wertlosigkeit mindern. Angesichts der im Fall vonPEN END TURBO Long bzw. Short
Optionsscheinen im Hinblick auf die Kindigungsmégkeit der Emittentin begrenzten Laufzeit der
Optionsscheine kann nicht darauf vertraut werderss dsich der Preis der Optionsscheine rechtzeitig
wieder erholen wird.Es besteht dann das Risiko des Totalverlusts des zghlten Kaufpreises
einschlie3lich der aufgewendeten TransaktionskosterDieses Risiko besteht unabhéngig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursanderungen des Referenzbasiswerts und dam®plonsscheine kdnnen u.a. auch dadurch entste-
hen, dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppsicherungsgeschéafte oder sonstige
Geschéfte in dem Referenzbasiswert oder bezogedesuReferenzbasiswert getatigt werden. Dies ist
insbesondere der Fall bei OPEN END TURBO Long b3ort Optionsscheinen bei Einlésung von
Optionsscheinen oder Eintreten eines Stop Losglirsses. Abhéngig von der Anzahl der einzulésenden
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Optionsscheine und der im Gegenzug aufzuldésendesiciidrungsgeschéfte sowie von der zu diesem
Zeitpunkt bestehenden Markt- und Liquiditatssitoiatikann der Referenzbasiswert und damit auch der
zu zahlende Einlésungsbetrag negativ beeinflussieve

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmsimd jederzeit wahrend der Laufzeit der
Optionsscheine berechtigt, im freien Markt oderctunicht offentliche Geschéfte Optionsscheine zu
kaufen oder zu verkaufen. Es besteht keine Vefytling, die Optionsscheininhaber Uber einen solchen
Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten. Optionsscheimipér missen sich ihr eigenes Bild von der
Entwicklung der Optionsscheine und des Kurses dfsrBnzbasiswerts und anderen Ereignissen, die auf
die Entwicklung dieses Kurses einen Einfluss hatiemen, machen.

Hebeleffekt von Optionsscheinen

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshisirsein sogenannter Hebeleffekt (der ,Leverage*-
Effekt): Eine Veranderung des Wertes des Refereigvarts kann eine Uberproportionale Verdnderung
des Wertes des Optionsscheins zur Folge haben.rDmhd mit dem Optionsschein auch hdhere
Verlustrisiken verbunden als bei anderen Kapitalgeh. Beim Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist
deshalb zu berticksichtigen, dass je grof3er derrbgeeEffekt eines Optionsscheins ist, auch dashmt
verbundene Verlustrisiko umso grof3er ist.

Optionsscheine mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch die Optionsscheine verbriefte Andprunit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wdler sich der Wert des Referenzbasiswerts in
einer solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit &ischnungseinheit bestimmt, hangt das Ver-
lustrisiko nicht allein von der Wertentwicklung dBeferenzbasiswertes, sondern auch von ungiinstigen
Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wédseinheit oder Rechnungseinheit ab. Solche
Entwicklungen kénnen das Verlustrisiko dadurch bemj dass

(@) sich die Hohe des mdoglicherweise zu empfangend&nlosungsbetrages durch eine
Verschlechterung des Wechselkurses entsprechemingart; und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Optionsscheingpeethend vermindert.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die hgggmnfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Optionsscheinen anfallen, konnen -éssindere im Fall eines niedrigen Auftragswerts - zu
besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastuitigean. Vor dem Erwerb eines Optionsscheines
sollten die erforderlichen Informationen Uber abeim Kauf oder Verkauf des Optionsscheins
anfallenden Kosten eingeholt werden.

Risikoausschlielende oder -einschréankende Geschéfte

Es sollte nicht darauf vertraut werden, dass wdédhrdar Laufzeit der Optionsscheine Geschéfte
abgeschlossen werden kdnnen, durch die die Veadikstn aus den Optionsscheinen ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden konnen (Absicherungsgeschélitey hangt von den Marktverhéltnissen und den
jeweils zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter téimolen konnen solche Geschéfte nur zu einem
ungunstigen Marktpreis getétigt werden, so dasddiirAnleger ein entsprechender Verlust entsteht.

Das Verlustrisiko erhéht sich, falls der Erwerb @ptionsscheine mit Kredit finanziert wird. Es kann
nicht damit kalkuliert werden, dass der Kredit auis den Optionsscheinen in Zusammenhang stehenden
Mitteln verzinst und zurtickgezahlt werden kann.

Handel in den Optionsscheinen

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Optiaise sollen in den Handel an den vorgenannten
Borseneinbezogen werden. Nach Einbeziehung der Optioasselin den Handel kann nicht zugesichert
werden, dass diese Einbeziehung beibehalten wird.

Die Emittentin behalt sich vor, die Beendigung Béssenhandels der Optionsscheine zu beantragen, mit
der Folge, dass voraussichtlich zwei Borsenharatptsbr dem Kindigungstermin der Bérsenhandel der
Optionsscheine beendet ist.
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Die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Mbedingungen regelméllig Ankaufs- und Verkaufs-
kurse fir die Optionsscheine einer Emission Ubemat ihr verbundenes Unternehmen i.S.v. 8 15 AktG
stellen zu lassen. Die Emittentin Ubernimmt keigieRechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse. Es ist nicht gdeigtet, dass die Optionsscheine wahrend der
Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestiem Kurs verdu3ert werden kénnen. Verzégerungen
bei der Kursfeststellung kénnen sich beispielswb&dviarktstérungen und Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Optionsscheine kann auch erheblich dem Wert des Referenzbasiswedsr
Optionsscheine abweichen. Daher sollte man sichdear Kauf der Optionsscheine Uber den Kurs des
den jeweiligen Optionsscheinen zugrunde liegendefer@nzbasiswerts informieren und Kaufauftrage
mit angemessenen Preisgrenzen versehen.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Optionsscheine mit Kredit fimart wird, muss beim Nichteintritt von
Erwartungen nicht nur der eingetretene Verlust émognmen, sondern auch der Kredit verzinst und
zurtickgezahlt werden. Dadurch erhéht sich das ¥&rtiko erheblich. Es kann nicht damit kalkuliert
werden, dass der Kredit aus mit den Optionsscham&usammenhang stehenden Mitteln verzinst und
zuriickgezahlt werden kann. Daher sollte der Erwerlm:n Optionsscheinen seine wirtschaftlichen
Verhaltnisse vor der Investition in die Optionssobedaraufhin Gberprifen, ob er zur Verzinsung und
gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kreditich ohne Berlicksichtigung der Optionsscheine in
der Lage ist.

3. Referenzbasiswertspezifische Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit einer in den Optionssdhbedingungen vorgesehenen
aulRerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen esebenen aufllerordentlichen Kindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Eeniiin anstatt des Einldsungsbetrages an jeden
Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsscfoen 'Kindigungsbetrag’), der als angemessener
Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dem Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt
wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis deso@gscheins gemald den Optionsscheinbedingungen
von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 318BB&stgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreisasn die Emittentin samtliche Faktoren
bertcksichtigen, ohne aber an MalRnahmen und Eitzsoigen Dritter gebunden zu sein.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin beierihEntscheidung solche Marktfaktoren
berticksichtigt, die nach ihrer Auffassung bedeutsamd, ohne an etwaige MalRhahmen und
Einschatzungen Dritter gebunden zu sein, kann @ichgeschlossen werden, dass der von der Emittentin
nach billigem Ermessen als angemessen festgelegiktpreis des Optionsscheins und damit der
Kindigungsbetrag von einem durch einen Drittengiegten Marktpreis von auf den Referenzbasiswert
bezogenen vergleichbaren Optionen oder Optionssehe&ibweicht.
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. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Siehe Seite 50 des Basisprospektes

V. WICHTIGE ANGABEN

Siehe Seite 51 des Basisprospektes
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V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

1. Angaben uber die Wertpapiere

(a) Allgemeine Angaben Uber den unter den Wertpapigegebenenfalls zu zahlenden Einlésungsbetrag

OPEN END TURBO Long Optionsscheine

Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optidmsisinhaber nach dem Ausiibungstag Anspruch auf
Zahlung eines Einlésungsbetrages in EUEIUR") (wie unten definiert), dessen Héhe nach MalRgidye
Bestimmungen der Optionsscheinbedingungen von daetwi€klung des zugrunde liegenden
Referenzbasiswertsnd des MalRgeblichen Basiskurses (jeweils wie uthkédiniert) abhangt.

Einlésungsbetrag

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses ist datbBungsbetrag die in EUR ausgedrickte Differenz
zwischen dem Ausibungskurs des Referenzbasiswedisdem MaRgeblichen Basiskuraultipliziert

mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverikalt

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechndes Einldsungsbetrages ausschlaggebende
MaRgebliche Basiskurs auf borsentéglicher Basis umér Beriicksichtigung eines Referenzzinssatzes
und eines Zinsanpassungssatzes angepasst wird.

Einldsungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkurs des Referenzbasiswerts zendginem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes (einschlielllich des Zeitpunker dFeststellung des AuslUbungskurses des
Referenzbasiswertspn einem beliebigen Tag, an dem keine MarktstorimgBezug auf den
Referenzbasiswert vorliegt, die jeweilige Stop L&8shwelle erreicht oder unterschreitet und danmit ei
Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die Optionsgobeals automatisch ausgeibt und der Tag des tEntri
des Stop Loss Ereignisses ist gleichzeitig der Bewgstag. Der Einldsungsbetrag entspricht in diese
Falle (unabhéngig davon, ob zuvor eine Ausiibundfenkg abgegeben wurde oder nicht) einem Betrag
in EUR, der sich aus der Differenz zwischen Stops.Beferenzstand und dem Mal3geblichen Basiskurs,
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickBezugsverhaltnis errechnet.

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hangtZdiblung des Einldsungsbetrages somit davon abeob d

dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstand tbarMaRgeblichen Basiskurs liegt. Entspricht der Stop
Loss Referenzstand dem MaRgeblichen Basiskurswuerschreitet er ihn, betragt der Einlésungsbetrag
Euro 0 (Null) und der Optionsscheininhaber erleidatiesem FalleinenTotalverlust.

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshisirsein sogenannter Hebeleffekt (der ,Leverage®-
Effekt): Eine Verdnderung des Wertes des Refereigivartskann eine tberproportionale Veranderung

des Wertes des Optionsscheins zur Folge habenLé&¥erage-Effekt des Optionsscheins wirkt in beiden

Richtungen — also nicht nur vorteilhaft bei glnstig sondern auch nachteilig bei unglnstigen
Entwicklungen des Kurses des zugrunde liegenderr&efbasiswerts. Beim Kauf eines bestimmten
Optionsscheins ist deshalb zu bertlicksichtigen, pagso3er der Leverage-Effekt eines Optionsscheins
ist, auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko umpsiider ist.

OPEN END TURBO Short Optionsscheine

Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optidmsisinhaber nach dem Ausiibungstag Anspruch auf
Zahlung eines Einlésungsbetrages in EUEBUR") (wie unten definiert), dessen Hohe nach MalRgidre
Bestimmungen der Optionsscheinbedingungen von detwi€klung des zugrunde liegenden
Referenzbasiswertsnd des Mal3geblichen Basiskurses (jeweils wie utkééiniert) abhangt.

Einldsungsbetrag

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses ist datéBungsbetrag die in EUR ausgedriickte Differenz
zwischen dem Malgeblichen Basiskurs und dem Augjghums des Referenzbasiswertsultipliziert

mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverkalt
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Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechndes Einldsungsbetrages ausschlaggebende
Mafgebliche Basiskurs auf borsentaglicher Basis wmtér Bericksichtigung eines Referenzzinssatzes
und eines Zinsanpassungssatzes angepasst wird.

Einldsungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkurs des Referenzbasiswerts zendegnem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes (einschliellich des Zeitpunker dFeststellung des Auslibungskurses des
Referenzbasiswertsan einem beliebigen Tag, an dem keine MarktstérimgBezug auf den
Referenzbasiswert vorliegt, die jeweilige Stop L&hwelle erreicht oder Gberschreitet und damit ein
Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die Optionsgobeals automatisch ausgeibt und der Tag des Entri
des Stop Loss Ereignisses ist gleichzeitig der Bewgstag. Der Einlésungsbetrag entspricht in diese
Falle (unabhangig davon, ob zuvor eine Austbundgenkg abgegeben wurde oder nicht) einem Betrag
in EUR, der sich aus der Differenz zwischen Malighbm Basiskurs und dem Stop Loss Referenzstand,
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickBazugsverhaltnis errechnet.

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hangtZdiblung des Einlésungsbetrages somit davon abeob d
dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstand urger Mlal3geblichen Basiskurs liegt. Entspricht der
Stop Loss Referenzstand dem Malgeblichen Basiskder Uberschreitet er ihn, betragt der
Einldsungsbetrag Euro 0 (Null) und der Optionssuindiaber erleidet in diesem FadismenTotalverlust.

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssslisirsein sogenannter Hebeleffekt (der ,Leverage*-
Effekt): Eine Veranderung des Wertes des Referaigvarts kann eine Uberproportionale Veréanderung
des Wertes des Optionsscheins zur Folge habern.dYerage-Effekt des Optionsscheins wirkt in beiden
Richtungen — also nicht nur vorteilhaft bei glnstig sondern auch nachteilig bei unginstigen
Entwicklungen des Kurses des zugrunde liegenderr&etbasiswerts. Beim Kauf eines bestimmten
Optionsscheins ist deshalb zu beriicksichtigen, pagsol3er der Leverage-Effekt eines Optionsscheins
ist, auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko umpsifder ist.

(b) International Securities Identification Numherd Wertpapierkennnummer

Die International Securities Identification NumiE3IN) fir die Optionsscheine und die Wertpapierken
nummer (WKN) sind der Tabelle in den Optionsschedibgungen, dort § 1 Absatz (2), zu entnehmen.

(c) Beschlisse, Erméachtigungen und Genehmigunge®chaffung der Wertpapiere

Die Emission der Optionsscheine wurde von der Gtsfiihrung der Emittentin am 16. November 2007
beschlossen.

(d) Etwaige Beschrankungen fiir die freie Ubertradgeit der Wertpapiere
Die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere untetlieginen Beschrankungen.
(e) Angabe des erwarteten Emissionstermines

21. November 2007

(f) Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber

Fir die Rechte und Pflichten der Optionsscheiniehatind allein die Optionsscheinbedingungen
mafigeblich.
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2. Besteuerung der Optionsscheine in der Bundesreblik Deutschland

Die nachstehenden Ausfiihrungen enthalten allgemdingaben zu deutschen steuerrechtlichen
Vorschriften, die im Zeitpunkt der Drucklegung derdgtiltigen Bedingungen in Kraft waren und nach
Auffassung der Emittentin fir die Besteuerung vamedern bedeutsam werden ko&nnen. Diese
Vorschriften kdnnen kurzfristig geandert werdenteurgewissen Grenzen auch mit Rickwirkung. Die
Besteuerung der Optionsscheine wird sich insbesendkirch die Einfihrung der allgemeinen
Abgeltungssteuer andern (vgl. nachfolgend Zziffer Die nachfolgenden Informationen erheben keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit und berticksichtigesbesondere nicht individuelle Aspekte, die fur die
Besteuerung eines Anlegers bedeutsam werden kénnen.

Es wird jedem potenziellen Anleger empfohlen, sickor dem Kauf der Optionsscheine von seinem
personlichen Steuerberater Gber die sich in seinerginzelfall ergebenden Steuerfolgen beraten zu
lassen; nur dieser ist in der Lage, die individuein Umstande des jeweiligen Anlegers angemessen
in Betracht zu ziehen.

Soweit in den nachstehenden Ausfihrungen die Besteg im Fall einer VeraufRerung der
Optionsscheine dargestellt wird, gilt diese Dalgtg) entsprechend fiir die Falle der Kindigung,
Auslibung oder Einlésung der Optionsscheine.

I. Zusammenfassung

Die Emittentin ist der Ansicht, dass in Deutschlaamksassige Anleger, die die Optionsscheine im
Privatvermogen halten, bei einer VerauRerung defo@gscheine mit daraus entstehenden Gewinnen
nicht der Einkommensteuer unterliegen sollten, wdien VerdulRerung nach Ablauf einer einjahrigen
Haltefrist seit Erwerb der Optionsscheine erfolgidudie Optionsscheine vor dem 1. Januar 2009
erworben wurden.

Erfolgt die VeraufRerung von vor dem 1. Januar 280@&rbenen Optionsscheinen jedoch innerhalb eines
Jahres nach deren Erwerb, so unterliegt ein aus \dm&uRerung resultierender Gewinn im
Veranlagungsverfahren der Einkommensteuer mit aeliwiduellen Steuersatz (derzeit maximal 44,31 %
bzw. einschliellich "Reichensteuer" 47,475 %, jésvedinschlieRlich Solidaritatszuschlag) sowie
gegebenenfalls der Kirchensteuer.

VerdulRert ein privater Anleger Optionsscheine, aetismach dem 31. Dezember 2008 erworben hat, so
unterliegt ein aus der VerdufR3erung resultierendari — unabhéngig von der Haltefrist — einer durch
die Unternehmensteuerreform 2008 eingefihrten @usuer in Hoéhe von 26,375 % (einschliel3lich
Solidaritatszuschlag, gegebenenfalls zuzlglich hérsteuer), die grundsétzlich bereits bei Auszahlun
der Ertrage einbehalten wird. Mit Abfiihrung der Qrresteuer ist die Einkommensteuer hinsichtlich
dieser Einkinfte grundséatzlich abgegolten (Abgejtsteuer).

Kapitalgesellschaften oder natirliche Personen miieuerlicher Ansassigkeit in Deutschland
(unbeschrankt Steuerpflichtige), die die Optionsgoh im Betriebsvermégen halten, sowie in
Deutschland nicht ansassige Kapitalgesellschaftien watiirliche Personen (beschrénkt Steuerpfliehtig
die die Optionsscheine im Betriebsvermogen einetstben Betriebsstatte halten, unterliegen im Falle
einer VeraulRerung der Optionsscheine mit daraustedr@nden Gewinnen der Korperschaftsteuer bzw.
Einkommensteuer (jeweils zuzlglich Solidaritatshlesg darauf) und der Gewerbesteuer (natirliche
Personen gegebenenfalls auch der KirchensteuebeiDst es unerheblich, ob die Verdul3erung der
Optionsscheine innerhalb eines Jahres nach Ervesrgtionsscheine erfolgt. Wenn die Optionsscheine
nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden, wrderi diese Gewinne der Kapitalertragsteuer in
Hbéhe von 26,375 % (einschlielich Solidaritatszimghgegebenenfalls zuziglich Kirchensteuer), die i
der Veranlagung anrechnungs- oder erstattungsgimig

Nach Auffassung der Emittentin handelt es sichdieei Optionsscheinen nicht um eine "Kapitalforderung
jeder Art" im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 7 des Einkeensteuergesetzes ("EStG") in der Fassung des
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Unternehmensteuerreformgesetzes 2008, sodass Gewaus der Austbung, Kindigung oder
VerdufRerung nicht unter 8 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. ICES dieser Fassung fallen. Denn bei den
Optionsscheinen handelt es sich um als Options§ésalisgestaltete Finanzinstrumente, deren Preis
mittelbar von dem Bdrsenpreis von Wertpapieren aphévgl. Bundestag-Drucksache 16/4841, S. 55),
und die folglich unter 8§ 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 GStin der Fassung des
Unternehmensteuerreformgesetzes 2008 fallen sollten

Wie Termingeschafte und "Kapitalforderungen jedert" Anach dem EStG in der Fassung des
Unternehmensteuerreformgesetzes 2008 abzugremzeénveurde jedoch noch nicht diskutiert und ist
daher unklar. Es ist somit moglich, dass die Fibahdrden und/oder Finanzgerichte nicht der hier
vertretenen Auffassung folgen und die Optionsseheis "Kapitalforderungen jeder Art" im Sinne des
§ 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG in der Fassung des Untereesteuerreformgesetzes 2008 einordnen. In diesem
Fall gelten andere als die unter den Ziffern lid uih. dargestellten steuerlichen Folgen.

Il. Besteuerung von vor dem 1. Januar 2009 erworbeam Optionsscheinen

Die folgenden Ausfiihrungen beziehen sich auf dist&esrung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Optionsscheinen.

1. Steuerinlander

Steuerinlander sind Personen, die in der Bundebli&pDeutschland steuerlich anséssig sind (d.h.
grundséatzlich Personen, deren Wohnsitz, gewohmlighdenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung
sich in Deutschland befindet).

a. Besteuerung von im Privatvermégen gehaltenen Opnhsscheinen

Die nachfolgenden Ausfiihrungen unter (aa) und uifdr) beziehen sich ausschlief3lich auf im
Privatvermogen gehaltene Optionsscheine:

(aa) Einklinfte aus Kapitalvermogen gemali § 20 Alg. 7 EStG

Gemall 8 20 Absatz 1 Nr. 7 EStG unterliegen Einklmfer Einkommensteuer, wenn nach den

Bestimmungen des jeweiligen Finanzinstruments diekRahlung des von dem Anleger eingesetzten
Kapitalvermoégens oder ein Entgelt fir die Uberlagsdes Kapitalvermogens zur Nutzung zugesagt oder
gewahrt worden ist, auch wenn die Hohe des Entgetiinem ungewissen Ereignis abhangt.

Laut einem Schreiben des Bundesfinanzministeriunora 27. November 2001 unterliegt ein Inhaber

eines auf Aktien indexierten Indexzertifikats miireen auf Grund eines Anstiegs des zu Grunde
liegenden Index erzielten Ertragen nicht der ddugiisc Besteuerung, wenn jedwede an diesen
Zertifikatsinhaber erfolgende Zahlungen von delg@wissen) Wertentwicklung des zu Grunde liegenden
Index abhéngen. Auf der Grundlage dieses BMF-Sobhnsi haben die Oberfinanzdirektionen Kiel

(Verfigung vom 7. Juli 2003), Bremen (Verfugung vermDezember 2003), Hannover (Verfligung vom
7. August 2003) und Frankfurt (Verfligung vom 23.téller 2003) im Rahmen von inhaltsgleichen

Verfugungen dargelegt, dass Indexzertifikate, dé&t@okzahlungsbetrag sich nach der Wertentwicklung
eines Aktienindex richtet, nicht in den Anwendurgyglich von § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG fallen. Diese

Grundséatze sollten entsprechend fiir Optionssclaih&old gelten.

Allerdings sind nach der Auffassung der Finanzvéiuwey Ertrége aus Finanzinstrumenten gemaf § 20
Abs. 1 Nr. 7 EStG steuerpflichtig, wenn ohne einedatickliche oder stillschweigende Vereinbarung die
Rickzahlung des Uberlassenen Kapitals oder di¢urgjines Entgelts auf Grund der Ausgestaltung des
Finanzinstruments sicher ist.

Die Finanzverwaltung betont, dass fir eine Besteugrnach § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG nicht die
vollstandige Ruckzahlung des Uberlassenen Kapitalygens Voraussetzung ist, sondern dass die
Ertrage auch dann nach § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG sgi#iohtig sind, wenn nur die teilweise Riickzahlung
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des Kapitalvermégens zugesagt ist. Fir den Riickmghbetrag kann keine Betragsgrenze beziffert
werden. Vielmehr soll jede garantierte Rickzahlurgenigen. AuRerdem soll fir die
einkommensteuerrechtliche Behandlung weder die iBezeng noch die zivilrechtliche Ausgestaltung
des Finanzinstruments, sondern allein der wirtgliblaé Inhalt der Vereinbarung maf3gebend sein.

Bei Eintritt eines so genannten Stop Loss Ereigsiswerden die Optionsscheine vorzeitig und
automatisch ausgelbt und ein Restwert zuriickbeZaigltRickzahlung kann allerdings entfallen, sofern
der von der Berechnungsstelle festgestellte Stggs IReferenzstand kleiner oder gleich (bei Open End
Turbo Long Optionsscheinen) bzw. gréRer oder glé@eh Open End Turbo Short Optionsscheinen) dem
MaRgeblichen Basiskurs ist. Insofern sollte bei dgptionsscheinen keine garantierte Rickzahlung
vorliegen, da es nicht ausgeschlossen ist, dasfrmeger keine Riickzahlung erhalt. Auf Grund dieser
konkreten Ausgestaltung der Optionsscheine sol28 &bs. 1 Nr. 7 EStG nicht auf die Optionsscheine
anwendbar sein.

(bb) Privates Veraul3erungsgeschaft gemal § 23 EStG

Erfolgt die VeraduRerung der Optionsscheine innérteahes Jahres nach deren Erwerb, unterliegt der
daraus erzielte Gewinn der Einkommensteuer (zudti@blidaritatszuschlag darauf) und gegebenenfalls
der Kirchensteuer. Verluste aus der VerauBerungOgigionsscheine innerhalb eines Jahres nach deren
Erwerb sind nur beschrankt mit anderen steuerpitieh Einklnften verrechenbar. Verluste aus der

VeraufRerung der Optionsscheine nach einem Jahrdeaeh Erwerb sind nicht abzugsfahig.

b. Besteuerung von im Betriebsvermogen gehaltenenp@onsscheinen

Im Falle von Kapitalgesellschaften oder naturlichétersonen, die die Optionsscheine im
Betriebsvermdgen halten, gilt, dass entstehende iGewim Falle einer VerauflRerung eines
Optionsscheins der Kdorperschaftsteuer bzw. Einkonsteeier (jeweils zuziiglich Solidaritatszuschlag
darauf) und der Gewerbesteuer (nattirliche Persgagabenenfalls auch der Kirchensteuer) unterliegen.
Dabei ist es unerheblich, ob die VeraufRerung iralbreines Jahres nach Erwerb der Optionsscheine
erfolgt.

c. Anwendung der steuerlichen Bestimmungen des deaghen Investmentsteuergesetzes
Das deutsche Investmentsteuergesetz sollte adptionsscheine nicht anwendbar sein.
2. Steuerauslander

Personen, die nicht in der Bundesrepublik Deutschlsteuerlich anséssig sind, unterliegen nicht der
deutschen Besteuerung, es sei denn, (i) die Optbeme gehdren zum Betriebsvermdgen einer
Betriebsstétte (einschliellich eines standigenrgemts), die der Anleger in Deutschland untertaider

(ii) die Einkunfte aus dem jeweiligen Optionsschgehoren aus anderen Griinden zu steuerpflichtigen
inlandischen Einkunften.

Ill. Abweichende Besteuerung bei nach dem 31. Dezémr 2008 erworbenen Optionsscheinen
(Abgeltungssteuer)

Am 18. August 2007 ist das Unternehmensteuerrefeselg 2008 in Kraft getreten, das auch die
Einfihrung einer allgemeinen Abgeltungssteuer raitegeller Wirkung zum 1. Januar 2009 vorsieht. Im
Folgenden werden die wesentlichen Anderungen &iBdisteuerung der Optionsscheine dargestellt, die
sich durch das Unternehmensteuerreformgesetz 20e88en.

Das Unternehmensteuerreformgesetz 2008 sieht anttgrem vor, dass Ertrage und Gewinne aus der
VerdulRerung von Kapitalanlagen einem Steuerabzufga@uelle zu einem einheitlichen Steuersatz von
26,375 % (einschlieBlich Solidaritatszuschlag, pegenfalls zuzlglich Kirchensteuer) unterliegere<Di
gilt sowohl fur im Privat- als auch im Betriebsvéigen gehaltene Optionsscheine. Bei privaten Anfeger
ist mit dem Steuerabzug die Einkommensteuer in §eauf diese Kapitaleinkiinfte zuklnftig
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grundsatzlich abgegolten (Abgeltungssteuer). Balidke Anleger konnen die Quellensteuer im Rahmen
der Veranlagung anrechnen oder erstatten lassemeBeOptionsscheinen, die vor der Abgeltungssteuer
nicht in den Anwendungsbereich des 8§ 20 Abs. 17NEStG fallen (vgl. oben Il 1. a. (aa)) gilt dasiee
Recht nur fur Optionsscheine, die nach dem 31. bbee 2008 erworben wurden.

Die Auslegung der Anwendungsbestimmungen des Ugitenensteuerreformgesetzes 2008 hinsichtlich
der Regelungen zur so genannten Abgeltungsteueo@t mit Unsicherheiten belastet. Es kann daher
nicht ausgeschlossen werden, dass Finanzgerichie die Finanzverwaltung hinsichtlich bestimmter
Fallkonstellationen eine andere rechtliche Wuirdgguornimmt. Insbesondere hinsichtlich dieser
Regelungen wird empfohlen, im Einzelfall einen ®tberater zu konsultieren, der die maf3geblichen
Umstande des Einzelfalles wiirdigen kann.

Verluste aus der VeraufRerung von Optionsscheinendem neuen Recht unterliegen, kénnen nur mit
positiven Einkinften aus Kapitalvermdgen verrechmetrden. Sind im Veranlagungszeitraum des
Verlusts keine ausreichenden positiven Einkinftdhaoden, konnen die Verluste in die folgenden Jahre
vorgetragen werden; ein Verlustriicktrag ist nicligiich.

Bei steuerpflichtigen Kapitalertragen, die einemvaten Anleger nach dem 31. Dezember 2008
zuflieRen, kann ein Sparer-Pauschbetrag in HoheBldR 801 (EUR 1.602 bei Zusammenveranlagung)
von den Ertragen abgezogen werden. Die im Zusamamgnimit Kapitaleinkiinften stehenden

tatsachlichen Werbungskosten, die nach dem 31.misze 2008 entstehen, finden keine steuerliche
Berticksichtigung.

IV. EU Zinsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Europaischen UidienRichtlinie im Bereich der Besteuerung von
Zinsertrdgen (2003/48/EG) erlassen. Nach den Regefu der Richtlinie ist jeder Mitgliedstaat
verpflichtet, den zustdndigen Behdrden eines andeliggliedstaates Auskiinfte Gber Zinszahlungen und
gleichgestellte Zahlungen zu erteilen, die im jéigen Mitgliedstaat an eine Person gezahlt werdém,

in einem anderen Mitgliedstaat ansassig ist. Gaitdrr Belgien und Luxemburg sind an Stelle der
Auskunftserteilung verpflichtet, wahrend einer Ufmergszeit eine Quellensteuer zu erheben, deren Satz
schrittweise auf 35% angehoben wird. Die Richtliwigrde in Deutschland durch die am 1. Juli 2005 in
Kraft getretene Zinsinformationsverordnung (ZIV) rclu Einfilhrung eines Meldeverfahrens fir
Zinszahlungen an in anderen EU-Staaten (bzw. beg#m abhangigen und assoziierten Gebieten)
ansassige natirliche Personen nach § 9 ZIV eingefllas Meldeverfahren sieht vor, dass eine
inlandische Zahlstelle dem Bundeszentralamt flru&te Auskinfte zu erteilen verpflichtet ist,
insbesondere im Hinblick auf Identitdt und Wohnsiizs wirtschaftlichen Eigentimers, Name und
Anschrift der Zahlstelle, Kontonummer des wirtst¢haien Eigentimers oder, in Ermangelung einer
solchen, Kennzeichen der Forderung, aus der digedimerriihren, sowie den Gesamtbetrag der Zinsen
oder Ertrdge und den Gesamtbetrag des Erldsesesusbiretung, Rickzahlung oder Einlésung. Das
Bundeszentralamt fiir Steuern leitet diese Auskariteie zustandige Behorde des Mitgliedstaatsein d
der wirtschaftliche Eigentiimer anséassig ist, weiter

Nach derzeit geltender Fassung der ZIV findet dieseauf "Zinszahlungen" einschlie3lich aufgelaefen
und Kkapitalisierter Zinsen bei Rickzahlung oder|@&ung von Forderungen Anwendung. Nach
Auffassung der Emittentin sollte die ZIV auf entgtane Gewinne im Falle einer Einlésung oder
VeraufRRerung eines Optionsscheins keine Anwendurdgri. Nicht ausgeschlossen ist jedoch, dass mit
Geltung der Abgeltungssteuer der Begriff der "Zaidangen" entsprechend weiter gefasst wird.
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3. Angaben iber den Referenzbasiswert

Der den Optionsscheinen zugewiesene Referenzbasiswst der Tabelle in den
Optionsscheinbedingungen (8 1 Absatz 2) zu entnehrBel der Optionsscheinbedingungen bleibt
jedoch vorbehalten. Nachfolgender Tabelle ist defeRnzbasiswert sowie die offentlich zugangliche
Internetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug dief Wert- und Kursentwicklung des Referenz-
basiswerts abrufbar sind, zu entnehmen. AngabeatezuReferenzbasiswert sind auch der Tabelle in den
Optionsscheinbedingungen, § 1 Absatz 2, zu entnehme

Referenzbasiswert Internetseite
1 Feinunze (31,1035 g) des Edelmetalls Gold; Kutd$ Dollar www.lbma.org.uk

Informationen Uber den Referenzbasiswert sind iterfret unter www.lbma.org.uk verfligbar. Der
jeweils aktuelle ,London Gold Fixing“ Preis aus deweimal je Handelstag stattfindenden ,Fixings"
kann dort gegenwartig unter http://www.lbma.orgaibitistics_current.htm“ eingesehen werden.
Angaben zu Mal3einheiten und Gewichtung sind urtiéip;//www.Ilbma.org.uk/lon_weights.htm* bzw.
Lhttp:/lwww.lbma.org.uk/lon_barwt.htm* und Angaben zur Abwicklung unter
Lhttp:/lwww.lbma.org.uk/london_accounts.htm* abraifb

Die auf der Internetseite erhéltlichen Informatiorioer den Referenzbasiswert stellen Angaben Dritte
dar. Die Emittentin hat diese Informationen keineabh&ngigen Uberprifung unterzogen.



-28 -

VI. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Z&glan und erforderliche MalBnahmen fir die
Antragstellung

Die Optionsscheine bezogen auf Gaolegrden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris,
Frankreich in der Zeit vom 19. November 2007 bisautomatischen Ausiibung bzw. bis zur Kiindigung
durch die Emittentin (geman § 4 Absatz 3 bzw. §5az 4 der Optionsscheinbedingungen) interessierte
Anlegern, die die Optionsscheine liber Banken uradkggsen erwerben kénnen, angeboten.

Der anfangliche Ausgabepreis je Optionsschein oielen Serien von Optionsscheinen ist der Tabelle
in denAngaben Uber die Wertpapierezu entnehmen.

Danach wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBABBATRAGE S.N.C. fortlaufend festgesetzt.

Aul3er den vorgenannten Ausgabepreisen bzw. denauvfspreisen werden dem Erwerber seitens der
Emittentin bzw. der Anbieterin beim Erwerb der @ptscheine keine weiteren Kosten in Rechnung
gestellt; vorbehalten bleiben jedoch Kosten, diemd&rwerber im Rahmen des Erwerbs der
Optionsscheine Uber Banken und Sparkassen entskéineien und Uber die weder die Emittentin noch
die Anbieterin eine Aussage treffen kénnen.

Es werden 1.000.000 Optionsscheine je Serie angebDie Emittentin behalt sich eine Aufstockung des
Emissionsvolumens vor.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf deric@pscheine bzw. der Verbreitung von

Angebotsunterlagen Uber die Optionsscheine sindjalieils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Optionsscheine angebotanvedauft bzw. die Angebotsunterlagen verbreitet
werden.

2. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBAGE S.N.C., Paris, Frankreich,
Ubernommen und angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRA&H.C. ist ein in Frankreich anséssiges
Finanzdienstleistungsunternehmen/Wertpapierhandielsiehmen, das zur BNP PARIBAS Gruppe
gehort.

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Soff®018 Paris, Frankreich, ist die Berechnungs-
stelle und die BNP Paribas Securities Services gniweilerlassung Frankfurt am Main, Griineburgweg
14, 60322 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutsuth, ist die Zahlstelle.

Die Verwahrstelle fur die Dauer-Inhaber-Sammel-Urtkel ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Neue Boérsenstral3e 1, D-60487 Frankfurt ammivBiindesrepublik Deutschland.

Die Emissionstibernahme erfolgt aufgrund einer zZwascder Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung 28mApril 2003, wonach gegenwaértig alle
von der Emittentin begebenen Emissionen von der BRIBAS ARBITRAGE S.N.C. Gbernommen
werden.

Nicht-Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emissler Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht
vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf Q@ionsscheine ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abbege die nicht in diesem Prospekt enthalten sind.
Der Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nidum Zwecke eines Angebotes oder einer
Aufforderung an Dritte, ein Angebot zu machen, genwerden, soweit ein derartiges Angebot oder eine
derartige Aufforderung durch einschlagige Geseteebaten oder im Hinblick auf den jeweiligen
Adressaten des Angebotes oder der Aufforderungligithunzuléssig sind. AufRer in der Bundesrepublik
Deutschland wurde eine besondere Erlaubnis zum l#otgdger Optionsscheine oder zum Verteilen des
Prospektes in einer Rechtsordnung, in der einaibnia erforderlich ist, nicht eingeholt.
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Verkaufsbeschréankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot\Vdertpapiere kdnnen in bestimmten L&andern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emtitigjibt keine Zusicherung Uber die RechtmaRigkeit
der Verbreitung dieses Prospekts oder des Angeleot8Vertpapiere in irgendeinem Land nach den dort
geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmungeéer geltenden Ausnahmeregelungen und
Ubernimmt keine Verantwortung dafir, dass eine k&ttng des Prospekts oder ein Angebot erméglicht
werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentliciguand Hinterlegung des Prospektes in der Bundes-
republik Deutschland keinerlei MalRnahmen ergrifterd wird keinerlei Malinahmen ergreifen, um das
offentliche Angebot der Wertpapiere oder ihren Besider den Vertrieb von Angebotsunterlagen in
Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Rechtaamgnzulassig zu machen, in der zu diesem Zweck
besondere Malinahmen ergriffen werden missen.

DemgemaR dirfen in keinem Land die Wertpapierektider indirekt angeboten oder verkauft oder der
Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Véskaterlagen verbreitet oder verdéffentlicht werden,
es sei denn in Ubereinstimmung mit den jeweilsegelen rechtlichen Vorschriften. Personen, die im
Besitz dieses Prospekts sind, missen sich Ubegalienden Beschrankungen informieren und diese
einhalten.

Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb Beropaischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlich@rschriften bei dem Vertrieb der Wertpapiere im
Sinne der oben stehenden Ausflihrungen sicherzrstelerpflichtet sich jeder Kaufer der Wertpapiere
und erklart sich damit einverstanden, dass er deetpapiere zu keinem Zeitpunkt 6ffentlich an Peeson
innerhalb eines Mitgliedstaates der Europaischerméieschaft, der die Europdische Richtlinie
2003/71/EG (nachfolgend digProspektrichtlinie”, wobei der Begriff der Prospektrichtlinie samklec
UmsetzungsmalRnahmen jedes der Mitgliedstaaten deop&schen Gemeinschaft mit umfasst)
umgesetzt hat, anbieten wird, sofern es sich nichtein Angebot der jeweiligen Wertpapiere nach
folgenden MaRgaben handelt:

(@) ein Angebot innerhalb des Zeitraums, der mit demd¥fentlichung des in Ubereinstimmung
mit der Prospektrichtlinie gebilligten Prospektsgioet und, soweit erforderlich, dessen
grenziberschreitende Geltung gemafd 88 17, 18 detpadierprospektgesetzes angezeigt
worden ist, wobei das Angebot zwdlf Monate nach \derffentlichung des mafigeblichen
Prospekts enden muss; bzw.

(b) ein Angebot unter solchen Umstanden, die nicht @emd#t. 3 Prospektrichtlinie die
Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emitteatfordern, so dass eine Verpflichtung
zur Veroffentlichung eines Prospektes nicht besteht

Der Begriff ,6ffentliches Angebot von Wertpapierefi bezeichnet in diesem Zusammenhang (i) eine
Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und gedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Angebotsbedingungen und atirubietenden Wertpapiere enthalt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kader die Zeichnung dieser Wertpapiere zu
entscheiden sowie (i) etwaige weitere in der jéigen UmsetzungsmalRnahme des betreffenden
Mitgliedsstaates, in dem ein Angebot erfolgt, voxg@mene Prazisierungen. Kaufer der Wertpapiere
sollten insoweit beachten, dass der Begriffffgntliches Angebot von Wértpapieren® je nach
Umsetzungsmalnahme in den Mitgliedstaaten der Bisdpen Gemeinschaft variieren kann.
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Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht udiEm United States Securities Act (d8egurities
Act”) von 1933 in der geltenden Fassung registriary der Handel mit den Wertpapieren wurde und
wird nicht von der United States Commodity Futuf@ading Commission (dieGFTC") unter dem
United States Commodity Exchange Act (déommodity Exchange Act) genehmigt. Die Wertpapiere
oder Anteile an diesen Wertpapieren durfen wedéetbar noch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt
in den Vereinigten Staaten oder an oder fir Reapnuan US-Personen angeboten, verkauft,
weiterverkauft, geliefert oder gehandelt werdenrtpapiere dirfen nicht von oder zugunsten einer US-
Person oder einer Person in den Vereinigten Steamtegetbt oder zurtickgezahlt werden. In diesem
Zusammenhang sind unter ,Vereinigte Staaten” dieMe&ten Staaten (die Staaten und der District of
Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und sayesti Hoheitsgebiete zu verstehen und unter ,US-
Personen® (i) natirliche Personen mit Wohnsitz en dvVereinigten Staaten, (i) Korperschaften,
Personengesellschaften und sonstige rechtlicheelEamh die in oder nach dem Recht der Vereinigten
Staaten oder deren Gebietskdrperschaften errisimetbzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereimigte
Staaten haben, (iii) Nachlasse oder Treuhandvermdatie unabhangig von ihrer Einkommensquelle der
US Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Trewramlogen, soweit ein Gericht in den Vereinigten
Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung Tieeuhandverméogens ausiben kann und soweit ein
oder mehrere US-Treuhander zur malgeblichen Qasgaltaller wichtigen Beschlisse des
Treuhandvermogens befugt sind, (v) PensionsplanAriieitnehmer, Geschéftsfiihrer oder Inhaber einer
Kdrperschaft, Personengesellschaft oder sonstigehtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) zum Zvwkec
der Erzielung hauptséchlich passiver Einkinfte tetisnde Rechtstréager, deren Anteile zu 10 Prozent
oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (viatfeh werden, falls der Rechtstréager hauptsachlich
Anlage durch diese Personen in einen Warenpoothteti wurde, deren Betreiber von bestimmten
Auflagen nach Teil 4 der CFTC Vorschriften befiistt weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind,
oder (vii) sonstige ,US-Personen“ im Sinne der Ratjopn S aufgrund des Securities Act oder der
aufgrund des Commaodity Exchange Act geltenden Vwoiften.
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VII. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zur Zeit nicht vorgesehen, dass die Optidreae Gegenstand eines Antrages auf Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt oder sonstigeichylertigen Markten in der Bundesrepublik
Deutschland sein werden. Sie werden gegenwartigt rao einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Markten in der Bundesrepublik Dehtand oder in anderen Jurisdiktionen vertrieben.

Die Optionsscheine sollen jedoch in den Handel imvierkehr der Borse Stuttgart und in den Handel im

Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpemiese einbezogen werden. Die Einbeziehung in den
Handel der vorgenannten Bérsen ist flr den 19. kidnex 2007 geplant.

VIll. ZUSATZLICHE ANGABEN

Siehe Seite 76 des Basisprospektes

Samtliche Jahresabschliisse seit 2001 und Halbfiseslisse seit 2005 der Emittentin sind unter
http://derivate.bnpparibas.de unter der Rubrik REmaformationen einsehbar bzw. werden unmittelbar
nach dem jeweiligen Abschluss dort eingestellt. Detzte dort eingestellte Abschluss ist der
Zwischenabschluss fir das Geschaftshalbjahr 2007.

Zusatzlich ist der in den Optionsscheinbedingundedmierte jeweils aktuelle ,MalRgebliche Basiskurs*
des Optionsscheins gemall 8§ 1 Absatz 3 der Optiosisdedingungen ebenfalls unter
http://derivate.bnpparibas.de, bérsentéglich eibaeh
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IX. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Endqiiltige Optionsscheinbedingungen

OPEN END TURBO Long bzw. OPEN END TURBO Short Optiorsscheine

81
Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschiafl (,Emittentin “) gewahrt jedem Inhaber
(, Optionsscheininhabel) eines OPEN END TURBO Long Optionsscheihesy. OPEN END
TURBO Short Optionsscheines (jeweils d@ptionsscheirf, zusammen die Qptionsscheiné
bzw. das Wertpapier® und zusammen dieVWertpapiere*) bezogen auf Gold (derReferenz-
basiswert', im folgenden auch als daRkgferenzmetall bezeichnet)das Recht Qptionsrecht’
bzw. ,Wertpapierrecht”), von der Emittentin nach Mafl3gabe dieser Optiohembedingungen
zum Bewertungstag nach Ausibung gemald 85 Zahlueg mihchstehend bezeichneten
Einldsungsbetrages in Eurdq|JR") gemal3 § 1 und § 6 zu verlangen.

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses uadREegelung des Absatzes (3) ist der Einldsungs-
betrag (der Einldsungsbetrag) die in US-Dollar (JUSD') ausgedriickte und in EUR
umgerechnete (die Umrechnung in EUR erfolgt gemafl dachfolgenden Bestimmungen)
Differenz (,D*)

im Fall eines OPEN END TURBO Long Optionsscheines

zwischen dem Ausiibungskurs des Referenzbasiswedtslem Mal3geblichen Basiskurs (wie in
nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4) definiemjultipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriuckten Bezugsverhaltni8*), (gegebenenfalls wird auf zwei Dezimalstellenugetet, ab
0,005 wird aufgerundet).

D = (AuslUbungskurs — Maf3geblicher Basiskurs) x (B)

im Fall eines OPEN END TURBO Short Optionsscheines

zwischen dem MalRgeblichen Basiskurs und dem Augigbums des Referenzbasiswerts (wie in
nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4) definiemjultipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedruckten Bezugsverhaltni8), (gegebenenfalls wird auf zwei Dezimalstellenugetet, ab
0,005 wird aufgerundet).

D = (MaRgeblicher Basiskurs - Austibungskurs) x (B)

Fur die Umrechnung vomBetrdgen, die auf andere Wahrungen als EUR laugtnder am
jeweiligen Bewertungstag von der Europaischen Advank fir diesen Tag festgelegte und auf der
Reuters Bildschirmseite ECB37 veroffentlichte EURIMJReferenz-Kurs (,Euro foreign exchange
reference rate“)malfigeblich. Ist auf der vorgenannten Bildschirnesdiir den relevanten
Umrechnungszeitpunkt an dem Bewertungstag noch ddimalisierter EUR/USD Referenz-Kurs
verflgbar, erfolgt die Umrechnung auf Grundlage zidstzt angezeigten Referenz-Kurses.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der vorgeran Bildschirmseitesondern auf einer anderen
von der Emittentin nach freiem Ermessen ausgewaBl&ite (Ersatzseite) veroffentlicht werden,
so ist der auf der Ersatzseite veroffentlichte BUSD Referenz-Kursnal3geblich. Die Emittentin
wird die Ersatzseite unverziglich gemaf § 9 bekarathen.
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Sollte die Ermittlung eines EUR/USD Referenz-Kurdasierhaft eingestellt werden, so wird die
Emittentin durch Bekanntmachung unverziglich gerB&3einen anderen EUR/USD Referenz-
Kurs als Umrechnungskurs festlegen.

Sollte am Bewertungstag der EUR/USD Referenz-Kufslar vorgenannten Bildschirmseite oder
einer diese ersetzenden Seite nicht veroffentligatden und die Emittentin keinen anderen
EUR/USD Referenz-Kurs als Umrechnungskurs festgdlaigen, so wird die Emittentin an diesem
Tag vier von ihr ausgewahlte fihrende Banken imat am Mainauffordern, ihr die An- und
Verkaufskurse (Geld/Briefkurse) fur EUR/USD Frankfurt am Main um 14:15 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) mitzuteilen und daraus Mittek@rermitteln. Der Umrechnungskurs ist in
diesem Fall das arithmetische Mittel dieser MitteHie.

Wenn der Referenzkurs des Referenzbasiswertsirgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums (einschliel3lich des Zeitpunkts Beststellung des Ausubungskurses des
Referenzbasiswerts) an einem beliebigen Tag, ankd@ne Marktstorung (8 7) in Bezug auf den
Referenzbasiswert vorliegt, die jeweilige Stop L8shiwelle erreicht oder unterschreitet (im Fall
eines OPEN END TURBO Long Optionsscheines) neicht oder tberschreitet (im Fall eines
OPEN END TURBO Short Optionsscheines) und damitStwp Loss Ereignis eintritt, gelten die
Optionsscheine als automatisch ausgetbt und ded&sdeintritts des Stop Loss Ereignisses ist
gleichzeitig der Bewertungstag. Der Einldsungsheé@manittelt sich irdiesemFalle ausschliel3lich
(und unabhangig davon, ob zuvor eine Ausibunggerikifim Sinne von 8 5 abgegeben wurde
oder nicht) wie folgt:

im Fall eines OPEN END TURBO Long Optionsscheines

Einldsungsbetrag = (Stop Loss Referenzstand — Ma8lglicher Basiskurs) x (B)
im Fall eines OPEN END TURBO Short Optionsscheines

Einldsungsbetrag = (Mal3geblicher Basiskurs — Stoposs Referenzstand) x (B)

Der Einlésungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragemmaer Stop Loss Referenzstand kleiner oder
gleich (im Fall eines OPEN END TURBO Long Optiorssines) bzwgrdRer oder gleich (im Fall
eines OPEN END TURBO Short Optionsscheinégm Malgeblichen Basiskurs ist. (Der
Einlésungsbetrag kann nicht negativ werden; eirhmedsch negativer Wert fihrt zu einem
Einlésungsbetrag von EUR 0 (Null).) In diesem Fal&fallen die Optionsscheine und werden
wertlos.

Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen betteut

- ~Anfanglicher Basiskurs': ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die®gtionsschein-
bedingungen) der dem jeweiligen Optionsschein iohfdgender Tabelle zugewiesene
Anfangliche Basiskurs und dient bei densten Anpassung zur Berechnung des jeweiligen
MaRgeblichen Basiskurses

- ~Anpassungstagée (,T“): sind die im jeweiligen Finanzierungszeitraumtsgchlich
angefallenen Tage (einschliel3lich WochenendtageBdrdenfeiertage) dividiert durch 360
(in Worten: dreihundertundsechzig).

- ~Anpassungszeitpunkt: ist jeweils borsentaglich vor Handelsbeginn.

- LAuflosungsfrist*: ist eine Frist von maximal drei Handelsstundextin Eintritt eines Stop
Loss Ereignisses. Wird der Referenzkurs des Refbesiswerts am Tag des Eintritts des
Stop Loss Ereignisses vor Ablauf der Auflosungsffestgestellt und ist der Stop Loss
Referenzstand zu diesem Zeitpunkt noch nicht egthitendet die Auflésungsfrist erst am
darauf folgenden Handelstag. Tritt wahrend der daifhgsfrist eine Marktstérung ein, so
finden die Regelungen des § 7 Anwendung.



-34-

~Auslibungskurs: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dies@ptionsschein-
bedingungen) der von der London Bullion Market Asaton in der um 15:00 Uhr GMT
stattfindenden Preisfeststellung (,Fixing*) am Betuegstag festgestellte und auf der
Internetseite http://www.Ibma.org.uk/statistics remt.htm veroffentlichte Kurs.

L~Austbungstag: ist jeweils der letzte Bankgeschéftstag eineefeMonats, beginnend mit
dem 30. November 2007, zu dem eine Auslbungserdarades betreffenden
Optionsscheininhabers im Hinblick auf die betrofierOptionsscheine nach Mal3gabe des
§ 5 zur wirksamen Ausiibung an diesem Termin varlieg

»Bankgeschéftstag: ist

(a) jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an @eBadken in Frankfurt am Main und

die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main fiendallgemeinen Geschéftsbetrieb
gedffnet sind,

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUderjeTag (aul3er Samstag und
Sonntag), an dem das TARGET-System gedffnet iSARGET-System” bezeichnet das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlefgmtess Transfer-Zahlungssystem.

.Bewertungstag: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieseDptions-

scheinbedingungen)

(a) entweder der Auslibungstag,

(b) der Tag, an dem ein Stop Loss Ereignis eintider

(c) der Kiundigungstermin, zu dem die Emittentin Hiégndigung gemald 8 6 Absatz (4)
erklart .

Ist der Bewertungstag kein Handelstag, dann gilt dachfolgende Handelstag als

Bewertungstag.

.Bezugsverhaltnis  (,B%): ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen drese
Optionsscheinbedingungen) das dem jeweiligen Ogsidmein in nachstehender Tabelle
zugewiesene und als Dezimalzahl ausgedriickte Begtgitnis.

LFinanzierungszeitrauni: ist der Zeitraum von einem Anpassungszeitpunkt
(einschlief3lich) bis zum nachsten Anpassungszéitp(ausschliefilich) bei der Ermittlung
des jeweils betreffenden (neuen) Mal3geblichen Basss.

»Handelstad' ist jeder Tag, an dem

(a) dieReferenzstelle gedffnet ist und die Fixings stadkéin, und

(b) der Kurs des Referenzbasiswerts durch die Beregysstelle Ublicherweise
festgestellt wird.

»Klndigungstermin®: die in 8 5 Absatz (4) definierte Termine.

»Maldgeblicher Basiskurs': Der Mal3gebliche Basiskurs wird von der Bereclhgastelle auf
borsentaglicher Basis neu angepasst und gilt dann jeweils vom vgdienden
Anpassungszeitpunkt  (einschlie3lich)  bis zum  n@ohst Anpassungszeitpunkt
(ausschlieBlich). Der jeweils Mal3gebliche Basiskuirsl bérsentaglich auf der Internetseite
http://www.derivate.bnpparibas.deroffentlicht und ist dort Uber die gesamte Laitfzler
Optionsscheine einsehbar und abrufbar. Der MaligebBasiskurs wird wie folgt ermittelt,
wobei das Ergebnis auf viBrezimalstellen gerundet wird, ab 0,00005 wird auigdet:

Im Fall eines OPEN END TURBO Long Optionsscheines Hinblick auf das
Referenzmetall
MaRgeblicher BasiskurSieweis neu=
MaRgeblicher BasiskurSjeweils vorangenenaX (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T)

(,R" = Referenzzinssatz, ,T* = Anpassungstage)
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Im Fall eines OPEN END TURBO Short Optionsscheirigs Hinblick auf das
Referenzmetall

MaRgeblicher Basiskursieweis neu =
MaRgeblicher BasiskurSieweis vorangehenaX (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T)

(,R" = Referenzzinssatz, ,T* = Anpassungstage)

~Referenzbasiswert: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dies@ptionsschein-
bedingungen)der dem jeweiligen Optionsschein in nachstehendselle zugewiesene
Wert.

~Referenzkurs': entspricht (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungdieser Optionsschein-
bedingungen)

a) fur OPEN END TURBO Long Optionsscheine demrgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraums auf der Reutersseite ,XAU=froffentlichten Geldkurs des
Referenzbasiswerts, wie er von der Berechnungsdestgestellt wird,

b) fir OPEN END TURBO Short Optionsscheine demrggndeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraums auf der Reutersseite ,XAU=troffentlichten Briefkurs des
Referenzbasiswerts, wie er von der Berechnungsdestgestellt wird.

.Referenzstellé: ist  (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diese©ptions-
scheinbedingungen) die in nachstehender Tabelle Beferenzbasiswerzugewiesene
veroffentlichende Stelle.

~Referenzzeitraunt: ist jeweils an jedem Handelstag der Zeitraum @8r00 Uhr bis 22:00
Uhr MEZ. Der erste Referenzzeitraum beginnt am N@vember 2007. Dieser und jeder
weitere Referenzzeitraum endet jeweils um 22:00 MBZ bzw. mit der Feststellung des
jeweiligen Austibungskurses oder des Stop Loss hissigs am Bewertungstag (jeweils
einschliellich). Fir den Beginn des Referenzzewesigilt 8 7 entsprechend. Sollte zum
Beginn des Referenzzeitraumes nach dieser Regdlarerechnungsstelle keinen Preis des
Referenzbasiswerts festgestellt haben und kein&tstérung im Sinne des 8 7 vorliegen,
dann beginnt der Referenzzeitraum, sobald die Beregsstelle einen Preis des
Referenzbasiswerts fir den jeweiligen Referenzagitr bzw. am nachfolgenden Handelstag
feststellt.

.Referenzzinssatz (,R"): ist der USD-LIBOR 1M (LIBOR Fixing auf Reutersite
USDLIBOR1M= (siehe auch www.bba.org.uk/public/lipor

.Stop Loss Ereigni&: ist das Ereignis, wenn der von der Berechnumgjestestgestellte
Referenzkurs des Referenzbasiswerts wahrend deeRefeitraums die jeweilige Stop
Loss Schwelle erreicht oder unterschreitet (im Falles OPEN END TURBO Long
Optionsscheines) bzw. erreicht oder Uberschraitefall eines OPEN END TURBO Short
Optionsscheines).

.Stop Loss Referenzstantl ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesgptions-
scheinbedingungen) der Kurs, der von der Berectsaialle nach billigem Ermessen auf der
Grundlage der auf der Reutersseite ,XAU=" festdgéisie Referenzkurse des Referenz-
basiswerts als der Stop Loss Referenzstand intedesl Auflosungsfrist bestimmt wird. Der
Stop Loss Referenzstand entspricht jedoch mindesiem niedrigsten Referenzkurs des
Referenzbasiswerts (im Fall eines OPEN END TURBOhg-dOptionsscheines) bzw.
maximal dem hdochsten Referenzkurs des Referenmmasss(im Fall eines OPEN END
TURBO Short Optionsscheines) wahrend der Auflosiriggs

.Stop Loss Schwelle ist die dem jeweiligen Optionsschein in nachstatter Tabelle
zugeordnete Stop Loss Schwelle (dEnfangliche Stop Loss Schwellg. Die Stop Loss
Schwelle wird jeweils bei Anpassung des jeweilifida3geblichen Basiskurses wie folgt neu
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festgelegt, wobei das Ergebnis auf vier Dezimdistelgerundet wird, ab 0,00005 wird
aufgerundet:

Malfl3geblicher Basiskurs x Stop Loss Schwellen Anpasgsgssatz

»Stop Loss Schwellen Anpassungssatast der in nachstehender Tabelle dem jeweiligen
Optionsschein zugeordnete Anpassungssatz.

»Zinsanpassungssatz ist der in nachstehender Tabelle dem jeweilig@ptionsschein
zugewiesene Zinsanpassungssatz (derfgngliche Zinsanpassungssaty. Die Emittentin
ist berechtigt, den Zinsanpassungssatz borserttdgich ihrem billigen Ermessen (8 315
BGB) unter Berlicksichtigung der jeweiligen Marktlmgingen (einschlie3lich Markt-
Zinsniveau und Zinserwartungen des Marktes) inrbriener Bandbreite von zwanzig
Prozentpunkten (Abweichung von zehn Prozentpunjeierils (+) oder (-)) neu festzulegen
Der angepasste Wert wird unverziiglich gemaf3 8 &ffestlicht.
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Anfang-

) Anfanglicher | liche Stop | Anfanglicher Zinsanpassungssatz gé?\?/vléﬁgﬁ Bezugs- Referenzstelle® WKN und ISIN

Volumen Referenzbasiswert* Typ Basdsskgis in Schlﬁ:ﬁe - ghnrfgsns%at; Bigevbégﬁiﬁgd Anpassungs héYI?nri-s* (.MaBgeblicher Markt* ) dersghrgi,r?gs_
USD* satz

1000.000| des Edelmeall Gold | Long | 4000000 | 4100000 250% | peheDefniion | o5 | o1 | LgndonBaionater | eNowo
1000.000| des Edelmeall old | Long | 4050000 | a1si2so|  2sow | piehelefmion | o | o1 | LgndonBuoneer | enon
1000.000| des Edelmeali Gold | Long | 4100000 | 4202500 2500 | pseheDefniion | o5 | o1 | Lgndoneaionuater | enowr
1000.00| des Edelmeali Gold | Long | 4150000 | az597s0| 2500 | peheDefniion | o | o1 | Lgndoneaionaker | eNows
1000.000| des Edelmeall Gold | Long | 4200000 | 4c0so00|  2so% | psiehelelmion | o | o1 | LgndonBaonaer | enotvs o
1000000 s Edeimetals Gotl | Long | 4250000 | asseaso|  asow | SeneDelmion | g | op | lpnenfuliontate | enove,
1000.00| des Edelmetall Gold | Long | 4300000 | aao7sool 2500 | pueheDefniion | o | o1 | Lgndoneaionuater | enowe
1000.000| des Edelmeall Gold | Long | 4350000 | atse7sol  2sov | psiehelelmion | o | o1 | LgndonBaonaer | eNow
1000000 des Edeimetals Gotl | Long | 4450000 | asarzsol  2sow | SeneDelmion | g | op | lpnenfuliontatet | enolve,
1000.000| s Edemotals Goid | Long | 450000 | aseg7sol  2sow | sehepelmiion | igps | o1 | lgonBulopuaer | sowe
L000000|  6éS Edemetali Co | Long | aesooo0 | aresasol  oso | steDelmion [ oygps | op | ononguonyaer | oo
1.000000| des Egglzrﬁe(t?élll'slg%?c?;) Long | 4750000 486,8750 2,50% "Ziﬁg‘fpgse;t‘rifg?sgatz 1,025 0.1 Lxggggigi‘ggo(’l‘_g"ﬁg")et DECIOLWE, a6

Kurs in US Dollar
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Anfang-

Anfanglicher | liche Stop Anfanglicher Zinsanpassungssatz gf;%%ﬁ?ﬁ Bezugs- Referenzstelle* WKN und ISIN
Volumen Referenzbasiswert* Typ | Basiskurs in Loss Zinsanpas- Bandbreite und AnDassunas ver- (,MaRgeblicher Markt* ) der Options-
USD* Schwelle in sungssatz* Abweichung psatz 9 haltnis* " 9 scheine
USD*
1 Feinunze (31,1035g) . T ]
; siehe Definition London Bullion Market BNO1WC,
1.000.000 des Edelmetalls Gold; | Long 485,0000 497,1250 2,50% ,Zinsanpassungssatz 1,025 0,1 Association (LBMA) DEOOOBNOIWCA
Kurs in US Dollar
1 Feinunze (31,1035g) . L .
: siehe Definition London Bullion Market BNO1WD,
1.000.000 des Ed_elmetalls Gold; | Long 495,0000 507,3750 2,50% ,Zinsanpassungssatz 1,025 0,1 Association (LBMA) DEOOOBNOLWD2
Kurs in US Dollar
1 Feinunze (31,1035g) . - .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1WE,
1.000.000 des Ed_elmetalls Gold; | Long 505,0000 517,6250 2,50% \Zinsanpassungssatz 1,025 0,1 Association (LBMA) DEOOOBNOLWEOQ
Kurs in US Dollar
1 Feinunze (31,10359) . T ]
; siehe Definition London Bullion Market BNO1WF,
1.000.000 des Edelmetalls Gold; | Long 515,0000 527,8750 2,50% ,Zinsanpassungssatz 1,025 0,1 Association (LBMA) DEOOOBNO1WF7
Kurs in US Dollar
1 Feinunze (31,1035g) . L .
: siehe Definition London Bullion Market BNO1WG,
1.000.000 des Ed_elmetalls Gold; | Long 525,0000 538,1250 2,50% ,Zinsanpassungssatz 1,025 0,1 Association (LBMA) DEOOOBNOLWGS
Kurs in US Dollar
1 Feinunze (31,1035g) . L .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1WH,
1.000.000 des Ed_elmetalls Gold; | Long 535,0000 548,3750 2,50% \Zinsanpassungssatz 1,025 0,1 Association (LBMA) DEOOOBNOLWH3
Kurs in US Dollar
1 Feinunze (31,10359) . . .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1WJ,
1.000.000 des Edelmetalls Gold; | Long 545,0000 558,6250 2,50% \Zinsanpassungssatz 1,025 0,1 Association (LBMA) DEOOOBNOIWJ9
Kurs in US Dollar
1 Feinunze (31,1035g) . L .
: siehe Definition London Bullion Market BNO1WK,
1.000.000 des Ed_elmetalls Gold; | Long 555,0000 568,8750 2,50% \Zinsanpassungssatz 1,025 0,1 Association (LBMA) DEOOOBNOLWK7
Kurs in US Dollar
1 Feinunze (31,1035g) . - ]
; siehe Definition London Bullion Market BNO1WL,
1.000.000 des Ed_elmetalls Gold; | Long 565,0000 579,1250 2,50% \Zinsanpassungssatz 1,025 0,1 Association (LBMA) DEOOOBNOLWLS
Kurs in US Dollar
1 Feinunze (31,10359) . . .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1WM,
1.000.000 des Edelmetalls Gold; | Long 575,0000 589,3750 2,50% \Zinsanpassungssatz 1,025 0,1 Association (LBMA) DEOOOBNOLWM3
Kurs in US Dollar
1 Feinunze (31,1035g) . L ,
: siehe Definition London Bullion Market BNO1WN,
1.000.000 des Edelmetalls Gold; | Long 587,0000 601,6750 2,50% \Zinsanpassungssatz 1,025 0,1 Association (LBMA) DEOOOBNOLWN1
Kurs in US Dollar
1 Feinunze (31,1035g) . - -
: siehe Definition London Bullion Market BNO1WP,
1.000.000 des Ed_elmetalls Gold; | Long 597,0000 611,9250 2,50% \Zinsanpassungssatz 1,025 0,1 Association (LBMA) DEOOOBNO1WP6
Kurs in US Dollar
1 Feinunze (31,1035g) . . .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1WQ,
1.000.000 d?uF:ﬂTgagglgfld’ Long 607,0000 622,1750 2,50% »Zinsanpassungssatz 1,025 01 Association (LBMA) DEOOOBNO1WQ4
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Anfang-

) Anfanglicher | liche Stop | Anfanglicher Zinsanpassungssatz gf;%%ﬁ?ﬁ Bezugs- Referenzstelle* WKN und ISIN

Volumen Referenzbasiswert* Typ Basdsskgis in Schlﬁgﬁe - zhnﬁgsns%as; Birl])?/vberﬁzlrt]i rl]JSd Anpassungs o éYI?nri-s* (.MaBgeblicher Markt* ) ders Ccl)%,r?gs_
USD* satz

1000.00| des Edelmeall Gold | Long | 170000 | sazazso|  2so% | pehelelmiion | o | o1 | LgndonBuonater | SNOWE,
1000.000| des Edelmeall Gold | Long | 270000 | saze7so|  2so% | peheDefmiion | o | o1 | LgndonBaonater | suowe
1000.00| des Edelmeall Gold | Long | 6970000 | sszo2s0|  2so% | sieheleliiion | o | o1 | LgndonBuonater | SMOWT,
1000.000| des Edelmeall Gold | Long | 470000 | esaazso  zsow | peheDefiiion | o | on | enonBuloniee | enetw
1.000.000 5%%%%;%5%?53) Long | 657,0000 673,4250 2,50% "Ziﬁfg‘ﬁpggt‘r‘]téosgatz 1,025 01 '-R’S‘gggi;i‘ggo(’l‘_g"ﬁrp'f)et DR va
1.000.000 5%%%%;%5%?53) Long | 667,0000 683,6750 2,50% "Zif]ise;rfpggt‘riféosgatz 1,025 01 '-Rggggi;i‘ggo('lg'ﬁ%et DR 2
1000.000| des Edelmeall Gold | Long | 6770000 | so3o2s0|  2so% | psiehelelmiion | o | o1 | LgndonBaoner | enowne o
1000.000| des Edelmeall Gold | Long | 6970000 | 7oau7so|  2so% | peheDefmiion | o | o1 | Lgndoneaionaker | Moty o
1000.000| des Edelmeall Gold | Long | 7670000 | 7oea7so|  2so% | siehelefmiion | o | o1 | LgndonBalonater | BNOWE
1000.00| des Edelmeall Gold | Long | 7720000 | 7or000|  2so% | psiehelefmiion | o | o1 | LgndonBaonater | suowe,
Lovoovo| 56x e o | Long | 777000 | rssazso| s | gepetmon [y | oy | lgmenesoryere | enwr
1000.000| des Edelmetal’ s | Long | 7970000 | somersol  zsow | peheDefmiion | o | on | Lewonguionerer | snowe,
1.000.000|  des Edelmetalis Gord? | Short | 8000000 | 780,000 250% | L e a] 0975 01 o s | DEGhOBNGIWaEs

Kurs in US Dollar
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Anfang-

Anfanglicher | liche Stop Anfanglicher Zinsanpassungssatz gf;%%ﬁ?ﬁ Bezugs- Referenzstelle* WKN und ISIN
Volumen Referenzbasiswert* Typ | Basiskurs in Loss Zinsanpas- Bandbreite und AnDassunas ver- (,MaRgeblicher Markt* ) der Options-
USD* Schwelle in sungssatz* Abweichung psatz 9 haltnis* " 9 scheine
USD*
1 Feinunze (31,1035g) . T ]
; siehe Definition London Bullion Market BNO1W4,
1.000.000|  des Edelmetalls Gold; | Short | 805,0000 784,8750 250% | Zinsanpassungssatz] 0970 0.1 Association (LBMA) | DEOOOBNOLW47
1 Feinunze (31,1035g) . L .
: siehe Definition London Bullion Market BNO1WS5,
1.000.000 d?uF:ﬂTgagglgfld’ Short 810,0000 789,7500 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 0.1 Association (LBMA) DEOOOBNO1W54
1 Feinunze (31,1035g) . —— ]
; siehe Definition London Bullion Market BNO1WE,
1.000.000 d?uF:ﬂTgagglgfld’ Short 815,0000 794,6250 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 0.1 Association (LBMA) DEOOOBNO1W62
1 Feinunze (31,10359) . L .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1W?7,
1.000.000|  des Edelmetalls Gold; | Short | 820,0000 799,5000 250% | Zinsanpassungssatz] 0970 0.1 Association (LBMA) | DEOOOBNOLW?70
1 Feinunze (31,1035g) . L .
: siehe Definition London Bullion Market BNO1WS,
1.000.000 d?uF:ﬂTgagglgfld’ Short 825,0000 804,3750 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 0.1 Association (LBMA) DEOOOBNO1WS88
1 Feinunze (31,1035g) . L .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1W9,
1.000.000 d?uF:ﬂTgagglgfld’ Short 830,0000 809,2500 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 01 Association (LBMA) DEOOOBNO1W96
1 Feinunze (31,10359) . . .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1XA,
1.000.000 deﬁuf:ﬁ:%%agglgfld’ Short 835,0000 814,1250 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 0.1 Association (LBMA) DEOOOBNO1XA6
1 Feinunze (31,1035g) . . -
: siehe Definition London Bullion Market BNO1XB,
1.000.000 d?uF:ﬂTgagglgfld’ Short 935,0000 911,6250 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 0.1 Association (LBMA) DEOOOBNO1XB4
1 Feinunze (31,1035g) . L .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1XC,
1.000.000 d?uF:ﬂTgagglgfld’ Short 945,0000 921,3750 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 01 Association (LBMA) DEOOOBNO1XC2
1 Feinunze (31,10359) . . .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1XD,
1.000.000 deﬁuf:ﬁ:%%agglgfld’ Short 955,0000 931,1250 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 01 Association (LBMA) DEOOOBNO01XDO
1 Feinunze (31,1035g) . L ,
: siehe Definition London Bullion Market BNO1XE,
1.000.000 df‘ufgﬂﬂgagglgfld’ Short 965,0000 940,8750 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 0.1 Association (LBMA) DEOOOBNO1XE8
1 Feinunze (31,1035g) . L ,
: siehe Definition London Bullion Market BNO1XF,
1.000.000 d?uF:ﬂTgagglgfld’ Short 975,0000 950,6250 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 0.1 Association (LBMA) DEOOOBNO1XF5
1 Feinunze (31,1035g) . . .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1XG,
1.000.000 des Edelmetalls Gold; | Short 985,0000 960,3750) 2,50% \Zinsanpassungssatz 0,975 0,1 Association (LBMA) DEOOOBNO1XG3

Kurs in US Dollar




-41 -

Anfang-

) Anfanglicher | liche Stop | Anfanglicher Zinsanpassungssatz gf;%%ﬁ?ﬁ Bezugs- Referenzstelle* WKN und ISIN

Volumen Referenzbasiswert* Typ Basdsskgis in Schlﬁgﬁe - zhnﬁgsns%as; Birl])?/vberﬁzlrt]i rl]JSd Anpassungs o éYI?nri-s* (.MaBgeblicher Markt* ) ders Ccl)%,r?gs_
USD* satz

1.000.000 E%%%Zﬁ%(t%g%??g) Short | 995,0000 970,1250 2,50% "Ziﬁise;}?pgseg‘rifé?sgatz 0,975 0.1 London :tilglri\o(rlm%et DR i1
1.000.000 5%%%%;%5%?53) Short |  1005,0000 | 9798750 2,50% "Ziﬁfg‘ﬁpggt‘r‘]téosgatz 0,975 0.1 London ;i‘g:io(’l‘_g'ﬁrp'f)et DR 17
1.000.000 5%%%%;%5%?53) Short | 1015,0000 |  989,6250) 2,50% Zlﬁf;rfpggméosg agt 0975 0.1 London ;i‘g:io(”l_g',\j“p'f)et T
1.000.000 ﬁ%i%%%é%gé??g) Short | 10250000 |  999,3750) 2,50% "Ziﬁise;}?pgseg‘rifé?sgatz 0,975 0.1 nggggig}ggo('?_yﬁ%et DL L3
1.000.000 5%%%%;%5%?53) Short | 1035,0000 |  1009,125 2,50% z.ﬁfﬁ&?ﬂ?'ﬁé@@ agt 0975 0.1 London ;i‘g:io(’l‘_g'ﬁrp'f)et DR, i1
1.000.000 5%%%%;%5%?53) Short | 1045,0000 | 1018,875 2,50% Zlﬁf;rfpggméosg agt 0975 0.1 London ;i‘g:io(”l_g',\j“p'f)et DR N
1.000.000 ﬁ%i%%%%%gll%??g ;) Short | 1055,0000 |  1028,625 2,50% Zlﬁf;rfpggméosg agt 0975 0.1 London ;i‘g:io(”l_g',\j“p'f)et TN,
1.000.000 5%%%%;%5%?53) Short | 1065,0000 | 1038,375 2,50% "Ziﬁg‘ﬁpggt‘r‘]téosgatz 0,975 0.1 London ;i‘g:io(’l‘_g'ﬁrp'f)et DE(?O’\(I)%ll\i(OQl’XQZ
1.000.000 %1%%%%;%5%??3) Short | 1075,0000 |  1048,125 2,50% Zlﬁf;rfpggméosg agt 0975 0.1 London ;i‘g:io(”l_g',\j“p'f)et SRR RO
1.000.000 ﬁ%i%%%é%gé??g) Short | 1085,0000 | 1057,875 2,50% Zlﬁf;rfpggméosg agt 0975 0.1 London ;i‘g:io(”l_g',\j“p'f)et DECMOLXS <8
1.000.000 %1%%%%&%5%??3) Short | 10950000 | 1067,625 2,50% ,,Zifmgﬁpggm;osgatz 0,975 0,1 London ;i‘g:io(’l‘_g"ﬁrp'f)et DR 6
1.000.000 %1%%%%?&5%??3 ;) Short | 1105,0000 | 1077,375 2,50% z.ﬁfﬁ&?ﬂ?'ﬁé@@ agt 0975 0.1 London ;i‘g:io(’l‘_g'ﬁrp'f)et DR U4
1.000000| des Ectjjglzrﬁe(ts;ﬁ‘slgi?g;) Short | 1110,0000 1082,2501) 2,50% "Zif]ise;rfpggt‘riféosgatz 0,975 0.1 London ;i‘g:io(”l_g',\j“p'f)et TN,

Kurs in US Dollar
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. Anfang- . ) Stop Loss
Anfanglicher | liche Stop Anfanglicher Zinsanpassungssatz Schwellen Bezugs- Referenzstelle* WKN und ISIN
Volumen Referenzbasiswert* Typ | Basiskurs in Loss Zinsanpas- Bandbreite und AnDassunas ver- (,MaRgeblicher Markt* ) der Options-
USD* Schwelle in sungssatz* Abweichung psatz 9 haltnis* " 9 scheine
USD*
1 Feinunze (31,1035g) . L .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1XW,
1.000.000| ~ des Edelmetalls Gold; | Short | 1115,0000 | 1087125 250% | Zinsanpassungssatzf  0:97° 0.1 Association (LBMA) | DEOOOBNOLXWO
1 Feinunze (31,1035g) . L .
: siehe Definition London Bullion Market BNO1XX,
1.000.000 d?uF:ﬂTgagglgfld’ Short 1120,0000 1092,000 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 0.1 Association (LBMA) DEOOOBNO1XX8
1 Feinunze (31,1035g) . L .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1XY,
1.000.000 d?uF:ﬂTgagglgfld’ Short 1125,0000 1096,875 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 0.1 Association (LBMA) DEOOOBNO1XY6
1 Feinunze (31,10359) . L .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1XZ,
1.000.000| ~ des Edelmetalls Gold; | Short | 1130,0000 |  1101,750 250% | Zinsanpassungssatzf  0:97° 0.1 Association (LBMA) | DEOOOBNOIXZ3
1 Feinunze (31,1035g) . . -
: siehe Definition London Bullion Market BNO01XO,
1.000.000 d?uF:ﬂTgagglgfld’ Short 1135,0000 1106,625 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 0.1 Association (LBMA) DEOOOBNO01X04
1 Feinunze (31,1035g) . L .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1X1,
1.000.000 d?uF:ﬂTgagglgfld’ Short 1140,0000 1111,500 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 01 Association (LBMA) DEOOOBNO1X12
1 Feinunze (31,10359) . . .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1X2,
1.000.000 deﬁuf:ﬁ:%%agglgfld’ Short 1145,0000 1116,375 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 0.1 Association (LBMA) DEOOOBNO01X20
1 Feinunze (31,1035g) . L .
: siehe Definition London Bullion Market BNO1X3,
1.000.000 d?uF:ﬂTgagglgfld’ Short 1150,0000 1121,250 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 0.1 Association (LBMA) DEOOOBNO01X38
1 Feinunze (31,1035g) . L .
; siehe Definition London Bullion Market BNO1X4,
1.000.000 d?uF:ﬂTgagglgfld’ Short 1155,0000 1126,125 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 01 Association (LBMA) DEOOOBNO01X46
1 Feinunze (31,10359) . T ]
; siehe Definition London Bullion Market BNO1X5,
1.000.000 deﬁuf:ﬁ:%%agglgfld’ Short 1160,0000 1131‘0001) 2,50% »Zinsanpassungssatz 0,975 01 Association (LBMA) DEOOOBNO01X53

*  vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Osmheinbedingungen.
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§2
Form der Optionsscheine, Girosammelverwahrung, MinésthandelsgroRRe, Ubertragbarkeit

(1) Die Optionsscheine sind durch eine Dauer-Inhabenr®al-Urkunde (die Inhaber-Sammel-
Urkunde*) verbrieft. Diese tragt die eigenhandigen Unthrdten von zwei Vertretungsberechtigten
der Emittentin. Effektive Optionsscheine werden hhicausgegeben. Der Anspruch der
Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Opsischeine ist ausgeschlossen.

(2) Die Inhaber-Sammel-Urkunde ist bei der Clearstréganking AG, Frankfurt am Main GBF*)
hinterlegt. Die Optionsscheine sind als Miteigendanteile Ubertragbar.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Optionsscheine abBsfilich in Einheiten von eine@ptionsschein
oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragba

(4) Optionsscheine kdnnen jeweils einzeln tbertragehinireiner Mindestanzahl von einedtiick oder
dariiber hinaus einem ganzzahligen Vielfachen dgetrandelt werden.

§3
Status

Die Optionsscheine begrunden unmittelbare und melchrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, fur
die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt e Optionsscheine stehen untereinander und teih al
sonstigen gegenwartigen und kunftigen unbesicheweth nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin im gleichen Rang, ausgenommen solcherbivdlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

§4
Veradnderungen der Feststellung des Referenzmetalls,
Einstellung der Notierung des Referenzmetalls,
auf3erordentliche Kiindigung

(1) Wird der Kurs fur das Referenzmetall nicht mehr dem MalRgeblichen Markt bzw. auf der
Reutersseite , XAU=", sondern von einer anderen dter$Gesellschaft oder Institution, die die
Emittentin fur geeignet halt (deNachfolgemarkt®) berechnet und veréffentlicht, so wird der Stop
Loss Referenzstand bzw. der Ausubungskurs gegefadiseauf der Grundlage des an dem
Nachfolgemarkt berechneten und vertffentlichten d€ar berechnet. Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene BezugnahmdeaufMaf3geblichen Markt gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ngehfarkt. Ein Nachfolgemarkt wird
unverziglich geman § 9 bekannt gemacht.

(2) Wenn wahrend der Laufzeit der Optionsscheine

(@) die Notierung des Referenzmetalls ersatzlogednagben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBbanung oder die Zusammenstellung bzw.
Maleinheit des Referenzmetalls an dem Maligeblidharkt so geandert wird, dass das
Referenzmetall nach Feststellung der Emittentin htnianehr mit dem bisherigen
Referenzmetall vergleichbar ist,

(c) das Referenzmetall an dem Mal3geblichen Markerdeinen Wert ersetzt wird, der nach
Feststellung der Emittentin im Hinblick auf Bereahgsmethode oder Zusammenstellung
nicht mehr mit dem bisherigen Referenzmetall véclear ist, oder

(d) der MaRgebliche Markt am Bewertungstag nichtder Lage ist, die Berechnung des



3)

(4)

(1)

(2)
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Referenzmetalls vorzunehmen, ausgenommen aus Grlidoke zugleich eine Marktstorung
gemal § 7 Absatz (2) darstellen,

ist die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicaath Absatz (3) gekindigt wurden, berechtigt, das
Referenzmetall durch ein Nachfolgemetall zu ersei@as Nachfolgemetall) und entsprechend
Nachfolgemarkt und Nachfolgekurs zu bestimmentdée¢n gegebenenfalls multipliziert mit einem
Bereinigungsfaktor, um die Optionsscheinbedingungeneiner Weise anzupassen, dass die
Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie ndgl so gestellt werden, wie sie vor
Durchfiihrung der MafRnahme nach diesem Absatz g2dst (hierbei handelt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB)). Jede in diesend@gcheinbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf das Referenzmetall gilt, sofern es der Zusarhamem erlaubt, als Bezugnahme auf das
Nachfolgemetall; ein Gleiches gilt fur den zugebén Mal3geblichen Markt und den Kurs. Ein
Nachfolgemetall (samt Nachfolgemarkt und Nachfolgek und gegebenenfalls anwendbarem
Bereinigungsfaktor) wird unverziglich geman § 9dvek gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflieht die Optionsscheine in den in Absatz (2)
genannten Fallen aul3erordentlich durch Bekanntnmacigemal § 9 zu kindigen. Im Falle einer
Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt des Einl@gbetrages an jeden Optionsscheininhaber einen
Betrag je Optionsschein (deKijndigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) als angemessener Marktpreis des Opsiohieans unmittelbar vor dem zur Kundigung
berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhabim vier Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemaf § 9 an die CBF zur Weitenigitin die Optionsscheininhaber tberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemalizai@en.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeh den vorstehenden Abséatzen werden durch
die Berechnungsstelle (8 8) im Namen der Emittemtirgenommen und sind fir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehlerliegt.

§5
Ausubung des Optionsrechts, ordentliches Kiindigungscht der Emittentin

Die Optionsscheine gelten als automatisch ausgedbald ein Stop Loss Ereignis gemal § 1 Absatz
(4) eintritt.

Andernfalls kann das Optionsrecht nur jeweils sgates am Ausiibungstag bis 10:00 Uhr MEZ und
nur fur jeweils mindestens 1.000 (in Worten: eistd) OptionsscheineNjndestzahl*) oder ein
ganzzahliges Vielfaches davon ausgetibt werden.

Die Ausiibung des Optionsrechts erfolgt durch:

(&) Zugang einer schriftlichen Ausiibungserklarueg @ptionsscheininhabers bei der Zahlstelle
(BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlag$uankfurt am Main, Grineburgweg 14,
60322 Frankfurt am Main (bei Ubermittlung per Tabetinter Nr. 069 15205277), welche die
folgenden Angaben enthalten muss:

(@aa) den Namen und die Anschrift des Austibenden,

(bb) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzaldr Optionsscheine, fur die das
Optionsrecht ausgetibt wird, und

(cc) die Angabe eines in EUR gefuhrten Bankkongas, das der Einldsungsbetrag Uber-
wiesen werden soll,



(3)

(4)

(1)

(2)

3)

(1)

-45-

sowie

(b) Lieferung der betreffenden Optionsscheine an Elnittentin Uber das Konto der Zahlistelle
Konto Nr. 7259 bei der CBF.

Die Ausubungserklarung ist bindend und unwidléoh. Sie wird wirksam, wenn die Voraus-
setzungen nach Absatz (2) vorliegen. Die Austbukgs®eing ist nichtig, wenn sie nach 10:00 Uhr
MEZ eingeht. Werden die Optionsscheine, auf dib siie Ausibungserklarung bezieht, nicht oder
nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, sodie Austubungserklarung ebenfalls nichtig.

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum leiz Bankgeschaftstag eines jeden Monats, erstraals z
30. November 2007 (jeweils eikiindigungstermin®) die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht
teilweise ordentlich zu kiindigen. Die Kiindigungadudie Emittentin ist fiinf Bankgeschéaftstage

dem jeweiligen Kiundigungstermin gemafld § 9 bekamntmachen. Dieser Kindigungstermin gilt
dann als Bewertungstag. Der den Optionsscheinimhaipe Falle der ordentlichen Kindigung zu
zahlende Einlésungsbetrag ermittelt sich dann MdaRgabe der Vorschriften des § 1 Absatz (2)
(einschlielRlich des Verweises auf Absatz (3)). Endarte Kindigung wird unwirksam, wenn bis
einschlie8lich zum relevanten Kindigungstermin 8top Loss Ereignis eintritt. Im Falle des
Eintritts eines solchen Stop Loss Ereignissesetcsich der zu zahlende Einlésungsbetrag nach § 1
Absatz (3).

§6
Zahlung des Einlosungsbetrages bzw. des Kiindigungsirages

Die Emittentin wird innerhalb von vier Bankgb&aftstagen nach dem Bewertungstden Ein-
|osungsbetrag zahlen. Samtliche gemal den Optisgistedingungen zahlbaren Betrdge werden
von der Emittentin (iber die Zahlstelle (§ 8) getainld zwar durch Uberweisung an die CBF zur
Weiterleitung an die Optionsscheininhaber bzw. duttberweisung auf das in der Ausiibungs-
erklarung angegebene Konto.

Der Einlosungsbetrag wird durch die Berechnungsstatrechnet und ist endgultig und fir alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtbc Fehler vorliegt.

Alle im Zusammenhang mit der Ausibung von Optiocisten bzw. mit der Zahlung des
Einlosungsbetrages bzw. des Kundigungsbetragedlemtian Steuern, Gebihren oder anderen
Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu trageh zu zahlen. Die Emittentin bzw. die
Zahlstelle ist berechtigt, von dem Einldsungsbetbag. dem Kiindigungsbetrag etwaige Steuern
oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionssdh@ber gemal vorstehendem Satz zu zahlen
sind. Es handelt sich hierbei gegenwartig um dipitékertragsteuer und den Solidaritatszuschlag
sowie alle kuinftig in der Bundesrepublik Deutschlamfallenden Steuern und Abgaben.

§7
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin am Beweagstelg zum Zeitpunkt der Feststellung des Aus-
Ubungskurses eine Marktstérung, wie im Absatz (@finiert, vorliegt, wird der Bewertungstag,
vorbehaltlich des letzten Absatzes dieses Paragraphf den nachfolgenden Handelstag, an dem
keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Draitkentin wird sich bemuihen, den Beteiligten
unverzuglich gemall 8 9 mitzuteilen, dass eine Msikiing eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Mitteilung besteht jedoch nicht.



(2)

3)

(1)

(2)

3)

(4)
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Eine Marktstérung “ bedeutet:

(@) die Suspendierung oder wesentliche EinschrankusgHadadels bzw. der Preisfeststellung /-
festlegung bezogen auf das Referenzmetall an ded@gékdichen Markt oder

(b) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankurgy Hendels in einem Futures- oder
Optionskontrakt bezogen auf das Referenzmetallirer @erminbérse, an der Futures- oder
Optionskontrakte bezogen auf das Referenzmetalhrgidit werden (die T.erminboérse®),
oder

(@) die wesentliche Veranderung in der Methode dershkustistellung bzw. in den Handels-
bedingungen bezogen auf das Referenzmetall an daffgeblichen Markt (z.B. in der
Beschaffenheit, der Menge oder der Handelswahreagden auf das Referenzmetall).

Wenn der Bewertungstag um mehr als acht Gesthgé nach Ablauf des urspringlichen
Bewertungstages verschoben worden ist und aucleaard Tag die Marktstorung fortbesteht, dann
gilt dieser Tag als Bewertungstag. Der fir die Hifarig des Stop Loss Referenzstandes bzw. des
Auslbungskurses verwendete Kurs des Referenzbatssgrgspricht dann dem von der Emittentin
bestimmten Kurs, durch Zugrundelegung der Beredgswiaise und -methode des Referenzmetalls,
die unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung galtobei der Kurs des Referenzmetalls nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) zu bestimmen ist.

§8
Berechnungsstelle, Zahlstelle

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8 rue de Snfi75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle (die Bgrechnungsstell). BNP PARIBAS Securities Services Zweig-
niederlassung Frankfurt am Main, Grineburgweg 082& Frankfurt am Main ist die Zahlstelle (die
»Zahlstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die l8ehnungsstelle und die Zahlstellerch
eine andere Bank oder ein anderes Finanzdienatigisinstitut, die bzw. dasn Falle der Zahlstelle,
ihre bzw. seine Hauptniederlassung oder eine Zwadigsin der Bundesrepublik Deutschland
unterhalt, zu ersetzen, eine oder mehrere zud@zlBerechnungsstellen bzw. Zahlstellen zu
bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Ewsegy, Bestellung und Widerruf werden unver-
zuglich geman § 9 bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle siedebhtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle
bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegungdwiur wirksam mit der Bestellung einer anderen
Bank oder eines anderen Finanzdienstleistungsitstitir Berechnungsstelle bzw. zur Zahlstelle, die
bzw. dasjm Falle der Zahlstelle, ihre bzw. seine Hauptnitesdsung oder eine Zweigstelle in der

Bundesrepublik Deutschland unterhalt. Niederlegumd) Bestellung werden unverziglich gemaf § 9
bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle handekschlielich als Erfullungsgehilfe der Emititent
und haben keinerlei Pflichten gegentber den Opdidreininhabern. Die Berechnungsstelle und die
Zahlstelle sind von den Beschrankungen des 8§ 188 &l etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Weder die Emittentin noch die Berechnungsstadieh die Zahlstelle sind verpflichtet, die Berécht
gung der Einreicher von Optionsscheinen zu prifen.
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§9
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betreffwerden in einem Uberregionalen
Bdrsenpflichtblatt und, sofern rechtlich erfordehliim Bundesanzeiger verdffentlicht oder, sofarégzsig,
Uber CBF bekannt gegeben. Soweit die Optionsschamegeregelten Markt einer Wertpapierborse
zugelassen sind, werden sie mindestens in einaoh®ihtt dieser Wertpapierborse veroffentlicht.

(1)

(2)

(1)

(2)

3)

810
Aufstockung, Rickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit wededptionsscheine mit gleicher Ausstattung zu bagebe
so dass sie mit den ausstehenden Optionsscheirmammengefasst werden, eine einheitliche
Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhear Begriff ,Optionsscheiné umfasst im Fall
einer solchen Aufstockung zusatzlich zu den berexistierenden Optionsscheinen auch solche
zusatzlich begebenen Optionsscheine. Aufstockungeden gemal § 9 bekannt gemacht.

Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Laufder Optionsscheine das Recht, Optionsscheine tbe
die Borse oder durch aullerbérsliche Geschéfte meneibeliebigen Preis dber ein mit ihr
verbundenes Unternehmen zurickzukaufen. Die Eniitterist nicht verpflichtet, die
Optionsscheininhaber davon zu unterrichten. Dididurerworbenen Optionsscheine kdnnen ent-
wertet, gehalten, weiterveraufRert oder von der teéntih in anderer Weise verwendet werden.

§11
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohneseémmung der Optionsscheininhaber eine andere
Gesellschaft als die Schuldnerin (d¥eue Emittentin®) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder
im Zusammenhang mit den Optionsscheinen einzusetnésrn

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Eemtin alle Verpflichtungen der Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen Uhberhiund sich verpflichtet hat, jeden
Optionsscheininhaber wegen aller Steuern, Abgabégranlagungen oder behdrdlicher
Gebuhren schadlos zu halten, die ihm aufgrund dsetFing der Emittentin durch die Neue
Emittentin auferlegt werden,

(b) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich Zaunsten der Optionsscheininhaber die
Erfullung aller von der Neuen Emittentin zu Gbemmeinden Verpflichtungen garantiert hat und
der Text dieser Garantie gemal3 § 9 verdffentliantde,

(c) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Gemgingen der Behorden des Landes, in dem
sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung vorgenannter Bedingungen tritt diedeEmittentin in jeder Hinsicht an die Stelle der
Emittentin und die Emittentin wird von allen mitrdéunktion als Emittentin zusammenhangenden
Verpflichtungen gegenuber den Optionsscheininhabews oder im Zusammenhang mit den
Optionsscheinen befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzungjgile in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnabuielie Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverzigloggemald 8 9 durch Erklarung der Emittentin und der
Neuen Emittentin bekannt gemacht.



(1)
(2)
(3)

(4)

()
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8§12
Verschiedenes

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie aller Reamd Pflichten aus den Optionsscheinen
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem RechBderdesrepublik Deutschland.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus oder imsaimmenhang mit den Optionsscheinen ist
Frankfurt am Main. Die Optionsscheininhaber kdnitea Anspriche jedoch auch vor allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen. Die Emittantterwirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit der
nach diesem Absatz zustandigen Gerichte.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Optionssobedingungen ohne Zustimmung der
Optionsscheininhaber a) offensichtliche Schreib-erodRechenfehler oder &ahnliche offenbare
Unrichtigkeiten zu berichtigen sowie b) widerspiicdie oder liickenhafte Bestimmungen zu andern
bzw. zu ergénzen, wobei in den unter b) genanniéierFnur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Bertcksichtigung der kdeen der Emittentin fur die Optionsscheininhaber
zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situatiodler Optionsscheininhaber nicht wesentlich
verschlechtern bzw. die Austibungsmodalititen nighsentlich erschweren. Anderungen bzw.
Erganzungen dieser Optionsscheinbedingungen wenakarziglich gemal § 9 bekannt gemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Optionsscheinbediggnrganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die tGibrigen Bestimmungen wirkdaim unwirksame Bestimmung ist durch eine
wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtsktiadéin Zwecken der unwirksamen Bestimmung
soweit rechtlich mdglich Rechnung tragt.

*kkk

Frankfurt am Main und Paris, den 19. November 2007

BNP Paribas Emissions- und BNP PARIBAS ARBITRAGH.C.
Handelsgesellschaft mbH



