BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main
(die "Emittentin")

LEI 549300TS3U4JKMR1B479

Endgiiltige Angebotsbedingungen Nr. 25886
vom 11. September 2020

im Zusammenhang mit dem Basisprospekt vom 23. April 2020
zur Neuemission sowie zur Fortsetzung des offentlichen Angebots und zur Erhohung des
Emissionsvolumens von
Faktor Long Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung)
Faktor Short Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung)
bezogen auf Indizes, Aktien, Terminkontrakte, Wahrungswechselkurse und/oder
Depositary Receipts

zur Begebung von

Faktor Long Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung)
sowie
Faktor Short Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung)

bezogen auf Terminkontrakte

Hinweis: Der vorgenannte Basisprospekt vom 23. April 2020, unter dem die in diesen
Endgiiltigen Angebotsbedingungen beschriebenen Wertpapiere begeben werden, verliert
am 23. April 2021 seine Giltigkeit. Der Nachfolgebasisprospekt wird unter
www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte veroffentlicht.

Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endglltigen Angebotsbedingungen fir diejenigen Wertpapiere, deren Laufzeit bis
zum 23. April 2021 nicht beendet worden ist, im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Basisprospekt der BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zur Neuemission sowie zur Fortsetzung des

Offentlichen Angebots und zur Erhéhung des Emissionsvolumens von Faktor Long Zertifikaten (ohne
Laufzeitbegrenzung) bzw. Faktor Short Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) zu lesen, der dem Basisprospekt

vom 23. April 2020 nachfolgt.

unbedingt garantiert durch
BNP Paribas S.A.
Paris, Frankreich
(die "Garantin")

und

angeboten durch

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
Paris, Frankreich
(die "Anbieterin")
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www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte

Die Endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke der Verordnung (EU) 2017/1129
abgefasst. Die Endgultigen Bedingungen sind zusammen mit dem Basisprospekt vom 23.
April 2020 (wie nachgetragen durch den Nachtrag vom 17. Juli 2020 und durch den
Nachtrag vom 27. August 2020 einschlieBlich etwaiger zukiinftiger Nachtrage) und
einschlieBlich der Dokumente, aus denen Angaben mittels Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen werden, zu lesen.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission
angefugt. Der Basisprospekt, die Dokumente, aus denen Angaben mittels Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen werden, etwaige Nachtrage zum Basisprospekt sowie
die Endgultigen Bedingungen der Wertpapiere sind am Sitz der Emittentin, Europa-Allee
12, 60327 Frankfurt am Main kostenlos erhaltlich und konnen auf der Internetseite
www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte bzw. die Endglltigen Bedingungen
auf der Internetseite www.derivate.bnpparibas.com/faktor abgerufen werden.

Dieses Dokument enthilt die endgiiltigen Angaben zu den Wertpapieren und die Endgiiltigen Wertpapierbedingungen
und stellt die Endgiiltigen Bedingungen des Angebotes von Faktor Long Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) bzw.
Faktor Short Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) (Produkt 1 bzw. Produkt 2 im Basisprospekt) bezogen auf
Terminkontrakte (im Nachfolgenden auch als "Basiswert" bezeichnet) dar.

Die Wertpapierbedingungen fiir die betreffende Serie sind in einen Abschnitt A, Teil | (Produktspezifische
Bedingungen), einen Abschnitt A, Teil Il (Basiswertspezifische Bedingungen), und einen Abschnitt B (Alilgemeine
Bedingungen) aufgeteilt. Der Abschnitt A der Wertpapierbedingungen ist durch die nachfolgenden Endagiiltigen
Bedingungen vervolistandigt. Der Abschnitt B der Wertpapierbedingungen ist bereits vollstandig im Basisprospekt im
Abschnitt XIl. Wertpapierbedingungen aufgefiihrt.

Um samtliche Angaben zu erhalten, ist der Basisprospekt einschlieBlich der Dokumente, aus denen Angaben mittels
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden, und etwaiger Nachtrdge in Zusammenhang mit den Endgiiltigen
Bedingungen zu lesen. Soweit in diesem Dokument nicht anders definiert oder geregelt, haben die in diesem Dokument
verwendeten Begriffe die ihnen im Basisprospekt zugewiesene Bedeutung.

Die Endgiiltigen Bedingungen stellen fiir die betreffende Serie von Wertpapieren die endgiiltigen
Wertpapierbedingungen dar (die "Endgiiltigen Wertpapierbedingungen”). Sofern und soweit die im Basisprospekt
enthaltenen Wertpapierbedingungen von den Endgiiltigen Wertpapierbedingungen abweichen, sind die Endgiiltigen
Wertpapierbedingungen maRgeblich.
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ANGABEN UBER DEN BASISWERT

Der den Wertpapieren zugewiesene Basiswert ist der Tabelle in den Wertpapierbedingungen (§ 1) zu entnehmen. Nachfolgender
Tabelle sind der Basiswert sowie die 6ffentlich zugangliche Internetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug auf die vergangene
und kiinftige Wert- und Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdt kostenlos abrufbar sind, zu entnehmen.

Basiswert Internetseite
Brent Crude Futures www.theice.com
Silver Futures www.cmegroup.com
Crude Qil Futures Www.cmegroup.com
Gold Futures www.cmegroup.com
RBOB Gasoline Futures www.cmegroup.com

Brent Crude Futures

Der Basiswert, Brent Crude Futures, ist ein an der Intercontinental Exchange (ICE) London gehandelter Terminkontrakt, bezogen
auf Rohdl der Sorte Brent.

Die Terminkontrakte sind Vertrége, die auf einer physischen Lieferung basieren. Eine Beschreibung der Vertrage ist auf der
Webseite der ICE (www.theice.com) zu finden.

Es wird darauf hingewiesen, dass die ICE in keiner Weise in die Emission der Wertpapiere und/oder ihren Vertrieb involviert ist.
Weder hat die ICE der Nutzung des Basiswerts fiir den Zweck dieser Wertpapiere noch seiner Bezugnahme in diesem Dokument
zugestimmt, noch bestehen irgendwelche Pflichten (gleich aus welchem Rechtsgrund) der ICE gegeniiber den
Wertpapierinhabern im Zusammenhang mit dem Basiswert.

a) Einheit je Vertrag
1.000 Barrels (U.S.) = 42.000 Gallonen (U.S.) = 158.987 Liter

b) Notierung
Die Notierung erfolgt in U.S. Dollar und Cent pro Barrel.

Weitere Informationen, wie zum Beispiel Laufzeit, Handel, letzter Handelstag, Preisfestsetzung und Preisveranderungen, kénnen
im Internet auf der Webseite der ICE (www.theice.com) abgerufen werden.

Silver Futures

Der Basiswert, Silver Futures, ist ein an der Commodity Exchange (COMEX), zugehdrig zur Chicago Mercantile Exchange
(CME), gehandelter Terminkontrakt.

Die Terminkontrakte sind Vertrage, die auf einer physischen Lieferung basieren. Eine Beschreibung der Vertrége ist auf der
Internetseite der CME (www.cmegroup.com) zu finden.

Es wird darauf hingewiesen, dass die CME in keiner Weise in die Emission der Wertpapiere und/oder ihren Vertrieb involviert ist.
Weder hat die CME der Nutzung des Basiswerts flir den Zweck dieser Wertpapiere noch seiner Bezugnahme in diesem

Dokument zugestimmt, noch bestehen irgendwelche Pflichten (gleich aus welchem Rechtsgrund) der CME gegeniiber den
Wertpapierinhabern im Zusammenhang mit dem Basiswert.

a) Einheit je Vertrag

5.000 Feinunzen (31,1035 Gramm pro Feinunze)

b) Notierung

Die Notierung erfolgt in U.S. Dollar und Cent pro Feinunze

Weitere Informationen, wie zum Beispiel Laufzeit, Handel, letzter Handelstag, Preisfestsetzung und Preisveranderungen, kdnnen
im Internet auf der Internetseite der CME (www.cmegroup.com) abgerufen werden.
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Crude Oil Futures

Der Basiswert, Crude Oil Futures, ist ein an der New York Mercantile Exchange (NYMEX), zugehdrig zur Chicago Mercantile
Exchange (CME), gehandelter Terminkontrakt, bezogen auf Rohdl der Sorte West Texas Intermediate.

Die Terminkontrakte sind Vertrage, die auf einer physischen Lieferung basieren. Eine Beschreibung der Vertrage ist auf der
Webseite der CME (www.cmegroup.com) zu finden.

Es wird darauf hingewiesen, dass die CME in keiner Weise in die Emission der Wertpapiere und/oder ihren Vertrieb involviert ist.
Weder hat die CME der Nutzung des Basiswerts fir den Zweck dieser Wertpapiere noch seiner Bezugnahme in diesem
Dokument zugestimmt, noch bestehen irgendwelche Pflichten (gleich aus welchem Rechtsgrund) der CME gegeniiber den
Wertpapierinhabern im Zusammenhang mit dem Basiswert.

a) Einheit je Vertrag
1.000 Barrels (U.S.) = 42.000 Gallonen (U.S.) = 158.987 Liter

b) Notierung
Die Notierung erfolgt in U.S. Dollar und Cent pro Barrel

Weitere Informationen, wie zum Beispiel Laufzeit, Handel, letzter Handelstag, Preisfestsetzung und Preisveranderungen, kénnen
im Internet auf der Webseite der CME (www.cmegroup.com) abgerufen werden.

Gold Futures

Der Basiswert, Gold Futures, ist ein an der Commodity Exchange (COMEX), zugehdrig zur Chicago Mercantile Exchange (CME),
gehandelter Terminkontrakt.

Die Terminkontrakte sind Vertrage, die auf einer physischen Lieferung basieren. Eine Beschreibung der Vertrage ist auf der
Internetseite der CME (www.cmegroup.com) zu finden.

Es wird darauf hingewiesen, dass die CME in keiner Weise in die Emission der Wertpapiere und/oder ihren Vertrieb involviert ist.
Weder hat die CME der Nutzung des Basiswerts fur den Zweck dieser Wertpapiere noch seiner Bezugnahme in diesem
Dokument zugestimmt, noch bestehen irgendwelche Pflichten (gleich aus welchem Rechtsgrund) der CME gegeniliber den
Wertpapierinhabern im Zusammenhang mit dem Basiswert.

a) Einheit je Vertrag

100 Feinunzen (31,1035 Gramm pro Feinunze)

b) Notierung
Die Notierung erfolgt in U.S. Dollar und Cent pro Feinunze

Weitere Informationen, wie zum Beispiel Laufzeit, Handel, letzter Handelstag, Preisfestsetzung und Preisveranderungen, kénnen
im Internet auf der Internetseite der CME (www.cmegroup.com) abgerufen werden.

RBOB Gasoline Futures

Der Basiswert, RBOB Gasoline Futures, ist ein an der New York Mercantile Exchange (NYMEX), zugehdrig zur Chicago
Mercantile Exchange (CME), gehandelter Terminkontrakt bezogen auf Benzin.

Die Terminkontrakte sind Vertrage, die auf einer physischen Lieferung basieren. Eine Beschreibung der Vertrage ist auf der
Webseite der CME (www.cmegroup.com) zu finden.

Es wird darauf hingewiesen, dass die CME in keiner Weise in die Emission der Wertpapiere und/oder ihren Vertrieb involviert ist.
Weder hat die CME der Nutzung des Basiswerts fir den Zweck dieser Wertpapiere noch seiner Bezugnahme in diesem
Dokument zugestimmt, noch bestehen irgendwelche Pflichten (gleich aus welchem Rechtsgrund) der CME gegeniiber den
Wertpapierinhabern im Zusammenhang mit dem Basiswert.
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a) Einheit je Vertrag
42.000 Gallonen (U.S.) = 158.987 Liter

b) Notierung
Die Notierung erfolgt in U.S. Dollar und Cent pro Gallone

Weitere Informationen, wie zum Beispiel Laufzeit, Handel, letzter Handelstag, Preisfestsetzung und Preisveranderungen, kénnen
im Internet auf der Webseite der CME (www.cmegroup.com) abgerufen werden.
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ENDGULTIGE WERTPAPIERBEDINGUNGEN

Der flr die Wertpapiere geltende Abschnitt A, unterteilt in Teil I, § 1 (Produktspezifische Bedingungen) und Teil 1l, §§ 2 und 3
(Basiswertspezifische Bedingungen) der Endgiiltigen Wertpapierbedingungen ist nachfolgend aufgefihrt. Der fir die Wertpapiere
geltende Abschnitt B der Endgtltigen Wertpapierbedingungen ist dem Abschnitt B, §§ 4-11 (Allgemeine Bedingungen) der
Wertpapierbedingungen des Basisprospekts zu entnehmen.

Abschnitt A, Teil | (Produktspezifische Bedinqgungen):

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Wertpapiere ("Serienemission"), die sich lediglich in der wirtschaftlichen
Ausgestaltung des in § 1 gewahrten Wertpapierrechts unterscheiden. Die unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Wertpapier
sind in der Tabelle am Ende des § 1 dargestellt und der einzelnen Emission von Wertpapieren zugewiesen. Die nachfolgenden
Wertpapierbedingungen finden daher in Bezug auf jedes Wertpapier einer Serienemission nach Maligabe dieser Tabelle
entsprechend Anwendung.

Produkt 1: Faktor Long Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung)

§1

Wertpapierrecht, Definitionen

(1)  BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, ("Emittentin") gewahrt jedem Inhaber
("Wertpapierinhaber") eines Faktor Long Zertifikats (ohne Laufzeitbegrenzung) ("Wertpapier" und zusammen die
"Wertpapiere") bezogen auf den Basiswert ("Basiswert"), der in der am Ende dieses § 1 dargestellten Tabelle aufgefiihrt
ist, das Recht ("Wertpapierrecht"), von der Emittentin nach MalRgabe dieser Wertpapierbedingungen Zahlung des in
Absatz (4) bezeichneten Auszahlungsbetrages gemaf diesem § 1 und § 5 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) zu verlangen. Der Wertpapierinhaber hat hierzu eine Ausubungserklarung zu einem
Bankgeschaftstag (jeweils ein "Ausiibungstermin") nach MalRgabe von § 1 Absatz (2) an die Zahlstelle zu schicken.
Zahlungen werden in Euro ("EUR") ("Auszahlungswahrung") erfolgen.

(2)  Um die Auslibung der Wertpapiere zu einem Auslbungstermin zu verlangen, muss der Wertpapierinhaber spéatestens bis
zum 1. (in Worten: ersten) Bankgeschaftstag vor dem jeweiligen Austbungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main):

(a) bei der Zahistelle (§ 8 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen)), bei Ubermittlung
per Telefax unter Nr. +49 69 15205277 bzw. per E-Mail unter der E-Mail-Adresse
frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com eine unbedingte Erklarung in Textform mit allen notwendigen
Angaben einreichen (die "Ausiibungserklarung"); und

(b) die Wertpapiere an die Emittentin iber das Konto der Zahistelle liefern und zwar durch die Ubertragung der
Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei der CBF (Kto. Nr. 7259).

Die Ausubungserklarung muss enthalten:

(a) den Namen und die Anschrift des ausiibenden Wertpapierinhabers,

(b) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Wertpapiere, fir die das Wertpapierrecht ausgetibt
werden soll, und

(c) die Angabe eines in der Auszahlungswahrung gefiihrten Bankkontos, auf das der Auszahlungsbetrag
Uberwiesen werden soll.

Die Auslbungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie wird wirksam, wenn die vorstehenden Voraussetzungen
vorliegen. Die Ausibungserklarung ist nichtig, wenn sie nach 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am 1. (in Worten:
ersten) Bankgeschaftstag vor dem Ausubungstermin eingeht. Werden die Wertpapiere, auf die sich die
Ausubungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahistelle geliefert, so ist die Auslbungserkldrung
ebenfalls nichtig.

Mit der Ausibung der Wertpapiere am jeweiligen Ausibungstermin erléschen alle Rechte aus den ausgeilibten
Wertpapieren.

(3) Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf § 9 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu einem Ordentlichen Kindigungstermin insgesamt, jedoch nicht
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(4)

teilweise, und unter Wahrung einer Frist von einem Bankgeschéaftstag, erstmals zum 15. Oktober 2020, ordentlich zu
kiindigen und zu tilgen. Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere zahlt die Emittentin an jeden Wertpapierinhaber,
vorbehaltlich einer Marktstérung im Sinne des § 3, einen Betrag je Wertpapier in Hhe des in Absatz (4) bezeichneten und
zum mafgeblichen Ordentlichen Kiindigungstermin bestimmten Auszahlungsbetrages.

Auf diesen Betrag finden die in diesen Wertpapierbedingungen genannten Bestimmungen fir den Auszahlungsbetrag
entsprechend Anwendung.

Der Auszahlungsbetrag ("Auszahlungsbetrag") ist der in der Referenzwahrung bestimmte mallgebliche Kapitalwert Long
(der "MaRgebliche Kapitalwert Long"), der nach MaRRgabe von § 1 Absatz(7) gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung
umgerechnet wird, sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

(a)

(c)

Der Maligebliche Kapitalwert Long entspricht, vorbehaltlich einer Kapitalwert Long Berechnungsstérung, dem
Kapitalwert Long, der ab dem Festlegungstag (ausschliel3lich) an jedem Kapitalwert-Berechnungstag zum
Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt ermittelt wird (der "Kapitalwert Longy"), zum maRgeblichen
Ausiibungstermin bzw. zum Ordentlichen Kiindigungstermin, und damit, vorbehaltlich einer Auferordentlichen
Anpassung des Kapitalwerts Long gemaf Absatz (5) und vorbehaltlich des nachstehenden Unterabsatzes (b),
dem Kapitalwert Long an dem unmittelbar vorangehenden Kapitalwert-Berechnungstag (der "Kapitalwert
Longt.1)") multipliziert mit der Summe aus (i) 1 (in Worten: eins) und (ii) dem Produkt aus (A) dem Faktor und
(B) der Wertentwicklung des Basiswerts am Kapitalwert-Berechnungstag,, das Gesamtergebnis zuzlglich der
- in der Regel rechnerisch negativen - Finanzierungskomponente am Kapitalwert-Berechnungstag,. Der
Kapitalwert Long, entspricht mindestens 0,5 % des Kapitalwerts Long.q):

Kapitalwert Long = max[Kapitalwert Long.,) * (1 + Faktor * Wertentwicklung des Basiswerts)

+ Finanzierungskomponente,; 0,5 % * Kapitalwert Long.1)]
wobei der Kapitalwert Long am Festlegungstag in der Referenzwahrung dem Anfanglichen Kapitalwert Long
entspricht.

Sofern wahrend des Beobachtungszeitraums wenigstens eine Auerordentliche Anpassung des Kapitalwerts
Longy gemal Absatz (5) erfolgt ist, gilt fir die Berechnung des Kapitalwerts Longy zum Kapitalwert-
Berechnungszeitpunkty am Kapitalwert-Berechnungstagy gemaR vorstehendem Absatz (a):

i. Die "Finanzierungskomponente," entspricht 0 (in Worten: null).

i. "Kapitalwert Long..1)" wird durch "Kapitalwert Long,@9erasst” der letzten AuRRerordentlichen
Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum ersetzt.

ii. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswerts ;)" wird "Referenzpreis..1)" ersetzt
durch den zuletzt ermittelten Anpassungskurs.
iv. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswerts" entspricht "Roll Kosten:.4)" 0 (in
Worten: null).
Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des Auszahlungsbetrags auf die 2. (in Worten: zweite)
Nachkommastelle.

Im Fall des Vorliegens einer Kapitalwert Long Berechnungsstérung kann die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 317 BGB) entweder die Feststellung des Malgeblichen Kapitalwerts Long bzw. des Kapitalwerts
Long aussetzen oder den MaRgeblichen Kapitalwert Long bzw. den Kapitalwert Long auf Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Berlicksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten geschéatzten
Wertentwicklung des Basiswerts bestimmen.

Wird die Feststellung des betreffenden Malgeblichen Kapitalwerts Long aufgrund einer Kapitalwert Long
Berechnungsstérung an einem Bewertungstag ausgesetzt, wird der betroffene Bewertungstag auf den
unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine Kapitalwert Long Berechnungsstdérung mehr vorliegt,
verschoben und der Falligkeitstag gegebenenfalls entsprechend angepasst. Wenn in diesem Fall der
Kapitalwert-Berechnungstag um mehr als die in der Definition von Bewertungstag gemafR § 1 genannte Anzahl
von Handelstagen nach Ablauf des urspriinglichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die
Kapitalwert Long Berechnungsstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der malgebliche Kapitalwert-
Berechnungstag. In diesem Fall wird die Berechnungsstelle den MaRgeblichen Kapitalwert Long auf Basis der
dann geltenden Marktusancen und unter Berilcksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten
geschatzten Wertentwicklung des Basiswerts bestimmen.

Ist der MaRRgebliche Kapitalwert Long Null (0), so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich 1/10 Eurocent pro
Wertpapier ("Mindestbetrag"). Halt ein Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, so erfolgt eine
Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrage auf die 2. (in Worten:
zweite) Nachkommastelle.
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®)

(6)

Die Emittentin wird spatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag an den Wertpapierinhaber zahlen.

Sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums die Anpassungsschwelle erreicht oder unterschreitet,
fuhrt dies, vorbehaltlich Absatz (5) (c), zu einer "AuBerordentlichen Anpassung". Dabei wird ein Anpassungskurs gemaf
Absatz (6) (dort unter "Anpassungskurs”) ermittelt und ein angepasster Kapitalwert Longy, ("Kapitalwert Longg,(@"gerasst")
berechnet. Abweichend von Absatz (4) (a) gilt in diesem Fall:

(a) Bei der ersten Aul3erordentlichen Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum:

Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswerts,)" wird "Referenzpreis)" ersetzt durch
"Anpassungskurs".

(b) Bei der zweiten und jeder weiteren AulRerordentlichen Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum:

i. Die "Finanzierungskomponente," entspricht 0 (in Worten: null).

i "Kapitalwert Long.q)" wird durch "Kapitalwert Long@serasst” der dieser AuRerordentlichen
Anpassung jeweils unmittelbar vorhergehenden AuRerordentlichen Anpassung bezogen auf den
Beobachtungszeitraum ersetzt.

ii. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswerts," wird "Referenzpreis," ersetzt durch
den aufgrund dieser AuRerordentlichen Anpassung ermittelten Anpassungskurs.

iv. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswertsy" wird "Referenzpreis.)" ersetzt
durch den Anpassungskurs, der bei der dieser Auerordentlichen Anpassung jeweils unmittelbar
vorhergehenden Auferordentlichen Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum ermittelt

wurde.
V. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswerts," entspricht "Roll Kosteng.q)" 0 (in
Worten: null).
(c) Sofern der Beobachtungskurs in dem Zeitraum von 30 Minuten vor dem Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt am

Kapitalwert-Berechnungstagy die Anpassungsschwelle erreicht oder unterschreitet, entscheidet die
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (§317 BGB), ob sie vor dem nachsten Kapitalwert-
Berechnungszeitpunkt am Kapitalwert-Berechnungstag, eine Aullerordentliche Anpassung des Kapitalwerts
Longy gemaR Absatz (a) und (b) vornimmt.

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen bedeutet:

"Absicherungskosten": ist ein Prozentsatz, der von der Berechnungsstelle innerhalb der in der am Ende des §1
stehenden Tabelle zugewiesenen "Absicherungskosten-Bandbreite" festgelegt werden kann. Die Berechnungsstelle ist
berechtigt, die Absicherungskosten an jedem Bodrsengeschéaftstag nach ihrem billigen Ermessen innerhalb der
Absicherungskosten-Bandbreite unter Berlicksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen neu festzulegen. Die
anfanglichen Absicherungskosten entsprechen den in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesenen
"Anfanglichen Absicherungskosten". Die Emittentin wird die angepassten Absicherungskosten jeweils unverzlglich
gemaf § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) verdffentlichen.

"Anfanglicher Kapitalwert Long": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Anfangliche Kapitalwert Long.

"Anpassungskurs": ist der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) auf der Grundlage der
festgestellten Kurse des Basiswerts und unter Berlicksichtigung der Absicherungsgeschéafte der Berechnungsstelle
spatestens am Handelstag nach dem Tag des Eintritts einer AuRerordentlichen Anpassung des Kapitalwerts Long,
gemal Absatz (5) ermittelte Kurs des Basiswerts.

"Anpassungsschwelle": ist

(a) vorbehaltlich von nachstehendem Absatz (b), in Bezug auf einen Beobachtungszeitraum das Produkt aus
(i) der Differenz aus 1 (in Worten: eins) und der Anpassungsschwelle in Prozent und
(i) der Summe aus dem Referenzpreist.1y und den Roll Kosten.q

(1 - Anpassungsschwelle in Prozent) * (Referenzpreis.1) + Roll Kosteny.q))

(b) Im Fall einer oder mehrerer AulRerordentlichen Anpassung(en) des Kapitalwerts Long; wéahrend des
jeweiligen Beobachtungszeitraums gemaf Absatz (5) wird die Anpassungsschwelle flr diesen
Beobachtungszeitraum neu berechnet. Abweichend von vorstehendem Absatz (a) gilt:
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i. "Referenzpreis.1)" wird ersetzt durch den jeweiligen Anpassungskurs, der im Rahmen der
jeweiligen Aulerordentlichen Anpassung wahrend des Beobachtungszeitraums ermittelt wurde.
ii. "Roll Kostenx.1)" entspricht 0 (in Worten: null).
Die gemaR Absatz (b) neu berechnete Anpassungsschwelle gilt jeweils bis zur gegebenenfalls nachsten
Aullerordentlichen  Anpassung am  Kapitalwert-Berechnungstagy bzw. bis zum Ende des jeweiligen
Beobachtungszeitraums.

"Anpassungsschwelle in Prozent": ist die dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Anpassungsschwelle in Prozent.

"Bankgeschéftstag": ist

(a) jeder Tag (aufder Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main, in Wien und die CBF fiir
den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedéffnet sind, und
(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (aufer Samstag und Sonntag), an dem das

Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-
System) gedffnet ist.
"Basiswert": ist zunachst der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle als Basiswert zugewiesene
Terminkontrakt, der zu einem Roll Termin im Wege eines Roll durch einen Terminkontrakt mit einem spater in der Zukunft
liegenden Verfalltermin ersetzt wird.

"Beobachtungskurs": ist jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums von der Referenzstelle als offizieller Kurs

festgestellte und verdffentlichte Kurs des Basiswerts, beginnend mit dem ersten offiziell festgestellten Kurs zum Beginn
des Beobachtungszeitraums.

"Beobachtungszeitraum": ist jeweils der Zeitraum zwischen dem Kapitalwert-Berechnungszeitpunkty, und dem
Kapitalwert-Berechnungszeitpunkty. Der erste Beobachtungszeitraum beginnt am auf den Festlegungstag folgenden
Handelstag um 08:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

Der erste und jeder weitere Beobachtungszeitraum endet jeweils mit der Feststellung des Referenzpreises (einschlieBlich).
Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 3 entsprechend. Sollte zum Beginn des Beobachtungszeitraums ein
unter Beobachtungskurs definierter Kurs des Basiswerts nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemag § 3
vor, dann beginnt der Beobachtungszeitraum, sobald ein solcher Kurs fur den jeweiligen Beobachtungszeitraum
festgestellt ist.

Fir das Ende des Beobachtungszeitraums gilt § 3 entsprechend.

"Berechnungsstelle": ist BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 1 rue Laffitte, 75009 Paris, Frankreich.

"Bewertungstag": ist der jeweilige Ausubungstermin in Bezug auf die jeweils auszuiibenden Wertpapiere bzw., im Fall der
ordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin, der jeweilige Ordentliche Kiindigungstermin (bzw. falls
dieser Tag kein Handelstag ist, der nachste unmittelbar nachfolgende Handelstag).

Ist der Bewertungstag kein Handelstag, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag. Fallt der
Bewertungstag jedoch auf den letzten Handelstag fur den Basiswert vor einem Verfalltermin fir den Basiswert und ist der
Verfalltermin kein Handelstag, gilt die entsprechende Regelung der Referenzstelle (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).

Im Falle einer Kapitalwert Long Berechnungsstérung oder einer Marktstérung im Sinne des § 3 wird der Bewertungstag
maximal um acht Handelstage verschoben.

"Borsengeschiftstag": ist jeder Tag, an dem die Boérse, an der das Wertpapier einbezogen wurde, fur den Handel
geoffnet ist.

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt (Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland)
oder ihre Nachfolgerin.

"Faktor": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Faktor.

"Festlegungstag": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Festlegungstag (bzw.
falls dieser Tag kein Handelstag ist, der unmittelbar vorhergehende Handelstag).

"Finanzierungskomponente,": ist ein Betrag in Hohe der Finanzierungskosten der Emittentin bzw. Berechnungsstelle,
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der an jedem Kapitalwert-Berechnungstagy bei der Bestimmung des Kapitalwerts Longy beriicksichtigt wird. Die
Finanzierungskomponente ist in der Regel rechnerisch negativ und wird den Kapitalwert Long bzw. den MaRgeblichen
Kapitalwert Long entsprechend mindern. Sie wird wie folgt berechnet:

Das Produkt aus
(A) - 1 (in Worten: minus eins),
(B) dem Kapitalwert Longs.1),

(C) der Summe aus

(a) dem negativen Wert der Differenz aus dem Referenzzinssatz in Bezug auf den unmittelbar vorherigen
Kapitalwert-Berechnungstag:.1) und der Zinsmarge, und
(b) dem Produkt aus (i) dem Faktor und (ii) der Summe aus den Absicherungskosten und dem

Verwaltungsentgeltsatz, und
(D) dem Zins-Zeitraum zwischen dem unmittelbar vorherigen Kapitalwert-Berechnungstag.1y und dem Kapitalwert-
Berechnungstagyy),

als Formel ausgedrickt:

Finanzierungskomponente = - Kapitalwert Long.1) * (- (Referenzzinssatz;.4) - Zinsmarge) +
Faktor * (Absicherungskosten + Verwaltungsentgeltsatz)) * Zins-Zeitraums.q )

Wobei:

"Referenzzinssatz.q)": bezeichnet den Referenzzinssatz in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstag.1
oder falls der Kapitalwert-Berechnungstag:.1) auf einen Tag vor dem ersten Kapitalwert-Berechnungstag féllt,
den Referenzzinssatz in Bezug auf den Festlegungstag.

"Zins-Zeitraumg.1 y": entspricht der Anzahl der Kalendertage zwischen dem Kapitalwert-Berechnungstag:.1
(einschlieBlich) bzw., falls der Kapitalwert-Berechnungstag.1y auf den Festlegungstag fallt, dem
Festlegungstag (einschlieBlich) und dem Kapitalwert-Berechnungstag, (ausschlieRlich) dividiert durch 360.

"Zinsmarge": bezeichnet die Zinsmarge in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstagy).
"Absicherungskosten": bezeichnet die Absicherungskosten in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstagy.
"Verwaltungsentgeltsatz": bezeichnet den Verwaltungsentgeltsatz in Bezug auf den Kapitalwert-
Berechnungstagy.

"First Notice Day": ist der erste Tag, an dem der jeweilige Basiswert fallig gestellt werden kann und die Kontrahenten den
zugrundeliegenden Basiswert liefern missen. Wann dieser First Notice Day ist, hdngt von der jeweiligen Referenzstelle
und dem jeweiligen Basiswert ab.

"Falligkeitstag": ist der 4. (in Worten: vierte) Bankgeschaftstag nach dem jeweiligen Bewertungstag.
"Handelstag": ist jeder Tag, an dem

(a) die Referenzstelle fur den regularen Handel geéffnet ist, und

(b) der Beobachtungskurs bzw. der Referenzpreis durch die Referenzstelle festgestellt wird.
"Handelstagy": ist der Handelstag bezogen auf den Kapitalwert-Berechnungstagy.

"Handelstag.1)": ist der dem jeweiligen Handelstag; unmittelbar vorangehende Handelstag.

"Kapitalwert Long Berechnungsstoérung": liegt vor, wenn die fiir die Bestimmung des MafRgeblichen Kapitalwerts Long
oder des Kapitalwerts Long erforderliche Berechnung der Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer technischen
Storung bei der Berechnungsstelle nicht erfolgen kann.

"Kapitalwert-Berechnungstag": ist jeder Handelstag, an dem zugleich an der Frankfurter Wertpapierbdrse (FWB®)
planmaRig ein Bérsenhandel stattfindet. Ist (a) an einem Handelstag der Bérsenhandel an der Frankfurter Wertpapierborse
(FWB®) planmafliig verkirzt bzw. (b) ein Handelstag an der Referenzstelle planmaRig verkirzt (zum Beispiel an
Feiertagen in dem Land, in dem die Referenzstelle ihren Sitz hat), so entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 317 BGB), ob dieser Tag ein Kapitalwert-Berechnungstag ist. Ist (a) der Handelstag, an dem der
Borsenhandel an der Frankfurter Wertpapierbdrse (FWB®) planmafig verkirzt ist, bzw. (b) der planmafig verkirzte
Handelstag an der Referenzstelle nach biligem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 317 BGB) ein Kapitalwert-
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Berechnungstag, legt die Berechnungsstelle den Referenzpreis, abweichend von der fir den Referenzpreis grundsatzlich
geltenden Regelung, nach biligem Ermessen (§ 317 BGB) unter Berlcksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten fest.

"Kapitalwert-Berechnungstagy": ist der jeweilige Handelstag(), an dem zugleich an der Frankfurter Wertpapierb6rse
(FWB®) planméRig ein Bdrsenhandel stattfindet. Ist (a) an einem Handelstag, der Bérsenhandel an der Frankfurter
Wertpapierbdrse (FWB®) planmaRig verkirzt bzw. (b) der Handelstag, an der Referenzstelle planméRig verkirzt (zum
Beispiel an Feiertagen in dem Land, in dem die Referenzstelle ihren Sitz hat), so entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dieser Tag ein Kapitalwert-Berechnungstagy, ist. Ist (a) der Handelstag,, an dem der
Borsenhandel an der Frankfurter Wertpapierbdrse (FWB®) planmaRig verkurzt ist, bzw. (b) der planmaRig verkirzte
Handelstag; an der Referenzstelle nach biligem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 317 BGB) ein Kapitalwert-
Berechnungstagyy, legt die Berechnungsstelle den Referenzpreis, abweichend von der fiir den Referenzpreis grundsatzlich
geltenden Regelung, nach biligem Ermessen (§ 317 BGB) unter Bericksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten fest.

"Kapitalwert-Berechnungstag.)": ist der dem jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstag unmittelbar vorangehende
Kapitalwert-Berechnungstag.

"Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt": ist der Zeitpunkt unmittelbar nach der Feststellung und Veréffentlichung des
Referenzpreises.

"Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt": ist der Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt am Kapitalwert-Berechnungstagy.
"Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt.)": ist der Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt am Kapitalwert-Berechnungstag.1).

"Kaufmannische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die Ziffer an der ersten
wegfallenden Nachkommastelle eine 1, 2, 3 oder 4 ist, dann wird abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden
Nachkommastelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9, dann wird aufgerundet.

"Last Trade Day": ist der letzte Handelstag des Basiswerts an der jeweiligen Referenzstelle.
"MaRBgeblicher Terminkontrakt": ist der dem Wertpapier als Basiswert jeweils zugrundeliegende Terminkontrakt.

"Ordentlicher Kiindigungstermin": ist jeder Bankgeschaftstag, erstmals der 15. Oktober 2020 (bzw. falls dieser Tag kein
Bankgeschaftstag ist, der nachste unmittelbar nachfolgende Bankgeschéaftstag).

"Referenzpreis": ist, vorbehaltlich der Regelung fir den Kapitalwert-Berechnungstag bzw. fiir den Kapitalwert-
Berechnungstag;), der am Festlegungstag bzw. der an jedem Kapitalwert-Berechnungstag von der Referenzstelle

festgestellte und verdffentlichte Kurs des Basiswerts, der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle unter "Referenzpreis”
fur den jeweiligen Basiswert naher bezeichnet wird.

Sollte der Referenzpreis am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaR § 3 vor, dann
findet die flr den Bewertungstag vorgesehene Regelung Anwendung.

"Referenzpreis(g)": ist der Referenzpreis am Festlegungstag.

"Referenzpreis,)": ist der Referenzpreis am jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstag). Am Festlegungstag entspricht der
Referenzpreis dem Referenzpreis o).

"Referenzpreis.1)": ist, vorbehaltlich einer AuRerordentlichen Anpassung geman Absatz (5),

(a) sofern der Kapitalwert-Berechnungstag:.1) nicht auf einen Roll Termin fallt, der Referenzpreis des
Malgeblichen Terminkontrakts am jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstag..1), und
(b) sofern der Kapitalwert-Berechnungstag.1) auf einen Roll Termin féllt, der Referenzpreis des Terminkontrakts

Neu (der Terminkontrakt Neu ist ab dem Roll der MaRRgebliche Terminkontrakt bis zum nachsten Roll) am

jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstagt.1).
Am ersten Kapitalwert-Berechnungstag, entspricht der Referenzpreis;.q) dem Referenzpreis). Sofern am Kapitalwert-
Berechnungstag.1) zum Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt eine Marktstérung gemaf § 3 vorgelegen hat, entspricht der
Referenzpreis .1y, vorbehaltlich einer AuRerordentlichen Anpassung gemaR Absatz (5), dem Referenzpreis an dem dem
jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstag.y vorangehenden Kapitalwert-Berechnungstag, an dem keine Marktstérung
gemal § 3 vorgelegen hat, bzw. dem gemal § 3 gegebenenfalls durch die Berechnungsstelle nach biligem Ermessen
(§ 317 BGB) fur den Kapitalwert-Berechnungstag..1) bestimmten mafigeblichen Kurs.
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"Referenzstelle": ist die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem Basiswert zugewiesene Referenzstelle.
"Referenzwiahrung": ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzwahrung.

"Referenzzinssatz": ist der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzzinssatz, der gegenwartig
auf der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle unter "Referenzzinssatz/Internetseite” aufgeflihrten Internetseite
verdffentlicht wird.

Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz in Bezug auf einen Kapitalwert-Berechnungstag..1) kiinftig mehrmals festgelegt
und verdffentlicht wird, bestimmt die Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (§ 317 BGB), welcher dieser
Referenzzinssatze kinftig maRgeblich sein soll und wo er verdffentlicht wird; die Emittentin gibt diese Entscheidung
gemal § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt.

Fir den Fall, dass

(a) es bei der Ermittlung des Referenzzinssatzes oder bei der ermitteinden Stelle zu einer Anderung kommt, die
Einfluss auf die Hohe des Referenzzinssatzes hat oder haben kann,

(b) der Referenzzinssatz dauerhaft oder voriibergehend aufgehoben wird,

(c) die ermittelnde Stelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Referenzzinssatzes vorzunehmen, oder

(d) der Referenzzinssatz aufgrund gesetzlicher Vorgaben nicht mehr verwendet werden kann,

wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) den Referenzzinssatz durch den dann marktiblichen
Referenzzinssatz ersetzen. Den neuen Referenzzinssatz wird die Emittentin gemal §9 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.

"Roll": bedeutet die Ersetzung des Maf3geblichen Terminkontrakts an einem Roll Termin durch einen Terminkontrakt Neu.

"Roll Kosten": sind die von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen unter Berlcksichtigung der jeweils
herrschenden Marktgegebenheiten festgelegten Kosten des Roll in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstagyy).

"Roll Kosteng.q)": sind die von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen unter Beriicksichtigung der jeweils
herrschenden Marktgegebenheiten festgelegten Kosten des Roll in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstagt.1).

"Roll Termin": ist ein von der Berechnungsstelle innerhalb des Roll Zeitraums gewahlter Handelstag, an dem der
Mafgebliche Terminkontrakt durch den Terminkontrakt Neu ersetzt wird. Der Roll findet nach der Feststellung des
Referenzpreises des auslaufenden Maf3geblichen Terminkontrakts statt.

"Roll Zeitraum": ist der Zeitraum vom ersten bis zum zehnten Handelstag vor dem friheren der zwei folgenden Termine
"First Notice Day" oder "Last Trade Day" des Malgeblichen Terminkontraktes, innerhalb dessen gegebenenfalls
Positionen in dem Malgeblichen Terminkontrakt aufgelést und Positionen in einem diesen ersetzenden MaRgeblichen
Terminkontrakt mit einem spater in der Zukunft liegenden Verfalltermin, jedoch ansonsten gleichen Spezifikationen wie der
zu ersetzende Basiswert eingegangen werden.

"Terminkontrakt Neu": ist ein Terminkontrakt mit einem spater in der Zukunft liegenden Verfalltermin, jedoch ansonsten
gleichen Spezifikationen wie der zu ersetzende MaRgebliche Terminkontrakt.

"Verfalltermin": ist der Termin, an dem der jeweils MaRgebliche Terminkontrakt verfallt.

"Verwaltungsentgeltsatz": ist ein Prozentsatz, der von der Berechnungsstelle bdrsentaglich innerhalb der
Verwaltungsentgeltsatz-Bandbreite angepasst werden kann. Der anfangliche Verwaltungsentgeltsatz entspricht dem in der
am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesenen "Anfanglichen Verwaltungsentgeltsatz". Die Emittentin wird den
angepassten Verwaltungsentgeltsatz jeweils unverziglich gemaR §9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) verdffentlichen.

"Verwaltungsentgeltsatz-Bandbreite™: ist die in der am Ende des §1 stehenden Tabelle zugewiesene
"Verwaltungsentgeltsatz-Bandbreite".

"Wertentwicklung des Basiswerts": entspricht, vorbehaltlich einer AuRerordentlichen Anpassung des Kapitalwerts
Long gemaR Absatz (5), in Bezug auf einen Kapitalwert-Berechnungstag ), dem Quotienten aus (i) dem Referenzpreis am
Kapitalwert-Berechnungstag und (ii) der Summe aus dem Referenzpreis am Kapitalwert-Berechnungstag.1) und den Roll
Kosteny.q), (iii) das Ergebnis abziglich 1 (in Worten: eins):

Referenzpreis / (Referenzpreis.q) + Roll Kosteny.q)) - 1
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"Zinsmarge": ist ein Prozentsatz, der von der Berechnungsstelle innerhalb der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesenen "Zinsmargen-Bandbreite" festgelegt werden kann. Die Berechnungsstelle ist berechtigt, die Zinsmarge an
jedem Borsengeschaftstag nach ihrem billigen Ermessen innerhalb der Bandbreite unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Marktbedingungen neu festzulegen. Die anfangliche Zinsmarge entspricht der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesenen "Anfanglichen Zinsmarge". Die Emittentin wird die angepasste Zinsmarge jeweils unverziiglich gemaR § 9
in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) verdffentlichen.

Die nachfolgenden Bestimmungen zur Wahrungsumrechnung finden dann Anwendung, wenn die dem jeweiligen
Basiswert zugeordnete Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

Fir die Umrechnung von der Referenzwahrung in die Auszahlungswahrung wird die Berechnungsstelle den am
International Interbank Spot Market tatsachlich gehandelten Kurs zugrundelegen und die Umrechnung auf Grundlage
dieses Wechselkurses vornehmen.

Produkt 2: Faktor Short Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung)

(1

)

®)

§1

Wertpapierrecht, Definitionen

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, ("Emittentin") gewahrt jedem Inhaber
("Wertpapierinhaber") eines Faktor Short Zertifikats (ohne Laufzeitbegrenzung) ("Wertpapier" und zusammen die
"Wertpapiere") bezogen auf den Basiswert ("Basiswert"), der in der am Ende dieses § 1 dargestellten Tabelle aufgefiihrt
ist, das Recht ("Wertpapierrecht"), von der Emittentin nach MaRRgabe dieser Wertpapierbedingungen Zahlung des in
Absatz (4) bezeichneten Auszahlungsbetrages gemafl diesem § 1 und § 5 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Aligemeine Bedingungen) zu verlangen. Der Wertpapierinhaber hat hierzu eine AusUbungserklarung zu einem
Bankgeschéaftstag (jeweils ein "Ausiibungstermin") nach MalRgabe von § 1 Absatz (2) an die Zahlstelle zu schicken.
Zahlungen werden in Euro ("EUR") ("Auszahlungswahrung") erfolgen.

Um die Ausibung der Wertpapiere zu einem Ausubungstermin zu verlangen, muss der Wertpapierinhaber spatestens bis
zum 1. (in Worten: ersten) Bankgeschaftstag vor dem jeweiligen Ausiibungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main):

(a) bei der Zahistelle (§ 8 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen)), bei Ubermittlung
per Telefax unter Nr. +49 69 15205277 bzw. per E-Mail unter der E-Mail-Adresse
frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com eine unbedingte Erklarung in Textform mit allen notwendigen
Angaben einreichen (die "Ausiibungserklarung™); und

(b) die Wertpapiere an die Emittentin iber das Konto der Zahistelle liefern und zwar durch die Ubertragung der
Wertpapiere auf das Konto der Zahistelle bei der CBF (Kto. Nr. 7259).

Die Ausubungserklarung muss enthalten:

(a) den Namen und die Anschrift des ausiibenden Wertpapierinhabers,

(b) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Wertpapiere, fir die das Wertpapierrecht ausgetibt
werden soll, und

(c) die Angabe eines in der Auszahlungswahrung gefiihrten Bankkontos, auf das der Auszahlungsbetrag
Uberwiesen werden soll.

Die Auslbungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie wird wirksam, wenn die vorstehenden Voraussetzungen
vorliegen. Die Ausibungserklarung ist nichtig, wenn sie nach 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am 1. (in Worten:
ersten) Bankgeschaftstag vor dem Auslbungstermin eingeht. Werden die Wertpapiere, auf die sich die
Ausubungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlistelle geliefert, so ist die Auslbungserkldrung
ebenfalls nichtig.

Mit der Auslibung der Wertpapiere am jeweiligen Auslibungstermin erléschen alle Rechte aus den ausgelbten
Wertpapieren.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaR § 9 in Abschnitt B der
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(4)

Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu einem Ordentlichen Kiindigungstermin insgesamt, jedoch nicht
teilweise, und unter Wahrung einer Frist von einem Bankgeschaftstag, erstmals zum 15. Oktober 2020, ordentlich zu
kiindigen und zu tilgen. Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere zahlt die Emittentin an jeden Wertpapierinhaber,
vorbehaltlich einer Marktstérung im Sinne des § 3, einen Betrag je Wertpapier in Hohe des in Absatz (4) bezeichneten und
zum mafgeblichen Ordentlichen Kiindigungstermin bestimmten Auszahlungsbetrages.

Auf diesen Betrag finden die in diesen Wertpapierbedingungen genannten Bestimmungen fir den Auszahlungsbetrag
entsprechend Anwendung.

Der Auszahlungsbetrag ("Auszahlungsbetrag") ist der in der Referenzwahrung bestimmte mafigebliche Kapitalwert Short
(der "MaRgebliche Kapitalwert Short"), der nach Malgabe von §1 Absatz(7) gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet wird, sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

(a) Der MaRgebliche Kapitalwert Short entspricht, vorbehaltlich einer Kapitalwert Short Berechnungsstérung, dem
Kapitalwert Short, der ab dem Festlegungstag (ausschlieRlich) an jedem Kapitalwert-Berechnungstag zum
Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt ermittelt wird (der "Kapitalwert Shorty"), zum maBgeblichen
Auslibungstermin bzw. zum Ordentlichen Kiindigungstermin, und damit, vorbehaltlich einer Auf3erordentlichen
Anpassung des Kapitalwerts Short gemaf Absatz (5) und vorbehaltlich des nachstehenden Unterabsatzes (b),
dem Kapitalwert Short an dem unmittelbar vorangehenden Kapitalwert-Berechnungstag (der "Kapitalwert
Short.q)") multipliziert mit der Differenz aus (i) 1 (in Worten: eins) und (ii) dem Produkt aus (A) dem Faktor und
(B) der Wertentwicklung des Basiswerts am Kapitalwert-Berechnungstag,, das Gesamtergebnis zuzlglich der
- in der Regel rechnerisch negativen - Finanzierungskomponente am Kapitalwert-Berechnungstag,. Der
Kapitalwert Short entspricht mindestens 0,5 % des Kapitalwerts Short.+y:

Kapitalwert Short, = max[Kapitalwert Short.,) * (1 - Faktor * Wertentwicklung des Basiswertsy))

+ Finanzierungskomponente); 0,5 % * Kapitalwert Short.,)]
wobei der Kapitalwert Short am Festlegungstag in der Referenzwahrung dem Anfanglichen Kapitalwert Short
entspricht.

(b) Sofern wahrend des Beobachtungszeitraums wenigstens eine AuRerordentliche Anpassung des Kapitalwerts
Shorty gemal Absatz (5) erfolgt ist, gilt fur die Berechnung des Kapitalwerts Shorty zum Kapitalwert-
Berechnungszeitpunkt am Kapitalwert-Berechnungstagy gemaR vorstehendem Absatz (a):

i Die "Finanzierungskomponente," entspricht 0 (in Worten: null).

i "Kapitalwert Short.¢)" wird durch "Kapitalwert Short,@gerasst der letzten AufRerordentlichen
Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum ersetzt.

ii. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswerts," wird "Referenzpreis.1)" ersetzt
durch den zuletzt ermittelten Anpassungskurs.

iv. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswerts," entspricht "Roll Kosten:.1)" 0 (in
Worten: null).
Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des Auszahlungsbetrags auf die 2. (in Worten: zweite)
Nachkommastelle.

Im Fall des Vorliegens einer Kapitalwert Short Berechnungsstérung kann die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 317 BGB) entweder die Feststellung des MafRgeblichen Kapitalwerts Short bzw. des Kapitalwerts
Short aussetzen oder den MaRgeblichen Kapitalwert Short bzw. den Kapitalwert Short auf Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Berlicksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten geschatzten
Wertentwicklung des Basiswerts bestimmen.

Wird die Feststellung des betreffenden MaRgeblichen Kapitalwerts Short aufgrund einer Kapitalwert Short
Berechnungsstérung an einem Bewertungstag ausgesetzt, wird der betroffene Bewertungstag auf den
unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine Kapitalwert Short Berechnungsstérung mehr vorliegt,
verschoben und der Falligkeitstag gegebenenfalls entsprechend angepasst. Wenn in diesem Fall der
Kapitalwert-Berechnungstag um mehr als die in der Definition von Bewertungstag gemaf § 1 genannte Anzahl
von Handelstagen nach Ablauf des urspriinglichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die
Kapitalwert Short Berechnungsstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der mafRgebliche Kapitalwert-
Berechnungstag. In diesem Fall wird die Berechnungsstelle den MaRgeblichen Kapitalwert Short auf Basis der
dann geltenden Marktusancen und unter Berilcksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten
geschéatzten Wertentwicklung des Basiswerts bestimmen.

(c) Ist der Mal3gebliche Kapitalwert Short Null (0), so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich 1/10 Eurocent
pro Wertpapier ("Mindestbetrag"). Halt ein Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, so erfolgt eine
Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrage auf die 2. (in Worten:
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Q)

(6)

zweite) Nachkommastelle.

Die Emittentin wird spatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag an den Wertpapierinhaber zahlen.

Sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums die Anpassungsschwelle erreicht oder Uberschreitet,
fuhrt dies, vorbehaltlich Absatz (5) (c), zu einer "AuBerordentlichen Anpassung". Dabei wird ein Anpassungskurs gemafn
Absatz (6) (dort unter "Anpassungskurs") ermittelt und ein angepasster Kapitalwert Short, ("Kapitalwert Short ,(@ngepassy")
berechnet. Abweichend von Absatz (4) (a) gilt in diesem Fall:

(a) Bei der ersten Aullerordentlichen Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum:

Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswerts," wird "Referenzpreis," ersetzt durch
"Anpassungskurs".

(b) Bei der zweiten und jeder weiteren Auf3erordentlichen Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum:

i Die "Finanzierungskomponente," entspricht 0 (in Worten: null).

i. "Kapitalwert Shorty.)" wird durch "Kapitalwert Shorty(@n9erasst” der dieser AuRerordentlichen
Anpassung jeweils unmittelbar vorhergehenden Auferordentlichen Anpassung bezogen auf den
Beobachtungszeitraum ersetzt.

ii. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswerts,)" wird "Referenzpreis)" ersetzt durch
den aufgrund dieser Auf3erordentlichen Anpassung ermittelten Anpassungskurs.

iv. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswerts" wird "Referenzpreisy.q)" ersetzt
durch den Anpassungskurs, der bei der dieser Auerordentlichen Anpassung jeweils unmittelbar
vorhergehenden AufRerordentlichen Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum ermittelt

wurde.
V. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswerts(" entspricht "Roll Kosteng.qy" 0 (in
Worten: null).
(c) Sofern der Beobachtungskurs in dem Zeitraum von 30 Minuten vor dem Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt am

Kapitalwert-Berechnungstagy die Anpassungsschwelle erreicht oder Uberschreitet, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§317 BGB), ob sie vor dem néachsten Kapitalwert-
Berechnungszeitpunkt am Kapitalwert-Berechnungstag, eine Aullerordentliche Anpassung des Kapitalwerts
Shorty gemal Absatz (a) und (b) vornimmt.

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen bedeutet:

"Absicherungskosten": ist ein Prozentsatz, der von der Berechnungsstelle innerhalb der in der am Ende des §1
stehenden Tabelle zugewiesenen "Absicherungskosten-Bandbreite" festgelegt werden kann. Die Berechnungsstelle ist
berechtigt, die Absicherungskosten an jedem Bodrsengeschéaftstag nach ihrem billigen Ermessen innerhalb der
Absicherungskosten-Bandbreite unter Berlcksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen neu festzulegen. Die
anfanglichen Absicherungskosten entsprechen den in der am Ende des §1 stehenden Tabelle zugewiesenen
"Anfanglichen Absicherungskosten". Die Emittentin wird die angepassten Absicherungskosten jeweils unverziglich
gemal § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) verdéffentlichen.

"Anfanglicher Kapitalwert Short": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Anfangliche Kapitalwert Short.

"Anpassungskurs": ist der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) auf der Grundlage der
festgestellten Kurse des Basiswerts und unter Berlcksichtigung der Absicherungsgeschafte der Berechnungsstelle
spatestens am Handelstag nach dem Tag des Eintritts einer AuRerordentlichen Anpassung des Kapitalwerts Short
gemal Absatz (5) ermittelte Kurs des Basiswerts.

"Anpassungsschwelle": ist

(a) vorbehaltlich von nachstehendem Absatz (b), in Bezug auf einen Beobachtungszeitraum das Produkt aus
(i) der Summe aus 1 (in Worten: eins) und der Anpassungsschwelle in Prozent und
(ii) der Summe aus dem Referenzpreis .y und den Roll Kosten.q

(1 + Anpassungsschwelle in Prozent) * (Referenzpreis.) + Roll Kosteny;.1))

(b) Im Fall einer oder mehrerer AuBerordentlichen Anpassung(en) des Kapitalwerts Shorty wahrend des
jeweiligen Beobachtungszeitraums gemal® Absatz (5) wird die Anpassungsschwelle fir diesen
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Beobachtungszeitraum neu berechnet. Abweichend von vorstehendem Absatz (a) gilt:

i. "Referenzpreis..1)" wird ersetzt durch den jeweiligen Anpassungskurs, der im Rahmen der
jeweiligen Aulerordentlichen Anpassung wahrend des Beobachtungszeitraums ermittelt wurde.
i "Roll Kosten..1)" entspricht 0 (in Worten: null).
Die gemall Absatz (b) neu berechnete Anpassungsschwelle gilt jeweils bis zur gegebenenfalls nachsten
AuBerordentlichen  Anpassung am  Kapitalwert-Berechnungstagy bzw. bis zum Ende des jeweiligen
Beobachtungszeitraums.

"Anpassungsschwelle in Prozent": ist die dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Anpassungsschwelle in Prozent.

"Bankgeschéftstag": ist

(a) jeder Tag (aufder Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main, in Wien und die CBF fiir
den allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind, und
(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem das

Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-
System) gedffnet ist.
"Basiswert": ist zunachst der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle als Basiswert zugewiesene
Terminkontrakt, der zu einem Roll Termin im Wege eines Roll durch einen Terminkontrakt mit einem spater in der Zukunft
liegenden Verfalltermin ersetzt wird.

"Beobachtungskurs": ist jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums von der Referenzstelle als offizieller Kurs
festgestellte und verdffentlichte Kurs des Basiswerts, beginnend mit dem ersten offiziell festgestellten Kurs zum Beginn
des Beobachtungszeitraums.

"Beobachtungszeitraum": ist jeweils der Zeitraum zwischen dem Kapitalwert-Berechnungszeitpunkts.qy und dem
Kapitalwert-Berechnungszeitpunkty. Der erste Beobachtungszeitraum beginnt am auf den Festlegungstag folgenden
Handelstag um 08:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

Der erste und jeder weitere Beobachtungszeitraum endet jeweils mit der Feststellung des Referenzpreises (einschliefilich).
Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 3 entsprechend. Sollte zum Beginn des Beobachtungszeitraums ein
unter Beobachtungskurs definierter Kurs des Basiswerts nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemag § 3
vor, dann beginnt der Beobachtungszeitraum, sobald ein solcher Kurs fiir den jeweiligen Beobachtungszeitraum
festgestellt ist.

Fir das Ende des Beobachtungszeitraums gilt § 3 entsprechend.

"Berechnungsstelle": ist BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 1 rue Laffitte, 75009 Paris, Frankreich.

"Bewertungstag": ist der jeweilige Austibungstermin in Bezug auf die jeweils auszutibenden Wertpapiere bzw., im Fall der
ordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin, der jeweilige Ordentliche Kindigungstermin (bzw. falls
dieser Tag kein Handelstag ist, der nachste unmittelbar nachfolgende Handelstag).

Ist der Bewertungstag kein Handelstag, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag. Fallt der
Bewertungstag jedoch auf den letzten Handelstag fiir den Basiswert vor einem Verfalltermin fiir den Basiswert und ist der

Verfalltermin kein Handelstag, gilt die entsprechende Regelung der Referenzstelle (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).

Im Falle einer Kapitalwert Short Berechnungsstérung oder einer Marktstérung im Sinne des § 3 wird der Bewertungstag
maximal um acht Handelstage verschoben.

"Borsengeschiftstag": ist jeder Tag, an dem die Bérse, an der das Wertpapier einbezogen wurde, fir den Handel
geoffnet ist.

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt (Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland)
oder ihre Nachfolgerin.

"Faktor": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Faktor.

"Festlegungstag": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Festlegungstag (bzw.
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falls dieser Tag kein Handelstag ist, der unmittelbar vorhergehende Handelstag).

"Finanzierungskomponente,": ist ein Betrag in Hohe der Finanzierungskosten der Emittentin bzw. Berechnungsstelle,
der an jedem Kapitalwert-Berechnungstag bei der Bestimmung des Kapitalwerts Shorty berlicksichtigt wird. Die
Finanzierungskomponente ist in der Regel rechnerisch negativ und wird den Kapitalwert Short bzw. den MaRgeblichen
Kapitalwert Short entsprechend mindern. Sie wird wie folgt berechnet:

Das Produkt aus
(A) - 1 (in Worten: minus eins),
(B) dem Kapitalwert Short.+),

(C) der Summe aus

(a) dem negativen Wert der Differenz aus dem Referenzzinssatz in Bezug auf den unmittelbar vorherigen
Kapitalwert-Berechnungstag..1) und der Zinsmarge, und
(b) dem Produkt aus (i) dem Faktor und (ii) der Summe aus den Absicherungskosten und dem

Verwaltungsentgeltsatz, und
(D) dem Zins-Zeitraum zwischen dem unmittelbar vorherigen Kapitalwert-Berechnungstag.1y und dem Kapitalwert-
Berechnungstagyy,

als Formel ausgedriickt:

Finanzierungskomponente = - Kapitalwert Short.) * (- (Referenzzinssatz.q) - Zinsmarge) +
Faktor * (Absicherungskosten + Verwaltungsentgeltsatz)) * Zins-Zeitraum., 3

Wobei:

"Referenzzinssatz.q)": bezeichnet den Referenzzinssatz in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstag:.1
oder falls der Kapitalwert-Berechnungstag:.1) auf einen Tag vor dem ersten Kapitalwert-Berechnungstag féllt,
den Referenzzinssatz in Bezug auf den Festlegungstag.

"Zins-Zeitraum.q4": entspricht der Anzahl der Kalendertage zwischen dem Kapitalwert-Berechnungstag..1
(einschlieBlich) bzw., falls der Kapitalwert-Berechnungstagq.1)y auf den Festlegungstag féllt, dem
Festlegungstag (einschlieflich) und dem Kapitalwert-Berechnungstagy (ausschlieflich) dividiert durch 360.

"Zinsmarge": bezeichnet die Zinsmarge in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstagy.
"Absicherungskosten": bezeichnet die Absicherungskosten in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstag.

"Verwaltungsentgeltsatz": bezeichnet den Verwaltungsentgeltsatz in Bezug auf den Kapitalwert-
Berechnungstagy.

"First Notice Day": ist der erste Tag, an dem der jeweilige Basiswert fallig gestellt werden kann und die Kontrahenten den
zugrundeliegenden Basiswert liefern missen. Wann dieser First Notice Day ist, hangt von der jeweiligen Referenzstelle
und dem jeweiligen Basiswert ab.

"Falligkeitstag": ist der 4. (in Worten: vierte) Bankgeschaftstag nach dem jeweiligen Bewertungstag.

"Handelstag": ist jeder Tag, an dem

(a) die Referenzstelle fur den regularen Handel geéffnet ist, und

(b) der Beobachtungskurs bzw. der Referenzpreis durch die Referenzstelle festgestellt wird.
"Handelstagy": ist der Handelstag bezogen auf den Kapitalwert-Berechnungstagy.

"Handelstag.1)": ist der dem jeweiligen Handelstag; unmittelbar vorangehende Handelstag.

"Kapitalwert Short Berechnungsstérung": liegt vor, wenn die fur die Bestimmung des Mafigeblichen Kapitalwerts Short
oder des Kapitalwerts Short erforderliche Berechnung der Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer technischen
Storung bei der Berechnungsstelle nicht erfolgen kann.

"Kapitalwert-Berechnungstag": ist jeder Handelstag, an dem zugleich an der Frankfurter Wertpapierboérse (FWB®)

planmaRig ein Bérsenhandel stattfindet. Ist (a) an einem Handelstag der Bérsenhandel an der Frankfurter Wertpapierborse
(FWB®) planmafig verkirzt bzw. (b) ein Handelstag an der Referenzstelle planmaRig verkirzt (zum Beispiel an
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Feiertagen in dem Land, in dem die Referenzstelle ihren Sitz hat), so entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 317 BGB), ob dieser Tag ein Kapitalwert-Berechnungstag ist. Ist (a) der Handelstag, an dem der
Borsenhandel an der Frankfurter Wertpapierborse (FWB®) planmaRig verkilrzt ist, bzw. (b) der planmaRig verkirzte
Handelstag an der Referenzstelle nach biligem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 317 BGB) ein Kapitalwert-
Berechnungstag, legt die Berechnungsstelle den Referenzpreis, abweichend von der fir den Referenzpreis grundsatzlich
geltenden Regelung, nach biligem Ermessen (§ 317 BGB) unter Beriicksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten fest.

"Kapitalwert-Berechnungstag,": ist der jeweilige Handelstagy, an dem zugleich an der Frankfurter Wertpapierbérse
(FWB®) planméaBig ein Borsenhandel stattfindet. Ist (a) an einem Handelstag; der Bérsenhandel an der Frankfurter
Wertpapierborse (FWB®) planmafig verkirzt bzw. (b) der Handelstag(; an der Referenzstelle planmaRig verkirzt (zum
Beispiel an Feiertagen in dem Land, in dem die Referenzstelle ihren Sitz hat), so entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dieser Tag ein Kapitalwert-Berechnungstagy, ist. Ist (a) der Handelstag,, an dem der
Borsenhandel an der Frankfurter Wertpapierborse (FWB®) planmaRig verkirzt ist, bzw. (b) der planmaRig verkirzte
Handelstagy an der Referenzstelle nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 317 BGB) ein Kapitalwert-
Berechnungstagyy, legt die Berechnungsstelle den Referenzpreis, abweichend von der fir den Referenzpreis grundsatzlich
geltenden Regelung, nach biligem Ermessen (§ 317 BGB) unter Bericksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten fest.

"Kapitalwert-Berechnungstag:..)": ist der dem jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstag unmittelbar vorangehende
Kapitalwert-Berechnungstag.

"Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt": ist der Zeitpunkt unmittelbar nach der Feststellung und Veréffentlichung des
Referenzpreises.

"Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt,": ist der Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt am Kapitalwert-Berechnungstagy.
"Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt.q)": ist der Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt am Kapitalwert-Berechnungstag.1).

"Kaufmédnnische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die Ziffer an der ersten
wegfallenden Nachkommastelle eine 1, 2, 3 oder 4 ist, dann wird abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden
Nachkommastelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9, dann wird aufgerundet.

"Last Trade Day": ist der letzte Handelstag des Basiswerts an der jeweiligen Referenzstelle.
"MaRgeblicher Terminkontrakt": ist der dem Wertpapier als Basiswert jeweils zugrundeliegende Terminkontrakt.

"Ordentlicher Kiindigungstermin": ist jeder Bankgeschaftstag, erstmals der 15. Oktober 2020 (bzw. falls dieser Tag kein
Bankgeschaftstag ist, der nachste unmittelbar nachfolgende Bankgeschéaftstag).

"Referenzpreis": ist, vorbehaltlich der Regelung fir den Kapitalwert-Berechnungstag bzw. fiir den Kapitalwert-
Berechnungstag;), der am Festlegungstag bzw. der an jedem Kapitalwert-Berechnungstag von der Referenzstelle
festgestellte und verdéffentlichte Kurs des Basiswerts, der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle unter "Referenzpreis”
fiir den jeweiligen Basiswert naher bezeichnet wird.

Sollte der Referenzpreis am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemafR § 3 vor, dann
findet die fir den Bewertungstag vorgesehene Regelung Anwendung.

"Referenzpreis)": ist der Referenzpreis am Festlegungstag.

"Referenzpreisy": ist der Referenzpreis am jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstag). Am Festlegungstag entspricht der
Referenzpreis) dem Referenzpreisq).

"Referenzpreis.1)": ist, vorbehaltlich einer AuRRerordentlichen Anpassung gemaR Absatz (5),

(a) sofern der Kapitalwert-Berechnungstag..1) nicht auf einen Roll Termin fallt, der Referenzpreis des
MaRgeblichen Terminkontrakts am jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstags.1), und
(b) sofern der Kapitalwert-Berechnungstag..1) auf einen Roll Termin fallt, der Referenzpreis des Terminkontrakts

Neu (der Terminkontrakt Neu ist ab dem Roll der Mafigebliche Terminkontrakt bis zum nachsten Roll) am
jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstagt.1).
Am ersten Kapitalwert-Berechnungstag entspricht der Referenzpreis..q) dem Referenzpreis). Sofern am Kapitalwert-
Berechnungstag .1y zum Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt eine Marktstérung geméaft § 3 vorgelegen hat, entspricht der
Referenzpreis.q), vorbehaltlich einer AuRerordentlichen Anpassung gemaR Absatz (5), dem Referenzpreis an dem dem
jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstag .y vorangehenden Kapitalwert-Berechnungstag, an dem keine Marktstérung
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gemal § 3 vorgelegen hat, bzw. dem gemal § 3 gegebenenfalls durch die Berechnungsstelle nach biligem Ermessen
(§ 317 BGB) fiir den Kapitalwert-Berechnungstag..1) bestimmten maRgeblichen Kurs.

"Referenzstelle": ist die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem Basiswert zugewiesene Referenzstelle.
"Referenzwahrung": ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzwahrung.

"Referenzzinssatz": ist der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzzinssatz, der gegenwartig
auf der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle unter "Referenzzinssatz/Internetseite” aufgeflihrten Internetseite
veroffentlicht wird.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz in Bezug auf einen Kapitalwert-Berechnungstag.1) kiinftig mehrmals festgelegt
und verdffentlicht wird, bestimmt die Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (§317 BGB), welcher dieser
Referenzzinssatze kinftig maRgeblich sein soll und wo er verdffentlicht wird; die Emittentin gibt diese Entscheidung
gemaf § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt.

Fir den Fall, dass

(a) es bei der Ermittlung des Referenzzinssatzes oder bei der ermitteinden Stelle zu einer Anderung kommt, die
Einfluss auf die Hohe des Referenzzinssatzes hat oder haben kann,

(b) der Referenzzinssatz dauerhaft oder voriibergehend aufgehoben wird,

(c) die ermittelnde Stelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Referenzzinssatzes vorzunehmen, oder

(d) der Referenzzinssatz aufgrund gesetzlicher Vorgaben nicht mehr verwendet werden kann,

wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) den Referenzzinssatz durch den dann markttblichen
Referenzzinssatz ersetzen. Den neuen Referenzzinssatz wird die Emittentin gemaR §9 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.

"Roll": bedeutet die Ersetzung des Mafigeblichen Terminkontrakts an einem Roll Termin durch einen Terminkontrakt Neu.

"Roll Kosten": sind die von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen unter Berlicksichtigung der jeweils
herrschenden Marktgegebenheiten festgelegten Kosten des Roll in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstagy).

"Roll Kosteng.q)": sind die von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen unter Beriicksichtigung der jeweils
herrschenden Marktgegebenheiten festgelegten Kosten des Roll in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstag..).

"Roll Termin": ist ein von der Berechnungsstelle innerhalb des Roll Zeitraums gewahlter Handelstag, an dem der
MaRgebliche Terminkontrakt durch den Terminkontrakt Neu ersetzt wird. Der Roll findet nach der Feststellung des
Referenzpreises des auslaufenden Maf3geblichen Terminkontrakts statt.

"Roll Zeitraum": ist der Zeitraum vom ersten bis zum zehnten Handelstag vor dem friiheren der zwei folgenden Termine
"First Notice Day" oder "Last Trade Day" des Maligeblichen Terminkontraktes, innerhalb dessen gegebenenfalls
Positionen in dem Malgeblichen Terminkontrakt aufgeldst und Positionen in einem diesen ersetzenden MaRgeblichen
Terminkontrakt mit einem spater in der Zukunft liegenden Verfalltermin, jedoch ansonsten gleichen Spezifikationen wie der
zu ersetzende Basiswert eingegangen werden.

"Terminkontrakt Neu": ist ein Terminkontrakt mit einem spater in der Zukunft liegenden Verfalltermin, jedoch ansonsten
gleichen Spezifikationen wie der zu ersetzende MaRgebliche Terminkontrakt.

"Verfalltermin": ist der Termin, an dem der jeweils MaRgebliche Terminkontrakt verfallt.

"Verwaltungsentgeltsatz": ist ein Prozentsatz, der von der Berechnungsstelle bdrsentéglich innerhalb der
Verwaltungsentgeltsatz-Bandbreite angepasst werden kann. Der anfangliche Verwaltungsentgeltsatz entspricht dem in der
am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesenen "Anfanglichen Verwaltungsentgeltsatz". Die Emittentin wird den
angepassten Verwaltungsentgeltsatz jeweils unverziglich gemal §9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) verdffentlichen.

"Verwaltungsentgeltsatz-Bandbreite™: ist die in der am Ende des §1 stehenden Tabelle zugewiesene
"Verwaltungsentgeltsatz-Bandbreite".

"Wertentwicklung des Basiswertsy)": entspricht, vorbehaltlich einer Auferordentlichen Anpassung des Kapitalwerts
Short gemaR Absatz (5), in Bezug auf einen Kapitalwert-Berechnungstag), dem Quotienten aus (i) dem Referenzpreis am
Kapitalwert-Berechnungstag und (ii) der Summe aus dem Referenzpreis am Kapitalwert-Berechnungstag.1) und den Roll
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)

Kosteny.q), (iii) das Ergebnis abziglich 1 (in Worten: eins):

Referenzpreis, / (Referenzpreis.) + Roll Kosten.q)) - 1

"Zinsmarge": ist ein Prozentsatz, der von der Berechnungsstelle innerhalb der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesenen "Zinsmargen-Bandbreite" festgelegt werden kann. Die Berechnungsstelle ist berechtigt, die Zinsmarge an
jedem Borsengeschaftstag nach ihrem billigen Ermessen innerhalb der Bandbreite unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Marktbedingungen neu festzulegen. Die anfangliche Zinsmarge entspricht der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesenen "Anfanglichen Zinsmarge". Die Emittentin wird die angepasste Zinsmarge jeweils unverzuglich gemaf § 9
in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) verdffentlichen.

Die nachfolgenden Bestimmungen zur Wahrungsumrechnung finden dann Anwendung, wenn die dem jeweiligen
Basiswert zugeordnete Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

Fir die Umrechnung von der Referenzwahrung in die Auszahlungswahrung wird die Berechnungsstelle den am
International Interbank Spot Market tatsachlich gehandelten Kurs zugrundelegen und die Umrechnung auf Grundlage
dieses Wechselkurses vornehmen.
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Produkt 1 (Faktor Long Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung)) und Produkt 2 (Faktor Short Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung))

WKN und ISIN der

Basiswert* /

Anfanglicher
Kapitalwert Long*

Anpassungs-

- - N . : Fest-
Wertpapiere / Bloomberg Co@e und| Typ ‘I’Qvt_ae_:err::gz* RZ:?I'::':Z bzyv. Anfangllchslj Referenzpreis* schwelle :n Faktor legungstag
Volumen* Internetseite Kapitalwert Short* in Prozent
Referenzwahrung
Brent Crude Futures Der um 19:30 Uhr
PD4BRE, ’ . (Ortszeit London) von
DEOOOPDA4BRE3 / N&")‘;’Bbgr 2(250 " Tlong| usD '”temmmggﬁ') Exchange 5,93 der Referenzstelle 22 4 11.09.2020
2.000.000 omaty, festgestellte
www.theice.com Settlement-Kurs
Der um 19:30 Uhr
PD5BRE, Brent Cr“tf'e I;gtzuore/:s, ntercontinental Exchange (Ortszeit London) von
DEO0OPD5BREQ / Né’(")‘;rg gr ot Long usD ntercon '”ggg) 9 5,93 der Referenzstelle 18 5 11.09.2020
2.000.000 omaty, festgestellte
www.theice.com Settlement-Kurs
Brent Crude Futures Der um 19:30 Uhr
PD6BRE, ’ . (Ortszeit London) von
DEOOOPDEBRES / | ool 2020 " Tlong| usD '“temo”t'”ggtg') Exchange 5,93 der Referenzstelle 15 6 11.09.2020
2.000.000 omaty, festgestellte
www.theice.com Settlement-Kurs
Brent Crude Futures Der um 19:30 Uhr
PD7BRE, ’ . (Ortszeit London) von
DEO0OPD7BRES / Ngg;“abgr 2%?0 " Tlong| usD '”temmmggﬁ') Exchange 5,93 der Referenzstelle 12 7 11.09.2020
2.000.000 omaty, festgestellte
www.theice.com Settlement-Kurs
Brent Crude Futures Der um 19:30 Uhr
PD8BRE, ’ . (Ortszeit London) von
DEOOOPDSBRE4 / Né’g“;(rgbgr 2%%0 " Tlong| usD '“temntmggtg') Exchange 5,93 der Referenzstelle 11 8 11.09.2020
2.000.000 omaty, festgestellte
www.theice.com Settlement-Kurs
Brent Crude Futures Der um 19:30 Uhr
PD9BRE, ’ . (Ortszeit London) von
DEOOOPDOBRE2/ | \owormber 2020 " Tlong| usD '“temo”t'”ggtg') Exchange 5,93 der Referenzstelle 10 9 11.09.2020
2.000.000 omaty, festgestellte

www.theice.com

Settlement-Kurs
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Anfanglicher

WKN und ISIN der Basiswert* / Referenz- Referenz- Kapitalwert Long* Anpassungs- Fest-
Wertpapiere / Bloomberg Code und| Typ wihruna* stelle* bzw. Anfanglicher Referenzpreis* schwelle in Faktor lequnasta
Volumen* Internetseite g Kapitalwert Short* in Prozent* gungstag
Referenzwahrung
Der um 19:30 Uhr
PD10BR, Brsgt/gr:]ubdeer ZSEUOI'?S, Intercontinental Exchange (Ortszeit London) von
DEOOOPD10BRS8 / COX0 Comdt Long USsD (ICE) 9 5,93 der Referenzstelle 9 10 11.09.2020
2.000.000 e theroe Coyr;] festgestellte
' ’ Settlement-Kurs
PDOXAG Silver Futures, (8retrs;gi]t :\lsei\stYL(J)?lz)
DEOOPDOXAG? / | De2emper 2020 ISIZ01  ong | usD Cg)‘(‘;ig% “ge(rg?/’l‘é')e 5,93 von der Referenzstelle 10 9 11.09.2020
2.000.000 Y 9 festgestellte
Www.cmegroup.com Settlement-Kurs
. Der um 14:30 Uhr
Crude Oil Futures :
PD2WTL, ’ . (Ortszeit New York)
DEOOOPD2WTL4 / OktobeC;Ongg? /CLVO Long uUsbD ’\éi\évhzgrlzl\(ﬂﬁ;cﬁgg 5,93 von der Referenzstelle 45 2 11.09.2020
2.000.000 w.coma ro)(j com 9 festgestellte
’ group. Settlement-Kurs
. Der um 14:30 Uhr
Crude Oil Futures :
PD3WTL, ’ . (Ortszeit New York)
DEOOOPD3WTL2 / OktObeCrozrgi? FCLVO 1) ong usD '\éi‘é"hzg”;'\("ﬁmg‘; 5,93 von der Referenzstelle 30 3 11.09.2020
2.000.000 el ro’ﬁ com 9 festgestellte
’ group. Settlement-Kurs
. Der um 14:30 Uhr
Crude Oil Futures :
PD4WTL, y . (Ortszeit New York)
DEOOOPD4AWTLO / Okt"beéozrgczj? ICLVO | ong | usD '\éi‘(’:"h:?‘;'\("ﬁ;cﬁ'g)'l‘f 5,93 von der Referenzstelle 22 4 11.09.2020
2.000.000 .o ro{; com 9 festgestellte
) group. Settlement-Kurs
. Der um 14:30 Uhr
Crude Oil Futures :
PD5WTL, ’ . (Ortszeit New York)
DEO0OPD5WTL? / Okt"becrozrgg? ICLVO | ong | usD "E'i‘é’hzgr';'\("ﬁ;cﬁ’&‘; 5,93 von der Referenzstelle 18 5 11.09.2020
2.000.000 Y 9 festgestellte

WWW.cmegroup.com

Settlement-Kurs
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Anfanglicher

WKN und ISIN der Basiswert* / Referenz- Referenz- Kapitalwert Long* Anpassungs- Fest-
Wertpapiere / Bloomberg Code und| Typ wihruna* stelle* bzw. Anfanglicher Referenzpreis* schwelle in Faktor lequnasta
Volumen* Internetseite g Kapitalwert Short* in Prozent* gungstag
Referenzwahrung
. Der um 14:30 Uhr
Crude Oil Futures :
PD6WTL, ’ . (Ortszeit New York)
DEOOOPDBWTLS5 / OktOb‘goﬁgi? TCLVO 1) ong usD '\éi‘é"hzgr';'\("ﬁ;"ﬁg‘; 5,93 von der Referenzstelle 15 6 11.09.2020
2.000.000 Sl A 9 festgestellte
’ group. Settlement-Kurs
. Der um 14:30 Uhr
Crude Oil Futures :
PD7WTL, y . (Ortszeit New York)
DEOOOPD7WTL3 / Okt"beéozrgg? ICLVO | ong | usD “é‘f(‘(’:vh:ﬁ”;'\("ﬁmgi‘; 5,93 von der Referenzstelle 12 7 11.09.2020
2.000.000 Y 9 festgestellte
Www.cmegroup.com Settlement-Kurs
. Der um 14:30 Uhr
Crude Oil Futures :
PD8WTL, ’ . (Ortszeit New York)
DEOOOPD8WTL1 / OktobeC;Ongg? /CLVO Long uUsbD ’\éi\évhzgrlzl\(ﬂﬁ;cﬁgg 5,93 von der Referenzstelle 11 8 11.09.2020
2.000.000 w.coma ro)(j com 9 festgestellte
’ group. Settlement-Kurs
. Der um 14:30 Uhr
Crude Oil Futures :
PDOWTL, ’ . (Ortszeit New York)
DEOOOPDOWTLO / OktObeCrozrgi? FCLVO 1) ong usD '\éi‘é"hzg”;'\("ﬁmg‘; 5,93 von der Referenzstelle 10 9 11.09.2020
2.000.000 el ro’ﬁ com 9 festgestellte
’ group. Settlement-Kurs
. Der um 14:30 Uhr
Crude Oil Futures :
PD10WT, y . (Ortszeit New York)
DEO0OPD10WTO / Okt"beéozrgfj? ICLVO | ong | usD ’\éi‘(’:"h\;ﬁ”;'\("ﬁ;cﬁgﬂ‘; 5,93 von der Referenzstelle 9 10 11.09.2020
2.000.000 .o ro{; com 9 festgestellte
) group. Settlement-Kurs
Der um 13:30 Uhr
PD8GOS, D;c:?ngg:ugggb/ Chicago Mercantile (Ortszeit New York)
DEOOOPD8G0S4 / GCZ0 Comdt Short uUsD Exch%n e (CME) 5,93 von der Referenzstelle 11 8 11.09.2020
2.000.000 Y, 9 festgestellte

WWW.cmegroup.com

Settlement-Kurs
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Anfanglicher

WKN und ISIN der Basiswert* / Referenz- Referenz- Kapitalwert Long* Anpassungs- Fest-
Wertpapiere / Bloomberg Code und| Typ wihruna* stelle* bzw. Anfanglicher Referenzpreis* schwelle in Faktor lequnasta
Volumen* Internetseite g Kapitalwert Short* in Prozent* gungstag
Referenzwahrung
Der um 13:30 Uhr
PD9GOS, Dgﬂdmgg:lgggb/ Chicago Mercantile (Ortszeit New York)
DEOOOPD9GO0S3 / Short USsD 9 5,93 von der Referenzstelle 10 9 11.09.2020
GCZ0 Comdty, Exchange (CME)
2.000.000 WWW.CMearoun.com festgestellte
’ group. Settlement-Kurs
Der um 13:30 Uhr
PD10GS, Der%I?nEg:ng;b/ Chicago Mercantile (Ortszeit New York)
DEOOOPD10GS5 / Short USD 9 5,93 von der Referenzstelle 9 10 11.09.2020
GCZ0 Comdlty, Exchange (CME)
2.000.000 festgestellte
Www.cmegroup.com Settlement-Kurs
PD3XAS Silver Futures, (8St;;;?t Lsc;\?stL(J)?Ii)
DE00OPD3XAS5/ | D8zember 202078120 | o 1 ygp Chicago Mercantile 5,93 von der Referenzsteile 30 3 11.09.2020
Comdty, Exchange (CME)
2.000.000 WWW.CMearoun.com festgestellte
’ group. Settlement-Kurs
PD4XAS Silver Futures, (8223& Lsé\?st%?IZ)
DE00OPD4XAS3/ | D8zember 2020/ 8120 | o, 4 usD Chicago Mercantile 5,93 von der Referenzstelle 22 4 11.09.2020
Comdty, Exchange (CME)
2.000.000 WWW.CMearoun.com festgestellte
’ group. Settlement-Kurs
Silver Futures Der um 13:25 Uhr
PD5XAS, : . . (Ortszeit New York)
DEOOOPD5XAS0 / | D8zember 2020/ 8120 gy 1 ygp Chicago Mercantile 5,93 von der Referenzstelle 18 5 11.09.2020
Comdlty, Exchange (CME)
2.000.000 WWW.CMearoun.com festgestellte
) group. Settlement-Kurs
Silver Futures Der um 13:25 Uhr
PD6XAS, ) . . (Ortszeit New York)
DEQ0OPDEXASE / | De2emPer 202078120 o | ysp Chicago '\ge(rg?/lné')e 5,93 von der Referenzstelle 15 6 11.09.2020
2.000.000 Y 9 festgestellte

WWW.cmegroup.com

Settlement-Kurs
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Anfanglicher

WKN und ISIN der Basiswert* / Referenz- Referenz- Kapitalwert Long* Anpassungs- Fest-
Wertpapiere / Bloomberg Code und| Typ wihruna* stelle* bzw. Anfanglicher Referenzpreis* schwelle in Faktor lequnasta
Volumen* Internetseite g Kapitalwert Short* in Prozent* gungstag
Referenzwahrung
Silver Futures Der um 13:25 Uhr
PD7XAS, : . . (Ortszeit New York)
DEO0OPD7XASE/ | Dezember 2020/ SIZ0 | o usD Chicago Mercantile 5,93 von der Referenzstelle 12 7 11.09.2020
Comdty, Exchange (CME)
2.000.000 WWW.CMearoun.com festgestellte
’ group. Settlement-Kurs
Silver Futures Der um 13:25 Uhr
PD8XAS, y . . (Ortszeit New York)
DEOOOPD8XAS4 ) | D8Zember 202078120 | o | ygp Chicago Mercantile 5,93 von der Referenzsteile 11 8 11.09.2020
Comdlty, Exchange (CME)
2.000.000 festgestellte
Www.cmegroup.com Settlement-Kurs
PDIXAS Silver Futures, (8St;;;?t Lsc;\?stL(J)?Ii)
DE0OOPDOXAS2/ | D8zember 202078120 | o1 ygp Chicago Mercantile 5,93 von der Referenzsteile 10 9 11.09.2020
Comdty, Exchange (CME)
2.000.000 WWW.CMearoun.com festgestellte
’ group. Settlement-Kurs
PD10SB Silver Futures, (8223& Lsé\?st%?IZ)
DE00OPD10SB6 / | Dezember 2020/ 81201 | ysp Chicago Mercantile 5,93 von der Referenzstelle 9 10 11.09.2020
Comdty, Exchange (CME)
2.000.000 WWW.CMearoun.com festgestellte
’ group. Settlement-Kurs
. Der um 14:30 Uhr
PD3BZS, FutErESBOEt?)Sb%“rn;OZO New York Mercantile (Ortszeit New York)
DEOOOPD3BZS8 / ‘ Short uUsbD 5,93 von der Referenzstelle 30 3 11.09.2020
/ XBVO Comdty, Exchange (NYMEX)
2.000.000 WWW.CMEaroun.com festgestellte
) group. Settlement-Kurs
. Der um 14:30 Uhr
PD4BZS, Futllj{rBe(s)BO(IftiicglrnZBOZO New York Mercantile (Ortszeit New York)
DEOOOPD4BZS6 / ! Short uUsbD 5,93 von der Referenzstelle 22 4 11.09.2020
/ XBVO Comdty, Exchange (NYMEX)
2.000.000 festgestellte

WWW.cmegroup.com

Settlement-Kurs
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Anfanglicher
WKN und ISIN der Basiswert* / Referenz- Referenz- Kapitalwert Long* Anpassungs- Fest-
Wertpapiere / Bloomberg Code und| Typ wihruna* stelle* bzw. Anfanglicher Referenzpreis* schwelle in Faktor lequnasta
Volumen* Internetseite g Kapitalwert Short* in Prozent* gungstag
Referenzwahrung
. Der um 14:30 Uhr
PDSBZS, Futizg%ck;tisbzlrn;wo New York Mercantile (Ortszeit New York)
DEOOOPD5BZS3 / /XBi/O Comd Short UsD Exch NYMEX 5,93 von der Referenzstelle 18 5 11.09.2020
2.000.000 omdty, xchange ( ) festgestelite
WwWW.cmegroup.com 9
Settlement-Kurs
. Der um 14:30 Uhr
PDBBZS, Futl?rl?e(s)B()ft?)Sbc;“rn;OZO New York Mercantile (Ortszeit New York)
DEOOOPD6BZS1 / ‘ Short uUsbD 5,93 von der Referenzstelle 15 6 11.09.2020
2 000.000 / XBVO Comdty, Exchange (NYMEX) festgestellte
’ ’ www.cmegroup.com
Settlement-Kurs
Anfinaliche Anfanglicher Absiche- Zinsmaraen- Verwaltungs-
WKN und ISIN der Referenzzinssatz* Absicherur? skosten* Anfangliche Zins- Verwaltungs- rungskosten- Bandbreitg* in % entgeltsatz-
Wertpapiere / Volumen* mit Internetseite* in % g a marge* in % p.a. entgeltsatz* in % Bandbreite* in % a o Bandbreite* in %
o p-a. p.a. p.a. p-a. p.a.
PD4BRE, DEOOOPD4BRE3 / USD-LIBOR 1M 0 0 5 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PD5BRE, DEOOOPD5BREO / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PD6BRE, DEOOOPD6BRES / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PD7BRE, DEOOOPD7BRESG6 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PD8BRE, DEOOOPD8BRE4 / USD-LIBOR 1M 0 0 5 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PD9BRE, DEOOOPD9BRE?2 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PD10BR, DEOOOPD10BRS8 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PD9XAG, DEOOOPD9XAGY7 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PD2WTL, DEOOOPD2WTLA4 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

26 /41




_ . Anfingliche o ) Anfanglicher Absiche- Zinsmargen- Verwaltungs-
WKN und ISIN der Referenzzinssatz Absicherunaskosten* Anfangliche Zins- Verwaltungs- rungskosten- Bandbreite* in % entgeltsatz-
Wertpapiere / Volumen* mit Internetseite* o g marge* in % p.a. entgeltsatz* in % Bandbreite* in % o Bandbreite* in %
in % p.a a
o p-a. p.a. p.a. p-a. p.a.

PD3WTL, DEOOOPD3WTL2 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/-5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD4WTL, DEOOOPD4WTLO / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD5WTL, DEOOOPD5WTL7 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD6WTL, DEOOOPD6WTLS5 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD7WTL, DEOOOPD7WTL3 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD8WTL, DEOOOPD8WTL1 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/-5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PDOWTL, DEOOOPDOWTLY / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/-5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD10WT, DEOOOPD10WTO / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/-5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD8GO0S, DEOOOPD8G0S4 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD9GO0S, DEOOOPD9GO0S3 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/-5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD10GS, DEOOOPD10GS5 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/-5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD3XAS, DEOOOPD3XASS5 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/-5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD4XAS, DEOOOPD4XAS3 / USD-LIBOR 1M 0 0 5 40 (+/- 20 10 (+/-5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD5XAS, DEOOOPD5XASO0 / USD-LIBOR 1M 0 0 5 40 (+/- 20 10 (+/-5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD6XAS, DEOOOPD6XASS / USD-LIBOR 1M 0 0 5 40 (+/- 20 10 (+/-5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD7XAS, DEOOOPD7XASGE / USD-LIBOR 1M 0 0 9 40 (+/- 20 10 (+/-5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
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WKN _ . Anfingliche o ) Anfanglicher Absiche- Zinsmargen- Verwaltungs-

und ISIN der Referenzzinssatz . « | Anfangliche Zins- Verwaltungs- rungskosten- A entgeltsatz-

. * . ..« | Absicherungskosten PN o . ki o Bandbreite* in % s ko

Wertpapiere / Volumen mit Internetseite in % o.a marge* in % p.a. entgeltsatz* in % Bandbreite* in % a Bandbreite* in %
o p-a. p.a. p.a. p-a. p.a.

PD8XAS, DEOOOPD8XAS4 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/-5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD9XAS, DEOOOPD9XAS2 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD10SB, DEOOOPD10SB6 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD3BZS, DEO0OOPD3BZS8 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD4BZS, DEO00PD4BZS6 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/- 5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD5BZS, DEOOOPD5BZS3 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/-5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

PD6BZS, DEO0OPD6BZS1 / USD-LIBOR 1M 0 0 2 40 (+/- 20 10 (+/-5 (0-10)
2.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)

* Zur Klarstellung gelten alle Angaben vorbehaltlich der Bestimmungen zu Anpassungen bzw. der sonstigen Bestimmungen der Wertpapierbedingungen

LIBOR = London Interbank Offered Rate

Bei den verwendeten Abklrzungen fir die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abkulrzung "GBp", die fir Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem Britischen
Pfund Sterling ("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten 1ISO-Wahrungskiirzel. ISO = International Organization for Standardization; Wahrungskirzel zurzeit auch auf der
Internetseite: http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm
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Abschnitt A, Teil Il (Basiswertspezifische Bedingungen):

(1)

)

@)

(4)

§2

Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung

Wird der Kurs fir den als Basiswert verwendeten Terminkontrakt nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer
anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle fiir geeignet halt ("Nachfolge-Referenzstelle")
berechnet und verdéffentlicht, so wird der malgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-
Referenzstelle berechneten und verdffentlichten Kurses berechnet. Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-
Referenzstelle. Eine Nachfolge-Referenzstelle im Hinblick auf den Terminkontrakt wird unverziglich gemal § 9 in
Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Wenn:

(a) die Notierung des Terminkontraktes bzw. der Handel in dem Terminkontrakt ersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung bzw. wenn die Handelsbedingungen oder
Kontraktspezifikationen des Terminkontraktes durch die Referenzstelle so geandert werden, dass der
Terminkontrakt nach Feststellung der Berechnungsstelle nicht mehr mit dem bisherigen Terminkontrakt
vergleichbar ist,

(c) der Terminkontrakt von der Referenzstelle durch einen Wert ersetzt wird, der nach Feststellung der
Berechnungsstelle im Hinblick auf Berechnungsmethode, Handelsbedingungen oder
Kontraktspezifikationen nicht mehr mit dem bisherigen Terminkontrakt vergleichbar ist,

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Terminkontraktes vorzunehmen, ausgenommen
aus Grinden, die zugleich eine Marktstérung gemaf § 3 darstellen,

(e) zum Zeitpunkt eines Roll, bei dem der Terminkontrakt durch einen anderen Terminkontrakt ersetzt wird,

(sofern ein solcher wahrend der Laufzeit der Wertpapiere vorgesehen ist) nach Auffassung der
Berechnungsstelle kein Terminkontrakt existiert, der im Hinblick auf seine malgeblichen
Kontraktspezifikationen mit dem zu ersetzenden Terminkontrakt tbereinstimmt, dessen Verfalltermin jedoch
spater in der Zukunft liegt, oder

(f) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse eintreten, die nach Auffassung der Emittentin und der
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen in ihren wirtschaftlichen Auswirkungen diesen Ereignissen
vergleichbar sind und die Einfluss auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kénnen,

wird die Emittentin, sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz (3) gekiindigt wurden, den betreffenden Terminkontrakt
durch einen Nachfolge-Terminkontrakt, der nach Auffassung der Berechnungsstelle ahnliche Kontraktspezifikationen
wie der betreffende Terminkontrakt aufweist, ersetzen ("Nachfolge-Terminkontrakt') und bzw. oder die
Wertpapierbedingungen in einer Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie mdglich so
gestellt werden, wie sie vor Durchflihrung der MaRRnahme nach diesem Absatz (2) standen. Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Terminkontrakt gilt im Fall der Ersetzung des betreffenden
Terminkontraktes, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Terminkontrakt. Eine
vorgenommene Ersetzung bzw. Anpassung wird unverzuglich gemaf § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere in den in Absatz (2) genannten Fallen
AuBerordentlich durch Bekanntmachung gemaR §9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten
zu leistenden Zahlungen an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbetrag"), der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) als angemessener Marktpreis des Wertpapiers unmittelbar vor
dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschaftstagen nach dem Tag der Bekanntmachung
gemal § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber tberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag geman § 5 in Abschnitt
B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen)) fir die Emittentin
vorgenommen und sind fir alle Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziiglich nach §9 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.
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(1

)

@)

(4)

§3

Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle zum Zeitpunkt der Feststellung des maRgeblichen Kurses eine
Marktstorung, wie in Absatz (3) definiert, vorliegt, wird, vorbehaltlich des letzten Absatzes dieses § 3,

(a) entweder die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) auf Basis der dann geltenden
Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten den Zeitpunkt der
Feststellung des maRgeblichen Kurses und einen Ersatz-Kurs des Basiswerts als mafigeblichen Kurs
bestimmen, oder

(b) der betroffene Tag auf den unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine Marktstérung mehr
vorliegt, verschoben. Bei einer Verschiebung des betreffenden Bewertungstages wird der Falligkeitstag
entsprechend angepasst.

Wenn wahrend des Beobachtungszeitraums eine Marktstérung vorliegt, kann die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 317 BGB) wahrend der Dauer dieser Marktstérung entweder die Feststellung des Beobachtungskurses
aussetzen oder anstelle des Beobachtungskurses einen von ihr auf Basis der dann geltenden Marktusancen und unter
Berlcksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten zu bestimmenden Ersatz-Kurs des Basiswerts als
Beobachtungskurs heranziehen.

In Bezug auf einen Terminkontrakt als Basiswert bedeutet "Marktstérung":

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels bzw. der Preisfeststellung/Preisfestlegung
bezogen auf den Terminkontrakt an der Referenzstelle oder

(b) die Einschrankung des Handels aufgrund von Preisbewegungen, welche die von der Referenzstelle
vorgegebenen Grenzen uberschreiten, oder

(c) die wesentliche Veranderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den Handelsbedingungen oder

Kontraktspezifikationen bezogen auf den Terminkontrakt an der Referenzstelle.

Wenn der Bewertungstag, vorbehaltlich einer ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin gemaR § 1 Absatz (3), um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag gemaR § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des
urspriinglichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstoérung fortbesteht, dann gilt dieser
Tag als Bewertungstag.

Der fir die Ermittlung des mafigeblichen Kurses verwendete Kurs des Terminkontrakts als Basiswert entspricht dann
dem von der Berechnungsstelle bestimmten Kurs, durch Zugrundelegung der Berechnungsweise und -methode des
Terminkontraktes, die unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung galten, wobei der Kurs des Terminkontraktes von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) zu bestimmen ist.
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Weitere Informationen

Verwendung des Emissionserloses:

Zweckbestimmung des
Emissionserloses

Zulassung der Wertpapiere zum
Handel:

Boérsennotierung und Zulassung zum
Handel

Angebotskonditionen:

Angebotsfrist

Vertriebsstellen

Gegenpartei und Ubernehmerin
Zeichnungsverfahren
Emissionswéhrung
Emissionstermin (Valutatag)

Anféanglicher Ausgabepreis und
Volumen je Serie

Die Emittentin wird den Nettoerlés der Emission ausschlief3lich zur Absicherung
ihrer Verbindlichkeiten gegenuber den Wertpapierinhabern unter den
Wertpapieren verwenden.

Die Beantragung der Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr der
Frankfurter Borse und der Borse Stuttgart ist beabsichtigt. Die Einbeziehung der
Wertpapiere in den Handel ist (frihestens) fiir den 14. September 2020 geplant.

Das Angebot der einzelnen Serie von Wertpapieren beginnt am
14. September 2020 und endet mit Ablauf der Glltigkeit des Prospekts bzw. des
jeweils aktuellen Basisprospekts.

Der Basisprospekt vom 23. April 2020 verliert am 23. April 2021 seine Giltigkeit.
Ab diesem Zeitpunkt sind die Endgiiltigen Angebotsbedingungen fiir diejenigen
Wertpapiere, deren Laufzeit bis zum 23. April 2021 nicht beendet worden ist, im
Zusammenhang mit dem aktuellen Basisprospekt der BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zur Neuemission sowie zur
Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots und zur Erhéhung des Emissionsvolumens
von Faktor Long Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) und Faktor Short
Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) zu lesen, der dem Basisprospekt vom 23.
April 2020 nachfolgt.

Banken und Sparkassen

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
Entfallt

EUR

16. September 2020

Der anfangliche Ausgabepreis sowie das Volumen je Wertpapier der einzelnen
Serien von Wertpapieren sind nachfolgender Tabelle zu entnehmen. Der
anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier bzw. je Wertpapier der einzelnen Serien
von Wertpapieren enthalt die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten
produktspezifischen Einstiegskosten.

Danach wird der Verkaufspreis von BNP Paribas Arbitrage S.N.C. fortlaufend
festgesetzt.

Die Emittentin behalt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in EUR Im Anfianglichen Ausgabepreis Volumen
enthaltene produktspezifische

Einstiegskosten (zum Datum dieser

Endgiiltigen Angebotsbedingungen)
DEOOOPD4BRE3 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD5BREO 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD6BRES 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD7BRE6 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD8BRE4 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD9BRE2 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD10BR8 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD9XAG7 5,00 0,013 2.000.000
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ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in EUR Im Anfanglichen Ausgabepreis Volumen
enthaltene produktspezifische
Einstiegskosten (zum Datum dieser
Endgiiltigen Angebotsbedingungen)

DEOOOPD2WTL4 5,00 0,023 2.000.000
DEOOOPD3WTL2 5,00 0,023 2.000.000
DEOOOPD4WTLO 5,00 0,033 2.000.000
DEOOOPD5WTL7 5,00 0,033 2.000.000
DEOOOPD6WTLS 5,00 0,083 2.000.000
DEOOOPD7WTL3 5,00 0,083 2.000.000
DEOOOPD8WTL1 5,00 0,083 2.000.000
DEOOOPDOWTLY 5,00 0,083 2.000.000
DEOOOPD10WTO 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD8G0S4 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD9G0S3 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD10GS5 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD3XAS5 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD4XAS3 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD5XAS0 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD6XAS8 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD7XAS6 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD8XAS4 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD9XAS2 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD10SB6 5,00 0,013 2.000.000
DEOOOPD3BZS8 5,00 0,023 2.000.000
DEOOOPD4BZS6 5,00 0,033 2.000.000
DEOOOPD5BZS3 5,00 0,033 2.000.000
DEOOOPD6BZS1 5,00 0,083 2.000.000

Mitgliedstaat(en), fiir die die
Verwendung des Prospekts durch
den/die zugelassenen Anbieter
gestattet ist

Angabe der Tranche, die fiir bestimmte
Markte vorbehalten ist, wenn die
Wertpapiere gleichzeitig an den
Markten zweier oder mehrerer Staaten
angeboten werden

Details (Namen und Adressen) zu
Platzeur(en)

Verfahren fiir die Mitteilung des
zugeteilten Betrags an die Antragsteller
und Informationen dazu, ob bereits vor
Erhalt der entsprechenden Mitteilung
mit den Wertpapieren gehandelt werden
darf

Weitere Angaben:

Erklarung beziiglich Artikel 29 (2) der
EU Referenzwert Verordnung

Bundesrepublik Deutschland und Republik Osterreich

Entfallt

Entfallt

Entfallt

Unter diesen Wertpapieren zahlbare Betrage werden unter Bezugnahme auf die
folgenden Referenzwerte berechnet, welche von den folgenden Administratoren
zur Verfligung gestellt werden.

Administrator Referenzwert Zum Datum dieser Endgultigen Angebots-

bedingungen ist der jeweilige Administrator
("Administrator") als Administrator im Register
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der Administratoren und Referenzwerte, welches
von der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (European Securities and
Markets Authority - "ESMA") gemaly Artikel 36
der EU Referenzwert Verordnung erstellt und
gefiihrt wird, eingetragen.

ICE Benchmark Administration USD-LIBOR 1M Ja

Limited

Aktuelle Informationen dazu, ob der jeweilige Administrator im Register der
Administratoren und Referenzwerte eingetragen ist, sind zum Datum dieser
Endgiltigen  Angebotsbedingungen auf der Internetseite der ESMA
www.esma.europa.eu/databases-library/registers-and-data veréffentlicht.
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Zusammenfassung

‘ Abschnitt A - Einleitung mit Warnhinweisen

‘ Warnhinweise

(2] Q

O
= — o =

o

Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zu dem Basisprospekt verstanden werden.

Anleger sollten jede Entscheidung, in die betreffenden Wertpapiere zu investieren, auf den Basisprospekt als Ganzes stltzen.

Anleger kénnten ihr gesamtes angelegtes Kapital (Totalverlust) oder einen Teil davon verlieren.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,

kénnen als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger
Nachtrage, sowie der dazugehdrigen Endgtltigen Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

e) Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (die "Emittentin"), die als Emittentin der Wertpapiere die Verantwortung fir
die Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernommen hat oder die Personen, die die Zusammenfassung
samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und (ibermittelt haben, haften zivilrechtlich, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder dass
sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug
auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

f) Anleger sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Einleitende Angaben

Bezeichnung und
Wertpapierkennnummern:

Faktor Long Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung) sowie Faktor Short Zertifikate

Laufzeitbegrenzung) bezogen auf Terminkontrakte (die "Wertpapiere"),
ISIN: / WKN: siehe Tabelle

(ohne

Identitat und Kontaktdaten der
Emittentin:

Die Emittentin (mit der Rechtstragerkennung (LEI): 549300TS3U4JKMR1B479) hat ihren eingetragenen
Sitz in Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland. Telefonnummer: +49 (0)
697193 -0

Zustandige Behorde:

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"). Die Geschéftsadresse der BaFin
(Wertpapieraufsicht) lautet: Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt, Bundesrepublik Deutschland.
(Telefonnummer: +49 (0) 228 41080).

Billigung des Basisprospekts:

23. April 2020

‘ Abschnitt B - Basisinformationen liber die Emittentin

‘ Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Sitz und Rechtsform:

Sitz der Emittentin ist Frankfurt am Main. Die Geschaftsadresse lautet: Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt
am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung gemalR deutschem Recht (mit der
Rechtstragerkennung (LEI): 549300TS3U4JKMR1B479).

Haupttatigkeiten:

Emission von Wertpapieren

Hauptanteilseigner:

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist BNP Paribas
S.A., eine borsennotierte Aktiengesellschaft nach franzdsischem Recht.

Identitidt der Hauptgeschéftsfiihrer:

Geschéftsflihrer der Emittentin sind Grégoire Toublanc und Hans Eich.

Identitdt der Abschlusspriifer:

Zum Abschlussprifer wurde MAZARS GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-Stern-
Kai 1, 60596 Frankfurt am Main bestellt.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iliber den Emittenten?

Tabelle 1: Gewinn- und Verlustrechnung — Nichtdividendenwerte

Fiir den Zeitraum
1. Januar bis 31. Dezember 2019
in EUR

Fiir den Zeitraum
1. Januar bis 31. Dezember 2018
in EUR

Sonstige betriebliche Ertrage

1.819.810,35 1.130.112,99

Sonstige betriebliche Aufwendungen

-1.819.810,35 -1.130.112,99

Tabelle 2: Bilanz — Nichtdividendenwerte

Finanzinformation

Jahresabschluss
31. Dezember 2019
in EUR

Jahresabschluss
31. Dezember 2018
in EUR

Bilanz

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
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Forderungen gegen verbundene Unternehmen 172.155.000,00 120.695.281,45

Sonstige Vermdgensgegenstande 2.283.544.900,59 2.339.441.633,25
(Aktiva/Umlaufvermdgen)

Verbindlichkeiten

Anleihen (Passiva/Verbindlichkeiten) 1.725.834.253,67 1.578.897.172,19
Sonstige Verbindlichkeiten (Passiva/Verbindlichkeiten) 748.615.565,48 880.715.835,51
Tabelle 3: Kapitalflussrechnung — Nichtdividendenwerte

Fiir den Zeitraum Fiir den Zeitraum

1. Januar bis 31. Dezember 2018 1. Januar bis 31. Dezember 2019

in EUR in EUR
Netto-Cashflows aus der laufenden Geschaftstatigkeit 31.221,56 -335.437,56
Netto-Cashflows aus Finanzierungstatigkeiten 0 0
Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeiten 0 0

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

Die Wertpapierinhaber tragen das Emittenten-/Bonitatsrisiko: Wertpapierinhaber sind, vorbehaltlich der Garantie der BNP Paribas S.A. als
Garantin fur die ordnungsgemafe Zahlung von samtlichen Betragen, die nach MaRgabe der durch die Emittentin ausgegebenen Wertpapiere
zahlbar sind, dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht erfiillen kann, zum Beispiel im Falle einer
Insolvenz (Zahlungsunfahigkeit / Uberschuldung). Eine Insolvenz der Emittentin und / oder der Garantin kann sogar zum vollstandigen Verlust des
Kapitalbetrags fiihren, den Wertpapierinhaber beim Kauf der Wertpapiere bezahlt haben (Totalverlustrisiko).

Abschnitt C — Basisinformationen iiber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art und Form der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden nach deutschem Recht in Form von Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von § 793 BGB begeben. Die Wertpapiere
sind frei Gbertragbar und unterliegen keinen Beschrankungen.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit und kdnnen von der Emittentin gekiindigt bzw. miissen von dem Wertpapierinhaber jeweils nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen zu einem Ausiibungstermin ausgeliibt werden.

Riickzahlung

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen und insbesondere vorbehaltlich einer auerordentlichen Kindigung der
Wertpapiere in Abhangigkeit von der Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Basiswerts dem Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag (wie nachfolgend beschrieben) in der Auszahlungswahrung zu zahlen. Die Hohe des Auszahlungsbetrages kann auch unter
den fir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis sinken.

Ertragsmodalitéten
Die Zahlung des Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier erfolgt spatestens am Falligkeitstag an den Wertpapierinhaber.

Faktor Long Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung):

Der Auszahlungsbetrag ("Auszahlungsbetrag") je Faktor Long Zertifikat (ohne Laufzeitbegrenzung) ist der in der Referenzwahrung bestimmte
maRgebliche Kapitalwert Long (der "MaBgebliche Kapitalwert Long"), der nach MaRRgabe der Wertpapierbedingungen gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet wird, sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

Der Mafgebliche Kapitalwert Long entspricht dem Kapitalwert Long, der ab dem Festlegungstag (ausschliefllich) an jedem Kapitalwert-
Berechnungstag ermittelt wird (der "Kapitalwert Long,"), zum maligeblichen Ausiibungstermin bzw. zum Ordentlichen Kindigungstermin, und
damit, vorbehaltlich einer AuBerordentlichen Anpassung des Kapitalwerts Long dem Kapitalwert Long an dem unmittelbar vorangehenden
Kapitalwert-Berechnungstag (der "Kapitalwert Long:.,)") multipliziert mit der Summe aus (i) 1 (in Worten: eins) und (ii) dem Produkt aus (A) dem
Faktor und (B) der Wertentwicklung des Basiswerts am Kapitalwert-Berechnungstag,, das Gesamtergebnis zuziiglich der in der Regel rechnerisch
negativen Finanzierungskomponente am Kapitalwert-Berechnungstag,. Der Kapitalwert Long, entspricht mindestens 0,5 % des Kapitalwerts
Longy:
Kapitalwert Long(;, = max[Kapitalwert Long.) * (1 + Faktor * Wertentwicklung des Basiswerts)
+ Finanzierungskomponente,); 0,5 % * Kapitalwert Longs.1)]
wobei der Kapitalwert Long am Festlegungstag in der Referenzwahrung dem Anfanglichen Kapitalwert Long entspricht.

Die Finanzierungskomponente ist ein Betrag in Hohe der Finanzierungskosten der Emittentin bzw. Berechnungsstelle, der an jedem Kapitalwert-
Berechnungstagy bei der Bestimmung des Kapitalwerts Longy berlicksichtigt wird und dazu dient, die Kosten der Emittentin bzw. der
Berechnungsstelle zu decken (u.a. Absicherungskosten) und gleichzeitig den Verwaltungsentgeltsatz enthalt. Insgesamt ist die
Finanzierungskomponente in der Regel rechnerisch negativ. Damit reduziert die Finanzierungskomponente den an den Anleger zu zahlenden
Auszahlungsbetrag und wirkt sich wertmindernd auf das Wertpapier aus.

Faktor Short Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung):

Der Auszahlungsbetrag ("Auszahlungsbetrag") je Faktor Short Zertifikat (ohne Laufzeitbegrenzung) ist der in der Referenzwahrung bestimmte
malgebliche Kapitalwert Short (der "MaBgebliche Kapitalwert Short"), der nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet wird, sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.
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Der MaRgebliche Kapitalwert Short entspricht dem Kapitalwert Short, der ab dem Festlegungstag (ausschlieRlich) an jedem Kapitalwert-
Berechnungstag ermittelt wird (der "Kapitalwert Shorty"), zum mafgeblichen Auslbungstermin bzw. zum Ordentlichen Kindigungstermin, und
damit, vorbehaltlich einer AuRerordentlichen Anpassung des Kapitalwerts Short dem Kapitalwert Short an dem unmittelbar vorangehenden
Kapitalwert-Berechnungstag (der "Kapitalwert Short.,)") multipliziert mit der Differenz aus (i) 1 (in Worten: eins) und (ii) dem Produkt aus (A) dem
Faktor und (B) der Wertentwicklung des Basiswerts am Kapitalwert-Berechnungstag,, das Gesamtergebnis zuziiglich der in der Regel rechnerisch
negativen Finanzierungskomponente am Kapitalwert-Berechnungstag,. Der Kapitalwert Shorty, entspricht mindestens 0,5 % des Kapitalwerts
Short(t.»]):

Kapitalwert Short = max[Kapitalwert Short.4) * (1 - Faktor * Wertentwicklung des Basiswerts)
+ Finanzierungskomponente,); 0,5 % * Kapitalwert Short.q)]

wobei der Kapitalwert Short am Festlegungstag in der Referenzwahrung dem Anfanglichen Kapitalwert Short entspricht.

Die Finanzierungskomponente ist ein Betrag in Hohe der Finanzierungskosten der Emittentin bzw. Berechnungsstelle, der an jedem Kapitalwert-
Berechnungstagy bei der Bestimmung des Kapitalwerts Shorty berlicksichtigt wird und dazu dient, die Kosten der Emittentin bzw. der
Berechnungsstelle zu decken (u.a. Absicherungskosten) und gleichzeitig den Verwaltungsentgeltsatz enthalt. Insgesamt ist die
Finanzierungskomponente in der Regel rechnerisch negativ. Damit reduziert die Finanzierungskomponente den an den Anleger zu zahlenden
Auszahlungsbetrag und wirkt sich wertmindernd auf das Wertpapier aus.

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des Auszahlungsbetrags auf die zweite Nachkommastelle.
Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich einem Mindestbetrag pro Wertpapier.
Beschrdnkung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Die Emittentin kann berechtigt sein, bei Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug auf den Basiswert, das Wertpapierrecht in
Ubereinstimmung mit den Wertpapierbedingungen anzupassen oder die Wertpapiere auRerordentlich zu kiindigen. Im Falle einer solchen
aulerordentlichen Kiindigung zahlt die Emittentin den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschaftstagen nach der Bekanntmachung der
Kindigung. In diesem Fall kann der Kiindigungsbetrag unter Umstanden auch erheblich unter dem fir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen
und bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des eingesetzten Kapitals).

Die Emittentin ist zudem nach MaRgabe der Wertpapierbedingungen berechtigt, die Wertpapiere durch Bekanntmachung zu einem Ordentlichen
Kundigungstermin ordentlich zu kindigen. Im Falle einer solchen ordentlichen Kundigung hat der Wertpapierinhaber am mafRgeblichen
Falligkeitstag einen Anspruch auf Erhalt eines Auszahlungsbetrages. In diesem Fall kann der Auszahlungsbetrag unter Umstanden auch erheblich
unter dem fiir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des eingesetzten Kapitals).

Emissionstermin (Valutatag) ‘ 16. September 2020 ‘ Festlegungstag 11. September 2020
Anfanglicher
WKN und ISIN der Basiswert* / Bloomberg Referenz- Kapltalwgrt L_ong bzw. Anpassungs-
W . * . Typ . Anfanglicher schwelle in Faktor
ertpapiere / Volumen* | Code und Internetseite stelle . . *
Kapitalwert Short* in Prozent
Referenzwahrung

PD4BRE, Brent Crude Futures,

DEOOOPD4BRE3 / November 2020 / COX0 | Long |Intercontinental Exchange (ICE) 5,93 22 4
2.000.000 Comdty, www.theice.com
PD5BRE, Brent Crude Futures,

DEOOOPD5BREO / November 2020 / COX0 | Long |Intercontinental Exchange (ICE) 5,93 18 5
2.000.000 Comdty, www.theice.com
PD6BRE, Brent Crude Futures,

DEOOOPD6BRES / November 2020 / COX0 | Long |Intercontinental Exchange (ICE) 5,93 15 6
2.000.000 Comdty, www.theice.com
PD7BRE, Brent Crude Futures,

DEOOOPD7BRES® / November 2020 / COX0 | Long |Intercontinental Exchange (ICE) 5,93 12 7
2.000.000 Comdty, www.theice.com
PD8BRE, Brent Crude Futures,

DEOOOPD8BRE4 / November 2020 / COX0 | Long |Intercontinental Exchange (ICE) 5,93 11 8
2.000.000 Comdty, www.theice.com
PD9BRE, Brent Crude Futures,

DEOOOPD9BRE?2 / November 2020 / COX0 | Long |Intercontinental Exchange (ICE) 5,93 10 9
2.000.000 Comdty, www.theice.com
PD10BR, Brent Crude Futures,

DEOOOPD10BRS8 / November 2020 / COX0 | Long |Intercontinental Exchange (ICE) 5,93 9 10
2.000.000 Comdty, www.theice.com
PD9XAG, Silver Futures, Dezember Chicago Mercantile Exchange

DEOOOPDIXAG7 / 2020/ SIZ0 Comdty, | Long 9 9 5,93 10 9

(CME)

2.000.000 www.cmegroup.com
PD2WIL, O(Iz{gg:rgi(l);(;‘ }UCI’:?_S\,/O New York Mercantile Exchange

DEOOOPD2WTL4 / Comdt Long (NYMEX) 9 5,93 45 2
2.000.000 Y,

Www.cmegroup.com

PDIWIL, Oi{ggsrgi(l);(;] }uCr)(Ia_S\)O New York Mercantile Exchange

DEOOOPD3WTL2 / Comdt Long (NYMEX) 9 5,93 30 3
2.000.000 Y,

Www.cmegroup.com
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Anfanglicher
Kapitalwert Long* bzw.

Anpassungs-

WKN und ISIN der Basiswert* / Bloomberg T Referenz- Anfinalicher schwelle in Faktor
Wertpapiere / Volumen* | Code und Internetseite yp stelle* . 9 . *
Kapitalwert Short* in Prozent
Referenzwahrung
PDAWIL, Oclz{gg:rgi(l);(;l t/ué?j}o New York Mercantile Exchange
DEOOOPD4WTLO / Comdt Long (NYMEX) 5,93 22 4
2.000.000 ¥
Www.cmegroup.com
PDSWTL, Oi{gg:rgi(l)gg }uglej}o New York Mercantile Exchange
DEOOOPD5WTLY7 / Comdt Long (NYMEX) 9 5,93 18 5
2.000.000 ¥
Www.cmegroup.com
PDEWTL, Oclz{gg:rgi(l);; }uglej}o New York Mercantile Exchange
DEOOOPD6WTLS5 / Comdt Long (NYMEX) 9 5,93 15 6
2.000.000 Y,
Www.cmegroup.com
PD7TWTL, Oclztrgg:rgi(l);; ';u(r:(lej}o New York Mercantile Exchange
DEOOOPD7WTL3 / Comdt Long (NYMEX) 9 5,93 12 7
2.000.000 omaty,
Www.cmegroup.com
PDBWTL, Oclztrgg:rgi(l);; ';u(r:(lej}o New York Mercantile Exchange
DEOOOPD8WTL1 / Comdt Long (NYMEX) 9 5,93 11 8
2.000.000 Y
Www.cmegroup.com
PDOWTL, Oclztrgt()j:rgg;; ';u(r;j,/o New York Mercantile Exchange
DEOOOPDOWTLY / Comdt Long (NYMEX) 9 5,93 10 9
2.000.000 y:
www.cmegroup.com
PD1OWT Crude Oil Futures,
DEOOOPD10WTO / Oktob%rOZn(:g? / CLVO Long New York I\(/I,\elk\r(c’arét)lg Exchange 593 9 10
2.000.000 v,
www.cmegroup.com
PD8GOS, Gold Futures, Dezember Chicago Mercantile Exchange
DEO0OOPD8G0S4 / 2020 / GCZ0 Comdty, Short 9 (CME) 9 5,93 11 8
2.000.000 WWWw.cmegroup.com
PD9GOS, Gold Futures, Dezember Chicago Mercantile Exchange
DE00OPD9GO0S3 / 2020 / GCZ0 Comdty, | Short 9 (OME) 9 5,93 10 9
2.000.000 www.cmegroup.com
PD10GS, Gold Futures, Dezember . .
DE00OPD10GS5 / 2020 / GCZ0 Comdty, | Short | CNicago Me(réa,v’l‘é;e Exchange 5,93 9 10
2.000.000 Www.cmegroup.com
PD3XAS, Silver Futures, Dezember Chicago Mercantile Exchange
DEOOOPD3XAS5 / 2020 / SIZ0 Comdty, | Short 9 (OME) 9 5,93 30 3
2.000.000 WWWw.cmegroup.com
PD4XAS, Silver Futures, Dezember Chicago Mercantile Exchange
DEOOOPD4XAS3 / 2020 / S1Z0 Comdty, Short 9 (CME) 9 5,93 22 4
2.000.000 www.cmegroup.com
PD5XAS, Silver Futures, Dezember Chicago Mercantile Exchange
DEOOOPD5XASO / 2020/ SIZ0 Comdty, | Short 9 (OME) 9 5,93 18 5
2.000.000 Www.cmegroup.com
PD6XAS, Silver Futures, Dezember Chicaao Mercantile Exchange
DEOOOPD6XASS / 2020 / S1Z0 Comdty, Short 9 (CME) 9 5,93 15 6
2.000.000 Www.cmegroup.com
PD7XAS, Silver Futures, Dezember Chicago Mercantile Exchange
DEOOOPD7XAS6 / 2020 / S1Z0 Comdty, Short 9 (CME) 9 5,93 12 7
2.000.000 Www.cmegroup.com
PD8XAS, Silver Futures, Dezember Chicago Mercantile Exchange
DEOOOPD8XAS4 / 2020 / S1Z0 Comdty, Short 9 (CME) 9 5,93 11 8
2.000.000 www.cmegroup.com
PD9XAS, Silver Futures, Dezember Chicago Mercantile Exchange
DEOOOPD9XAS2 / 2020 / S1Z0 Comdty, Short 9 (CME) 9 5,93 10 9
2.000.000 Www.cmegroup.com
PD10SB, Silver Futures, Dezember Chicago Mercantile Exchange
DEOOOPD10SB6 / 2020 / S1Z0 Comdty, Short 9 (CME) 9 5,93 9 10
2.000.000 WWWw.cmegroup.com
PD3BZS RBOB Gasoline Futures, _
DEOOOPD3BZS8 / Oktobe(; 20§O / XBVO Short New York Mﬁ\r{cﬁr&t}lie Exchange 593 30 3
2.000.000 omty, ( )

WWWw.cmegroup.com

37/41




Anfanglicher
WKN und ISIN der Basiswert* / Bloomberg Referenz- Kapltalwgrt L_ong bzw. Anpassungs-
. . : Typ . Anfanglicher schwelle in Faktor
Wertpapiere / Volumen* | Code und Internetseite stelle . . *
Kapitalwert Short* in Prozent
Referenzwahrung
PD4BZS RBOB Gasoline Futures, _
DEOOOPDA4BZS6 / OktobeCrc)Zgﬁg / XBVO Short New York l\(/ll\?\r(c'arét)lg Exchange 593 29 4
2.000.000 v,
WWw.cmegroup.com
PD5BZS RBOB Gasoline Futures, _
DEOOOPD5BZS3 / OktobeCrOZr%? / XBVO Short New York l\(/ll\?\r(c'arét)lg Exchange 503 18 5
2.000.000 v
Wwww.cmegroup.com
PD6BZS RBOB Gasoline Futures, _
DEOOOPD6BZS / Oktobecrggﬁi) / XBVO Short New York '\(/Iﬁmgg Exchange 503 15 6
2.000.000 v
Wwww.cmegroup.com
Rangordnung:

Die Wertpapiere begrinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, fir die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt
hat. Die Wertpapiere stehen untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften

Vorrang zukommt.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Entfallt. Die Wertpapiere werden nicht an einem geregelten Markt notiert. Die Beantragung der Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr
der Frankfurter Bérse und der Borse Stuttgart ist beabsichtigt.

Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel ist (friihestens) fir den 14. September 2020 geplant.

Wird fiir die Wertpapiere eine Garantie gestellt?

BNP Paribas S.A., Paris, Frankreich, (die "Garantin") hat eine unbedingte und unwiderrufliche Garantie (die "Garantie") fir die ordnungsgemafe
Zahlung von samtlichen nach MalRRgabe der Wertpapierbedingungen zahlbaren Betragen Uubernommen, soweit und sobald die entsprechende
Zahlung nach den Wertpapierbedingungen fallig wére.

Wer ist die Garantin der Wertpapiere?

Sitz und Rechtsform:

Die Garantin wurde in Frankreich als Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht (société anonyme)
(mit der Rechtstragerkennung (LEI): ROMUWSFPU8SMPROB8K5P83 gegriindet. lhre Hauptverwaltung hat
die Anschrift 16, boulevard des Italiens - 75009 Paris, Frankreich.

Haupttatigkeiten:

BNP Paribas S.A. ist, nach Selbsteinschatzung, eine der fihrenden Banken Frankreichs und unterhalt
Zweigstellen und Tochtergesellschaften in allen wichtigen Markten.

Hauptanteilseigner:

Zum 30. Juni 2020 sind die Hauptaktionare die Société Fédérale de Participations et d'Investissement
("SFPI"), eine public-interest société anonyme (Aktiengesellschaft), die im Auftrag der belgischen
Regierung handelt, die 7,7% des Grundkapitals halt, BlackRock Inc. mit einer Beteiligung von 6,1 % des
Grundkapitals sowie das Grofsherzogtum Luxemburg mit einer Beteiligung von 1,0 % des Grundkapitals.
Nach bestem Wissen von BNPP besitzt kein Aktionar auBer SFPI und BlackRock Inc. mehr als 5 % ihres
Kapitals oder ihrer Stimmrechte.

Identitédt der Hauptgeschéftsfiihrer:

Jean-Laurent Bonnafé, Chief Executive Officer der BNP Paribas S.A.

Identitdt der Abschlusspriifer:

Deloitte & Associés, 6, place de la Pyramide, 92908 Paris-La Défense Cedex, Frankreich
PricewaterhouseCoopers Audit, 63, Rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex, Frankreich
Mazars, 61, Rue Henri-Regnault, 92400 Courbevoie, Frankreich

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber die Garantin?

Tabelle 1: Gewinn- und Verlustrechnung

31.12.2019 31.12.2018 IH20 IH19
(gepruft) (gepruft) (ungepriift) (ungepriift)
in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR
Umsatzerlse 44.597 42.516 25.563 22.368
Risikokosten (3.203) (2.764) (2.873) (1.390)
Konzernanteil am 8.173 7.526 3.581 4.386
Jahresuberschuss
Tabelle 2: Bilanz
31.12.2019 31.12.2018 30.06.2020
(gepriift) (gepriuft) (ungepriift)
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in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR
Bilanzsumme Konzern 2.164.713 2.040.836 2.622.988
Konsolidierte Kredite und Forderungen an 805.777 765.871 828.053
Kunden
Konsolidierte Verbindlichkeiten an Kunden 834.667 796.548 963.183
Eigenkapital (Konzernanteil) 107.453 101.467 111.469

Die gepriften konsolidierten Jahresabschliisse der Garantin zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2019 sowie der Finanzbericht fiir den
Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2020 wurden nach Internationalen Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards -
IFRS) aufgestellt.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Garantin spezifisch sind?

Insolvenzrisiko/Liquiditétsrisiko in Bezug auf die Garantin: Jeder Anleger tragt mittelbar, aufgrund der etwaigen Garantie der BNP Paribas S.A.
und des zwischen der Emittentin und der Garantin bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags auch das Insolvenz- und
Liquiditatsrisiko im Hinblick auf die Garantin. Die Geschaftstatigkeit der Garantin als internationalem Finanzkonzern ist durch sieben Hauptrisiken
gepragt (Kreditrisiko, Gegenparteirisiko und Verbriefungsrisiko im Bankenportfolio; Operationales Risiko; Marktrisiko; Liquiditats- und
Refinanzierungsrisiko; Risiken im Zusammenhang mit dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld und Marktumfeld; Aufsichtsrechtliches Risiko; Risiken im
Zusammenhang mit dem Wachstum der BNPP in ihrem derzeitigen Umfeld). Eine Insolvenz der Garantin kann sogar zum vollstéandigen Verlust des
Kapitalbetrags fuhren, den Wertpapierinhaber beim Kauf der Wertpapiere bezahlt haben (Totalverlustrisiko).

AbwicklungsmafRnahmen in Bezug auf die Garantin: Zudem kénnen MaRnahmen, die in Bezug auf BNP Paribas S.A. (in ihrer Funktion als
unter dem bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag ausgleichsverpflichtete Vertragspartei) bzw. die BNP Paribas Gruppe in
Frankreich gemall der Umsetzung der Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie in franzdsisches Recht getroffen werden, mittelbar negative
Auswirkungen auf die Emittentin haben. Anleger sind damit auch dem Risiko ausgesetzt, dass BNP Paribas S.A. ihre Verpflichtungen aus dem
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag — beispielsweise im Falle einer Insolvenz (Zahlungsunfahigkeit / Uberschuldung) oder einer
behordlichen Anordnung von AbwicklungsmaBnahmen nach franzdsischem Recht — nicht erflillen kann. AbwicklungsmaBnahmen gegen die
Garantin kdnnen daher sogar zum vollstandigen Verlust des Kapitalbetrags filhren, den Wertpapierinhaber beim Kauf der Wertpapiere bezahlt
haben (Totalverlustrisiko).

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Keine Einlagensicherung. Die Wertpapiere unterliegen keiner Einlagensicherung. Ein Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals ist moglich.
Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Wertpapiere ergeben:

Risiken im Zusammenhang mit dem Auszahlungsprofil / Abhéngigkeit vom Basiswert im Fall von Faktor Long Zertifikaten (ohne
Laufzeitbegrenzung)

Die Faktor Long Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung) bilden tber den Mafigeblichen Kapitalwert Long den gehebelten Kauf (sog. Long Position)
des zugrundeliegenden Basiswerts ab. Der Mafigebliche Kapitalwert Long basiert auf einer Hebelkomponente, welche der Wertentwicklung des
Basiswerts multipliziert mit dem konstanten Faktor entspricht. Mit den Wertpapieren konnen Anleger nicht nur gegebenenfalls an einer positiven
Wertentwicklung (das heifdt in der Regel steigenden Kursen) des Basiswerts partizipieren, sondern sie nehmen auch an der negativen
Wertentwicklung (das hei®t in der Regel fallenden Kursen) des Basiswerts teil, wobei sich Kursveranderungen des Basiswerts jeweils
Uberproportional auf den Wert des Faktor Long Zertifikats (ohne Laufzeitbegrenzung) auswirken.

Da die Wertentwicklung eines Faktor Long Zertifikats (ohne Laufzeitbegrenzung) bezogen auf einen Zeitraum von mehr als einem Tag auf Basis
der taglichen, mit dem Faktor gehebelten Wertentwicklungen des Basiswerts sowie der Finanzierungskomponente berechnet wird, kann die
Wertentwicklung des Wertpapieres erheblich von der Gesamtentwicklung des Basiswerts Uber den gleichen Zeitraum abweichen. Diese
Abweichungen kdnnen sowohl bei konstant steigenden oder fallenden als auch bei schwankenden Kursen des Basiswerts auftreten und dazu
fihren, dass Uber den gleichen Zeitraum die Wertentwicklung des Wertpapieres deutlich hinter der Wertentwicklung des Basiswerts zuriickbleibt.
Insbesondere kann das Wertpapier an Wert verlieren, auch wenn der Basiswert am Ende des Zeitraums wieder seinen urspriinglichen Stand vom
Beginn des Zeitraums erreichen sollte. Das Verlustrisiko wird wesentlich durch die Hohe des Faktors bestimmt: je hoher der Faktor, desto hoher
ist das Risiko.Abhdngig vom MaRgeblichen Kapitalwert Long bzw. vom Referenzpreis des Basiswerts zum Bewertungstag kann der
Auszahlungsbetrag substantiell unter dem fir ein Faktor Long Zertifikat (ohne Laufzeitbegrenzung) gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf Null (0)
sinken und es erfolgt KEINE Zahlung. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des
Aufgewendeten Kapitals bzw. eines Verlusts, der dem gesamten fiir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis entspricht (Totalverlust).

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust, der nahezu dem gesamten fir ein
Wertpapier gezahlten Kaufpreis einschlief3lich der aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

Hierbei ist zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der MaRgebliche Kapitalwert Long bzw. je niedriger
der Referenzpreis zum Bewertungstag ist.

Wird die in den Endgliltigen Bedingungen angegebene Anpassungsschwelle erreicht oder unterschritten, wird im Rahmen einer AuRerordentlichen
Anpassung des Kapitalwerts Long, ein Anpassungskurs des Basiswerts ermittelt, der dann als neuer bzw. angepasster Kurs des Basiswerts fiir die
Zwecke der Bestimmung des angepassten Kapitalwerts Long dient. Auf Grund der Hebelkomponente der Wertpapiere in Bezug auf die
Wertentwicklung des Basiswerts wirkt sich eine nachteilige Anpassung des Kapitalwerts Long uberproportional auf den Wert der Faktor Long
Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung) aus. Zudem kann es trotz des Anpassungsmechanismus zu einem moglichen Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals der Wertpapierinhaber kommen.

Die Wertentwicklung der Faktor Long Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung) wird jeweils um die in der Regel rechnerisch negative
Finanzierungskomponente bereinigt, so dass die tatsachliche Wertentwicklung niedriger ausfallt. Die Finanzierungskomponente dient dazu, die
Kosten der Emittentin bzw. Berechnungsstelle zu decken (u.a. Absicherungskosten) und enthalt gleichzeitig den Verwaltungsentgeltsatz. Damit
reduziert die Finanzierungskomponente den an den Anleger zu zahlenden Auszahlungsbetrag. Die Berechnungsstelle kann in der
Finanzierungskomponente enthaltene Kostenbestandteile - namlich die (mit dem Faktor gehebelten) Absicherungskosten, den (ebenfalls mit dem
Faktor gehebelten) Verwaltungsentgeltsatz sowie die (gegebenenfalls gehebelte) Zinsmarge - innerhalb bestimmter Bandbreiten anpassen. Die
jeweilige Bandbreite eines Kostenbestandteils wird von der Berechnungsstelle bei Emission des Wertpapiers festgelegt. Je langer die Faktor Long
Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung) gehalten werden, desto negativer kann sich die Finanzierungskomponente auswirken und je nach
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tatsachlicher Hohe des jeweiligen Kostenbestandteils, zu einer erheblichen Reduzierung des Auszahlungsbetrages, im Extremfall bis hin zu
einem Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fihren.

Risiken im Zusammenhang mit dem Auszahlungsprofil / Abhéngigkeit vom Basiswert im Fall von Faktor Short Zertifikaten (ohne
Laufzeitbegrenzung)

Die Faktor Short Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung) bilden lber den MaRgeblichen Kapitalwert Short den gehebelten Verkauf (sog. Short
Position) des zugrundeliegenden Basiswerts ab. Der Maligebliche Kapitalwert Short basiert auf einer Hebelkomponente, welche der
Wertentwicklung des Basiswerts multipliziert mit dem Negativen des konstanten Faktors entspricht. Bei Faktor Short Zertifikaten (ohne
Laufzeitbegrenzung) wirken sich negative Wertentwicklungen (das heif’t in der Regel fallende Kurse) des Basiswerts grundséatzlich glnstig auf die
Hebelkomponente aus; umgekehrt wirken sich positive Wertentwicklungen (das heif3t in der Regel steigende Kurse) des Basiswerts grundsatzlich
unglinstig auf die Hebelkomponente aus. Dabei wirken sich Kursveranderungen des Basiswerts jeweils Uiberproportional auf den Wert des Faktor
Short Zertifikats (ohne Laufzeitbegrenzung) aus.

Da die Wertentwicklung eines Faktor Short Zertifikats (ohne Laufzeitbegrenzung) bezogen auf einen Zeitraum von mehr als einem Tag auf Basis
der taglichen, mit dem Faktor gehebelten Wertentwicklungen des Basiswerts sowie der Finanzierungskomponente berechnet wird, kann die
Wertentwicklung des Wertpapieres erheblich von der Gesamtentwicklung des Basiswerts Uber den gleichen Zeitraum abweichen. Diese
Abweichungen kénnen sowohl bei konstant fallenden oder steigenden als auch bei schwankenden Kursen des Basiswerts auftreten und dazu
fihren, dass Uber den gleichen Zeitraum die Wertentwicklung des Wertpapieres deutlich hinter der Wertentwicklung des Basiswerts zuriickbleibt.
Insbesondere kann das Wertpapier an Wert verlieren, auch wenn der Basiswert am Ende des Zeitraums wieder seinen urspriinglichen Stand vom
Beginn des Zeitraums erreichen sollte. Das Verlustrisiko wird wesentlich durch die Héhe des Faktors bestimmt: je hoher der Faktor, desto héher
ist das Risiko. Abhangig vom Malgeblichen Kapitalwert Short bzw. vom Referenzpreis des Basiswerts zum Bewertungstag kann der
Auszahlungsbetrag substantiell unter dem fiir ein Faktor Short Zertifikat (ohne Laufzeitbegrenzung) gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf Null (0)
sinken und es erfolgt KEINE Zahlung. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des
eingesetzten Betrages bzw. eines Verlusts, der dem gesamten fiir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis entspricht (Totalverlust).

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust, der nahezu dem gesamten fiur ein
Wertpapier gezahlten Kaufpreis einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

Hierbei ist zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der MaBgebliche Kapitalwert Short bzw. je héher der
Referenzpreis zum Bewertungstag ist.

Wird die in den Endgultigen Bedingungen angegebene Anpassungsschwelle erreicht oder Gberschritten, wird im Rahmen einer AuRerordentlichen
Anpassung des Kapitalwerts Short(t) ein Anpassungskurs des Basiswerts ermittelt, der dann als neuer bzw. angepasster Kurs des Basiswerts fiir
die Zwecke der Bestimmung des angepassten Kapitalwerts Short(t) dient. Auf Grund der Hebelkomponente der Wertpapiere in Bezug auf die
Wertentwicklung des Basiswerts wirkt sich eine nachteilige Anpassung des Kapitalwerts Short iberproportional auf den Wert der Faktor Short
Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung) aus. Zudem kann es trotz des Anpassungsmechanismus zu einem moglichen Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals der Wertpapierinhaber kommen.

Die Wertentwicklung der Faktor Short Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung) wird jeweils um die in der Regel rechnerisch negative
Finanzierungskomponente bereinigt, so dass die tatsachliche Wertentwicklung niedriger ausfallt. Die Finanzierungskomponente dient dazu, die
Kosten der Emittentin bzw. Berechnungsstelle zu decken (u.a. Absicherungskosten) und enthalt gleichzeitig den Verwaltungsentgeltsatz. Damit
reduziert die Finanzierungskomponente den an den Anleger zu zahlenden Auszahlungsbetrag. Die Berechnungsstelle kann in der
Finanzierungskomponente enthaltene Kostenbestandteile - namlich die (mit dem Faktor gehebelten) Absicherungskosten, den (ebenfalls mit dem
Faktor gehebelten) Verwaltungsentgeltsatz sowie die (gegebenenfalls gehebelte) Zinsmarge - innerhalb bestimmter Bandbreiten anpassen. Die
jeweilige Bandbreite eines Kostenbestandteils wird von der Berechnungsstelle bei Emission des Wertpapiers festgelegt. Je langer die Faktor Short
Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung) gehalten werden, desto negativer kann sich die Finanzierungskomponente auswirken und je nach
tatsachlicher Hohe des jeweiligen Kostenbestandteils, zu einer erheblichen Reduzierung des Auszahlungsbetrages, im Extremfall bis hin zu
einem Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fihren.

Risiken im Zusammenhang mit einer unbeschrdnkten Laufzeit. Die Wertpapiere haben keinen festgelegten Falligkeitstag und
dementsprechend keine festgelegte Laufzeit.

Das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht der Wertpapierinhaber muss dementsprechend durch den jeweiligen Wertpapierinhaber in
Ubereinstimmung mit dem in den Wertpapierbedingungen festgelegten Ausiibungsverfahren zu einem bestimmten Ausiibungstermin ausgetibt
werden, um das Wertpapierrecht geltend zu machen. Er erhalt dann in Ubereinstimmung mit den Wertpapierbedingungen einen Auszahlungsbetrag
in der Auszahlungswahrung. Dieser Betrag hangt wesentlich von der Wertentwicklung des Basiswerts bis zum relevanten Ausibungstermin ab.
Zwar hat der Wertpapierinhaber damit das Recht, die Wertpapiere zu bestimmten Ausiibungsterminen auszuiben, jedoch kénnen diese Termine
ungunstig fir den Wertpapierinhaber sein. Der Wertpapierinhaber muss selbst entscheiden, ob und inwieweit eine Ausiibung des Wertpapiers flr
ihn von Nachteil ist oder nicht.

Die Emittentin ist in Ubereinstimmung mit den Wertpapierbedingungen berechtigt, die Wertpapiere zu einem in den Wertpapierbedingungen
bestimmten Ordentlichen Kiindigungstermin ordentlich zu kiindigen. Der Wertpapierinhaber erhalt dann einen Betrag je Wertpapier in Hohe des
zum mafgeblichen Ordentlichen Kiindigungstermin bestimmten Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswahrung. Dieser Betrag hangt wesentlich
von der Wertentwicklung des Basiswerts bis zum relevanten Ordentlichen Kiindigungstermin ab. Nach MaRRgabe der Wertpapierbedingungen kann
die Emittentin sogar zu einer taglichen Kiindigung der Wertpapiere berechtigt sein. Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, die Wertpapiere
unbeschrankt halten und an der Wertentwicklung des Basiswerts partizipieren zu kdnnen. Die Wertpapiere verbriefen somit gegebenenfalls - zum
Beispiel im Fall einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin - nur zeitlich befristete Rechte. Es besteht keine Sicherheit, dass potenzielle
Kursverluste durch einen anschlieBenden Wertzuwachs des Wertpapiers vor einer Ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin
wieder ausgeglichen werden kénnen. Im Fall einer Ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin hat der Wertpapierinhaber keinen
Einfluss auf den malfgeblichen Ordentlichen Kindigungstermin, der unglinstig fir ihn sein kann. Sollten unglinstige Marktkonditionen zum
Zeitpunkt der Ordentlichen Kiindigung bestehen, das heil3t das Wertpapier gegeniiber dem Kaufpreis an Wert verloren haben, besteht das Risiko
eines erheblichen Verlusts und im schlechtesten Falle eines Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Marktstorungen: Fur Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass der Eintritt einer in den Wertpapierbedingungen beschriebenen Marktstérung
den Wert der Wertpapiere nachteilig beeinflusst. Auflerdem kann eine Marktstérung die Zahlung des jeweils geschuldeten Betrags verzogern.

Anpassungen, Kiindigungs- und Wiederanlagerisiko: Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die Wertpapiere gemal den
Wertpapierbedingungen von der Emittentin angepasst oder gekiindigt werden. Im Fall einer Kiindigung kann der Kiindigungsbetrag auch erheblich
unter dem fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitalbetrag liegen. Auch ein Totalverlust ist mdglich. Zudem sind Wertpapierinhaber
dem Risiko ausgesetzt, dass sie erhaltene Betrdge nur zu weniger ginstigen Konditionen wieder anlegen kénnen, sog. Wiederanlagerisiko.
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Marktpreisrisiken: Wertpapierinhaber tragen die Risiken im Zusammenhang mit der Preisbildung der Wertpapiere. So steht die Wertentwicklung
des Basiswerts und damit die Wertentwicklung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit zum Zeitpunkt ihres Kaufs nicht fest.

Liquiditédtsrisiko: Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass es gegebenenfalls keinen liquiden Sekundarmarkt fir den Handel mit den
Wertpapieren gibt und dass sie die Wertpapiere nicht zu einer bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs verkaufen kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Basiswert: Sofern in den Wertpapierbedingungen ein Roll vorgesehen ist, kann es zu Kursabweichungen
kommen, die einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben und somit zu einem Verlust bei der Investition des Anlegers in die
Wertpapiere fuhren kénnen. Darliber hinaus unterliegt eine Investition in ein Wertpapier mit einem Terminkontrakt bezogen auf ein Metall oder
einen Rohstoff ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in diese(n) jeweiligen Rohstoff(e) oder in diese(s) jeweilige(n) Metall(e). Diese ist
risikoreicher als Anlagen in Anleihen, Devisen oder Aktien, da Preise in dieser Anlagekategorie groReren Schwankungen (sog. Volatilitat)
unterliegen.

Risiken aus méglichen Interessenkonflikten: Die Emittentin, die Garantin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Interessen verfolgen, die
den Interessen der Wertpapierinhaber widersprechen oder diese nicht beriicksichtigen. Dies kann im Zusammenhang mit der Ausliibung anderer
Funktionen oder bei der Durchflihrung weiterer Transaktionen erfolgen. Mogliche Interessenkonflikte kénnen sich nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

Abschnitt D — Basisinformationen liber das o6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan konnen Anleger in dieses Wertpapier investieren?

Allgemeine Bedingungen, Konditionen und voraussichtlicher Zeitplan des Angebots

Die Wertpapiere werden von BNP Paribas Arbitrage S.N.C., Paris, Frankreich ab dem 14. September 2020 interessierten Anlegern angeboten. Das
offentliche Angebot endet mit Ablauf der Giiltigkeit des Prospekts bzw. des jeweils aktuellen Basisprospekts.

Einzelheiten der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Die Wertpapiere werden nicht an einem geregelten Markt notiert. Die Beantragung der Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr der
Frankfurter Bérse und der Borse Stuttgart ist beabsichtigt.

Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel ist (friihestens) fir den 14. September 2020 geplant.
Schiatzung der Gesamtkosten

Der Anleger kann die Wertpapiere zum Ausgabepreis bzw. zum Verkaufspreis erwerben. Dem Anleger werden tber den Ausgabepreis bzw. den
Verkaufspreis hinaus keine weiteren Kosten durch die Emittentin oder Anbieterin in Rechnung gestellt; vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem
Erwerber im Rahmen des Erwerbs der Wertpapiere tber Banken und Sparkassen, sonstige Vertriebswege oder die jeweilige Wertpapierborse
entstehen kénnen und Uber die weder die Emittentin noch die Anbieterin eine Aussage treffen kdnnen.

Der Anfangliche Ausgabepreis enthalt jeweils die produktspezifischen Einstiegskosten (zum Datum der Endgtiltigen Angebotsbedingungen).

Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung zum Handel beantragende Person?

Anbieterin: BNP Paribas Arbitrage S.N.C. (mit eingetragenem Sitz in 1 Rue Laffitte, Paris, 75009, Frankreich, LEl: 6EWKUOFGVX5QQJHFGT48)
wurde in Frankreich als Personengesellschaft nach franzésischem Recht (Société en Nom Collectif) gegriindet.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Die Emittentin wird den Nettoerlés der Emission ausschlieflich zur
Absicherung ihrer Verbindlichkeiten gegeniiber den Wertpapierinhabern unter den Wertpapieren verwenden.
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