Versionsnummer: ba87nhk7xz4qs6rsa

Datum der Endgultigen Bedingungen und des ersten offentlichen Angebots: 06.01.2020

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
Landesbank Baden-Wiirttemberg

(LEI: B8B1CK4ESI35472RHJ606)

24.000 Stiick
LBBW Fresenius Memory-Express-Zertifikat plus
(die "Zertifikate")
ISIN-Code: DEOOOLB2F9C9

emittiert unter dem

Angebotsprogramm zur Emission von basiswertabhingigen Zertifikaten

Die Giiltigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die "Emittentin”) vom 28.
Mai 2019 zur Emission von basiswertabhidngigen Zertifikaten (der "Basisprospekt") (einschlieR-
lich etwaiger Nachtrage) endet gemaR § 9 WpPG am 28. Mai 2020. Nach diesem Zeitpunkt wird
das offentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer Nachfolgebasisprospekte (jeweils der
"Nachfolgebasisprospekt") und wahrend der Dauer der Giiltigkeit des betreffenden Nachfolgeba-
sisprospekts fortgesetzt, sofern der betreffende Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung des 6f-
fentlichen Angebots der Produkte vorsieht. In diesem Fall sind diese Endgiiltigen Bedingungen
mit dem jeweils aktuellsten Nachfolgebasisprospekt zu lesen. Der Nachfolgebasisprospekt wird
in elektronischer Form auf der Internetseite https://www.lbbw-markets.de/portal/privatkunden/the-
men/rechtliches/basisprospekte veroffentlicht.
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Einleitung

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fiir die Zwecke des Ar-
tikels 5 Absatz 4 der "Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4.
November 2003 betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG" (in der aktuellen Fassung) (die "Prospektrichtlinie") abgefasst und sind in Verbin-
dung mit dem Basisprospekt und den gegebenenfalls dazugehorigen Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage werden gemaR § 14 Wertpapierpro-
spektgesetz auf der Internetseite https://www.lbbw-markets.de/portal/privatkunden/themen/recht-
liches/basisprospekte und diese Endgiiltigen Bedingungen werden gemaR § 14 Wertpapierpro-
spektgesetz auf der Internetseite https://www.lbbw-markets.de/portal/privatkunden/ unter der Ein-
gabe der ISIN im "Suchen"-Feld veroéffentlicht.

Der Basisprospekt sowie gegebenenfalls dazugehoérige Nachtrage sind im Zusammenhang mit
diesen Endgiiltigen Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben betreffend die Zertifikate zu er-
halten.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission angefiigt.
Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

I. Informationen zur Emission

Il. Allgemeine Emissionsbedingungen

lll. Besondere Emissionsbedingungen

Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung)
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l. Informationen zur Emission

1.  Zeichnung, Emissionstag, Emissionskurs und Verkaufspreis

Die Zertifikate werden von der Emittentin im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots in der Zeit vom
07.01.2020 bis 30.01.2020 (die "Zeichnungsfrist") zum Emissionskurs zur Zeichnung angeboten. Nach
Ablauf der Zeichnungsfrist ist ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis
mdglich, nach Aufnahme einer Borsennotierung dariber hinaus auch Uber die Borse.

"Emissionstag" bezeichnet den 31.01.2020.
Das Mindestzeichnungsvolumen betragt 1 Stuck.

Die Emittentin ist berechtigt, die Zeichnungsfrist zu verlangern oder vorzeitig zu beenden bzw. eine zu-
nachst geplante Emission entgegen ihrer urspriinglichen Absicht nicht durchzuflihren. Die Emittentin
kann eine solche Anpassung der Zeichnungsfrist sowie eine Nichtdurchfiihrung einer Emission jederzeit
und ohne Angabe von Grinden beschlielen. Eine vorzeitige Beendigung einer Zeichnungsfrist sowie ge-
gebenenfalls eine Nichtdurchfiihrung einer zunachst geplanten Emission kommen insbesondere im Fal-
le einer geringen Nachfrage oder dann in Betracht, wenn sich wahrend der Zeichnungsfrist das Marktum-
feld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend verandern, dass nach Ansicht der
Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der Zertifikate nicht mehr gegeben ist.

Der Emissionskurs pro Zertifikat betragt 1.000,00 EUR zzgl. 1,00 % Ausgabeaufschlag.

2.  Lieferung der Zertifikate

Die Lieferung der Zertifikate findet gegen Zahlung des Emissionskurses oder Verkaufspreises Uber das
Clearing System nach den fir das Clearing System gultigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall nichts
anderes vereinbart wird. Das "Clearing System" bezeichnet Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mer-
genthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland (oder deren Rechtsnachfolgerin).

Die kleinste handelbare Einheit betragt 1 Stlick.

3. Zulassung zum Handel und Handelsregeln und Market Making

Die Emittentin wird beantragen, dass die Zertifikate an den folgenden Boérsen in den Freiverkehr einbezo-
gen werden:

- Freiverkehr der Borse Stuttgart
- Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse

Die Emittentin wird flr das Produkt unter den normalen Marktbedingungen ab dem 04.02.2020 fortlau-
fend indikative An- und Verkaufskurse stellen (Market Making), ohne hierzu rechtlich verpflichtet zu sein.
In aulRergewdhnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Kauf oder Verkauf vor-
Ubergehend nicht moéglich sein.

4, Informationen zu dem Basiswert

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung des Basiswerts sind auf einer allgemein
zuganglichen Internetseite verdffentlicht. Sie sind zurzeit unter www.deutsche-boerse.com abrufbar.
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Die in diesen Endgliltigen Bedingungen enthaltenen Informationen in Bezug auf den Basiswert bestehen
lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von 6ffentlich zuganglichen Informationen. Die Emit-
tentin Gbernimmt in Bezug auf Informationen, die den Basiswert betreffen, die Verantwortung, dass die-
se Informationen richtig zusammengestellt oder zusammengefasst und wiedergegeben wurden; soweit
es der Emittentin bekannt ist und sich aus den betreffenden Informationen ableiten lasst, wurden keine
Tatsachen unterschlagen, deren Fehlen die wiedergegebenen Informationen unrichtig oder irrefiihrend
werden liefle. Neben diesen Zusicherungen wird von der Emittentin keine weitergehende oder sonstige
Verantwortung firr diese von Dritten erhaltenen Informationen, die den Basiswert betreffen, iibernommen.
Insbesondere Ubernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung dafiir, dass die hier enthaltenen Anga-
ben iber den Basiswert in der Form, in der sie sie von Dritten erhalten hat, zutreffend oder vollstandig
sind oder dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstandigkeit beeintrachtigen
kdnnte.

5. Informationen nach Emission

Die Emittentin wird Informationen nach der Emission aul3er im Falle von Bekanntmachungen gemaf § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen nicht liefern.

6. Interessen und Interessenkonflikte von natiirlichen oder juristischen Personen,
die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Auler wie in dem Basisprospekt in dem Abschnitt "Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf etwai-
ge Basiswerte und die Zertifikate" unter "Risikofaktoren” dargelegt, hat, soweit es der Emittentin bekannt
ist, keine Person, die an dem Angebot der Zertifikate beteiligt ist, sonstige Interessen oder Interessen-
konflikte, die Einfluss auf die Zertifikate haben.

7. Beschreibung der Funktionsweise der Zertifikate

Eine Beschreibung der Funktionsweise der Zertifikate ist im Kapitel "Funktionsweise der basiswertabhan-
gigen Zertifikate" des Basisprospekts unter den Uberschriften "B. Funktionsweise fiir Zertifikate mit Vor-
zeitiger Rickzahlung auf Aktien" und "XI. Memory-Express-Zertifikat plus" zu finden.
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(a)

(b)

(c)

(d)

Allgemeine Emissionsbedingungen

§1
Form, Anzahl der Zertifikate und Definitionen

Die Landesbank Baden-Wiurttemberg, Stuttgart (die "Emittentin"), emittiert bis zu 24.000 auf den
Inhaber lautende Zertifikate (die "Zertifikate") in Euro (die "Festgelegte Wahrung").

Die Zertifikate sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, Frankfurt (oder deren Rechtsnachfolgerin)
(das "Clearing System"), hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde tragt die eigenhandigen oder
faksimilierten Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin. Ein Recht der Zerti-
fikatsinhaber auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines Clea-
ring Systems verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten erfllt
sind.

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen, so-
weit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Zertifikate anwendbaren Allgemeinen
Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

"Berechnungsstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeu-
tung.

"Bewertungstag fiir den Besonderen Beendigungsgrund" bezeichnet

(i) bei Eintritt einer Gesetzesédnderung als Besonderen Beendigungsgrund, den zweiten Vor-
gesehenen Handelstag (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) nach
dem Eintritt dieses Besonderen Beendigungsgrunds und

(i) bei Eintritt eines AuBergewdéhnlichen Ereignisses (wie in § 6(b) oder § 6(c) der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert) als Besonderen Beendigungsgrund, den Tag des Eintritts
dieses Besonderen Beendigungsgrunds.

"Emissionstag" bezeichnet den 31.01.2020.

"Kiindigungsbetrag" bezeichnet den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festge-
legten Marktwert der Zertifikate an dem Bewertungstag fiir den Besonderen Beendigungsgrund im
Fall der Kiindigung durch die Emittentin nach § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bzw. an
dem Tag der Kiindigung durch den Zertifikatsinhaber nach § 6 der Allgemeinen Emissionsbedin-
gungen, wenn die Kiindigung an diesem Tag bis 10 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) bei der Emit-
tentin eingegangen ist, ansonsten an dem darauf folgenden Geschéftstag (wie in § 1 der Beson-
deren Emissionsbedingungen definiert). Der so festgelegte Marktwert wird den Zertifikatsinhabern
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.

"Zertifikatsinhaber" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an
der Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschéaftsbedingungen des re-
levanten Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts tibertragbar ist.
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§2
Status

Die Zertifikate begrinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den Zertifikaten sind mit allen ande-
ren unbesicherten und nicht-nachrangigen ausstehenden Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig,
soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang, ein Vor-
recht oder ein niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren eingeraumt wird oder in deren vertraglichen Be-
dingungen nicht ausdrtcklich auf einen niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird.

§3
Besteuerung

Samtliche in Bezug auf die Zertifikate gemal den Bedingungen falligen Betrage werden seitens der
Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art geleistet, die in
der Bundesrepublik Deutschland auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug sei-
tens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Einbehalt oder Abzug auf-
grund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zusatzlichen Betragen auf die Zertifika-
te verpflichtet.

§4
Vorlegung, Verjahrung

(a) Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fiur fallige Zertifikate wird auf zehn Jahre
verkirzt.

(b)  Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte Zertifikate betragt
zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§5
Kiindigung durch die Emittentin; Besonderer Beendigungsgrund; Gesetzesidnderung

(a) Die Emittentin ist auf3er im nachfolgenden Fall unter Absatz (b) nicht zu einer Kiindigung berech-
tigt.

(b) Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die Zertifikate insgesamt,
jedoch nicht nur teilweise, bis hdchstens 60 Geschéftstage (wie in § 1 der Besonderen Emissions-
bedingungen definiert) nach Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds durch Bekanntma-
chung gemaR § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen auflerordentlich kiindigen, sofern der
Besondere Beendigungsgrund im Zeitpunkt der Kiindigung noch besteht. In diesem Fall werden
die Zertifikate zu dem Kiindigungsbetrag bis zu dem fiinften Geschéftstag nach der Bekanntma-
chung zuriickgezahlt.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:
(i) eine Gesetzesédnderung, oder

(ii) ein AuBergewdhnliches Ereignis gemal § 6(b) oder § 6(c) der Besonderen Emissionsbe-
dingungen.

"Gesetzesanderung" liegt vor, wenn an oder nach dem Emissionstag

(i) aufgrund des Inkrafttretens oder einer Anderung anwendbarer Gesetze oder Verordnun-
gen (einschlieBlich steuerrechtlicher Gesetze oder Verordnungen) oder

(i) aufgrund der Bekanntmachung oder Anderung einer Auslegung anwendbarer Gesetze
oder Verordnungen durch die anwendbare hdchstrichterliche Rechtsprechung oder durch
eine Aufsichtsbehoérde (einschliellich der von Finanzbehoérden ergriffenen Malinahmen)
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(a)

(b)

(c)

die Emittentin feststellt, dass

(1) der Besitz, Erwerb oder die Veraulierung der Aktie (wie in § 1 der Besonderen Emissions-
bedingungen definiert) oder der Besitz, Erwerb oder die Veraullerung der Zertifikate rechts-
widrig geworden ist, oder

(2) eine Quellensteuer oder Steuereinbehalt auf Kapitalertrage eingefiihrt wird, welche die
Emittentin zu einem Steuereinbehalt hinsichtlich der Zahlungen auf die Zertifikate verpflich-
tet, oder

(3) eine Finanztransaktionssteuer oder eine wirtschaftlich vergleichbare Steuer bezogen auf
die Begebung, den Vertrieb oder das Halten von Zertifikaten eingefuhrt wird, welche die
Begebung, den Vertrieb, die Aufrechterhaltung der Zertifikate durch die Emittentin oder das
Halten der Zertifikate fur die Zertifikatsinhaber unzumutbar riickwirkend oder zukiinftig ver-
teuert.

§6
Kiindigung durch die Zertifikatsinhaber

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses kann jeder Zertifikatsinhaber seine Zertifikate insgesamt
oder teilweise durch Einreichung einer Kiindigungserkldrung bei der Emittentin ohne Einhaltung
einer Kiindigungsfrist kiindigen, sofern das Kiindigungsereignis bei Eingang der Kiindigungserkla-
rung noch besteht. Im Fall einer solchen Kiindigung werden die gekiindigten Zertifikate an dem
Tag, an dem die Kiindigungserkldrung eingegangen ist, zu ihrem Kiindigungsbetrag fallig. Die
Emittentin wird die Uberweisung des Kiindigungsbetrags an die in der Bestatigung gemaR Absatz
(c)(iii) dieses § 6 genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der gekiindigten Zertifika-
te durch die Depotbank zur Weiterleitung an den Zertifikatsinhaber veranlassen. Auller den in die-
sem § 6 genannten Fallen sind die Zertifikatsinhaber nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

"Kundigungsereignis" bezeichnet jedes der nachfolgend genannten Ereignisse:

(i) die Emittentin zahlt einen unter den Zertifikaten geschuldeten Betrag nicht innerhalb von 30
Tagen, nachdem er fallig geworden ist, oder

(i) die Emittentin unterlasst die ordnungsgemaRe Erflllung einer anderen Verpflichtung aus
den Zertifikaten langer als 60 Tage nach Abgabe einer Mahnung in Textform eines Zertifi-
katsinhabers an die Emittentin, oder

(i)  ein Insolvenz- oder ein entsprechendes gerichtliches Vergleichsverfahren wird gegen die
Emittentin er6ffnet und nicht innerhalb von 60 Tagen eingestellt oder ausgesetzt, oder

(iv)  die Emittentin zeigt ihre Zahlungsunfahigkeit oder ihre Uberschuldung der zusténdigen Auf-
sichtsbehoérde an, oder

(v) die Emittentin stellt ihre Zahlungen ein oder bietet einen allgemeinen Vergleich zugunsten
ihrer Glaubiger an oder fuhrt einen solchen durch, oder

(vi)  die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fir die Zwecke oder als Folge eines
Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem bzw. der
die fortfiihrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermégenswerte und Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Zertifikaten Gbernimmt).

"Kiindigungserklarung"” bezeichnet eine von dem Zertifikatsinhaber in Textform abgegebene Er-
klarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Zertifikatsinhabers,

(i) die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Zertifikate, auf die sich die Kiindigungserkléa-
rung bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Zertifikatsinhabers, dass der Zertifikatsinhaber zu dem
Zeitpunkt der Einreichung der Kiindigungserkléarung Inhaber der betreffenden Zertifikate ist,
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(a)

(b)

(c)

(d)

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die gekln-
digten Zertifikate aus dem Wertpapierkonto des Zertifikatsinhabers zu entnehmen und an
die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung des Kiindigungsbetrags zu Ubertragen.

§7
Verwaltungsstellen

Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle sind nachstehend mit der benannten anfanglichen Ge-
schéaftsstelle aufgefuhrt:

Zahlstelle:
Landesbank Baden-Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Berechnungsstelle:
Landesbank Baden-Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder zusatzli-
che Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

(i) ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom 14.
Juni 2006 Uber die Aufnahme und Ausibung der Téatigkeit der Kreditinstitute in der jeweils
gultigen Fassung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik
Deutschland und

(ii) so lange die Zertifikate an einer Borse notiert werden, eine Zahlstelle mit einer benannten
Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Borse vorgeschriebenen Land bzw. Ort

bestimmt ist.

Die Zahlistelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschéaftsstelle eine andere Ge-
schéftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen in
Bezug auf die Zahistelle erfolgen unverzuglich durch die Emittentin gemaf § 8 der Aligemeinen
Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusatzlichen Bestellung
diese neue Zahlstelle.

Die Zahlstelle handelt ausschlieRlich als Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Ver-
pflichtungen gegeniiber den Zertifikatsinhabern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihr und den Zertifikatsinhabern begrindet. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen
des § 181 BGB befreit.

Die vorstehenden Absatze (b) und (c) dieses § 7 gelten entsprechend flir die Berechnungsstelle.

§8

Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite www.lbbw-markets.de
(oder auf einer diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6 Wo-
chen nach MalRgabe dieses § 8 bekannt macht) veréffentlicht. Sie werden mit dieser Verdffentlichung
wirksam, sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn
zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Verdéffentlichungen an an-
derer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.
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(@)

(b)

(@)

(b)

§9
Emission weiterer Zertifikate, Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber weitere Zertifikate mit glei-
cher Ausstattung wie die Zertifikate zu emittieren, so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der
Begriff "Zertifikate" umfasst im Falle einer solchen weiteren Emission auch solche zusatzlich emit-
tierten Zertifikate.

Die Emittentin kann jederzeit Zertifikate auf dem freien Markt oder anderweitig sowie zu jedem be-
liebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Zertifikate kdnnen getilgt, gehalten oder wieder ver-
aullert werden.

§10
Schuldnerersetzung
Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber, eine andere Ge-
sellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fur alle
sich aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten ergebenden Verpflichtungen mit schuldbe-
freiender Wirkung fir die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu setzen (die "Neue
Emittentin"), sofern

(i) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Zertifikaten Gbernimmt und, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin aulier-
halb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen Zustellungsbevollmachtigten
in der Bundesrepublik Deutschland bestellt,

(i) die Neue Emittentin sdmtliche fir die Schuldnerersetzung und die Erfullung der Verpflich-
tungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten erforderlichen Genehmigungen er-
halten hat,

(i)  die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erflllung der aufgrund der Zertifikate be-
stehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in der Festgelegten Wéhrung
an das Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Ein-
behalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den
Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden, und

(iv)  die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Zertifikaten zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Zertifikatsinhaber
wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung stehen wiirde, und der
Text dieser Garantie gemaf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen veréffentlicht wur-

de.
Bezugnahmen
(i) Im Falle einer Schuldnerersetzung gemaf Absatz (a) dieses § 10 gilt jede Bezugnahme in

den Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede Be-
zugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in welchem
die Neue Emittentin steuerlich ansassig ist.

(i) In § 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund
des vorhergehenden Absatzes fehlen wirde, eine alternative Bezugnahme auf die Bundes-
republik Deutschland als aufgenommen (zuséatzlich zu der Bezugnahme nach Malkgabe
des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin steuerlich ansas-
sig ist).
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(c)

(a)

(b)

(@)

(b)

(i)  In § 6(b)(i) und (ii) der Aligemeinen Emissionsbedingungen gilt eine alternative Bezugnah-
me auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu der
Bezugnahme auf die Neue Emittentin).

(iv)  In § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt ein weiterer Kiindigungsgrund als aufge-
nommen, der dann besteht, wenn die Garantie gemaR Absatz (a)(iv) dieses § 10 aus ir-
gendeinem Grund nicht mehr gilt.

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist gemaR § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen.
Mit der Bekanntmachung der Ersetzung (bzw. dem in der Bekanntmachung gegebenenfalls be-
stimmten spateren Zeitpunkt) wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frihere Neue Emittentin von ihren sédmtlichen Ver-
pflichtungen aus den Zertifikaten frei.

§11
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfiillungsort
Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestim-
men sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand und Erfiillungsort

Nicht-ausschlielicher Gerichtsstand fir alle sich aus den in den Bedingungen geregelten Rechts-
verhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des Klagers Stutt-
gart. Erfullungsort ist Stuttgart.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlielich zustandig fur die Kraftloserkla-
rung abhanden gekommener oder vernichteter Zertifikate.

§12
Berichtigungen

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in den Bedin-
gungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegenuber den Zertifikatsinhabern. Die Anfech-
tung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund geman
§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch
die Emittentin kann jeder Zertifikatsinhaber nach Einreichung einer Riickzahlungserklarung bei der
Emittentin die Rickzahlung des Erwerbspreises verlangen.

"Erwerbspreis" bezeichnet den von dem jeweiligen Zertifikatsinhaber tatsachlich gezahlten Preis.

"Riickzahlungserkldarung” bezeichnet eine von dem Zertifikatsinhaber in Textform abgegebene
Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Zertifikatsinhabers,

(ii) die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Zertifikate, auf die sich die Riickzahlungser-
kldrung bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Zertifikatsinhabers, dass der Zertifikatsinhaber zum
Zeitpunkt der Einreichung der Riickzahlungserklérung Inhaber der betreffenden Zertifikate
ist,

(iv)  eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die Zertifika-
te, auf die sich die Rlickzahlungserkldrung bezieht, aus dem Wertpapierkonto des Zertifi-
katsinhabers zu entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung des Er-
werbspreises zu Ubertragen und

10 von 37



Versionsnummer: ba87nhk7xz4qs6rsa

(d)

(e)

(f)

(9

(v) den von dem Zertifikatsinhaber tatsachlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis hierliber.

Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschéftstag nach Eingang der Riickzahlungserklarung
die Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestatigung gemaR Absatz (c)(iii) dieses § 12
genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der Zertifikate, auf die sich die Riickzah-
lungserkldrung bezieht, zur Weiterleitung an den Zertifikatsinhaber veranlassen. Mit der Zahlung
des Erwerbspreises erléschen alle Rechte aus den Ubertragenen Zertifikaten.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaf Absatz (a) dieses § 12 ein Angebot auf
Fortflhrung der Zertifikate zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Ange-
bot sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Zertifikatsinhabern zusammen mit der An-
fechtungserklarung gemaf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt. Ein solches An-
gebot gilt als von dem Zertifikatsinhaber angenommen, wenn der Zertifikatsinhaber nicht inner-
halb von sechs Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaf § 8 der Allgemeinen Emissi-
onsbedingungen durch Einreichung einer Rickzahlungserkldrung die Rickzahlung des Erwerbs-
preises verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird
die Zertifikatsinhaber in der Mitteilung hierauf hinweisen.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin nach
billigem Ermessen berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Ergan-
zungen zulassig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinha-
ber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Zertifikatsinhaber
nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen werden den Zertifikats-
inhabern gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

Waren dem Zertifikatsinhaber Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in den
Bedingungen beim Erwerb der Zertifikate bekannt, so gelten die entsprechend berichtigten Bedin-
gungen zwischen der Emittentin und diesem Zertifikatsinhaber ungeachtet der Absatze (a) bis (f).

§13
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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lll. Besondere Emissionsbedingungen

§1
Definitionen

"Aktie" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen die Stammaktie der Frese-
nius SE & Co. KGaA (ISIN: DE0005785604).

"Aktienemittentin" bezeichnet die Gesellschaft, die die Aktie ausgegeben hat oder eine Nachfolgege-
sellschaft.

"Aktienkurs" bezeichnet vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich § 5 und § 6 der Be-
sonderen Emissionsbedingungen den Kurs der Aktie, der an der Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt an
dem malgeblichen Tag notiert wird. Falls dieser Kurs bis zu dem zweiten Vorgesehenen Handelstag
(einschlieRlich) nach der Veroffentlichung dieses Kurses, jedoch nicht spater als an dem zweiten Vorge-
sehenen Handelstag (einschlieBlich) nach dem 17.04.2026, von der Bérse korrigiert und diese Korrektur
von der Bérse veroffentlicht wird, gilt dieser korrigierte Kurs als Aktienkurs.

"Anfanglicher Bewertungstag" bezeichnet den 30.01.2020 bzw., falls ein solcher Tag kein Vorgesehe-
ner Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5 der Besonderen
Emissionsbedingungen.

"Barriere" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen 80,00 % des Startwerts,
wobei dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle abge-
rundet wird.

"Bewertungstag" bezeichnet jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der Definition "Bonuszahlungs-
tag" in der Spalte "Bewertungstag" angegeben ist bzw., falls ein solcher Tag kein Vorgesehener Han-
delstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5 der Besonderen Emissi-
onsbedingungen.

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet den Vorgesehenen Bérsenschluss an der Bérse an dem mafgebli-
chen Tag.

"Bezugsverhiltnis" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen das Ergebnis
der Division des Nominalbetrags je Zertifikat durch die Barriere wobei der resultierende Wert auf sechs
Nachkommastellen gerundet und ab 0,0000005 aufgerundet wird.

"Borse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen Xetra bzw. eine Nachfolge-
Borse oder ein Nachfolge-Notierungssystem flir diese Borse oder eine Ersatz-Borse oder ein Ersatz-No-
tierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in der Aktie abgewickelt wird (sofern die Liquiditat der
Aktie an dieser Ersatz-Borse oder diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditat an der urspringli-
chen Bodrse vergleichbar ist). Eine Nachfolge-Borse oder ein Nachfolge-Notierungssystem sowie eine Er-
satz-Bdrse oder ein Ersatz-Notierungssystem wird den Zertifikatsinhabern (wie in § 1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) gemaf § 8 der Aligemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Bonus" bezeichnet

fur den ersten Bewertungstag

(i) sofern der Aktienkurs an dem ersten Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt:
3,30 %
oder,

(i) sofern der Aktienkurs an dem ersten Bewertungstag unter der Barriere liegt:
0,00 %;

fur alle weiteren Bewertungstage
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sofern der Aktienkurs an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder iber der Barriere liegt und
an dem unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag auch auf oder Uber der Barriere liegt:

3,30 %
oder,
(2)  sofern der Aktienkurs an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder iber der Barriere liegt und

(a) nur an dem unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag unter der Barriere
liegt: 6,60 %

oder

(b) nur an den zwei unmittelbar vorhergehenden Bewertungstagen unter der Barriere
liegt: 9,90 %

oder

(c) nur an den drei unmittelbar vorhergehenden Bewertungstagen unter der Barriere
liegt: 13,20 %

oder

(d) nur an den vier unmittelbar vorhergehenden Bewertungstagen unter der Barriere
liegt: 16,50 %

oder

(e)  nur an den funf unmittelbar vorhergehenden Bewertungstagen unter der Barriere
liegt: 19,80 %

oder
(i) sofern der Aktienkurs an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt:
0,00 %.

"Bonusertrag" bezeichnet das Produkt aus Bonus und Nominalbetrag je Zertifikat.

"Bonuszahlungstag" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag jeweils den Tag, der in der
nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Bonuszahlungstag" angegeben ist.

Bewertungstag Bonuszahlungstag
16.04.2021 23.04.2021
14.04.2022 25.04.2022
21.04.2023 28.04.2023
19.04.2024 26.04.2024
17.04.2025 28.04.2025
17.04.2026 24.04.2026

Versionsnummer: ba87nhk7xz4qs6rsa

"Clearingsystem-Geschiftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) fir die Annahme und Ausfiihrung von Abwicklungsanwei-
sungen geoffnet ist (oder, ohne den Eintritt einer Stérung, gedtffnet ware).

"Delisting" bezeichnet den Umstand, dass gemaR den jeweils aktuellen Regularien der Bérse bzw. der
Verbundenen Bérse die Zulassung, der Handel bzw. die Notierung der Aktie an der Bérse bzw. der Han-
del der Termin- und Optionskontrakte bezogen auf die Aktie an der Verbundenen Bérse, gleich aus wel-
chem Grund (mit Ausnahme eines Fusionsereignisses oder eines Ubernahmeangebots), eingestellt wird.

"Fusionsereignis" bezeichnet
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(i) eine Gattungsanderung oder sonstige Anderung der Aktie, die zu einer Ubertragung oder einer
unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung aller ausstehenden Aktien an einen anderen
Rechtstrager fihrt,

(i) die Konsolidierung, Verschmelzung oder einen verbindlichen Aktientausch der Aktienemittentin in
Bezug auf die Aktien mit einem anderen Rechtstrager oder auf einen anderen Rechtstrager (mit
Ausnahme einer Konsolidierung, Verschmelzung oder einem verbindlichen Aktientausch, bei der
bzw. bei dem die Aktienemittentin das fortbestehende Unternehmen ist, und die bzw. der nicht zu
einer Gattungsanderung oder sonstigen Anderung aller ausstehenden Aktien fiihrt),

(i) ein Angebot zur Ubernahme, ein Tauschangebot, eine Aufforderung, ein Angebot oder eine sons-
tige MaRnahme eines Rechtstrégers zur Erlangung von 100 % der ausstehenden Aktien, das bzw.
die zu einer Ubertragung oder einer unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung aller Aktien
auf diesen Rechtstrager (auer Aktien in dem Eigentum oder unter der Kontrolle des betreffenden
Rechtstragers) fuhrt, oder

(iv)  die Konsolidierung, Verschmelzung oder einen verbindlichen Aktientausch der Aktienemittentin
oder der mit ihr verbundenen Unternehmen mit einem anderen Rechtstrager oder auf einen ande-
ren Rechtstrager, bei dem die Aktienemittentin das fortbestehende Unternehmen ist, und die bzw.
der nicht zu einer Gattungsanderung oder sonstigen Anderung aller ausstehender Aktien fiihrt,
sondern dazu fuhrt, dass die unmittelbar vor diesem Ereignis ausstehenden Aktien (aulder Aktien
in dem Eigentum oder unter Kontrolle des betreffenden anderen Rechtstragers) insgesamt weni-
ger als 50 % der unmittelbar nach diesem Ereignis ausstehenden Aktien darstellen.

"Geschiftstag" bezeichnet einen Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), der ein TARGET-Ge-
schéftstag ist.

"Geschiftstag-Konvention":

Fallt ein Falligkeitstag einer Zahlung bzw. Lieferung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt
die betreffende Zahlung bzw. Lieferung an dem nachstfolgenden Geschéftstag (diese Methode wird auch
als "Folgender Geschéftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Zertifikatsin-
haber (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) keinen Anspruch auf weitere Zin-
sen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.

"Insolvenz" bezeichnet den Umstand, dass aufgrund eines freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations-,
Abwicklungs-, Auflésungs-, Insolvenz- oder Konkursverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens,
das die Aktienemittentin betrifft,

(i) samtliche Aktien auf einen Treuhander, Insolvenzverwalter oder Liquidator oder einen vergleich-
baren Amtstrager zu Ubertragen sind, oder

(i) es den Inhabern von Aktien von Gesetzes wegen verboten ist, Aktien zu Ubertragen.

"Letzter Bewertungstag" bezeichnet den 17.04.2026 bzw., falls ein solcher Tag kein Vorgesehener
Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5 der Besonderen Emis-
sionsbedingungen.

"Marktstoérung" bezeichnet

(i) eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in der Aktie an der Bérse oder in Termin- oder
Optionskontrakten bezogen auf die Aktie an der Verbundenen Bérse wahrend der reguldren Han-
delszeit, oder

(i) eine Einschrankung der allgemeinen Méglichkeit der Marktteilnehmer wahrend der regularen Han-
delszeit, Transaktionen in der Aktie zu tatigen oder Marktkurse fir die Aktie an der Bérse einzuho-
len oder Transaktionen mit Termin- oder Optionskontrakien bezogen auf die Aktie an der Verbun-
denen Bérse zu tatigen oder dort Marktkurse fur diese Kontrakte einzuholen, oder

(i)  einen vorzeitigen Handelsschluss der Bérse oder Verbundenen Bérse vor dem Vorgesehenen
Bérsenschluss, es sei denn, ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der Bérse oder Ver-
bundenen Bérse spatestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden Zeitpunkte ange-
kindigt:
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(1)  dem tatsachlichen Handelsschluss an der Bérse oder Verbundenen Bérse an diesem Tag
und

(2)  dem tatsachlichen letztmdglichen Zeitpunkt fur die Abgabe von Orders in dem System der
Bérse oder Verbundenen Bérse an diesem Tag, oder

(iv) den Umstand, dass die Bdrse oder Verbundene Bérse an einem Vorgesehenen Handelstag wah-
rend der regularen Handelszeit Giberhaupt nicht fir den Handel 6ffnet,

sofern eine der vorgenannten Stérungen nach Festlegung der Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allge-
meinen Emissionsbedingungen definiert) wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen. Das Vorliegen einer Marktstérung wird den Zertifikatsinhabern ge-
man § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Nominalbetrag je Zertifikat" bezeichnet 1.000,00 EUR.

"Physischer Lieferungsbetrag" bezeichnet die Aktien in der durch das Bezugsverhéltnis ausgedriick-
ten Anzahl.

"Referenzpreis" bezeichnet den Aktienkurs an dem Letzten Bewertungstag.
"Riickzahlungstermin" bezeichnet den 24.04.2026.

"Startwert" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen den Aktienkurs an dem
Anfénglichen Bewertungstag.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am 19. No-
vember 2007 eingefiihrt.

"TARGET-Geschiftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET?Z fur die Abwicklung von Zahlungen in
Euro gedffnet ist.

"Ubernahmeangebot" bezeichnet ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, eine Aufforderung, ein sons-
tiges Angebot oder Ereignis seitens eines Rechtstragers, das dazu fuhrt, dass dieser Rechtstrager durch
Umtausch, Umwandlung oder sonst in irgendeiner Weise mehr als 10 %, aber weniger als 100 % der
ausstehenden Aktien erwirbt oder das Recht zu ihrem Erwerb besitzt, soweit dies auf der Grundlage von
Mitteilungen an staatliche Stellen oder Selbstregulierungsorgane oder anhand anderer malfigeblicher In-
formationen festgestellt werden kann.

"Verbundene Borse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen Eurex bzw.
eine Nachfolge-Borse oder ein Nachfolge-Notierungssystem flr diese Borse oder eine Ersatz-Borse oder
ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in Termin- oder Optionskontrakten bezo-
gen auf die Aktie voriibergehend abgewickelt wird (sofern die Liquiditat der Termin- oder Optionskontrak-
te bezogen auf die Aktie an dieser voribergehenden Ersatz-Borse oder diesem Ersatz-Notierungssys-
tem mit der Liquiditat an der urspringlichen Verbundenen Bérse vergleichbar ist). Eine Nachfolge-Borse
oder ein Nachfolge-Notierungssystem sowie eine Ersatz-Borse oder ein Ersatz-Notierungssystem wird
den Zertifikatsinhabern gemaft § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Verstaatlichung" bezeichnet den Umstand, dass samtliche Aktien oder samtliche bzw. im Wesentli-
chen samtliche Vermdgensgegenstande der Aktienemittentin verstaatlicht werden oder einer Enteignung
unterliegen oder auf sonstige Art und Weise an eine Regierungsstelle, Behdérde oder sonstige staatliche
Stelle oder ein Organ dieser Stellen zu ibertragen sind.

"Vorgesehener Borsenschluss" bezeichnet den Zeitpunkt des Handelsschlusses an der Bérse oder
Verbundenen Bérse an dem betreffenden Vorgesehenen Handelstag, wie er in den jeweils aktuellen Re-
gularien der Bérse bzw. Verbundenen Bérse vorgesehen ist, wobei ein nachbdrslicher Handel oder ein
sonstiger Handel aufRerhalb der reguldren Handelszeit nicht berlcksichtigt wird.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet einen Tag, an dem die Bérse und die Verbundene Bérse Ubli-
cherweise nach ihren jeweils aktuellen Regularien flir den Handel gedéffnet sind.

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" bezeichnet den Nominalbetrag je Zertifikat.
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"Vorzeitiger Riickzahlungstermin" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag den Tag, der
in der Tabelle unter § 3(c) in der Spalte "Vorzeitiger Riuckzahlungstermin" angegeben ist.

"Vorzeitiges Riickzahlungsereignis" bezeichnet die jeweils in der Tabelle unter § 3(c) genannte Vor-
aussetzung in der Spalte "Vorzeitiges Rickzahlungsereignis".

"Vorzeitiges Riickzahlungslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen
in Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag den Wert, der in der Tabelle unter § 3(c) in der Spalte "Vor-
zeitiges Ruckzahlungslevel" angegeben ist, wobei dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet
und dabei die dritte Nachkommastelle abgerundet wird.

(@)

(b)

(b)

(c)

§2
Bonuszahlung

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Ge-
schéftstag-Konvention wird je Zertifikat (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen de-
finiert) der jeweilige Bonusertrag nachtraglich an dem entsprechenden Bonuszahlungstag fallig.
Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden Bonus handelt es sich
nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Bonusertrags erfolgt unabhangig von der
Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage
des Jahres.

Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird zu oder
baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Bonus zu bestimmen ist, den auf die Zertifikate
falligen Bonusertrag in Bezug auf den Nominalbetrag je Zertifikat fir den entsprechenden Bonus-
zahlungstag berechnen.

§3
Riickzahlung bei Falligkeit, Vorzeitige Riickzahlung
Riickzahlung

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Ge-
schéftstag-Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) jedem Zertifikatsinhaber (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
an dem Rlickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Nominalbetrag je Zertifikat
zahlen

oder
(i) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den Physischen Lieferungsbetrag liefern.

Der gemal § 3(a) zu zahlende bzw. zu liefernde Betrag wird den Zertifikatsinhabern gemag § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

Vorzeitige Riickzahlung

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Ge-
schéftstag-Konvention wird jedes Zertifikat an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin zu
dem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, sofern an einem Bewertungstag ein Vorzeiti-
ges Rlickzahlungsereignis vorliegt. Mit Zahlung dieses Betrags hat die Emittentin keine weiteren
Verpflichtungen in Bezug auf die Zertifikate. Die Emittentin wird den Zertifikatsinhabern den Ein-
tritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses gemalf’ § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingun-
gen mitteilen.
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(a)

(b)

Vorzeitiges Vorzeitiges Vorzeitiger

Bewertungstag Riickzahlungslevel Riickzahlungsereignis Riickzahlungstermin

Der Aktienkurs an dem
dem Vorzeitigen Rlick-
zahlungstermin zuge-
ordneten Bewertungs- 23.04.2021
tag liegt auf oder tber
dem Vorzeitigen Rlick-
zahlungslevel.

100,00 % des Start-

16.04.2021 werts

Der Aktienkurs an dem
dem Vorzeitigen Rlick-
zahlungstermin zuge-
14.04.2022 95,00 % des Startwerts ordneten Bewertungs- 25.04.2022
tag liegt auf oder Uber
dem Vorzeitigen Rlick-
zahlungslevel.

Der Aktienkurs an dem
dem Vorzeitigen Rlick-
zahlungstermin zuge-
21.04.2023 90,00 % des Startwerts ordneten Bewertungs- 28.04.2023
tag liegt auf oder tber
dem Vorzeitigen Rlick-
zahlungslevel.

Der Aktienkurs an dem
dem Vorzeitigen Rlick-
zahlungstermin zuge-
19.04.2024 85,00 % des Startwerts ordneten Bewertungs- 26.04.2024
tag liegt auf oder Uber
dem Vorzeitigen Rlick-
zahlungslevel.

Der Aktienkurs an dem
dem Vorzeitigen Rlick-
zahlungstermin zuge-
17.04.2025 80,00 % des Startwerts ordneten Bewertungs- 28.04.2025
tag liegt auf oder tber
dem Vorzeitigen Rlick-
zahlungslevel.

§4
Zahlungen, Lieferung von Aktien

Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Ban-
ken zur Weiterleitung an die jeweiligen Zertifikatsinhaber.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfol-
gen alle auf die Zertifikate zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten Wéhrung (wie in § 1(a)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéahrung an dem Fallig-
keitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein, erfolgt die Zahlung
in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch eine solche gesetzliche An-
derung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin nach billigem Ermessen ei-
ne Wahrung auswahlen und diese den Zertifikatsinhabern gemals § 8 der Allgemeinen Emissions-
bedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus sonstigen Griinden in der Festge-
legten Wéhrung nicht moglich ist.
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(c)

(d)

(e)

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, bei dem Amtsgericht Stuttgart sdmtliche unter den Zertifikaten zu
zahlenden Betrage zu hinterlegen, die von den Zertifikatsinhabern nicht innerhalb von zwdlf Mona-
ten nach dem maligeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Zertifikatsin-
haber sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das
Recht der Ricknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriche der Zertifikatsinhaber gegen die
Emittentin.

Physische Lieferung, Barausgleich fiir Bruchteile

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags erfolgt vorbehaltlich der nachfolgenden
Bestimmungen an dem Riickzahlungstermin (der "Liefertag") an das Clearing System zur
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die je-
weiligen Zertifikatsinhaber.

Samtliche Aufwendungen, einschlieRlich Steuern und Gebuhren, die durch die Lieferung
und/oder Ubertragung von Physischen Lieferungsbetrdgen entstehen, sind von dem betref-
fenden Zertifikatsinhaber zu tragen.

Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert. Enthalt der Physische Lieferungsbetrag Bruch-
teile von Aktien, erhalten die betreffenden Zertifikatsinhaber je Zertifikat einen Physischen
Lieferungsbetrag, der auf die nachst kleinere ganze Zahl von Aktien abgerundet ist. Halt ein
Zertifikatsinhaber mehrere Zertifikate, werden die Bruchteile eines jeden Physischen Liefe-
rungsbetrags, der dem Zertifikatsinhaber zusteht, nicht zu ganzen Zahlen zusammenge-
fasst. Stattdessen wird fiir den Bruchteil eines jeden Physischen Lieferungsbetrags an dem
Riickzahlungstermin ein Barausgleich geleistet, der dem Produkt aus dem maRgeblichen
Bruchteil und dem Referenzpreis entspricht.

Ubertragungsstérungen

(1) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags entsprechend den Bedingungen
(wie in § 1(d) der Aligemeinen Emissionsbedingungen definiert) fir die Emittentin
aufgrund fehlender Liquiditat im Markt oder aufgrund eines Verbots durch ein Ge-
setz, eine Verordnung oder eine behdrdliche oder gerichtliche Verfligung an dem
Letzten Bewertungstag unmdglich, wird die Emittentin jedem Zertifikatsinhaber an
dem Liefertag je Zertifikat statt der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags
einen Geldbetrag zahlen, der dem Produkt aus (I) dem Bezugsverhéiltnis (im Fall von
Nachkommastellen wird der Betrag des Bezugsverhéltnisses abgerundet auf die
nachstkleinere ganze Zahl, da Bruchteile bereits nach Absatz (e)(iii) dieses § 4 aus-
geglichen werden) und (Il) dem Referenzpreis entspricht.

(2) Istdie Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags an dem Liefertag fir die Emitten-
tin aufgrund einer Abwicklungsstérung bei dem Clearing System (die "Clearingsto-
rung") an dem Lijefertag unmdglich, wird der Liefertag auf den nachstfolgenden
Clearingsystem-Geschéftstag verschoben. Liegt auch an jedem der acht folgenden
Clearingsystem-Geschéftstagen eine Clearingstérung vor, dann gilt dieser achte
Clearingsystem-Geschéftstag als der Liefertag und die Emittentin liefert den Physi-
schen Lieferungsbetrag in einer anderen kaufmannisch verninftigen Weise an dem
Liefertag. Ist auch dies fir die Emittentin unmaoglich, wird die Emittentin stattdessen
den von der Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) nach billigem Ermessen festgelegten Marktwert des Physischen Liefe-
rungsbetrags an dem Liefertag (im Fall von Nachkommastellen wird der Physische
Lieferungsbetrag abgerundet auf die nachstkleinere ganze Zahl, da Bruchteile be-
reits nach Absatz (e)(iii) dieses § 4 ausgeglichen werden) spatestens an dem finf-
ten Geschéftstag nach dem Liefertag an die Zertifikatsinhaber zahlen und teilt die-
sen Marktwert den Zertifikatsinhabern gemafy § 8 der Allgemeinen Emissionsbedin-
gungen mit.

(3) Fur etwaige Zahlungen statt einer Lieferung gelten die Absatze (a)-(d) dieses § 4.
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(4) Im Falle einer Verzdgerung der Lieferung bzw. Nichtlieferung des Physischen Liefe-
rungsbetrags bzw. einer Zahlung gemaf den vorhergehenden Absatzen (1) oder (2)
hat der betreffende Zertifikatsinhaber keinen Anspruch auf etwaige Zins- oder sonsti-
ge Zahlungen.

§5
Marktstérungen

Liegt an dem Anfédnglichen Bewertungstag bzw. einem Bewertungstag bzw. dem Letzten Bewertungstag
eine Marktstérung vor, wird der Anféngliche Bewertungstag bzw. dieser Bewertungstag bzw. der Letzte
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag verschoben, an dem keine Marktsté-
rung vorliegt. Liegt auch an dem zweiten folgenden Vorgesehenen Handelstag eine Marktstérung vor,
dann gilt dieser zweite Tag als der Anfangliche Bewertungstag bzw. der Bewertungstag bzw. der Letzte
Bewertungstag, ungeachtet dessen, dass an diesem Tag eine Marktstérung vorliegt, und die Berech-
nungsstelle legt den Aktienkurs zu dem Bewertungszeitpunkt an diesem zweiten Vorgesehenen Han-
delstag nach billigem Ermessen fest und teilt diesen den Zertifikatsinhabern gemaf § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit.

§6
Anpassungen und auBBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
(a) Potenzielle Anpassungsgriinde

Gibt die Aktienemittentin einen Potenziellen Anpassungsgrund bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich) bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag
(ausschlieBlich), jedoch nicht spater als bis zu dem Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereig-
nisses, bekannt und hat ein solcher Potenzieller Anpassungsgrund nach der Festlegung der Be-
rechnungsstelle eine verwassernde oder werterhéhende Wirkung auf den theoretischen Wert der
Aktie und kann ein solcher Potenzieller Anpassungsgrund Auswirkungen auf gemaR den Bedin-
gungen zu zahlende oder zu liefernde Betrage haben, werden die Bedingungen vorbehaltlich § 5
der Allgemeinen Emissionsbedingungen angepasst. Hat eine Anpassung zu erfolgen, legt die Be-
rechnungsstelle fest, ab wann und ob entweder

(i) ein oder mehrere Werte der gemaR den Bedingungen zu zahlenden oder zu liefernden Be-
trage und/oder

(i) ein relevanter Kurs der Aktie, der Auswirkungen auf gemafl den Bedingungen zu
zahlende oder zu liefernde Betrdge hat, und/oder

(i)  eine sonstige Bestimmung der Bedingungen, ein sonstiger Wert und/oder Betrag
angepasst wird, um dieser Wirkung Rechnung zu tragen.
"Potenzieller Anpassungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Aktien (sofern kein Fusionser-
eignis vorliegt) sowie die unentgeltliche Ausschuttung oder Zuteilung von Aktien an beste-
hende Aktionare mittels Bonusaktien, Gratisaktien oder aufgrund einer Kapitalerhhung
aus Gesellschaftsmitteln oder ahnliche MalRnahmen;

(i) eine Ausschuittung, Ausgabe oder Dividende an bestehende Inhaber der Aktien in Form
von

(1)  Aktien oder

(2)  anderen Beteiligungsrechten oder Wertpapieren, die in gleichem Umfang oder an-
teilsmaflig wie einem Inhaber von Aktien ein Recht auf Zahlung einer Dividende
und/oder des Liquidationserléses gewahren, oder

(3) Bezugsrechten bei einer Kapitalerhéhung gegen Einlagen oder
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(b)

(c)

(d)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(4) Beteiligungsrechten oder sonstigen Wertpapieren einer anderen Gesellschaft, die
die Aktienemittentin (direkt oder indirekt) infolge einer Spaltung oder einer ahnlichen
Transaktion erworben hat oder die sich infolge dessen in ihrem Besitz befinden, oder

(5)  sonstigen Wertpapieren, Options- oder anderen Rechten oder Vermbgenswerten,
die jeweils fiir eine unter dem aktuellen Marktpreis (der von der Berechnungsstelle
festgelegt wird) liegende, in Barmitteln oder Sachwerten bestehende, Gegenleis-
tung ausgeschiittet werden;

eine Aulerordentliche Dividende. "AuBerordentliche Dividende" bezeichnet einen Betrag
je Aktie, der nach Festlegung der Berechnungsstelle als auf3erordentliche Dividende anzu-
sehen ist;

eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktienemittentin in Bezug auf nicht voll einge-
zahlte Aktien;

ein Ruckkauf der Aktien durch die Aktienemittentin oder ein mit ihr verbundenes Unterneh-
men unabhangig davon, ob der Rickkauf aus Gewinn- oder Kapitalriicklagen erfolgt oder
ob der Kaufpreis in Form von Barmitteln, Wertpapieren oder auf sonstige Weise entrichtet
wird;

der Eintritt eines Ereignisses in Bezug auf die Aktienemittentin, das dazu flihrt, dass Aktio-
narsrechte ausgegeben werden oder von Stammaktien oder anderen Aktien abgetrennt
werden gemal einem Aktionarsrechteplan oder einer ahnlichen Malinahme zur Abwehr
von feindlichen Ubernahmen, der bzw. die fiir den Eintritt bestimmter Ereignisse die Ausga-
be von Vorzugsaktien, Optionsrechten, Anleihen oder Bezugsrechten zu einem unter ih-
rem aktuellen Marktwert (der von der Berechnungsstelle festgelegt wird) liegenden Preis
vorsieht, wobei eine infolge eines solchen Ereignisses getroffene Anpassung bei einer Ein-
I6sung solcher Rechte erneut anzupassen ist; oder

sonstige Umstande, aulRer Dividendenerwartungen, die nach Festlegung der Berechnungs-
stelle eine verwassernde oder werterhdhende Wirkung auf den theoretischen Wert der Ak-
tie haben.

Fusionsereignis oder Ubernahmeangebot

(i)

(ii)

Erfolgt ein Fusionsereignis oder ein Ubernahmeangebot bis zu dem Letzten Bewertungs-
tag (einschlieBlich) bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu
dem Liefertag (ausschlieBlich), jedoch nicht spater als bis zu dem Eintritt eines Vorzeitigen
Rlickzahlungsereignisses, kdnnen die Bedingungen vorbehaltlich § 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen von der Berechnungsstelle angepasst werden. Eine solche Anpas-
sung erfolgt unter Bezugnahme auf die von der Verbundenen Bérse in Bezug auf Termin-
oder Optionskontrakte bezogen auf die Aktie vorgenommenen Kontraktanpassungen.

Erfolgt ein Fusionsereignis oder ein Ubernahmeangebot bis zu dem Letzten Bewertungs-
tag (einschlieBlich) bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu
dem Liefertag (ausschlief3lich), jedoch nicht spater als bis zu dem Eintritt eines Vorzeitigen
Rtickzahlungsereignisses, und daraufhin eine vorzeitige Abrechnung der Termin- oder Op-
tionskontrakte bezogen auf die Aktie durch die Verbundenen Bérse, liegt ein "AuBerge-
wohnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist zur Kiindigung der Zertifikate gemaf § 5
der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.

Verstaatlichung, Insolvenz oder Delisting

Erfolgt eine Verstaatlichung, Insolvenz oder ein Delisting bis zu dem Letzten Bewertungstag (ein-
schlie3lich) bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag
(ausschlieBlich), jedoch nicht spater als bis zu dem Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereig-
nisses, liegt ein "AuBergewohnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist zur Kiindigung der
Zertifikate gemal § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.

Anpassungen der Berechnungsstelle
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Samtliche Festlegungen bzw. Auswahlen und Anpassungen der Berechnungsstelle erfolgen nach
billigem Ermessen und werden den Zertifikatsinhabern (einschlieRlich des Wirksamkeitstags) ge-
maf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.
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Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung)

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Gliede-
rungspunkten”. Diese Gliederungspunkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1

-E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Gliederungspunkte, die flr eine Zusammenfassung dieses Typs
von Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Gliederungspunkte nicht aufgenommen
werden mussen, kann es Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der Gliederungspunkte geben.

Auch wenn ein Gliederungspunkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein
kann, besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Gliederungspunkt keine relevanten Informationen gege-
ben werden kdnnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Gliederungspunkts mit der Er-
wahnung "entfallt" eingefigt.

Gliede-
rungs-
punkt

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweis

AA

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung soll als Einfiihrung zu dem Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger soll jede Entscheidung zur Anlage in die Zertifikate (wie
unter dem Gliederungspunkt C.1 definiert) auf die Priifung des ge-
samten Basisprospekts der Emittentin (wie unter dem Gliederungs-
punkt B.1 definiert) vom 28. Mai 2019 fiir basiswertabhangige Zerti-
fikate (der "Basisprospekt") stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in
dem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht wer-
den, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basispro-
spekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfas-
sung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen davon libernommen
haben oder von denen der Erlass ausgeht, kdnnen haftbar gemacht
werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irreflh-
rend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt. Die
Landesbank Baden-Wirttemberg mit Sitz in Stuttgart, Mannheim,
Karlsruhe und Mainz, hat die Verantwortung fiir die Zusammenfas-
sung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen davon (ibernommen.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts durch Fi-
nanzintermediare

Angebotsfrist

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und ge-
gebenenfalls etwaiger Nachtrage zusammen mit den dazugehori-
gen endgiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen")
fur eine spatere WeiterverauRRerung oder endgiiltige Platzierung der
Wertpapiere durch alle Finanzintermediare zu, solange der Ba-
sisprospekt in Ubereinstimmung mit § 9 Wertpapierprospektgesetz
("WpPG") giltig ist (generelle Zustimmung).

Die spatere Weiterverauferung und endgiltige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermediare kann wahrend der Dauer der
Gultigkeit des Basisprospekts gemal § 9 WpPG erfolgen bzw. wah-
rend des Zeitraums, innerhalb dessen das Angebot auf Basis eines
Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt wird, der vor Ablauf der Giiltig-
keit des Basisprospekts gebilligt wird.
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Bedingungen der
Zustimmung

Hinweis

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gege-
benenfalls etwaiger Nachtradge sowie der Endglltigen Bedingungen
steht unter den Bedingungen, dass (i) die Zertifikate durch einen Fi-
nanzintermedidr im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankun-
gen offentlich angeboten werden und (ii) die Zustimmung zur Ver-
wendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtra-
ge sowie der Endgultigen Bedingungen von der Emittentin nicht wi-
derrufen wurde. Weitere Bedingungen zur Verwendung des Ba-
sisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der
Endgultigen Bedingungen liegen nicht vor.

Informationen iiber die Bedingungen des Angebots eines Fi-
nanzintermediérs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage
des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

Abschnitt B — Emittentin

B.1

Juristischer Name

Kommerzieller Na-
me

Landesbank Baden-Wirttemberg (die "Emittentin")

Landesbank Baden-Wirttemberg

B.2

Sitz, Rechtsform,
geltendes Recht
und Land der Grin-
dung der Emittentin

Die Landesbank Baden-Wirttemberg unterhalt Hauptsitze in Stutt-
gart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz.

- rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts
- nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegrindet

- entstand zum 1. Januar 1999 durch die Vereinigung der Stidwest-
deutschen Landesbank Girozentrale, der Landesgirokasse — 6ffentli-
che Bank und Landessparkasse — sowie der Landeskreditbank Ba-
den-Wirttemberg-Marktteil

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist im Handelsregister wie
folgt eingetragen: Amtsgericht Stuttgart — Registergericht: HRA
12704; Amtsgericht Mannheim — Registergericht: HRA 004356 (fur
Mannheim) und HRA 104440 (fir Karlsruhe); Amtsgericht Mainz —
Registergericht: HRA 40687.

B.4b

Trends, die sich auf
die Emittentin und
die Branchen, in
denen sie tatig ist,
auswirken

Aufgrund der Finanzmarktkrise wurden zusatzliche regulatorische
Anforderungen auf nationaler und internationaler Ebene diskutiert
und teilweise bereits umgesetzt. Viele dieser regulatorischen Ande-
rungen, wie beispielsweise erhdhte Kapital-, Liquiditats- und Gover-
nanceanforderungen gemaf Basel lll sind in der Umsetzung bzw.
befinden sich in der Einphasung. Weitere Regulierungsmaflinahmen
und steigende Kapitalanforderungen werden Banken in den kom-
menden Jahren vor neue Herausforderungen stellen. Auch die Re-
glementierung der Geschaftstatigkeit z.B. zur Steigerung von Markt-
transparenz und Verbraucherschutz (Conduct Regulation) tibt Druck
auf Geschéaftsmodelle und Ertrage aus. Neben dem Trend zu einer
starkeren Regulierung ist die Branche stark von der Digitalisierung
betroffen. Diese bringt Chancen wie etwa die Mdglichkeit zu weite-
ren Effizienzsteigerungen oder die schnellere Bedienung neuer und
bestehender Kundenbediirfnisse mit sich. Gleichzeitig bestehen fir
die Branche auch Risiken, zum Beispiel durch die mdgliche Konkur-
renz durch FinTechs.

B.5

Beschreibung der
Gruppe und Stel-
lung der Emittentin

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist die Muttergesellschaft des
Konzerns Landesbank Baden-Wirttemberg ("LBBW-Konzern").
LBBW-Konzern bezeichnet die Landesbank Baden-Wirttemberg
und ihre konsolidierten Beteiligungen.
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B.9

Gewinnprognosen
oder -schatzungen

Entfallt.

Gewinnprognosen oder -schatzungen sind nicht Bestandteil dieses
Basisprospekts.

B.10

Beschréankungen im
Bestatigungsver-
merk

Entfallt.

Fur den Jahresabschluss und Konzernabschluss 2018 sowie fir den
Konzernabschluss 2017 wurde ein uneingeschrankter Bestatigungs-
vermerk erteilt.

B.12

Ausgewahlte we-
sentliche histori-
sche Finanzinfor-
mationen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses des LBBW-Konzerns fir
das Geschaftsjahr 2018 sowie fiur das Geschéaftsjahr 2017 erfolgte
in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergan-
zend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften. MaRgeblich sind diejenigen Standards und Interpreta-
tionen anzuwenden, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung ver-
offentlicht, von der Europaischen Union ibernommen und fir den
Konzern relevant und verpflichtend waren.

Vermdgens- und Finanzlage (enthommen aus dem gepriften Kon-
zernabschluss und -lagebericht 2018)

31.12.2018 31.12.2017* Verianderung
Akliva Mio. FUR Mio. FUR in Mio. FUR in 2%
Barreserve 24 721 22 729 1 992 8,8
bowortoea fimanzielle Vermogenswerte 157 127 157 494 : 37 02
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert — 21 185 p— 77

bewertete finanzielle Vermégenswerte
Der Fair Value Option zugeordnete finanzielle B — 232 e 64,0
Vermégenswerte

Verpflichtend erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 29 803 30 654 - 851 2,8
Vermégenswerte

Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen 266 245 22 8,9
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment 569 606 - 37 -6,0
Zur VerduRerung gehaltene langfristige 24 104 - 81 -77.3
Vermoégenswerte oder VerauBerungsgruppen

Immaterielle Vermégenswerte 224 244 - 20 -8,4
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 697 554 143 25,8
sachanlagen 463 482 - 19 -3,9
Ertragsteueranspriiche 1275 1108 166 15,0
Sonstige Aktiva 2017 1575 442 28,0
Summe der Aktiva 241214 237 713 3 501 1,5

31.12.2018 31.12.2017* Veranderung

Passiva Mio. EUR Mio. EUR in Mio. EUR in %

Zu fortgefithrten Anschaffungskosten

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten U KK 191 105 =77 i
Der Fair Value Option zugeordnete finanzielle

Verbindlichkeiten 768 2726 4888 >100
Verpflichtend erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 24 478 - 718 -2,9
Verbindlichkeiten 25196
Passivisches Portfolio Hedge Adjustment 297 239 58 24,4
Ruckstellungen 3916 3796 120 5.2
Ertragsteuerverpflichtungen 58 75 - 17 -22,3
Sonstige Passiva 1283 1199 84
Eigenkapital 13179 13377 - 198 -1,5
Stammkapital 3484 3484 o 0,0
Kapitalriicklage 8 240 8240 0 0,0
Gewinnriicklage 970 820 150 18,3
Sonstiges Ergebnis 45 371 = 35 - 87,8
Bilanzgewinn/-verlust 420 416 3 0,8
Nicht beherrschende Anteile 20 46 - 26 - 56,3
Summe der Passiva 241214 237713 3501 1,5
Burgschafts- und
Gewahrleistungsverpflichtungen 758 6 734 s 125
Unwiderrufliche Kreditzusagen 25476 22412 3 064 13,7
Geschiftsvolumen? 274 273 266 859 7414 2,8

" Die auf IAS 39 basierenden Vorjahreszahlen wurden ohne fachliche Anpassungen in die Struktur des IFRS 9-Schemas tberfuihrt.

Aus rechnerischen Griinden kénnen in dieser und in den Tabellen auftreten.

“Das ist der des geprften L im 2018

Das Geschaftsvolumen entspricht der Bilanzsumme zuzuglich der
Summe aus Birgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen so-
wie unwiderruflichen Kreditzusagen. Das Geschaftsvolumen wird
angegeben um ein vollstandiges Bild der bilanziellen und auf3erbi-
lanziellen Geschaftsaktivitaten der LBBW zu vermitteln.

Kenngrélen des LBBW-Konzerns (enthommen aus dem gepriften
Konzernabschluss und -lagebericht 2018)
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31.12.2018 31.12.2017

Konzern-Bilanzsumme (in Mio. €) 241.214 237.713
Eigenkapital 13.179 13.377
Konzernergebnis (in Mio. €) 420 419

Kennzahlen gemal CRR/CRD IV
(mit Ubergangsvorschriften)

Risikogewichtete Aktiva (in Mio. €) 80.348 75.728
Kernkapital 13.039 12.795
Eigenmittel 17.690 16.869
Harte Kernkapitalquote (in %) 15,1 15,8
Gesamtkapitalquote (in %) 22,0 22,3

Die Aufstellung des Konzernhalbjahresabschlusses der LBBW zum
30. Juni 2019 erfolgt gemanR § 115 des Wertpapierhandelsgesetzes
(WpHG) i.V.m. § 117 Nr. 2 WpHG nach den Vorschriften der Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) sowie deren Interpre-
tationen (SIC, IFRIC), wie sie in der Europaischen Union anzuwen-
den sind. MafRgeblich sind diejenigen Standards und Interpretatio-
nen anzuwenden, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung verof-
fentlicht, von der Europaischen Union Gbernommen und fir den
Konzern relevant und verpflichtend waren. Insbesondere wurden die
Anforderungen des IAS 34 Zwischenberichterstattung beriicksich-
tigt.

Vermogens- und Finanzlage (enthnommen aus dem Halbjahresfi-
nanzbericht 2019, auf Grundlage einer priferischen Durchsicht be-
scheinigt, nicht gepruft)

30.06.2019 51.12.2018 Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR in Mio. EUR in %

16.774 24.721 7.957 -32.

178.756 157.127 21.629 13.8

55.116 46.749 8.367 17.9

122.020 109.231 12.788 1.7

1.619 1146 a7a 41,3

27.371 22.821 4.550 19,9

1.214 1.207 7 0.6

33.570 29.803 3.767 12,6

Equity bewerteten U 261 266 -s -2.0

ortfolio Hedge Adjus 899 569 -329 57.9

61 24 37 ~100.,0

210 224 - a -6.2

684 697 14 -2,0

796 463 333 72,0

agsteueranspruche 173 142 31 21,7

Latente Ertragsteueranspriche 1142 1133 ° 0.8
Sonstige Aktiva 3.208 2.017 191 59.1
Summe der Aktiva 265.119 241.214 23.905 °.9

In dieser und den nachfolgenden Tabellen kénnen Rundungsdiffe
renzen auftreten

30.06.2019 31.12.2018 Verinderung

Mio. EUR Mio. EUR In Mio. EUR in 26

208.008 190.388 17.619 9.3
71.831 63.585 8.246 13.0
57.278 s52.481 a.797 5.8
22.792 38.827 3.965 10.2
6.106 5.495 612 T0o0
7.824 7.613 211 2.8
29.033 24.478 4.555 18,6
726 2097 429 ~100.0
4.287 s3.916 370 °.5
69 sa 1 181
2.194 1.283 °11 71.0
12.978 13.179 202 1.5
265.119 2a1.214 23.905 °.9
7.778 7.583 195 2.6
28.454 25.476 2.979 1.7

501.351 274.273 27.078 s,9

Das Geschaftsvolumen entspricht der Bilanzsumme, zuzuglich
Eventualverbindlichkeiten aus Birgschafts- und Gewahrleistungs-
verpflichtungen sowie unwiderruflichen Kreditzusagen. Das Ge-
schaftsvolumen wird angegeben um ein vollstandiges Bild der bilan-
ziellen und aul3erbilanziellen Geschaftsaktivitadten der LBBW zu ver-
mitteln.
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6.2019 531.12.2018
265.1 2a1.214

iE CRR/CRD IV (fully loaded) 530.06.2019

™Mr 82,2
14.6 15.1
21.9 21.9

51.12.2018
8

Erklarung, dass
sich die Aussichten
der Emittentin nicht
wesentlich ver-
schlechtert haben

Seit dem 31. Dezember 2018 sind keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin und des LBBW-
Konzerns eingetreten.

Beschreibung we-
sentlicher Verande-
rungen bei der Fi-
nanzlage oder Han-
delsposition der
Emittentin

Entfallt.

Seit dem 30. Juni 2019 sind keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanzlage der Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.

B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jungsten Zeit der
Geschaftstatigkeit
der Emittentin, die
fir die Bewertung
ihrer Zahlungsfahig-
keit in hohem Ma-
Re relevant sind.

Entfallt.

Seit dem 1. Januar 2019 sind keine Vorgange von besonderer Be-
deutung eingetreten, von denen der LBBW-Konzern einen wesentli-
chen Einfluss auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des
LBBW-Konzerns erwartet.

B.14

Beschreibung der
Gruppe und Stel-
lung der Emittentin /
Abhangigkeit von
anderen Einheiten
innerhalb der Grup-

pe

Siehe B.5.

Die Emittentin ist als Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns nicht
von anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.

B.15

Haupttatigkeitsbe-
reiche

Als mittelstdndische Universalbank bietet die Landesbank Baden-
Wirttemberg Bankgeschafte in den Kundensegmenten private Kun-
den/Sparkassen, Unternehmenskunden, Immobilien/Projektfinanzie-
rungen sowie im Kapitalmarktgeschaft an.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist die Sparkassenzentral-
bank fir die Sparkassen in den Kernmarkten Baden-Wirttemberg,
Rheinland-Pfalz und Sachsen.
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B.16 Soweit der Emitten- | Trager der Landesbank Baden-Wirttemberg sind der Sparkassen-
tin bekannt, ob an | verband Baden-Wirttemberg, das Land Baden-Wirttemberg, die
ihr unmittelbare | Landeshauptstadt Stuttgart sowie die Landesbeteiligungen Baden-
oder mittelbare Be- | Wirttemberg GmbH.
teiligungen oder Die Landesbank Baden-Wirttemberg wird von keinem ihrer Trager
Beherrschungsver- beherrscht
haltnisse bestehen, '
wer diese Beteili-
gungen halt bzw.
diese Beherr-
schung ausubt und
welcher Art die Be-
herrschung ist.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 Art und Gattung der | Die unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapiere (die "Zertifika-
Wertpapiere, ein- | te") sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht
schlielllich der |i.S.v. §§ 793 ff. BGB.

Wertpapierkennung | |5 N: DEQOOLB2F9CY

C.2 Wahrung der Wert- | Euro
papieremission

C5 Beschrankungen | Entfallt.
gergrc_au;n U\?\;artrag- Die Zertifikate sind unter Beachtung der anwendbaren Rechtsvor-

ar eit der Wertpa- schriften und der Bestimmungen und Regeln der Clearstream Ban-
piere king AG, Frankfurt (oder deren Rechtsnachfolgerin) (das "Clearing
System") frei Ubertragbar.
C.8 Mit den Wertpapie- | Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

ren verbundene
Rechte, einschliel3-
lich der Rangord-
nung und Be-
schrankungen die-
ser Rechte

Das Memory-Express-Zertifikat plus zahlt einen Bonus abhangig
von dem Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20)
zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer
vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Be-
wertungstag. Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie un-
ter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch Lieferung von
Aktien oder eine Zahlung. Ob an dem Ruickzahlungstermin eine
Zahlung oder eine Lieferung der Aktien erfolgt, hangt von dem Refe-
renzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

Marktstérungen

Bei Eintritt einer Marktstérung kdnnen Tage, die fur die Berechnung
von Werten unter den Zertifikaten relevant sind, verschoben wer-
den, und gegebenenfalls legt die Berechnungsstelle dann den rele-
vanten Wert nach billigem Ermessen fest.
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Anpassungen und aufRerordentliche Kiindigung

Bei Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf die Aktie wird bzw.
kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen anpassen.

Sofern jedoch ein Besonderer Beendigungsgrund aufgrund eines
AuRergewdhnlichen Ereignisses oder einer Gesetzesanderung ein-
tritt, kann die Emittentin die Zertifikate aulRerordentlich kindigen.
Die vorzeitige Ruckzahlung erfolgt in diesem Fall zum von der Be-
rechnungsstelle festgelegten Marktwert der Zertifikate.

Die Zertifikatsinhaber haben bei Vorliegen eines Kiindigungsereig-
nisses das Recht, die von ihnen gehaltenen Zertifikate zur vorzeiti-
gen Ruckzahlung fallig zu stellen. Die vorzeitige Ruckzahlung er-
folgt im Fall einer auRerordentlichen Kiindigung zum von der Be-
rechnungsstelle festgelegten Marktwert der Zertifikate.

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle sich daraus ergebenden
Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschliellich nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status

Die Zertifikate begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangi-
ge Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander im gleichen
Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den Zertifikaten sind mit al-
len anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen ausstehenden
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit diesen Ver-
bindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein
Vorrang, ein Vorrecht oder ein niedrigerer Rang im Insolvenzverfah-
ren eingerdaumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht
ausdrucklich auf einen niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren hin-
gewiesen wird.

C.11 Zulassung zum | Die Emittentin wird beantragen, dass die Zertifikate an den folgen-
Handel den Bdrsen in den Freiverkehr einbezogen werden:
- Freiverkehr der Bérse Stuttgart
- Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse
C.15 Beeinflussung des | Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen

Werts des Wertpa-
piers durch den
Wert des Basis-
werts

Kursverlust des zugrunde liegenden Basiswerts fallen bzw. durch
einen Kursgewinn des zugrunde liegenden Basiswerts steigen (je-
weils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).
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Bonusertrag

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem entsprechenden Bonuszah-
lungstag den Bonusertrag. Bei dem fiir die Berechnung des jeweili-
gen Bonusertrags anzuwendenden Bonus handelt es sich nicht um
einen p.a.- Zinssatz, d.h. die Berechnung des Bonusertrags erfolgt
unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres.

"Anfanglicher Bewertungstag" ist der 30.01.2020
"Barriere" ist 80,00 % des Startwerts.

"Bonus" ist

fur den ersten Bewertungstag

(i) 3,30 %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an
dem ersten Bewertungstag auf oder Gber der Barriere liegt, oder

(i) 0,00 %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an
dem ersten Bewertungstag unter der Barriere liegt;

fur alle weiteren Bewertungstage

(i)

(1) 3,30 %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt
und an dem unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag auch auf
oder uber der Barriere liegt, oder

(2)

(a) 6,60 %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt
und der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt nur an dem un-
mittelbar vorhergehenden Bewertungstag unter der Barriere liegt,
oder

(b) 9,90 %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt
und der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt nur an den
zwei unmittelbar vorhergehenden Bewertungstagen unter der Bar-
riere liegt, oder

(c) 13,20 %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uiber der Barriere liegt
und der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt nur an den drei
unmittelbar vorhergehenden Bewertungstagen unter der Barriere
liegt, oder

(d) 16,50 %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uiber der Barriere liegt
und der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt nur an den vier
unmittelbar vorhergehenden Bewertungstagen unter der Barriere
liegt, oder

(e) 19,80 %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder tiber der Barriere liegt
und der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt nur an den finf
unmittelbar vorhergehenden Bewertungstagen unter der Barriere
liegt, oder

(i) 0,00 %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an
dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt.

"Bonusertrag" ist der Bonus multipliziert mit dem Nominalbetrag je
Zertifikat.

"Nominalbetrag je Zertifikat" ist 1.000,00 EUR.

"Startwert" ist der Kurs der Aktie an der Bérse (wie unter dem Glie-
derungspunkt C.19 definiert) zum Bewertungszeitpunkt am Anfangli-
chen Bewertungstag.
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Bewertungstag Bonuszahlungstag
16.04.2021 23.04.2021
14.04.2022 25.04.2022
21.04.2023 28.04.2023
19.04.2024 26.04.2024
17.04.2025 28.04.2025
17.04.2026 24.04.2026

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem jeweiligen Vorzeitigen Riick-
zahlungstermin den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag, wenn der
Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeiti-
gen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder
Uber dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt. Liegt der
Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungs-
tag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, er-
folgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag |Rickzahlungsle-| Rickzahlungs- | Rlickzahlungs-
vel betrag termin

100,00 % des | Nominalbetrag

16.04.2021 Startwerts je Zertifikat 23.04.2021
95,00 % des | Nominalbetrag

14.04.2022 Startwerts je Zertifikat 25.04.2022
90,00 % des | Nominalbetrag

21.04.2023 Startwerts je Zertifikat 28.04.2023
85,00 % des | Nominalbetrag

19.04.2024 Startwerts je Zertifikat 26.04.2024
80,00 % des | Nominalbetrag

17.04.2025 Startwerts je Zertifikat 28.04.2025

Leistung bei Falligkeit

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Riickzahlungstermin den Nomi-
nalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der
Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, er-
halt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhaltnis festge-
legte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.

"Bezugsverhiltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch
die Barriere.

C.16

Falligkeitstermin,
Auslbungstermin
oder letzter Refe-
renztermin

"Bewertungszeitpunkt" ist der Vorgesehene Borsenschluss an der
Borse an dem malgeblichen Tag.

"Letzter Bewertungstag" ist der 17.04.2026.
"Riickzahlungstermin” ist der 24.04.2026.
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CcAa7

Abrechnungsver-
fahren

Die Zertifikate sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft, die bei dem Clearing System hinterlegt ist. Ein
Recht der Zertifikatsinhaber auf Ausgabe und Lieferung von Einze-
lurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

C.18

Rickgabe der
Wertpapiere

Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen an das Clearing System zur
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Bank zur
Weiterleitung an die jeweiligen Zertifikatsinhaber. Die Emittentin
wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

Eine etwaige Lieferung der Aktien erfolgt an das Clearing System
zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden Bank
zur Weiterleitung an die jeweiligen Zertifikatsinhaber.

C.19

Auslibungspreis
oder endgilltiger
Referenzpreis des
Basiswerts

Der malfigebliche Kurs der Aktie istim Zusammenhang mit der Leis-
tung bei Falligkeit der Referenzpreis.

Der "Referenzpreis” ist: der Kurs der Aktie an der Bérse zum Be-
wertungszeitpunkt an dem Letzten Bewertungstag.

"Borse" ist Xetra.

C.20

Art des Basiswerts
und Ort, an dem In-
formationen Uber
den Basiswert er-
haltlich sind

Art: Aktie
Bezeichnung: Fresenius (ISIN: DE0005785604)

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung des
Basiswerts sind auf einer allgemein zuganglichen Internetseite ver-
offentlicht. Sie sind zurzeit unter www.deutsche-boerse.com abruf-
bar.

Abschnitt D — Risiken

Der Erwerb der Zertifikate ist mit verschiedenen Risiken verbunden. Die Emittentin weist ausdricklich
darauf hin, dass die Ausfiihrungen nur die wesentlichen Risiken offenlegen, die mit einer Anlage in die
Zertifikate verbunden sind und die zum Datum des Basisprospekts der Emittentin bekannt waren.

D.2

Wesentliche Risi-
ken in Bezug auf
die Emittentin

Adressenausfallrisiken

Mit dem Ubergeordneten Begriff Adressenausfallrisiko wird im
LBBW-Konzern das Verlustpotential bezeichnet, das daraus resul-
tiert, dass Geschaftspartner zukiinftig eventuell nicht mehr in der La-
ge sind, vollumfanglich ihren vertraglich vereinbarten Zahlungsver-
pflichtungen nachzukommen. Adressenausfallrisiko kann sowohl
Uber direkte Vertragsbeziehungen (z.B. Kreditgewahrung, Kauf ei-
nes Wertpapiers) als auch indirekt z.B. tiber Absicherungsverpflich-
tungen (insb. Garantiegewahrung, Verkauf von Absicherung tGber
ein Kreditderivat) entstehen.

Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst mogliche Portfoliowertverluste, die
durch Veranderung von Marktpreisen und Parametern, wie bei-
spielsweise Zinssatzen, Aktien-, Devisen- und Rohwarenkursen
oder preisbeeinflussender Faktoren wie Marktvolatilititen oder Cre-
dit Spreads ausgelost werden.
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Liguiditatsrisiko

Das Refinanzierungspotenzial und damit einhergehend die Liquidi-
tatssituation des LBBW-Konzerns ist maligeblich durch das Vertrau-
en der Investoren sowie durch einen moglichen Abzug der Liquidi-
tatsgrundlage gepragt. Die Liquiditatssituation kann mal3geblich ne-
gativ durch Faktoren beeinflusst werden, die aufterhalb der Kontrol-
le des LBBW-Konzerns liegen. Diese kdnnen den Zugang zu den
Kapitalmarkten und die Méglichkeit auf akzeptable Refinanzierungs-
konditionen beschranken.

Risiko einer Herabstufung des Ratings des LBBW-Konzerns

Eine Herabstufung der Ratings des LBBW-Konzerns kdnnte nach-
teilige Auswirkungen auf das gesamte Verhaltnis zu Investoren und
Kunden insbesondere im Hinblick auf die Mdglichkeiten und Kosten
der Refinanzierung haben.

Operationelle Risiken

Der LBBW-Konzern unterliegt operationellen Risiken. Der LBBW-
Konzern definiert das operationelle Risiko als die Gefahr von Verlus-
ten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von in-
ternen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer
Ereignisse eintreten. Diese Definition schliet Rechtsrisiken ein.

Beteiligungsrisiken

Neben dem Risiko eines potenziellen Wertverlustes infolge von Aus-
fallereignissen besteht das Beteiligungsrisiko in der Un- oder Unter-
verzinslichkeit der Anlage, die aufgrund der Ertragswertorientierung
bei der Beteiligungsbewertung jedoch mit dem allgemeinen Buch-
bzw. Verkehrswertrisiko korrespondiert.

Immobilienrisiken

Das Immobilienrisiko ist definiert als das Risiko negativer Wertver-
anderungen unternehmenseigener Immobilien bzw. Anschubfinan-
zierungen fur Immobilienfonds, die von der LBBW Immobilien gema-
nagt werden, durch eine Verschlechterung der allgemeinen Immobi-
lienmarktsituation oder eine Verschlechterung der speziellen Eigen-
schaften der einzelnen Immobilie (Nutzungsmaoglichkeiten, Leer-
stande, Mindereinnahmen, Bauschaden etc.).

Developmentrisiken

Das Developmentrisiko ist definiert als das Blindel von Risiken, wel-
che im Rahmen der Realisierung von gewerblichen und wohnwirt-
schaftlichen Projektentwicklungen typischerweise auftreten. Die Ri-
siken in diesem Geschéftsfeld liegen im Planungs- und Genehmi-
gungsbereich, den geplanten Baukosten und Terminen sowie insbe-
sondere im Vermietungs- bzw. Verauflierungsbereich. Soweit Pro-
jektentwicklungen in Partnerprojekten durchgefuhrt werden, erge-
ben sich hieraus zusatzliche Risiken, z.B. Bonitatsrisiko des Part-
ners, die Durchsetzung von Entscheidungen gegeniber dem Part-
ner. Das Eintreten dieser Risiken kann dazu fihren, dass die erwar-
tete Rendite nicht erwirtschaftet, das investierte Kapital nicht voll-
standig bzw. im Extremfall nicht mehr zurlickerhalten wird oder Ei-
genkapital nachgeschossen werden muss, sofern es sich nicht um
Finanzierungen mit eingeschrankter Haftung auf das Projekt han-
delt.
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Risiken im Zusammenhang mit regulatorischen Vorgaben

Regulatorische Anderungen oder Eingriffe kdnnen sich nachteilig
auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns
auswirken. Anderungen bei bestehenden Gesetzen und Vorschrif-
ten fr Bank- und Finanzdienstleistungen kénnen zu héheren Anfor-
derungen, inshesondere bei den Eigenmitteln, oder Belastungen mit
Abgaben oder Steuern fiihren.

Risiken in Bezug auf die Finanzmarktkrise, das konjunkturelle und
politische Umfeld

Als Finanzinstitut ist die Emittentin nach wie vor den Risiken ausge-
setzt, die aus der seit 2007 anhaltenden Finanzkrise resultieren.
Dariliber hinaus bestehen Risiken aufgrund des Austritts GroRbritan-
niens aus der Europaischen Union, der Staatsverschuldung europai-
scher Staaten sowie internationaler Handels- und Militarkonflikte.
Diese Risiken kénnten unvorhersehbare Auswirkungen auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiken in Verbindung mit dem Verbraucherschutzrecht, aktuellen
Entwicklungen in der Rechtsprechung und komplexen Derivaten
und im steuerrechtlichen Umfeld

Verbraucherschutzvorgaben und Gesetze und die entsprechende,
zunehmend kritische Rechtsprechung gegentber Kreditinstituten
und Kundentransaktionen in komplexen Derivaten, sowie Anderun-
gen im steuerrechtlichen Umfeld betreffend die Auslegung hinsicht-
lich Anrechnungsvoraussetzungen fir Kapitalertragssteuer, kdnnen
sich nachteilig auf die Geschéafte und die Ertrags- und die Finanzla-
ge der Emittentin auswirken.

Weitere wesentliche Risiken

Darlber hinaus unterliegt der LBBW-Konzern weiteren Risiken wie
Reputationsrisiken — dies sind Verluste aufgrund einer Schadigung
der Reputation des LBBW-Konzerns -, Pensionsrisiken — dies sind
Erhéhungen von Pensionsruckstellungen -, Modellrisiken — das sind
Verluste, die als Folge von Entscheidungen entstehen, die sich auf
das Ergebnis von Modellen stiitzen — und Geschéaftsrisiken — dies
sind Verluste durch einen schlechteren Geschaftsverlauf als erwar-
tet, soweit sie nicht die bereits genannten banktypischen Risiken be-
treffen.

D.6

Wesentliche Risi-
ken in Bezug auf
die Wertpapiere

Risiken betreffend die basiswertabhangige Struktur der Zertifikate

Eine Anlage in Zertifikate mit einer basiswertabhangigen Struktur ist
mit erheblichen Risiken verbunden. Die Risiken einer Anlage in Zer-
tifikate umfassen sowohl Risiken hinsichtlich des zugrunde liegen-
den Basiswerts als auch Risiken, die ausschlief3lich fur die Zertifika-
te selbst gelten.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebe-
nen Risiken eintreten, fuhrt dies mdéglicherweise zu einem Teil-
oder sogar zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.
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Risiken in Bezug auf Preisbildende Faktoren

Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs der Zertifikate wird
auf Basis der jeweils aktuellen internen Preisfindungsmodelle der
Emittentin sowie von ihr verwendeten allgemein anerkannten finanz-
mathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage ermittelt
und kann dabei auch Provisionen, die an Vertriebsstellen gezahlt
werden, enthalten. Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs
kann somit Gber dem finanzmathematischen Wert der Zertifikate lie-
gen.

Kursanderungsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Sekundarmarktkurs der Zerti-
fikate wahrend der Laufzeit fallt und deutlich unter dem Erwerbs-
preis liegen kann. Der Sekundarmarktkurs der Zertifikate wird wah-
rend der Laufzeit von einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden
Faktoren beeinflusst. Der Anleger kann bei einem Verkauf vor dem
Ende der Laufzeit einen erheblichen Verlust bis hin zum Totalver-
lust seines eingesetzten Kapitals erleiden.

Liguiditatsrisiko
Es besteht das Risiko, dass sich kein liquider Markt fur den Handel
mit den Zertifikaten entwickelt.

Risiken bei einer auRerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin
und Wiederanlagerisiko

Die Emissionsbedingungen sehen ein aullerordentliches Kindi-
gungsrecht der Emittentin vor. Die Ausiibung des Kiindigungs-
rechts kann dazu fiihren, dass die Rendite deutlich niedriger
ausfillt als von dem Anleger erwartet oder dass der Anleger
einen Verlust realisiert. Zudem besteht ein Wiederanlagerisiko.

Risiken bei einer auRerordentlichen Kiindigung durch die Anleger

Die Emissionsbedingungen sehen ein aullerordentliches Kindi-
gungsrecht der Anleger bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses
vor. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts kann dazu fiihren,
dass der Anleger einen Verlust realisiert.

Risiken durch Festlegungen und Anpassungen der Berechnungs-
stelle

Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle kdnnen sich
auf den Wert der Zertifikate sowie die Héhe und/oder den Zeitpunkt
der Zahlungen unter den Zertifikaten negativ auswirken.

Risiko der Ertragsminderung durch Erwerbs- und Verau3erungskos-
ten sowie sonstige Kosten

Bei dem Kauf und Verkauf von Zertifikaten kdnnen verschiedene
Nebenkosten anfallen, die das Gewinnpotenzial der Zertifikate er-
heblich verringern oder sogar ausschliefien kénnen.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des
Geldwerts und kann die reale Rendite einer Anlage reduzieren.
Durch den Erwerb der Zertifikate ist der Anleger einem Inflationsrisi-
ko ausgesetzt.
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Risiken im Falle einer Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanziert, so kann sich
das Risiko fur einen Anleger, dass mit den Zertifikaten kein Erfolg
oder sogar ein Verlust erzielt wird, betrachtlich erhéhen.

Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der Zertifikate kann durch die steuerlichen Auswirkun-
gen der Anlage in die jeweiligen Zertifikate verringert werden.

Risiken im Zusammenhang mit einer Festlegung von bestimmten
Ausstattungsmerkmalen vor der Emission

Bestimmte angegebene Ausstattungsmerkmale der Zertifikate wer-
den erst vor Emission festgelegt. Anleger sind daher dem Risiko der
Unsicherheit bezlglich der tatsachlich erzielbaren Rendite ausge-
setzt.

Risiken aus dem Zusammenhang zwischen Emittenten- und einem
etwaigen Produktrating

Jede Anderung des Ratings der Emittentin oder der Zertifikate kann
sich nachteilig auf den Wert der Zertifikate auswirken.

Risiken aufgrund Berichtigungen der Emissionsbedingungen

Im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den Emissi-
onsbedingungen ist eine Anfechtung der betroffenen Zertifikate
durch die Emittenten mdglich. Dies kann zu einem Wiederanlage-
und Kostenrisiko fiihren.

Risiken im Zusammenhang mit einer Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und potentiellen Ubernahme von Verlusten durch

Glaubiger

In der Bundesrepublik Deutschland trat am 1. Januar 2015 das Ge-
setz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgrup-
pen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — "SAG") in Kraft. Das
SAG gewahrt der BaFin sowie anderen zustdndigen Behdrden die
Befugnis zu FrihinterventionsmaRnahmen oder zur Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten, wenn ein Institut in seinem Bestand ge-
fahrdet ist. Das Gleiche gilt im Falle einer aulerordentlichen finanzi-
ellen Unterstlitzung eines Instituts aus 6ffentlichen Mitteln. Samtli-
che FrihinterventionsmalRnahmen oder Abwicklungsinstrumente
kénnen den Marktwert oder die Volatilitdt der Zertifikate beeintrachti-
gen und dazu flhren, dass Anleger ihr investiertes Kapital vollstan-
dig oder teilweise verlieren (Risiko eines Totalverlusts). Kommt es
zur Anwendung eines Abwicklungsinstruments, hat die zustandige
Behdrde umfangreiche Eingriffsbefugnisse und kann unter anderem
in die Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibun-
gen eingreifen. Sie kann beispielsweise die Anspriiche des Anle-
gers herabschreiben (einschlieBlich einer Herabsetzung auf Null)
oder die Schuldverschreibungen in Eigenkapitalinstrumente der
Emittentin umwandeln oder Ubertragen.

Risiken bei Zertifikaten, deren Rickzahlung an die Wertentwicklung
eines Basiswerts gekoppelt ist

Die Ruckzahlung der Zertifikate ist an die Wertentwicklung eines
Basiswerts gekoppelt. Anleger sind dem Risiko eines teilweisen
oder vollstandigen Verlusts des Anlagebetrages (d.h. Totalverlust)
ausgesetzt.
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Risiken bei Zertifikaten mit der Moglichkeit einer Bonuszahlung

Die Bonuszahlung ist an die Wertentwicklung eines Basiswerts ge-
koppelt, die unsicher ist. Anleger sind daher wahrend der Laufzeit
dem Risiko unsicherer Bonusertrage ausgesetzt.

Risiken einer physischen Lieferung von Aktien

Der Wert der Aktien zu dem Zeitpunkt der physischen Lieferung
kann wesentlich niedriger als im Zeitpunkt des Erwerbs der Zertifika-
te sein bzw. er kann sogar null betragen. Der Eintritt einer Ubertra-
gungsstorung kann zu einer Verzdgerung der physischen Lieferung
fihren oder dazu, dass anstelle der zur Lieferung vorgesehenen
Gegenstande einer physischen Lieferung ein Barausgleich stattfin-
det.

Risiko bei Marktstérungen bzw. bei bestimmten Ereignissen in Be-
zug auf den Basiswert

Eine Marktstérung kann dazu flhren, dass Tage, die fur die Berech-
nung von Werten unter den Zertifikaten relevant sind, verschoben
werden, und die Berechnungsstelle gegebenenfalls dann den rele-
vanten Wert nach billigem Ermessen festlegt.

Bestimmte Ereignisse kdnnen dazu fiihren, dass die Emissionsbe-
dingungen angepasst werden, um diesen Ereignissen Rechnung zu
tragen.

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes kdnnen die Zer-
tifikate durch die Emittentin auerordentlich gekundigt werden. In
diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er sein
eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang zu-
riickerhalt.

Informationen bezliglich des Basiswerts

Die Emittentin stellt keine Nachforschungen hinsichtlich des Basis-
werts an und Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass Ereignis-
se in Bezug auf einen Basiswert, die vor dem Emissionstag der Zer-
tifikate eintreten, auch vor Emission der Zertifikate in &6ffentlich zu-
ganglichen Quellen verdffentlicht werden.

Zusammenhang zwischen der Wertentwicklung des Basiswerts und
den Zertifikaten

Es besteht das Risiko, dass sich der Basiswert nachteilig fur den
Anleger entwickelt und somit der Wert der Zertifikate negativ beein-
flusst wird.

Risiken aus Absicherungsgeschaften

Der Wert des Basiswerts kann von derivativen, auf den Basiswert
bezogenen Vereinbarungen und Instrumenten, darunter auch etwai-
ge Absicherungsgeschafte der Emittentin, beeinflusst werden, bei-
spielsweise wenn derartige Geschafte zu einem Zeitpunkt aufgelost
werden, der mafgeblich fir eine Bewertung unter den Zertifikaten
ist. Zudem kann sich ein auf den Basiswert bezogenes sogenann-
tes Market-Making, im Rahmen dessen ein Marktteilnehmer Preise
stellt, um die Liquiditat des Basiswerts zu verbessern, negativ auf
den Wert des Basiswerts auswirken.

Risiken in Bezug auf den Basiswert

Die Kursentwicklung von Aktien ist ungewiss. Wahrend der Laufzeit
der Zertifikate kann der Marktpreis der Zertifikate von der Wertent-
wicklung der Aktie abweichen.
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Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf den Basiswert und die
Zertifikate

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen auf-
grund ihrer Geschéaftstatigkeiten an den internationalen und deut-
schen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten und anderen
Bankdienstleistungen Interessenkonflikten hinsichtlich des Basis-
werts unterliegen. Potenzielle Interessenkonflikte kbnnen sich nega-
tiv auf den Wert der Zertifikate auswirken.

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Griinde flir das An-
gebot

Entfallt, da Gewinnerzielung.

E.3

Beschreibung der
Angebotskonditio-
nen

Die Zertifikate werden von der Emittentin im Rahmen eines 6ffentli-
chen Angebots in der Zeit vom 07.01.2020 bis 30.01.2020 (die
"Zeichnungsfrist") zum Emissionskurs zur Zeichnung angeboten.
Nach Ablauf der Zeichnungsfrist ist ein Erwerb freibleibend bei der
Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis moglich, nach Aufnahme
einer Bérsennotierung darliber hinaus auch Uber die Borse.

Das Mindestzeichnungsvolumen betragt 1 Stlick.

Die Emittentin ist berechtigt, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu been-
den oder zu verldngern bzw. die Zertifikate entgegen ihrer urspring-
lichen Absicht nicht zu emittieren.

Der Emissionskurs pro Zertifikat betragt 1.000,00 EUR zzgl. 1,00 %
Ausgabeaufschlag. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist wird der Ver-
kaufspreis freibleibend festgelegt.

E.4

Beschreibung aller
fir die Emission /
das Angebot we-
sentlichen Interes-
sen, auch Interes-
senkonflikte

Die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen sind taglich an
den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Roh-
stoffmarkten tatig und kénnen daher fir eigene Rechnung oder fiir
Kundenrechnung Geschéfte mit direktem oder indirektem Bezug auf
die Zertifikate oder die Anlagewerte, die als Basiswerte im Rahmen
der Zertifikate dienen, abschlieBen. Zudem ubt die Emittentin die
Funktion als Berechnungs- und Zahlstelle aus. In der Funktion als
Berechnungsstelle kann die Emittentin bestimmte Festlegungen und
Anpassungen treffen. Die Ausibung dieser Geschéaftstatigkeit und
Funktionen kann den Wert der Zertifikate beeintrachtigen und daher
zu Interessenkonflikten fihren.

E.7

Schatzung der Kos-
ten, die dem Anle-
ger von der Emit-
tentin oder dem An-
bieter in Rechnung
gestellt werden

Der Anleger kann die Zertifikate zu dem in E.3 angegebenen Emis-
sionskurs zzgl. des Ausgabeaufschlags erwerben.
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