BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main
(die "Emittentin™)

Endgultige Angebotsbedingungen Nr. 18
vom 18. Dezember 2019

im Zusammenhang mit dem Basisprospekt vom 28. Mai 2019
zur Neuemission sowie zur Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots und zur Erhdhung
des Emissionsvolumens von
Faktor Long Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung)
Faktor Short Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung)
bezogen auf Indizes, Aktien, Terminkontrakte, Wahrungswechselkurse,
American Depositary Receipts und/oder Global Depositary Receipts

zur Begebung von

Faktor Long Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung)
sowie
Faktor Short Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung)

bezogen auf Aktien

unbedingt garantiert durch
BNP Paribas S.A.
Paris, Frankreich
(die "Garantin")

und

angeboten durch

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
Paris, Frankreich
(die "Anbieterin™)
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Dieses Dokument enthalt die endgiltigen Angaben zu den Wertpapieren und die Endgiltigen Wertpapierbedingungen
und stellt die Endgiltigen Bedingungen des Angebotes von Faktor Long Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) bzw.
Faktor Short Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) (Produkt 1 bzw. Produkt 2 im Basisprospekt) bezogen auf Aktien
(im Nachfolgenden auch als "Basiswert" bezeichnet) dar.

Die Wertpapierbedingungen fur die betreffende Serie sind in einen Abschnitt A, Teil | (Produktspezifische
Bedingungen), einen Abschnitt A, Teil Il (Basiswertspezifische Bedingungen), und einen Abschnitt B (Allgemeine
Bedingungen) aufgeteilt. Der Abschnitt A der Wertpapierbedingungen ist durch die nachfolgenden Endgiltigen
Bedingungen vervollstandigt. Der Abschnitt B der Wertpapierbedingungen ist bereits vollstandig im Basisprospekt im
Abschnitt XlIl. Wertpapierbedingungen aufgefihrt.

Die Endgultigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG, geandert durch
die Richtlinie 2010/73/EU, abgefasst.

Die Endgultigen Bedingungen sind zusammen mit dem Basisprospekt vom 28. Mai 2019 (wie nachgetragen durch die
Nachtrdge vom 3. September 2019 und vom 10. Oktober 2019 einschlieBlich etwaiger zuklnftiger Nachtréage) und
einschlie3lich der Dokumente, aus denen Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden, zu lesen.

Der vorgenannte Basisprospekt vom 28. Mai 2019, unter dem die in diesen Endgiltigen Angebotsbedingungen
beschriebenen Wertpapiere begeben werden, verliert am 11. Juni 2020 seine Giltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind
diese Endgultigen Angebotsbedingungen fir diejenigen Wertpapiere, deren Laufzeit bis zum 11. Juni 2020 nicht
beendet worden ist, im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Basisprospekt der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zur Neuemission sowie zur Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots und
zur Erhdhung des Emissionsvolumens von Faktor Long Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) bzw. Faktor Short
Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) zu lesen, der dem Basisprospekt vom 28. Mai 2019 nachfolgt.

Der jeweils aktuelle Basisprospekt der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zur
Neuemission sowie zur Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots und zur Erhéhung des Emissionsvolumens von Faktor
Long Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) bzw. Faktor Short Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) wird auf der
Internetseite der Emittentin unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte veréffentlicht.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission angefigt.

Der Basisprospekt, die Dokumente, aus denen Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden,
etwaige Nachtrdge zum Basisprospekt sowie die Endgultigen Bedingungen der Wertpapiere sind am Sitz der
Emittentin, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main kostenlos erhéltlich und koénnen auf der Internetseite
www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte bzw. die Endglltigen Bedingungen auf der Internetseite
www.derivate.bnpparibas.com/faktor abgerufen werden. Um samtliche Angaben zu erhalten, ist der Basisprospekt
einschliellich der Dokumente, aus denen Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden, und
etwaiger Nachtrége in Zusammenhang mit den Endgultigen Bedingungen zu lesen. Soweit in diesem Dokument nicht
anders definiert oder geregelt, haben die in diesem Dokument verwendeten Begriffe die ihnen im Basisprospekt
zugewiesene Bedeutung.

Die Endglltigen Bedingungen stellen fir die betreffende Serie von Wertpapieren die endgdultigen
Wertpapierbedingungen dar (die "Endgiltigen Wertpapierbedingungen"). Sofern und soweit die im Basisprospekt
enthaltenen Wertpapierbedingungen von den Endglltigen Wertpapierbedingungen abweichen, sind die Endglltigen
Wertpapierbedingungen maRgeblich.
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ANGABEN UBER DEN BASISWERT

Der den Wertpapieren zugewiesene Basiswert ist der Tabelle in den Wertpapierbedingungen (8 1) zu entnehmen.
Nachfolgender Tabelle sind der Basiswert sowie die dffentlich zugangliche Internetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug auf

die vergangene und kunftige Wert- und Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat abrufbar sind, zu entnehmen.

Basiswert mit ISIN

Internetseite

Namens-Stammaktie der Bayer AG, ISIN DEO0OOBAY0017

www.bayer.de

Stammaktie der Commerzbank AG, ISIN DEO0OOCBK1001

www.commerzbank.de

Stammaktie der Delivery Hero SE, ISIN DEOOOA2E4K43

www.deliveryhero.com

Namens-Stammaktie der Infineon Technologies AG, ISIN
DE0006231004

www.infineon.de

Nennwertlose Inhaber-Vorzugsaktien der Schaeffler AG, ISIN
DEOOOSHA0159

www.schaeffler.com

Namens-Stammaktie der TUI AG, ISIN DEOOOTUAGO000

www.tui-group.de

Namens-Stammaktie der United Internet AG, ISIN
DE0005089031

www.united-internet.de

Stammaktie der Wirecard AG, ISIN DE0007472060

www.wirecard.de

Stammaktie der Societe Generale SA, ISIN FR0000130809

www.societegenerale.com

Stammaktie der ASML Holding NV, ISIN NL0010273215

www.asml.com

Stammaktie der Novartis AG, ISIN CH0012005267

Www.novartis.com

Namens-Stammaktie der adidas AG, ISIN DEOOOA1IEWWWO

www.adidas-group.com

Stammaktie der Carl Zeiss Meditec AG, ISIN DE0005313704

www.zeiss.de

Stammaktie der KION Group AG, ISIN DEOOOKGX8881

www.kiongroup.com

Vorzugsaktie der Sartorius AG, ISIN DE0007165631

www.sartorius.com

Stammaktie der Zalando SE, ISIN DEO0O0ZAL1111

corporate.zalando.de

Stammaktie der Renault SA, ISIN FR0O000131906

www.renault.com

Stammaktie der Advanced Micro Devices Inc, ISIN
US0079031078

www.amd.com

Stammaktie der General Electric Co, ISIN US3696041033

www.ge.com

Stammaktie der NVIDIA Corp, ISIN US67066G1040

www.nvidia.com

Stammaktie der The Procter & Gamble Co, ISIN
US7427181091

Www.pg.com

Stammaktie der Tesla Inc, ISIN US88160R1014

http://ir.tesla.com

Die auf der Internetseite erhéltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die Emittentin hat diese Informationen keiner

inhaltlichen Uberpriifung unterzogen.
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ENDGULTIGE WERTPAPIERBEDINGUNGEN

Der fir die Wertpapiere geltende Abschnitt A, unterteilt in Teil I, § 1 (Produktspezifische Bedingungen) und Teil Il, 8§ 2 und 3
(Basiswertspezifische Bedingungen) der Endgultigen Wertpapierbedingungen ist nachfolgend aufgefiihrt. Der flr die
Wertpapiere geltende Abschnitt B der Endgiltigen Wertpapierbedingungen ist dem Abschnitt B, 88 4-11 (Allgemeine
Bedingungen) der Wertpapierbedingungen des Basisprospekts zu enthehmen.

Abschnitt A, Teil | (Produktspezifische Bedinqgungen):

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Wertpapiere ("Serienemission"), die sich lediglich in der wirtschaftlichen
Ausgestaltung des in 81 gewahrten Wertpapierrechts unterscheiden. Die unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je
Wertpapier sind in der Tabelle am Ende des § 1 dargestellt und der einzelnen Emission von Wertpapieren zugewiesen. Die
nachfolgenden Wertpapierbedingungen finden daher in Bezug auf jedes Wertpapier einer Serienemission nach Maf3gabe
dieser Tabelle entsprechend Anwendung.

Produkt 1: Faktor Long Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung)

§1

Wertpapierrecht, Definitionen

(1) BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, ("Emittentin") gewéhrt jedem Inhaber
("Wertpapierinhaber") eines Faktor Long Zertifikats (ohne Laufzeitbegrenzung) ("Wertpapier" und zusammen die
"Wertpapiere") bezogen auf den Basiswert ("Basiswert”), der in der am Ende dieses 8 1 dargestellten Tabelle
aufgefiihrt ist, das Recht ("Wertpapierrecht"), von der Emittentin nach MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen Zahlung
des in Absatz (4) bezeichneten Auszahlungsbetrages gemalR diesem &1 und 85 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu verlangen. Der Wertpapierinhaber hat hierzu eine
Ausiibungserklarung zu einem Bankgeschaftstag (jeweils ein "Ausiibungstermin") nach MaRRgabe von § 1 Absatz (2) an
die Zahlstelle zu schicken. Zahlungen werden in Euro ("EUR") ("Auszahlungswé&hrung") erfolgen.

(2) Um die Ausiibung der Wertpapiere zu einem Ausubungstermin zu verlangen, muss der Wertpapierinhaber spatestens bis
zum 4. (in Worten: vierten) Bankgeschéftstag vor dem jeweiligen Ausiibungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main):

(&) bei der Zahlstelle (§8 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen)), bei
Ubermittlung per Telefax unter Nr. +49 69 15205277 bzw. per E-Mail unter der E-Mail-Adresse
frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com eine unbedingte Erklarung in Textform mit allen notwendigen
Angaben einreichen (die "Austbungserklarung"); und

(b) die Wertpapiere an die Emittentin (iber das Konto der Zahlstelle liefern und zwar durch die Ubertragung der
Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei der CBF (Kto. Nr. 7259).

Die Ausubungserklarung muss enthalten:

(a) den Namen und die Anschrift des austuibenden Wertpapierinhabers,

(b) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Wertpapiere, fir die das Wertpapierrecht ausgetbt
werden soll, und

(c) die Angabe eines in der Auszahlungswahrung gefuihrten Bankkontos, auf das der Auszahlungsbetrag
Uberwiesen werden soll.

Die Ausubungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie wird wirksam, wenn die vorstehenden Voraussetzungen
vorliegen. Die Auslibungserklarung ist nichtig, wenn sie nach 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am 4. (in Worten:
vierten) Bankgeschéaftstag vor dem Auslbungstermin eingeht. Werden die Wertpapiere, auf die sich die
Ausubungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die Ausubungserklarung
ebenfalls nichtig.

Mit der Ausubung der Wertpapiere am jeweiligen Austbungstermin erléschen alle Rechte aus den ausgelbten
Wertpapieren.

(3) Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaR § 9 in Abschnitt B
der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu einem Ordentlichen Kindigungstermin insgesamt, jedoch
nicht teilweise, und unter Wahrung einer Frist von vier Bankgeschaftstagen, erstmals zum 20. Januar 2020, ordentlich zu
kundigen und zu tilgen. Im Falle einer Kindigung der Wertpapiere zahlt die Emittentin an jeden Wertpapierinhaber,
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(4)

vorbehaltlich einer Marktstérung im Sinne des § 3, einen Betrag je Wertpapier in Hohe des in Absatz (4) bezeichneten
und zum mafgeblichen Ordentlichen Kiindigungstermin bestimmten Auszahlungsbetrages.

Auf diesen Betrag finden die in diesen Wertpapierbedingungen genannten Bestimmungen fir den Auszahlungsbetrag
entsprechend Anwendung.

Der Auszahlungsbetrag ("Auszahlungsbetrag") ist der in der Referenzwdhrung bestimmte maRgebliche Kapitalwert
Long (der "Maflgebliche Kapitalwert Long"), der nach MaRgabe von 81 Absatz(7) gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet wird, sofern die Referenzwéahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

@)

(b)

(©)

Der Mal3gebliche Kapitalwert Long entspricht, vorbehaltlich einer Kapitalwert Long Berechnungsstérung, dem
Kapitalwert Long, der ab dem Festlegungstag (ausschlielich) an jedem Kapitalwert-Berechnungstag zum
Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt ermittelt wird (der "Kapitalwert Longwg"), zum mafgeblichen
Ausibungstermin  bzw. zum Ordentlichen Kundigungstermin, und damit, vorbehaltlich einer
AuRerordentlichen Anpassung des Kapitalwerts Long gemaR Absatz (5) und vorbehaltlich des
nachstehenden Unterabsatzes (b), dem Kapitalwert Long an dem unmittelbar vorangehenden Kapitalwert-
Berechnungstag (der "Kapitalwert Long-1)") multipliziert mit der Summe aus (i) 1 (in Worten: eins) und (ii)
dem Produkt aus (A) dem Faktor und (B) der Wertentwicklung des Basiswerts am Kapitalwert-
Berechnungstags, das Gesamtergebnis zuziglich der - in der Regel rechnerisch negativen -
Finanzierungskomponente am Kapitalwert-Berechnungstag. Der Kapitalwert Longg entspricht mindestens
0,5 % des Kapitalwerts Longt-1):

Kapitalwert Longw = max[Kapitalwert Longe1) * (1 + Faktor * Wertentwicklung des Basiswerts)

+ Finanzierungskomponente); 0,5 % * Kapitalwert Long-1)]
wobei der Kapitalwert Long am Festlegungstag in der Referenzwahrung dem Anfanglichen Kapitalwert Long
entspricht.

Sofern wahrend des Beobachtungszeitraums wenigstens eine AuRerordentliche Anpassung des Kapitalwerts
Longy gemal Absatz (5) erfolgt ist, gilt fir die Berechnung des Kapitalwerts Longy zum Kapitalwert-
Berechnungszeitpunkty am Kapitalwert-Berechnungstag gemaf vorstehendem Absatz (a):

i. Die "Finanzierungskomponente" entspricht 0 (in Worten: null).

ii. "Kapitalwert Long.1)" wird durch "Kapitalwert Long@"9¢rasst” der letzten AuRerordentlichen
Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum ersetzt.

iii. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswerts" wird "Referenzpreis-1)" ersetzt
durch den zuletzt ermittelten Anpassungskurs.

iv. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswerts" entspricht "Divy" O (in Worten:
null).
Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des Auszahlungsbetrags auf die 2. (in Worten: zweite)
Nachkommastelle.

Im Fall des Vorliegens einer Kapitalwert Long Berechnungsstérung kann die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 317 BGB) entweder die Feststellung des Mafigeblichen Kapitalwerts Long bzw. des
Kapitalwerts Long aussetzen oder den Maf3geblichen Kapitalwert Long bzw. den Kapitalwert Long auf Basis
der dann geltenden Marktusancen und unter Berticksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten
geschéatzten Wertentwicklung des Basiswerts bestimmen.

Wird die Feststellung des betreffenden Mal3geblichen Kapitalwerts Long aufgrund einer Kapitalwert Long
Berechnungsstérung an einem Bewertungstag ausgesetzt, wird der betroffene Bewertungstag auf den
unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine Kapitalwert Long Berechnungsstérung mehr vorliegt,
verschoben und der Falligkeitstag gegebenenfalls entsprechend angepasst. Wenn in diesem Fall der
Kapitalwert-Berechnungstag um mehr als die in der Definition von Bewertungstag gemaf § 1 genannte
Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des urspriinglichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem
Tag die Kapitalwert Long Berechnungsstdrung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der maf3gebliche
Kapitalwert-Berechnungstag. In diesem Fall wird die Berechnungsstelle den Mal3geblichen Kapitalwert Long
auf Basis der dann geltenden Marktusancen und unter Berilcksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten geschéatzten Wertentwicklung des Basiswerts bestimmen.

Ist der MaRRgebliche Kapitalwert Long Null (0), so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich 1/10 Eurocent
pro Wertpapier ("Mindestbetrag”). HAalt ein Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, so erfolgt eine
Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrage auf die 2. (in Worten:
zweite) Nachkommastelle.

Die Emittentin wird spatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag an den Wertpapierinhaber zahlen.
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(6)

(6)

Sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums die Anpassungsschwelle erreicht oder
unterschreitet, fuhrt dies, vorbehaltlich Absatz (5) (c), zu einer "AufRerordentlichen Anpassung". Dabei wird ein
Anpassungskurs gemafR Absatz (6) (dort unter "Anpassungskurs") ermittelt und ein angepasster Kapitalwert Longg
("Kapitalwert Longy@gerasst™y perechnet. Abweichend von Absatz (4) (a) gilt in diesem Fall:

@) Bei der ersten AuRerordentlichen Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum:

Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswerts
durch "Anpassungskurs".

wird "Referenzpreisy” ersetzt

(b) Bei der zweiten und jeder weiteren Aul3erordentlichen Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum:

i Die "Finanzierungskomponente" entspricht 0 (in Worten: null).

ii. "Kapitalwert Longy)" wird durch "Kapitalwert Longg@meerass)" der dieser AufRerordentlichen
Anpassung jeweils unmittelbar vorhergehenden Auf3erordentlichen Anpassung bezogen auf den
Beobachtungszeitraum ersetzt.

iii. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswertsy" wird "Referenzpreisy” ersetzt
durch den aufgrund dieser Au3erordentlichen Anpassung ermittelten Anpassungskurs.

iv. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswertsw" wird "Referenzpreist1)" ersetzt
durch den Anpassungskurs, der bei der dieser AuRerordentlichen Anpassung jeweils unmittelbar
vorhergehenden AuRerordentlichen Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum ermittelt

wurde.
V. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswertsy" entspricht "Divy" 0 (in Worten:
null).
(c) Sofern der Beobachtungskurs in dem Zeitraum von 30 Minuten vor dem Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt

am Kapitalwert-Berechnungstagy die Anpassungsschwelle erreicht oder unterschreitet, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 317 BGB), ob sie vor dem né&chsten Kapitalwert-
Berechnungszeitpunkt am Kapitalwert-Berechnungstag eine Auf3erordentliche Anpassung des Kapitalwerts
Longg gemal Absatz (a) und (b) vornimmt.

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen bedeutet:

"Absicherungskosten”: ist ein Prozentsatz, der von der Berechnungsstelle innerhalb der in der am Ende des § 1
stehenden Tabelle zugewiesenen "Absicherungskosten-Bandbreite" festgelegt werden kann. Die Berechnungsstelle
ist berechtigt, die Absicherungskosten an jedem Borsengeschéaftstag nach ihrem billigen Ermessen innerhalb der
Absicherungskosten-Bandbreite unter Berucksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen neu festzulegen. Die
anfénglichen Absicherungskosten entsprechen den in der am Ende des §1 stehenden Tabelle zugewiesenen
"Anfanglichen Absicherungskosten". Die Emittentin wird die angepassten Absicherungskosten jeweils unverziiglich
gemaf § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) veréffentlichen.

"Anfanglicher Kapitalwert Long": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Anfangliche Kapitalwert Long.

"Anpassungskurs": ist der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (8 317 BGB) auf der Grundlage der
festgestellten Kurse des Basiswerts und unter Berlcksichtigung der Absicherungsgeschéfte der Berechnungsstelle
spatestens am Handelstag nach dem Tag des Eintritts einer AuRerordentlichen Anpassung des Kapitalwerts Longg
gemal Absatz (5) ermittelte Kurs des Basiswerts.

"Anpassungsschwelle": ist

(a) vorbehaltlich von nachstehendem Absatz (b), in Bezug auf einen Beobachtungszeitraum das Produkt aus
0] der Differenz aus 1 (in Worten: eins) und der Anpassungsschwelle in Prozent und
(i) dem Referenzpreist-1),

das Ergebnis abziglich des Dividenden-Anpassungsbetrags bezogen auf den Kapitalwert-Berechnungstagw):
(1 - Anpassungsschwelle in Prozent) * Referenzpreis-1) — Div
(b) Im Fall einer oder mehrerer AuRerordentlichen Anpassung(en) des Kapitalwerts Longw wahrend des

jeweiligen Beobachtungszeitraums gemaf Absatz (5) wird die Anpassungsschwelle fiir diesen
Beobachtungszeitraum neu berechnet. Abweichend von vorstehendem Absatz (a) gilt:
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i "Referenzpreis-1)" wird ersetzt durch den jeweiligen Anpassungskurs, der im Rahmen der
jeweiligen AufRerordentlichen Anpassung wahrend des Beobachtungszeitraums ermittelt wurde.
ii. "Div(y" entspricht 0 (in Worten: null).
Die gemaR Absatz (b) neu berechnete Anpassungsschwelle gilt jeweils bis zur gegebenenfalls néachsten
Auflerordentlichen  Anpassung am  Kapitalwert-Berechnungstagy bzw. bis zum Ende des jeweiligen
Beobachtungszeitraums.

"Anpassungsschwelle in Prozent": ist die dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Anpassungsschwelle in Prozent.

"Bankgeschaftstag": ist

(@) jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main, in Wien und die CBF fiir
den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, und
(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgéangen in EUR jeder Tag (aufer Samstag und Sonntag), an dem das

Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-
System) geoffnet ist.
"Basiswert": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle als Basiswert zugewiesene Wert.

"Beobachtungskurs": ist jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums von der Referenzstelle als offizieller Kurs
festgestellte und verdffentlichte Kurs des Basiswerts, beginnend mit dem ersten offiziell festgestellten Kurs zum Beginn
des Beobachtungszeitraums.

"Beobachtungszeitraum": ist jeweils der Zeitraum zwischen dem Kapitalwert-Berechnungszeitpunkte1y und dem
Kapitalwert-Berechnungszeitpunkty. Der erste Beobachtungszeitraum beginnt am auf den Festlegungstag folgenden
Handelstag um 08:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

Der erste und jeder weitere Beobachtungszeitraum endet jeweils mit der Feststellung des Referenzpreises
(einschlieBlich).

Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 3 entsprechend. Sollte zum Beginn des Beobachtungszeitraums ein
unter Beobachtungskurs definierter Kurs des Basiswerts nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung geman
§ 3 vor, dann beginnt der Beobachtungszeitraum, sobald ein solcher Kurs fiir den jeweiligen Beobachtungszeitraum
festgestellt ist.

Fir das Ende des Beobachtungszeitraums gilt § 3 entsprechend.

"Berechnungsstelle": ist BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 1 rue Laffitte, 75009 Paris, Frankreich.

"Bewertungstag": ist der jeweilige Ausibungstermin in Bezug auf die jeweils auszuibenden Wertpapiere bzw., im Fall
der ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin, der jeweilige Ordentliche Kiindigungstermin (bzw. falls
dieser Tag kein Handelstag ist, der nachste unmittelbar nachfolgende Handelstag).

Wenn der Bewertungstag kein Handelstag ist, gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag.

Im Falle einer Kapitalwert Long Berechnungsstérung oder einer Marktstdrung im Sinne des § 3 wird der Bewertungstag
maximal um acht Handelstage verschoben.

"Bdrsengeschaftstag": ist jeder Tag, an dem die Boérse, an der das Wertpapier einbezogen wurde, fir den Handel
geoffnet ist.

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt (Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik
Deutschland) oder ihre Nachfolgerin.

"Dividenden-Anpassungsbetrag": ist im Fall von Dividendenzahlungen auf den Basiswert die Nettodividende am Ex-
Tag (Tag ab dem die Aktie "Ex-Dividende" notiert). Die Nettodividende entspricht der von der Hauptversammlung der
Aktiengesellschaft beschlossenen Dividende nach Abzug von etwaigen Steuern.

"Divy": ist der Dividenden-Anpassungsbetrag bezogen auf den Kapitalwert-Berechnungstagw. Innerhalb eines
Beobachtungszeitraums wird Divy nur am Ex-Tag beriicksichtigt.

"Faktor": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Faktor.

"Falligkeitstag": ist der 4. (in Worten: vierte) Bankgeschéaftstag nach dem jeweiligen Bewertungstag.
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"Festlegungstag": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Festlegungstag
(bzw. falls dieser Tag kein Handelstag ist, der unmittelbar vorhergehende Handelstag).

"Finanzierungskomponentewy™: ist ein Betrag in Hohe der Finanzierungskosten der Emittentin bzw. Berechnungsstelle,
der an jedem Kapitalwert-Berechnungstagy bei der Bestimmung des Kapitalwerts Long beriicksichtigt wird. Die
Finanzierungskomponente ist in der Regel rechnerisch negativ und wird den Kapitalwert Long bzw. den Maf3geblichen
Kapitalwert Long entsprechend mindern. Sie wird wie folgt berechnet:

Das Produkt aus
(A) - 1 (in Worten: minus eins),
(B) dem Kapitalwert Longt-1),

(C) der Summe aus

(@) der Differenz aus dem Faktor und 1 (in Worten: eins) multipliziert mit der Summe aus dem Referenzzinssatz
in Bezug auf den unmittelbar vorherigen Kapitalwert-Berechnungstag1) und der Zinsmarge, und
(b) dem Produkt aus (i) dem Faktor und (ii) der Summe aus den Absicherungskosten und dem

Verwaltungsentgeltsatz, und
(D) dem Zins-Zeitraum zwischen dem unmittelbar vorherigen Kapitalwert-Berechnungstage1 und dem Kapitalwert-
Berechnungstag),

als Formel ausgedriickt:

Finanzierungskomponentey = - Kapitalwert Long-1) * ((Faktor - 1) *
(Referenzzinssatz1) + Zinsmarge) + Faktor * (Absicherungskosten + Verwaltungsentgeltsatz)) *
Zins-Zeitraumg.-1,t

Wobei:

"Referenzzinssatze1)": bezeichnet den Referenzzinssatz in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstagt1
oder falls der Kapitalwert-Berechnungstage1) auf einen Tag vor dem ersten Kapitalwert-Berechnungstagy
fallt, den Referenzzinssatz in Bezug auf den Festlegungstag.

"Zins-Zeitraumg-1": entspricht der Anzahl der Kalendertage zwischen dem Kapitalwert-Berechnungstagt1
(einschlieBlich) bzw., falls der Kapitalwert-Berechnungstagt1 auf den Festlegungstag fallt, dem
Festlegungstag (einschlie3lich) und dem Kapitalwert-Berechnungstag (ausschlief3lich) dividiert durch 360.

"Zinsmarge": bezeichnet die Zinsmarge in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstag.
"Absicherungskosten": bezeichnet die Absicherungskosten in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstag.

"Verwaltungsentgeltsatz": bezeichnet den Verwaltungsentgeltsatz in Bezug auf den Kapitalwert-
Berechnungstag.

"Handelstag": ist jeder Tag, an dem

(a) die Referenzstelle und die Terminbérse fir den reguléren Handel gedffnet sind, und

(b) der Beobachtungskurs bzw. der Referenzpreis durch die Referenzstelle festgestellt wird.
"Handelstag": ist der Handelstag bezogen auf den Kapitalwert-Berechnungstagy).

"Kapitalwert-Berechnungstag": ist jeder Handelstag, an dem zugleich an der Frankfurter Wertpapierbérse (FWB®)
planméaRig ein Bodrsenhandel stattfindet. Ist (a) an einem Handelstag der Borsenhandel an der Frankfurter
Wertpapierborse (FWB®) planmalfig verkirzt bzw. (b) ein Handelstag an der Referenzstelle planmafig verkirzt (zum
Beispiel an Feiertagen in dem Land, in dem die Referenzstelle ihren Sitz hat), so entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 317 BGB), ob dieser Tag ein Kapitalwert-Berechnungstag ist. Ist (a) der Handelstag, an dem der
Borsenhandel an der Frankfurter Wertpapierbérse (FWB®) planmaRig verkirzt ist, bzw. (b) der planmaRig verkirzte
Handelstag an der Referenzstelle nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 317 BGB) ein Kapitalwert-
Berechnungstag, legt die Berechnungsstelle den Referenzpreis, abweichend von der fiir den Referenzpreis grundsatzlich
geltenden Regelung, nach biligem Ermessen (§ 317 BGB) unter Berlcksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten fest.

"Kapitalwert-Berechnungstag": ist der jeweilige Handelstagy, an dem zugleich an der Frankfurter Wertpapierbérse
(FWB®) planméafig ein Borsenhandel stattfindet. Ist (a) an einem Handelstagw der Borsenhandel an der Frankfurter
Wertpapierbdrse (FWB®) planmaRig verkirzt bzw. (b) der Handelstagy an der Referenzstelle planméafig verkirzt (zum
Beispiel an Feiertagen in dem Land, in dem die Referenzstelle ihren Sitz hat), so entscheidet die Berechnungsstelle nach
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billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dieser Tag ein Kapitalwert-Berechnungstagy ist. Ist (a) der Handelstagq), an dem der
Borsenhandel an der Frankfurter Wertpapierbérse (FWB®) planmaRig verkirzt ist, bzw. (b) der planmaRig verkirzte
Handelstagy an der Referenzstelle nach biligem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 317 BGB) ein Kapitalwert-
Berechnungstagy, legt die Berechnungsstelle den Referenzpreis, abweichend von der fur den Referenzpreis
grundsatzlich geltenden Regelung, nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) unter Beriicksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten fest.

"Kapitalwert-Berechnungstage-1)": ist der dem jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstage unmittelbar vorangehende
Kapitalwert-Berechnungstag.

"Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt": ist der Zeitpunkt unmittelbar nach der Feststellung und Veréffentlichung des
Referenzpreises.

"Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt": ist der Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt am Kapitalwert-Berechnungstags).
"Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt-1)": ist der Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt am Kapitalwert-Berechnungstagt1).

"Kapitalwert Long Berechnungsstérung": liegt vor, wenn die flr die Bestimmung des MaRgeblichen Kapitalwerts Long
oder des Kapitalwerts Long erforderliche Berechnung der Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer technischen
Storung bei der Berechnungsstelle nicht erfolgen kann.

"Kaufmannische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die Ziffer an der ersten
wegfallenden Nachkommastelle eine 1, 2, 3 oder 4 ist, dann wird abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden
Nachkommastelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9, dann wird aufgerundet.

"Ordentlicher Kiindigungstermin": ist jeder Bankgeschéftstag, erstmals der 20. Januar 2020 (bzw. falls dieser Tag kein
Bankgeschéftstag ist, der ndchste unmittelbar nachfolgende Bankgeschéftstag).

"Referenzpreis": ist, vorbehaltlich der Regelung fir den Kapitalwert-Berechnungstag bzw. fir den Kapitalwert-
Berechnungstagw, der am Festlegungstag bzw. der an jedem Kapitalwert-Berechnungstag von der Referenzstelle als
offizieller Schlusskurs festgestellte und veréffentlichte Kurs des Basiswerts.

Sollte der Referenzpreis am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung geman § 3 vor, dann
findet die fur den Bewertungstag vorgesehene Regelung Anwendung.

"Referenzpreis()": ist der Referenzpreis am Festlegungstag.

"Referenzpreisq": ist der Referenzpreis am jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstagw. Am Festlegungstag entspricht der
Referenzpreisy dem Referenzpreis().

"Referenzpreis-1)": ist, vorbehaltlich einer AuRerordentlichen Anpassung gemafl Absatz (5), der Referenzpreis am
jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstagt-1).

Am ersten Kapitalwert-Berechnungstag entspricht der Referenzpreis1) dem Referenzpreisi). Sofern am Kapitalwert-
Berechnungstage-1) zum Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt eine Marktstdrung gemaf 8 3 vorgelegen hat, entspricht der
Referenzpreis-1), vorbehaltlich einer Au3erordentlichen Anpassung gemaf Absatz (5), dem Referenzpreis an dem dem
jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstage-1 vorangehenden Kapitalwert-Berechnungstag, an dem keine Marktstérung
gemaf § 3 vorgelegen hat, bzw. dem gemaf § 3 gegebenenfalls durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 317 BGB) fiir den Kapitalwert-Berechnungstage-1) bestimmten maRgeblichen Kurs.

"Referenzstelle": ist die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem Basiswert zugewiesene Referenzstelle.
"Referenzwahrung": ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzwahrung.

"Referenzzinssatz": ist der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzzinssatz, der gegenwartig
auf der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle unter "Referenzzinssatz/Internetseite” aufgefuhrten Internetseite
verdffentlicht wird.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz in Bezug auf einen Kapitalwert-Berechnungstag1) kiinftig mehrmals festgelegt
und veroffentlicht wird, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 317 BGB), welcher dieser
Referenzzinsséatze kinftig maRgeblich sein soll und wo er ver6ffentlicht wird; die Emittentin gibt diese Entscheidung
gemaf § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt.

Fir den Fall, dass
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(@)

(a) es bei der Ermittlung des Referenzzinssatzes oder bei der ermitteinden Stelle zu einer Anderung kommt, die
Einfluss auf die Hohe des Referenzzinssatzes hat oder haben kann,

(b) der Referenzzinssatz dauerhaft oder voriibergehend aufgehoben wird,
(c) die ermittelnde Stelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Referenzzinssatzes vorzunehmen, oder
(d) der Referenzzinssatz aufgrund gesetzlicher Vorgaben nicht mehr verwendet werden kann,

wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 317 BGB) den Referenzzinssatz durch den dann marktiblichen
Referenzzinssatz ersetzen. Den neuen Referenzzinssatz wird die Emittentin gemall 89 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.

"Terminbdrse™: ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Terminbérse.

"Verwaltungsentgeltsatz": ist ein Prozentsatz, der von der Berechnungsstelle boérsentéglich innerhalb der
Verwaltungsentgeltsatz-Bandbreite angepasst werden kann. Der anfangliche Verwaltungsentgeltsatz entspricht dem in
der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesenen "Anfénglichen Verwaltungsentgeltsatz". Die Emittentin wird
den angepassten Verwaltungsentgeltsatz jeweils unverziiglich gemal? § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) verdffentlichen.

"Verwaltungsentgeltsatz-Bandbreite": ist die in der am Ende des 81 stehenden Tabelle zugewiesene
"Verwaltungsentgeltsatz-Bandbreite".

"Wertentwicklung des Basiswertsy": entspricht, vorbehaltlich einer AuRerordentlichen Anpassung des Kapitalwerts
Long geméaR Absatz (5), in Bezug auf einen Kapitalwert-Berechnungstag, dem Quotienten aus (i) der Summe aus dem
Referenzpreis am Kapitalwert-Berechnungstagy und dem Dividenden-Anpassungsbetrag am Kapitalwert-
Berechnungstagy und (i) dem Referenzpreis am Kapitalwert-Berechnungstage1), (iii) das Ergebnis abziglich 1 (in
Worten: eins):

(Referenzpreis + Dive) / Referenzpreis-1) - 1

"Zinsmarge": ist ein Prozentsatz, der von der Berechnungsstelle innerhalb der in der am Ende des § 1 stehenden
Tabelle zugewiesenen "Zinsmargen-Bandbreite" festgelegt werden kann. Die Berechnungsstelle ist berechtigt, die
Zinsmarge an jedem Bdrsengeschéftstag nach ihrem billigen Ermessen innerhalb der Bandbreite unter Beriicksichtigung
der jeweiligen Marktbedingungen neu festzulegen. Die anfangliche Zinsmarge entspricht der in der am Ende des § 1
stehenden Tabelle zugewiesenen "Anféanglichen Zinsmarge". Die Emittentin wird die angepasste Zinsmarge jeweils
unverziiglich gemaf § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) veréffentlichen.

Die nachfolgenden Bestimmungen zur Wé&hrungsumrechnung finden dann Anwendung, wenn die dem jeweiligen
Basiswert zugeordnete Referenzwahrung nicht der Auszahlungswéhrung entspricht.

Fur die Umrechnung von der Referenzwéhrung in die Auszahlungswahrung wird die Berechnungsstelle den am
International Interbank Spot Market tatséchlich gehandelten Kurs zugrundelegen und die Umrechnung auf Grundlage
dieses Wechselkurses vornehmen.

Produkt 2: Faktor Short Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung)

1)

)

81

Wertpapierrecht, Definitionen

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, ("Emittentin") gewahrt jedem Inhaber
("Wertpapierinhaber") eines Faktor Short Zertifikats (ohne Laufzeitbegrenzung) ("Wertpapier" und zusammen die
"Wertpapiere") bezogen auf den Basiswert ("Basiswert"), der in der am Ende dieses 8 1 dargestellten Tabelle
aufgefuhrt ist, das Recht ("Wertpapierrecht"), von der Emittentin nach MaRR3gabe dieser Wertpapierbedingungen Zahlung
des in Absatz (4) bezeichneten Auszahlungsbetrages gemaR diesem 81 und 85 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu verlangen. Der Wertpapierinhaber hat hierzu eine
Ausibungserklarung zu einem Bankgeschaftstag (jeweils ein "Ausiibungstermin") nach MaRRgabe von 8§ 1 Absatz (2) an
die Zahlstelle zu schicken. Zahlungen werden in Euro ("EUR") ("Auszahlungswé&hrung") erfolgen.

Um die Ausiibung der Wertpapiere zu einem Austibungstermin zu verlangen, muss der Wertpapierinhaber spétestens bis
zum 4. (in Worten: vierten) Bankgeschéftstag vor dem jeweiligen Ausibungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main):
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®)

(4)

(a) bei der Zahlstelle (§8 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen)), bei
Ubermittlung per Telefax unter Nr. +49 69 15205277 bzw. per E-Mail unter der E-Mail-Adresse
frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com eine unbedingte Erklarung in Textform mit allen notwendigen
Angaben einreichen (die "Austbungserklarung"); und

(b) die Wertpapiere an die Emittentin (iber das Konto der Zahlstelle liefern und zwar durch die Ubertragung der
Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei der CBF (Kto. Nr. 7259).

Die Ausubungserklarung muss enthalten:

(@) den Namen und die Anschrift des austibenden Wertpapierinhabers,

(b) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Wertpapiere, fir die das Wertpapierrecht ausgetbt
werden soll, und

(c) die Angabe eines in der Auszahlungswahrung gefiihrten Bankkontos, auf das der Auszahlungsbetrag
Uberwiesen werden soll.

Die Ausubungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie wird wirksam, wenn die vorstehenden Voraussetzungen
vorliegen. Die Auslibungserklarung ist nichtig, wenn sie nach 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am 4. (in Worten:
vierten) Bankgeschéaftstag vor dem Auslbungstermin eingeht. Werden die Wertpapiere, auf die sich die
Ausiuibungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die Ausilbungserklarung
ebenfalls nichtig.

Mit der Auslibung der Wertpapiere am jeweiligen Ausibungstermin erldschen alle Rechte aus den ausgeibten
Wertpapieren.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaR § 9 in Abschnitt B
der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu einem Ordentlichen Kindigungstermin insgesamt, jedoch
nicht teilweise, und unter Wahrung einer Frist von vier Bankgeschéftstagen, erstmals zum 20. Januar 2020, ordentlich zu
kiindigen und zu tilgen. Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere zahlt die Emittentin an jeden Wertpapierinhaber,
vorbehaltlich einer Marktstdérung im Sinne des § 3, einen Betrag je Wertpapier in Hohe des in Absatz (4) bezeichneten
und zum maRgeblichen Ordentlichen Kiindigungstermin bestimmten Auszahlungsbetrages.

Auf diesen Betrag finden die in diesen Wertpapierbedingungen genannten Bestimmungen fir den Auszahlungsbetrag
entsprechend Anwendung.

Der Auszahlungsbetrag ("Auszahlungsbetrag") ist der in der Referenzwahrung bestimmte mafRgebliche Kapitalwert
Short (der "MaRgebliche Kapitalwert Short"), der nach Malgabe von §1 Absatz(7) gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet wird, sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswéahrung entspricht.

@) Der MaR3gebliche Kapitalwert Short entspricht, vorbehaltlich einer Kapitalwert Short Berechnungsstérung,
dem Kapitalwert Short, der ab dem Festlegungstag (ausschlief3lich) an jedem Kapitalwert-Berechnungstag
zum Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt ermittelt wird (der "Kapitalwert Shorty"), zum maRgeblichen
Ausubungstermin - bzw. zum Ordentlichen Kundigungstermin, und damit, vorbehaltlich einer
AuRerordentlichen Anpassung des Kapitalwerts Short gemaR Absatz (5) und vorbehaltlich des
nachstehenden Unterabsatzes (b), dem Kapitalwert Short an dem unmittelbar vorangehenden Kapitalwert-
Berechnungstag (der "Kapitalwert Short-1)") multipliziert mit der Differenz aus (i) 1 (in Worten: eins) und (ii)
dem Produkt aus (A) dem Faktor und (B) der Wertentwicklung des Basiswerts am Kapitalwert-
Berechnungstags, das Gesamtergebnis zuziglich der - in der Regel rechnerisch negativen -
Finanzierungskomponente am Kapitalwert-Berechnungstagy. Der Kapitalwert Shorty entspricht mindestens
0,5 % des Kapitalwerts Short.1):

Kapitalwert Short) = max[Kapitalwert Short-1) * (1 - Faktor * Wertentwicklung des Basiswerts )
+ Finanzierungskomponente); 0,5 % * Kapitalwert Short-1)]

wobei der Kapitalwert Short am Festlegungstag in der Referenzwahrung dem Anfanglichen Kapitalwert Short
entspricht.

(b) Sofern wahrend des Beobachtungszeitraums wenigstens eine AuRerordentliche Anpassung des Kapitalwerts
Shorty gemal Absatz (5) erfolgt ist, gilt fir die Berechnung des Kapitalwerts Shorty zum Kapitalwert-
Berechnungszeitpunkty am Kapitalwert-Berechnungstagw geman vorstehendem Absatz (a):

i. Die "Finanzierungskomponente" entspricht 0 (in Worten: null).

il "Kapitalwert Short.)" wird durch "Kapitalwert Short(@eerass)" der |etzten AuRerordentlichen
Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum ersetzt.
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(®)

(©

iii. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswertsy" wird "Referenzpreis.1)" ersetzt
durch den zuletzt ermittelten Anpassungskurs.

iv. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswertsg" entspricht "Div" 0 (in Worten:
null).
Es erfolgt eine Kaufménnische Rundung des Auszahlungsbetrags auf die 2. (in Worten: zweite)
Nachkommastelle.

Im Fall des Vorliegens einer Kapitalwert Short Berechnungsstérung kann die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 317 BGB) entweder die Feststellung des MaRgeblichen Kapitalwerts Short bzw. des
Kapitalwerts Short aussetzen oder den Maf3geblichen Kapitalwert Short bzw. den Kapitalwert Short auf Basis
der dann geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten
geschatzten Wertentwicklung des Basiswerts bestimmen.

Wird die Feststellung des betreffenden Maf3geblichen Kapitalwerts Short aufgrund einer Kapitalwert Short
Berechnungsstérung an einem Bewertungstag ausgesetzt, wird der betroffene Bewertungstag auf den
unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine Kapitalwert Short Berechnungsstérung mehr vorliegt,
verschoben und der Falligkeitstag gegebenenfalls entsprechend angepasst. Wenn in diesem Fall der
Kapitalwert-Berechnungstag um mehr als die in der Definition von Bewertungstag gemafl § 1 genannte
Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des urspriinglichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem
Tag die Kapitalwert Short Berechnungsstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der maRgebliche
Kapitalwert-Berechnungstag. In diesem Fall wird die Berechnungsstelle den Mal3geblichen Kapitalwert Short
auf Basis der dann geltenden Marktusancen und unter Bericksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten geschatzten Wertentwicklung des Basiswerts bestimmen.

Ist der Maf3gebliche Kapitalwert Short Null (0), so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich 1/10 Eurocent
pro Wertpapier ("Mindestbetrag"). Halt ein Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, so erfolgt eine
Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrage auf die 2. (in Worten:
zweite) Nachkommastelle.

Die Emittentin wird spatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag an den Wertpapierinhaber zahlen.

Sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums die Anpassungsschwelle erreicht oder
Uberschreitet, fuhrt dies, vorbehaltlich Absatz (5) (c), zu einer "Auferordentlichen Anpassung". Dabei wird ein
Anpassungskurs gemalR Absatz (6) (dort unter "Anpassungskurs”) ermittelt und ein angepasster Kapitalwert Short
("Kapitalwert Shortg(@9erassi) perechnet. Abweichend von Absatz (4) (a) gilt in diesem Fall:

(@)

(b)

(©)

Bei der ersten AuRRerordentlichen Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum:

Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswertsy" wird "Referenzpreisy” ersetzt
durch "Anpassungskurs".

Bei der zweiten und jeder weiteren Aul3erordentlichen Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum:

i. Die "Finanzierungskomponente" entspricht 0 (in Worten: null).

il "Kapitalwert Shorte.1y" wird durch "Kapitalwert Shorty@neerass) der dieser AuRerordentlichen
Anpassung jeweils unmittelbar vorhergehenden Auf3erordentlichen Anpassung bezogen auf den
Beobachtungszeitraum ersetzt.

iii. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswertsy" wird "Referenzpreisy” ersetzt
durch den aufgrund dieser Aul3erordentlichen Anpassung ermittelten Anpassungskurs.

iv. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswertsw" wird "Referenzpreist1)" ersetzt
durch den Anpassungskurs, der bei der dieser Aul3erordentlichen Anpassung jeweils unmittelbar
vorhergehenden AuRerordentlichen Anpassung bezogen auf den Beobachtungszeitraum ermittelt
wurde.

V. Innerhalb der Bestimmung "Wertentwicklung des Basiswertsy" entspricht "Divg" 0 (in Worten:
null).

Sofern der Beobachtungskurs in dem Zeitraum von 30 Minuten vor dem Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt
am Kapitalwert-Berechnungstage die Anpassungsschwelle erreicht oder Uberschreitet, entscheidet die
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (8 317 BGB), ob sie vor dem nachsten Kapitalwert-
Berechnungszeitpunkt am Kapitalwert-Berechnungstag( eine Auf3erordentliche Anpassung des Kapitalwerts
Shortp gemaf Absatz (a) und (b) vornimmt.
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(6)

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen bedeutet:

"Absicherungskosten": ist ein Prozentsatz, der von der Berechnungsstelle innerhalb der in der am Ende des § 1
stehenden Tabelle zugewiesenen "Absicherungskosten-Bandbreite" festgelegt werden kann. Die Berechnungsstelle
ist berechtigt, die Absicherungskosten an jedem Bdrsengeschaftstag nach ihrem billigen Ermessen innerhalb der
Absicherungskosten-Bandbreite unter Berlicksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen neu festzulegen. Die
anfanglichen Absicherungskosten entsprechen den in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesenen
"Anfanglichen Absicherungskosten". Die Emittentin wird die angepassten Absicherungskosten jeweils unverziiglich
gemaf § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) veréffentlichen.

"Anfanglicher Kapitalwert Short": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Anfangliche Kapitalwert Short.

"Anpassungskurs": ist der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (8§ 317 BGB) auf der Grundlage der
festgestellten Kurse des Basiswerts und unter Beriicksichtigung der Absicherungsgeschéafte der Berechnungsstelle
spatestens am Handelstag nach dem Tag des Eintritts einer AuRerordentlichen Anpassung des Kapitalwerts Short
gemal Absatz (5) ermittelte Kurs des Basiswerts.

"Anpassungsschwelle": ist

() vorbehaltlich von nachstehendem Absatz (b), in Bezug auf einen Beobachtungszeitraum das Produkt aus
@ der Summe aus 1 (in Worten: eins) und der Anpassungsschwelle in Prozent und
(i) dem Referenzpreis:1),

das Ergebnis abzliglich des Dividenden-Anpassungsbetrags bezogen auf den Kapitalwert-Berechnungstag:

(1 + Anpassungsschwelle in Prozent) * Referenzpreis-1 — Div

(b) Im Fall einer oder mehrerer Auf3erordentlichen Anpassung(en) des Kapitalwerts Shorty wahrend des
jeweiligen Beobachtungszeittaums gemafll Absatz (5) wird die Anpassungsschwelle fir diesen
Beobachtungszeitraum neu berechnet. Abweichend von vorstehendem Absatz (a) gilt:

i "Referenzpreisq1)" wird ersetzt durch den jeweiligen Anpassungskurs, der im Rahmen der
jeweiligen AufRerordentlichen Anpassung wahrend des Beobachtungszeitraums ermittelt wurde.
ii. "Div(y" entspricht O (in Worten: null).
Die gem&R Absatz (b) neu berechnete Anpassungsschwelle gilt jeweils bis zur gegebenenfalls né&chsten
Auflerordentlichen  Anpassung am  Kapitalwert-Berechnungstagy bzw. bis zum Ende des jeweiligen
Beobachtungszeitraums.

"Anpassungsschwelle in Prozent": ist die dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Anpassungsschwelle in Prozent.

"Bankgeschéftstag": ist

(@) jeder Tag (auRRer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main, in Wien und die CBF fiir
den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind, und
(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgéngen in EUR jeder Tag (aufRer Samstag und Sonntag), an dem das

Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-
System) gedffnet ist.
"Basiswert": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle als Basiswert zugewiesene Wert.

"Beobachtungskurs™: ist jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums von der Referenzstelle als offizieller Kurs
festgestellte und verdffentlichte Kurs des Basiswerts, beginnend mit dem ersten offiziell festgestellten Kurs zum Beginn
des Beobachtungszeitraums.

"Beobachtungszeitraum™: ist jeweils der Zeitraum zwischen dem Kapitalwert-Berechnungszeitpunktt1 und dem
Kapitalwert-Berechnungszeitpunkty. Der erste Beobachtungszeitraum beginnt am auf den Festlegungstag folgenden
Handelstag um 08:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

Der erste und jeder weitere Beobachtungszeitraum endet jeweils mit der Feststellung des Referenzpreises
(einschlieBlich).
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Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 3 entsprechend. Sollte zum Beginn des Beobachtungszeitraums ein
unter Beobachtungskurs definierter Kurs des Basiswerts nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung geman
§ 3 vor, dann beginnt der Beobachtungszeitraum, sobald ein solcher Kurs fur den jeweiligen Beobachtungszeitraum
festgestellt ist.

Fir das Ende des Beobachtungszeitraums gilt 8 3 entsprechend.

"Berechnungsstelle": ist BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 1 rue Laffitte, 75009 Paris, Frankreich.

"Bewertungstag": ist der jeweilige Auslibungstermin in Bezug auf die jeweils auszuiibenden Wertpapiere bzw., im Fall
der ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin, der jeweilige Ordentliche Kiindigungstermin (bzw. falls
dieser Tag kein Handelstag ist, der nachste unmittelbar nachfolgende Handelstag).

Wenn der Bewertungstag kein Handelstag ist, gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag.

Im Falle einer Kapitalwert Short Berechnungsstérung oder einer Marktstérung im Sinne des § 3 wird der Bewertungstag
maximal um acht Handelstage verschoben.

"Bdrsengeschaftstag™: ist jeder Tag, an dem die Borse, an der das Wertpapier einbezogen wurde, fir den Handel
gedffnet ist.

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt (Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik
Deutschland) oder ihre Nachfolgerin.

"Dividenden-Anpassungsbetrag": ist im Fall von Dividendenzahlungen auf den Basiswert die Bruttodividende am Ex-
Tag (Tag ab dem die Aktie "Ex-Dividende" notiert). Die Bruttodividende entspricht der von der Hauptversammlung der
Aktiengesellschaft beschlossenen Dividende vor Abzug von etwaigen Steuern.

"Divy": ist der Dividenden-Anpassungsbetrag bezogen auf den Kapitalwert-Berechnungstagwy. Innerhalb eines
Beobachtungszeitraums wird Div(y nur am Ex-Tag bertcksichtigt.

"Faktor": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Faktor.
"Falligkeitstag": ist der 4. (in Worten: vierte) Bankgeschéftstag nach dem jeweiligen Bewertungstag.

"Festlegungstag": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Festlegungstag
(bzw. falls dieser Tag kein Handelstag ist, der unmittelbar vorhergehende Handelstag).

"Finanzierungskomponente™: ist ein Betrag in Hohe der Finanzierungskosten der Emittentin bzw. Berechnungsstelle,
der an jedem Kapitalwert-Berechnungstags bei der Bestimmung des Kapitalwerts Shorty berlicksichtigt wird. Die
Finanzierungskomponente ist in der Regel rechnerisch negativ und wird den Kapitalwert Short bzw. den Maf3geblichen
Kapitalwert Short entsprechend mindern. Sie wird wie folgt berechnet:

Das Produkt aus
(A) - 1 (in Worten: minus eins),
(B) dem Kapitalwert Short-1),

(C) der Summe aus

(a) der Differenz aus dem negativen Faktor und 1 (in Worten: eins) multipliziert mit der Differenz aus dem
Referenzzinssatz in Bezug auf den unmittelbar vorherigen Kapitalwert-Berechnungstag-1) und der
Zinsmarge, und
(b) dem Produkt aus (i) dem Faktor und (ii) der Summe aus den Absicherungskosten und dem
Verwaltungsentgeltsatz, und
(D) dem Zins-Zeitraum zwischen dem unmittelbar vorherigen Kapitalwert-Berechnungstage1y und dem Kapitalwert-
Berechnungstag,

als Formel ausgedriickt:

Finanzierungskomponentew = - Kapitalwert Short1) * ((- Faktor - 1) *
(Referenzzinssatz-1) - Zinsmarge) + Faktor * (Absicherungskosten + Verwaltungsentgeltsatz)) *
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Zins-Zeitraum.-1,t

Wobei:

"Referenzzinssatzu1)": bezeichnet den Referenzzinssatz in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstag:1)
oder falls der Kapitalwert-Berechnungstag1) auf einen Tag vor dem ersten Kapitalwert-Berechnungstagy
fallt, den Referenzzinssatz in Bezug auf den Festlegungstag.

"Zins-Zeitraumg-14™": entspricht der Anzahl der Kalendertage zwischen dem Kapitalwert-Berechnungstagt1)
(einschlieBlich) bzw., falls der Kapitalwert-Berechnungstag1 auf den Festlegungstag fallt, dem
Festlegungstag (einschlieRlich) und dem Kapitalwert-Berechnungstag (ausschlief3lich) dividiert durch 360.

"Zinsmarge": bezeichnet die Zinsmarge in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstag.
"Absicherungskosten": bezeichnet die Absicherungskosten in Bezug auf den Kapitalwert-Berechnungstag.

"Verwaltungsentgeltsatz": bezeichnet den Verwaltungsentgeltsatz in Bezug auf den Kapitalwert-
Berechnungstag.

"Handelstag": ist jeder Tag, an dem

(®) die Referenzstelle und die Terminbdorse fur den regularen Handel gedffnet sind, und

(b) der Beobachtungskurs bzw. der Referenzpreis durch die Referenzstelle festgestellt wird.
"Handelstag": ist der Handelstag bezogen auf den Kapitalwert-Berechnungstagy).

"Kapitalwert-Berechnungstag": ist jeder Handelstag, an dem zugleich an der Frankfurter Wertpapierbérse (FWB®)
planméaRig ein Borsenhandel stattfindet. Ist (a) an einem Handelstag der Bérsenhandel an der Frankfurter
Wertpapierbérse (FWB®) planmalfig verkirzt bzw. (b) ein Handelstag an der Referenzstelle planméaRig verkirzt (zum
Beispiel an Feiertagen in dem Land, in dem die Referenzstelle ihren Sitz hat), so entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dieser Tag ein Kapitalwert-Berechnungstag ist. Ist (a) der Handelstag, an dem der
Borsenhandel an der Frankfurter Wertpapierbdrse (FWB®) planmafig verkirzt ist, bzw. (b) der planmaRig verkirzte
Handelstag an der Referenzstelle nach biligem Ermessen der Berechnungsstelle (8 317 BGB) ein Kapitalwert-
Berechnungstag, legt die Berechnungsstelle den Referenzpreis, abweichend von der fiir den Referenzpreis grundsétzlich
geltenden Regelung, nach biligem Ermessen (8§ 317 BGB) unter Berlcksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten fest.

"Kapitalwert-Berechnungstag": ist der jeweilige Handelstagy, an dem zugleich an der Frankfurter Wertpapierbérse
(FWB®) planmaRig ein Borsenhandel stattfindet. Ist (a) an einem Handelstagw der Borsenhandel an der Frankfurter
Wertpapierbdrse (FWB®) planmalig verkirzt bzw. (b) der Handelstagy an der Referenzstelle planméafiig verkirzt (zum
Beispiel an Feiertagen in dem Land, in dem die Referenzstelle ihren Sitz hat), so entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 317 BGB), ob dieser Tag ein Kapitalwert-Berechnungstag ist. Ist (a) der Handelstag), an dem der
Borsenhandel an der Frankfurter Wertpapierbérse (FWB®) planmaRig verkirzt ist, bzw. (b) der planmaRig verkirzte
Handelstagy an der Referenzstelle nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 317 BGB) ein Kapitalwert-
Berechnungstagw, legt die Berechnungsstelle den Referenzpreis, abweichend von der fiir den Referenzpreis
grundsatzlich geltenden Regelung, nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) unter Berlicksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten fest.

"Kapitalwert-Berechnungstag-1": ist der dem jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstage unmittelbar vorangehende
Kapitalwert-Berechnungstag.

"Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt™: ist der Zeitpunkt unmittelbar nach der Feststellung und Veréffentlichung des
Referenzpreises.

"Kapitalwert-Berechnungszeitpunktg": ist der Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt am Kapitalwert-Berechnungstags).
"Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt.1)": ist der Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt am Kapitalwert-Berechnungstag:-1).
"Kapitalwert Short Berechnungsstdrung": liegt vor, wenn die fur die Bestimmung des Mal3geblichen Kapitalwerts
Short oder des Kapitalwerts Short erforderliche Berechnung der Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer
technischen Stérung bei der Berechnungsstelle nicht erfolgen kann.

"Kaufmannische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die Ziffer an der ersten
wegfallenden Nachkommastelle eine 1, 2, 3 oder 4 ist, dann wird abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden

Nachkommastelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9, dann wird aufgerundet.

"Ordentlicher Kiindigungstermin": ist jeder Bankgeschéftstag, erstmals der 20. Januar 2020 (bzw. falls dieser Tag kein
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Bankgeschéftstag ist, der nachste unmittelbar nachfolgende Bankgeschaftstag).

"Referenzpreis": ist, vorbehaltlich der Regelung fiir den Kapitalwert-Berechnungstag bzw. fir den Kapitalwert-
Berechnungstagy, der am Festlegungstag bzw. der an jedem Kapitalwert-Berechnungstag von der Referenzstelle als
offizieller Schlusskurs festgestellte und veréffentlichte Kurs des Basiswerts.

Sollte der Referenzpreis am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung geman § 3 vor, dann
findet die fir den Bewertungstag vorgesehene Regelung Anwendung.

"Referenzpreis()": ist der Referenzpreis am Festlegungstag.

"Referenzpreisq": ist der Referenzpreis am jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstagw. Am Festlegungstag entspricht der
Referenzpreisy dem Referenzpreis().

"Referenzpreis-1)": ist, vorbehaltlich einer AuRerordentlichen Anpassung gemafR Absatz (5), der Referenzpreis am
jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstagt-y).

Am ersten Kapitalwert-Berechnungstag entspricht der Referenzpreis1) dem Referenzpreisi). Sofern am Kapitalwert-
Berechnungstage1) zum Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt eine Marktstérung gemaf § 3 vorgelegen hat, entspricht der
Referenzpreise1), vorbehaltlich einer AuRerordentlichen Anpassung gemaR Absatz (5), dem Referenzpreis an dem dem
jeweiligen Kapitalwert-Berechnungstage1) vorangehenden Kapitalwert-Berechnungstag, an dem keine Marktstérung
geman § 3 vorgelegen hat, bzw. dem geméaR § 3 gegebenenfalls durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 317 BGB) fur den Kapitalwert-Berechnungstag1) bestimmten maRgeblichen Kurs.

"Referenzstelle": ist die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem Basiswert zugewiesene Referenzstelle.
"Referenzwéhrung™: ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzwahrung.

"Referenzzinssatz": ist der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzzinssatz, der gegenwartig
auf der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle unter "Referenzzinssatz/Internetseite” aufgefihrten Internetseite
veroffentlicht wird.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz in Bezug auf einen Kapitalwert-Berechnungstag1) kiinftig mehrmals festgelegt
und veroffentlicht wird, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 317 BGB), welcher dieser
Referenzzinssatze kinftig mafigeblich sein soll und wo er verdffentlicht wird; die Emittentin gibt diese Entscheidung
gemaf § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt.

Fir den Fall, dass

(a) es bei der Ermittlung des Referenzzinssatzes oder bei der ermittelnden Stelle zu einer Anderung kommt, die
Einfluss auf die H6he des Referenzzinssatzes hat oder haben kann,

(b) der Referenzzinssatz dauerhaft oder voriibergehend aufgehoben wird,

(c) die ermittelnde Stelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Referenzzinssatzes vorzunehmen, oder

(d) der Referenzzinssatz aufgrund gesetzlicher Vorgaben nicht mehr verwendet werden kann,

wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 317 BGB) den Referenzzinssatz durch den dann marktiiblichen
Referenzzinssatz ersetzen. Den neuen Referenzzinssatz wird die Emittentin gemaR &9 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.

"Terminbdrse™: ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Terminbdrse.

"Verwaltungsentgeltsatz": ist ein Prozentsatz, der von der Berechnungsstelle boérsentéglich innerhalb der
Verwaltungsentgeltsatz-Bandbreite angepasst werden kann. Der anfangliche Verwaltungsentgeltsatz entspricht dem in
der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesenen "Anfénglichen Verwaltungsentgeltsatz". Die Emittentin wird
den angepassten Verwaltungsentgeltsatz jeweils unverziiglich gemaR § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) verdffentlichen.

"Verwaltungsentgeltsatz-Bandbreite": ist die in der am Ende des 81 stehenden Tabelle zugewiesene
"Verwaltungsentgeltsatz-Bandbreite".

"Wertentwicklung des Basiswertsy": entspricht, vorbehaltlich einer Auf3erordentlichen Anpassung des Kapitalwerts
Short gemaR Absatz (5), in Bezug auf einen Kapitalwert-Berechnungstag, dem Quotienten aus (i) der Summe aus dem
Referenzpreis am Kapitalwert-Berechnungstagy und dem Dividenden-Anpassungsbetrag am Kapitalwert-
Berechnungstage und (i) dem Referenzpreis am Kapitalwert-Berechnungstage1), (iii) das Ergebnis abzuglich 1 (in
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(@)

Worten: eins):

(Referenzpreis + Dive) / Referenzpreis-1) - 1

"Zinsmarge": ist ein Prozentsatz, der von der Berechnungsstelle innerhalb der in der am Ende des § 1 stehenden
Tabelle zugewiesenen "Zinsmargen-Bandbreite" festgelegt werden kann. Die Berechnungsstelle ist berechtigt, die
Zinsmarge an jedem Boérsengeschéftstag nach ihrem billigen Ermessen innerhalb der Bandbreite unter Berticksichtigung
der jeweiligen Marktbedingungen neu festzulegen. Die anfangliche Zinsmarge entspricht der in der am Ende des § 1
stehenden Tabelle zugewiesenen "Anfanglichen Zinsmarge". Die Emittentin wird die angepasste Zinsmarge jeweils
unverziglich gemaf § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) veroffentlichen.

Die nachfolgenden Bestimmungen zur Wahrungsumrechnung finden dann Anwendung, wenn die dem jeweiligen
Basiswert zugeordnete Referenzwéahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

Fir die Umrechnung von der Referenzwéhrung in die Auszahlungswahrung wird die Berechnungsstelle den am
International Interbank Spot Market tatsachlich gehandelten Kurs zugrundelegen und die Umrechnung auf Grundlage
dieses Wechselkurses vornehmen.
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Produkt 1 (Faktor Long Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung)) und Produkt 2 (Faktor Short Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung))

Anfanglicher

WKN und ISIN der . . . . ) Kapitalwert Long* bzw.| Anpassungs- )
Wertpapiere / BaS|swe|rSt;”\S,)Akt|e mit Typ \?v;fherruer?z* Referenzstelle* Terminbdrse** Anfénglicher schwelle in Faktor le Eﬁs;ta
Volumen* 9 Kapitalwert Short* in Prozent* gungstag
Referenzwahrung
PF5BAY, Namens-Stammaktie
DEOOOPF5BAY2 / der Bayer AG, Long EUR Deutsche Borse AG? Eurex 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 DEOOOBAY0017
PF5CBK, Stammaktie der
DEOOOPF5CBK?7 / Commerzbank AG, | Long EUR Deutsche Borse AG? Eurex 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 DEOOOCBK1001
PF3HER, Stammaktie der
DEOOOPF3HERO / Delivery Hero SE, Long EUR Deutsche Borse AG?! Fkk 2 30 3 18.12.2019
10.000.000 DEOOOA2E4K43
PF4HER, Stammaktie der
DEOOOPF4HERS / Delivery Hero SE, Long EUR Deutsche Borse AG?! Fkk 2 22 4 18.12.2019
10.000.000 DEOOOA2E4K43
PF5HER, Stammaktie der
DEOOOPF5HERS / Delivery Hero SE, Long EUR Deutsche Borse AG?! i 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 DEOOOA2E4K43
ergery, - Nemene Siammalde
DEOOOPF4FTX8 / Technologies AG Long EUR Deutsche Borse AG? Eurex 2 22 4 18.12.2019
10.000.000 9 !
DE0006231004
rasin, Mo racer
DEOOOPF3SHAG6 / Schgef'fler AG Long EUR Deutsche Borse AG?! Eurex 2 30 3 18.12.2019
10.000.000 DE00OSHA0159
erasin, | Mgouerose haber
DEOOOPF4SHA4 / Schgeffler AG Long EUR Deutsche Borse AG? Eurex 2 22 4 18.12.2019
10.000.000 DEOOOSHAO0159
erssin, - Mouerose phaber
DEOOOPF5SHAL / Schgefﬂer AG Long EUR Deutsche Borse AG? Eurex 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 DEOOOSHAO0159

18/60




Anfanglicher

WKN und ISIN der Basiswert* (Aktie mit Referenz- Kapitalwert Long* bzw.| Anpassungs- Fest-
Wertpapiere / ISIN) Typ wahrung* Referenzstelle* Terminbdrse** Anfénglicher schwelle in Faktor legunasta
Volumen* 9 Kapitalwert Short* in Prozent* gungstag
Referenzwéhrung
PH5TUO, Namens-Stammaktie
DEOOOPH5TUO06 / der TUI AG, Long EUR Deutsche Borse AG? Eurex 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 DEOOOTUAGO000
PF5UTD, Namens-Stammaktie
DEOOOPF5UTD6 / der United Internet | Long EUR Deutsche Borse AG?! Eurex 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 AG, DE0005089031
PF5WCA, Stammaktie der
DEOOOPF5WCA4 / Wirecard AG, Long EUR Deutsche Borse AG?! Eurex 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 DE0007472060
PF4SGE, Stammaktie der
DEOOOPF4SGE8/ | Societe Generale SA, | Long EUR Euronext (Paris) Euronext (Paris) 2 22 4 18.12.2019
10.000.000 FR0000130809
PF5SGE, Stammaktie der
DEOOOPF5SGES5/ | Societe Generale SA, | Long EUR Euronext (Paris) Euronext (Paris) 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 FR0000130809
PF3ASM, Stammaktie der ASML Euronext
DEOOOPF3ASM6 / Holding NV, Long EUR Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 2 30 3 18.12.2019
10.000.000 NL0010273215
PF4ASM, Stammaktie der ASML Euronext
DEOOOPF4ASM4 / Holding NV, Long EUR Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 2 22 4 18.12.2019
10.000.000 NL0010273215
PF5ASM, Stammaktie der ASML Euronext
DEOOOPF5ASM1 / Holding NV, Long EUR Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 NL0010273215
PF2NVS, Stammaktie der
DEOOOPF2NVS2 / Novartis AG, Short CHF SIX Swiss Exchange AG Eurex 2,19 45 2 18.12.2019
10.000.000 CHO0012005267
PF3NVS, Stammaktie der
DEOOOPF3NVSO0 / Novartis AG, Short CHF SIX Swiss Exchange AG Eurex 2,19 30 3 18.12.2019
10.000.000 CHO0012005267
PFANVS, Stammaktie der
DEOOOPF4NVSS8 / Novartis AG, Short CHF SIX Swiss Exchange AG Eurex 2,19 22 4 18.12.2019
10.000.000 CHO0012005267

19/60




Anfanglicher

WKN und ISIN der Basiswert* (Aktie mit Referenz- Kapitalwert Long* bzw.| Anpassungs- Fest-
Wertpapiere / ISIN) Typ wahrung* Referenzstelle* Terminbdrse** Anfénglicher schwelle in Faktor legunasta
Volumen* 9 Kapitalwert Short* in Prozent* gungstag
Referenzwéahrung
PF5NVS, Stammaktie der
DEOOOPF5NVS5 / Novartis AG, Short CHF SIX Swiss Exchange AG Eurex 2,19 18 5 18.12.2019
10.000.000 CH0012005267
PF5SAD, Namens-Stammaktie
DEOOOPF5SADO / der adidas AG, Short EUR Deutsche Borse AG! Eurex 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 DEOOOALEWWWO
PF5CZS, Stammaktie der Carl
DEOOOPF5CZS9 / Zeiss Meditec AG, Short EUR Deutsche Borse AG! Eurex 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 DE0005313704
PFAHRS, Stammaktie der
DEOOOPF4HRSS8 / Delivery Hero SE, Short EUR Deutsche Borse AG! Frk 2 22 4 18.12.2019
10.000.000 DEOOOA2E4K43
PF5HRS, Stammaktie der
DEOOOPF5HRS5 / Delivery Hero SE, Short EUR Deutsche Borse AG? kk 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 DEOOOA2E4K43
PF5KGS, Stammaktie der KION
DEOOOPF5KGS2 / Group AG, Short EUR Deutsche Borse AG? Eurex 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 DEOOOKGX8881
prsses, - NeDuerlose aber
DEOOOPH5SFSS5 / N Short EUR Deutsche Borse AG? Eurex 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 Schaeffler AG,
' ' DEOOOSHA0159
PF5SRS, Vorzugsaktie der
DEOOOPF5SRS2 / Sartorius AG, Short EUR Deutsche Borse AG? Eurex 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 DEO0007165631
PH5ZAS, Stammaktie der
DEOOOPH5ZAS1 / Zalando SE, Short EUR Deutsche Borse AG? Eurex 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 DEOOOZAL1111
PF5RES, Stammaktie der
DEOOOPF5RES2 / Renault SA, Short EUR Euronext (Paris) Euronext (Paris) 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 FR0000131906
PF5ASS, Stammaktie der ASML Euronext
DEOOOPF5ASSS8 / Holding NV, Short EUR Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 2 18 5 18.12.2019
10.000.000 NL0010273215
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Anfanglicher

WKN und ISIN der Basiswert* (Aktie mit Referenz- Kapitalwert Long* bzw.| Anpassungs- Fest-
Wertpapiere / ISIN) Typ wahrung* Referenzstelle* Terminbdrse** Anfénglicher schwelle in Faktor legunasta
Volumen* 9 Kapitalwert Short* in Prozent* gungstag
Referenzwéahrung
PH5AMS, i(;f‘/’:;‘;ae';“m‘fg CBOE (Chicago
DEOOOPH5AMS9 / Devices Inc Short uUsD NASDAQ GS? Board Options 2,23 18 5 18.12.2019
10.000.000 US0079031078 Exchange)
PF2GEP, Stammaktie der CBOE (Chicago
DEOOOPF2GEP8/ | General Electric Co, |Short| usp | NeW York(§$§E)EXChange Board Options 2,23 45 2 18.12.2019
10.000.000 US3696041033 Exchange)
PF3GEP, Stammaktie der CBOE (Chicago
DEOOOPF3GEP6/ | General Electric Co, |Short| usp | NeW York(§$§E)EXChange Board Options 2,23 30 3 18.12.2019
10.000.000 US3696041033 Exchange)
PF4GEP, Stammaktie der New York Stock Exchange CBOE (Chicago
DEOOOPF4AGEP4 / General Electric Co, | Short usD (NYSE) 9 Board Options 2,23 22 4 18.12.2019
10.000.000 US3696041033 Exchange)
PF5GEP, Stammaktie der New York Stock Exchange CBOE (Chicago
DEOOOPF5GEP1 / General Electric Co, | Short usD (NYSE) 9 Board Options 2,23 18 5 18.12.2019
10.000.000 US3696041033 Exchange)
PH5NDS, Stammaktie der CBOE (Chicago
DEOOOPH5NDS1 / NVIDIA Corp, Short uUsD NASDAQ GS? Board Options 2,23 18 5 18.12.2019
10.000.000 US67066G1040 Exchange)
PF2PGP, Stammaktie der The New York Stock Exchange CBOE (Chicago
DEOOOPF2PGP4 / Procter & Gamble Co, | Short usD (NYSE) 9 Board Options 2,23 45 2 18.12.2019
10.000.000 US7427181091 Exchange)
PF3PGP, Stammaktie der The New York Stock Exchange CBOE (Chicago
DEOOOPF3PGP2 / Procter & Gamble Co, | Short usD (NYSE) 9 Board Options 2,23 30 3 18.12.2019
10.000.000 US7427181091 Exchange)
PF4PGP, Stammaktie der The New York Stock Exchange CBOE (Chicago
DEOOOPF4PGPO / Procter & Gamble Co, | Short usD (NYSE) 9 Board Options 2,23 22 4 18.12.2019
10.000.000 US7427181091 Exchange)
PF5PGP, Stammaktie der The New York Stock Exchange CBOE (Chicago
DEOOOPF5PGP7/ | Procter & Gamble Co, | Short uUsD (NYSE) 9 Board Options 2,23 18 5 18.12.2019
10.000.000 US7427181091 Exchange)
PHATSS, Stammaktie der Tesla CBOE (Chicago
DEOOOPH4TSS9 / Inc. US88160R1014 Short usD NASDAQ GS? Board Options 2,23 22 4 18.12.2019
10.000.000 ’ Exchange)
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Anfanglicher
WKN und ISIN der . . . . ) Kapitalwert Long* bzw.| Anpassungs- )
Wertpapiere / BaS|swe|rSt;”\S,)Akt|e mit Typ \?VZLerruer?Z* Referenzstelle* Terminbdrse** Anfénglicher schwelle in Faktor le EﬁStsta
Volumen* 9 Kapitalwert Short* in Prozent* gungstag
Referenzwéahrung
PH5TSS, . CBOE (Chicago
DE00OPH5TSSE/ | Stammaktie der Tesla | o 4 usD NASDAQ GS? Board Options 2,23 18 5 18.12.2019
Inc, US88160R1014
10.000.000 Exchange)
I Anfénglicher Absiche- . ) Verwaltungs-
Wmﬂng liS;:\le(/jer Referenzzinssatz* mit Absi?hng?unr?“scl?c?sten* Anféngliche Zins- Verwaltungs- rungskosten- Bazr:gzr:;?trg*eir; % entgeltsatz-
pap N Internetseite* - 9 marge* in % p.a. entgeltsatz*in % | Bandbreite*in % Bandbreite* in %
Volumen in % p.a. p.a.
p.a. p.a. p.a.
PF5BAY, .
DECOOPFSEAY2 { EURIESnF({:hln,:Aamaamml- 0 0 1 Prc?z?agl-uiokte) Proign(t+ /l_Jr?kte) (0-10)
10.000.000 : P P
PF5CBK, .
DEODOPESCBICT /| = 0 0 . prozentpunide) | Prozentpunkie ©0-10
10.000.000 )
PF3HER, .
DEOOOPFSHERO / EURIESni#nyamfmml- 0 0 2 Prc?z%gl:/-uiokte) Proign(t+ /l_Jr?kte) (0-10)
10.000.000 ) p p
PF4HER, .
DEOOOPFAHERS / EURIESni#Xamfmml- 0 0 2 Pr:zoeg/-uicl)(te) Proign(t+ /L-Jr?kte) (0-10)
10.000.000 ) p p
PF5HER, .
DEOOOPFSHERS / EURIESni#Xamfmml- 0 0 2 Pr:zoeg/-uicl)(te) Proign(tﬂt-u?kte) (0-10)
10.000.000 ) p p
PF4FTX, :
DEOOOPFAFTXS / EURlESn?:#n'\{larks e'uemml- 0 0 1 PI’:ZOGE]-:[/)-U%]?GG) Proigé:pﬁr?kte) (0-10)
10.000.000 '
PF3SHA, .
DEQOOPF3SHAG / EURlEScht}rrl\l/larks e'uemml- 0 0 2 Pr:z()egltp/)-ui?(te) Proign(‘:plt-u?kte) (0-10)
10.000.000 '
PFASHA, .
DEOOOPFASHA4 / EURIEORth vxll(ww.emml- 0 0 2 o 40 (+/- 2?( 5 10 (+/- 5k © - 10)
10.000.000 enchmarks.eu rozentpunkte) rozentpunkte)
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R Anfanglicher Absiche- . Verwaltungs-
WKN und l.SIN der Referenzzinssatz* mit .Anfanghche + | Anfangliche Zins- Verwaltungs- rungskosten- Zlnsm{irg*e.n- entgeltsatz-
Wertpapiere / Internetseite* Ab3|ch.erungskosten marge*in % p.a entgeltsatz* in % Bandbreite* in % Bandbreite* in % Bandbreite* in %
Volumen* in % p.a. e p.a.
p.a. p.a. p.a.
PF5SHA .
' EURIBOR 1M www.emmi- 40 (+- 20 10 (+/-5
DEOOOPF5SHAL / 0 0 2 (0-10)
10.000.000 benchmarks.eu Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PH5TUO ;
' EURIBOR 1M www.emmi- 40 (+- 20 10 (+/-5
DEOOOPH5TUO06 / 0 0 2 (0-10)
10.000.000 benchmarks.eu Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PF5UTD ;
’ EURIBOR 1M www.emmi- 40 (+/- 20 10 (+/-5
DEOOOPF5UTD6 / 0 0 2 (0-10)
10.000.000 benchmarks.eu Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PF5WCA .
i EURIBOR 1M www.emmi- 40 (+/- 20 10 (+/-5
DEOOOPF5WCA4 / 0 0 1,50 (0-10)
10.000.000 benchmarks.eu Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PFASGE .
i EURIBOR 1M www.emmi- 40 (+/- 20 10 (+/-5
DEOOOPF4SGES / 0 0 1,50 (0-10)
10.000.000 benchmarks.eu Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PF5SGE, .
DEOOOPFSSGES / EURlESnihln':Aarks e'uemml- 0 0 1,50 Pr:zc:agltl_uiokte) Proi(ca)n(t+ /l-Jr?kte) (0-10)
10.000.000 : P P
PF3ASM, .
DEOOOPFSASMG / EURIESnFE:hlnTamaamml- 0 0 1,50 Pr:z(:agl:/-uiokte) Proign(t+ /l_Jr?kte) (0-10)
10.000.000 : P P
PF4ASM,
DEOOOPF4ASM4 / EURIESnFE:hlnTamaamml- 0 0 1,50 Pr:z(:agl:/-uiokte) Proign(t+ /l_Jr?kte) (0-10)
10.000.000 : P P
PF5ASM, .
bEQOOPESASML/ | SN e 0 0 150 Prozentpunkie) | Prozentpunice) ©0-10
10.000.000 : P P
PF2NVS,
DEQOOPFZNVSZ/ | el o 0 0 150 Prozentpunkie) | Prozenipunice) ©-10
10.000.000 : : P P
PF3NVS,
DEOOOPF3NVSO / CHF"-h'B.OR M 0 0 1,50 40 (+/- 2(; 10 (/- 5k (- 10)
10.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
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R Anfanglicher Absiche- . Verwaltungs-
WKN und l.SIN der Referenzzinssatz* mit .Anfanghche + | Anfangliche Zins- Verwaltungs- rungskosten- Zlnsm{irg*e.n- entgeltsatz-
Wertpapiere / Internetseite* Ab3|ch.erungskosten marge*in % p.a entgeltsatz* in % Bandbreite* in % Bandbreite* in % Bandbreite* in %
Volumen* in % p.a. e p.a.
p.a. p.a. p.a.
PFANVS
' CHF-LIBOR 1M 40 (+- 20 10 (+/-5
DEOOOPF4NVSS8 / . 0 0 1,50 (0-10)
10.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PF5NVS
' CHF-LIBOR 1M 40 (+- 20 10 (+/-5
DEOOOPF5NVS5 / . 0 0 1,50 (0-10)
10.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PF5SAD .
\ EURIBOR 1M www.emmi- 40 (+/- 20 10 (+/-5
DEOOOPF5SADO / 0 0 1 (0-10)
10.000.000 benchmarks.eu Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PF5CZS .
i EURIBOR 1M www.emmi- 40 (+/- 20 10 (+/-5
DEOOOPF5CZS9 / 0 0 2 (0-10)
10.000.000 benchmarks.eu Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PF4HRS .
i EURIBOR 1M www.emmi- 40 (+/- 20 10 (+/-5
DEOOOPF4HRSS8 / 0 0 2 (0-10)
10.000.000 benchmarks.eu Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PF5HRS, .
DEOOOPFSHRSS / EURlESnihln':Aarks e'uemml- 0 0 2 Pr:zc:agltl_uiokte) Proi(ca)n(t+ /l-Jr?kte) (0-10)
10.000.000 : P P
PF5KGS, .
DEO0OPFSKGS2/ EURIESnFE:hlnTamaamml- 0 0 2 Pr:z(:agl:/-uiokte) Proign(t+ /l_Jr?kte) (0-10)
10.000.000 : P P
PHS5SFS, .
DEOOOPHSSFSS5 / EURIESnFE:hlnTamaamml- 0 0 2 Pr:z(:agl:/-uiokte) Proign(t+ /l_Jr?kte) (0-10)
10.000.000 : P P
PF5SRS, .
DEQOOPESSRS2 /| = 0 0 / Prozentpunkie) | Prozentpunice) ©0-10
10.000.000 : P P
PH5ZAS, .
DEQOOPHSZASL /| EURI e 0 0 2 Prozentpunkie) | Prozentpunice) ©-10
10.000.000 '
PF5RES, .
DEOOOPESRES? / EURIEORth V\ll(ww.emml- 0 0 1,50 40 (+/- 2(|)( 10 (+/- 5k © - 10)
10.000.000 enchmarks.eu Prozentpunkte) Prozentpunkte)
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R Anfanglicher Absiche- . Verwaltungs-
WKN und l.SIN der Referenzzinssatz* mit .Anfanghche + | Anfangliche Zins- Verwaltungs- rungskosten- Zlnsm{irg*e.n- entgeltsatz-
Wertpapiere / Internetseite* Ab3|ch.erungskosten marge*in % p.a entgeltsatz* in % Bandbreite* in % Bandbreite* in % Bandbreite* in %
Volumen* in % p.a. e p.a.
p.a. p.a. p.a.
PF5ASS .
i EURIBOR 1M www.emmi- 40 (+- 20 10 (+/-5
DEOOOPF5ASSS8 / 0 0 1,50 (0-10)
10.000.000 benchmarks.eu Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PH5AMS
’ USD-LIBOR 1M 40 (+- 20 10 (+/-5
DEOOOPH5AMS9 / . 0 0 1,50 (0-10)
10.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PF2GEP
i USD-LIBOR 1M 40 (+/- 20 10 (+/-5
DEOOOPF2GEPS8 / . 0 0 1,50 (0-10)
10.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PF3GEP
i USD-LIBOR 1M 40 (+/- 20 10 (+/-5
DEOOOPF3GEPS6 / . 0 0 1,50 (0-10)
10.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PFAGEP
i USD-LIBOR 1M 40 (+/- 20 10 (+/-5
DEOOOPFAGEP4 / . 0 0 1,50 (0 - 10)
10.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
PF5GEP,
DEOOOPFSGEPT / vva?/va-tlFlI:coeRc%)m 0 0 1,50 Pr:zc:agltl_uiokte) Proi(ca)n(t+ /l-Jr?kte) (0-10)
10.000.000 ' : P P
PHS5NDS,
DEOOOPHSNDS1 / vl\JN?/va-tlFlI:coeRc%)m 0 0 1,50 Pr:z(:agl:/-uiokte) Proign(t+ /l-Jr?kte) (0-10)
10.000.000 ' : P P
PF2PGP,
DE00OPF2PGP4 / vva?/va-tlFlI:coeRc%)m 0 0 1,50 Pr:z(:agl:/-uiokte) Proign(t+ /l-Jr?kte) (0-10)
10.000.000 ' : P P
PF3PGP,
DEQUOPFSPGP2/ | il om 0 0 150 Prozentpunkie) | Prozentpunice) ©0-10
10.000.000 : : P P
PF4PGP,
DEQUOPF4PGPO/ | i e om 0 0 150 Prozentpunkie) | Prozenipunice) ©-10
10.000.000 : : P P
PF5PGP,
DEOOOPF5PGP7 / USD";]'B.OR M 0 0 1,50 40 (+/- 2(; 10 (/- 5k (- 10)
10.000.000 www.theice.com Prozentpunkte) Prozentpunkte)
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. Anfanglicher Absiche- . Verwaltungs-
WKN und l.SIN der Referenzzinssatz* mit 'Anfangllche + | Anfangliche Zins- Verwaltungs- rungskosten- Zlnsmgrg*e.n- entgeltsatz-
Wertpapiere / | o Absicherungskosten . o S Bandbreite* in % S
nternetseite . marge* in % p.a. entgeltsatz* in % Bandbreite* in % Bandbreite* in %
Volumen* in % p.a. p.a.
p.a. p.a. p.a.
PHATSS,
DEOOOPHATSSO/ | L 0 0 150 prozenpunide) | Prozentpunkie ©0-10
10.000.000 : : P P
PH5TSS
. USD-LIBOR 1M 40 (+/- 20 10 (+/-5
DE%%OOPO%soTOSOSG / www.theice.com 0 0 1,50 Prozentpunkte) Prozentpunkte) (0-10)

* Zur Klarstellung gelten alle Angaben vorbehaltlich der Bestimmungen zu Anpassungen bzw. der sonstigen Bestimmungen der Wertpapierbedingungen
** hzw. die jeweilige Hauptterminbdrse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Basiswert gehandelt werden.

*** Die jeweilige Hauptterminbdrse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Basiswert gehandelt werden.

EURIBOR = Euro Interbank Offered Rate

LIBOR = London Interbank Offered Rate

1 hier das elektronische Handelssystem Xetra

2 "NASDAQ GS" steht fir National Association of Securities Dealers Automated Quotations Stock Exchange Global Select Market

Bei den verwendeten Abkirzungen fir die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abkiirzung "GBp", die fir Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem
Britischen Pfund Sterling ("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten ISO-Wa&hrungskurzel. ISO = International Organization for Standardization; Wéahrungskurzel zurzeit auch auf
der Internetseite: http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm
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Abschnitt A, Teil |l (Basiswertspezifische Bedingungen):

1)

)

®)

(4)

§2

Anpassungen, aulRerordentliche Kiindigung

Falls ein Potenzielles Anpassungsereignis nach Absatz (2) eintritt, kann die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) die Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie
maoglich so gestellt werden, wie sie vor Durchflihrung der MalRnahmen nach Absatz (2) standen. Die Emittentin kann
dabei nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen auch in der Weise anpassen, in der an der
Terminbdrse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Termin- bzw. Optionskontrakte auf den Basiswert
erfolgen oder erfolgen wiirden, falls dort entsprechende Termin- bzw. Optionskontrakte auf den Basiswert gehandelt
werden oder gehandelt wiirden. Die Anpassungen kénnen sich auch darauf beziehen, dass der Basiswert durch einen
Aktienkorb im Zusammenhang mit den in Absatz (2) genannten Wertpapieren ersetzt wird.

"Potenzielles Anpassungsereignis" in Bezug auf eine Aktie als Basiswert ist:

@

(ii)

(iii)
(iv)
)
(vi)

(vii)

ein Aktiensplit, eine Zusammenlegung von Aktien oder Umwandlung von Aktiengattungen (soweit kein
"Fusionsereignis" vorliegt) oder eine freie Ausschiittung oder Zuteilung von Aktien an die Aktionare des
Unternehmens, das den Basiswert begeben hat ("Gesellschaft”), sei es aufgrund von
Dividendenbeschliissen oder aus anderen Griinden;

die Gewahrung von weiteren Wertpapieren, die zum Empfang von Zahlungen bzw. Dividenden oder
Liquidationserldsen der Gesellschaft dienen, an die Aktionédre der Gesellschaft im Verhéltnis zu den von
diesen gehaltenen Aktien; Gewahrung an die Aktiondre der Gesellschaft von weiteren
Gesellschaftsanteilen oder sonstigen Wertpapieren eines anderen Emittenten, der von der Gesellschaft
direkt oder indirekt erworben oder bereits gehalten wird, als Folge eines Spin-Off oder einer vergleichbaren
MaRRnahme; oder Gewahrung sonstiger Wertpapiere, Rechte oder Optionen oder anderer
Vermdgensgegenstande an die Aktiondre der Gesellschaft jeweils fir eine Gegenleistung, die unter dem
jeweiligen Marktpreis liegt, der von der Berechnungsstelle fiir relevant gehalten wird;

jede AuRRerordentliche Dividende, die keine turnusgemanR ausgeschuttete Dividende ist;

eine Aufforderung zur Leistung von Einlagen auf nicht volleingezahlte Aktien;

ein Aktienrlickkauf der Aktien durch die Gesellschaft aus Gewinn oder Riicklagen, und unabhéngig davon,
ob das Entgelt hierfur in Geldzahlung, Wertpapieren oder anderen Werten besteht;

eine gesellschaftsrechtliche MaRnahme der Gesellschaft, die eine Abwehr einer feindlichen Ubernahme
darstellt und dazu fihrt, dass sich der theoretische, innere Wert der Aktie verringert;

oder jede andere Malnahme, die einen verwadssernden oder werterhéhenden Einfluss auf den
theoretischen, inneren Wert der Aktie hat.

Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz (4) eintritt, kann die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB):

()

(ii)

die Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie
mdglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung der MaBnahmen nach Absatz (4) standen. Die
Anpassungen kdnnen sich auch darauf beziehen, dass der Basiswert durch einen Aktienkorb im
Zusammenhang mit den in Absatz (4) genannten Wertpapieren, durch Aktien einer durch die
Ausgliederung neu gebildeten Aktiengesellschaft oder durch Aktien einer den ausgliedernden
Unternehmensteil aufnehmenden Aktiengesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird. Die Emittentin kann
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen auch in der Weise anpassen, in der an
der Terminbdrse entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte Termin- bzw. Optionskontrakte auf den
Basiswert erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entsprechende Termin- bzw. Optionskontrakte auf den
Basiswert gehandelt werden; oder

die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung nach 8§ 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages kiindigen. Im
Falle der Kindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden
Zahlungen an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbetrag"), der von der
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (8§ 317 BGB) als angemessener Marktpreis des Wertpapiers
unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kuindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemaR § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) an die CBF oder
ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber tUberweisen. Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag
gemaf § 5 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

"Anpassungsereignis" in Bezug auf eine Aktie als Basiswert ist:
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()

1)

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)
(Vi)

(vii)

Berechnungen,

ein De-Listing, das im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn die Referenzstelle ankindigt,
dass gemafl den anwendbaren Regularien der Referenzstelle der Basiswert bei der Referenzstelle nicht
mehr gelistet, gehandelt oder 6ffentlich quotiert wird oder werden wird (sofern kein Fusionsereignis oder
Tender Offer vorliegt) und der Basiswert nicht unverziglich an einer anderen Boérse oder einem
Handelssystem gelistet, gehandelt oder 6ffentlich quotiert wird, die bzw. das in derselben Jurisdiktion wie
die urspriingliche Referenzstelle befindlich ist (bzw. soweit die urspriingliche Referenzstelle in der
Europaischen Union befindlich ist, in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union);

eine Verstaatlichung, die im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn samtliche Aktien oder
Vermogensgegenstande der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in vergleichbarer Weise auf eine
Regierungsstelle, Behdrde oder sonstige staatliche Stelle tibertragen werden;

die Zahlungsunféhigkeit, die im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn aufgrund eines die
Gesellschaft betreffenden freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations-, Insolvenz- oder vergleichbaren
Verfahrens (a) samtliche Aktien der Gesellschaft auf einen Treuhander, Insolvenzverwalter oder eine
vergleichbare Person Ubertragen werden und/oder (b) den Aktiondren der Gesellschaft gesetzlich die
Ubertragung der Aktien verboten wird;

ein Ubernahmeangebot, das im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn ein Angebot der
Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges Angebot vorliegt, das dazu fiihrt oder
fuhren wirde, dass eine Person im Wege der Umwandlung oder anderweitig mehr als 10 % und weniger
als 100 % der Aktien der Gesellschaft erwirbt oder erhalt bzw. erwerben oder erhalten wiirde oder ein
entsprechendes Recht erwirbt oder erwerben wiirde. Das Vorliegen eines Ubernahmeangebotes wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) aufgrund von Notifizierungen staatlicher oder
anderer relevanter Stellen oder aufgrund anderer von der Berechnungsstelle fiir relevant erachteter
Informationen bestimmt;

der wirksame Vollzug eines Ubernahmeangebots, d.h. die Bekanntgabe des unwiderruflichen
Zustandekommens eines Ubernahmeangebots durch die bernehmende Person;

ein Fusionsereignis, das wiederum vorliegt, wenn in Bezug auf eine Aktie als Basiswert:

(@) eine Umwandlung von Aktiengattungen oder eine Inhaltsanderung des Basiswerts vorliegt, die
dazu fihrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der Gesellschaft auf eine bestimmte Person
erfolgt oder eine unwiderrufliche Verpflichtung hierzu besteht;

(b) eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft mit einem anderen
Unternehmen vorliegt (es sei denn, die Gesellschaft ist das fortbestehende Unternehmen und
die Verschmelzung fuhrt nicht zu einer Umwandlung von Aktiengattungen oder Inhaltsdnderung
der Aktien);

(c) ein sonstiges Ubernahmeangebot vorliegt, das im Sinne dieser Wertpapierbedingungen
vorliegt, wenn ein Angebot der Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges
Angebot einer Person vorliegt, 100 % der Aktien der Gesellschaft zu erwerben oder zu erhalten,
das dazu fiihrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der Gesellschaft (mit Ausnahme der Aktien,
die bereits von dieser Person gehalten oder kontrolliert werden) auf diese Person erfolgt oder
eine unwiderrufliche Verpflichtung hierzu besteht;

(d) eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft oder einer ihrer
Tochtergesellschaften mit einem anderen Unternehmen vorliegt und das fortbestehende
Unternehmen die Gesellschaft ist und dies nicht zu einer Umwandlung von Aktiengattungen
oder einer Inhaltsdanderung des Basiswerts, sondern dazu fiihrt, dass die Aktien der
Gesellschaft vor diesem Ereignis (mit Ausnahme der Aktien, die von dem anderen
Unternehmen gehalten oder kontrolliert werden) weniger als 50 % der Aktien der Gesellschaft
unmittelbar nach dem Stattfinden des Ereignisses darstellen.

Auf andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die nach Auffassung der Emittentin und der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen in ihren wirtschaftlichen Auswirkungen diesen Ereignissen
vergleichbar sind, und die Einfluss auf den rechnerischen Wert der Aktie haben kdnnen, sind die
beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden.

Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Abséatzen werden durch die

Berechnungsstelle (8 8 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen)) fur die Emittentin
vorgenommen und sind fur alle Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche

Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres

Inkrafttretens werden unverziglich nach 89 in Abschnitt B der

Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

8§83

Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle zum Zeitpunkt der Feststellung des malRgeblichen Kurses eine
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@)

®)

(4)

Marktstorung, wie in Absatz (3) definiert, vorliegt, wird, vorbehaltlich des letzten Absatzes dieses § 3,

(a) entweder die Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (8§ 317 BGB) auf Basis der dann geltenden
Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten den Zeitpunkt der
Feststellung des maRgeblichen Kurses und einen Ersatz-Kurs des Basiswerts als maRgeblichen Kurs
bestimmen, oder

(b) der betroffene Tag auf den unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine Marktstérung mehr
vorliegt, verschoben. Bei einer Verschiebung des betreffenden Bewertungstages wird der Falligkeitstag
entsprechend angepasst.

Wenn wahrend des Beobachtungszeitraums eine Marktstérung vorliegt, kann die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 317 BGB) wahrend der Dauer dieser Marktstorung entweder die Feststellung des Beobachtungskurses
aussetzen oder anstelle des Beobachtungskurses einen von ihr auf Basis der dann geltenden Marktusancen und unter
Berlcksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten zu bestimmenden Ersatz-Kurs des Basiswerts als
Beobachtungskurs heranziehen.

In Bezug auf eine Aktie als Basiswert bedeutet "Marktstérung":

€) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels (i) des Basiswerts an der Referenzstelle
oder (ii) von auf den Basiswert bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminborse;
(b) ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Marktteilnehmern, (i) Geschéafte mit dem Basiswert an der

Referenzstelle zu tatigen oder einen Marktpreis fur den Basiswert an der Referenzstelle zu erhalten oder
(i) Geschafte in auf den Basiswert bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der
Terminbdrse zu tatigen bzw. einen Marktpreis fir solche Terminkontrakte oder Optionskontrakte an der
Terminborse zu erhalten, unterbricht oder beeintrachtigt; oder

(c) dass die Referenzstelle vor ihrem reguldren Handelsschluss schlief3t. Das gilt nicht, wenn die
Referenzstelle den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem tatsachlichen Handelsschluss oder,
wenn dieser Zeitpunkt fruher liegt, dem letzten Zeitpunkt fur die Ordereingabe bei der Referenzstelle zur
Ausflihrung zum Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag ankiindigt.

Wenn der Bewertungstag, vorbehaltlich einer ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin gemafR § 1 Absatz (3), um
mehr als die in der Definition von Bewertungstag gemaR § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des
urspriinglichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser
Tag als Bewertungstag.

Der fur die Ermittlung des jeweils maf3geblichen Kurses verwendete Kurs der Aktie als Basiswert entspricht dann dem
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) bestimmten Kurs, unter Berlicksichtigung der am
urspriinglich festgelegten, nicht verschobenen Tag herrschenden Marktgegebenheiten.
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Weitere Informationen

Bdrsennotierung und Zulassung zum
Handel

Angebotskonditionen:

Angebotsfrist

Vertriebsstellen

Gegenpartei und Ubernehmerin
Zeichnungsverfahren
Emissionswahrung
Emissionstermin (Valutatag)

Anfanglicher Ausgabepreis und
Volumen je Serie

Die Beantragung der Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr der
Frankfurter Borse und der Borse Stuttgart ist beabsichtigt. Die Einbeziehung der
Wertpapiere in den Handel ist (frihestens) fir den 19. Dezember 2019 geplant.

Das Angebot der einzelnen Serie von Wertpapieren beginnt am
19. Dezember 2019 und endet mit Ablauf der Giiltigkeit des Prospekts bzw. des
jeweils aktuellen Basisprospekts.

Der Basisprospekt vom 28. Mai 2019 verliert am 11. Juni 2020 seine Giltigkeit.
Ab diesem Zeitpunkt sind die Endglltigen Angebotsbedingungen fir diejenigen
Wertpapiere, deren Laufzeit bis zum 11. Juni 2020 nicht beendet worden ist, im
Zusammenhang mit dem aktuellen Basisprospekt der BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zur Neuemission sowie zur
Fortsetzung des offentlichen  Angebots und zur Erhéhung des
Emissionsvolumens von Faktor Long Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) und
Faktor Short Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) zu lesen, der dem
Basisprospekt vom 28. Mai 2019 nachfolgt.

Banken und Sparkassen

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

Entfallt

EUR

23. Dezember 2019

Der anfangliche Ausgabepreis sowie das Volumen je Wertpapier der einzelnen
Serien von Wertpapieren sind nachfolgender Tabelle zu enthehmen.

Danach wird der Verkaufspreis von BNP Paribas Arbitrage S.N.C. fortlaufend
festgesetzt.

Die Emittentin behélt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in EUR Volumen
DEOOOPF5BAY?2 2,00 10.000.000
DEOOOPF5CBK7 2,00 10.000.000
DEOOOPF3HERO 2,00 10.000.000
DEOOOPF4HERS 2,00 10.000.000
DEOOOPF5HERS 2,00 10.000.000
DEOOOPF4FTX8 2,00 10.000.000
DEOOOPF3SHAG6 2,00 10.000.000
DEOOOPF4SHA4 2,00 10.000.000
DEOOOPF5SHA1 2,00 10.000.000
DEOOOPH5TUO6 2,00 10.000.000
DEOOOPF5UTD6 2,00 10.000.000
DEOOOPF5WCA4 2,00 10.000.000
DEOOOPF4SGES 2,00 10.000.000
DEOOOPF5SGES5 2,00 10.000.000
DEOOOPF3ASM6 2,00 10.000.000
DEOOOPF4ASM4 2,00 10.000.000
DEOOOPF5ASM1 2,00 10.000.000
DEOOOPF2NVS2 2,00 10.000.000
DEOOOPF3NVS0 2,00 10.000.000
DEOOOPF4NVS8 2,00 10.000.000
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ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in EUR Volumen
DEOOOPF5NVS5 2,00 10.000.000
DEOOOPF5SADO 2,00 10.000.000
DEOOOPF5CZS9 2,00 10.000.000
DEOOOPF4HRS8 2,00 10.000.000
DEOOOPF5HRS5 2,00 10.000.000
DEOOOPF5KGS2 2,00 10.000.000
DEOOOPH5SFS5 2,00 10.000.000
DEOOOPF5SRS2 2,00 10.000.000
DEOOOPH5ZAS1 2,00 10.000.000
DEOOOPF5RES2 2,00 10.000.000
DEOOOPF5ASS8 2,00 10.000.000
DEOOOPH5AMS9 2,00 10.000.000
DEOOOPF2GEPS8 2,00 10.000.000
DEOOOPF3GEP6 2,00 10.000.000
DEOOOPF4GEP4 2,00 10.000.000
DEOOOPF5GEP1 2,00 10.000.000
DEOOOPH5NDS1 2,00 10.000.000
DEOOOPF2PGP4 2,00 10.000.000
DEOOOPF3PGP2 2,00 10.000.000
DEOOOPF4PGPO 2,00 10.000.000
DEOOOPF5PGP7 2,00 10.000.000
DEOOOPH4TSS9 2,00 10.000.000
DEOOOPH5TSS6 2,00 10.000.000

Mitgliedstaat(en), fir die die
Verwendung des Prospekts durch
den/die zugelassenen Anbieter
gestattet ist

Angabe der Tranche, die fir bestimmte
Markte vorbehalten ist, wenn die
Wertpapiere gleichzeitig an den
Mérkten zweier oder mehrerer Staaten
angeboten werden

Details (Namen und Adressen) zu
Platzeur(en)

Verfahren fur die Mitteilung des
zugeteilten Betrags an die Antragsteller
und Informationen dazu, ob bereits vor
Erhalt der entsprechenden Mitteilung
mit den Wertpapieren gehandelt
werden darf

Anwendbarkeit der
Quellenbesteuerung gemaf Abschnitt
871(m) des US Bundessteuergesetzes
(Internal Revenue Code)

Erklarung bezlglich Artikel 29 (2) der
EU Referenzwert Verordnung

Administrator

Bundesrepublik Deutschland und Republik Osterreich

Entfallt

Entfallt

Entfallt

Nein, zum Datum der Endgultigen Angebotsbedingungen.

Unter diesen Wertpapieren zahlbare Betrdge werden unter Bezugnahme auf die
folgenden Referenzwerte berechnet, welche von den folgenden Administratoren

zur Verfigung gestellt werden.

Referenzwert
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Zum Datum dieser Endgiltigen Angebots-
bedingungen ist der jeweilige Administrator
("Administrator") als Administrator im Register
der Administratoren und Referenzwerte, welches
von der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (European Securities and



European Money Markets Institute
(EMMI)

ICE Benchmark Administration
Limited

ICE Benchmark Administration
Limited

Markets Authority - "ESMA") gemaR Artikel 36
der EU Referenzwert Verordnung erstellt und
gefuhrt wird, eingetragen.

EURIBOR 1M Ja
CHF-LIBOR 1M Ja
USD-LIBOR 1M Ja

Aktuelle Informationen dazu, ob der jeweilige Administrator im Register der
Administratoren und Referenzwerte eingetragen ist, sind zum Datum dieser
Endgultigen  Angebotsbedingungen auf der Internetseite der ESMA
www.esma.europa.eu/databases-library/registers-and-data veréffentlicht.
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Emissionsspezifische Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Punkte" bezeichnet werden. Diese Punkte werden nummeriert
und den Abschnitten A bis E zugeordnet (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die flir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art von Wertpapieren und dieser
Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Punkte nicht verpflichtend anzugeben sind, kann sich eine lickenhafte
Aufzahlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmter Punkt als Bestandteil der Zusammenfassung
vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fir den betreffenden Punkt keine relevanten Informationen vorliegen. In diesem
Fall enthalt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Punkts mit dem Vermerk "entfallt".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

Al Warnhinweise Diese Zusammenfassung soll als Einfihrung zum Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die
Prufung des gesamten Basisprospekts stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in dem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieflich
etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht,
kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefuhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen

vermittelt.
A2 Zustimmung zur |Jeder Finanzintermediar, der die Wertpapiere nachfolgend weiter verkauft oder endgiiltig
Verwendung des |platziert, ist berechtigt, den Prospekt wahrend der Dauer seiner Giltigkeit gemaf § 9 des
Prospekts Wertpapierprospektgesetzes, welches die Richtlinie 2003/71/EG des Européischen

Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (geandert durch Richtlinie 2010/73/EU
des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010) umsetzt, zu
verwenden. Die Emittentin stimmt dem spateren Weiterverkauf oder der endgultigen
Platzierung der Wertpapiere durch sdmtliche Finanzintermediére in Deutschland und/oder
Osterreich und/oder Luxemburg, deren zustindiger Behoérde eine Notifizierung des
Prospektes Ubermittelt wurde, wahrend der Angebotsfrist zu. Ein solcher spéterer
Weiterverkauf oder eine solche endgiltige Platzierung setzt jeweils voraus, dass der
Prospekt in Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes noch giiltig ist
bzw. das Angebot wird auf Basis eines nachfolgenden Prospekts fortgesetzt, dessen
Billigung vor Ablauf der Gultigkeit des vorangegangenen Prospekts erfolgt.

Der Prospekt darf potenziellen Investoren nur zusammen mit sdmtlichen bis zur
Ubergabe verdffentlichten Nachtragen iibergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt
kann in elektronischer Form auf der Internetseite der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH (www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte)
abgerufen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Finanzintermediér sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften
beachtet.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediér ein Angebot macht, informiert dieser
Finanzintermedidr die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber die
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Angebotsbedingungen der Wertpapiere.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemafR den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Abschnitt B - Emittent und etwaige Garantiegeber

1) Informationen beziiglich BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH als Emittentin

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

B.1

Juristischer und
kommerzieller Name
der Emittentin

Die Emittentin fihrt die Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH.
Der kommerzielle Name entspricht der Firma.

B.2

Sitz, Rechtsform,
Rechtsordnung

Sitz der Emittentin ist Frankfurt am Main. Die Geschéaftsadresse lautet: Europa-Allee 12,
60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung gemafn deutschem Recht.

B.4b

Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Die Entwicklung im laufenden Geschéftsjahr wird in hohem MaRe von der allgemeinen
Marktentwicklung abhéngig sein. Aufgrund eines niedrigeren Emissionsvolumens bei
Produkten auf Einzelaktien wird die Emissionstatigkeit der Emittentin in diesem
Geschéftsjahr mit hoher Wahrscheinlichkeit niedriger ausfallen, als im vorangegangenen
Geschéftsjahr. Fir das kommende Geschéftsjahr wird ein im Vergleich zu diesem
Geschéftsjahr stabiles Emissionsvolumen erwartet.

Bei einer starken Verschlechterung der makrodkonomischen Lage in der Eurozone oder
fallenden Aktienmarkten dirfte sich ein Rickgang der Umsatze und der
Emissionstatigkeit ergeben. Eine unerwartet starkere Regulierung wirde sich ebenfalls
negativ auf die Geschéftsentwicklung der Emittentin auswirken.

B.5

Konzernstruktur

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist
BNP Paribas S.A., eine bodrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht.
BNP Paribas S.A. ist, nach Selbsteinschatzung, eine der fiihrenden Banken Frankreichs
und unterhéalt Zweigstellen und Tochtergesellschaften in allen wichtigen Markten. Nach
gegenwartigem Kenntnisstand der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH gibt es keine Vereinbarungen oder Plane iber eine Anderung der
Gesellschafterstruktur.

B.9

Gewinnprognosen oder
- schatzungen

Entfallt.

Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -schatzungen ab.

B.10

Beschrénkungen im
Bestatigungsvermerk

Entfallt.

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fir das
am 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr ist von MAZARS GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fiir das
am 31. Dezember 2018 endende Geschéftsjahr ist von MAZARS GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, geprift
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2019 und Zwischenlagebericht fir den Zeitraum
vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019 ist von MAZARS GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

B.12

Ausgewahlte

Die folgende Tabelle zeigt ausgewdhlte Finanzinformationen der Emittentin, die den
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wesentliche historische
Finanzinformationen

gepruften Jahresabschlissen der

Emittentin  zum 31. Dezember 2017 und zum

31. Dezember 2018 entnommen wurden.

Finanzinformation

Jahresabschluss
31. Dezember 2017
EUR

Jahresabschluss
31. Dezember 2018
EUR

Bilanz

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

248.960.344,05

172.155.000,00*

Sonstige Vermdgensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermégen)

2.819.725.990,69

2.283.544.900,59

Verbindlichkeiten

Anleihen
(Passiva/Verbindlichkeiten)

2.057.959.649,50

1.725.834.253,67

Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten)

1.010.726.913,24

748.615.565,48

Gewinn- und Verlustrechnung

Fir den Zeitraum
1. Januar bis
31. Dezember 2017

Fur den Zeitraum
1. Januar bis
31. Dezember 2018

Sonstige betriebliche Ertrage

1.501.725,71

1.819.810,35

Sonstige betriebliche
Aufwendungen

-1.501.725,71

-1.819.810,35

beriicksichtigt.

wurden.

* In der Bilanzsumme zum 31. Dezember 2018 ist im Rahmen des Zwischenabschlusses
zum 30. Juni 2019 eine nachtragliche Korrektur in Hohe von 18,75 Mio. EUR

Die folgende Tabelle zeigt ausgewahlte Finanzinformationen der Emittentin, die den
gepriften Zwischenabschlissen zum 30. Juni 2018 und zum 30. Juni 2019 entnommen

Finanzinformation

Zwischenabschluss
30. Juni 2018
EUR

Zwischenabschluss
30. Juni 2019
EUR

Bilanz

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

190.904.690,57

157.128.690,57

Sonstige Vermdgensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermégen)

2.591.918.354,47

3.505.174.666,17

Verbindlichkeiten

Anleihen
(Passiva/Verbindlichkeiten)

1.867.382.127,65

2.403.483.351,87

Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten)

915.441.019,65

1.258.820.014,37

Gewinn- und Verlustrechnung

Fir den Zeitraum
1. Januar bis

Fir den Zeitraum
1. Januar bis

30. Juni 2018 30. Juni 2019
Sonstige betriebliche Ertrage 968.571,49 879.869,50
Sonstige betriebliche -968.571,49 -879.869,50
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‘Aufwendungen ‘

Die vorgenannten Abschlisse wurden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
("HGB") und den erganzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes ("GmbHG") aufgestellt.

Erklarung, dass sich die
Aussichten des
Emittenten seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten

gepruften Abschlusses

nicht wesentlich
verschlechtert haben
oder Beschreibung
jeder wesentlichen

Verschlechterung

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem 31. Dezember 2018 nicht
verschlechtert.

Beschreibung
wesentlicher

Entféllt. Es sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Emittentin seit dem 30. Juni 2019 eingetreten.

Veréanderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition
B.13 Aktuelle Entwicklungen |Entfallt.
Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die
fur die Bewertung ihrer Zahlungsféhigkeit in hohem MafRe relevant sind.
B.14 Abhé&ngigkeit der |Die Gesellschaftsstruktur der Emittentin in Bezug auf BNP Paribas S.A. ist unter Punkt
Emittentin von anderen |B.5 aufgefihrt.
Konzerngesellschaften
Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist
BNP Paribas S.A., eine bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht.
B.15 Geschéftstatigkeit, Gegenstand der Gesellschaft sind gemaf § 2 des Gesellschaftsvertrages die Begebung,
wichtigste Markte, |der Verkauf, der Erwerb und das Halten von Wertpapieren fir eigene Rechnung, der
Haupttatigkeit Erwerb sowie die VerauRerung von Immobilien und Waren jeglicher Art fur eigene
Rechnung sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar oder mittelbar zusammenhé&ngen
mit Ausnahme von Geschéften, die eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz oder der
Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschéften und sonstigen
Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder
nitzlich erscheinen. Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen errichten, sich an
Unternehmen gleicher oder &hnlicher Art beteiligen und Organschafts- und sonstige
Unternehmensvertrége abschlieRen.
Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind
die Begebung und der Verkauf von Wertpapieren fur eigene Rechnung. Die von BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH begebenen und von BNP Paribas
Arbitrage S.N.C. angebotenen Wertpapiere werden zurzeit auf dem deutschen und dem
Osterreichischen Markt und auch auf dem luxemburgischen Markt angeboten. Die von der
Gesellschaft begebenen Wertpapiere kdnnen auch von anderen Unternehmen der BNP
Paribas Gruppe Ubernommen und angeboten werden.
B.16 Wesentliche Zwischen BNP Paribas S.A. und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Beteiligungen und |Gewinnabfuhrungsvertrag. Demnach ist die Emittentin verpflichtet, den gesamten nach
Beherrschungen den mafgeblichen handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten Gewinn an BNP Paribas

S.A. abzufiihren. Zugleich hat BNP Paribas S.A. jeden wahrend der Vertragsdauer bei
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH entstehenden Verlust
auszugleichen, soweit dieser nicht durch die Verwendung von Gewinnriicklagen gedeckt
werden kann. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrages
kann BNP Paribas S.A. der Emittentin alle ihr zweckdienlich erscheinenden
(gegebenenfalls auch fiir die Emittentin nachteiligen) Weisungen erteilen. Dariiber hinaus
ist BNP Paribas S.A. berechtigt, jederzeit die Blicher und Schriften der Emittentin
einzusehen und Auskiinfte insbesondere (ber die rechtlichen, geschéaftlichen und
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verwaltungsmafigen Angelegenheiten der Gesellschaft zu verlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag kann mit einjahriger Kiindigungsfrist
zum Ende des Kalenderjahres ordentlich gekiindigt werden. Der Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrag ist bis zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht gekindigt. Die
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages wird von der Emittentin
unverzuglich veréffentlicht und durch Mitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an
die Clearstream Banking AG Frankfurt zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber
bekannt gemacht.

B.18 Art und Umfang der |[BNP Paribas S.A., Paris, Frankreich, (die "Garantin") hat eine unbedingte und
Garantie unwiderrufliche Garantie (die "Garantie") fur die ordnungsgeméfle Zahlung von
samtlichen nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen zahlbaren Betragen
Ubernommen, soweit und sobald die entsprechende Zahlung nach den
Wertpapierbedingungen fallig ware.
B.19 Angaben zur Garantin, |Angaben zur Garantin, als ware sie die Emittentin der gleichen Art von Wertpapieren, die

als ware sie die
Emittentin der gleichen
Art von Wertpapieren,
die Gegenstand der
Garantie sind

Gegenstand der Garantie sind, finden sich jeweils in den nachstehenden Punkten
B.19/B.1, B.19/B.2, B.19/B.4b, B.19/B.5, B.19/B.9, B.19/B.10, B.19/B.12, B.19/B.13,
B.19/B.14, B.19/B.15 und B.19/B.16.

2) Informationen bezuglich BNP Pari

bas S.A. als Garantin

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

B.19/B.1  |Juristischer und |Juristischer und kommerzieller Name der Garantin ist BNP Paribas S.A. (auch "BNPP").
kommerzieller Name
der Garantin

B.19/B.2 |Sitz, Rechtsform, |Die Garantin wurde in Frankreich als Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht
Rechtsordnung (société anonyme) gegrundet und verfigt Uber eine Bankerlaubnis; ihre Hauptverwaltung

hat die Anschrift 16, boulevard des Italiens - 75009 Paris, Frankreich.
B.19/ B.4b |Trends, die sich auf die |Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Garantin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Die Ergebnisse der BNPP werden durch das makrodkonomische Umfeld und
Marktbedingungen beeinflusst. Wegen seiner Art ist das Geschéaft von BNPP besonders
empfindlich fur das gesamtwirtschaftliche Umfeld und die makrodkonomischen
Bedingungen in Europa.

2018 entwickelte sich das globale Wachstum nach wie vor solide mit rund 3,7 % (laut
IWF), wobei das Wachstum sich in den Industrielandern (+2,4 % nach +2,3 % im Jahr
2017) und in den Schwellenlandern (+4,6 % nach +4,7 % im Jahr 2017) stabilisierte.! Da
die Wirtschaft in grof3en Industrielandern ihren H6hepunkt erreichte, hielten die
Zentralbanken an einer Verscharfung der lockeren Geldpolitik fest oder planten eine
Drosselung des billigen Geldes. Dank der immer noch moderaten Inflation konnten die
Zentralbanken jedoch den Ubergang schrittweise gestalten und damit das Risiko eines
scharfen Abschwungs der Wirtschaftstéatigkeit eingrenzen. Der IWF geht daher davon
aus, dass sich das in den letzten beiden Jahren beobachtete globale Wachstum 2019
fortsetzen wird (+3,5 %), ungeachtet des in den Industrielandern erwarteten leichten
Abschwungs.?

Gesetze und Verordnungen fir Finanzinstitute

Jingste und zukiinftige Anderungen in Gesetzen und Verordnungen, die fir
Finanzinstitutionen gelten, kdnnen eine erhebliche Auswirkung auf die Bank haben. Zu
den MalRnahmen, die kirzlich getroffen wurden oder die selbst (oder deren Umsetzung)
noch in der Entwurfsphase sind, und die wahrscheinlich eine Auswirkung auf BNPP
haben werden, zahlen:

1vgl. insbesondere: IWF — World Economic Outlook, aktualisiert im Januar 2019.

2vgl. insbesondere: IWF — World Economic Outlook, aktualisiert im Januar 2019.
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— die Strukturreformen, bestehend aus dem franzdsischen Kreditwesengesetz vom
26. Juli 2013, die vorschreiben, dass Banken Tochtergesellschaften fiir den
"spekulativen" Eigenhandel griinden oder diesen vermdgensrechtlich trennen;
die "Volcker-Rule" in den USA, die den Eigenhandel, die Betatigung als Initiator
und die Anlage in Private-Equity-Fonds und Hedgefonds durch US- und
auslandische Banken einschrankt;

— Regulierungen zur Kapitalausstattung: die Eigenmittelrichtlinie IV ("CRD4"), die
Eigenmittelverordnung ("CRR"), die internationalen Anforderungen an die
Verlusttragfahigkeit global systemrelevanter Banken ("TLAC") sowie die
Tatsache, dass BNPP durch den Finanzstabilitatsrat als ein Finanzinstitut von
systemischer Bedeutung benannt wurde;

— der einheitliche Bankenaufsichtsmechanismus (SSM) und die Verordnung vom
6. November 2014;

— die Richtlinie vom 16. April 2014 betreffend die Einlagensicherungssysteme und
ihre delegierten Verordnungen und Durchflihrungsverordnungen, die Richtlinie
vom 15. Mai 2014 zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten; der
Einheitliche Abwicklungsmechanismus, der das Einheitliche
Abwicklungsgremium und den Einheitlichen Abwicklungsfonds schafft;

— die Final Rule der US Federal Reserve, welche strengere prudenzielle
Vorschriften fir US-Transaktionen grof3er auslandischer Banken vorschreibt,
insbesondere die Pflicht, eine separate Zwischenholdinggesellschaft (deren
Kapitalausstattung der Regulierung unterliegt) fiir ihre US-Tochtergesellschaften
in den USA zu griinden;

— die neuen Vorschriften zur Regulierung von im Freiverkehr gehandelten
Derivaten gemaf Titel VIl der Dodd-Frank Wall Street Reform und des
Consumer Protection Act, insbesondere Einschusspflichten fir nicht geclearte
Derivate und Derivate von Wertpapieren, die durch Swap-Handler, groRere
Swap-Kontrahenten, Handler von auf Wertpapieren basierenden Swaps sowie
grofReren Kontrahenten von auf Wertpapieren basierenden Swaps; die
Vorschriften der US Securities and Exchange Commission, welche die
Registrierung von Banken und groRReren Swap-Kontrahenten vorschreiben, die
an Derivatemérkten tatig sind, sowie Transparenz und Meldepflichten zu
Derivattransaktionen;

— die neue EU-Finanzmarktrichtlinie ("MIFID II") und Finanzmarktrichtlinien-
Verordnung ("MiFIR") sowie die européischen Verordnungen zur Regulierung
des Clearings von im Freiverkehr gehandelten Derivateprodukten durch
zentralisierte Kontrahenten und die Offenlegung der Wertpapiere, die
Finanztransaktionen von zentralisierten Einrichtungen finanzieren.

— die Datenschutz-Grundverordnung ("DSGVQ"), die am 25. Mai 2018 in Kraft trat.
Diese Verordnung ist dazu bestimmt, den Datenschutz in der Europdischen
Union weiterzuentwickeln und den Schutz personenbezogener Daten in der
Europdaischen Union zu verbessern. Unternehmen unterliegen dem Risiko
empfindlicher Sanktionen, wenn sie die durch die Datenschutzgrundverordnung
DSGVO festgelegten Standards nicht einhalten. Diese Verordnung gilt fir alle
Banken, die europdischen Birgerinnen und Birgern Dienstleistungen anbieten;
aufBerdem

— der Abschluss des Basel 3-Abkommens, das vom Baseler Ausschuss im
Dezember 2017 veréffentlicht wurde, das Veranderungen fur die Messung und
Steuerung des Kreditrisikos, der operationellen Risiken sowie eine
kreditrisikobezogene Bewertungsanpassung (Credit Valuation Adjustment -
"CVA") zur Berechnung der risikogewichteten Aktiva einfiihrt. Das Inkrafttreten
dieser MaRnahmen ist fir Januar 2022 vorgesehen und wird zu einem Ausgabe-
Minimum (Output Floor) (auf standardisierten Angaben basierend) fihren,
welche schrittweise ab 2022 angepasst und ihr Endniveau 2027 erreichen
werden.

Daruber hinaus stellt in diesem strengeren regulatorischen Rahmen das Risiko der
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Nichteinhaltung von bestehenden Gesetzen und Verordnungen, insbesondere solcher,
die sich auf den Schutz der Verbraucherinteressen und personenbezogener Daten
beziehen, ein erhebliches Risiko fiir den Bankensektor mit der Moglichkeit dar, dass sie
zu erheblichen Verlusten und Geldstrafen fiihren. Zusatzlich zu seinem Compliance-
System, das diese spezifische Risikoart abdeckt, stellt die BNP Paribas-Gruppe das
Interesse ihrer Kunden und im weiteren Sinne ihrer Anspruchsgruppen in den Mittelpunkt
ihrer Werte. So enthalt der durch die BNP Paribas-Gruppe im Jahr 2016 eingefiihrte neue
Verhaltenskodex detaillierte Werte und Verhaltensregeln in diesem Bereich.

B.19/B.5 Konzernstruktur BNPP ist ein fihrender Anbieter von Bank- und Finanzdienstleistungen und hat in Europa
vier Inlandsmarkte fir das Privatkundengeschéft, und zwar in Frankreich, Belgien, Italien
und Luxemburg. Sie ist in 71 Landern vertreten und hat mehr als 201.000 Mitarbeiter,
davon mehr als 153.000 in Europa. BNPP ist die Muttergesellschaft der BNP Paribas
Gruppe (zusammen die "BNPP-Gruppe").

B.19/B.9 Gewinnprognosen oder |Entfallt.

-schatzungen
Der Prospekt enthalt keine Gewinnprognosen oder -schatzungen.
B.19/B.10 |Beschrankungen im |Entfallt.
Bestatigungsvermerk
Es gibt keine Einschrankungen im Prifbericht zu den im Basisprospekt enthaltenen
historischen Finanzinformationen.
B.19/B.12 |Ausgewdhlte Die folgende Tabelle zeigt ausgewéhite Finanzinformationen der Garantin, die den

wesentliche historische
Finanzinformationen

gepriften konsolidierten Jahresabschliissen der Garantin zum 31. Dezember 2017 und
zum 31. Dezember 2018 bzw. dem Finanzbericht fir den Sechsmonatszeitraum zum 30.
Juni 2019 entnommen wurden.

Die vorgenannten Abschliisse wurden nach Internationalen Rechnungslegungsstandards
(International Financial Reporting Standards - IFRS) aufgestellt.

Jéahrliche Finanzdaten flir den Zeitraum von 12 Monaten endend am
31. Dezember 2018 im Vergleich zum Zeitraum von 12 Monaten endend am
31. Dezember 2017 - in Mio. EUR

31.12.2018* 31.12.2017
(gepruft) (gepruft)
Umsatzerl6se 42.516 43.161
Risikokosten (2.764) (2.907)
Konzernanteil am 7.526 7.759
Jahresiberschuss

Jahrliche Finanzdaten zum Stichtag 31. Dezember 2018 im Vergleich zum Stichtag
31. Dezember 2017 - in Mio. EUR

31.12.2018* 31.12.2017
(geprift) (gepruft)

Bilanzsumme Konzern 2.040.836 1.960.252
Konsolidierte Kredite und 765.871 727.675
Forderungen an Kunden
Konsolidierte Verbindlichkeiten an 796.548 766.890
Kunden
Eigenkapital (Konzernanteil) 101.467 101.983
* Die Zahlen zum 31. Dezember 2018 beziehen sich auf die neuen

Rechnungslegungsstandards IFRS 9 und IFRS 15.

Zwischenfinanzdaten fir den Sechsmonatszeitraum endend am 30. Juni 2019 im
Vergleich zum Sechsmonatszeitraum endend am 30. Juni 2018- in Mio. EUR

IH19* (ungeprift) IH18 (ungepruft)

Umsatzerldse 22.368 22.004
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Risikokosten (1.390) (1.182)
Konzernanteil am 4.386 3.960
Jahresiberschuss
*

?l?n(;ees?&fgt) 31.12.2018 (gepriift)
Bilanzsumme Konzern 2.372.620 2.040.836
Konsolidierte Kredite und 793.960 765.871
Forderungen an Kunden
Konsolidierte Verbindlichkeiten an 833.265 796.548
Kunden
Eigenkapital (Konzernanteil) 104.135 101.467

*Die Zahlen zum 30. Juni 2019 basieren auf dem neuen Rechnungslegungsstandard
IFRS 16.

Erklarung, dass sich die
Aussichten der Garantin
seit dem Datum des
letzten gepriiften
veroffentlichten

Abschlusses nicht
wesentlich

verschlechtert haben
oder Beschreibung

jeder wesentlichen
Verschlechterung

Die Aussichten der Garantin haben sich seit dem 31. Dezember 2018 (als dem Ende der
letzten Finanzberichtsperiode, fiir die geprufte Finanzinformationen verdffentlicht worden
sind) nicht wesentlich verschlechtert.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen
Finanzlage
Handelsposition

der
oder

Entfallt. Es sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der BNP Paribas Gruppe seit dem 30. Juni 2019 (als dem Ende der
letzten Finanzberichtsperiode, fur die ein Halbjahresfinanzbericht der Garantin
verdffentlicht worden ist) eingetreten.

B.19/ B.13 |Aktuelle Entwicklungen |Entfallt.
Es gibt keine Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschéaftstatigkeit der Garantin seit
dem 30. Juni 2019, die fiir die Bewertung der Solvenz der Garantin relevant sind.

B.19/ B.14 |Abhangigkeit der |Soweit nicht im nachstehenden Absatz angegeben, besteht keine Abhangigkeit der BNPP

Garantin von anderen
Konzerngesellschaften

von anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe.

Im April 2004 begann die BNPP ihre IT-Infrastruktur-Management-Dienstleistungen an
das Gemeinschaftsunternenmen BNP Paribas Partners for Innovation (‘BP?I")
auszulagern, das BNPP Ende 2003 gemeinsam mit IBM France gegriindet hatte. BP2l
erbringt IT-Infrastruktur-Management-Dienstleistungen fir BNP Paribas SA und mehrere
Tochtergesellschaften von BNP Paribas in Frankreich (darunter BNP Paribas Personal
Finance, BP2S und BNP Paribas Cardif), in der Schweiz und in Italien. Die
Vertragsvereinbarung mit IBM France wurde erfolgreich von Jahr zu Jahr bis Ende 2021
verlangert und wird dann fur eine Laufzeit von 5 Jahren (also bis Ende 2026) verléngert,
um insbesondere die Cloud-Dienste von IBM zu integrieren.

BP?2l unterliegt der operationalen Kontrolle durch IBM France. BNPP hat einen starken
Einfluss auf dieses gemeinsam mit IBM France im Verhéltnis 50/50 gehaltene
Unternehmen. Das von BNPP fiir BP2l abgestellte Personal stellt die Halfte des
unbefristet beschéaftigten Personals dieses Unternehmens dar. Die Raumlichkeiten und
Verarbeitungszentren sind Eigentum der BNPP-Gruppe und die eingerichteten
Managementverfahren bieten BNPP das vertragliche Recht, das Unternehmen zu
Uberwachen und gegebenenfalls wieder in die BNPP-Gruppe zurlickzubringen.

IBM Luxembourg ist fur die Infrastruktur- und Datenproduktionsdienste fur einige
Einheiten von BNPP Luxembourg verantwortlich.

Der Betrieb der BancWest-Datenverarbeitungsprozesse wurde an Fidelity Information
Services ausgelagert. Der Datenverarbeitungsbetrieb von Cofinoga France ist bei IBM
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Services ausgelagert.

B.19/ B.15 |Geschaftstatigkeit, BNP Paribas besetzt Schliisselpositionen in zwei Hauptgeschéaftssparten:
wichtigste Markte,
Haupttatigkeit Bankgeschéfte und Dienstleistungen fur Privatkunden, bestehend aus:
o |nlandische Markte, mit
—  Privatkundengeschatft in Frankreich (French Retail Banking, FRB),
— BNL bancacommerciale (BNL bc), Privatkundengeschéft in Italien,
— Privatkundengeschatft in Belgien (Belgian Retail Banking, BRB),
— anderen lokalen Marktaktivitaten, einschlieBlich Privatkundengeschaft
in Luxemburg (Luxembourg Retail Banking, LRB);
e Internationale Finanzdienstleistungen, mit
- Europa-Mittelmeerraum,
- BancWest,
— Personal Finance,
- Versicherung,
- Vermdgens- und Anlageverwaltung;
Corporate and Institutional Banking (CIB), darunter:
- Corporate Banking,
—  Global Markets,
—  Securities Services.
B.19/B.16 |Wesentliche Keiner der bestehenden Aktionédre hat eine - weder direkte noch indirekte - Beherrschung
Beteiligungen und |Uber BNPP. Zum 31. Dezember 2018 sind die Hauptaktionédre die Société Fédérale de
Beherrschungen Participations et d'Investissement ("SFPI"), eine public-interest société anonyme

(Aktiengesellschaft), die im Auftrag der belgischen Regierung handelt, die 7,7% des
Grundkapitals halt, BlackRock Inc. mit einer Beteiligung von 5,1 % des Grundkapitals
sowie das GrofRherzogtum Luxemburg mit einer Beteiligung von 1,0 % des Grundkapitals.
Nach bestem Wissen von BNPP besitzt kein Aktionar aulRer SFPI und BlackRock Inc.
mehr als 5 % ihres Kapitals oder ihrer Stimmrechte.

BNP Paribas halt 100 Prozent des Stammkapitals der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH.

Abschnitt C - Wertpapiere

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Cl

Art und Gattung der
angebotenen
Wertpapiere, ISIN

Die Wertpapiere werden in Form von Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von § 793
BGB begeben und begriinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, fur die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat.

Die ISIN jeder einzelnen Serie von Wertpapieren lautet: DEOOOPF5BAY2,
DEOOOPF5CBK?7, DEOOOPF3HERO, DEOOOPF4HERS, DEOOOPF5HERS,
DEOOOPF4FTX8, DEOOOPF3SHAG, DEOOOPF4SHA4, DEOOOPF5SHAL,
DEOOOPH5TUOS, DEOOOPF5UTDS, DEOOOPF5WCA4, DEOOOPF4SGES,

41/60




Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

DEOOOPF5SGES, DEOOOPF3ASMG6, DEOOOPF4ASM4, DEOOOPF5ASM1,
DEOOOPF2NVS2, DEOOOPF3NVSO, DEOOOPF4NVSS8, DEOOOPF5NVS5,
DEOOOPF5SADO, DEOOOPF5CZS9, DEOOOPF4HRSS, DEOOOPF5HRSS,
DEOOOPF5KGS2, DEOOOPHSSFSS, DEOOOPF5SRS2, DEOOOPH5ZAS1,
DEOOOPF5RES2, DEOOOPF5ASSS, DEOOOPH5AMS9, DEOOOPF2GEPS,
DEOOOPF3GEPS6, DEOOOPF4AGEP4, DEOOOPF5GEP1, DEOOOPH5NDS1,
DEOOOPF2PGP4, DEOOOPF3PGP2, DEOOOPF4PGPO, DEOOOPF5PGP?7,
DEOOOPH4TSS9, DEOOOPHSTSS6.

Die unter diesem Prospekt angebotenen Wertpapiere sind Wertpapiere, welche nicht
verzinst werden. Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der
Wertpapierbedingungen in  Abhé&ngigkeit von der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Basiswerts (wie nachstehend unter C.20 definiert) dem
Wertpapierinhaber am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag zu zahlen.

BNP Paribas S.A., Paris, Frankreich, hat als Garantin eine unbedingte und
unwiderrufliche Garantie fur die ordnungsgemafRe Zahlung von samtlichen nach MaRgabe
der Wertpapierbedingungen zahlbaren Betrdgen tibernommen, soweit und sobald die
entsprechende Zahlung nach den Wertpapierbedingungen féllig ware. Die Garantie
begriindet eine unmittelbare, nicht nachrangige Verbindlichkeit der Garantin.

C.2 Wéhrung Die Wertpapiere werden in Euro (EUR) begeben und ausgezahit.
C5 Beschréankungen fir die |Entfallt.
freie Ubertragbarkeit
Die Wertpapiere sind frei ibertragbar und unterliegen keinen Beschrankungen.
(O] Mit den Wertpapieren Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

verbundene Rechte,
einschlieRlich der
Rangordnung und der
Beschréankung dieser
Rechte

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit und kdnnen von der Emittentin gekindigt
bzw. missen von dem Wertpapierinhaber jeweils nach MalRgabe der
Wertpapierbedingungen zu einem Ausibungstermin ausgelbt werden.

Rickzahlung

Nach Ausibung seiner Wertpapiere nach Mal3gabe der Wertpapierbedingungen erhalt
der Wertpapierinhaber durch die Wertpapiere am Falligkeitstag einen Anspruch auf Erhalt
eines Auszahlungsbetrages, wie unter C.18 beschrieben.

Rangordnung

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, fur die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Die Wertpapiere stehen
untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang, ausgenommen
solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

Beschréankung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Die Emittentin kann berechtigt sein, bei Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug
auf den Basiswert, das Wertpapierrecht in  Ubereinstimmung mit den
Wertpapierbedingungen anzupassen oder die Wertpapiere auf3erordentlich zu kiindigen.
Im Falle einer solchen auferordentlichen Kindigung =zahlt die Emittentin den
Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéftstagen nach der Bekanntmachung der
Kindigung. In diesem Fall kann der Kundigungsbetrag (wie nachstehend unter D.6
definiert) unter Umsténden auch erheblich unter dem fur das Wertpapier gezahlten
Kaufpreis liegen und bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des eingesetzten Kapitals).

Die Emittentin ist zudem nach MaRgabe der Wertpapierbedingungen berechtigt, die
Wertpapiere durch Bekanntmachung zu einem Ordentlichen Kiindigungstermin ordentlich
zu kindigen. Im Falle einer solchen ordentlichen Kiindigung hat der Wertpapierinhaber
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am malfigeblichen Félligkeitstag einen Anspruch auf Erhalt eines Auszahlungsbetrages,
wie unter C.18 beschrieben. In diesem Fall kann der Auszahlungsbetrag unter
Umstanden auch erheblich unter dem fir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und
bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des eingesetzten Kapitals).

cl1

Zulassung der
Wertpapiere zum
Handel an einem
geregelten Markt oder
anderen gleichwertigen
Markten

Entfallt. Die Wertpapiere werden nicht an einem geregelten Markt notiert.

Die Beantragung der Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr der Frankfurter
Borse und der Borse Stuttgart ist beabsichtigt.

Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel ist
19. Dezember 2019 geplant.

(frGhestens) fiur den

C.15

Beeinflussung des
Anlagewertes durch den
Wert des
Basisinstruments

Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgabe der Wertpapierbedingungen und
insbesondere vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere) in
Abhéngigkeit von der Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts auf Zahlung des
Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswéahrung. Die Hohe des Auszahlungsbetrages
kann auch unter den fiir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis sinken.

Mit den vorliegenden Wertpapieren kann der Anleger daher unter Umstdnden im
Verhdltnis des in den Wertpapierbedingungen bezeichneten Faktors tberproportional an
der positiven Wertentwicklung des Basiswerts (das heif3t in der Regel im Fall von Faktor
Long Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) steigenden Kursen und im Fall von Faktor
Short Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) fallenden Kursen des Basiswerts)
partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch im Verhaltnis des Faktors an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts (das hei8t in der Regel im Fall von Faktor Long
Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) fallenden Kursen und im Fall von Faktor Short
Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) steigenden Kursen des Basiswerts) teil und tragt
das Risiko eines wertlosen Verfalls des Wertpapieres.

Aufgrund dieser Abhéngigkeit der Héhe des Auszahlungsbetrages von der Entwicklung
des zugrundeliegenden Basiswerts hangt auch der Wert der Wertpapiere wahrend ihrer
Laufzeit von der Entwicklung des Basiswerts unter Beriicksichtigung des Faktors und der
Finanzierungskomponente ab. Wahrend der Wert der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit
im Fall einer konstant bzw. Uiberwiegend positiven Wertentwicklung des Basiswerts (ohne
Berlicksichtigung der weiteren Merkmale der Wertpapiere) in der Regel steigen wird, wird
der Wert der Wertpapiere im Fall einer konstant bzw. Uberwiegend negativen
Wertentwicklung des Basiswerts (ohne Bericksichtigung der weiteren Merkmale der
Wertpapiere) in der Regel fallen. Aufgrund des Faktors kann die Wertentwicklung der
Wertpapiere erheblich von der Wertentwicklung des Basiswerts abweichen. Daruber
hinaus wirkt sich die Finanzierungskomponente, die auf taglicher Basis berucksichtigt
wird, wertmindernd auf das Wertpapier aus.

Eine Besonderheit der Wertpapiere besteht dann, wenn der Beobachtungskurs des
Basiswerts wéhrend eines Beobachtungszeitraums im Fall von Faktor Long Zertifikaten
(ohne Laufzeitbegrenzung) besonders stark fallt und im Fall von Faktor Short Zertifikaten
(ohne Laufzeitbegrenzung) besonders stark steigt. Wird in einem solchen Fall die in den
Endgultigen Bedingungen angegebene Anpassungsschwelle im Fall von Faktor Long
Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) erreicht oder unterschritten und im Fall von Faktor
Short Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung) erreicht oder Uberschritten, wird nach
Maf3gabe der Wertpapierbedingungen insbesondere ein Anpassungskurs des Basiswerts
ermittelt, der dann als neuer bzw. angepasster Kurs des Basiswerts dient. Dieser bildet
die Basis fur die weitere Berechnung der Wertentwicklung des Basiswerts und die
Berechnung eines angepassten Kapitalwerts Long bzw. Kapitalwerts Short fir den
betreffenden Beobachtungszeitraum. Bei entsprechendem Kursverlauf des Basiswerts
kann eine AuBerordentliche Anpassung mehrmals an einem Kapitalwert-
Berechnungstag(t) erforderlich werden. Auch auf Grund dieser AulRerordentlichen
Anpassung(en) kann die Wertentwicklung der Wertpapiere erheblich von der
Wertentwicklung des Basiswerts abweichen.

C.16

Verfalltag oder
Falligkeitstermin der
derivativen Wertpapiere

Falligkeitstag und Bewertungstag:

Die Wertpapiere haben keinen festen Félligkeitstag. Der Félligkeitstag liegt vier
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Bankgeschaftstage nach dem Bewertungstag. Der Bewertungstag ist im Fall einer
Austibung durch den Wertpapierinhaber der jeweilige Ausiibungstermin bzw. im Fall einer
ordentlichen Kundigung durch die Emittentin der Ordentliche Kiindigungstermin.

Ausiibungstermin(e):

Jeder Bankgeschéftstag mit einer Frist von vier Bankgeschéftstagen.

Ordentliche(r) Kiindigungstermin(e):

Jeder Bankgeschéaftstag, erstmals der 20. Januar 2020, mit einer Frist von vier
Bankgeschaftstagen.

Cc.17 Abrechnungsverfahren |Die gemafl den Wertpapierbedingungen von der Emittentin zahlbaren Betrdge werden
fur die derivativen von der Emittentin (iber die Zahlstelle durch Uberweisung an die CBF (Clearstream
Wertpapiere Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin) zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber

gezahlt. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an die CBF oder zu deren
Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.
C.18 Ertragsmodalitédten bei | Die Zahlung des Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswéahrung pro Wertpapier erfolgt

derivativen
Wertpapieren

spatestens am Falligkeitstag an den Wertpapierinhaber.
Faktor Long Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung):

Der Auszahlungsbetrag ("Auszahlungsbetrag") je Faktor Long Zertifikat (ohne
Laufzeitbegrenzung) ist der in der Referenzwéhrung bestimmte mafRgebliche Kapitalwert
Long (der "MaRgebliche Kapitalwert Long"), der nach Maligabe der
Wertpapierbedingungen gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet wird,
sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswéhrung entspricht.

Der Malgebliche Kapitalwert Long entspricht dem Kapitalwert Long, der ab dem
Festlegungstag (ausschlielich) an jedem Kapitalwert-Berechnungstag ermittelt wird (der
"Kapitalwert Long"), zum mafgeblichen Ausibungstermin bzw. zum Ordentlichen
Kundigungstermin, und damit, vorbehaltlich einer AuRerordentlichen Anpassung des
Kapitalwerts Long, dem Kapitalwert Long an dem unmittelbar vorangehenden Kapitalwert-
Berechnungstag (der "Kapitalwert Longe-1)") multipliziert mit der Summe aus (i) 1 (in
Worten: eins) und (ii) dem Produkt aus (A) dem Faktor und (B) der Wertentwicklung des
Basiswerts am Kapitalwert-Berechnungstag, das Gesamtergebnis zuziiglich der in der
Regel rechnerisch negativen Finanzierungskomponente am Kapitalwert-
Berechnungstag. Der Kapitalwert Long entspricht mindestens 0,5 % des Kapitalwerts
Long-1):

Kapitalwert Longy = max[Kapitalwert Longe1) * (1 + Faktor *
Wertentwicklung des Basiswerts) + Finanzierungskomponenteg; 0,5 % *
Kapitalwert Long-1)]

wobei der Kapitalwert Long am Festlegungstag in der Referenzwéhrung dem
Anféanglichen Kapitalwert Long entspricht.

Die Finanzierungskomponente ist ein Betrag in Ho6he der Finanzierungskosten der
Emittentin bzw. Berechnungsstelle, der an jedem Kapitalwert-Berechnungstag(t) bei der
Bestimmung des Kapitalwerts Long(t) berlcksichtigt wird und dazu dient, die Kosten der
Emittentin bzw. der Berechnungsstelle zu decken (u.a. Absicherungskosten) und
gleichzeitig den Verwaltungsentgeltsatz enthalt. Insgesamt ist die
Finanzierungskomponente in der Regel rechnerisch negativ. Damit reduziert die
Finanzierungskomponente den an den Anleger zu zahlenden Auszahlungsbetrag und
wirkt sich wertmindernd auf das Wertpapier aus.

Faktor Short Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung):

Der Auszahlungsbetrag ("Auszahlungsbetrag”) je Faktor Short Zertifikat (ohne
Laufzeitbegrenzung) ist der in der Referenzwéhrung bestimmte mafRgebliche Kapitalwert

44 /60




Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Short (der "MaBgebliche Kapitalwert Short"), der nach Maligabe der
Wertpapierbedingungen gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet wird,
sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

Der MaRgebliche Kapitalwert Short entspricht dem Kapitalwert Short, der ab dem
Festlegungstag (ausschlieBlich) an jedem Kapitalwert-Berechnungstag ermittelt wird (der
"Kapitalwert Shortwy"), zum mafgeblichen Ausubungstermin bzw. zum Ordentlichen
Kindigungstermin, und damit, vorbehaltlich einer AuBerordentlichen Anpassung des
Kapitalwerts Short, dem Kapitalwert Short an dem unmittelbar vorangehenden
Kapitalwert-Berechnungstag (der "Kapitalwert Shorte1)") multipliziert mit der Differenz
aus (i) 1 (in Worten: eins) und (ii) dem Produkt aus (A) dem Faktor und (B) der
Wertentwicklung des Basiswerts am Kapitalwert-Berechnungstag, das Gesamtergebnis
zuzlglich der in der Regel rechnerisch negativen Finanzierungskomponente am
Kapitalwert-Berechnungstagy. Der Kapitalwert Shorty entspricht mindestens 0,5 % des
Kapitalwerts Short.1):

Kapitalwert Short = max[Kapitalwert Shortg-1) * (1 - Faktor *
Wertentwicklung des Basiswerts) + Finanzierungskomponenteg); 0,5 % *
Kapitalwert Short-1)]

wobei der Kapitalwert Short am Festlegungstag in der Referenzwahrung dem
Anfanglichen Kapitalwert Short entspricht.

Die Finanzierungskomponente ist ein Betrag in Hohe der Finanzierungskosten der
Emittentin bzw. Berechnungsstelle, der an jedem Kapitalwert-Berechnungstag(t) bei der
Bestimmung des Kapitalwerts Short(t) berlicksichtigt wird und dazu dient, die Kosten der
Emittentin bzw. der Berechnungsstelle zu decken (u.a. Absicherungskosten) und
gleichzeitig den Verwaltungsentgeltsatz enthalt. Insgesamt ist die
Finanzierungskomponente in der Regel rechnerisch negativ. Damit reduziert die
Finanzierungskomponente den an den Anleger zu zahlenden Auszahlungsbetrag und
wirkt sich wertmindernd auf das Wertpapier aus.

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des Auszahlungsbetrags auf die zweite
Nachkommastelle.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich
einem Mindestbetrag pro Wertpapier.

C.19 Ausuibungspreis oder Der endgliltige Referenzpreis eines jeden Wertpapieres ist der jeweils festgestellte Preis
endgultiger bzw. Kurs des Basiswerts am Bewertungstag. Die Wertpapiere gelten am Bewertungstag
Referenzpreis des als ausgelbt.

Basiswerts
Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stérungsregeln, ist der Referenzpreis der am
Bewertungstag von der Referenzstelle als offizieller Schlusskurs festgestellte und
veroffentlichte Kurs des Basiswerts.

C.20 Art des Basiswerts/ Ort, |Art des Basiswerts: Aktie
an dem Informationen
Ube__r d_en B_asiswert Der jeweilige Basiswert und die entsprechende Internetseite auf der Informationen uber
erhaltlich sind den Basiswert zum Datum der Endgiiltigen Angebotsbedingungen jeder einzelnen Serie

von Wertpapieren erhéltlich sind:

Basiswert mit ISIN Internetseite
Namens-Stammaktie der Bayer AG, ISIN DEOOOBAY0017 www.bayer.de
Stammaktie der Commerzbank AG, ISIN DEOOOCBK1001 www.commerzbank.de
Stammaktie der Delivery Hero SE, ISIN DEO0O0A2E4K43 www.deliveryhero.com

Namens-Stammaktie der Infineon Technologies AG, ISIN DE0006231004 www.infineon.de
Nennwertlose Inhaber-Vorzugsaktien der Schaeffler AG, ISIN www.schaeffler.com
DEOOOSHA0159

45 /60




Basiswert mit ISIN Internetseite
Namens-Stammaktie der TUI AG, ISIN DEOOOTUAGO000 www.tui-group.de
Namens-Stammaktie der United Internet AG, ISIN DE0005089031 www.united-internet.de
Stammaktie der Wirecard AG, ISIN DE0007472060 www.wirecard.de
Stammaktie der Societe Generale SA, ISIN FR0000130809 www.societegenerale.com
Stammaktie der ASML Holding NV, ISIN NL0010273215 www.asml.com
Stammaktie der Novartis AG, ISIN CH0012005267 www.novartis.com
Namens-Stammaktie der adidas AG, ISIN DEOOOALIEWWWO www.adidas-group.com
Stammaktie der Carl Zeiss Meditec AG, ISIN DE0005313704 www.zeiss.de
Stammaktie der KION Group AG, ISIN DEOOOKGX8881 www.kiongroup.com
Vorzugsaktie der Sartorius AG, ISIN DE0007165631 www.sartorius.com
Stammaktie der Zalando SE, ISIN DEOO0ZAL1111 corporate.zalando.de
Stammaktie der Renault SA, ISIN FR0O000131906 www.renault.com
Stammaktie der Advanced Micro Devices Inc, ISIN US0079031078 www.amd.com
Stammaktie der General Electric Co, ISIN US3696041033 www.ge.com
Stammaktie der NVIDIA Corp, ISIN US67066G1040 www.nvidia.com
Stammaktie der The Procter & Gamble Co, ISIN US7427181091 WWw.pg.com
Stammaktie der Tesla Inc, ISIN US88160R1014 http://ir.tesla.com

Abschnitt D - Risiken

Punkt Beschreibung

Geforderte Angaben

D.2 Wesentliche Risiken in
Bezug auf die
Emittentin und die
Garantin

Sollten sich eines oder mehrere der nachstehend genannten Risiken realisieren, kann
dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeiten der Emittentin, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegeniiber den Anlegern nachzukommen,
und auf den Wert der Wertpapiere bzw. die Fahigkeit der Garantin zur Erfillung ihrer
Verpflichtungen aus der Garantie haben. Anleger sind damit dem Risiko ausgesetzt, dass
sie bei Eintritt eines oder mehrerer der nachstehend genannten Risiken erhebliche
Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihnen eingesetzten Kapitals erleiden.

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesentlichen
Risikofaktoren, die der Emittentin eigen sind:

— Insolvenzrisiko/Liquiditatsrisiko - Jeder Anleger tragt, vorbehaltlich der etwaigen
Garantie der BNP Paribas S.A. als Garantin fur die ordnungsgemafe Zahlung
von samtlichen Betrdgen, die nach Maf3gabe der durch die BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ausgegebenen Wertpapiere zahlbar
sind, das Risiko einer Insolvenz der Emittentin. Eine Insolvenz der Emittentin
kann trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages
mit BNP Paribas S.A. eintreten. Im Falle der Insolvenz kann der
Insolvenzverwalter den bei der Emittentin entstandenen Jahresfehlbetrag gemarn
§ 302 Abs. 1 Aktiengesetz gegen BNP Paribas S.A. geltend machen. Dieser
Anspruch bel&uft sich auf den bis zur Er6ffnung des Insolvenzverfahrens bei der
Emittentin entstehenden Fehlbetrag. Die Befriedigung des Anspruchs der
Wertpapierinhaber gegen die Insolvenzmasse der Emittentin kann unter
Umsténden nur teilweise oder sogar gar nicht erfolgen.

— Risiko nachteiliger Weisungen durch BNP Paribas S.A. auf Grundlage des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags - Zwischen BNP Paribas S.A.
und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag.
Auf der Grundlage des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags kann
BNP Paribas S.A. der Emittentin alle ihr zweckdienlich erscheinenden
Weisungen erteilen, darunter gegebenenfalls auch fur die Emittentin nachteilige
Weisungen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass BNP Paribas S.A.
Weisungen an die Emittentin erteilt, die sich nachteilig auf die Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage sowie die Liquiditat der Emittentin auswirken kdnnen,
und die damit die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen unter den
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Wertpapieren nachzukommen, nachteilig beeinflussen kénnen. Eine Erteilung
nachteiliger Weisungen und die damit verbundenen vorstehenden Risiken sind
nicht zuletzt abhangig von der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie der
Liquiditat der BNP Paribas S.A. Dies bedeutet, dass eine Verschlechterung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Liquiditat der BNP Paribas S.A.
die Wahrscheinlichkeit einer Erteilung nachteiliger Weisungen erhéhen kann.

— Risiken im Zusammenhang mit einer mdglichen Anwendbarkeit des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes auf die Emittentin sowie einer Anwendung
entsprechender franzésischer Regelungen auf BNP Paribas S.A. bzw. die BNP
Paribas Gruppe- Das am 1. Januar 2015 in Kraft getretene Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz ("SAG") setzt die Europdische Richtlinie zur Festlegung
eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (Richtlinie 2014/59/EU, "Sanierungs- und
Abwicklungsrichtlinie") in deutsches Recht um und stattet die zusténdige
Abwicklungsbehérde nach dem SAG mit bestimmten Befugnissen zur
Bankensanierung und -abwicklung aus.

—  Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Bestimmungen des SAG auf die
Emittentin anzuwenden sind. Sofern die Bestimmungen des SAG anwendbar
sind und die weiteren im SAG vorgesehenen Voraussetzungen vorliegen, kénnte
durch die Entscheidung der zustandigen Abwicklungsbehdérde insbesondere ein
etwaiger Nennbetrag der von der Emittentin begebenen Wertpapiere bis auf null
herabgesetzt werden; Zinszahlungen unter den Wertpapieren kénnen entfallen.
Eine Herabsetzung wiirde die Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen
unter den Wertpapieren befreien und die Wertpapierinhaber hatten keinen
weiteren Anspruch aus den Wertpapieren gegen die Emittentin. Anleger sollten
in diesem Zusammenhang auch beachten, dass ein etwaiger Fehlbetrag nicht
durch einen Anspruch unter einer bestehenden Garantie abgedeckt ist. Die
Regelungen und MafRnahmen nach dem SAG konnten die Rechte von
Wertpapierinhabern erheblich beeintrachtigen und kdnnen, auch im Vorfeld der
Bestandsgefahrdung oder Abwicklung, einen negativen Einfluss auf den
Marktwert der Wertpapiere haben.

— Infolge der Umsetzung der Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie in
franzosisches Recht kdnnte im Fall von durch die Emittentin ausgegebenen und
durch BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapieren, (i) die Fahigkeit der
Garantin, ihren Verbindlichkeiten unter der Garantie nachzukommen, im Falle
einer Anwendung des allgemeinen Bail-in-Instruments gegeniiber der Garantin
beeintrachtigt sein, mit der Folge, dass (ii) die Anleger in ihrer Eigenschaft als
Beglinstigte der Garantie gegenliber der Garantin von einer Herabschreibung
der von der Garantin zu zahlenden Betrage (gegebenenfalls bis auf Null) oder
deren Umwandlung in Eigenkapital der Garantin betroffen wéren, falls sie gemaf
den Bestimmungen der Garantie von der Garantin die Zahlung von unter der
Garantie zahlbaren Betragen verlangen. Durch diese MaRnahmen kdnnen die
Anleger ihren Anspruch gegen die Garantin ganz oder teilweise verlieren. Die
Auslibung oder eine mdogliche Ausubung einer Befugnis im Rahmen der
Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie kdnnte daher wesentliche Auswirkungen
auf die Rechte der Anleger, den Kurs oder Wert ihrer Anlage in Wertpapiere
und/oder die Fahigkeit der Garantin zur Erflllung ihrer Verpflichtungen aus der
Garantie haben.

— Zudem koénnen MaRRnahmen, die in Bezug auf BNP Paribas S.A. (in ihrer
Funktion als unter dem bestehenden Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag ausgleichsverpflichtete Vertragspartei) bzw. die BNP
Paribas Gruppe in Frankreich gemal der Umsetzung der Sanierungs- und
Abwicklungsrichtlinie in franz6sisches Recht getroffen werden, mittelbar negative
Auswirkungen auf die Emittentin haben. Anleger sind damit auch dem Risiko
ausgesetzt, dass BNP Paribas S.A. ihre Verpflichtungen aus dem
Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag - beispielsweise im Falle einer
Insolvenz (Zahlungsunfahigkeit / Uberschuldung) oder einer behérdlichen
Anordnung von AbwicklungsmalRnahmen nach franzésischem Recht - nicht
erfullen kann. Eine behdrdliche Anordnung von AbwicklungsmafRnahmen durch
die zustandige Abwicklungsbehdrde kann im Falle einer Bestandsgeféhrdung
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der BNP Paribas S.A. auch im Vorfeld eines Insolvenzverfahrens ergehen.
Dabei stehen der Abwicklungsbehdrde in Bezug auf BNP Paribas S.A.
umfangreiche Eingriffsbefugnisse zu, die nachteilige Auswirkungen auf Anleger
in die Wertpapiere der Emittentin haben kénnen. So kann beispielsweise im Fall
einer Bestandsgefahrdung der BNP Paribas S.A. nicht ausgeschlossen werden,
dass etwaig bestehende Anspriiche, die sich auf Grund des Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrags gegen BNP Paribas S.A. richten, von der
zustandigen Abwicklungsbehorde bis auf Null herabgesetzt oder in Aktien der
BNP Paribas S.A. umgewandelt werden.

- Marktrisiko - Schwankungen an den verschiedenen Markten, wie zum Beispiel
Aktien-, Renten- und Rohstoffmérkten, Veranderungen des Zinsniveaus oder
mafgeblicher Wahrungswechselkurse sowie verscharfte
Wettbewerbsbedingungen kénnen sich nachteilig auf die effektive Umsetzung
der Geschéftsstrategien der Emittentin  auswirken. Ertrage und die
Aufwendungen der Emittentin sind demnach Schwankungen unterworfen. Der
Geschéftsbetrieb der Emittentin ist zwar konzeptionsbedingt ergebnisneutral.
Dennoch koénnen Marktschwankungen zu Liquiditdtsengpassen bei der
Emittentin fihren, die wiederum Verluste unter den von der Emittentin
begebenen Wertpapieren zur Folge haben kénnen.

— Potenzielle Interessenkonflikte - Durch die mit der Emittentin verbundenen
Unternehmen, welche sich an einer Transaktion beteiligen kénnen, die mit den
Wertpapieren in Verbindung steht, oder die eine andere Funktion ausiben
kénnen, z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle oder
Referenzstelle, sowie durch die Ausgabe weiterer derivativer Instrumente in
Verbindung mit dem Basiswert, kann es zu potenziellen Interessenkonflikten
kommen. Diese Geschéfte kdnnen beispielsweise negative Auswirkungen auf
den Wert des Basiswerts oder gegebenenfalls auf die diesem zugrunde
liegenden Werte haben und sich daher negativ auf die Wertpapiere auswirken.

— Des Weiteren kann es zu Interessenkonflikten kommen, da die Emittentin und
die mit ihr verbundenen Unternehmen nicht 6ffentliche Informationen in Bezug
auf den Basiswert erhalten kdnnen und weder die Emittentin noch eines der mit
ihr verbundenen Unternehmen verpflichten sich, solche Informationen an einen
Wertpapierinhaber weiterzuleiten bzw. zu veroffentlichen. Zudem kann ein oder
kénnen mehrere mit der Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-
Berichte in Bezug auf den Basiswert bzw. auf die im Basiswert enthaltenen
Werte publizieren. Diese Tatigkeiten und damit verbundene Interessenkonflikte
kdnnen sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

- Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere kénnen die
Emittentin oder die mit ihr verbundenen Unternehmen, direkt oder indirekt,
Gebuhren in unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beispiel Anlageberater oder
Vertriebspartner, zahlen. Solche Gebuhren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Preises des Wertpapiers berticksichtigt und kdnnen in diesem
damit ohne separaten Ausweis indirekt enthalten sein.

— Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrages - Zwischen
BNP Paribas S.A. und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag. GemaR 8§ 303 Absatz 1 Aktiengesetz hat BNP
Paribas S.A. daher im Falle einer Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrages den Wertpapierinhabern der Emittentin fur
Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der Bekanntmachung der Eintragung
der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages ins
Handelsregister begriindet worden sind, wenn die Wertpapierinhaber sich
innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung
der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zu
diesem Zweck bei der BNP Paribas S.A. melden. Tun sie dies nicht, verfallt der
Forderungsanspruch gegen BNP Paribas S.A.

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesentlichen
Risikofaktoren, die der Garantin eigen sind:
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Es gibt bestimmte Faktoren, die die Fahigkeit der Garantin, ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren bzw. ihre Verpflichtungen im Rahmen der Garantie zu erfillen,
beeintrachtigen kdnnten.

Die Geschéaftstatigkeit der BNPP ist durch sieben Hauptrisiken gekennzeichnet. Bei den
in den Hauptrisiken (1) bis (6) angegebenen Betrdgen in EUR handelt es sich um
ungepriifte, dem internen Rechnungswesen der Garantin entnommene Angaben.

1)

@)

®)

(4)

®)

Kreditrisiko - Das Kreditrisiko ist definiert als die Wahrscheinlichkeit, dass ein
Kredithehmer oder eine Gegenpartei seine bzw. ihre Pflichten gegeniiber der
BNPP nicht erflllt. Die Ausfallwahrscheinlichkeit ist zusammen mit der
Einbringungsquote des Kredits oder der Schuld bei einem Ausfall ein wichtiges
Element fiir die Beurteilung der Bonitat. Zum 31. Dezember 2018 beliefen sich
die risikogewichteten Forderungen der BNPP, die mit dieser Art Risiko behaftet
waren, auf 504 Mrd. EUR. Laut den EBA-Empfehlungen enthalt diese
Risikokategorie auch Risiken aus Anlagen in Beteiligungstiteln sowie Risiken
im Zusammenhang mit der Versicherungstatigkeit.

Operationales Risiko - Das operationale Risiko ist das Risiko, einen Verlust
aus dem Ausfall von internen Prozessen oder deren Untauglichkeit
(insbesondere Prozesse, an denen Personal- und Informationssysteme
beteiligt sind) oder aus externen Ereignissen zu erleiden, die vorsatzlich,
zufallig oder durch Naturgefahren eintreten (Uberschwemmung, Brand,
Erdbeben, terroristische Anschlage usw.). Zu den operationalen Risiken zéhlen
Betrug, Risiken im Zusammenhang mit Personal, Rechts- und
Reputationsrisiken, Risiken aus der Nichteinhaltung von Vorschriften,
Steuerrisiken, IT-Risiken, Risiken durch die Erbringung untauglicher
Finanzdienstleistungen (Verhaltensrisiken), das Risiko des Ausfalls von
operationalen Prozessen einschliellich Kreditprozessen oder aus der
Verwendung eines Modells (Risikomodells) sowie potenzielle finanzielle
Konsequenzen im Zusammenhang mit dem Management des
Reputationsrisikos.  Zum 31. Dezember 2018 beliefen sich die
risikogewichteten Forderungen der BNPP, die mit dieser Art Risiko behaftet
waren, auf 73 Mrd. EUR.

Gegenparteirisiko - Ein Gegenparteirisiko entsteht aus dem Kreditrisiko der
BNPP im spezifischen Zusammenhang mit Markttransaktionen, Anlagen
und/oder Abrechnungen bzw. Glattstellungen. Die Hohe des Risikos verandert
sich Uber die Zeit und héngt von Schwankungen der Marktparameter ab, die
sich auf den zukilinftigen Wert der betreffenden Transaktionen auswirken. Zum
31. Dezember 2018 beliefen sich die risikogewichteten Forderungen der
BNPP, die mit dieser Art Risiko behaftet waren, auf 27 Mrd. EUR.

Marktrisiko - Das Marktrisiko ist das Risiko, einen Verlust durch ungiinstige
Entwicklungen bei Kursen und Preisen oder bei Marktparametern zu erleiden.
Zu den Marktparametern zéhlen unter anderem Wechselkurse, Preise bzw.
Kurse fur Wertpapiere und Rohstoffe (wobei der Kurs/Preis direkt notiert oder
unter Bezugnahme auf einen &hnlichen Vermdgenswert bestimmt werden
kann), Preise fur Derivate an einem etablierten Markt sowie alle Parameter, die
sich aus Marktnotierungen ableiten lassen, beispielsweise Zinssatze,
Kreditspreads, Volatilitit und konkludente Korrelationen oder &hnliche
Parameter. Zum 31. Dezember 2018 beliefen sich die risikogewichteten
Forderungen der BNPP, die mit dieser Art Risiko behaftet waren, auf 20 Mrd.
EUR.

Verbriefungsrisiko - Eine Verbriefung ist eine Transaktion oder ein
Arrangement, in der bzw. dem das mit einer Verbindlichkeit oder Gruppe von
Verbindlichkeiten verbundene Risiko in Tranchen aufgeteilt wird. Eine Zusage
im Rahmen einer Verbriefungsstruktur (einschliellich Derivaten und
Liquiditatslinien) gelten als eine Verbriefung. Das Gros dieser Zusagen wird im
prudenziellen Anlagebuch gehalten. Zum 31. Dezember 2018 beliefen sich die
risikogewichteten Forderungen der BNPP, die mit dieser Art Risiko behaftet
waren, auf 7 Mrd. EUR.
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(6) Risiken im Zusammenhang mit latenten Steuern und bestimmten Positionen in
Kredit- oder Finanzinstituten - Zum 31. Dezember 2018 generierten die
Summen unterhalb der Abzugsschwellen fir prudenzielles Kapital
risikogewichtete Vermdgenswerte in Hohe von 17 Mrd. EUR.

@) Liquiditatsrisiko - Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass die BNPP aufgrund
des Marktumfelds oder von spezifischen Faktoren nicht in der Lage ist, ihre
Zusagen innerhalb einer gegebenen Frist und zu angemessenen Kosten zu
bedienen oder eine Position aufzuldsen oder glattzustellen. Das
Liquiditatsrisiko entspricht dem Risiko, Netto-Zahlungsabflissen kurz- bis
langfristig nicht gewachsen zu sein, unter anderem fir die Stellung von
Sicherheiten. Das spezifische Risiko der BNPP-Gruppe kann durch ihre
kurzfristige Liquiditatsquote beurteilt werden. Sie analysiert die Absicherung
von Netto-Abfliissen Uber einen 30tagigen Stresszeitraum.

Im allgemeineren Sinn kdnnen die Risiken, denen die BNPP-Gruppe ausgesetzt ist, aus
mehreren Faktoren entstehen, die unter anderem mit Verdnderungen ihres
gesamtwirtschaftlichen Umfelds, der Wettbewerbslage, dem Markt- und regulatorischen
Umfeld oder mit der Umsetzung ihrer Strategie, ihres Geschaftsbetriebs oder ihrer
Geschéftstatigkeit zusammenhéangen.

Risiken

Dieser Abschnitt fasst die wichtigsten Risiken zusammen, welchen sich BNPP derzeit
ausgesetzt sieht. Sie werden in den folgenden Kategorien dargestellt: Risiken im
Zusammenhang mit dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld, Risiken im Zusammenhang mit
dem Marktumfeld, regulatorische Risiken und Risiken im Zusammenhang mit der
Umsetzung der Strategie der BNPP, Risiken im Zusammenhang mit der Fuhrung der
Geschéfte der BNPP, Risiken im Zusammenhang mit dem Geschéftsbetrieb der BNPP.

1) Ungunstige wirtschaftliche und finanzielle Bedingungen haben in der
Vergangenheit Folgen fir die BNPP und die Mérkte, in denen sie tatig ist,
gehabt und kénnen dies auch in Zukunft haben.

(2) Angesichts der globalen Reichweite ihrer Tatigkeit kann die BNPP anfallig fur
bestimmte politische, gesamtwirtschaftliche oder finanzielle Risiken in den
Landern und Regionen sein, in denen sie tétig ist.

3) Der Zugriff der BNPP auf Finanzmittel sowie die damit verbundenen Kosten
koénnten durch ein Wiederaufleben von Finanzkrisen, sich verschlechternde
Wirtschaftsbedingungen, Rating-Herabstufungen, steigende Risikoaufschlage
oder andere Faktoren nachteilig beeinflusst werden.

4) Das lang andauernde Niedrigzinsumfeld enthélt inhérente systemische
Risiken; auch der Austritt aus einem solchen Umfeld ist mit Risiken behaftet.

(5) Erhebliche Zinsdnderungen kdnnten sich nachteilig auf die Umsatzerlése und
die Profitabilitdt der BNPP auswirken.

(6) Die Stabilitat und das Verhalten anderer Finanzinstitute und Marktteilnehmer
koénnten nachteilige Auswirkungen auf die BNPP haben.

) Der BNPP konnten infolge von Marktschwankungen und Marktvolatilitat
erhebliche Verluste aus ihren Handels- und Anlageaktivitdten entstehen.

(8) Wéhrend eines Marktabschwungs kénnte die BNPP niedrigere Erldse aus
Makler- und sonstigen Provisionen sowie gebihrenbasierten Geschéften
erzielen.

9) Langfristige Marktriickgdnge kénnten die Liquiditat auf den Markten
reduzieren, wodurch es schwieriger wird, Vermdgenswerte zu verkaufen, was
maoglicherweise zu erheblichen Verlusten fuhren kénnte.

(10) Die BNPP muss sicherstellen, dass ihre Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten sich korrekt decken, um das Risiko von Verlusten zu
vermeiden.

(11) Gesetze und Verordnungen, die in den letzten Jahren umgesetzt wurden,
insbesondere als Reaktion auf die globale Finanzkrise, sowie neue
Gesetzesvorhaben, kdnnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
BNPP und das Finanz- und Wirtschaftsumfeld haben, in dem sie tatig ist.

50/60




Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

(12)
(13)

(14)

(15)

(16)

(17)
(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

Uber die BNPP kénnte ein Abwicklungsverfahren eréffnet werden.

BNPP unterliegt umfangreichen und sich &ndernden regulatorischen
Vorschriften in den Jurisdiktionen, in denen sie tatig ist.

Gegen die BNPP konnen erhebliche GeldbuRen und andere
Verwaltungssanktionen und Verurteilungen wegen der Nichteinhaltung
geltender Gesetze und Verordnungen verhangt werden. Der BNPP kdnnen
aulRerdem Verluste durch diesbeziigliche (oder andere) Rechtsstreite mit
privaten Parteien entstehen.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Umsetzung der strategischen
Planung der BNPP.

BNPP kénnte in Zusammenhang mit der Integration von Ubernommenen
Gesellschaften Schwierigkeiten ausgesetzt und nicht in der Lage sein, die aus
den Ubernahmen erwarteten Vorteile zu realisieren.

Die BNPP ist dem Kreditrisiko und Gegenparteirisiko ausgesetzt.

Eine deutliche Erhéhung neuer Riickstellungen oder eine unzureichende Hohe
der zuvor verbuchten Rickstellungen kénnte sich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der BNPP auswirken.

Die Absicherungsstrategien der BNPP kénnten maéglicherweise Verluste nicht
verhindern.

Anpassungen im Buchwert des Wertpapier- und Derivate-Portfolios von BNPP
und der eigenen Verbindlichkeiten von BNPP kdnnten Folgen fir ihren
Nettoertrag und das Eigenkapital haben.

Das Kreditrating der BNPP kdnnte herabgestuft werden, was ihre Ertragskraft
belasten konnte.

Ein intensiver Wettbewerb unter den Betreibern von Bankgeschaften und
anderen Betreibern kénnte die Erlése und die Rentabilitdt der BNPP nachteilig
beeinflussen.

Ihre Risikomanagementpolitik, -verfahren und -methoden kénnten die BNPP
nicht erkannten oder unerwarteten Risiken aussetzen, was zu wesentlichen
Verlusten fuhren kénnte.

Eine Unterbrechung der Informationssysteme der BNPP oder ein Versto3
gegen diese Systeme konnte zu erheblichen Kundenverlusten oder zu
Verlusten von Kundeninformationen fihren, den Ruf der BNPP schéadigen und
finanzielle Verluste verursachen.

Die Wettbewerbsposition der BNPP konnte beeintrachtigt werden, wenn ihr
Ruf geschadigt wird.

Risiken finanzieller Instabilitat aufgrund der Umsetzung der Geldpolitik

Auf zwei Risiken sollte hingewiesen werden: ein starker Anstieg der Zinsséatze
und die immer noch und zu lange anhaltende entgegenkommende Geldpolitik.

Auf der einen Seite bringen die anhaltende Straffung der Geldpolitik in den
Vereinigten Staaten von Amerika (welche bereits 2015 begonnen hat) und die
weniger entgegenkommende Geldpolitik in der Eurozone (eine im Januar 2018
gestartete und im Dezember 2018 beendete Verringerung von Anleihekaufen)
einige Risiken fir Turbulenzen des Finanzmarkts und einen stérker als
erwartet ausgepragten wirtschaftlichen Abschwung mit sich. Das Risiko eines
nicht ausreichend kontrollierten Anstiegs des Zinsniveaus bei den langfristigen
Zinsséatzen soll besonders unterstrichen werden, vor allem im Hinblick auf
einen unerwarteten Anstieg der Inflationsrate oder eine unvorhergesehene
Straffung der Geldmarktpolitik. Sollten diese Risiken zum Tragen kommen,
koénnte dies einen nachteiligen Einfluss auf die Markte fir Anlagewerte haben,
insbesondere auf denen, wo Risikoprémien im Vergleich zum langjéahrigen
Durchschnitt extrem niedrig sind, infolge einer Jahrzehnte lang anhaltenden
entgegenkommenden Geldpolitik (mit Krediten fir nicht investitionswirdige
Lander und Anlagegesellschaften, bestimmte Aktien- und Anleihemérkte und
andere Bereiche) sowie in bestimmten zinssensiblen Sektoren.

Trotz der Besserung seit Mitte 2016 bleiben die Zinsen niedrig, was zu einer
weiteren Uberm&Rigen Risikobereitschaft durch einige Akteure im
Finanzsystem fuhren konnte: steigende Falligkeiten von im Anlagebestand
gehaltenen Finanzierungen und Vermdégenswerten, eine weniger strenge
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(27)

(28)

Kreditpolitik, Anstieg von gehebelten Finanzierungen. Manche dieser Akteure
(Versicherungsgesellschaften, Pensionsfonds,
Anlageverwaltungsgesellschaften etc.) erreichten fur bestimmte Félle an
Marktturbulenz (beispielsweise in Verbindung mit einem plétzlichen Anstieg
der Zinssatze und/oder einer deutlichen Kurskorrektur) eine systemische
GroRe.

Systemisches Risiko in Verbindung mit steigender Verschuldung

Gesamtwirtschaftlich gesehen konnte die Auswirkung einer Zinssatzerhthung
fur Lander bedeutend sein, die eine hohe private oder 6&ffentliche
Verschuldungsquote zum BIP aufweisen. Dies gilt besonders fiir bestimmte
europdische Lander (insbesondere Griechenland, Italien und Portugal), die
offentliche Verschuldungsquoten im Vergleich zum BIP mit tGber 100 %
veroffentlichen, aber auch fiir einige Schwellenlander.

Zwischen 2008 und 2018 haben Letztere eine bedeutende Erhtéhung ihrer
Schuldenlast erreicht, einschlief3lich Fremdwé&hrungsschuld und
Auslandsverschuldung. Der Privatsektor stellte die Hauptursache fiir diese
Verschuldung dar, jedoch auch der oéffentliche Bereich in Afrika, aber dennoch
zu einem etwas geringeren Teil. Diese Lander sind besonders anféllig im
Hinblick auf eine kinftig straffere Geldpolitk der fortgeschrittenen
Volkswirtschaften. Kapitalabflisse kénnten auf den Wechselkursen lasten, die
Kosten fir den Schuldendienst erhéhen, Inflation importieren und den
Zentralbanken der Schwellenlander die Gewahrung von Kreditbedingungen
erschweren. Dies wiurde zu einer Verringerung des vorgesehenen
wirtschaftlichen ~ Wachstums, gegebenenfalls Herabstufungen von
Bonitatsratings und einem groReren Risiko fur Bankgeschéafte flhren. Das
Engagement der BNP Paribas Gruppe in Schwellenlandern ist zwar
eingeschrankt, jedoch kann die Anfalligkeit dieser Volkswirtschaften zu
Verwerfungen im globalen Finanzsystem fuhren, die sich auf die Gruppe
auswirken und ihre Ergebnisse verandern kénnten.

Hier sollte bemerkt werden, dass sich im Falle eines plétzlichen Anstiegs der
Zinssatze, aber auch unter einem negativen Wachstumsschock,
schuldtitelbezogene Risiken verwirklichen kdnnten.

Cyber-Sicherheit und Technologierisiken

Die Fahigkeit der BNPP, ihre Geschafte durchzufiihren, ist untrennbar mit dem
elektronischen Datenfluss sowie dem dafiir erforderlichen Schutz ihrer
Informationen und technologischen Werte verbunden.

Der technologische Fortschritt, begleitet von digitalen
Transformationsprozessen und dem daraus resultierenden Anstieg an
Kommunikationsschnittstellen sowie Datenressourcen, und einer

Beschleunigung der Datenverarbeitung fiihrt zu vermehrter Nutzung der
elektronischen Abwicklung von Bankgeschéften.

Sowohl der technologische Fortschritt als auch der beschleunigte
Technologiewechsel bietet Cyberkriminellen neue Mdglichkeiten der
Veranderung, des Diebstahls und der Verdffentlichung von Daten. Die Anzahl
der Angriffe ist stetig steigend, jeweils von gréRerer Reichweite und
Spezialisierung in allen Bereichen, einschlieBlich dem Finanzsektor,
gekennzeichnet.

Die Auslagerung von immer mehr Prozessen setzt die BNP Paribas Gruppe
aulRerdem strukturellen Cyber- und Technologierisiken aus, was zum
Entstehen potenzieller Angriffsvektoren fiihrt, die von Cyberkriminellen
ausgenutzt werden kdnnen.

D.6

Zentrale Risiken

Ein Anleger in die Wertpapiere sollte beachten, dass er sein eingesetztes Kapital
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bezogen auf die
Wertpapiere

ganz oder teilweise verlieren kann.

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesentlichen
Risikofaktoren, die den Wertpapieren eigen sind:

Risiken im Zusammenhang mit dem Auszahlungsprofil / Abhangigkeit vom Basiswert im
Fall von Faktor Long Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung)

Risiken im Zusammenhang mit dem Faktor (Hebelkomponente)

Die Faktor Long Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung) bilden tber den MaRgeblichen
Kapitalwert Long den gehebelten Kauf (sog. Long Position) des zugrundeliegenden
Basiswerts ab. Der MalRRgebliche Kapitalwert Long basiert auf einer Hebelkomponente,
welche der Wertentwicklung des Basiswerts multipliziert mit dem konstanten Faktor
entspricht. Mit den Wertpapieren kénnen Anleger nicht nur gegebenenfalls an einer
positiven Wertentwicklung (das heif3t in der Regel steigenden Kursen) des Basiswerts
partizipieren, sondern sie nehmen auch an der negativen Wertentwicklung (das heif3t in
der Regel fallenden Kursen) des Basiswerts teil, wobei sich Kursverdnderungen des
Basiswerts jeweils Uberproportional auf den Wert des Faktor Long Zertifikats (ohne
Laufzeitbegrenzung) auswirken. Das Verlustrisiko wird wesentlich durch die Héhe des
Faktors bestimmt: je hdher der Faktor, desto héher ist das Risiko.

Da die Wertentwicklung eines Faktor Long Zertifikats (ohne Laufzeitbegrenzung) bezogen
auf einen Zeitraum von mehr als einem Tag auf Basis der téglichen, mit dem Faktor
gehebelten Wertentwicklungen des Basiswerts sowie der Finanzierungskomponente
berechnet wird, kann die Wertentwicklung des Wertpapieres erheblich von der
Gesamtentwicklung des Basiswerts Uber den gleichen Zeitraum abweichen. Diese
Abweichungen kénnen sowohl bei konstant steigenden oder fallenden als auch bei
schwankenden Kursen des Basiswerts auftreten und dazu fiihren, dass iber den gleichen
Zeitraum die Wertentwicklung des Wertpapieres deutlich hinter der Wertentwicklung des
Basiswerts zurtickbleibt. Insbesondere kann das Wertpapier an Wert verlieren, auch
wenn der Basiswert am Ende des Zeitraums wieder seinen urspringlichen Stand vom
Beginn des Zeitraums erreichen sollte.

Ein weiteres Risiko besteht im Zusammenhang mit der Hebelwirkung bei einer
Auf3erordentlichen Anpassung des Kapitalwerts Long. Wird die in den Endgultigen
Bedingungen angegebene Anpassungsschwelle erreicht oder unterschritten, wird im
Rahmen einer AufRerordentlichen Anpassung des Kapitalwerts Longy ein
Anpassungskurs des Basiswerts ermittelt, der dann als neuer bzw. angepasster Kurs des
Basiswerts fur die Zwecke der Bestimmung des angepassten Kapitalwerts Long( dient.
Auf Grund der Hebelkomponente der Wertpapiere in Bezug auf die Wertentwicklung des
Basiswerts wirkt sich eine nachteilige Anpassung des Kapitalwerts Long Uberproportional
auf den Wert der Faktor Long Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung) aus. Zudem kann der
Anpassungsmechanismus einen moglichen Totalverlust der Wertpapierinhaber nicht
verhindern.

Risiken im Zusammenhang mit einer Finanzierungskomponente

Die Wertentwicklung der Faktor Long Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung) wird jeweils
um die in der Regel rechnerisch negative Finanzierungskomponente bereinigt, so dass
die tatsachliche Wertentwicklung niedriger ausféllt. Die Finanzierungskomponente dient
dazu, die Kosten der Emittentin bzw. Berechnungsstelle zu decken (u.a.
Absicherungskosten) und enthalt gleichzeitig den Verwaltungsentgeltsatz. Damit
reduziert die Finanzierungskomponente den an den Anleger zu zahlenden
Auszahlungsbetrag. Die Berechnungsstelle kann in der Finanzierungskomponente
enthaltene Kostenbestandteile - namlich die (mit dem Faktor gehebelten)
Absicherungskosten, den (ebenfalls mit dem Faktor gehebelten) Verwaltungsentgeltsatz
sowie die (gegebenenfalls gehebelte) Zinsmarge - innerhalb bestimmter Bandbreiten
anpassen. Die jeweilige Bandbreite eines Kostenbestandteils wird von der
Berechnungsstelle bei Emission des Wertpapiers festgelegt und kann, je nach
tatsachlicher Hohe des jeweiligen Kostenbestandteils, zu einer erheblichen
Reduzierung des Auszahlungsbetrages, im Extremfall bis hin zu einem Totalverlust
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des eingesetzten Kapitals fihren.
Risiko des Totalverlusts auf Grund des Auszahlungsprofils

Abhéngig vom Malgeblichen Kapitalwert Long bzw. vom Referenzpreis des Basiswerts
zum Bewertungstag kann der Auszahlungsbetrag substantiell unter dem fir ein Faktor
Long Zertifikat (ohne Laufzeitbegrenzung) gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf Null (0)
sinken und es erfolgt KEINE Zahlung. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab,
sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines
Verlusts, der dem gesamten fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis entspricht
(Totalverlust).

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Wertpapierinhaber
einen Verlust, der nahezu dem gesamten fiir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis
einschlie3lich der aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

Hierbei ist zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger
der MaRgebliche Kapitalwert Long bzw. je niedriger der Referenzpreis zum
Bewertungstag ist.

Risiken im Zusammenhang mit dem Auszahlungsprofil / Abhangigkeit vom Basiswert im
Fall von Faktor Short Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung)

Risiken im Zusammenhang mit dem Faktor (Hebelkomponente)

Die Faktor Short Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung) bilden Uber den MaRgeblichen
Kapitalwert Short den gehebelten Verkauf (sog. Short Position) des zugrundeliegenden
Basiswerts ab. Der MaRgebliche Kapitalwert Short basiert auf einer Hebelkomponente,
welche der Wertentwicklung des Basiswerts multipliziert mit dem Negativen des
konstanten Faktors entspricht. Bei Faktor Short Zertifikaten (ohne Laufzeitbegrenzung)
wirken sich negative Wertentwicklungen (das heif3t in der Regel fallende Kurse) des
Basiswerts grundsatzlich giinstig auf die Hebelkomponente aus; umgekehrt wirken sich
positive Wertentwicklungen (das heif3t in der Regel steigende Kurse) des Basiswerts
grundsatzlich ungiinstig auf die Hebelkomponente aus. Dabei wirken sich
Kursveranderungen des Basiswerts jeweils Uberproportional auf den Wert des Faktor
Short Zertifikats (ohne Laufzeitbegrenzung) aus. Das Verlustrisiko wird wesentlich durch
die Hohe des Faktors bestimmt: je héher der Faktor, desto héher ist das Risiko.

Da die Wertentwicklung eines Faktor Short Zertifikats (ohne Laufzeitbegrenzung)
bezogen auf einen Zeitraum von mehr als einem Tag auf Basis der taglichen, mit dem
Faktor gehebelten Wertentwicklungen des Basiswerts sowie der
Finanzierungskomponente berechnet wird, kann die Wertentwicklung des Wertpapieres
erheblich von der Gesamtentwicklung des Basiswerts Uber den gleichen Zeitraum
abweichen. Diese Abweichungen kdnnen sowohl bei konstant fallenden oder steigenden
als auch bei schwankenden Kursen des Basiswerts auftreten und dazu fiuihren, dass tber
den gleichen Zeitraum die Wertentwicklung des Wertpapieres deutlich hinter der
Wertentwicklung des Basiswerts zurlickbleibt. Insbesondere kann das Wertpapier an
Wert verlieren, auch wenn der Basiswert am Ende des Zeitraums wieder seinen
urspriinglichen Stand vom Beginn des Zeitraums erreichen sollte.

Ein weiteres Risiko besteht im Zusammenhang mit der Hebelwirkung bei einer
AuRerordentlichen Anpassung des Kapitalwerts Short. Wird die in den Endgultigen
Bedingungen angegebene Anpassungsschwelle erreicht oder Gberschritten, wird im
Rahmen einer Auferordentlichen Anpassung des Kapitalwerts Shortgy ein
Anpassungskurs des Basiswerts ermittelt, der dann als neuer bzw. angepasster Kurs des
Basiswerts fUr die Zwecke der Bestimmung des angepassten Kapitalwerts Shortw dient.
Auf Grund der Hebelkomponente der Wertpapiere in Bezug auf die Wertentwicklung des
Basiswerts wirkt sich eine nachteilige Anpassung des Kapitalwerts Short tiberproportional
auf den Wert der Faktor Short Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung) aus. Zudem kann
der Anpassungsmechanismus einen mdglichen Totalverlust der Wertpapierinhaber
nicht verhindern.
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Risiken im Zusammenhang mit einer Finanzierungskomponente

Die Wertentwicklung der Faktor Short Zertifikate (ohne Laufzeitbegrenzung) wird jeweils
um die in der Regel rechnerisch negative Finanzierungskomponente bereinigt, so dass
die tatséchliche Wertentwicklung niedriger ausfallt. Die Finanzierungskomponente dient
dazu, die Kosten der Emittentin bzw. Berechnungsstelle zu decken (u.a.
Absicherungskosten) und enthélt gleichzeitig den Verwaltungsentgeltsatz. Damit
reduziert die Finanzierungskomponente den an den Anleger zu zahlenden
Auszahlungsbetrag. Die Berechnungsstelle kann in der Finanzierungskomponente
enthaltene Kostenbestandteile - namlich die (mit dem Faktor gehebelten)
Absicherungskosten, den (ebenfalls mit dem Faktor gehebelten) Verwaltungsentgeltsatz
sowie die (gegebenenfalls gehebelte) Zinsmarge - innerhalb bestimmter Bandbreiten
anpassen. Die jeweilige Bandbreite eines Kostenbestandteils wird von der
Berechnungsstelle bei Emission des Wertpapiers festgelegt und kann, je nach
tatsachlicher Hohe des jeweiligen Kostenbestandteils, zu einer erheblichen
Reduzierung des Auszahlungsbetrages, im Extremfall bis hin zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fihren.

Risiko des Totalverlusts auf Grund des Auszahlungsprofils

Abhé&ngig vom Malf3geblichen Kapitalwert Short bzw. vom Referenzpreis des Basiswerts
zum Bewertungstag kann der Auszahlungsbetrag substantiell unter dem fur ein Faktor
Short Zertifikat (ohne Laufzeitbegrenzung) gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf Null (0)
sinken und es erfolgt KEINE Zahlung. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab,
sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines
Verlusts, der dem gesamten fir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis entspricht
(Totalverlust).

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Wertpapierinhaber
einen Verlust, der nahezu dem gesamten fiir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis
einschlie3lich der aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

Hierbei ist zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger
der Malgebliche Kapitalwert Short bzw. je hdher der Referenzpreis zum
Bewertungstag ist.

Basiswert

Der Wertpapierinhaber tragt das Verlustrisiko im Falle einer ungtinstigen Kursentwicklung
des zugrundeliegenden Basiswerts. Geschafte, mit denen Verlustrisiken aus den
Wertpapieren ausgeschlossen oder eingeschrénkt werden sollen, kdnnen mdglicherweise
nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis getétigt werden.

Die Wertpapiere verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Zahlung von
Dividenden, Ausschittungen oder &hnlichen Betragen und werfen keinen laufenden
Ertrag ab. Mdgliche Wertverluste der Wertpapiere kdnnen daher nicht durch laufende
Ertrage der Wertpapiere kompensiert werden.

Kursénderungen des Basiswerts (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursénderung) kénnen den Wert der Wertpapiere bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Es
besteht dann das Risiko eines Verlusts, der dem gesamten fur die Wertpapiere gezahlten
Kaufpreis entsprechen kann, einschlie3lich der aufgewendeten Transaktionskosten.

In diesem Zusammenhang entstehen aus der Multiplikation der Wertentwicklung des
Basiswerts mit dem Faktor weitere Risiken. So ist zu beachten, dass eine Veréanderung
des Kurses des dem Wertpapier zugrundeliegenden Basiswerts dazu fuhren kann, dass
der Auszahlungsbetrag entsprechend der Wertentwicklung des Basiswerts - und unter
Berucksichtigung des Faktors und der Finanzierungskomponente - auch erheblich unter
dem fur das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und dadurch fir den
Wertpapierinhaber ein erheblicher Verlust in Bezug auf den flr das Wertpapier gezahlten
Kaufpreis entstehen kann. Bedingt durch den Faktor wirken sich Kursverdnderungen des
Basiswerts zudem Uberproportional auf den Wert der Wertpapiere aus. Das Verlustrisiko
wird wesentlich durch die H6he des Faktors bestimmt: je héher der Faktor, desto héher

55/60




Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

ist das Risiko.
Risiken im Zusammenhang mit einer unbeschrénkten Laufzeit

Die Wertpapiere haben keinen festgelegten Félligkeitstag und dementsprechend keine
festgelegte Laufzeit.

Das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht der Wertpapierinhaber muss
dementsprechend durch den jeweiligen Wertpapierinhaber in Ubereinstimmung mit dem
in den Wertpapierbedingungen festgelegten Ausiibungsverfahren zu einem bestimmten
Austibungstermin ausgeilibt werden, um das Wertpapierrecht geltend zu machen. Zwar
hat der Wertpapierinhaber im Fall einer Auslbung der Wertpapiere durch den
Wertpapierinhaber damit das Recht, die Wertpapiere zu bestimmten Auslibungsterminen
auszulliben, jedoch kénnen diese Termine ungunstig fiir den Wertpapierinhaber sein. Der
Wertpapierinhaber muss selbst entscheiden, ob und inwieweit eine Ausubung des
Wertpapiers fir ihn von Nachteil ist oder nicht.

Zudem ist die Emittentin in Ubereinstimmung mit den Wertpapierbedingungen berechtigt,
die Wertpapiere zu einem in den Wertpapierbedingungen bestimmten Ordentlichen
Kindigungstermin ordentlich zu kiindigen. Nach MaRgabe der Wertpapierbedingungen
kann die Emittentin sogar zu einer taglichen Kundigung der Wertpapiere berechtigt sein.
Anleger sollten nicht darauf vertrauen, die Wertpapiere unbeschrankt halten und an der
Wertentwicklung des Basiswerts partizipieren zu kdnnen. Die Wertpapiere verbriefen
somit gegebenenfalls - zum Beispiel im Fall einer ordentlichen Kundigung durch die
Emittentin - nur zeitlich befristete Rechte. Es besteht keine Sicherheit, dass potenzielle
Kursverluste durch einen anschlieRenden Wertzuwachs des Wertpapiers vor einer
ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin wieder ausgeglichen
werden koénnen. Im Fall einer ordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin hat der Wertpapierinhaber keinen Einfluss auf den mafRgeblichen Ordentlichen
Kindigungstermin, der unginstig fur ihn sein kann. Es besteht das Risiko eines
erheblichen Verlusts des fur die Wertpapiere gezahlten Kaufpreises einschlief3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten (bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals).
Dieses Risiko besteht unabhéangig von der finanziellen Leistungsféhigkeit der Emittentin
bzw. der Garantin.

Sowohl im Fall einer ordentlichen Kiundigung der Wertpapiere durch die Emittentin als
auch im Fall einer Austubung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber selbst, tragt
der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko, denn der durch die Emittentin
gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann mdoglicherweise nur zu unginstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb des gekindigten bzw. ausgeubten
Wertpapiers vorlagen, wiederangelegt werden. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko,
dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs durch eine alternative Wertanlage
maoglicherweise nicht erfullt werden.

Vorzeitige Beendigung

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen AufRerordentlichen
Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin zahlt die Emittentin an jeden
Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier ("Kiundigungsbetrag”), der als
angemessener Marktpreis des Wertpapieres unmittelbar vor dem zur Kindigung
berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis des
Wertpapieres gemafl den Wertpapierbedingungen von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 317 BGB) festgelegt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 317 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreis des Wertpapieres von
einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis von auf den Basiswert bezogenen
vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren abweicht.

Auch im Fall einer Auf3erordentlichen Kiindigung besteht ein Wiederanlagerisiko.
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Unter Umstanden kann der Kindigungsbetrag auch erheblich unter dem fir das
Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des
eingesetzten Kapitals).

Wahrungsrisiko

Gegebenenfalls  wird/werden die  Wahrung(en) des Basiswerts und die
Auszahlungswéhrung des verbrieften Anspruchs voneinander abweichen. Der
Wertpapierinhaber ist einem Wechselkursrisiko ausgesetzt.

Risiken im Zusammenhang mit der Garantie

Im Zusammenhang mit der Garantie besteht das Risiko, dass (i) die Fahigkeit der
Garantin, ihren Verbindlichkeiten unter der Garantie nachzukommen, im Falle einer
Anwendung des allgemeinen Bail-in-Instruments gemafR der Umsetzung der Richtlinie
2014/59/EU in Frankreich zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen gegenuber der Garantin
beeintrachtigt sein konnte, und dass (ii) die Wertpapierinhaber in ihrer Eigenschaft als
Begiinstigte der Garantie im Fall der Anwendung des allgemeinen Bail-in-Instruments
gegenuber der Garantin von einer Herabschreibung der Wertpapiere (gegebenenfalls bis
auf Null (0)) oder deren Umwandlung in Eigenkapital der Garantin betroffen sein kdnnen,
falls sie gemal den Bestimmungen der Garantie von der Garantin die Zahlung von unter
der Garantie zahlbaren Betrdgen verlangen. Durch diese MalRhahmen kodnnen die
Wertpapierinhaber ihren Anspruch gegen die Garantin ganz oder teilweise verlieren.

Weitere Risiken

Im Ubrigen bestehen unter anderem noch folgende Risiken, die sich negativ auf den Wert
des Wertpapieres und entsprechend nachteilig auf den Ertrag des Anlegers bis hin zum
Totalverlust auswirken kdnnen:

) Die Investition in die Wertpapiere stellt keine Direktinvestition in den Basiswert
dar. Kursénderungen des Basiswerts (oder das Ausbleiben von erwarteten
Kursédnderungen) kdnnen eine Uberproportionale negative Wertveranderung
der Wertpapiere zur Folge haben.

) Provisionen und andere Transaktionskosten filhren zu Kostenbelastungen des
Wertpapierinhabers, die zu einem Verlust unter den Wertpapieren fiihren
koénnen.

° Es kann nicht darauf vertraut werden, dass wahrend der Laufzeit Geschafte

abgeschlossen werden koénnen, durch die die Verlustrisiken aus den
Wertpapieren ausgeschlossen oder eingeschrénkt werden koénnen. Unter
Umsténden kdnnen solche Geschéfte nicht oder nur zu einem unginstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass fur den Anleger ein entsprechender
Verlust entsteht.

° Wenn der Anleger den Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert, muss er
beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust
hinsichtlich des Wertpapiers hinnehmen, sondern er muss auch den Kredit
verzinsen und zurtickzahlen. Dadurch erhdht sich sein Verlustrisiko erheblich.

° Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelméaRig
Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Wertpapiere einer Emission stellen zu
lassen. Es ist aber nicht gewdhrleistet, dass die Wertpapiere wahrend der
Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs erworben oder
verauBert werden konnen. Insbesondere wird bei Eintreten einer
Auferordentlichen Anpassung der Handel der Wertpapiere regelmaRig bis zur
Feststellung des Anpassungskurses ausgesetzt.

° Es besteht ein Wiederanlagerisiko des Wertpapierinhabers im Fall einer
ordentlichen bzw. einer auRerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin.
) Es besteht das Risiko einer negativen Wertbeeinflussung der Wertpapiere

durch Marktstdrungen. Weiterhin ist zu beachten, dass eine Marktstérung
gegebenenfalls die Zahlung des jeweils geschuldeten Betrags an den Anleger
verzégern kann.

° Jedes Anpassungsereignis stellt ein Risiko der Anpassung oder der
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Beendigung der Laufzeit der Wertpapiere dar, welches negative Auswirkungen
auf den Wert der Wertpapiere haben kann.

° Die Entwicklung des Basiswerts und der Wertpapiere hangt von
marktpreishestimmenden Faktoren ab.
° Fir den Fall, dass kein Sekundarmarkt fir die Wertpapiere zustande kommt,

kann die dann fehlende Liquiditéat im Handel der Wertpapiere unter Umstédnden
zu einem Verlust bis hin zum Totalverlust fuhren.

° Es besteht fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Zeichnung, der
Erwerb, das Halten oder die VerauRerung der Wertpapiere Gegenstand einer
Besteuerung mit einer Finanztransaktionsteuer werden kdnnte.

° Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen konnten
mdglicherweise verpflichtet sein, gemal den Regelungen Uber die Einhaltung
der Steuervorschriften fiir Auslandskonten des US Hiring Incentives to Restore
Employment Act 2010 ("FATCA") Steuern in Hohe von 30 % auf alle oder
einen Teil ihrer Zahlungen einzubehalten. Die Wertpapiere werden in globaler
Form von Clearstream verwahrt, so dass ein Einbehalt auf Zahlungen an
Clearstream unwahrscheinlich ist. FATCA konnte aber auf die nachfolgende
Zahlungskette anzuwenden sein. Dementsprechend kdnnten die Anleger
mdglicherweise geringere Kapitalbetrage als erwartet erhalten.

) Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen kdnnten zudem
mdglicherweise verpflichtet sein, gemaR Abschnitt 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) Steuern in Héhe von bis zu
30 % auf alle oder einen Teil ihrer Zahlungen einzubehalten, wenn der fir eine
Emission von Wertpapieren verwendete Basiswert jeweils Dividenden aus
Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika beinhaltet.

) Es besteht ein Steuerrechtsdnderungsrisiko, das sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kann. Insbesondere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die an Wertpapierinhaber zu zahlenden Betréage aufgrund von
steuerrechtlichen Anderungen niedriger ausfallen kénnen als vom
Wertpapierinhaber erwartet.

° Gegebenenfalls stehen Informationen in Bezug auf die Wertpapiere, die
Emittentin oder die Garantin nur teilweise oder gar nicht in deutscher Sprache
zur Verfugung. In diesem Fall kdnnen sich Anleger, die die Sprache, in welcher
die Informationen abgefasst sind, nicht beherrschen, mdglicherweise nicht
ausreichend informieren, um eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen.

Risikohinweis

Sollten sich eines oder mehrere der obengenannten Risiken realisieren, kdnnte dies zu
einem erheblichen Kursrickgang der Wertpapiere und im Extremfall zu einem
Totalverlust des von den Wertpapierinhabern eingesetzten Kapitals fhren.

Abschnitt E - Angebot

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
E.2b Grunde fur das Angebot |Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Die Emittentin wird
und Zweckbestimmung |den Nettoerlds der Emission in jedem Fall ausschlieBlich zur Absicherung ihrer
der Erlése Verbindlichkeiten gegeniber den Wertpapierinhabern unter den Wertpapieren
verwenden.
E.3 Angebotskonditionen Die Wertpapiere werden von BNP Paribas Arbitrage S.N.C., Paris, Frankreich ab dem 19.

Dezember 2019 interessierten Anlegern angeboten. Das o6ffentliche Angebot endet mit
Ablauf der Gultigkeit des Prospekts bzw. des jeweils aktuellen Basisprospekts.

Der Basisprospekt vom 28. Mai 2019 verliert am 11. Juni 2020 seine Gultigkeit. Ab
diesem Zeitpunkt sind die Endgultigen Angebotsbedingungen fir diejenigen Wertpapiere,
deren Laufzeit bis zum 11. Juni 2020 nicht beendet worden ist, im Zusammenhang mit
dem jeweils aktuellen Basisprospekt der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zu lesen, der dem Basisprospekt vom 28.
Mai 2019 nachfolgt.
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Der anfangliche Ausgabepreis und das Gesamtvolumen je Serie von Wertpapieren sind:

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in EUR Volumen
DEOOOPF5BAY2 2,00 10.000.000
DEOOOPF5CBK7 2,00 10.000.000
DEOOOPF3HERO 2,00 10.000.000
DEOOOPF4HERS 2,00 10.000.000
DEOOOPF5HERS 2,00 10.000.000
DEOOOPF4FTX8 2,00 10.000.000
DEOOOPF3SHA6 2,00 10.000.000
DEOOOPF4SHA4 2,00 10.000.000
DEOOOPF5SHA1 2,00 10.000.000
DEOOOPH5TUO06 2,00 10.000.000
DEOOOPF5UTD6 2,00 10.000.000
DEOOOPF5WCA4 2,00 10.000.000
DEOOOPF4SGES8 2,00 10.000.000
DEOOOPF5SGES5 2,00 10.000.000
DEOOOPF3ASM6 2,00 10.000.000
DEOOOPF4ASM4 2,00 10.000.000
DEOOOPF5ASM1 2,00 10.000.000
DEOOOPF2NVS2 2,00 10.000.000
DEOOOPF3NVSO0 2,00 10.000.000
DEOOOPF4NVSS8 2,00 10.000.000
DEOOOPF5NVS5 2,00 10.000.000
DEOOOPF5SADO 2,00 10.000.000
DEOOOPF5CZS9 2,00 10.000.000
DEOOOPF4HRS8 2,00 10.000.000
DEOOOPF5HRS5 2,00 10.000.000
DEOOOPF5KGS2 2,00 10.000.000
DEOOOPH5SFS5 2,00 10.000.000
DEOOOPF5SRS2 2,00 10.000.000
DEOOOPH5ZAS1 2,00 10.000.000
DEOOOPF5RES2 2,00 10.000.000
DEOOOPF5ASS8 2,00 10.000.000
DEOOOPH5AMS9 2,00 10.000.000
DEOOOPF2GEP8 2,00 10.000.000
DEOOOPF3GEP6 2,00 10.000.000
DEOOOPF4GEP4 2,00 10.000.000
DEOOOPF5GEP1 2,00 10.000.000
DEOOOPH5NDS1 2,00 10.000.000
DEOOOPF2PGP4 2,00 10.000.000
DEOOOPF3PGP2 2,00 10.000.000
DEOOOPF4PGPO 2,00 10.000.000
DEOOOPF5PGP7 2,00 10.000.000
DEOOOPH4TSS9 2,00 10.000.000
DEOOOPH5TSS6 2,00 10.000.000
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Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt zum Valutatag bzw. Emissionstermin.

E.4 Interessen von |Die Anbieterin BNP Paribas Arbitrage S.N.C. kann sich von Zeit zu Zeit fur eigene
naturlichen oder |Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den
juristischen  Personen, |Wertpapieren in Verbindung stehen. lhre Interessen im Rahmen solcher Transaktionen
die bei der |kénnen ihrem Interesse in der Funktion als Anbieterin widersprechen.

Emission/dem Angebot

beteiligt sind |BNP Paribas Arbitrage S.N.C. ist Gegenpartei (die "Gegenpartei") bei

einschlieBlich Deckungsgeschéften beziglich der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren.

Interessenkonflikten Daher kdnnen hieraus Interessenkonflikte resultieren zwischen BNP Paribas Arbitrage
S.N.C. und den Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als Berechnungsstelle bei der
Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen
und (i) ihrer Funktion als Anbieterin und Gegenpartei.
Zudem kann und wird BNP Paribas Arbitrage S.N.C. in Bezug auf die Wertpapiere eine
andere Funktion als die der Anbieterin, Berechnungsstelle und Gegenpartei austiben, z.B.
als Zahl- und Verwaltungsstelle.

E.7 Schétzung der |Entfallt.

Ausgaben, die dem
Anleger vom Emittenten

oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Der Anleger kann die Wertpapiere zum Ausgabepreis bzw. zum Verkaufspreis erwerben.
Dem Anleger werden iber den Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus keine
weiteren Kosten durch die Emittentin oder Anbieterin in Rechnung gestellt; vorbehalten
bleiben jedoch Kosten, die dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs der Wertpapiere tber
Banken und Sparkassen oder sonstige Vertriebswege entstehen kdnnen und Uber die
weder die Emittentin noch die Anbieterin eine Aussage treffen kdnnen.

Zudem sind im Ausgabepreis bzw. im Verkaufspreis die mit der Ausgabe und dem
Vertrieb der Wertpapiere verbundenen Kosten der Emittentin oder Anbieterin (z.B.
Vertriebskosten, Strukturierungskosten und Absicherungskosten, einschlielich einer
Ertragsmarge fir die Emittentin) enthalten.
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