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(a public company with limited liability established under the laws of England)
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Euro 5,000,000,000 German Note Programme

Under the Euro 5,000,000,000 German Note Programme (the "Programme") Barclays Bank PLC (the
"Issuer") may, from time to time, issue notes in bearer form (the "Notes"). In the context of the issue
of Notes under this Programme, from time to time, Notes may also be referred to as certificates (the
"Certificates"), whereby Certificates are Notes in the meaning of § 793 German Civil Code. For
Certificates and structured Notes the payment of interest and/or redemption amounts is usually linked
to the performance of an underlying. In connection with the issue of Certificates all references in this
Base Prospectus to "Notes" shall be regarded as reference to "Certificates" and all references to a
holder of Notes (each a "Noteholder" and together the "Noteholders") shall be regarded as reference
to a holder of Certificates (each a "Certificateholder" and together the "Certificateholders"). The
aggregate principal amount/aggregate par value of Notes outstanding will not at any time exceed Euro
5,000,000,000 (or the equivalent in other currencies).

In relation to Notes issued under this Programme application has been made (i) to the Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht as competent authority (the "Competent Authority") for its approval of
this Base Prospectus and (ii) will be made to the Frankfurt Stock Exchange and/or the Baden-
Wuerttemberg Stock Exchange in Stuttgart for such Notes to be admitted to trading, either (i) on the
official list (amtlicher Markf), the regulated market (geregelter Markt), or (ii) on the unregulated
market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock Exchange and/or the Baden-Wuerttemberg Stock
Exchange (Freiverkehr/EUWAX), as the case may be. Approval by the Competent Authority means
the positive act at the outcome of the scrutiny of the completeness of this Base Prospectus including the
consistency of the information given and its comprehensibility. In addition, Notes may be listed on
further stock exchanges or may not be listed at all as agreed between the Issuer and the relevant
Manager(s) in relation to the relevant issue. In order to be able to conduct a public offer and/or listing
in relation to certain issues of Notes in Austria and The Netherlands, the Issuer intends to apply for a
notification of the Base Prospectus pursuant to §§ 17, 18 German Securities Prospectus Act
(Wertpapierprospektgesetz) into the Republic of Austria ("Austria") and The Netherlands.

The Notes and, in certain cases, the securities (if any) to be delivered when Notes are redeemed, have
not been, and will not be, registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the "Securities
Act"), and are subject to U.S. tax law requirements. Trading in the Notes has not been approved by the
U.S. Commodity Futures Trading Commission under the U.S. Commodity Exchange Act of 1936, as
amended (the "Commodity Exchange Act") or by the U.S. Securities Exchange Commission (the
"SEC"). The Notes may not be offered, sold or delivered, at any time, within the United States or to, or
for the account or benefit of, U.S. persons. The Notes are also subject to U.S. tax law requirements and
may not be offered, sold or delivered within the United States or its possessions or to a U.S. person.
The Notes will be issued in accordance with the provision of the United States Treasury Regulation § 1,
163-5(c)(2)(1)(D). Terms used in this paragraph have the meaning given to them by the U.S. Internal
Revenue Code of 1986, as amended.

Potential investors in Notes are explicitly reminded that an investment in Notes entails financial
risks. Investors in Notes run the risk of losing all or part of the amount invested by them in the
Notes. Potential investors in Notes are, therefore, advised to study the full contents of this Base
Prospectus (see "Risk Factors").

Barclays Capital

The date of this Base Prospectus is 29th June, 2006
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-3- Part A. 1
Summary of the Programme
(English version)

SUMMARY OF THE PROGRAMME

The information in this section "Summary of the Programme" includes a summary of each of the
following parts of this Base Prospectus:

1. the "Risk Factors" (Part B. I (English version) and Part B. Il (German version) of this Base
Prospectus);

2. the "Terms and Conditions of the Notes and Related Information" (Part E of this Base
Prospectus); and

3. the "Description of Barclays Bank PLC" (Part H of this Base Prospectus)

The following summary is merely a summary of the Programme and is taken from the remainder of the
Base Prospectus and, in relation to the Terms and Conditions of any particular Tranche of Notes, the
applicable Final Terms. Words and expressions defined in other Parts of this Base Prospectus and not
otherwise defined in this "Summary of the Programme" shall have the same meanings in this Part of the
Base Prospectus.

The information in this section "Summary of the Programme" should be read and construed as an
introduction to the Base Prospectus.

Prospective purchasers of Notes should base any decision to invest in Notes not only on the following
information but on all other information in this Base Prospectus irrespective of whether it is set out in,
or incorporated into, this Base Prospectus by reference.

Any judicial proceedings in the Federal Republic of Germany ("Germany") are subject to German
Civil Procedural Law (Zivilprozefirecht) as applied by German courts, which, infer alia and without
limitation, might require the translation of foreign language documents into the German language, do
not provide for discovery and might apportion the costs between the parties different from other
jurisdictions and otherwise than as contemplated in any document pertaining to the Programme.
Accordingly, where a claim relating to the information contained in a securities prospectus such as this
Base Prospectus is brought before a German court or the court of any other Member State of the
European Economic Area (each an "EEA State" and, together, the "EEA States"), the plaintiff might,
under German law as well as under the national legislation of any other relevant EEA State, have to
bear the costs of translating, to the extent necessary, this Base Prospectus into German and/or any other
relevant language, as the case may be, before legal proceedings are initiated.

The Issuer, and any person who has initiated or caused the translation of this summary, assumes
liability for the contents of this section "Summary of the Programme", including any translation
thereof, but only to the extent that this summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read
together with the other parts of, or other information incorporated into, this Base Prospectus.



1. Summary of the "Risk Factors"

An investment in the Notes involves certain risks relating to the Issuer and the relevant Tranche of
Notes. While all of these risk factors are contingencies which may or may not occur, potential investors
should be aware that the risks involved with investing in the Notes may (i) affect the ability of the
Issuer to fulfill its obligations under Notes issued under the Programme and/or (ii) lead to a volatility
and/or decrease in the market value of the relevant Tranche of Notes whereby the market value falls
short of the expectations (financial or otherwise) of an investor upon making an investment in such
Notes.

Prospective investors should consider two main categories of risk, (i) "Risks Relating to the Notes",
and (i) "Risks Relating to the Issuer”, a summary of which is set out below:

Risks Relating to the Notes

Equity Linked Notes

Equity Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption amounts
and/or interest payments. Redemption amounts and/or interest payments will depend on the market
value of the underlying securities which might be substantially less than the issue price or, as the case
may be, the purchase price invested by a Noteholder and may even be zero in which case the
Noteholder may lose his entire investment. If the underlying securities are to be delivered instead of
cash redemption, the value of such securities may also be substantially less than the issue price or, as
the case may be, the purchase price invested by the Noteholder.

Commodity Linked Notes

Commodity Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined amounts and/or
interest payments and may be linked to one or more commodit(y)(ies). The amount of principal and/or
interest, if any, payable by the Issuer might be substantially less than the issue price or, as the case may
be, the purchase price invested by the Noteholder and may even be zero in which case the Noteholder
may lose his entire investment.

Index Linked Notes

The amount of principal and/or interest, if any, payable by the Issuer on Index-Linked Notes might be
substantially less than the issue price or, as the case may be, the purchase price invested by the
Noteholder and may even be zero in which case the Noteholder may lose his entire investment.

Currency Linked Notes

In the case of Currency Linked Notes, fluctuations in the value of the currency or currencies in or to
which the Notes are linked will also affect the value of such Notes. Where the Notes are Currency
Linked Notes, the Determination Agent may determine that a Disruption Event has occurred at any
relevant time.

Credit Linked Notes

Credit Linked Notes differ from ordinary debt securities in that the amount of principal and/or interest
payable is dependent on whether a credit event has occurred and that payments (whether at maturity or
earlier) will be triggered by the absence or occurrence of a Credit Event and that this may be less than
the full amount of the Noteholders' initial investment and result in investors not receiving repayment of
the Issue Price or, as the case may be, the purchase price invested by the Noteholder.

Credit Linked Notes will not be issued as securities which could be qualified as "Asset backed
securities" in the meaning of article 2(5) of the Commission Regulation (EC) No 809/2004 of 29 April
2004.

Provision of Information
None of the Issuers, the Manager(s) or any of their respective affiliates makes any representation as to
any issuer of Underlying Securities or Reference Entities.

Potential Conflicts of Interest
Each of the Issuer, the Manager(s) or their respective affiliates may deal with and engage generally in
any kind of commercial or investment banking or other business with any issuer of Underlying
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Securities or Reference Entities, their respective affiliates or any guarantor or any other person or
entities having obligations relating to any issuer of Underlying Securities or Reference Entities or their
respective affiliates or any guarantor in the same manner as if any Equity or Credit Linked Notes issued
under the Programme did not exist, regardless of whether any such action might have an adverse effect
on an issuer of the Underlying Securities or Reference Entities, any of their respective affiliates or any
guarantor.

Protection Amount

If and to the extent that a Protection Amount has been declared applicable in the Final Terms, the Notes
of the Series will, at maturity, be redeemed for an amount no less than the specified Protection Amount.
A Protection Amount may apply at a level below, at, or above the principal amount/par value of a Note.
The Protection Amount, if any, will not be due if the Notes are redeemed prior to their stated maturity
or upon the occurrence of an Event of Default or upon the occurrence of a Tax Call. If no Protection
Amount is applicable the full amount invested by the investor may be lost. Even if a Protection Amount
applies, the Redemption Amount may be less than the investment made by the Noteholder. The
payment of the protection amount may be affected by the condition (financial or otherwise) of the
Issuer.

Exchange Rates
Prospective investors of the Notes should be aware that an investment in the Notes may involve
exchange rate risks.

Taxation

Potential purchasers and sellers of the Notes should be aware that they may be required to pay taxes or
other documentary charges or duties in accordance with the laws and practices of the country where the
Notes are transferred or other jurisdictions.

Market Illiquidity
There can be no assurance as to how the Notes will trade in the secondary market or whether such
market will be liquid or illiquid or that there will be a market at all.

Market Value of the Notes

The market value of the Notes will be affected by the creditworthiness of the Issuer and a number of
additional factors, including the value of the reference assets or an index, including, but not limited to,
the volatility of the reference assets or an index, or the dividend on securities underlying an index,
market interest yield rates, the market liquidity and the time remaining to the maturity date.

The Notes may be redeemed prior to Maturity

During a period when the Issuer may elect, or has elected, to redeem Notes, such Notes may feature a
market value not substantially above the price at which they can be redeemed. In such circumstances an
investor may not be able to reinvest the redemption proceeds in a comparable security at an effective
interest rate as high as that of the relevant Notes.

Clearing Systems

Because Global Notes representing the Notes are held by or on behalf of Clearstream Banking, société
anonyme, Luxembourg ("Clearstream Luxembourg"), Euroclear Bank S. A./N.V. as operator of the
Euroclear system ("Euroclear") or Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("Clearstream
Frankfurt"), investors may have to rely on their procedures for transfer, payment and communication
with the Issuer.

Risks Relating to the Issuer

The profitability of the businesses of the Group (as defined in "Description of Barclays Bank PLC")
could be adversely affected by a worsening of general economic conditions in the United Kingdom or
globally. Factors such as the liquidity of the global financial markets, the level and volatility of equity
prices and interest rates, investor sentiment, inflation, and the availability and cost of credit could
significantly affect the activity level of customers and, as a consequence, adversely affect the Group's
profitability.



Operational Risks

The Group's businesses are dependent on the ability to process a large number of transactions
efficiently and accurately. Operational risks and losses can result from fraud, errors by employees,
failure to properly document transactions or to obtain proper internal authorisation, failure to comply
with regulatory requirements and Conduct of Business rules, equipment failures, natural disasters or
the failure of external systems, for example, the Group's suppliers or counterparties. Although the
Group has implemented risk controls and loss mitigation actions, and substantial resources are devoted
to developing efficient procedures and to staff training, it is only possible to be reasonably, but not
absolutely, certain that such procedures will be effective in controlling each of the operational risks
faced by the Group.

Risks Relating To The Financial Services Industry

The most significant market risks the Group faces are interest rate, credit spread, foreign exchange,
commodity price and equity price risks. Changes in interest rate levels, yield curves and spreads may
affect the interest rate margin realised between lending income and borrowing costs. Changes in
currency rates, particularly in the sterling-dollar and sterling-euro exchange rates, affect the value of
assets and liabilities denominated in foreign currencies and affect earnings reported by the Group's
non-UK subsidiaries and may affect revenues from foreign exchange dealing. The performance of
financial markets may cause changes in the value of the Group's investment and trading portfolios and
in the amount of revenues generated from assets under management. The UK and global financial
services market remains highly competitive and innovative competition comes both from incumbent
players and a steady stream of new market entrants. The landscape is expected to remain highly
competitive in all the Group's businesses, which could adversely affect the Group's profitability.

2. Summary of the "Terms and Conditions of the Notes and Related Information"

Method of Issue

Notes will be issued on a continuous basis in tranches (each a "Tranche"), each Tranche consisting of
Notes which are identical in all respects. One or more Tranches, which are expressed to be consolidated
and forming a single series and identical in all respects, but having different issue dates, interest
commencement dates, issue prices and dates for first interest payments may form a series ("Series") of
Notes. Further Notes may be issued as part of existing Series. The specific terms of each Tranche
(which will be supplemented, where necessary, with supplemental terms and conditions, the
"Supplemental Terms and Conditions") will be set forth in the Final Terms. In the context of the
issue of Notes under this Programme, from time to time, Notes may also be referred to as certificates
(the "Certificates"), whereby Certificates are Notes in the meaning of § 793 German Civil Code. For
Certificates and structured Notes the payment of interest and/or redemption amounts is usually linked
to the performance of an underlying. In connection with the issue of Certificates all references in this
summary to Noteholders shall be regarded as reference to Certificateholders. Generally, Notes may be
referred to as "Certificates" in cases where the listing of the relevant Tranche or the determination of
the specified denomination is effected by way of a quotation per unit.

Currencies and Regulatory Matters
Subject to any applicable legal or regulatory restrictions, any currency agreed between the Issuer and
the relevant Manager(s).

The Issuer shall ensure that Notes denominated or payable in Yen ("Yen Notes") will only be issued in
compliance with applicable Japanese laws, regulations, guidelines and policies. The Issuer or its
designated agent shall submit such reports or information as may be required from time to time by
applicable laws, regulations and guidelines promulgated by Japanese authorities in the case of Yen
Notes. Each Manager agrees to provide any necessary information relating to Yen Notes to the Issuer
(which shall not include the names of clients) so that the Issuer may make any required reports to the
competent authority of Japan for itself or through its designated agent.

Denomination of Notes

Notes will be issued in such denominations as may be agreed between the Issuer and the relevant
Manager(s). However, Notes other than those Notes giving the right to receive a cash amount, as a
consequence of the rights conferred by them being exercised, provided that the relevant Issuer is not
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the issuer of the underlying securities or an entity belonging to the group of the latter issuer, will be
issued with a minimum denomination of Euro 1,000.

Maturities

Such maturities as may be agreed between the Issuer and the relevant Manager(s), subject to such
minimum or maximum maturities as may be allowed or required from time to time by the relevant
central bank (or equivalent body) or any laws or regulations applicable to the Issuer or the relevant
specified currency, as stated in the relevant Final Terms.

Issue Price

Notes may be issued at an issue price which is at par or at a discount to, or premium over, par. The
Issue Price may be more than the market value of each Note as at the date of the relevant Final Terms
(as determined by reference to proprietary pricing models based upon well recognised financial
principles used by Barclays Bank PLC). The Issue Price may include embedded commissions payable
to the Manager(s) and/or a distributor or distributors.

Form of Notes

The Notes will be issued in bearer form. Definitive Notes will not be printed. Notes to which U.S.
Treasury Regulation §1.163-5(c)(2)(1)(C) (the "TEFRA C Rules") applies ("TEFRA C Notes") will
be represented permanently by a permanent global note in bearer form, without interest coupons, in a
principal amount equal to the aggregate principal amount of such Notes/representing a number of
Certificates equal to the total number of Certificates ("Permanent Global Note"). Notes to which U.S.
Treasury Regulation §1.163-5(c)(2)(i)(D) (the "TEFRA D Rules") applies ("TEFRA D Notes") will
always be represented initially by a temporary global note ("Temporary Global Note" and, together
with the Permanent Global Note, each a "Global Note") which will be exchanged for Notes
represented by one or more Permanent Global Note(s), in each case not earlier than 40 days and not
later than 180 days after the completion of distribution of the Notes comprising the relevant Tranche
upon certification of non U.S.-beneficial ownership in the form available from time to time at the
specified office of the Fiscal Agent. Notes with an initial maturity of one year or less to which neither
the TEFRA C Rules nor the TEFRA D Rules apply will always be represented by a Permanent Global
Note. Each Global Note will bear the following legend: "Any United States person (as defined in the
Internal Revenue Code) who holds this obligation will be subject to limitations under the United States
income tax laws, including the limitations provided in Sections 165(j) and 1287(a) of the Internal
Revenue Code. " The sections of the U.S. Internal Revenue Code referred to in the legend provide that
a United States taxpayer, with certain exceptions, will not be permitted to deduct any loss, and will not
be eligible for capital gains treatment with respect to any gain realised on any sale, exchange or
redemption of Notes.

Description of Notes

Notes may be either interest bearing at fixed or floating rates or non-interest bearing, with principal
repayable at a fixed amount or by reference to a formula, index or other parameter as may be agreed
between the Issuer and the Manager(s) and as specified in the Final Terms.

No Notes will be issued under the Programme which provide for payments (whether interest,
redemption or otherwise) being linked to an underlying or underlyings which is/are solely or
mainly actively managed by Barclays Bank PLC or any other material subsidiary of Barclays
Bank PLC, unless (i) in the case of Notes to be offered to the public in Germany, such underlying
or underlyings is/are approved for an offer to the public in Germany or benefit(s) from an
exemption from the requirement of a registration or other regulatory approval in Germany or
(ii) the relevant Notes will not be offered to the public in Germany.



Fixed Rate Notes

Fixed interest will be payable on such date or dates as may be agreed between the Issuer and the
Manager(s) and on redemption, and will be calculated on the basis of such Day Count Fraction as may
be selected.

Floating Rate Notes

Floating Rate Notes will bear interest at a rate agreed between the Issuer and the relevant Manager(s):
(i) on the same basis as the floating rate under a notional interest rate swap transaction in the relevant
Specified Currency governed by an agreement incorporating the 2000 ISDA Definitions and the 1998
ISDA Euro Definitions (each as published by the International Swaps and Derivatives Association,
Inc., and as amended and updated as at the Issue Date of the first Tranche of the Notes of the relevant
Series); or (ii) on the basis of a reference rate appearing on the agreed screen page of a commercial
quotation service; or (iii) on such other basis as may be agreed between the Issuer and the relevant
Manager(s). The margin (if any) relating to such floating rate will be agreed between the Issuer and the
Manager(s) for each Series of Floating Rate Notes.

Index Linked Notes

Index Linked Notes may relate to an Index or Indices consisting of one or more Index Components and
may bear interest at index linked interest amounts and/or will be redeemed at an Index Linked
Redemption Amount, both of which will be calculated by reference to such Index or Indices as more
fully set out under "Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates for Index Linked
Notes/Certificates" and the Final Terms.

Currency Linked Notes

Currency Linked Notes are debt securities relating to a particular currency or currency pair and do not
provide for predetermined redemption amounts and/or interest payments. Such amounts will depend on
the market value of the underlying currencies which might be substantially less than the issue price or,
as the case may be, the purchase price invested by the Noteholder as more fully set out under
"Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates for Currency Linked Notes/Certificates"
and the Final Terms.

Commodity Linked Notes

Commodity Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined amounts and/or
interest payments. Commodity Linked Notes may relate to one ore more Relevant Commodit(y)(ies)
(as defined under "Supplemental Terms and Conditions of the Notes for Commodity Linked Notes") and
may bear interest at commodity linked interest amounts and/or will be redeemed at a Commodity
Linked Redemption Amount, both of which will be calculated by reference to such Relevant
Commodity or the Relevant Commodities, as the case may be, as more fully set out under
"Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates for Commodity Linked
Notes/Certificates" and the Final Terms.

Equity Linked Notes

Equity Linked Notes may bear interest at equity linked interest amounts and/or will be redeemed at an
Equity Linked Redemption Amount or by delivery of a Reference Asset Amount all of which will be
calculated by reference to a single Share or a basket of Shares or formula based on such Share or
Shares (as indicated in the Final Terms). If Potential Adjustment Events and/or Delisting and/or Merger
Event and/or Nationalisation and/or Insolvency and/or Change of Exchange are specified as applying in
the applicable Final Terms, the Notes will be subject to adjustment, as more fully set out under
"Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates for Equity Linked Notes/Certificates"
and the Final Terms.

Credit Linked Notes

The amount of principal and/or interest payable in respect of Credit Linked Notes will be dependent on
whether or not a Credit Event in respect of a Reference Entity has occurred (as indicated in the Final
Terms) and as more fully set out under "Supplemental Terms and Conditions for Credit Linked Notes"
and the Final Terms.



Exchangeable Notes

The Issuer and/or the Noteholders may have the right to deliver or demand the delivery, as the case
may be, of Underlying Securities, all as set forth in the "Supplemental Terms and Conditions for
Exchangeable Notes" and the Final Terms.

Dual Currency Notes

Payments (whether in respect of repayment or interest and whether at maturity or otherwise) in respect
of Notes to which "Dual Currency" has been declared applicable will be made in such currencies, and
based on such rates of exchange, as the Issuer may select.

Taxation

Payments of principal and interest in respect of the Notes will be made without withholding or
deduction for or on account of any present or future taxes or duties of whatever nature imposed or
levied by way of withholding or deduction at source by or on behalf of Germany or the United
Kingdom or any political subdivision or any authority thereof or therein having power to tax
("Withholding Tax") unless such Withholding Tax is required by law or is otherwise authorised by
law and is in fact deducted or withheld. In such event, the Issuer will pay such additional amounts as
shall be necessary in order that the net amounts received by the Noteholders of the Notes after such
withholding or deduction of such Withholding Tax shall equal the respective amounts of principal and
interest which would otherwise have been receivable in respect of the Notes in the absence of the
withholding or deduction of such Withholding Tax, subject to the exceptions set out in §6 of the Terms
and Conditions (Taxation) of the Notes. The tax withheld on interest payments (Zinsabschlagsteuer)
which has been in effect in Germany since 1st January 1993 and the solidarity surcharge
(Solidaritdtszuschlag) imposed thereon as from 1st January 1995 do not constitute a Withholding Tax
on payments as described above.

Redemption

The Final Terms will indicate either that the relevant Notes cannot be redeemed prior to their stated
maturity (other than following an Event of Default or a Tax Call) or that such Notes will be redeemable
at the option of the Issuer or the Noteholders on a date or dates specified prior to such stated maturity
and at a price or prices and on such other terms as may be agreed between the Issuer and the
Manager(s) or as otherwise specified.

Early Redemption for Taxation Reasons
Early redemption for taxation reasons (a "Tax Call") will be permitted as provided in §4 of the Terms
and Conditions (Redemption) of the Notes.

Early Redemption of Equity Linked Notes, Commodity Linked Notes, Exchangeable Notes and
Index Linked Notes

Equity Linked Notes, Commodity Linked Notes, Exchangeable Notes and Index Linked Notes may be
redeemed before their stated maturity upon the occurrence of an Extraordinary Event such as Merger
Events, Tender Offers, Nationalisation, Insolvency, Delisting or any Additional Termination Event, all
as set forth in the Supplemental Terms and Conditions for Equity Linked Notes/Certificates,
Commodity Linked Notes/Certificats, Exchangeable Notes and Index Linked Notes/Certificates and the
Final Terms.

Protection Amount

The Final Terms will indicate whether a Protection Amount is applicable to the Notes. If applicable, the
Notes will in no circumstances be repayable, at stated maturity, at less than the percentage of their
principal amount/par value specified in the Final Terms. For the avoidance of doubt, the Protection
Amount will not apply if the Notes are redeemed prior to their stated maturity or upon the occurrence
of an Event of Default or upon the occurrence of a Tax Call.

Status of the Notes

The Notes will constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer, save for such obligations as may be preferred by mandatory provisions of law.
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Negative Pledge
None.

Events of Default
The Notes will provide for Events of Default.

Listing

Application will be made to the Frankfurt Stock Exchange and/or the Baden-Wuerttemberg Stock
Exchange for such Notes to be admitted to trading, either (i) on the official list (amtlicher Markt), the
regulated market (geregelter Markt), or (ii) on the unregulated market (Freiverkehr) of the Frankfurt
Stock Exchange and/or the Baden-Wuerttemberg Stock Exchange (EUWAX), as the case may be. In
addition Notes may be listed on further stock exchanges or may not be listed at all as agreed between
the Issuer and the relevant Manager(s) in relation to the relavant issue.

Governing Law
The Notes will be governed by German law.

Selling Restrictions

There will be specific restrictions on the offer and sale of Notes and the distribution of offering
materials in the European Economic Area, the United States of America, Japan and such other
restrictions as may be required under applicable law in connection with the offering and sale of a
particular Tranche of Notes. See "Selling Restrictions".

Jurisdiction
Non-exclusive place of jurisdiction for any legal proceedings arising under Notes is Frankfurt am
Main.

3. Summary of the "Description of Barclays Bank PLC"

General Information

Barclays Bank PLC (the" Issuer") is a public limited company registered in England and Wales under
number 1026167. The liability of the members of the Issuer is limited. It has its registered head office
at 1 Churchill Place, London E14 SHP (England). Its telephone number is +44 (0) 20 7116 1000.
Barclays Bank PLC was established by Royal Charter on 1st June, 1836 as The Colonial Bank. The
Issuer was reincorporated on 15th September, 1925 under the Colonial Bank Act 1925 and on
Ist October, 1971 was registered as a company limited by shares under the Companies Acts 1948 to
1967. On 27th November, 1981 it became a private company for the purposes of the Companies Act
1980. Pursuant to the Barclays Bank Act 1984, on 1st January, 1985, the Issuer was re-registered as a
public limited company and its legal name was changed from "Barclays Bank International Limited" to
"Barclays Bank PLC". Various divisions of the Issuer act under commercial names from time to time,
which include "Barclays Capital”, "Barclays Global Investors" and "Barclaycard".

Principal activities, principal markets and organisational structure

The Issuer and its subsidiary undertakings (taken together, the "Group") is a UK-based major global
financial services provider engaged in retail and commercial banking, credit cards, investment banking,
wealth management and investment management services. The Issuer has a very large international
presence in Europe, the USA, Africa and Asia. In terms of market capitalisation the Issuer is one of the
top ten largest banks in the world. The Issuer operates in over 60 countries. The Group had an average
number of employees worldwide of 92,800 (excluding agency staff) during the year 2005.

The whole of the issued ordinary share capital of the Issuer is beneficially owned by Barclays PLC,
which is the ultimate holding company of the Group and one of the largest financial services companies
in the world by market capitalisation.

Capitalisation and Indebtedness of Barclays Bank PLC

The following table sets out the authorised and issued share capital of the Issuer and the Group's total
shareholders' equity, indebtedness and contingent liabilities as at 31st December, 2005. The
information has been prepared in accordance with the International Financial Reporting Standards
("IFRS"):
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As at 31st December

2005
'000

Share capital of Barclays Bank PLC
Authorised ordinary share capital — shares of £1 each 3,000,000
Authorised preference share capital — shares of £100 each 400
Authorised preference share capital — shares of £1 each 1
Authorised preference share capital — shares of U.S.$100 each 400
Authorised preference share capital — shares of U.S.$0.25 each 80,000
Authorised preference share capital — shares of € 100 each 400
Ordinary shares — issued and fully paid shares of £1 each 2,318,361
Preference shares — issued and fully paid shares of £100 each 75
Preference shares — issued and fully paid shares of £1 each 1
Preference shares — issued and fully paid shares of U.S.$100 each 100
Preference shares — issued and fully paid shares of U.S.$0.25 each -
Preference shares — issued and fully paid shares of € 100 each' 240
Group Shareholders' Equity £ million
Called up share capital 2,348
Share premium account? 8,882
Available for sale reserve 257
Cash flow hedging reserve 70
Other shareholders' equity 2,490
Translation reserve 156
Retained earnings 8,462
Shareholders' equity (excluding minority interests) 22,665
Minority interests’ 1,578
Total Shareholders' equity 24,243
Group indebtedness’
Subordinated Liabilities

Undated loan capital — non-convertible’ 4,397

Dated loan capital — convertible 38

Dated loan capital — non-convertible’ 8,028
Debt securities in issue 103,328
Total indebtedness 115,791
Total capitalisation and indebtedness 140,034

' On 25th April 2006, the Issuer issued 27,000,000 $0.25 6.625 per cent. Non-Cumulative Callable Dollar
Preference Shares. On 28th April 2006, the Issuer issued an additional 3,000,000 $0.25 6.625 per cent. Non-
Cumulative Callable Dollar Preference Shares. The subscription price for each of these issuances was $25 per
preference share.

% As a result of the issuances of preference shares referred to in footnote 1 above, share premium has increased by
approximately £403m (using the exchange rates prevailing at the date of issue of such shares).

3 On 25th April 2006, Absa Bank Limited issued 3,000,000 R0.01 non-cumulative, non-redeemable preference
shares. The subscription price for this issuance was R1,000 per preference share.

4 "Group indebtedness" includes interest accrued as at 31st December, 2005 in accordance with International
Financial Reporting Standards.

> On 31st March 2006, the Issuer issued £500,000,000 5.3304 per cent. Step-up Callable Perpetual Reserve Capital
Instruments.

6 On 20" January 2006, the Issuer issued €1,250,000,000 Callable Floating Rate Subordinated Notes due 2016.
On 28" February 2006, the Issuer redeemed $100,000,000 Floating Rate Subordinated Step-up Callable Notes due
2011. On 27" March 2006, Absa Bank Limited issued ZAR 2,000,000,000 8.10 per cent. Subordinated Callable
Notes due 2020. On 25™ May 2006, the Issuer redeemed $125,000,000 Floating Rate Subordinated Step-up
Callable Notes due 2011.
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Group contingent liabilities

Acceptances and endorsements 283
Assets pledged as collateral security 38,035
Other contingent liabilities 8,825
Total contingent liabilities 47,143
Directors

As at the date of this Base Prospectus the following are the Directors of the Issuer: Matthew W. Barrett,
John Varley, Naguib Kheraj, Robert E. Diamond Jr., Gary Hoffman, David Roberts, Sir Nigel Rudd
DL, , Sir Richard Broadbent, Leigh Clifford, Fulvio Conti, Dr. Danie Cronjé, Professor Dame Sandra
Dawson, Sir Andrew Likierman, Stephen Russell, Robert Steel and John Sutherland. The business
address of each of the Directors is 1 Churchill Place, London E14 5HP.
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Kurzbeschreibung des Programmes
(deutsche Fassung)

DEUTSCHE FASSUNG DER KURZBESCHREIBUNG DES PROGRAMMES

Die Informationen in dem Abschnitt "Kurzbeschreibung des Programms" umfassen eine
Zusammenfassung jedes der folgenden Teile des Basisprospekts:

1. "Risikofaktoren" (Teil B. I (englische Fassung) und Teil B. II (deutsche Fassung) des
Basisprospekts),

2. "Grundbedingungen der Schuldverschreibungen und &hnliche Informationen" (7Teil E des
Basisprospekts) und

3. "Beschreibung der Barclays Bank PLC" (Teil H des Basisprospekts).

Die folgende Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch auf Vollstindigkeit und wurde aus den
anderen Teilen des Basisprospekts zusammengestellt. Im Hinblick auf die Konditionenbeschreibung
einer Tranche von Schuldverschreibungen wird diese durch das jeweilige Konditionenblatt ergénzt.
Worter und Ausdriicke, die in anderen Teilen des Basisprospekts definiert werden und in diesem
Abschnitt "Kurzbeschreibung des Programms" nicht anders definiert werden, haben die gleiche
Bedeutung wie in diesem Teil des Basisprospekts.

Die Informationen in diesem Abschnitt "Kurzbeschreibung des Programms" sollten als eine Einfithrung
in diesen Basisprospekt gelesen und ausgelegt werden.

Kaufinteressenten von Schuldverschreibungen sollten ihre Entscheidung zur Anlage in die
Schuldverschreibungen nicht nur auf die folgenden Informationen, sondern auch auf alle anderen in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen stiitzen, unabhingig davon, ob diese in dem
Basisprospekt abgedruckt sind oder in Form eines Verweises in den Basisprospekt einbezogen wurden.

Gerichtsverfahren in der Bundesrepublik Deutschland sind Gegenstand des von deutschen Gerichten
angewandten deutschen ZivilprozeBrechts, welches unter anderem und ohne Ausnahmen die
Ubersetzung von in einer auslindischen Sprache verfaBten Dokumenten in die deutsche Sprache
verlangt und gewéhrleisten nicht einen Ausgleich der entstandenen Kosten und teilen mdglicherweise,
im Gegensatz zu anderen Jurisdiktionen und anders als in einem Dokument mit Bezugnahme auf das
Programm bezeichnet, die entstandenen Kosten zwischen den ProzeBparteien auf. Dementsprechend
konnte der Klager fiir den Fall, daB vor einem deutschen oder einem anderen Gericht eines
Mitgliedstaates des Europdischen Wirtschaftsraums (im folgenden "EWR Mitgliedstaat") Anspriiche
aufgrund der in einem Wertpapierprospekt wie diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, sowohl in Anwendung des deutschen Rechts als auch des nationalen Rechts
jedes anderen EWR Mitgliedstaates die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts in die deutsche
oder jede andere maBigebliche Sprache, soweit notwendig, vor Prozefbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin und jede Person, die die Ubersetzung dieser Zusammenfassung veranlaBt haben oder
von denen deren Erlal} ausgeht, tibernehmen die Verantwortung fiir die Informationen in dem Abschnitt
"Kurzbeschreibung des Programms" (einschlieBlich der Ubersetzung), jedoch nur fiir den Fall, daB die
Zusammenfassung irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird.
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1. Zusammenfassung der '"Risikofaktoren"

Ein Kauf der Schuldverschreibungen birgt gewisse Risiken betreffend die Emittentin und die
malgebliche Tranche der Schuldverschreibungen in sich. Wéhrend es sich bei sédmtlichen
Risikofaktoren um Eventualfille handelt, die eintreten kdnnen oder auch nicht, sollten sich potentielle
Investoren der Tatsache bewuBt sein, dafl die mit dem Kauf der Schuldverschreibungen verbundenen
Risiken moglicherweise (i) einen Einflufl auf die Féhigkeit der Emittentin zur Erfiillung ihrer Pflichten
gemifB den im Rahmen des Programms ausgegebenen Schuldverschreibungen haben und/oder (ii) zu
einer Volatilitdit und/oder Minderung des Marktwertes der maligeblichen Tranche der
Schuldverschreibungen fithren dergestalt, da3 der Marktwert hinter den Erwartungen (finanzieller oder
sonstiger Art) der Investoren nach dem Kauf der Schuldverschreibungen zuriickbleibt.

Potentielle Investoren sollten zwei Hauptrisikokategorien, welche folgend zusammengefalit sind,
beriicksichtigen: (1) "Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen® " und (2) "Risiken im
Zusammenhang mit der Emittentin":

Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die sich auf Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere beziehen (die
"Aktienbezogenen Schuldverschreibungen')

Aktienbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, bei denen weder der
Riickzahlungsbetrag noch die Zinszahlungen im vorhinein feststehen. Die Riickzahlungsbetriage
und/oder Zinszahlungen hingen vom Marktwert der Basiswerte ab, der unter Umstéinden erheblich
geringer sein kann als der Emissionspreis oder der vom Glaubiger bezahlte Kaufpreis und kdnnen sogar
null betragen, so dafl der Glaubiger in diesem Fall sogar seine gesamte Investition verlieren kann.
Wenn anstelle eines Barausgleichs die Basiswerte geliefert werden, ist nicht auszuschlieBen, daf3 der
Wert dieser Wertpapiere ebenfalls erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der
Kaufpreis, den der Glaubiger bezahlt hat.

Warenbezogene Schuldverschreibungen

Warenbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, bei denen weder der
Riickzahlungsbetrag noch die Zinszahlungen im vorhinein feststehen und die an die Entwicklung einer
oder mehrerer Ware(n) gekniipft sind. Die Hohe der Kapitalriickzahlung und/oder Zinszahlungen, die,
wenn {iberhaupt, von der Emittentin zu zahlen sind, kann erheblich unter dem Emissionspreis oder dem
vom Gléaubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null betragen, so dafl der Glaubiger in diesem Fall
sogar seine gesamte Investition verlieren kann.

Wihrungsbezogene Schuldverschreibungen

Im Fall von Wihrungsbezogenen Schuldverschreibungen beinflussen Wertverdnderungen der den
Schuldverschreibungen  zugrundeligenden =~ Wiahrung bzw. Wiahrungen den  Wert  der
Schuldverschreibung. Die Berechnungsstelle kann bei Wiahrungsbezogenen Schuldverschreibungen
jederzeit ein Storungsereignis feststellen.

Indexierte Schuldverschreibungen

Der Nennbetrag/Nennwert und/oder Zinsbetrag, falls vorhanden, der von der Emittentin im Hinblick
auf indexierte Schuldverschreibungen gezahlt wird, kann moglicherweise erheblich weniger als der
Ausgabepreis sein oder als der Kaufpreis der Schuldverschreibungen des Inhabers dieser
Schuldverschreibungen und er kann moglicherweise null sein, so dafl der Glaubiger in diesem Fall
sogar seine gesamten Investitionen verlieren kann.

Kreditbezogene Schuldverschreibungen

Kreditbezogene Schuldverschreibungen unterscheiden sich von herkdmmlichen Schuldverschreibungen
dadurch, dal der Betrag des zuriickzuzahlenden Kapitals und/oder Zinszahlungen davon abhidngen, ob
ein Kreditereignis eingetreten ist und daB Zahlungen (vor oder am Failligkeitstag) vom Nichteintritt
oder Eintritt eines Kreditereignisses abhidngen und dal3 diese Zahlungen moglicherweise geringer sind
als der vom Gléubiger urspriinglich investierte Betrag mit der Folge, da3 die Investoren den von ihnen
bezahlten Emissionspreis oder Kaufpreis nicht zuriickerhalten.
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Kreditbezogene Schuldverschreibungen werden nicht als Wertpapiere begeben, die als "Durch
Forderung unterlegte Wertpapiere" ("Asset backed securities/ABS") im Sinne des Artikels 2(5) der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 qualifiziert werden konnten.

Zurverfiigungstellung von Informationen
Die Emittentin, der/die Manager oder eines ihrer verbundenen Unternehmen geben keine Zusicherung
in bezug auf die Emittenten der Basiswerte oder eine oder mehrere Referenzgesellschaften.

Mogliche Interessenkonflikte

Im normalen Verlauf ihrer Geschiftstitigkeit stehen die Emittentin, der/die Manager oder ihre
jeweiligen verbundenen Unternehmen moglicherweise mit Emittenten der Basiswerte oder
Referenzgesellschaften, deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten oder Dritten, die
Verpflichtungen gegeniiber den Emittenten der Basiswerte oder den Referenzschuldnern oder deren
jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in Geschiftsbeziehungen,
sondern wickeln mit diesen Transaktionen ab, gehen Bankgeschifte jeder Art wund
Investmentbankgeschéfte ein oder stehen anderweitig in Geschéftskontakt, so als ob jede der
Aktienbezogenen oder Kreditbezogenen Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben
werden, nicht existent wéren, und zwar unabhingig davon ob sich die vorgenannten Handlungen
nachteilig auf den Emittenten der Basiswerte oder die Referenzgesellschaften, deren verbundene
Unternehmen oder Garanten auswirken.

Kapitalgarantie

Wenn und soweit eine Kapitalgarantie nach Mafigabe des Konditionenblattes Anwendung findet, wird
die betreffende Serie von Schuldverschreibungen am Falligkeitstag fiir einen Betrag, der nicht geringer
als die angegebene Kapitalgarantie ist, zuriickbezahlt. Die Kapitalgarantie kann sowohl unter oder iiber
dem Nennbetrag/Nennwert der Schuldverschreibungen liegen oder diesem entsprechen. Die
Kapitalgarantie wird, wenn tiberhaupt, jedoch nicht féllig, wenn die Schuldverschreibungen vor der
vereinbarten Falligkeit oder im Falle des Eintritts eines Kiindigungsgrundes oder einer vorzeitigen
Riickzahlung aus steuerlichen Griinden (7ax Call) zuriickbezahlt werden. Wenn nach Maligabe des
Konditionenblattes keine Kapitalgarantie Anwendung findet, besteht die Gefahr, da3 der Investor das
gesamte von ihm eingesetzte Geld verliert.

Wechselkurse
Potenticlle Investoren der Schuldverschreibungen sollten sich vergegenwértigen, dafl der Kauf der
Schuldverschreibungen ein Wechselkursrisiko beinhalten kann.

Besteuerung

Potentielle Kédufer und Verkdufer der Schuldverschreibungen sollten sich vergegenwértigen, dal3 sie
gegebenenfalls verpflichtet sind, Steuern oder andere Gebiihren oder Abgaben nach Maligabe der
Rechtsordnung und Praktiken desjenigen Landes zu zahlen, in das die Schuldverschreibungen
iibertragen werden oder mdglicherweise auch nach Ma3gabe anderer Rechtsordnungen.

Fehlende Marktliquiditit

Es kann nicht vorausgesagt werden, ob es fiir die Schuldverschreibungen einen Zweitmarkt geben, ob
ein solcher Markt liquide oder illiquide sein wird und wie sich die Schuldverschreibungen in einem
solchen Zweitmarkt handeln lassen.

Marktwert der Schuldverschreibungen

Der Marktwert der Schuldverschreibungen wird durch die Bonitét der Emittentin, eine Vielzahl von
zusétzlichen Faktoren sowie durch den Wert der ReferenzgroBen oder des Index bestimmt,
insbesondere durch die Volatilitdt der Bezugswerte oder des Index, die Hohe der Dividenden der
Basiswerte, die Dividenden, die Bestandteil des Index sind, die Emittenten der Basiswerte,
Finanzergebnisse und Erwartungen, Marktzins, Marktliquiditdt und Margen sowie durch die noch
verbleibende Zeit bis zum Filligkeitstag.

Die Schuldverschreibungen konnen vor Ablauf der Filligkeit zuriickgezahlt werden

Wihrend eines Zeitraumes, in welchem sich die Emittentin dazu entschlieft oder entschlossen hat, die
Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen, kénnen solche Schuldverschreibungen moglicherweise einen
Marktwert haben, der nicht erheblich i{iber dem Riickzahlungsbetrag liegt. In einer derartigen Situation
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sind Investoren moglicherweise nicht in der Lage, den Riickzahlungsbetrag in Wertpapiere mit einer
vergleichbar hohen Effektivverzinsung zu reinvestieren.

Clearingsystem

Da Globalurkunden, welche die Schuldverschreibungen verbriefen, von oder namens Clearstream
Banking, société anonyme, Luxembourg (,,Clearstream Luxembourg®), Euroclear Bank S.A./N.V. as
operator of the FEuroclear System (,,Euroclear) oder Clearstream Banking AG, Frankfurt
(,,Clearstream Frankfurt) gehalten werden konnen, gelten fiir Investoren die dort malgeblichen
Verfahren fiir Ubertragungen, Zahlungen und die Kommunikation mit der Emittentin.

Emittentenbezogene Risiken

Die Ertragsaussichten der Barclays-Gruppe (wie unter "Description of Barclays Bank PLC" definiert)
konnten durch eine Verschlechterung des Weltwirtschaftsklimas oder der allgemeinen Wirtschaftslage
im Vereinigten Konigreich negativ beeinfluit werden. Faktoren wie die Liquiditdt an den globalen
Finanzmérkten, das Niveau und die Volatilitit der Eigenkapitalkosten sowie der Zinssétze, das
allgemeine Anlegerverhalten, die Inflationsrate sowie die Verfiigbarkeit und Kosten fiir die Aufnahme
von Krediten sind geeignet, sich wesentlich auf die Kundenaktivititen und in der Folge negativ auf die
Ertragskraft der Barclays-Gruppe auszuwirken.

Betriebsbezogene Risiken

Das Geschift der Barclays-Gruppe héngt davon ab, daf} eine groBe Anzahl von Transaktionen effizient
und prézise abgewickelt werden kann. Betriebsbezogene Risiken und Verluste konnen ihre Ursache in
betriigerischen Handlungen, menschlichem Versagen, unsachgemidfler Dokumentation von
Transaktionen oder fehlender interner Autorisierung haben sowie auf der Nichteinhaltung
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder interner Geschéftsordnungen beruhen oder durch Versagen
technischer Einrichtungen, durch Naturkatastrophen oder die Schlechtleistung externer Dritter, wie
z. B. Lieferanten oder sonstiger Vertragspartner der Barclays-Gruppe herbeigefiithrt werden. Obwohl
die Barclays-Gruppe MaBnahmen zur Risikokontrolle und zur Schadensminimierung getroffen hat und
erhebliche Mittel fiir die Entwicklung effizienter Verfahren und die Mitarbeiterschulung eingesetzt
werden, besteht lediglich eine gewisse Wahrscheinlichkeit, aber keine absolute Sicherheit dafiir, dafl
derartige Verfahren fiir die Kontrolle der betriebsbedingten Risiken der Barclays-Gruppe ausreichend
sind.

Mit dem Finanzdienstleistungssektor verbundene Risiken

Die bedeutendsten Marktrisiken fiir die Barclays-Gruppe bestehen im Zinsrisiko, in Kreditmargen, der
Entwicklung von Devisenkursen und Risiken, die mit der Entwicklung von waren- bzw.
rohstoffbezogenen Preisen sowie aktienbezogenen Preisen verbunden sind. Verdnderungen bei den
Zinssétzen, Ertragskurven und Aufschldgen konnen die Zinsmarge zwischen den Erldsen aus dem
Darlehensgeschift und den Fremdkapitalkosten beeinflussen. Verdnderungen der Devisenkurse,
insbesondere im Verhiltnis des Pfund Sterling zum Dollar und des Pfund Sterling zum Euro,
beeinflussen den Wert der auf Fremdwéhrungen lautenden Vermogenswerte und Verbindlichkeiten,
haben Einflul auf die Tochtergesellschaften der Barclays-Gruppe mit Sitz auflerhalb des Vereinigten
Konigreich und konnen sich auf die Erlose aus Devisengeschéften auswirken. Die Entwicklung der
Finanzmérkte kann sich auf den Wert des Anlage- und Handelsbestandes der Barclays-Gruppe sowie
die Hohe der aus der Vermdgensverwaltung erzielten Erlose auswirken. Der globale
Dienstleistungssektor und der Dienstleistungssektor im Vereinigten Konigreich sind weiterhin durch
grolen Wettbewerb gekennzeichnet und innovative Marktideen kommen sowohl von den bereits
vorhandenen als auch von den stidndig neu hinzustromenden Marktteilnehmern. Es wird erwartet, daf3
samtliche Geschéftsbereiche, in denen die Barclays-Gruppe tétig ist, weiterhin erheblichem
Wettbewerb ausgesetzt sein werden, was sich negativ auf die Ertragskraft der Barclays-Gruppe
auswirken konnte.

2. Zusammenfassung der "Grundbedingungen der Schuldverschreibungen und ihnliche
Informationen"

Emissionsverfahren

Die Schuldverschreibungen werden fortlaufend in Tranchen (jeweils eine "Tranche") begeben, die
jeweils aus in jeder Hinsicht identischen Schuldverschreibungen bestehen. Eine oder mehrerer
Tranchen, die zusammengefait werden und eine einheitliche Serie bilden und in jeder Hinsicht bis auf
das Ausgabedatum, den Zinslaufbeginn, den Ausgabepreis und das Datum fiir die erste Zinszahlung
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identisch sind, konnen eine einheitliche Serie von Schuldverschreibungen ("Serie") bilden. Diese
Serien diirfen auch weiter aufgestockt werden. Die besonderen Bedingungen fiir jede Ziehung (die,
sofern notig, mit ergdnzenden Emissionsbedingungen (die "Erginzenden Emissionsbedingungen")
erginzt werden konnen) werden im jeweiligen Konditionenblatt angegeben. Im Zusammenhang mit der
Begebung von Schuldverschreibungen unter diesem Programm koénnen die Schuldverschreibungen von
Zeit zu Zeit auch als Zertifikate (die "Zertifikate") bezeichnet werden, wobei Zertifikate
Schuldverschreibungen im Sinne von § 793 Biirgerliches Gesetzbuch sind. Bei Zertifikaten und
strukturierten Schuldverschreibungen sind Zinszahlung- und/oder Riickzahlungsbetrige iiblicherweise
an die Entwicklung eines Bezugswerts gekniipft.

Wihrungen und wihrungsspezifische Beschrinkungen
Jede Wihrung, die zwischen der Emittentin und dem/den entsprechenden Manager(n) vereinbart
wurde, vorbehaltlich geltender gesetzlicher Bestimmungen und Verordnungen.

Die Emittentin wird sicherstellen, da auf Yen lautende Schuldverschreibung (die "Yen-
Schuldverschreibungen") stets unter Beachtung der jeweils geltenden japanischen Gesetze,
Verordnungen, Richtlinien und Grundsitze begeben werden. Die Emittentin oder deren Beauftragter
wird diejenigen Meldungen oder Angaben machen, die fiir Yen-Schuldverschreibungen aufgrund der
jeweils geltenden Gesetze, Vorschriften und Richtlinien, die von japanischen Stellen erlassen wurden,
gefordert werden. Jeder Manager wird der Emittentin oder deren Beauftragtem die notwendigen
Informationen beziiglich Yen-Schuldverschreibungen (abgesehen von den Namen ihrer Kunden) zur
Verfligung stellen, damit die Emittentin selbst oder iiber ihren Beauftragten der zustdndigen
japanischen Behorde die geforderten Meldungen erstatten kann.

Stiickelungen

Die Stiickelung der Schuldverschreibungen entspricht den Vereinbarungen zwischen der Emittentin
und dem/den betreffenden Manager(n). Jedoch werden Schuldverschreibungen, die nicht das Recht
verbriefen, bei Ausiibung des verbrieften Rechts einen Barbetrag in Empfang zu nehmen, sofern die
Emittentin nicht die Emittentin der zugrunde liegenden Wertpapiere oder ein verbundenes
Unternehmen der letztgenannten Emittentin ist, mit einer Mindeststiickelung von Euro 1.000 begeben.

Laufzeiten

Die Laufzeiten der Schuldverschreibungen entsprechen den Vereinbarungen zwischen der Emittentin
und dem/den betreffenden Manager(n) und den Angaben in dem mafgeblichen Konditionenblatt,
vorbehaltlich geltender Mindest- oder Hochstlaufzeiten, die von der betreffenden Zentralbank (oder
einer vergleichbaren Stelle) oder aufgrund von auf die Emittentin oder die betreffende Wahrung
anwendbaren Gesetze oder Rechtsvorschriften gefordert oder erlaubt sind.

Ausgabepreis

Die Schuldverschreibungen kénnen zu ihrem Nennbetrag/Nennwert, mit Auf- oder Abgeld begeben
werden. Der Ausgabepreis kann an dem Tag, auf den das entsprechende Konditionenblatt datiert, {iber
dem Marktwert der Schuldverschreibungen liegen (die Festlegung des Ausgabepreises erfolgt unter
Bezugnahme auf ein eigenes Preismodell, welches auf anerkannten finanzmathematischen Prinzipien
beruht, welche Barclays Bank PLC verwendet). In den Ausgabepreis konnen Gebiihren einberechnet
werden, die an den/die Manager und/oder die Vertriebsgesellschaft(en) zu zahlen sind.

Form der Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, auf die die U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(c) (2) (i) (c) (die "TEFRA C-
Rules") anwendbar ist ("TEFRA C-Schuldverschreibungen"), werden dauerhaft durch eine auf den
Inhaber lautende Dauerglobalurkunde ohne Zinsschein mit einem Nennbetrag, der dem
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen entspicht bzw. mit der Angabe einer Anzahl von
Zertifikaten, die der Gesamtsumme der Zertifikate entspricht, ("Dauerglobalurkunde"), verbrieft.
Schuldverschreibungen, auf die die U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(c) (2) (i) (D) (die "TEFRA D-
Rules") anwendbar ist ("TEFRA D-Schuldverschreibungen"), werden stets anfanglich durch eine
vorldufige Globalurkunde (die "Vorldufige Dauerglobalurkunde" und zusammen mit der
Dauerglobalurkunde jeweils eine "Globalurkunde"), die entweder gegen eine oder mehrere die
Schuldverschreibungen verbriefende Dauerglobalurkunden ausgetauscht, und zwar nicht frither als 40
Tage und nicht spéter als 180 Tage nach dem AbschluB3 der Platzierung der Schuldverschreibungen
einer jeweiligen Ziehung und nur gegen Nachweis des Nichtbestehens einer U.S.-Inhaberschaft
(certification of non U.S. beneficial ownership), dessen Muster bei der bezeichneten Geschéftsstelle der
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Hauptzahlstelle erhéltlich ist. Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von einem Jahr und weniger,
auf die weder die TEFRA C noch die TEFRA D-Rules anwendbar sind, werden stets durch eine
Dauerglobalurkunde verbrieft. Jede Dauerglobalurkunde enthélt die folgende Legende: "Jede United
States Person (wie im Internal Revenue Code definiert), die Inhaber dieser Schuldverschreibung ist,
unterliegt Beschrdnkungen, die von den Einkommenssteuergesetzen der Vereinigten Staaten auferlegt
werden, einschlieBlich der Beschrinkungen, welche Sections 165(j) und 1287(a) des Internal Revenue
Code vorsehen." Die Bestimmungen des U.S. Internal Revenue Code, auf welche in der Legende
Bezug genommen wird, sehen vor, dafl es einem Steuerzahler der Vereinigten Staaten mit einigen
Ausnahmen nicht gestattet ist, Verluste steuerlich geltend zu machen und Gewinne, die beim Verkauf,
Umtausch oder bei der Riickzahlung der Schuldverschreibungen angefallen sind, unterliegen keiner
bevorzugten steuerlichen Behandlung.

Beschreibung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen konnen entweder verzinst, zu einem festen oder variablen Zinssatz, oder
nicht verzinst sein und zu einem festen Betrag oder unter Bezugnahme auf eine Formel, einen Index
oder eine andere Bezugsgrofe riickzahlbar sein, wie zwischen der Emittentin und dem/den Manager(n)
vereinbart und im Konditionenblatt festgelegt.

Unter dem Programm werden keine Schuldverschreibungen emittiert, bei denen Zahlungen
(unabhiingig davon, ob es sich um Zinsen, den Riickzahlungsbetrag oder sonstige Zahlungen
handelt) an einen Bezugswert oder Bezugswerte gekniipft werden, welcher bzw. welche
ausschliellich oder mafigeblich von Barclays Bank PLC oder einer anderen wesentlichen
Tochtergesellschaft von Barclays Bank PLC aktiv verwaltet wird bzw. werden. Hiervon
ausgenommen sind (i) Schuldverschreibungen, die in Deutschland 6ffentlich angeboten werden,
und welche an einen Bezugswert oder Bezugswerte gekniipft sind, welche(r) in Deutschland
offentlich angeboten werden darf bzw. diirfen oder welche(r) aus anderen Griinden keiner
Registrierung oder behérdlichen Genehmigung in Deutschland bedarf bzw. bediirfen sowie (ii)
Schuldverschreibungen, welche in Deutschland nicht 6ffentlich angeboten werden.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Feste Verzinsung wird an dem Tag oder an den Tagen gezahlt, der/die zwischen der Emittentin und
dem/den betreffenden Manager(n) vereinbart wurde/wurden sowie am Félligkeitstag und die
Berechung des Festzinssatzes findet auf der Stiickzinsbasis statt, die vereinbart wurde.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen werden zu einem Zinssatz verzinst, der zwischen der
Emittentin und dem/den betreffenden Manager(n) vereinbart wurde, welcher (i) der variablen
Verzinsung entspricht, die bei einem hypothetischen Zins-Swap-Geschéft in der mafgeblichen
Festgelegten Wiahrung bestimmt wiirde, das unter Anwendung der von der International Swap and
Derivatives Association, Inc verdffentlichten 2000 ISDA-Definitionen und 1998 ISDA-Euro-
Definitionen, jeweils bis zum Begebungstag der ersten Tranche von Schuldschreibungen ergédnzt und
aktualisiert abgeschlossen wurde oder (ii) welcher als Referenzzinssatz auf der Bildschirmseite eines
kommerziellen Informationsdienstleistungsunternehmens erscheint; oder (iii) welcher auf andere Weise
bestimmt wird, sofern dies zwischen der Emittentin und dem/den Manager(n) vereinbart wurde. Die
auf die variable Verzinsung bezogene Marge, sofern einschligig, wird zwischen der Emittentin und
dem/den Manager(n) fiir jede einzelne Serie von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
vereinbart.

Indexbezogene Schuldverschreibungen

Indexbezogene Schuldverschreibungen konnen sich auf einen Index oder Indizes beziehen, die aus
einer oder mehreren Indexkomponenten bestehen und die Verzinsung kann an indexbezogene Betrige
gekniipft sein und/oder sie werden zu einem Indexbezogenen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.
Beide Betrdge werden unter Bezugnahme auf einen solchen Index oder solche Indizes berechnet, wie
ausfihrlich unter "Ergdnzung der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Indexbezogene
Schuldverschreibungen" und im Konditionenblatt dargestellt.
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Wihrungsbezogene Schuldverschreibungen

Wihrungsbezogene Schuldverschreibungen beziechen sich auf eine bestimmte Wahrung oder eine
Wihrungspaar und lassen keine im Vorfeld festgelegten Riickzahlungsbetréige oder Zinszahlungen zu.
Derartige Zahlungen hidngen von der Marktentwicklung der zugrunde liegenden Wéhrungen ab und
konnen erheblich unter dem Ausgabe- bzw. Kaufpreis liegen, wie ausfiihrlich unter "Ergdnzung der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wdhrungsbezogene Schuldverschreibungen" und im
Konditionenblatt dargestellt.

Warenbezogene Schuldverschreibungen

Warenbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, bei denen weder der
Riickzahlungsbetrag noch die Zinszahlungen 1im vorhinein feststehen. Warenbezogene
Schuldverschreibungen kdnnen sich auf eine oder mehrere Relevante Ware(n) beziehen (wie unter
"Ergdnzung der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Warenbezogene Schuldverschreibungen"
definiert) und die Verzinsung kann an warenbezogene Betrdge gekniipft sein und/oder sie werden zu
einem Warenbezogenen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Beide Betrdge werden unter Bezugnahme
auf die entsprechende Relevante Ware bzw. Relevanten Waren berechnet, wie ausfiihrlich unter
"Ergdnzung der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Warenbezogene Schuldverschreibungen" und
im Konditionenblatt dargestellt.

Aktienbezogene Schuldverschreibungen

Die Verzinsung der Aktienbezogenen Schuldschreibungen kann an Aktienbezogene Betrige gekniipft
sein und/oder die Riickzahlung erfolgt zu einem Aktienbezogenen Riickzahlungsbetrag oder durch
Lieferung einer bestimmten Anzahl von Referenzwerten. Die Bestimmung erfolgt jeweils unter
Bezugnahme auf eine einzelne Aktie oder einen Aktienkorb oder durch eine Berechnungsformel, die
auf einer solchen Aktie bzw. Aktien basiert (wie im Konditionenblatt festgelegt). Falls Regelungen fiir
Anpassungsereignisse und/oder Delisting und/oder Fusion und/oder Verstaatlichung und/oder
Insolvenz und/oder Wechsel der Borse im Konditionenblatt bestimmt sind, unterliegen die
Schuldverschreibung einer Anpassung, wie ausfihrlich unter "Ergdnzung der Allgemeinen
Emissionsbedingungen fiir Aktienbezogene Schuldverschreibungen" und im Konditionenblatt
dargestellt.

Kreditbezogene Schuldverschreibungen

Der Kapital- und/oder Zinsbetrag, der fiir Kreditbezogene Schuldverschreibungen zu zahlen ist, hingt
davon ab, ob ein Kreditereignis im Hinblick auf einen Referenzwert eingetreten ist (wie im
Konditionenblatt  festgelegt) und wie ausfiihrlich unter "Ergdnzung der Allgemeinen
Emissionsbedingungen fiir Kreditbezogene Schuldverschreibungen" und im Konditionenblatt
dargestellt.

Umtauschschuldverschreibungen

Der Emittentin und/oder den Glaubigern kann das Recht eingerdumt werden, die Basiswerte zu liefern
bzw. Lieferung der Basiswerte zu verlangen, wie unter "Ergdnzung der Allgemeinen
Emissionsbedingungen fiir Umtauschschuldverschreibungen" und im Konditionenblatt dargestellt.

Doppelwihrungsschuldverschreibungen

Zahlungen (von Kapital oder Zinsen, sei es zum Riickzahlungstag oder zu einem anderen Zeitpunkt)
auf Doppelwihrungsschuldverschreibungen erfolgen in der Wéhrung und auf der Grundlage der
Wechselkurse, wie von der Emittentin festgelegt.

Steuern

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbare Betrdge an Kapital oder Zinsen sind ohne Einbehalt
oder Abzug von oder aufgrund von gegenwértigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben
gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder von bzw. in dem
Vereinigten Konigreich oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten
Gebietskorperschaft oder Behorde in der Bundesrepublik Deutschland oder dem Vereinigten
Konigreich auferlegt oder erhoben werden ("Quellensteuern"), es sei denn, dieser Einbehalt oder
Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben oder ist anderweitig durch Gesetz autorisiert und ist faktisch
abgezogen oder einbehalten. In diesem Fall wird die Emittentin — vorbehaltlich der in §6 der
Emissionsbedingungen (Besteuerung) aufgefiihrten Ausnahmen — diejenigen zusétzlichen Betrdge
zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach Einbehalt oder
Abzug dieser Quellensteuern denjenigen Betrdgen an Kapital oder Abzug dieser Quellensteuer
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entsprechen, die die Glaubiger erhalten wiirden, hétte ein solcher Abzug nicht stattgefunden. Die
Besteuerung von Zinsertragen (Zinsabschlagesteuer), welche in Deutschland am 1. Januar 1993 in
Kraft getreten ist und der darauf seit dem 1. Januar 1995 erhobene Solidaritdtszuschlag sind nicht als
Quellensteuern auf die oben genannten Zahlungen anzusehen.

Riickzahlung

Das Konditionenblatt kann bestimmen, dafl die Schuldverschreibungen nicht vorzeitig zuriickgezahlt
werden konnen (mit Ausnahme bei Vorliegen eines Kiindigungsgrundes und aus steuerlichen Griinden)
oder dal3 sie nach Wahl der Emittentin oder der Glaubiger durch Kiindigung unter Einhaltung einer
etwaigen Frist, die das Konditionenblatt bestimmt, gegeniiber den Glaubigern oder der Emittentin, je
nach Fall, zu dem in dem mafgeblichen Konditionenblatt vorgesehenen Termin oder Terminen zu
einem bestimmten Preis bzw. zu anderen Bedingungen, die die Emittentin und der/die Manager
vereinbaren konnen, vorzeitig zuriickgezahlt werden kdnnen.

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
Die vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen aus steuerlichen Griinden (7ax Call) ist gemal
§4 der Emissionsbedingungen (Riickzahlung) zulissig.

Vorzeitige Riickzahlung von Aktienbezogenen Schuldverschreibungen, Warenbezogenen
Schuldverschreibungen, Umtauschschuldverschreibungen und Index bezogenen
Schuldverschreibungen

Aktienbezogene Schuldverschreibungen, Warenbezogene Schuldverschreibungen, Umtauschschuld-
verschreibungen und Indexbezogene Schuldverschreibungen koénnen bei Vorliegen eines
AuBerordentlichen Ereignisses, einer Fusion, einem Ubernahmeangebot, einer Verstaatlichung, einer
Insolvenz, einem Delisting oder bei Vorliegen eines Zusitzlichen Kiindigungsrechts vor der genannten
Félligkeit zuriickgezahlt werden, wie unter "Ergdnzung der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir
Aktienbezogene  Schuldverschreibungen, — Warenbezogene  Schuldverschreibungen,  Umtausch-
schuldverschreibungen und Indexbezogene Schuldverschreibungen" und dem Konditionenblatt
dargelegt ist.

Kapitalgarantie

Im Konditionenblatt wird angegeben, ob die Schuldverschreibungen mit einer Kapitalgarantie
ausgestattet sind. Sofern das der Fall ist, sind die Schuldverschreibungen unter keinen Umstéinden am
Filligkeitstag zu einem niedrigeren Betrag als dem im Konditionenblatt festgelegten prozentualen
Betrag des Nennwerts/Nennbetrags der Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen. Eine Kapitalgarantie
wird nicht gewéhrt fiir Schuldverschreibungen, die vor ihrem Félligkeitsdatum zuriickgezahlt werden
bzw. bei Vorliegen eines Kiindigungsgrundes oder bei Eintritt einer vorzeitigen Riickzahlung aus
steuerlichen Griinden (7ax Call).

Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen
etwas anderes vorsehen.

Negativverpflichtung
Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen enthalten keine Regelung einer
Negativverpflichtung.

Kiindigungsrechte
Die Schuldverschreibungen sehen Kiindigungsrechte vor.

Borsennotierung

In Bezug auf Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, wird ein Antrag bei
der Frankfurter und/oder Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse auf Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Handel entweder im (i) amtlichen Markt, geregelten Markt oder (ii) im
Freiverkehr der Frankfurter und/oder Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse (EUWAX) gestellt.
AuBlerdem konnen Inhaberschuldverschreibungen an anderen Borsen zugelassen werden, soweit dies
im Hinblick auf die jeweilige Begebung zwischen der Emittentin und dem entsprechenden Manager
vereinbart wurde.



21-

Anwendbares Recht
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Verkaufsbeschrinkungen

Das Angebot und der Verkauf von Schuldverschreibungen sowie der Vertrieb von Angebotsunterlagen
im Europdischen Wirtschaftsraum, den Vereinigten Staaten von Amerika und Japan unterliegen
besonderen Beschrankungen und auflerdem solchen anderen Beschriankungen, die nach dem jeweiligen
Recht im Zusammenhang fiir das Angebot und den Verkauf einer bestimmten Ziehung von
Schuldverschreibungen gelten. Siehe auch den Abschnitt "Selling Restrictions".

Gerichtsstand
Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle sich aus den Schuldverschreibungen ergebenden
Rechtsstreitigkeiten ist Frankfurt am Main.

3. Zusammenfassung der "Beschreibung der Barclays Bank PLC"

Allgemeine Informationen

Barclays Bank PLC ( die "Emittentin") ist eine in England und Wales unter der Nr. 1026167
eingetragene Aktiengesellschaft (public limited company), welche nach dem Recht Englands unterliegt.
Die Haftung der Aktionédre der Emittentin ist beschrankt. Die eingetragene Hauptniederlassung befindet
sich in 1 Churchill Place, London E14 SHP (England). Die Telefonnummer lautet +44 (0) 20 7116
1000. Barclays Bank PLC durch einen Royal Charter am 1. Juni 1836 als Colonial Bank errichtet. Die
Wiedereintragung der Emittentin erfolgte am 7. August 1925 nach dem Colonial Bank Act 1925. Am 4.
Oktober 1971 wurde die Gesellschaft als Kapitalgesellschaft gemdll dem Companies Act 1948-1967
eingetragen. Am 27. November 1981 wurde die Emittentin in eine privatrechtliche Gesellschaft im
Sinne des Companies Act 1980 umgewandelt. Nach MaB3gabe des Barclays Bank Act 1984 erfolgte am
1. Januar 1985 eine Neueintragung der Emittentin als Aktiengesellschaft, wobei die Firma von
"Barclays Bank International Limited" in "Barclays Bank PLC" gedndert wurde. Die Emittentin ist in
unterschiedlichen Geschéftsbereichen von Zeit zu Zeit unter folgenden kommerziellen Namen titig:
"Barclays Capital”, "Barclays Global Investors" und "Barclaycard".

Haupttiitigkeitsbereiche, wichtigste Mirkte und Organisationsstruktur

Bei der Emittentin und deren Tochtergesellschaften (zusammen die "Barclays-Gruppe") handelt es
sich um ein im Vereinigten Konigreich beheimatetes fithrendes global operierendes
Finanzdienstleistungsunternehmen. Die Geschiftstitigkeiten umfassen den Bereich des Retail-
Bankings, das Privat- und Firmenkundengeschift, das Kreditkartengeschéft, den Bereich des
Investmentbankings, sowie die Vermdgens- und Beteiligungsverwaltung. Die Emittentin ist
international vertreten in Europa, den Vereinigten Staaten von Amerika, Afrika und Asien. Gemessen
an der Marktkapitalisierung gehort die Emittentin zu einer der zehn grofiten Banken weltweit. Die
Emittentin ist in iiber 60 Liandern titig. Die Barlays-Gruppe beschiftigte im Jahre 2005 im
Durchschnitt 92.800 festangestellte Arbeitnehmer.

Alle ausgegebenen Stammaktien am Kapital der Emittentin befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum
der Barclays PLC. Die Barclays PLC ist die Endholdinggesellschaft der Barclays-Gruppe. Nach der
Marktkapitalisierung gehort die Barclays PLC zu den weltweit grofiten
Finanzdienstleistungsunternehmen.

Kapitalisierung und Verbindlichkeiten der Barclays Bank PLC

Die nachfolgende Ubersicht zeigt das genehmigte und ausgegebene Aktienkapital der Emittentin, das
Eigenkapital der Barclays-Gruppe sowie die Verbindlichkeiten und die Eventualverbindlichkeiten der
Barclays-Gruppe zum 31. Dezember 2005. Die Angaben wurden nach den International Financial
Reporting Standards ("IFRS") erstellt:
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Zum
31. Dezember 2005
(in Tausend)
Aktienkapital der Barclays Bank PLC

Genehmigtes durch Stammaktien repréasentiertes Grundkapital — Nennbetrag 3.000.000
£1
Genehmigtes durch Vorzugsaktien repréasentiertes Grundkapital — Nennbetrag 400
£100
Gerllehmigtes durch Vorzugsaktien reprisentiertes Grundkapital — Nennbetrag 1
£1
Genehmigtes durch Vorzugsaktien reprasentiertes Grundkapital — Nennbetrag 400
US-$ 100
Genehmigtes durch Vorzugsaktien reprasentiertes Grundkapital — Nennbetrag 80.000
US$0,25
Genehmigtes durch Vorzugsaktien reprasentiertes Grundkapital — Nennbetrag 400
€100
Stammaktien - ausgegeben und voll eingezahlt, Nennwert £ 1 2.318.361
Vorzugsaktien — ausgegeben und voll eingezahlt, Nennwert £ 100 75
Vorzugsaktien — ausgegeben und voll eingezahlt, Nennwert £ 1 1
Vorzugsaktien — ausgegeben und voll eingezahlt, Nennwert US $ 100 100
Vorzugsaktien — ausgegeben und voll eingezahlt, Nennwert US $ 0,25 -
Vorzugsaktien — ausgegeben und voll eingezahlt, Nennwert € 100 240
Gesamten Eigenkapital der Gruppe - Equity In Millionen £
Eingefordertes Eigenkapital 2.348
Agio Konto® 8.882
Available-for-sale Riickstellungen 257
Cash flow Sicherungsriickstellungen 70
Sonstiges Eigenkapital 2.490
Umrechnungsriickstellungen (translation reserve) 156
Gewinnriicklagen 8.462
Eigenkapital (exklusive der Minderheitsbeteiligungen) 22.665
Minderheitsbeteiligungen® 1.578
Gesamtes Eigenkapital equity 24.243
Verbindlichkeiten der Barclays-Gruppe®
Fremdkapital
Ohne Laufzeitbegrenzung — nicht konvertibel’ 4.397
Mit Laufzeitbegrenzung — konvertibel 38
Mit Laufzeitbegrenzung — nicht konvertibel ° 8.028

' Am 25.April 2006 hat die Emittentin 27.000.000 Vorzugsaktien ohne Nachbezugsrecht zu 0,25 $ und 6,625 %

begeben. Am 28. April 2006 begab die Emittentin 3.000.000 weitere Vorzugsaktien ohne Nachbezugsrecht zu 0,25

$ und 6,625 %. Der Ausgabepreis fiir jede dieser Vorzugsaktien betrug 25 $.

% Aufgrund der in obiger FuBnote erwihnten Ausgabe von Vorzugsaktien, hat sich das Agio Konto um ca. £ 403

Millionen erhéht, hierbei wurden die Wechselkurse zum Zeitpunkt der Aktienausgabe beriicksichtigt

3 Am 25. April 2006 hat die Absa Band Limited 3.000.000 unkiindbare Vorzugsaktien ohne Nachbezugsrecht zu

0,01 ZAR begeben. Der Ausgabepreis fiir diese Emission betrug 1.000 ZAR pro Vorzugsaktie.

* "Verbindlichkeiten der Gruppe" schliefit zum 31. Dezember 2005 angefallene Zinsen gemiB den International

Financial Reporting Standards ein.

5 Am 31. Mirz 2006 hat die Emittentin ein mit 5,3304 % verzinstes, kiindbares und unbefristetes

Stufenfinanzinstrument tiber £ 500.000.000 als Riicklage begeben.

S Die Emittentin hat am 20. Januar 2006 U.S.$ 1.250.000.000 kiindbare variabel verzinsliche nachrangige
Schuldverschreibungen fillig 2016 emittiert. Am 28. Februar 2006 hat die Emittentin eine nachrangige,

kiindbare Stufenanleihe mit variabler Verzinszung iiber $ 100.000.000 fallig 2011 zuriickgekauft. Die Absa Bank

Limited hat am 27. Mérz 2006 eine kiindbare, nachrangige Schuldverschreibung iiber ZAR 2.000.000.000 mit

einer Verzinsung von 8,10 % fallig 2020 emittiert. Am 25. Mai 2006 hat die Emittentin eine kiindbare,

nachrangige Stufenanleihe mit variabler Verzinsung in Hoéhe von $ 125.000.000 und Falligkeit 2011

zuriickgekauft.
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Schuldtitel im Umlauf 103.328
Summe der Verbindlichkeiten 115.791
Kapitalisierung und Verbindlichkeiten insgesamt 140.034

Eventualverbindlichkeiten der Barclays-Gruppe

Akzepte und Indossamente 283
Als Sicherheit verpfandete Vermogensgegenstinde 38.035
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 8.825
Summe der Eventualverbindlichkeiten 47.143
Direktoren

Zum Datum der Erstellung dieses Basispropekts hat die Emittentin folgende Direktoren: Matthew W.
Barrett, John Varley, Naguib Kheraj, Robert E. Diamond jr., Gary Hoffman, David Roberts, Sir Nigel
Rudd DL, Sir Richard Broadbent, Leigh Clifford, Fulvio Conti, Dr. Danie Cronjé, Professor Dame
Sandra Dawson, Sir Andrew Likierman, Stephen Russell, Robert Steel und John Sutherland.

Die Geschiftsanschrift der Direktoren lautet jeweils 1 Churchill Place, London E14 SHP.
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Risk Factors
(English version)

ENGLISH VERSION OF THE RISK FACTORS

The purchase of Notes may involve substantial risks and is suitable only for investors with the
knowledge and experience in financial and business matters necessary to evaluate the risks and the
merits of an investment in the Notes. Before making an investment decision, prospective purchasers of
Notes should consider carefully, in the light of their own financial circumstances and investment
objectives, all the information set forth in this Base Prospectus. Words and expressions defined in other
Parts of this Base Prospectus (including Part A "Summary of the Programme" and Part E "Terms and
Conditions of the Notes and Related Information") shall have the same meaning in this Part of the Base
Prospectus.

Prospective purchasers of the Notes should recognise that the Notes may decline in value and
should be prepared to sustain a total loss of their investment in the Notes.

Equity Linked Notes

Equity Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption amounts
and/or interest payments. Redemption amounts and/or interest payments will depend on the market
value of the Underlying Securities which might be substantially less than the Issue Price or, as the case
may be, the purchase price invested by the Noteholder and may even be zero in which case the
Noteholder may lose his entire investment. If the Underlying Securities are to be delivered instead of
cash redemption, the value of such securities may also be substantially less than the Issue Price or, as
the case may be, the purchase price invested by the Noteholder.

Equity Linked Notes are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the issuer of the
Underlying Securities and such issuer makes no warranty or representation whatsoever express or
implied, as to the future performance of the Underlying Securities. Furthermore, the issuer of the
Underlying Securities does not assume any obligations to take the interests of the Issuer or those of the
Noteholders into consideration for any reason. None of the issuers of the Underlying Securities will
receive any of the proceeds of the offering of the Notes made hereby and is responsible for, and has
participated in, the determination of the timing of, prices for or quantities of, the Notes. The investment
in the Notes does not result in any right to receive information from the issuer of the Underlying
Securities, to exercise voting rights or to receive distributions on the Shares.

Commodity Linked Notes

Commodity Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined amounts and/or
interest payments. Commodity Linked Notes may relate to one or more Relevant Commodit(y)(ies) (as
defined under " Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates for Commodity Linked
Notes/Certificates") and may bear interest at commodity linked interest amounts and/or will be
redeemed at a Commodity Linked Redemption Amount, both of which will be calculated by reference
to such Relevant Commodity or the Relevant Commodities, as the case may be, as more fully set out
under "Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates for Commodity Linked
Notes/Certificates" and the Final Terms. Fluctuations in the value of the Relevant Commodity will
affect the value of the Commodity Linked Note. The amount of principal and/or interest, if any,
payable by the Issuer might be substantially less than the Issue Price or, as the case may be, the
purchase price invested by the Noteholder and may even be zero in which case the Noteholder may
lose his entire investment.

Index Linked Notes

Index Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption amounts
and/or interest payments but amounts due in respect of principal and/or interest will be dependent upon
the performance of the Index, which itself may contain substantial credit, interest rate or other risks.
The amount of principal and/or interest, if any, payable by the Issuer might be substantially less than
the Issue Price or, as the case may be, the purchase price invested by the Noteholder and may even be
zero in which case the Noteholder may lose his entire investment.
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Index Linked Notes are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the Index Sponsor or
the respective licensor of the Index and such Index Sponsor or licensor makes no warranty or
representation whatsoever, express or implied, either as to the results to be obtained from the use of the
Index and/or the figure at which the Index stands at any particular time. Each Index is determined,
composed and calculated by its respective Index Sponsor or licensor, without regard to the Issuer or the
Notes. None of the Index Sponsors or licensors is responsible for or has participated in the
determination of the timing of, prices at, or quantities of the Notes to be issued or in determination or
calculation of the equation by which the Notes settle into cash.

None of the Index Sponsors or licensors has any obligation or liability in connection with the
administration, marketing or trading of the Notes. The Index Sponsor or licensor of the Index has no
responsibility for any calculation agency adjustment made for the Index.

Currency Linked Notes

In the case of Currency Linked Notes, fluctuations in the value of the currency or currencies in or to
which the Notes are linked will also affect the value of such Notes. Where the Notes are Currency
Linked Notes, the Determination Agent may determine that a Disruption Event has occurred at any
relevant time.

Credit Linked Notes

Credit Linked Notes differ from ordinary debt securities in that the amount of principal and/or interest
payable is dependent on whether a Credit Event has occurred and that payments (whether at maturity or
earlier) will be triggered by the absence or occurrence of a Credit Event and that this may be less than
the full amount of the Noteholders' initial investment and result in investors not receiving repayment of
the Issue Price or, as the case may be, the purchase price invested by the Noteholder.

Provision of Information

None of the Issuer, the Manager(s) or any of their respective affiliates makes any representation as to
any issuer of Underlying Securities or Reference Entities. Any of such persons may have acquired, or
during the term of the Notes may acquire, non-public information with respect to an issuer of the
Underlying Securities or Reference Entities, their respective affiliates or any guarantors that is or may
be material in the context of Equity or Credit Linked Notes. The issue of Equity or Credit Linked Notes
will not create any obligation on the part of any such persons to disclose to the Noteholders or any
other party such information (whether or not confidential).

Potential Conflicts of Interest

Each of the Issuer, the Manager(s) or their respective affiliates may deal with and engage generally in
any kind of commercial or investment banking or other business with any issuer of Underlying
Securities or Reference Entities, their respective affiliates or any guarantor or any other person or
entities having obligations relating to any issuer of Underlying Securities or Reference Entities or their
respective affiliates or any guarantor in the same manner as if any Equity or Credit Linked Notes issued
under the Programme did not exist, regardless of whether any such action might have an adverse effect
on an issuer of the Underlying Securities or Reference Entities, any of their respective affiliates or any
guarantor.

The Issuer may from time to time be engaged in transactions involving the Underlying Securities or
Reference Entities, the Index, Index Components or related derivatives or Relevant Commodities
which may affect the market price, liquidity or value of the Notes and which could be deemed to be
adverse to the interests of the Noteholders.

Potential conflicts of interest may arise between the Determination Agent and the Noteholders,
including with respect to certain discretionary determinations and judgements that the Determination
Agent may make pursuant to the Terms and Conditions of the Notes that may influence the amount
receivable upon redemption of the Notes.

Protection Amount

If and to the extent that a Protection Amount has been declared applicable in the Final Terms, the Notes
of the Series will, at maturity, be redeemed for an amount no less than the specified Protection Amount.
A Protection Amount may apply at a level below, at, or above the principal amount/par value of a Note.
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The Protection Amount, if any, will not be due if the Notes are redeemed prior to their stated maturity
or upon the occurrence of an Event of Default or upon the occurrence of a Tax Call. If no Protection
Amount is applicable the full amount invested by the investor may be lost. Even if a Protection Amount
applies, the guaranteed return may be less than the investment made by the Purchaser in the Notes. The
payment of the protection amount may be affected by the condition (financial or otherwise) of the
Issuer.

Exchange Rates

Prospective purchasers of the Notes should be aware that an investment in the Notes may involve
exchange rate risks. For example the Underlying Securities or other reference assets, such as but not
limited to shares or the Relevant Commodities (the "Reference Assets") may be denominated in a
currency other than that of the settlement currency for the Notes; the Reference Assets may be
denominated in a currency other than the currency of the purchaser's home jurisdiction; and/or the
Reference Assets may be denominated in a currency other than the currency in which a purchaser
wishes to receive funds. Exchange rates between currencies are determined by factors of supply and
demand in the international currency markets which are influenced by macro economic factors,
speculation and central bank and Government intervention (including the imposition of currency
controls and restrictions). Fluctuations in exchange rates may affect the value of the Notes or the
Reference Assets.

If "Dual Currency" has been declared applicable in the Final Terms, payments (whether in respect of
repayment or interest and whether at maturity or otherwise) will be made in such currencies and based
on such rates of exchange as may be specified in the Final Terms. The Noteholder may be exposed to
currency risk in such event.

Taxation

Potential purchasers and sellers of the Notes should be aware that they may be required to pay taxes or
other documentary charges or duties in accordance with the laws and practices of the country where the
Notes are transferred or other jurisdictions. In some jurisdictions, no official statements of the tax
authorities or court decisions may be available for innovative financial instruments such as the Notes.
Potential investors are advised not to rely upon the tax summary contained in this document and/or in
the Final Terms but to ask for their own tax adviser's advice on their individual taxation with respect to
the acquisition, sale and redemption of the Notes. Only these advisors are in a position to duly consider
the specific situation of the potential investor. This investment consideration has to be read in
connection with the section "7Taxation" on pages 166 to 174 of this Base Prospectus and the tax sections
contained in the Final Terms.

Independent Review and Advice

Each prospective purchaser of Notes must determine, based on its own independent review and such
professional advice as it deems appropriate under the circumstances, that its acquisition of the Notes is
fully consistent with its (or if it is acquiring the Notes in a fiduciary capacity, the beneficiary's)
financial needs, objectives and condition, complies and is fully consistent with all investment policies,
guidelines and restrictions applicable to it (whether acquiring the Notes as principal or in a fiduciary
capacity) and is a fit, proper and suitable investment for it (or if it is acquiring the Notes in a fiduciary
capacity, for the beneficiary), notwithstanding the clear and substantial risks inherent in investing in or
holding the Notes.

A prospective purchaser may not rely on the Issuer, the Manager(s) or any of their respective affiliates
in connection with its determination as to the legality of its acquisition of the Notes or as to the other
matters referred to above.

Market Illiquidity

There can be no assurance as to how the Notes will trade in the secondary market or whether such
market will be liquid or illiquid or that there will be a market at all. If the Notes are not traded on any
securities exchange, pricing information for the Notes may be more difficult to obtain and the liquidity
and market prices of the Notes may be adversely affected. The liquidity of the Notes may also be
affected by restrictions on offers and sales of the securities in some jurisdictions. The more limited the
secondary market is, the more difficult it may be for the Noteholders to realise value for the Notes prior
to the exercise, expiration or maturity date.
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Market Value of the Notes

The market value of the Notes will be affected by the creditworthiness of the Issuer and a number of
additional factors and the value of the Reference Assets or the Index, including, but not limited to, the
volatility of the Reference Assets or the index, the dividend rate on Underlying Securities, or the
dividend on the securities taken up in the Index, the issuer of the Underlying Securities financial results
and prospects, market interest yield rates, market liquidity and the time remaining to the maturity date.

The value of the Notes, the Reference Assets or the Index depends on a number of interrelated factors,
including economic, financial and political events in Germany or elsewhere, including factors affecting
capital markets generally and the stock exchanges on which the Reference Assets, the securities taken
up in the Index, or the Index, are traded. The price at which a Noteholder will be able to sell the Notes
prior to maturity may be at a discount, which could be substantial, from the Issue Price or the purchase
price paid by such purchaser. The historical market prices of the Reference Assets or the Index should
not be taken as an indication of the Reference Assets' or the Index's future performance during the term
of any Note.

The Notes may be redeemed prior to maturity

Unless in the case of any particular Tranche of Notes the relevant Final Terms specify otherwise, in the
event that the Issuer would be obliged to increase the amounts payable in respect of any Notes due to
any withholding or deduction for or on account of, any present or future taxes, duties, assessments or
governmental charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld or assessed by or on
behalf of the United Kingdom or any political subdivision thereof or any authority therein or thereof
having power to tax, the Issuer may redeem all outstanding Notes in accordance with the Conditions.

In addition, if in the case of any particular Tranche of Notes the relevant Final Terms specify that the
Notes are redeemable at the Issuer's option in certain other circumstances the Issuer may choose to
redeem the Notes at times when prevailing interest rates may be relatively low. In such circumstances
an investor may not be able to reinvest the redemption proceeds in a comparable security at an effective
interest rate as high as that of the relevant Notes.

Because the Global Notes (each as defined in "Summary of the Programme') may be held by or
on behalf of Euroclear, Clearstream Frankfurt and Clearstream Luxembourg (each as defined in
"Summary of the Programme'), investors will have to rely on their procedures for transfer,
payment and communication with the Issuer

Notes issued under the Programme may be represented by one or more Global Note(s). Such Global
Notes may be deposited with a common depositary for Euroclear, Clearstream Frankfurt and
Clearstream Luxembourg. Except in the circumstances described in the relevant Global Note investors
will not be entitled to receive definitive Notes. Euroclear, Clearstream Frankfurt and Clearstream
Luxembourg will maintain records of the beneficial interests in the Global Notes. While the Notes are
represented by one or more Global Note(s) investors will be able to trade their beneficial interests only
through Euroclear, Clearstream Frankfurt and Clearstream Luxembourg.

While the Notes are represented by one or more Global Note(s) the Issuer will discharge its payment
obligations under the Notes by making payments to the common depositary for Euroclear, Clearstream
Frankfurt and Clearstream Luxembourg for distribution to their account holders. A holder of a
beneficial interest in a Global Note must rely on the procedures of Euroclear, Clearstream Frankfurt
and Clearstream Luxembourg to receive payments under the relevant Notes. The Issuer has no
responsibility or liability for the records relating to, or payments made in respect of, beneficial interests
in the Global Notes.

Holders of beneficial interests in the Global Notes will not have a direct right to vote in respect of the
relevant Notes. Instead, such holders will be permitted to act only to the extent that they are enabled by
Euroclear, Clearstream Frankfurt and Clearstream Luxembourg to appoint appropriate proxies.

Risks Relating To The Issuer

The profitability of the businesses of the Group (as defined in "Description of Barclays Bank PLC")
could be adversely affected by a worsening of general economic conditions in the United Kingdom or
globally. Factors such as the liquidity of the global financial markets, the level and volatility of equity
prices and interest rates, investor sentiment, inflation, and the availability and cost of credit could
significantly affect the activity level of customers and, as a consequence, adversely affect the Group's
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profitability. A market downturn would likely lead to a decline in the volume of transactions that the
Issuer executes for its customers and, therefore, lead to a decline in the income it receives from fees
and commissions. A market downturn or worsening of the economy could cause the Group to incur
mark-to-market losses in its trading portfolios. A market downturn also could potentially result in a
decline in the fees the Issuer earns for managing assets. For example, a higher level of foreign interest
rates or interest rates in the United Kingdom or a downturn in trading markets could affect the flows of
assets under management. An economic downturn or significantly higher interest rates could adversely
affect the credit quality of the Issuer's on-balance and off-balance sheet assets by increasing the risk
that a greater number of the Group's customers would be unable to meet their obligations.

The Group's provisions for credit losses provide for losses inherent in loans and advances and other
credit exposures. Estimating losses is inherently uncertain and depends on many factors, including
general economic conditions, rating migration, structural and technological changes within industries
and changes in customer preferences that alter competitive positions, mismanagement by customers
and other external factors such as legal and regulatory requirements.

Operational Risks

The Group's businesses are dependent on the ability to process a large number of transactions
efficiently and accurately. Operational risks and losses can result from fraud, errors by employees,
failure properly to document transactions or to obtain proper internal authorisation, failure to comply
with regulatory requirements and Conduct of Business rules, equipment failures, natural disasters or the
failure of external systems, for example, these of the Group's suppliers or counterparties. Although the
Group has implemented risk controls and loss mitigation actions, and substantial resources are devoted
to developing efficient procedures and to staff training, it is only possible to be reasonably, but not
absolutely, certain that such procedures will be effective in controlling each of the operational risks
faced by the Group.

The Group is subject to comprehensive legal obligations in the UK, the European Union, the US, the
Asia-Pacific region and in the many other countries around the world in which the Group operates. As
a result, the Group is exposed to many forms of legal risk, which may arise in a number of ways.
Primarily:

. Group business may not be conducted in accordance with applicable laws;

. contractual obligations may either not be enforceable as intended or may be enforced against
the Group in an adverse way;

. the intellectual property of the Group (such as its trade names) may not be adequately
protected; and

. the Group may be liable for damages to third parties harmed by the conduct of its business.

In addition, the Group faces risk where legal proceedings are brought against it. Regardless of whether
or not such claims have merit, the outcome of legal proceedings is inherently uncertain and could result
in financial loss.

Although the Group has processes and controls around the management of legal risk, failure to manage
legal risks can impact the Group adversely, both financially and reputationally.

Tax risk is the risk associated with changes in, or errors in the interpretation of, taxation rates or law.
This could result in increased charges or financial loss.

Although the Group devotes considerable resources to managing tax risk, failure to manage this risk
can impact the Group adversely.

The Group devotes substantial management and planning resources to the development of strategic
plans for organic growth and identification of possible acquisitions, supported by substantial
expenditure to generate growth in customer business. If these strategic plans do not meet with success,
the Group's earnings could grow more slowly or decline.
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Risks Relating To The Financial Services Industry

The most significant market risks the Group faces are interest rate, credit spread, foreign exchange,
commodity price and equity price risks. Changes in interest rate levels, yield curves and spreads may
affect the interest rate margin realised between lending income and borrowing costs. Changes in
currency rates, particularly in the sterling-dollar and sterling-euro exchange rates, affect the value of
assets and liabilities denominated in foreign currencies and affect earnings reported by the Group's non-
UK subsidiaries and may affect revenues from foreign exchange dealing. The performance of financial
markets may cause changes in the value of the Group's investment and trading portfolios and in the
amount of revenues generated from assets under management. The Group has implemented risk
management methods to mitigate and control these and other market risks to which the Group is
exposed. However, it is difficult to predict with accuracy changes in economic or market conditions
and to anticipate the effects that such changes could have on the Group's financial performance and
business operations. In addition, the value of assets held in the Group's pension and long-term
assurance funds are also affected by the performance of financial markets.

The Group's authority to operate as a bank is dependent upon the maintenance of an adequate capital
base. It is required to meet capitalisation requirements in the UK and in other markets where banking
activities are undertaken. As the level of capitalisation may affect the Group's debt rating, the Group
also manages its capital to secure the maintenance of its strong rating. Moreover, the absence of a
sufficiently strong capital base may constrain the Group's growth and strategic options. Unforeseen
circumstances may arise under which the Group is unable to maintain its desired capitalisation.

Liquidity risk is the risk that the Group is unable to meet its payment obligations when they fall due
and to replace funds when they are withdrawn; the consequence of which may be the failure to meet
obligations to repay depositors and fulfil commitments to lend. This risk exists in the UK as well as in
overseas markets. There is a risk that the Group mismanages its liquidity or that circumstances may
arise under which it is unable to maintain adequate liquidity.

The Group is subject to extensive supervisory and regulatory regimes in the UK, elsewhere in Europe,
the US, the Asia-Pacific region and in the many other countries around the world in which it operates.

Regulatory compliance risk arises from a failure or inability to comply fully with the laws, regulations
or codes applicable specifically to the financial services industry. Non-compliance could lead to fines,
public reprimands, damage to reputation, enforced suspension of operations or, in extreme cases,
withdrawal of authorisation to operate.

The Group's businesses and earnings can be affected by the fiscal or other policies and other actions of
various regulatory authorities of the UK, other European Union or foreign governments and
international agencies. The nature and impact of future changes in such policies and regulatory action
are not predictable and are beyond the Group's control.

There is continuing political and regulatory scrutiny of, and major changes in, legislation and
regulation of the consumer credit industry in the UK and elsewhere. In the UK, these currently include
a review of store cards by the Competition Commission and investigations by the Office of Fair
Trading into interchange rates and default fees on credit cards. The review and investigations are
looking at the consumer credit industry generally and the Group is co-operating with those
proceedings. Their outcome is unclear but may have an impact on the consumer credit industry in
general and therefore on the Group's business in this sector.

Other areas where changes could have an impact include inter alia:
. the monetary, interest rate and other policies of central banks and regulatory authorities;

. general changes in government or regulatory policy that may significantly influence investor
decisions in particular markets in which the Group operates;

. general changes in the regulatory requirement, for example, prudential rules relating to the
capital adequacy framework;

. changes in competition and pricing environments;
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. changes in the financial reporting environment;

. expropriation, nationalisation, confiscation of assets and changes in legislation relating to
foreign ownership; and

. other unfavourable political, military or diplomatic developments producing social instability
or legal uncertainty which in turn may affect demand for the Group's products and services.

The UK and global financial services market remains highly competitive and innovative competition
comes both from incumbent players and a steady stream of new market entrants. The landscape is
expected to remain highly competitive in all the Group's businesses, which could adversely affect the
Group's profitability.
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Risikofaktoren
(deutsche Fassung)

DEUTSCHE FASSUNG DER RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb der Schuldverschreibungen ist gegebenenfalls mit erheblichen Risiken verbunden und nur
fiir solche Investoren geeignet, die iiber das Wissen und die Erfahrung in Finanz- und Geschéfts-
angelegenheiten verfiigen, die erforderlich sind, um die Risiken und Chancen einer Investition in die
Schuldverschreibungen einzuschétzen. Potentielle Erwerber der Schuldverschreibungen sollten alle in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen unter Beriicksichtigung ihrer finanziellen Verhéltnisse
und ihrer Anlageziele sorgfiltig priifen, bevor sie eine Entscheidung iiber den Erwerb der
Schuldverschreibungen treffen. Begriffe, die in anderen Teilen dieses Basisprospekts, insbesondere in
den Abschnitten A "Summary of the Programme" ("Kurzbeschreibung des Programms") und E "Terms
and Conditions of the Notes" ("Emissionsbedingungen") definiert sind, haben nachfolgend die ihnen
darin zugewiesene Bedeutung.

Potentielle Anleger sollten sich bewuflt sein, dafl die Schuldverschreibungen an Wert verlieren
konnen und es gegebenenfalls zu einem Verlust der gesamten Investition kommen kann.

Aktienbezogene Schuldverschreibungen

Aktienbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, bei denen weder der
Riickzahlungsbetrag noch die Zinszahlungen im vorhinein feststehen. Riickzahlungsbetrige und/oder
Zinszahlungen hingen vom Marktwert der Basiswerte ab, der unter Umstinden erheblich geringer sein
kann als der Emissionspreis oder dem vom Gliubiger bezahlten Kaufpreis und kénnen sogar null
betragen, in welchem Fall Glaubiger ihre komplette Anlage verlieren kénnen. Wenn anstelle eines
Barausgleichs die Basiswerte geliefert werden, ist nicht auszuschlieBen, dal der Wert dieser
Wertpapiere ebenfalls erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der Kaufpreis, den der
Glaubiger bezahlt hat.

Aktienbezogene Schuldverschreibungen werden vom Emittenten der Basiswerte in keiner Art und
Weise gefordert, unterstiitzt oder verkauft. Der Emittent des Basiswertes gibt keine ausdriickliche oder
konkludente Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der zukiinftigen Entwicklung des Basiswertes. Der
Emittent des Basiswertes ist nicht verpflichtet, die Interessen der Emittentin oder diejenigen der
Glaubiger in irgendeiner Form zu berticksichtigen. Die Emittenten der Basiswerte sind nicht an dem
aus den Schuldverschreibungen resultierenden Erlosen beteiligt. Sie sind auch nicht fiir die Ermittlung
des Preises, die Wahl des Zeitpunktes und den Umfang einer Anleiheemission verantwortlich und
haben daran auch nicht mitgewirkt. Der Erwerb der Schuldverschreibungen/Zertifikate berechtigt
weder zum Erhalt von Informationen vom Emittenten des Basiswertes, der Ausiibung von
Stimmrechten oder dem Erhalt von Dividenden aus Aktien.

Warenbezogene Schuldverschreibungen

Warenbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, bei denen weder der
Riickzahlungsbetrag noch die Zinszahlungen im vorhinein feststehen. Warenbezogene
Schuldverschreibungen konnen sich auf eine oder mehrere Relevante Ware(n) beziehen (wie unter
"Ergdnzung der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Warenbezogene Schuldverschreibungen"
definiert) und die Verzinsung kann an warenbezogene Betriage gekniipft sein und/oder sie werden zu
einem Warenbezogenen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Beide Betrdge werden unter Bezugnahme
auf die entsprechende Relevante Ware bzw. entsprechenden Relevanten Waren berechnet, wie
ausfiihrlich unter "Ergédnzung der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Warenbezogene
Schuldverschreibungen" und im Konditionenblatt dargestellt. Verdnderungen des Wertes der
Relevanten Waren wirken sich auf den Wert der Warenbezogenen Schuldverschreibungen aus. Die
Hohe der Kapitalriickzahlung und/oder Zinszahlungen, die, wenn iiberhaupt, von der Emittentin zu
zahlen sind, kann erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom Glaubiger bezahlten Kaufpreis
liegen und sogar null betragen mit der Folge, da der Glaubiger gegebenenfalls sein gesamtes
eingesetztes Kapital verliert.
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Indexbezogene Schuldverschreibungen

Indexbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, bei denen weder der
Riickzahlungsbetrag noch die Zinszahlungen im vorhinein feststehen, sondern von der Entwicklung
eines Indexes abhédngen, der selbst wiederum erhebliche Kredit-, Zinssatz- oder andere Risiken
beinhaltet. Die Hohe der Kapitalriickzahlung und/oder Zinszahlungen, die, wenn iiberhaupt, von der
Emittentin zu zahlen sind, kann erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom Glaubiger bezahlten
Kaufpreis liegen und sogar null betragen mit der Folge, da der Glaubiger gegebenenfalls sein
gesamtes eingesetztes Kapital verliert.

Indexbezogene Schuldverschreibungen werden vom Indexsponsor oder dem jeweiligen Lizenznehmer
des Indexes weder gesponsert noch anderweitig unterstiitzt. Der Indexsponsor und der Lizenznehmer
geben weder ausdriicklich noch konkludent irgendeine Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der
Folgen, die sich aus der Verwendung des Index und/oder dem Wert des Index zu einem bestimmten
Zeitpunkt ergeben. Die Zusammensetzung und Berechnung eines jeden Index geschieht durch den
betreffenden Indexsponsor oder Lizenznehmer ohne Riicksichtnahme auf die Emittentin oder die
Gldubiger. Keiner der Indexsponsoren oder Lizenznehmer ist fiir die Bestimmung des
Emissionszeitpunkts, den Preis oder den Umfang der Schuldverschreibungen verantwortlich oder hat
daran mitgewirkt und ist auch nicht fiir die Bestimmung oder die Berechnungsformel des
Barwertausgleichs fiir die Schuldverschreibungen verantwortlich oder hat daran mitgewirkt.

Die Indexsponsoren oder Lizenznehmer iibernehmen keine Verpflichtung oder Haftung im
Zusammenhang mit der Verwaltung, dem Vertrieb oder dem Handel der Schuldverschreibungen. Die
Indexsponsoren oder Lizenznehmer des Indexes iibernehmen dariiber hinaus auch keine Verantwortung
fiir Indexkorrekturen oder -anpassungen, die von der Berechnungsstelle vorgenommen werden.

Wihrungsbezogene Schuldverschreibungen

Wiahrungsbezogene Schuldverschreibungen beziehen sich auf eine bestimmte Waihrung oder ein
Wihrungspaar und lassen keine im Vorfeld festgelegten Riickzahlungsbetrége oder Zinszahlungen zu.
Derartige Zahlungen hdngen von der Marktentwicklung der zugrunde liegenden Wéhrungen ab und
konnen erheblich unter dem Ausgabe- bzw. Kaufpreis liegen, wie ausfiihrlich unter "Ergdnzung der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wihrungsbezogene Schuldverschreibungen" dargestellt.

Kreditbezogene Schuldverschreibungen

Kreditbezogene Schuldverschreibungen unterscheiden sich von herkémmlichen Schuldverschreibungen
dadurch, daf der Betrag des zuriickzuzahlenden Kapitals und/oder Zinszahlungen davon abhédngen, ob
ein Kreditereignis eingetreten ist und da Zahlungen (vor oder am Filligkeitstag) vom Nichteintritt
oder Eintritt eines Kreditereignisses abhingen und daf3 diese Zahlungen moglicherweise geringer sind
als der vom Glaubiger urspriinglich investierte Betrag mit der Folge, da3 die Investoren den von ihnen
bezahlten Emissionspreis oder Kaufpreis nicht zuriickerhalten.

Zurverfiigungstellung von Informationen

Die Emittentin, der/die Manager oder eines ihrer verbundenen Unternehmen geben keine Zusicherung
in bezug auf die Emittenten der Basiswerte oder eine oder mehrere Referenzgesellschaften. Jede dieser
Personen hat oder wird wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen moglicherweise nicht
offentliche Informationen in bezug auf die Emittenten der Basiswerte oder Referenzgesellschaften,
deren verbundene Unternehmen oder Garanten erhalten, die im Zusammenhang mit Aktienbezogenen
oder Kreditbezogenen Schuldverschreibungen von Bedeutung sind. Die Ausgabe der Aktienbezogenen
oder Kreditbezogenen Schuldverschreibungen begriindet keine Verpflichtung der vorgenannten
Personen, diese Informationen (unabhéngig davon, ob diese vertraulich sind oder nicht) gegeniiber den
Glaubigern oder Dritten offen zu legen.

Maogliche Interessenkonflikte

Im normalen Verlauf ihrer Geschiftstitigkeit stehen die Emittentin, der/die Manager oder ihre
jeweiligen verbundenen Unternehmen moglicherweise mit Emittenten der Basiswerte oder
Referenzgesellschaften, deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten oder Dritten, die
Verpflichtungen gegeniiber den Emittenten der Basiswerte oder den Referenzschuldnern oder deren
jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in Geschiftsbeziehungen,
sondern wickeln mit diesen Transaktionen ab, gehen Bankgeschéfte jeder Art wund
Investmentbankgeschéfte ein oder stehen anderweitig in Geschéftskontakt, so als ob jede der
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Aktienbezogenen oder Kreditbezogenen Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben
werden, nicht existent wiren, und zwar unabhédngig davon ob sich die vorgenannten Handlungen
nachteilig auf den Emittenten der Basiswerte oder die Referenzgesellschaften, deren verbundene
Unternehmen oder Garanten auswirken.

Die Emittentin ist moglicherweise von Zeit zu Zeit an Transaktionen im Zusammenhang mit den
Basiswerten oder Referenzgesellschaften, dem Index, den Indexbestandteilen oder damit im
Zusammenhang stehenden Derivaten oder den Relevanten Waren beteiligt, die den Marktwert, die
Liquiditdt oder den Wert der Schuldverschreibungen beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig
auf die Interessen der Schuldverschreibungen auswirken koénnen.

Mogliche Interessenkonflikte konnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle und den Glaubigern
ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der Berechnungsstelle liegender
Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach Maflgabe der Emissionsbedingungen zu treffen hat
und die den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen beeinflussen konnen.

Kapitalgarantie

Wenn und soweit eine Kapitalgarantie nach Maflgabe des Konditionenblattes Anwendung findet, wird
die betreffende Serie von Schuldverschreibungen am Filligkeitstag fiir einen Betrag, der nicht geringer
als die angegebene Kapitalgarantie ist, zuriickbezahlt. Die Kapitalgarantie kann sowohl unter oder iiber
dem Nennbetrag/Nennwert der Schuldverschreibungen liegen oder diesem entsprechen. Die
Kapitalgarantie wird, wenn tiberhaupt, jedoch nicht féllig, wenn die Schuldverschreibungen vor der
vereinbarten Félligkeit oder im Falle des Eintritts eines Kiindigungsgrundes oder einer vorzeitigen
Riickzahlung aus steuerlichen Griinden (Tax Call) zuriickbezahlt werden. Wenn nach Maligabe des
Konditionenblattes keine Kapitalgarantie Anwendung findet, besteht die Gefahr, dafl der Investor das
gesamte von ihm eingesetzte Geld verliert. Aber auch dann, wenn eine Kapitalgarantie Anwendung
findet, besteht das Risiko, dal der garantierte Betrag geringer ist als die vom Kéufer der
Schuldverschreibung getétigte Investition. Die Zahlung der Kapitalgarantie ist abhidngig von der
finanziellen Situation oder anderen Umstdnden in der Person der Emittentin.

Wechselkurse

Potentielle Kaufer der Schuldverschreibungen sollten sich vergegenwértigen, dafl der Kauf der
Schuldverschreibungen ein Wechselkursrisiko beinhalten kann. Zum Beispiel kann es sein, daf die
Basiswerte oder andere Bezugswerte, insbesondere Aktien oder die Relevanten Waren (die
"Bezugswerte") in einer anderen Wihrung gefiihrt werden als derjenigen, in der Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen geleistet werden; auch konnen die Bezugswerte einer anderen Wéhrung
unterliegen als derjenigen, die in dem Land gilt, in dem der Kéufer anséssig ist; und/oder konnen die
Bezugswerte einer anderen Wahrung unterliegen als derjenigen, die der Kaufer fiir Zahlungen gewahlt
hat. Wechselkurse zwischen den verschiedenen Wahrungen sind von Angebot und Nachfrage auf dem
internationalen Wéhrungsmarkt abhéingig, was durch makrodkonomische Faktoren, Spekulationen,
Zentralbanken und Regierungsinterventionen beeinfluit wird, insbesondere aber auch durch die
Verhdngung von Wihrungskontrollen und -beschrinkungen. Die Verdnderung der Wahrungskurse
kann sich auf den Wert der Schuldverschreibungen oder der Bezugswerte auswirken.

Fiir den Fall, dal "Doppelwihrung" im Konditionenblatt fiir anwendbar erklart wird, werden
Zahlungen (sowohl Kapitalriick- oder Zinszahlungen zum Zeitpunkt der Félligkeit und auch im
iibrigen) in der Wiahrung und auf der Grundlage derjenigen Wechselkurse erbracht, die im
Konditionenblatt angegeben sind. In diesem Fall tragen die Glaubiger das Wahrungskursrisiko.

Besteuerung

Potentielle Kaufer und Verkédufer der Schuldverschreibungen sollten sich vergegenwértigen, daBl sie
gegebenenfalls verpflichtet sind, Steuern oder andere Gebiihren oder Abgaben nach Maligabe der
Rechtsordnung und Praktiken desjenigen Landes zu zahlen, in das die Schuldverschreibungen
libertragen werden oder mdoglicherweise auch nach Maligabe anderer Rechtsordnungen. In einigen
Rechtsordnungen kann es zudem an offiziellen Stellungnahmen der Finanzbehérden oder
Gerichtsentscheidungen in bezug auf innovative Finanzinstrumente wie den hiermit angebotenen
Schuldverschreibungen fehlen. Potentiellen Investoren wird daher geraten, sich nicht auf die in diesem
Basisprospekt und/oder im Konditionenblatt enthaltene summarische Darstellung der Steuersituation zu
verlassen, sondern sich in bezug auf ihre individuelle Steuersituation hinsichtlich des Kaufs, des
Verkaufs und der Riickzahlung der Schuldverschreibungen von ihrem eigenen Steuerberater beraten zu
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lassen. Nur diese Berater sind in der Lage, die individuelle Situation des potentiellen Investors
angemessen einzuschitzen. Dieser Risikofaktor ist im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Taxation"”
("Besteuerung”) auf den Seiten 166 bis 174 dieses Basisprospekts und der im Konditionenblatt
enthaltenen Steuerdarstellung zu lesen.

Unabhiingige Einschiitzung und Beratung

Jeder potentielle Erwerber der Schuldverschreibungen mufl auf der Grundlage seiner eigenen
unabhingigen Einschitzung und der entsprechenden unabhingigen den Umstdnden entsprechenden
professionellen Beratung entscheiden, ob der Kauf der Schuldverschreibungen in jeder Hinsicht seinen
eigenen finanziellen Moglichkeiten, Zielen und Umstinden (oder, fir den Fall daf die
Schuldverschreibungen treuhdnderisch erworben werden, derjenigen des Begiinstigten) entspricht, mit
allen geltenden Anlagerichtlinien, Richtlinien und Einschrdnkungen (je nachdem ob die
Schuldverschreibungen im eigenen Namen oder treuhédnderisch erworben werden) iibereinstimmt und
sich als geeignete angemessene und zuldssige Investition darstellt (fiir sich selbst oder, fiir den Fall daf3
die Schuldverschreibungen treuhidnderisch erworben werden, fiir den Begiinstigten). Dies gilt
unabhéngig von den offensichtlichen und erheblichen Risiken, die mit einer Investition oder der
Inhaberschaft an den Schuldverschreibungen verbunden sind. Ein potentieller Kaufer kann hinsichtlich
der Beurteilung, ob der Erwerb der Schuldverschreibungen rechtmiBig ist oder in bezug auf andere
vorstehend aufgefithrte Punkte die Emittentin, den/die Manager oder deren verbundene Unternehmen
nicht verantwortlich machen.

Fehlende Marktliquiditit

Es kann nicht vorausgesagt werden, ob es fiir die Schuldverschreibungen einen Zweitmarkt geben, ob
ein solcher Markt liquide oder illiquide sein wird und wie sich die Schuldverschreibungen in einem
solchen Zweitmarkt handeln lassen. Wenn die Schuldverschreibungen nicht an einer Borse gehandelt
werden, kann es schwierig sein, Informationen zur Preisbestimmung der Schuldverschreibungen zu
erhalten und Liquiditdit und Marktpreis der Schuldverschreibungen konnen dadurch nachteilig
beeinfluft werden. Die Liquiditdt der Schuldverschreibungen kann auch durch Wertpapieran- und
Verkaufsbeschriankungen verschiedener Rechtsordnungen beeintrichtigt werden. Je eingeschrénkter
der Zweitmarkt ist, desto schwieriger kann es fiir Gldubiger sein, den Marktwert der
Schuldverschreibungen vor Ablauf des Ausiibungs-, des Ablauf- oder des Filligkeitstermins zu
realisieren.

Marktwert der Schuldverschreibungen

Der Marktwert der Schuldverschreibungen wird durch die Bonitit der Emittentin, eine Vielzahl von
zusitzlichen Faktoren sowie durch den Wert der ReferenzgroBen oder des Index bestimmt,
insbesondere durch die Volatilitdt der Bezugswerte oder des Index, die Hohe der Dividenden der
Basiswerte, die Dividenden, die Bestandteil des Index sind, die Emittenten der Basiswerte,
Finanzergebnisse und Erwartungen, Marktzins und Margen sowie durch die noch verbleibende Zeit bis
zum Filligkeitstag.

Der Wert der Schuldverschreibungen, der Bezugswerte oder des Index hidngt von einer Vielzahl von
miteinander im Zusammenhang stehender Faktoren ab, insbesondere der wirtschaftlichen, finanziellen
politischen Ereignisse in Deutschland oder andernorts. Hierzu gehdren vor allem auch Faktoren, die
sich auf die Kapitalmédrkte generell sowie diejenigen Borsen auswirken, an denen die Bezugswerte, die
Wertpapiere, die Bestandteil des Index sind, oder der Index selbst gehandelt werden. Der Preis, zu dem
der Glaubiger die Schuldverschreibungen vor Filligkeit verkaufen kann, kann erheblich unter dem
Emissonspreis oder dem vom Kiufer bezahlten Kaufpreis liegen. Der historische Marktwert der
Bezugswerte oder des Index kann nicht als Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung der Bezugswerte
oder des Indexes wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen angesehen werden.

Die Schuldverschreibungen konnen vor Ablauf der Filligkeit zuriickgezahlt werden

Sofern die maBgeblichen Final Terms fiir eine bestimmte Tranche von Schuldverschreibungen nichts
Abweichendes vorsehen, kann die Emittentin sdmtliche ausstehenden Schuldverschreibungen nach
MaBgabe der Emissionsbedingungen dann vorzeitig zuriickzahlen, wenn die Emittentin zu einer
Zahlung zusétzlicher Betrdge verpflichtet wére, die durch den Einbehalt oder Abzug von
gegenwirtigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder Gebiihren gleich welcher Art
entstanden sind, die seitens oder namens des Vereinigten Konigreich oder von oder fiir Rechnung einer
dort zur Steuererhebung ermichtigten Gebietskorperschaft oder Behorde erhoben, auferlegt,
eingezogen, einbehalten oder festgesetzt wurden.
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Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen zu einem Zeitpunkt, an dem das Zinsniveau relativ
niedrig ist, vorzeitig zuriickzahlen, falls die mafgeblichen Final Terms im Zusammenhang mit einer
bestimmten Tranche von Schuldverschreibungen vorsehen, daf die Schuldverschreibungen nach Wahl
der Emittentin vorzeitig zuriickgezahlt werden konnen. In einer derartigen Situation sind Investoren
moglicherweise nicht in der Lage, den Riickzahlungsbetrag in Wertpapiere mit einer vergleichbar
hohen Effektivverzinsung zu reinvestieren.

Da die Globalurkunde (wie im Abschnitt "Zusammenfassung des Programms" definiert) von
oder namens Euroclear, Clearstream Frankfurt und Clearstream Luxembourg (wie im Abschnitt
"Zusammenfassung des Programms" definiert) gehalten werden konnen, gelten fiir Investoren
die dort maBgeblichen Verfahren fiir Ubertragungen, Zahlungen und die Kommunikation mit
der Emittentin.

Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, konnen durch eine oder mehrere
Globalurkunde(n) verbrieft werden. Diese Globalurkunden konnen bei einer gemeinsamen
Hinterlegungsstelle von Euroclear, Clearstream Frankfurt und Clearstream Luxembourg hinterlegt
werden. Aufler in den in der Globalurkunde beschriebenen Umstdnden sind die Investoren nicht
berechtigt, die Ausstellung effektiver Schuldverschreibungen zu verlangen. Euroclear, Clearstream
Frankfurt und Clearstream Luxembourg werden einen Nachweis {liber das wirtschaftliche Eigentum an
der Globalurkunde fiihren. Da die Schuldverschreibungen in einer oder mehreren Globalurkunde(n)
verbrieft sind, konnen Investoren ihr wirtschaftliches Eigentum nur durch Euroclear, Clearstream
Frankfurt und Clearstream Luxembourg iibertragen.

Da die Schuldverschreibungen in einer oder mehreren Globalurkunde(n) verbrieft sind, wird die
Emittentin durch Zahlung an die gemeinsame Hinterlegungsstelle von Euroclear, Clearstream Frankfurt
und Clearstream Luxembourg zur Weiterleitung an die Kontoinhaber von ihrer Zahlungsverpflichtung
befreit. Wirtschaftliche Eigentiimer der Globalurkunde sind hinsichtlich des Empfangs von Zahlungen
unter den entsprechenden Schuldverschreibungen auf die Verfahren von Euroclear, Clearstream
Frankfurt und Clearstream Luxembourg angewiesen. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung
und Haftung fiir die Richtigkeit des Nachweises des wirtschaftlichen FEigentums oder die
ordnungsgeméle Zahlung an die wirtschaftlichen Eigentiimer.

Wirtschaftliche Eigentiimer einer Globalurkunde haben im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
kein direktes Stimmrecht. Statt dessen beschranken sich deren Handlungen auf die Erteilung geeigneter
Vollmachten in dem von Euroclear, Clearstream Frankfurt und Clearstream Luxembourg vorgesehenen
Rahmen.

Emittentenbezogene Risiken

Die Ertragsaussichten der Barclays-Gruppe (wie unter "Description of Barclays Bank PLC" definiert)
konnten durch eine Verschlechterung des Weltwirtschaftsklimas oder der allgemeinen Wirtschaftslage
im Vereinigten Konigreich negativ beeinflufit werden. Faktoren wie die Liquiditit an den globalen
Finanzmérkten, das Niveau und die Volatilitdt der Eigenkapitalkosten sowie der Zinssitze, das
allgemeine Anlegerverhalten, die Inflationsrate sowie die Verfiigbarkeit und Kosten fiir die Aufnahme
von Krediten sind geeignet, sich wesentlich auf die Kundenaktivitdten auszuwirken und in der Folge
negativ auf die Ertragskraft der Barclays-Gruppe auszuwirken. Ein Abschwung im Markt hitte
vermutlich eine Abnahme des von der Emittentin fiir ihre Kunden durchgefiihrten
Transaktionsvolumens zur Folge mit einer Reduzierung der ihr zuflieBenden Gebiithren und
Provisionen. Ein Abschwung der Markt- oder eine Verschlechterung der Wirtschaftslage konnte dazu
fithren, da der Barclays-Gruppe Verluste aus der Neubewertung ihres Handelsbestandes entstehen.
Ein Marktriickgang konnte auch dazu fithren, daB der Emittentin weniger Gebiihren fiir die
Vermogensverwaltung zuflieBen. Ein Anstieg des internationalen Zinsniveaus oder des Zinsniveaus im
Vereinigten Konigreich bzw. ein Riickgang des Marktvolumens konnte beispielsweise die Liquiditét
der von der Emittentin verwalteten Vermogensgegenstinde beeintrdchtigen. Ein wirtschaftlicher
Abschwung oder ein bedeutender Anstieg der Zinssétze konnte die Kreditqualitit der Emittentin bei
bilanziell erfafSten und auBerbilanziellen Vermdgensgegenstinden dadurch negativ beeinflussen, daf3
sich das Risiko, dal eine groBere Zahl von Kunden der Barclays-Gruppe zur Erfiillung ihrer
Verbindlichkeiten nicht mehr in der Lage ist, erhoht.

Die Verlustriickstellungen der Barclays-Gruppe fiir Verluste aus dem Kreditgeschéft decken
Verlustrisiken fiir Darlehen, Kredite und sonstige Kreditrisiken ab. Eine Quantifizierung der zu
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erwartenden Verluste ist naturgemafl mit einer gewissen Unsicherheit behaftet und héngt von einer
Vielzahl von Faktoren ab. Dazu gehdren insbesondere das allgemeine wirtschaftliche Umfeld, die
Entwicklung von Kredit-Ratings sowie strukturelle und technologische Verdnderungen innerhalb
einzelner Industrien und Anderungen im Kundenverhalten mit EinfluB auf Marktpositionen, aber auch
MiBmanagement bei den Kunden sowie sonstige externe Faktoren wie gesetzliche oder behdrdliche
Auflagen.

Betriebsbezogene Risiken

Das Geschift der Barclays-Gruppe héngt davon ab, daf} eine groBe Anzahl von Transaktionen effizient
und prézise abgewickelt werden kann. Betriebsbezogene Risiken und Verluste konnen ihre Ursache in
betriigerischen Handlungen, menschlichem Versagen, unsachgemidfler Dokumentation von
Transaktionen oder fehlender interner Autorisierung haben sowie auf der Nichteinhaltung
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder interner Geschéftsordnungen beruhen oder durch Versagen
technischer Einrichtungen, durch Naturkatastrophen oder die Schlechtleistung externer Dritter, wie
z. B. Lieferanten oder sonstiger Vertragspartner der Barclays-Gruppe herbeigefiithrt werden. Obwohl
die Barclays-Gruppe MaBnahmen zur Risikokontrolle und zur Schadensminimierung getroffen hat und
erhebliche Mittel fiir die Entwicklung effizienter Verfahren und die Mitarbeiterschulung eingesetzt
werden, besteht lediglich eine gewisse Wahrscheinlichkeit, aber keine absolute Sicherheit dafiir, dafl
derartige Verfahren fiir die Kontrolle der betriebsbedingten Risiken der Barclays-Gruppe ausreichend
sind.

Die Barclays-Gruppe unterliegt umfassenden rechtlichen Verpflichtungen im Vereinigten Konigreich,
der Europidischen Union, den USA und der Asien-Pazifik Region sowie weiterer Lénder, in denen die
Barclays-Gruppe weltweit titig ist. Infolgedessen ist die Barclays-Gruppe umfangreichen rechtlichen
Risiken ausgesetzt, die unterschiedliche Griinde haben konnen. Dabei geht es vornehmlich um
folgende:

. die Fithrung der Geschéfte der Barclays-Gruppe erfolgt nicht im Einklang mit anwendbarem
Recht;
. vertragliche Anspriiche konnen entweder nicht wie beabsichtigt durchgesetzt werden oder

werden zu Lasten der Barclays-Gruppe durchgesetzt;

. gewerbliche Schutzrechte der Barclays-Gruppe (z. B. ihre Handelsnamen) sind nur
unzureichend geschiitzt; und

. die Barclays-Gruppe kann fiir Schiden, die Dritten gegeniiber aus der Geschiftsbeziehung zur
Barclays-Gruppe entstanden sind, ersatzpflichtig sein.

Dariiber hinaus stellen gerichtliche und aufergerichtliche Verfahren ein Risikopotential fiir die
Barclays-Gruppe dar. Unabhingig von der Begriindetheit derartiger Anspriiche ist der Ausgang von
solchen Verfahren naturgemif ungewi3 und es besteht das Risiko des Eintritts von Vermdgensschiden.

Obwohl die Barclays-Gruppe Verfahren und Kontrollen fiir das Risikomanagement rechtlicher Risiken
eingefiihrt hat, konnen Fehler beim Risikomanagement sowohl einen finanziellen als auch einen
Reputationsschaden fiir die Barclays-Gruppe zur Folge haben.

Als Steuerrisiko wird das Risiko bezeichnet, welches mit Verdnderungen bei der Hohe der Besteuerung
oder der Anderung der Steuergesetzgebung bzw. einer falschen Auslegung von Steuergesetzen
verbunden ist. Dies kann zu erhohten Aufwendungen oder Vermogensschédden fiihren.

Obwohl die Barclays-Gruppe erhebliche Mittel fiir das Risikomanagement von Steuerrisiken einsetzt,
konnen Fehler beim Risikomanagement nachteilige Folgen fiir die Barclays-Gruppe haben.

Die Barclays-Gruppe setzt erhebliche Management- und Planungsressourcen fiir die Entwicklung
strategischer Pldne sowohl fiir ein organisches Wachstum als auch die Auswahl moglicher
Akquisitionsobjekte ein und betreibt daneben erheblichen Aufwand, das Wachstum des
Kundengeschifts voranzutreiben. Falls derartige strategische Plidne nicht erfolgreich sind, kann dies
dazu fiithren, daB die Erlose der Barclays-Gruppe langsamer wachsen oder sogar zuriickgehen
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Mit dem Finanzdienstleistungssektor verbundene Risiken

Die bedeutendsten Marktrisiken fiir die Barclays-Gruppe bestehen im Zinsrisiko, in Kreditmargen, der
Entwicklung von Devisenkursen und Risiken, die mit der Entwicklung von waren- bzw.
rohstoffbezogenen Preisen sowie aktienbezogenen Preisen verbunden sind. Verdnderungen bei den
Zinssitzen, Ertragskurven und Aufschligen konnen die Zinsmarge zwischen den Erlosen aus dem
Darlehensgeschédft und den Fremdkapitalkosten beeinflussen. Verdnderungen der Devisenkurse,
insbesondere im Verhiltnis des Pfund Sterling zum Dollar und des Pfund Sterling zum Euro,
beeinflussen den Wert der auf Fremdwéhrungen lautenden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,
haben Einflufl auf die Tochtergesellschaften der Barclays-Gruppe mit Sitz auerhalb des Vereinigten
Konigreich und konnen sich auf die Erlose aus Devisengeschéften auswirken. Die Entwicklung der
Finanzmaérkte kann sich auf den Wert des Anlage- und Handelsbestandes der Barclays-Gruppe sowie
die Hohe der aus der Vermogensverwaltung erzielten Erlose auswirken. Die Barclays-Gruppe hat
Methoden des Risikomanagements zur Minderung und Kontrolle dieser und anderer die Barclays-
Gruppe betreffender Marktrisiken eingefiihrt. Es ist jedoch schwer, Verdnderungen im Bereich des
wirtschaftlichen Umfeldes oder der Marktbedingungen vorherzusagen und die Auswirkungen
abzuschétzen, die derartige Verdnderungen auf die finanzielle Entwicklung und das Geschéft der
Barclays-Gruppe haben kdnnen. Dariiber hinaus beeinfluf3t die Entwicklung der Finanzmirkte auch den
Wert der in die Pensions- und langfristigen Versicherungsfonds der Barclays-Gruppe eingebundenen
Vermogenswerte.

Die Erlaubnis der Barclays-Gruppe zum Betrieb des Bankgeschéfts hdngt von der Aufrechterhaltung
einer angemessenen Mindestkapitalbasis ab. Es sind bestimmte Kapitalanforderungen sowohl im
Vereinigten Konigreich als auch in anderen Mérkten, in denen Bankgeschifte betrieben werden, zu
erfilllen. Da die Hohe der Kapitalausstattung das Rating der Barclays-Gruppe beeinflussen kann, richtet
sie ihr Kapital auch am Erfordernis der Aufrechterhaltung eines positiven Ratings aus. Eine
unzureichende Kapitalbasis kann dariiber hinaus die Wachstums- und Strategicoptionen der Barclays-
Gruppe einschrinken. Es konnen unvorhergesehene Umstidnde eintreten, die dazu flihren, daf die
Barclays-Gruppe zur Beibehaltung der angestrebten Kapitalbasis nicht mehr in der Lage ist.

Als Liquiditatsrisiko wird das Risiko bezeichnet, daB8 die Barclays-Gruppe zur Erfiillung ihrer
Zahlungsverpflichtungen bei Félligkeit und zur Wiederbeschaffung abgezogener Geldbestinde nicht
mehr in der Lage ist mit der Folge, daB Verpflichtungen gegeniiber Einlegern nicht eingehalten werden
konnen und die Erfiillung von Kreditzusagen nicht mehr mdglich ist. Dieses Risiko besteht sowohl
innerhalb des Vereinigten Konigreichs als auch auf Mérkten auBerhalb des Vereinigten Konigreichs. Es
besteht das Risiko, da3 die Barclays-Gruppe ihre Liquiditédt nicht richtig steuert oder dal Umstinde
eintreten, die es der Barclays-Gruppe nicht gestatten, ihre Liquiditét auf einem angemessenen Stand zu
halten.

Die Barclays-Gruppe unterliegt weitreichenden aufsichtsrechtlichen- bzw. regulatorischen
Bestimmungen im Vereinigten Konigreich, in anderen europdischen Léndern, in den USA, in der
Asien-Pazifik Region und in vielen anderen Landern der Welt, in denen sie geschéftlich tétig ist.

Risiken im Bereich der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen ergeben sich daraus, daf3 die
vollstindige Einhaltung von speziell fiir den Finanzdienstleistungssektor geltenden Gesetzen,
Verordnungen oder Regelungen unterlassen wird oder die Barclays-Gruppe zu einer solchen
Einhaltung nicht in der Lage ist. Die Nichteinhaltung kann zur Verhdngung von Ordnungsgeldern,
offentlichen Riigen, Reputationsschidden, der Anordnung einer voriibergehenden Einstellung des
Geschiftsbetriebs oder im Extremfall zum Widerruf der Erlaubnis zum Betrieb des Bankgeschifts
fithren.

Die Geschiftentwicklung der Barclays-Gruppe und die Erlose konnen durch die Fiskalpolitik sowie
durch die Grundsitze und MaBnahmen der Aufsichtsbehdrden des Vereinigten Konigreichs, der
Regierungen anderer EU-Staaten sowie anderer ausldndischer Regierungen und internationaler
Einrichtungen beeintrichtigt werden. Art und Auswirkung kiinftiger Anderungen im Bereich dieser
Politik und Regulierungsmafinahmen sind nicht vorhersehbar und unterliegen nicht dem Einflu3 der
Barclays-Gruppe.

Die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen im Verbraucherkreditbereich innerhalb und
aulerhalb des Vereinigten Konigreichs unterliegen einer standigen politischen und aufsichtsrechtlichen
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Uberpriifung und groBeren Verdnderungen. Im Vereinigten Konigreich beinhaltet dies zur Zeit eine
Uberpriifung der Kundenkreditkarten durch die Wettbewerbskommission sowie Untersuchungen des
Amts fiir Verbraucherschutz bei den Ubertragungs- und Verzugsgebiihren bei Kreditkarten. Die
Uberpriifung bzw. Untersuchungen betreffen den Verbraucherkreditsektor allgemein und die Barclays-
Gruppe kooperiert in den Verfahren. Der Ausgang ist unsicher, kann jedoch den
Verbraucherkreditsektor insgesamt und daher auch das Geschéft der Barclays-Gruppe in diesem
Bereich beeinflussen.

Andere Bereiche, bei denen Anderungen eine Auswirkung auf das Geschiift der Barclays-Gruppe
haben kénnten, sind u. a.:

. Die Geld-, Zins- und sonstige Politik der Zentralbanken und Aufsichtsbehorden bzw.
Regulierungsstellen;
. allgemeine Anderungen in der Politik der Regierungen oder Aufsichtsbehdrden, die geeignet

sind, Investorentscheidungen in einzelnen Mérkten, in denen die Barclays-Gruppe titig ist,
wesentlich zu beeinflussen;

. allgemeine Anderungen der aufsichtsrechtlichen Anforderungen, wie beispielsweise Kapital-
und Liquiditatsausstattungsregeln betreffend die Rahmenbedingungen der Kapitaladdquanz;

. Verdnderungen im Wettbewerbs- und Konditionengestaltungsumfeld;

. Anderungen im Bereich Rechnungslegung;

. MaBnahmen der Enteignung, Verstaatlichung und Beschlagnahme von Vermdgenswerten
sowie Anderungen in der Gesetzgebung betreffend den Erwerb von Eigentum durch
Auslander;

. sonstige ungiinstige politische, militdrische oder diplomatische Entwicklungen mit der Folge

von sozialer Instabilitit oder von Rechtsunsicherheit, was wiederum eine Auswirkung auf die
Nachfrage nach Produkten und Dienstleistungen der Barclays-Gruppe haben konnte.

Der globale Dienstleistungssektor und der Dienstleistungssektor im Vereinigten Konigreich sind
weiterhin durch groen Wettbewerb gekennzeichnet und innovative Marktideen kommen sowohl von
den bereits vorhandenen als auch von den stindig neu hinzutretenden Marktteilnehmern. Es wird
erwartet, daBl sdmtliche Geschéftsbereiche, in denen die Barclays-Gruppe titig ist, weiterhin
erheblichem Wettbewerb ausgesetzt sein werden, was sich negativ auf die Ertragskraft der Barclays-
Gruppe auswirken konnte.
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RESPONSIBILITY STATEMENT

Barclays Bank PLC, having its registered head office at 1 Churchill Place, London E14 SHP (England)
(the "Issuer") accepts responsibility for the information contained in, or incorporated into, the Base
Prospectus (including the information contained in Part H "Description of Barclays Bank PLC").

The Issuer declares that, having taken all reasonable care to ensure that such is the case, the
information contained in this Base Prospectus is, to the best of its knowledge, in accordance with the
facts and contains no omission likely to affect its import.
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IMPORTANT NOTICE

This Base Prospectus should be read and construed with any amendment or supplement hereto and with
any other documents incorporated by reference and, in relation to any issue of Notes, with the relevant
Final Terms.

The Managers (as defined under "Subscription and Sale" excluding the Issuer) have not independently
verified the information contained herein. Accordingly, no representation, warranty or undertaking,
express or implied, is made and no responsibility or liability is accepted by the Managers as to the
accuracy or completeness of the information contained in this Base Prospectus or any other information
provided by the Issuer in connection with the Programme.

No person has been authorised by the Issuer to issue any statement which is not consistent with or not
contained in this document, any other document entered into in relation to the Programme or any
information supplied by the Issuer or any information as in the public domain and, if issued, such
statement may not be relied upon as having been authorised by the Issuer or the Managers.

The distribution of the Base Prospectus and any Final Terms and any offering material relating to the
Notes and the offering, sale and delivery of the Notes in certain jurisdictions may be restricted by law.
Nobody may use this Base Prospectus or any Final Terms for the purpose of an offer or solicitation if
in any jurisdiction such use would be unlawful. In particular, this document may only be
communicated or caused to be communicated in the United Kingdom in circumstances in which section
21(1) of the Financial Services and Markets Act 2000 does not apply. Additionally, Notes issued under
this Programme will not be registered under the United States Securities Act of 1933, as amended, and
will include Notes in bearer form that are subject to U.S. tax law requirements. Therefore, subject to
certain exceptions, Notes may not be offered, sold or delivered within the United States or to U.S.
persons.

For a more detailed description of some restrictions, see "Subscription and Sale".

Neither this Base Prospectus nor any Final Terms constitute an offer to purchase any Notes and should
not be considered as a recommendation by the Issuer or the Managers that any recipient of this Base
Prospectus or any Final Terms should purchase any Notes. Each such recipient shall be taken to have
made its own investigation and appraisal of the condition (financial or otherwise) of the Issuer (see
"Risk Factors").

In connection with the issue and distribution of any Tranche of Notes under the Programme, the
Managers (if any) who are specified in the relevant Final Terms as the stabilising managers (or persons
acting on its behalf) may over-allot Notes (provided that the aggregate principal amount/total number
of Notes allotted does not exceed 105 per cent. of the aggregate principal amount/total number of the
Notes) or effect transactions with a view to supporting the market price of the Notes at a level higher
than that which might otherwise prevail. However, there is no assurance that such Managers (or any
person acting on its behalf) will undertake stabilisation action. Any stabilisation action may begin at
any time after the adequate public disclosure of the Final Terms of the offer of Notes and, if begun,
may be ended at any time, but it must end no later than the earlier of 30 days after the Issue Date and
60 days after the date of the allotment of the Notes.

Any such stabilisation action so taken will be, in all material respects, permitted by or otherwise
in accordance with all relevant requirements applicable to such actions in the jurisdictions where
such actions are effected (including rules and other regulatory requirements governing any stock
exchange where such Notes are listed).
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and Related Information

TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES/CERTIFICATES AND RELATED
INFORMATION

The information contained in this part "Terms and Conditions of the Notes/Certificates and Related
Information" includes the following parts relating to the terms and conditions of the Notes/Certificates:

E.I General Information applicable to Notes/Certificates
E.II Terms and Conditions of the Notes/Certificates

1) General Terms and Conditions of the Notes/Certificates;

(i1) German version of the General Terms and Conditions of the Notes/Certificates;

(1ii) Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates for Index Linked
Notes/Certificates, Currency Linked  Notes/Certificates, Equity  Linked
Notes/Certificates, Commodity Linked Notes/Certificates and Exchangeable
Notes/Certificates;

(iv) German version of the Supplemental Terms and Conditions of the Notes/Certificates
for Index Linked Notes/Certificates, Currency Linked Notes/Certificates, Equity
Linked Notes/Certificates, Commodity Linked Notes/Certificates and Exchangeable
Notes/Certificates.

V) Supplemental Terms and Conditions of the Notes for Credit Linked Notes

(vi) German version of the Supplemental Terms and Conditions of the Notes for Credit
Linked Notes

E. III Form of Final Terms/Musterkonditionenblatt
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GENERAL INFORMATION APPLICABLE TO NOTES/CERTIFICATES

General

The Issuer and the relevant Manager(s) will agree on the terms and conditions applicable to each
particular Tranche of Notes/Certificates (the "Conditions"). The Conditions will be constituted by the
terms and conditions of the Notes/Certificates set forth below (the "Terms and Conditions") as
completed or supplemented by the provisions of the final terms (the "Final Terms").

The Final Terms relating to each Tranche of Notes/Certificates will specify whether the Conditions are
to be non-consolidated Conditions or consolidated Conditions (each as described below) and whether
the Conditions will be in the German language or the English language or both. In any event, German
will be the binding language of the Conditions.

As to whether non-consolidated Conditions or consolidated Conditions will apply, the Issuer
anticipates that non-consolidated Conditions will generally be used for Notes/Certficates sold on a non-
syndicated basis and which are not publicly offered and that consolidated Conditions will generally be
used for Notes/Certificates sold and distributed on a syndicated basis. Consolidated Conditions will
usually be required where the Notes/Certificates are to be publicly offered, in whole or in part, or are to
be distributed, in whole or in part, to non-professional investors.

Non-consolidated Terms and Conditions

If the Final Terms specify that non-consolidated conditions are to apply to the Notes/Certificates, the
provisions of the applicable Final Terms and the Terms and Conditions, taken together, shall constitute
the Conditions. Such Conditions will be constituted as follows:

(a) the blanks in the provisions of the Terms and Conditions which are applicable to the
Notes/Certificates will be deemed to be completed by the information contained in the Final
Terms as if such information was inserted in the blanks of such provisions;

(b)  the Terms and Conditions will be completed or supplemented by the text of any provisions of
the Final Terms completing or supplementing the provisions of the Terms and Conditions;

(c)  alternative or optional provisions of the Terms and Conditions as to which the corresponding
provisions of the Final Terms are not completed or are deleted will be deemed to be deleted
from the Terms and Conditions; and

(d)  all instructions and explanatory notes set out in square brackets in the Terms and Conditions and
any footnotes and explanatory text in the Final Terms will be deemed to be deleted from the
Conditions.

Where non-consolidated Conditions apply, each Global Note/Certificates representing the
Notes/Certificates of the relevant Series will have the Final Terms and the Terms and Conditions
attached.

Consolidated Terms and Conditions

If the Final Terms specify that consolidated Terms and Conditions are to apply to the
Notes/Certificates, the Terms and Conditions in respect of such Notes/Certificates will be constituted as
follows:

(a)  all of the blanks in all applicable provisions of the Terms and Conditions will be completed
according to the information contained in the Final Terms and all non-applicable provisions of
the Terms and Conditions (including the instructions and explanatory notes set out in square
brackets) will be deleted; and/or

(b)  the Terms and Conditions will be otherwise completed or supplemented, according to the
information set forth in the Final Terms.

Where consolidated Terms and Conditions apply, the consolidated Conditions alone will constitute the
Conditions and will be attached to each Global Note/Certificate representing Notes/Certificates.
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Supplemental Terms and Conditions for Structured Notes

Index Linked Notes, Currency Linked Notes, Commodity Linked Notes, Equity Linked Notes and
Exchangeable Notes will be governed by the General Terms and Conditions, as supplemented and
amended by the Supplemental Terms and Conditions for Index Linked Notes, Commodity Linked
Notes, Equity Linked Notes and Exchangeable Notes. Credit Linked Notes will be governed by the
General Terms and Conditions, as supplemented and amended by the Supplemental Terms and
Conditions for Credit Linked Notes. Equity Linked Notes, Commodity Linked Notes, Index Linked
Notes, Exchangeable Notes and Credit Linked Notes are together referred to as "Structured Notes".
Any provision of the Supplemental Terms and Conditions shall supersede any conflicting provision of
the General Terms and Conditions.

Supplemental Terms and Conditions for Certificates

Index Linked Certificates, Currency Linked Certificates, Commodity Linked Certificates and Equity
Linked Certificates will be governed by the General Terms and Conditions, as supplemented and
amended by the Supplemental Terms and Conditions for Index Linked Certificates, Commodity Linked
Certificates and Equity Linked Certificates. Equity Linked Certificates, Commodity Linked Certificates
and Index Linked Certificates are together referred to as "Certificates". Any provision of the
Supplemental Terms and Conditions shall supersede any conflicting provision of the General Terms
and Conditions.

ISDA Definitions

Structured Notes and Certificates will be governed by terms which may be extracted and have
substantially the same meaning as set forth in the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions, the 2005
ISDA Commodity Definitions and the 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions, both published by
the International Swaps and Derivatives Association, Inc. (together the "ISDA Definitions").

The expressions "Additional Termination Event", "Options Exchange" and "Transaction" have the
meanings set out in the ISDA Definitions (in each case as supplemented or amended in the relevant
Final Terms), save that any references in such definitions to the 'Related Confirmation' shall be deemed
to refer instead to the "relevant Final Terms". In case of consolidated Terms and Conditions such
definitions will be inserted into the Conditions of the relevant Notes/Certificates, and in the case of
non-consolidated Conditions such definitions will be attached to the Global Note/Certificate
representing the relevant Notes/Certificates.



-44 - PartE. 11
Terms and Conditions
of the Notes/Certificates

GENERAL TERMS AND CONDITIONS OF THE [NOTES] [CERTIFICATES]

This Series of [Notes] [Certificates] is issued pursuant to an Agency Agreement relating to the Euro
5,000,000,000 German Note Programme of Barclays Bank PLC (as amended or supplemented from
time to time, the "Agency Agreement") between Barclays Bank PLC as issuer and Deutsche Bank
Aktiengesellschaft as fiscal agent (the "Fiscal Agent"). Copies of the Agency Agreement and the ISDA
Equity, Commodity and Credit Derivative Definitions are available for inspection during normal
business hours by the holders of the [Notes] [Certificates] (the ["Noteholders"] ["Certificateholder"])
at the specified offices of the Fiscal Agent.

[[In the case of non-consolidated Terms and Conditions insert:)

The provisions of these Terms and Conditions apply to the [Notes] [Certificates] as completed or
supplemented by the terms of the final terms which is attached hereto (the "Final Terms"). The blanks
in the provisions of these Terms and Conditions which are applicable to the [Notes] [Certificates] shall
be deemed to be completed by the information contained in the Final Terms as if such information
were inserted in the blanks of such provisions; any provisions of the Final Terms modifying,
supplementing or replacing the provisions of these Terms and Conditions shall be deemed to so
modify, supplement or replace the provisions of these Terms and Conditions; alternative or optional
provisions of these Terms and Conditions as to which the corresponding provisions of the Final Terms
are not completed or are deleted shall be deemed to be deleted from these Terms and Conditions; and
all provisions of these Terms and Conditions which are inapplicable to the [Notes] [Certificates]
(including instructions, explanatory notes and text set out in square brackets) shall be deemed to be
deleted from these Terms and Conditions, as required to give effect to the terms of the Final Terms.
Copies of the Final Terms may be obtained free of charge by any [Noteholder] [Certificateholder] at
the specified office of the Fiscal Agent and at the specified office of any Paying Agent.]

§1

(Currency. Denomination. Form. Clearing System)

(1)  Currency. Denomination. Form. This Series of [Notes] [Certificates] (the ["Notes"]
["Certificates"]) of Barclays Bank PLC (the "Issuer") is issued in [in the case of Notes/
Certificates having a specified denomination insert:] [insert currency] (the "Currency") in an
aggregate principal amount of [insert amount| (in words: [insert principal amount in words])
on [insert issue date] (the "Issue Date") and is divided in denominations of [insert
denominations)] (the "Specified Denomination")][in the case of Notes/Certificates having a
par value insert:] |insert number of units] units quoted in Euro (the "Currency") on [insert
issue date] (the "Issue Date") having a par value of Euro [insert par value] each]. The [Notes]
[Certificates] are being issued in bearer form and will not be represented by definitive [notes]
[certificates]. [In accordance with these Terms and Conditions,
[Certificateholders][Noteholders] have the right to demand of the Issuer, within [insert number
of days| Business Days after the [Maturity Date (as defined below)] [insert other day, if
applicable] [payment of [the Index Linked Redemption Amount] [the Equity Linked
Redemption Amount] [the Reference Asset Amount] [the Commodity Linked Redemption
Amount] [the Commodity Reference Asset Amount] [either the Index Linked Redemption
Amount or delivery of [insert securities to be delivered] |either the Equity Linked Redemption
Amount or the Reference Asset Amount] [either the Commodity Linked Redemption Amount or
the Commodity Reference Asset Amount] [insert additional provisions, if applicable]. [Subject
to early termination in accordance with §4 and §8 the aforementioned right of
[Certificateholders][Noteholders] will be deemed to be automatically exercised on [insert
exercise date] without the requirement of an exercise notice [or the performance of other
qualifications]]].
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[[In the case of TEFRA C |Notes] | Certificates) insert:]

Permanent Global Note. The [Notes] [Certificates] are represented by a permanent global note
(the "Permanent Global Note" or "Global Note") without coupons which shall be signed
manually by one authorised signatory of the Issuer and shall be authenticated by or on behalf of
the Fiscal Agent.]

[[In the case of TEFRA D |Notes] | Certificates] insert:|
Temporary Global Note — Exchange.

(a)  The [Notes] [Certificates] are initially represented by a temporary global note (the
"Temporary Global Note") without coupons which will be exchangeable for a
permanent global note (the "Permanent Global Note" and, together with the Temporary
Global Note, each a "Global Note") without coupons. Each Global Note shall be signed
manually by one authorised signatory of the Issuer and shall each be authenticated by or
on behalf of the Fiscal Agent.

(b)  The Temporary Global Note shall be exchanged for the Permanent Global Note on a date
(the "Exchange Date") not earlier than 40 days and not later than 180 days after the
Issue Date. Such exchange and any payment of interest on Notes represented by a
Temporary Global Note shall only be made upon delivery of certifications to the effect
that the beneficial owner or owners of the Notes represented by the Temporary Global
Note is not a U.S. person as defined by the U.S. Securities Act of 1933. Any such
certification received by the Fiscal Agent on or after the 40th day after the Issue Date
will be treated as a request to exchange such Temporary Global Note as described above.
Any securities delivered in exchange for the Temporary Global Note shall be delivered
only outside of the United States.]

Clearing System. Each Global Note will be kept in custody by or on behalf of the Clearing
System until all obligations of the Issuer under the [Notes] [Certificates] have been satisfied.
"Clearing System" means [[if more than one Clearing System insert:] each of] the following:
[Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("Clearstream Frankfurt")] [Clearstream
Banking société anonyme, Luxembourg ("Clearstream Luxembourg")] [Euroclear Bank
S.A./N.V., as operator of the Euroclear System ("Euroclear")] [,] [and] [other Clearing System]
or any successor in this capacity. The [Noteholders] [Certificateholders] have claims to co-
ownership shares of the respective Global Note which may be transferred in accordance with the
rules and regulations of the respective Clearing System.

§2
(Status)

The obligations under the [Notes] [Certificates] constitute unsecured and unsubordinated obligations of
the Issuer ranking pari passu among themselves and pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, save for such obligations as may be preferred by mandatory
provisions of law.

(M

§3
(Interest)

[[In the case of Fixed Rate [ Notes] |Certificates] insert:]

Rate of Interest and Interest Payment Dates. The [Notes] [Certificates] shall bear interest on
their [principal amount] [par value] at the rate of [insert Rate of Interest] per cent. per annum
from and including [insert interest commencement date] (the "Interest Commencement
Date") to but excluding the Maturity Date (as defined in §4(1)). Interest shall be payable [in
arrear] on [insert fixed interest date(s)] in each year (each such date, an "Interest Payment
Date"). The first payment of interest shall be made on [insert First Interest Payment Date] (the
"First Interest Payment Date") [.] [[in case of a short/long first coupon insert:] and will
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amount to [insert broken amount] per Specified Denomination]. [[in case of a short/long last
coupon insert:] Interest in respect of the period from and including [insert fixed interest date
preceding the Maturity Date] to but excluding the Maturity Date will amount to [insert broken
amount] per Specified Denomination].

"Interest Period" means the period from and including the Interest Commencement Date to but
excluding the First Interest Payment Date and any subsequent period from and including an
Interest Payment Date to and excluding the next Interest Payment Date.]

[[In the case of Floating Rate [Notes| |Certificates| and index, currency, commodity or equity
linked interest | Notes| | Certificates| or Dual Currency [Notes| |Certificates) insert:]

Interest Payment Dates.

(a) The [Notes] [Certificates] bear interest on their [principal amount] [par value] from and
including [insert interest commencement date] (the "Interest Commencement Date")
to but excluding the first Interest Payment Date and thereafter from and including each
Interest Payment Date to but excluding the next following Interest Payment Date. Interest
on the [Notes] [Certificates] shall be payable [in arrear] on each Interest Payment Date.

(b)  "Interest Payment Date" means [in the case of specified interest payment dates insert:
each [insert specified interest payment dates).] [in the case of specified interest periods
insert: each date which (except as otherwise provided in these Terms and Conditions)
falls [insert number] [weeks] [months] [insert other specified periods] after the
preceding Interest Payment Date or, in the case of the first Interest Payment Date, after
the Interest Commencement Date.] If any Interest Payment Date would fall on a day
which is not a Business Day (as defined in §5(2)), the payment date shall be:

lif Modified Following Business Day Convention insert: postponed to the next day
which is a Business Day unless it would thereby fall into the next calendar month, in
which event the Interest Payment Date shall be the immediately preceding Business
Day.]

lif Floating Rate |[Notes| [Certificates| Convention ("FRN Convention') insert:
postponed to the next day which is a Business Day unless it would thereby fall into the
next calendar month, in which event (i) the Interest Payment Date shall be the
immediately preceding Business Day and (ii) each subsequent Interest Payment Date
shall be the last Business Day in the month which falls [[insert number] months] [insert
other specified periods] after the preceding applicable Interest Payment Date.|

lif Following Business Day Convention insert: postponed to the next day which is a
Business Day.]

lif Preceding Business Day Convention insert: the immediately preceding Business
Day.]

Rate of Interest. The rate of interest ("Rate of Interest") for each Interest Period (as defined
below) will be

[In case of Floating Rate [Notes| [Certificates| insert]
[[Where ISDA Determination is specified insert:]

the relevant ISDA Rate (as defined below) [plus] [minus] a Margin of [specify margin] per cent.
per annum (the "Margin").

"ISDA Rate" means a rate equal to the Floating Rate that would be determined by the
Determination Agent under an interest rate swap transaction if the Determination Agent were
acting as Determination Agent for that swap transaction under the terms of an agreement
incorporating the 2000 ISDA Definitions and the 1998 ISDA Euro Definitions, each as amended



-47 -

and updated as at the Issue Date of the first Tranche of the [Notes] [Certificates], published by
the International Swaps and Derivatives Association, Inc. (the "ISDA Definitions").

Where:
1) the Floating Rate Option is [specify details];
(il))  the Designated Maturity is [specify details]; and

(i)  the relevant Reset Date is either (i) if the applicable Floating Rate Option is based on
EURIBOR or LIBOR for a currency, the first day of that Interest Period or (ii) in any
other case, as specified in the relevant Final Terms.

For the purposes of this subparagraph, "Floating Rate", "Floating Rate Option", "Designated
Maturity" and "Reset Date" have the meanings given to those terms in the ISDA Definitions.
"Determination Agent" means the "Calculation Agent", as defined in the ISDA Definitions.]

[[Where Screen Rate Determination is specified insert:|

the offered quotation (expressed as a percentage rate per annum) for deposits for the relevant
Interest Period in the [Currency] [insert other currency] which appears on the Screen Page (as
defined below) as at 11.00 a.m. ([London] [Brussels] [other financial centre] time) (the
"Specified Time") on the [first day] [[second] [other number of days] Business Day] (as defined
in §5(3)) [prior to the commencement] of the relevant Interest Period (as defined below) (the
"Interest Determination Date") [plus] [minus] a Margin of [specify margin] per cent. per
annum (the "Margin"), all as determined by the Determination Agent.

"Screen Page" means [insert relevant Screen Page]. If no such quotation appears on the Screen
Page as at the Specified Time, the Determination Agent shall request offices of four [banks
whose offered rates were used to determine such quotation when such quotation last appeared
on the Screen Page] [specify other reference banks] (the "Reference Banks") to provide the
Determination Agent with its offered quotation (expressed as a percentage rate per annum) for
deposits in the Currency for the relevant Interest Period (as defined below) to leading banks [in
the [London] interbank market] [in the euro-zone] (the "Relevant Market") at approximately
the Specified Time) on the Interest Determination Date. If two or more of the Reference Banks
provide the Determination Agent with such offered quotations, the Rate of Interest for such
Interest Period shall be the arithmetic mean (in case the Reference Rate is EURIBOR, rounded
if necessary to the nearest one thousandth of a percentage point, with 0.0005 being rounded
upwards and otherwise hundred-thousandth of a percentage point, with 0.000005 being rounded
upwards) of such offered quotations plus or minus (as appropriate) the Margin (if any), all as
determined by the Determination Agent.

If on any Interest Determination Date only one or none of the Reference Banks provides the
Determination Agent with such offered quotations, the Rate of Interest for the relevant Interest
Period shall be the rate per annum which the Determination Agent determines as being the
arithmetic mean (rounded if necessary as specified above) of the rates, as communicated to (and
at the request of) the Determination Agent by the Reference Banks or any two or more of them,
at which such banks were offered, as at the Specified Time on the relevant Interest
Determination Date, deposits in the Currency for the relevant Interest Period by leading banks in
the Relevant Market plus or minus (as appropriate) the Margin (if any) or, if fewer than two of
the Reference Banks provide the Determination Agent with such offered rates, the offered rate
for deposits in the Currency for the relevant Interest Period, or the arithmetic mean (rounded as
provided above) of the offered rates for deposits in the Currency for the relevant Interest Period,
at which, on the relevant Interest Determination Date, any one or more banks (which bank or
banks is or are in the opinion of the Determination Agent and the Issuer suitable for such
purpose) inform(s) the Determination Agent it is or they are quoting to leading banks in the
Relevant Market (or, as the case may be, the quotations of such bank or banks to the
Determination Agent) plus or minus (as appropriate) the Margin (if any). If the Rate of Interest
cannot be determined in accordance with the foregoing provisions of this paragraph, the Rate of
Interest shall be the offered quotation or the arithmetic mean of the offered quotations on the
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Screen Page, as described above, on the last day preceding the Interest Determination Date on
which such quotations were offered plus or minus (as appropriate) the Margin (if any) (though
substituting, where a different Margin is to be applied to the relevant Interest Period from that
which applied to the last preceding Interest Period, the Margin relating to the relevant Interest
Period in place of the Margin relating to that last preceding Interest Period).

[In case of index, currency, commodity and equity linked interest or Dual Currency [Notes]
[Certificates) insert provisions relating to the Interest Rate)

[If Minimum Rate of Interest applies insert: If the Rate of Interest in respect of any Interest
Period determined in accordance with the above provisions is less than [insert Minimum Rate
of Interest], the Rate of Interest for such Interest Period shall be [insert Minimum Rate of
Interest].]

[If Maximum Rate of Interest applies insert: 1f the Rate of Interest in respect of any Interest
Period determined in accordance with the above provisions is greater than [insert Maximum
Rate of Interest], the Rate of Interest for such Interest Period shall be [insert Maximum Rate of
Interest].]

Interest Amount. The Determination Agent will, on or as soon as practicable after each time at
which the Rate of Interest is to be determined, calculate the amount of interest (the "Interest
Amount") payable on the [Notes] [Certificates] in respect of each Specified Denomination for
the relevant Interest Period. Each Interest Amount shall be calculated by applying the Rate of
Interest and the Day Count Fraction (as defined below) to each Specified Denomination and
rounding the resultant figure to the nearest unit of the Currency, with 0.5 of such unit being
rounded upwards.

Notification of Rate of Interest and Interest Amount. The Determination Agent will cause the
Rate of Interest, each Interest Amount for each Interest Period, each Interest Period and the
relevant Interest Payment Date to be notified to the Issuer and the [Noteholders]
[Certificateholders] in accordance with §12 as soon as possible after the determination, but in no
event later than the fourth Business Day (as defined in §5(2)) thereafter and if required by the
rules of any stock exchange on which the [Notes] [Certificates] are from time to time listed, to
such stock exchange as soon as possible after their determination, but in no event later than the
first day of the relevant Interest Period. Each Interest Amount and Interest Payment Date so
notified may subsequently be amended (or appropriate alternative arrangements made by way of
adjustment) without notice in the event of an extension or shortening of the Interest Period. Any
such amendment will be promptly notified to any stock exchange on which the [Notes]
[Certificates] are then listed and to the [Noteholders] [Certificateholders] in accordance with
§12.

"Interest Period" means the period from and including the Interest Commencement Date to but

excluding the First Interest Payment Date and any subsequent period from and including an
Interest Payment Date to but excluding the next Interest Payment Date. ]

[[In the case of Zero Coupon [Notes] [Certificates] insert:]
There will not be any periodic payments of interest on the [Notes] [Certificates].]

"Day Count Fraction", in respect of the calculation of an amount for any period of time (the
"Calculation Period") means:

[[in the case of "Actual/Actual (ICMA)""]

(@)  where the Calculation Period is equal to or shorter than the Interest Period during which
it falls, the actual number of days in the Calculation Period divided by the product of (i)
the actual number of days in such Interest Period and (ii) the number of Interest Periods
in any calendar year; and
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(b)  where the Calculation Period is longer than one Interest Period, the sum of: (i) the actual
number of days in such Calculation Period falling in the Interest Period in which it
begins divided by the product of (x) the actual number of days in such Interest Period and
(y) the number of Interest Periods in any year; and (ii) the actual number of days in such
Calculation Period falling in the next Interest Period divided by the product of (x) the
actual number of days in such Interest Period and (y) the number of Interest Periods in
any year.]

[[in the case of "30/360":]

the number of days in the Calculation Period divided by 360 (the number of days to be
calculated on the basis of a year of 360 days with twelve 30-day months (unless (i) the last day
of the Calculation Period is the 31st day of a month but the first day of the Calculation Period is
a day other than the 30th or 31st day of a month, in which case the month that includes that last
day shall not be considered to be shortened to a 30-day month, or (ii) the last day of the
Calculation Period is the last day of the month of February, in which case the month of February
shall not be considered to be lengthened to a 30-day month)).]

[[in the case of "30E/360" or "Eurobond Basis":]

the number of days in the Calculation Period divided by 360 (unless, in the case of the final
Calculation Period, the Maturity Date is the last day of the month of February, in which case the
month of February shall not be considered to be lengthened to a 30-day month).]

[lin the case of "Actual/365" or "Actual/Actual (ISDA)":]

the actual number of days in the Calculation Period divided by 365 (or, if any portion of the
Calculation Period falls in a leap year, the sum of (i) the actual number of days in that portion of
the Calculation Period falling in a leap year divided by 366 and (ii) the actual number of days in
that portion of the Calculation Period falling in a non-leap year divided by 365).]

[[in the case of "Actual/365 (Fixed)":]

the actual number of days in the Calculation Period divided by 365.]
[[in the case of "Actual/360":]

the actual number of days in the Calculation Period divided by 360.]

If the Issuer for any reason fails to render any payment in respect of the [Notes] [Certificates]
when due, interest shall continue to accrue at the default rate established by statutory law on the
outstanding amount from and including the due date to but excluding the day on which such
payment is received by or on behalf of the [Noteholders] [Certificateholders].

§4
(Redemption)

Final Redemption. The [Notes] [Certificates] shall be redeemed [[in case of [Notes]
[Certificates] other than Index, Currency, Equity, Commodity and Credit Linked [Notes]
[Certificates]:] at their Final Redemption Amount on [insert maturity date] [the Interest
Payment Date falling in [insert redemption month]| (the "Maturity Date")] [[in case of Index,
Commodity and Equity Linked [Notes] [Certificates]:] pursuant to §4c] [[in case of Credit
Linked Notes:] pursuant to §4b].

Tax Call. The [Notes] [Certificates] shall be redeemed at their Early Redemption Amount
together with interest accrued to the date fixed for redemption at the option of the Issuer in
whole, but not in part, on any Interest Payment Date or, if so specified in the Final Terms, at any
time, on giving not less than 30 days' notice to the [Noteholders] [Certificateholders] (which
notice shall be irrevocable) by settlement in cash in accordance with §5 if; (i) on the occasion of
the next payment or delivery due under the [Notes] [Certificates], the Issuer has or will become
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obliged to pay additional amounts as provided or referred to in §6 as a result of any change in,
or amendment to, the laws or regulations of the Federal Republic of Germany ("Germany") or
the United Kingdom or any political subdivision or any authority thereof or therein having
power to tax, or any change in the application or official interpretation of such laws or
regulations, which change or amendment becomes effective on or after the Issue Date; and (ii)
such obligation cannot be avoided by the Issuer taking reasonable measures (but no Substitution
of the Issuer pursuant to §10) available to it. Before the publication of any notice of redemption
pursuant to this paragraph, the Issuer shall deliver to the Fiscal Agent a certificate signed by an
executive director of the Issuer stating that the Issuer is entitled to effect such redemption and
setting forth a statement of facts showing that the conditions precedent to the right of the Issuer
so to redeem have occurred, and an opinion of independent legal or tax advisers of recognised
standing to the effect that the Issuer has or will become obliged to pay such additional amounts
as a result of such change or amendment.

[Issuer's Call. The Issuer may redeem all or some only of the [Notes] [Certificates] then
outstanding on [insert optional redemption date(s)] ([the] [each an] "Optional Redemption
Date") at their Optional Redemption Amount together, with any interest accrued to but
excluding the relevant Optional Redemption Date upon having given (i) not less than 5 Business
Days' notice to the [Noteholders] [Certificateholders] in accordance with §12 and (ii) not less
than 7 Business Days before the giving of the notice referred to in (i), notice to the Fiscal Agent
(which notices shall be irrevocable and shall specify the Optional Redemption Date fixed for
redemption). Any such redemption must be of a [principal amount] [par value] equal to the
Minimum Redemption Amount or a Higher Redemption Amount. In the case of a partial
redemption of [Notes] [Certificates], the [Notes] [Certificates] to be redeemed will be selected
in accordance with the rules of the Clearing System. Any such redemption can be exercised on
[insert option exercise dates] (each an "Option Exercise Date").]

[B3)V/[(4)] [[Noteholder's] [Certificateholder's] Put. The Issuer shall, upon the [Noteholder]

[Certificateholder] giving not less than 15 nor more than 30 days' notice to the Issuer, redeem
such [Note] [Certificate] on [specify optional redemption date(s)] (each a "Put Redemption
Date") at its Optional Redemption Amount together with interest accrued to the date fixed for
redemption against delivery of such [Notes] [Certificates] for the Issuer or to its order. To
exercise such option the [Noteholder] [Certificateholder] must submit a duly completed option
exercise notice in the form obtainable from any Paying Agent or from the Issuer on [insert
option exercise dates] (each an "Option Exercise Date"). No option so exercised may be
revoked or withdrawn.]

[BOVIBDVIS)  Early Redemption following the occurrence of a Change in Law, Hedging Disruption

and/or Increased Cost of Hedging. The Issuer may redeem the [Notes] [Certificates] at any time
prior to the Maturity Date following the occurrence of a Change in Law and/or a Hedging
Disruption and/or an Increased Cost of Hedging. The Issuer will redeem the [Notes]
[Certificates] in whole (but not in part) on the second Business Day after the notice of early
redemption in accordance with § 12 has been published and provided that such date does not fall
later than two Business Days prior to the Maturity Date (the "Early Redemption Date') and
will pay or cause to be paid the Early Redemption Amount in respect of such [Notes]
[Certificates] to the relevant [Noteholders] [Certificateholders] for value such Early Redemption
Date, subject to any applicable fiscal or other laws or regulations and subject to and in
accordance with these Terms and Conditions and the applicable Final Terms. Payments of any
applicable taxes and redemption expenses will be made by the relevant [Noteholder]
[Certifcateholder] and the Issuer shall not have any liability in respect thereof.

Whereby:

"Change in Law" means that, on or after the Issue Date of the [Notes] [Certificates] (A) due to
the adoption of or any change in any applicable law or regulation (including, without limitation,
any tax law), or (B) due to the promulgation of or any change in the interpretation by any court,
tribunal or regulatory authority with competent jurisdiction of any applicable law or regulation
(including any action taken by a taxing authority), the Issuer determines in good faith that (X) it
has become illegal to hold, acquire or dispose of the [securities underlying the
Index][underlying securities relating to the [Notes] [Certificates]]|[specify others], or (Y) it will



-5] -

incur a materially increased cost in performing its obligations under the [Notes] [Certificates]
(including, without limitation, due to any increase in tax liability, decrease in tax benefit or other
adverse effect on its tax position);

"Hedging Disruption" means that the Issuer is unable, after using commercially reasonable
efforts, to (A) acquire, establish, re-establish, substitute, maintain, unwind or dispose of any
transaction(s) or asset(s) it deems necessary to hedge price risks of issuing and performing its
obligations with respect to the [Notes] [Certificates], or (B) realise, recover or remit the
proceeds of any such transaction(s) or asset(s); and

"Increased Cost of Hedging" means that the Issuer would incur a materially increased (as
compared with circumstances existing on the Issue Date) amount of tax, duty, expense or fee
(other than brokerage commissions) to (A) acquire, establish, re-establish, substitute, maintain,
unwind or dispose of any transaction(s) or asset(s) it deems necessary to hedge the equity price
risk of issuing and performing its obligations with respect to the [Notes] [Certificates], or (B)
realise, recover or remit the proceeds of any such transaction(s) or asset(s), provided that any
such materially increased amount that is incurred solely due to the deterioration of the
creditworthiness of the Issuer shall not be deemed an Increased Cost of Hedging.

[BOVI®BVIB)N[(6)] Redemption Amounts. For the purposes of this §4 and §8 (Events of Default) the

(M

following applies:

The "Final Redemption Amount" in respect of each [Note] [Certificate] shall be [its [principal
amount] [par value]] [otherwise insert final redemption amount per| denomination] |par
value]].

The "Early Redemption Amount" [[in case of interest bearing [notes] [certificates]:] in respect
of each [Note] [Certificate] shall be [its [principal amount] [par value]] [otherwise insert early
redemption amount per |denomination] |par valuell] [[in case of Zero Coupon [Notes)
[Certificates]: | in respect of each [Note] [Certificate] shall be calculated as follows:

(a) |insert Reference Price] (the "Reference Price"), and

(b)  the product of [insert Amortisation Yield in per cent.] (the "Amortisation Yield") and
the Reference Price from and including the Issue Date to but excluding the date fixed for
redemption or (as the case may be) the date upon which the [Notes] [Certificates]
become due and payable, whereby the Amortisation Yield shall be compounded
annually.]

[The "Optional Redemption Amount" in respect of each [Note] [Certificate] shall be [its
[principal amount] [par value]] [otherwise insert optional redemption amount per
[denomination) |par valuel].]

[The "Minimum Redemption Amount" in respect of each [Note] [Certificate] shall be [insert
amount] and "Higher Redemption Amount" in respect of each [Note] [Certificate] shall be
|[insert amount].]

[In case of Index Linked, Currency Linked, Equity Linked, Commodity Linked, Credit Linked
and Exchangeable |Notes] |Certificates| supplement the relevant Supplemental Terms and
Conditions and specify any applicable Protection Amount as specified in the Final Terms;
insert relevant provisions for Dual Currency [Notes| | Certificates). |

§5
(Payments)

[(@)] Payment of Principal. Payment of principal in respect of [Notes] [Certificates] shall be
made, subject to applicable fiscal and other laws and regulations, in the Currency and to
the Clearing System or to its order for credit to the accounts of the relevant account
holders of the Clearing System upon presentation and surrender of the Global [Note]
[Certificate] at the specified office of any Paying Agent outside the United States.
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[[in case of | Notes) | Certificates| other than Zero Coupon |Notes| |Certificates| insert:]

(b)  Payment of Interest. Payment of interest on [Notes] [Certificates] shall be made, subject
to applicable fiscal and other laws and regulations, in the Currency and to the Clearing
System or to its order for credit to the relevant account holders of the Clearing System
upon presentation of the Global [Note] [Certificate] at the specified office of any Paying
Agent outside the United States [and upon delivery of certifications to the effect that the
beneficial owners or owners of the [Notes] [Certificates] represented by the Temporary
Global [Note] [Certificate] are not U.S. persons as defined by the U.S. Securities Act of
1933].

Business Day. If the date for payment of any amount in respect of any [Note] [Certificate] is not
a Business Day then the [Noteholder] [Certificateholder] shall not be entitled to payment until
the next Business Day in the relevant place and shall not be entitled to further interest or other
payment in respect of such delay.

"Business Day" means a day on which (other than Saturday and Sunday) [(a)] banks are open
for business (including dealings in foreign exchange and foreign currency deposits) in [enter all
other relevant business centres] (the "Relevant Financial Centres") [and (b) all relevant parts
of the Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
("TARGET") are operating to effect payments in Euro].

United States. "United States" means the United States of America including the States thereof
and the District of Columbia and its possessions (including Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands,
Guam, American Samoa, Wake Island and the Northern Mariana Islands).

Discharge. The Issuer shall be discharged by payment to, or to the order of, the Clearing
System.

References to Principal and Interest. References to "principal" shall be deemed to include, as
applicable the Final Redemption Amount of the [Notes] [Certificates]; the Early Redemption
Amount of the [Notes] [Certificates]; the Optional Redemption Amount of the [Notes]
[Certificates]; and any premium and any other amounts which may be payable under or in
respect of the [Notes] [Certificates]. References to "interest" shall be deemed to include, as
applicable, any Additional Amounts which may be payable under §6.

§6

(Taxation)

All payments of principal and interest in respect of the [Notes] [Certificates] shall be made free and
clear of, and without withholding or deduction for, any taxes, duties, assessments or governmental
charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld or assessed by or within Germany or
the United Kingdom, or any authority therein or thereof having power to tax, unless such withholding
or deduction is required by law. In that event the Issuer shall pay such additional amounts (the
"Additional Amounts") as shall result in receipt by the [Noteholders] [Certificateholder] of such
amounts as would have been received by them had no such withholding or deduction been required,
except that no Additional Amounts shall be payable with respect to any [Note] [Certificate]

(@)

(b)

as far as German Kapitalertragsteuer (including Zinsabschlagsteuer) and the German Solidarity
Surcharge (Solidarititszuschlag) or any other tax which may substitute the German
Kapitalertragsteuer or Solidaritdtszuschlag, as the case may be, is concerned,

to, or to a third party on behalf of, a [Noteholder] [Certificateholder] where such Noteholder
[Certificateholder] is liable to such withholding or deduction by reason of having some
connection with Germany or the United Kingdom other than by reason only of the holding of
such [Note] [Certificate] or the receipt of the relevant payment in respect thereof;
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(c)  to, or to a third party on behalf of, a holder where no such withholding or deduction would have
been required to be withheld or deducted if the [Notes] [Certificates] were credited at the time of
payment to a securities deposit account with a bank outside Germany or the United Kingdom;

(d)  where such withholding or deduction is imposed on a payment to an individual and is required
to be made pursuant to European Council Directive 2003/48/EC on or any other directive
implementing the conclusions of the ECOFIN Council meeting of 26th-27th November, 2000
on taxation of savings income or any law implementing or complying with, or introduced in
order to conform to such Directive.

(e)  to the extent such withholding tax or deduction is payable by or on behalf of a [Noteholder]
[Certificateholder] who could lawfully avoid (but has not so avoided) such withholding or
deduction by complying or procuring that any third party complies with any statutory
requirements or by making or procuring that a third party makes a declaration of non-residence
or other similar claim for exemption to any tax authority in the place where the payment is
effected;

® to the extent such withholding tax or deduction is payable by or on behalf of a [Noteholder]
[Certificateholder] who would have been able to avoid such withholding or deduction by
effecting a payment via another Paying Agent in a Member State of the European Union, not
obliged to withhold or deduct tax; or

(g) to the extent such withholding tax or deduction is for payment on a date more than 30 days after
the date on which payment in respect of it first becomes due or (if any amount of the money
payable is improperly withheld or refused) the date on which payment in full of the amount
outstanding is made.

§7

(Prescription)

The presentation period provided in §801 paragraph 1, sentence 1 of the German Civil Code is reduced
to ten years for the [Notes] [Certificates].

§8
(Events of Default)

If any of the following events (each an "Event of Default") occurs, the holder of any [Note]
[Certificate] may by written notice to the Issuer at the specified office of the Fiscal Agent declare such
[Note] [Certificate] to be forthwith due and payable, whereupon the Early Redemption Amount of such
[Note] [Certificate] together with accrued interest to the date of payment shall become immediately due
and payable, unless such Event of Default shall have been remedied prior to the receipt of such notice
by the Issuer:

(a) any principal or interest on such [Notes] [Certificates] has not been paid within 14 days
following the due date for payment. The Issuer shall not, however, be in default if such sums
were not paid in order to comply with a mandatory law, regulation or order of any court of
competent jurisdiction. Where there is doubt as to the validity or applicability of any such law,
regulation or order, the Issuer will not be in default if it acts on the advice given to it during
such 14 day period by independent legal advisers; or

(b)  the Issuer breaches any provision of such [Notes] [Certificates] that is materially prejudicial to
the interests of the [Noteholders] [Certificateholders] and that breach has not been remedied
within 21 days after the Issuer has received notice demanding redemption; or

(c)  the Issuer becomes bankrupt, or an order is made or an effective resolution is passed for the
winding up or liquidation of the Issuer (otherwise than in connection with a scheme of
reconstruction, merger or amalgamation the terms of which have previously been approved by
the [Noteholders] [Certificateholders] ); or
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the Issuer ceases to carry on the whole or a substantial part of its business (except for the
purposes of a reconstruction or merger the terms of which have previously been approved by a
meeting of the [Noteholders] [Certificateholders]).

§9
(Agents)

Appointment. The Fiscal Agent, the Paying Agents and the Determination Agent (together the
"Agents") and their offices (which can be substituted with other offices in the same city) are:

Fiscal Agent: Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Grosse Gallusstrasse 10-14
60272 Frankfurt am Main
Germany

Paying Agent([s]: Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Grosse Gallusstralle 10-14
60272 Frankfurt am Main
Germany

[insert other Paying Agents and specified offices]|

|delete the Determination Agent for the issue of [Notes| |Certificates| where a Determination
Agent is not required)

Determination Agent: Barclays Bank PLC
5 The North Colonnade
London E14 4BB
England

Variation or Termination of Appointment. The Issuer reserves the right at any time to vary or
terminate the appointment of any Agent and to appoint another Fiscal Agent or additional or
other Paying Agents or another Determination Agent provided that the Issuer shall at all times
(i) maintain a Fiscal Agent, (ii) so long as the [Notes] [Certificates] are listed on a regulated
market of a stock exchange, a Paying Agent (which may be the Fiscal Agent) with a specified
office in such place as may be required by the rules of such stock exchange, (iii) a
Determination Agent with a specified office located in such place as required by the rules of any
stock exchange or other applicable rules (if any) and (iv) if a Directive of the European Union
regarding the taxation of interest income or any law implementing such Directive is introduced,
ensure that it maintains a Paying Agent in a Member State of the European Union that will not
be obliged to withhold or deduct tax pursuant to any such Directive or law, to the extent this is
possible in a Member State of the European Union. Any variation, termination, appointment or
change shall only take effect (other than in the case of insolvency, when it shall be of immediate
effect) after not less than 30 nor more than 45 days' prior notice thereof shall have been given to
the [Noteholders] [Certificateholder]in accordance with §12.

U.S. Paying Agent. In case the Currency is U.S. Dollar and payments at or through the offices of
all Paying Agents outside the United States become illegal or are effectively precluded because
of the imposition of exchange controls or similar restrictions on the full payment or receipt of
such amounts in U. S. Dollars, the Issuer shall at all times maintain a Paying Agent with a
specified office in New York City.

Agent of the Issuer. Any Agent acts solely as the agent of the Issuer and does not assume any
obligations towards or relationship of agency or trust for any [Noteholder] [Certificateholder].

Determinations Binding. All certificates, communications, opinions, determinations,
calculations, quotations and decisions given, expressed, made or obtained for the purposes of
this Terms and Conditions by the Determination Agent shall (in the absence of manifest error)



(6)

(M

@)

-55-

be binding on the Issuer, the Fiscal Agent, the Paying Agents and the [Noteholders]
[Certificateholders] and shall be made in accordance with §317 of the German Civil Code.

None of the Determination Agent or the Paying Agents shall have any responsibility in respect
of any error or omission or subsequent correcting made in the calculation or publication of any
amount in relation to the [Notes] [Certificates], whether caused by negligence or otherwise
(other than gross negligence or willful misconduct).

§10
(Substitution of the Issuer)

The Issuer (reference to which shall always include any previous substitute debtor) may and the
[Noteholders] [Certificateholders] hereby irrevocably agree in advance that the Issuer may
without any further prior consent of any [Noteholder] [Certificateholder] at any time, substitute
any company (incorporated in any country in the world) controlling, controlled by or under
common control with, the Issuer as the principal debtor in respect of the [Notes] [Certificates] or
undertake its obligations in respect of the [Notes] [Certificates] through any of its branches (any
such company or branch, the "Substitute Debtor"), provided that:

(a)  such documents shall be executed by the Substituted Debtor and the Issuer as may be
necessary to give full effect to the substitution (together the "Substitution Documents")
and pursuant to which the Substitute Debtor shall undertake in favour of each
[Noteholder] [Certificateholder] to be bound by these Terms and Conditions and the
provisions of the Agency Agreement as fully as if the Substitute Debtor had been named
in the [Notes] [Certificates] and the Agency Agreement as the principal debtor in respect
of the [Notes] [Certificates] in place of the Issuer and pursuant to which the Issuer shall
irrevocably and unconditionally guarantee in favour of each [Noteholder]
[Certificateholder] the payment of all sums payable by the Substitute Debtor as such
principal debtor (such guarantee of the Issuer herein referred to as the "Substitution
Guarantee");

(b)  the Substitution Documents shall contain a warranty and representation by the Substitute
Debtor and the Issuer that the Substitute Debtor and the Issuer have obtained all
necessary governmental and regulatory approvals and consents for such substitution and
for the giving by the Issuer of the Substitution Guarantee in respect of the obligations of
the Substitute Debtor, that the Substitute Debtor has obtained all necessary governmental
and regulatory approvals and consents for the performance by the Substitute Debtor of its
obligations under the Substitution Documents and that all such approvals and consents
are in full force and effect and that the obligations assumed by the Substitute Debtor and
the Substitution Guarantee given by the Issuer are each valid and binding in accordance
with their respective terms and enforceable by each [Noteholder] [Certificateholder] and
that, in the case of the Substitute Debtor undertaking its obligations with respect to the
[Notes] [Certificates] through a branch, the [Notes] [Certificates] remain the valid and
binding obligations of such Substitute Debtor; and

(c) §8 shall be deemed to be amended so that it shall also be an Event of Default under the
said Condition if the Substitution Guarantee shall cease to be valid or binding on or
enforceable against the Issuer.

Upon the Substitution Documents becoming valid and binding obligations of the Substitute
Debtor and the Issuer and subject to notice having been given in accordance with sub-paragraph
(4) below, the Substitute Debtor shall be deemed to be named in the [Notes] [Certificates] as the
principal debtor in place of the Issuer as issuer and the [Notes] [Certificates] shall thereupon be
deemed to be amended to give effect to the substitution including that the relevant jurisdiction in
§6 shall be the jurisdiction of incorporation of the Substitute Debtor. The execution of the
SubstitutionDocuments together with the notice referred to in sub-paragraph (4) below shall, in
the case of the substitution of any other company as principal debtor, operate to release the
Issuer as issuer from all of its obligations as principal debtor in respect of the [Notes]
[Certificates].
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The Substitution Documents shall be deposited with and held by the Fiscal Agent for so long as
any [Notes] [Certificates] remain outstanding and for so long as any claim made against the
Substitute Debtor or the Issuer by any [Noteholder] [Certificateholder] in relation to the [Notes]
[Certificates] or the Substitution Documents shall not have been finally adjudicated, settled or
discharged. The Substitute Debtor and the Issuer acknowledge the right of every [Noteholder]
[Certificateholder] to the production of the Substitution Documents for the enforcement of any
of the [Notes] [Certificates] or the Substitution Documents.

Not later than 15 Business Days after the execution of the Substitution Documents, the
Substitute Debtor shall give notice thereof to the [Noteholders] [Certificateholders] and, if any
[Notes] [Certificates] are listed on any stock exchange, to such stock exchange in accordance
with §13 and to any other person or authority as required by applicable laws or regulations. A
supplement to the Base Prospectus relating to the [Notes] [Certificates] concerning the
substitution of the Issuer shall be prepared by the Issuer.

For the purposes of this §10, the term 'control' means the possession, directly or indirectly, of
the power to direct or cause the direction of the management and policies of a company,
whether by contract or through the ownership, directly or indirectly, of voting shares in such
company which, in the aggregate, entitle the holder thereof to elect a majority of its directors,
and includes any company in like relationship to such first-mentioned company, and for this
purpose 'voting shares' means shares in the capital of a company having under ordinary
circumstances the right to elect the directors thereof, and 'controlling', 'controlled' and 'under
common control' shall be construed accordingly.

§11
(Further Issues. Purchases. Cancellation)

Further Issues. The Issuer may from time to time without the consent of the [Noteholders]
[Certificateholders] create and issue further [Notes] [Certificates] having the same terms and
conditions as the [Notes] [Certificates] (except for the Issue Price, the Issue Date, the Interest
Commencement Date and the first Interest Payment Date) and so that the same shall be
consolidated and form a single Series with such [Notes] [Certificates], and references to
"[Notes] [Certificates]" shall be construed accordingly.

Purchases. The Issuer may at any time purchase [Notes] [Certificates] at any price in the open
market or otherwise. If purchases are made by tender, tenders must be available to all
[Noteholders] [Certificateholders] alike. Such [Notes] [Certificates] may be held, reissued,
resold or cancelled, all at the option of the Issuer.

Cancellation. All [Notes] [Certificates] redeemed in full shall be cancelled forthwith and may
not be reissued or resold.

§12
(Notices)

Publication. All notices concerning the [Notes] [Certificates] shall be published on the Internet
on website www.[insert address] or in a leading daily newspaper having general circulation in
Germany [specify other or additional location]. This newspaper is expected to be the [Bérsen-
Zeitung] [specify other applicable newspaper having general circulation]. Any notice so given
will be deemed to have been validly given on the fifth day following the date of such
publication (or, if published more than once, on the fifth day following the first such
publication).

Notification to Clearing System. The Issuer may, instead of a publication pursuant to
subparagraph (1) above, deliver the relevant notice to the Clearing System, for communication
by the Clearing System to the [Noteholders] [Certificateholders], provided that, so long as any
[Notes] [Certificates] are listed on any stock exchange, the rules of such stock exchange permit
such form of notice. Any such notice shall be deemed to have been given to the [Noteholders]
[Certificateholders] on the fifth day after the day on which the said notice was given to the
Clearing System.
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§13
(Governing Law, Jurisdiction and Process Agent)

Governing Law. The [Notes] [Certificates] shall be governed by German law.

Jurisdiction. The exclusive place of jurisdiction for all proceedings arising out of or in
connection with the [Notes] [Certificates] ("Proceedings") shall be Frankfurt am Main. The
Holders, however, may also pursue their claims before any other court of competent jurisdiction.
The Issuer hereby submits to the jurisdiction of the courts referred to in this subparagraph.

Appointment of Process Agent. For any Proceedings before German courts, the Issuer appoints
Barclays Bank PLC Frankfurt Branch, Bockenheimer Landstrae 38-40, 60323 Frankfurt am
Main as its authorised agent for service of process in Germany.

Enforcement. Any [Noteholder] [Certificateholder] may in any proceedings against the Issuer,
or to which such [Noteholder] [Certificateholder] and the Issuer are parties, protect and enforce
in his own name his rights arising under such [Notes] [Certificates] on the basis of (i) a
statement issued by the Custodian with whom such [Noteholder] [Certificateholder] maintains a
securities account in respect of the [Notes] [Certificates] (a) stating the full name and address of
the [Noteholder] [Certificateholder], (b) specifying the [aggregate principal amount] [total
number] of [Notes] [Certificates] credited to such securities account on the date of such
statement and (c) confirming that the Custodian has given written notice to the Clearing System
containing the information pursuant to (a) and (b) and (ii) a copy of the [Note] [Certificate] in
global form certified as being a true copy by a duly authorised officer of the Clearing System or
a depository of the Clearing System, without the need for production in such proceedings of the
actual records or the global [note] [certifcate] representing the [Notes] [Certificates].
"Custodian" means any bank or other financial institution of recognised standing authorised to
engage in securities custody business with which the Holder maintains a securities account in
respect of the [Notes] [Certificates] and includes the Clearing System. Each [Noteholder]
[Certificateholder] may, without prejudice to the foregoing, protect and enforce his rights under
these [Notes] [Certificates] also in any other manner permitted in the country of the
proceedings.

§14
(Language)

[If the Conditions shall be in the German language with an English language translation insert:

These Conditions are written in the German language and provided with an English language
translation. The German text shall be controlling and binding. The English language translation is
provided for convenience only.]

[If the Conditions shall be in the English language with a German language translation insert:

These Conditions are written in the German language and provided with an English language
translation. The German text shall be controlling and binding. The German language translation is
provided for convenience only.]

[If the Conditions shall be in the German language only:

These Conditions are written in the German language only.]

[If the Conditions shall be in the English language only:

These Conditions are written in the English language only.]
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SUPPLEMENTAL TERMS AND CONDITIONS OF THE [NOTES] [CERTIFICATES] FOR
INDEX LINKED [NOTES] [CERTIFICATES], CURRENCY LINKED [NOTES]
[CERTIFICATES],EQUITY LINKED [NOTES] [CERTIFICATES], COMMODITY LINKED
[NOTES] [CERTIFICATES] AND EXCHANGEABLE NOTES

The general Terms and Conditions shall be supplemented or amended by inserting the provisions set
out below. It is anticipated that the General Definitions in §4a will apply to Index Linked [Notes]
[Certificates), Exchangeable Notes, Commodity Linked [Notes] [Certificates| and Equity Linked
[Notes] [Certificates]. The relevant Final Terms will determine which of the specific conditions for
either Index Linked [Notes] [Certificates], Currency Linked [Notes] [Certificates], Commodity Linked
[Notes] [Certificates], Equity Linked [Notes] [ Certificates] or Exchangeable Notes shall be applicable.

[For Equity Linked, Index Linked, Commodity Linked and Exchangeable [Notes| |Certificates)
insert:]

§4a
(General Definitions)

"Basket" means, in respect of an Index Basket Transaction, a basket composed of [insert Indices]
[each Index specified in the Final Terms] in the relative proportions [of [specify proportion of each
Index] [specified in the Final Terms] and, in respect of a Share Basket Transaction, a basket composed
of [insert Shares and Share Issuers] [Shares of each Share Issuer specified in the Final Terms] in the
relative proportions or numbers of [specify proportion or number of each Share] [Shares of each Share
Issuer specified in the Final Terms] [and, in respect of a Commodity Basket Transaction, a basket
composed of [insert commodities] [each commodity specified in the Final Terms] in the relative
proportions of [specify proportion of each Commodity]].

"Disrupted Day" means in respect of an Index or a Share or a Commodity any Scheduled Trading Day
on which a relevant Exchange or any Related Exchange fails to open for trading during its regular
trading session or on which a Market Disruption Event has occurred.

"Early Closure" means the closure on any Exchange Business Day of the relevant Exchange or any
Related Exchange(s) prior to its Scheduled Closing Time unless such earlier closing time is announced
by such Exchange(s) or Related Exchange(s) at least one hour prior to the earlier of (i) the actual
closing time for the regular trading session on such Exchange(s) or Related Exchange(s) on such
Exchange Business Day and (ii) the submission deadline for orders to be entered into the Exchange or
Related Exchange system for execution at the Valuation Time on such Exchange Business Day.

"Exchange" means in respect of an Index or a Share or a Relevant Commodity, each exchange or
quotation system specified as such hereon for such Index, such Commodity or such Share, any
successor to such exchange or quotation system or any substitute exchange or quotation system to
which trading in such Share, such Commodity or in the shares underlying such Index or the Relevant
Commodity has temporarily relocated (provided that the Determination Agent has determined that
there is comparable liquidity relative to such Share, such Commodity or to the shares underlying such
Index or the Relevant Commodity on such temporary substitute exchange or quotation system as on the
original Exchange).

"Exchange Business Day" means, any Scheduled Trading Day on which each Exchange and Related
Exchange are open for trading during their respective regular trading sessions, notwithstanding any
such Exchange or Related Exchange closing prior to its Scheduled Closing Time.

"Exchange Disruption" means in respect of an Index, a Commodity or a Share any event (other than
an Early Closure) that disrupts or impairs (as determined by the Determination Agent) the ability of
market participants in general (i) to effect transactions in, or obtain market values for the Shares or
Commodities on the Exchange or, in the case of an Index, any relevant Exchange relating to securities
that comprise 20 per cent. or more of the level of that Index, or (ii) to effect transactions in, or obtain
market values for, futures or options contracts relating to that Index, Commodities or the relevant Share
on any relevant Related Exchange.
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"Extraordinary Dividend" means an amount per Share specified or otherwise determined as provided
in the Final Terms. If no Extraordinary Dividend is specified in or otherwise determined as provided in
the Final Terms, the characterisation of a dividend or portion thereof as an Extraordinary Dividend
shall be determined by the Determination Agent.

"Extraordinary Event" means a Merger Event, Tender Offer, Index Adjustment Event,
Nationalisation, Insolvency, Delisting or any applicable Additional Termination Event, as the case may
be.

["Index Basket Tramsaction" means [this issue of [Notes] [Certificates]] [an issue of [Notes]
[Certificates] specified as such in the relevant Final Terms].]

"Market Disruption Event" means, in respect of an Index or a Share, the occurrence or existence of
(1) a Trading Disruption, (ii) an Exchange Disruption, which in either case the Determination Agent
determines is material, at any time during the one hour period that ends at the relevant Valuation Time,
or (iii) an Early Closure. For the purposes of determining whether a Market Disruption Event in respect
of an Index exists at any time, if a Market Disruption Event occurs in respect of a security included in
the Index at any time, then the relevant percentage contribution of that security to the level of the Index
shall be based on a comparison of (x) the portion of the level of the Index attributable to that security
and (y) the overall level of the Index, in each case immediately before the occurrence of such Market
Disruption Event.

"Potential Adjustment Event" means any of the following:

(a)  a subdivision, consolidation or reclassification of relevant Shares (unless resulting in a Merger
Event), or a free distribution or dividend of any such Shares to existing holders by way of
bonus, capitalisation or similar issue;

(b)  adistribution, issue or dividend to existing holders of the relevant Shares of (A) such Shares, or
(B) other share capital or securities granting the right to payment of dividends and/or the
proceeds of liquidation of the Share Issuer equally or proportionately with such payments to
holders of such Shares, or (C) share capital or other securities of another issuer acquired or
owned (directly or indirectly) by the Share Issuer as a result of a spin-off or other similar
transaction, or (D) any other type of securities, rights or warrants or other assets, in any case for
payment (cash or other consideration) at less than the prevailing market price as determined by
the Determination Agent;

(¢)  an Extraordinary Dividend;
(d)  acall by the Share Issuer in respect of relevant Shares that are not fully paid;

(e)  a repurchase by the Share Issuer or any of its subsidiaries of relevant Shares whether out of
profits or capital and whether the consideration for such repurchase is cash, securities or
otherwise;

® in respect of the Share Issuer, an event that results in any shareholder rights being distributed or
becoming separated from shares of common stock or other shares of the capital stock of the
Issuer pursuant to a shareholder rights plan or arrangement directed against hostile takeovers
that provides upon the occurrence of certain events for a distribution of preferred stock,
warrants, debt instruments or stock rights at a price below their market value, as determined by
the Determination Agent, provided that any adjustment effected as a result of such an event shall
be readjusted upon any redemption of such rights; or

(g)  any other event that may have a diluting or concentrative effect on the theoretical value of the
relevant Shares.

"Related Exchange(s)" means subject to the provision below, in respect of an Index or a Share, each
exchange or quotation system if any, specified as such in the Final Terms, any successor to such
exchange or quotation system or any substitute exchange or quotation system to which trading in
futures or options contracts relating to such Index or such Share has temporarily relocated (provided
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that the Determination Agent has determined that there is comparable liquidity relative to the futures or
options contracts relating to such Index or such Share on such temporary substitute exchange or
quotation system as on the original Related Exchange), provided however that where "All Exchanges"
is specified as the Related Exchange, "Related Exchange" shall mean each exchange or quotation
system (as the Determination Agent may select) where trading has a material effect (as determined by
the Determination Agent) on the overall market for futures or options contracts relating to such Index
or Share or, in any such case, any transferee or successor exchange of such exchange or quotation
system.

['Share Basket Transaction" means [this issue of [Notes] [Certificates]] [an issue of [Notes]
[Certificates] specified as such in the relevant Final Terms].]

"Share Issuer" means the issuer of the Shares.
"Shares" or "Underlying Securities" means [specify share or underlying securities].

"Scheduled Closing Time" means, in respect of an Exchange or Related Exchange and any day on
which each Exchange and each Related Exchange are scheduled to be open for trading for their
respective regular trading sessions, the scheduled weekday closing time of such Exchange or Related
Exchange on such Scheduled Trading Day, without regard to after hours or any other trading outside of
the regular trading session hours.

"Scheduled Trading Day" means in respect of an Index or a Share, any day on which each Exchange
and each Related Exchange specified hereon are scheduled to be open for trading for their respective
regular trading sessions.

"Trading Disruption” means in relation to a Share or an Index, any suspension of or limitation
imposed on trading by the relevant Exchange or Related Exchange or otherwise and whether by reason
of movements in price exceeding limits permitted by the relevant Exchange or Related Exchange or
otherwise (i) relating to the Share on the Exchange or, in the case of an Index, relating to securities that
comprise 20 per cent. or more of the level of that Index on any relevant Exchange or (ii) in futures or
options contracts relating to the Share or the relevant Index on any relevant Related Exchange.

"Valuation Date" means [each] [Index Valuation Date] [each Equity Valuation Date] [specify date].

"Valuation Time" means [[specify time and financial center] on the Valuation Date| [the time on the
Valuation Date specified for the valuation of an Index or Shares as specified in the relevant Final
Terms].

[In case of Index Linked | Notes) [Certificates| insert the following provisions:)

§4b
(Specific Definitions)

"Index" means [insert Index or Indices].

"Index Adjustment Event" means an Index Modification, Index Cancellation or Index Disruption, all
as defined in §4d(2) below.

"Index Basket Level" means an amount calculated by the Determination Agent by multiplying the
Index Level for each Index contained in the Basket with the proportion (expressed as a percentage rate)
specified for such Index [in the relevant Final Terms].

"Index Business Day" means any day that is (or, but for the occurrence of a Market Disruption Event,
would have been) a trading day on each Exchange and each Related Exchange, other than a day on
which trading on any such Exchange or Related Exchange is scheduled to close prior to its regular
weekday closing time.

"Index Component" means those securities, assets or reference values of which the Index is comprised
from time to time.
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"Index Level" means the level of the Index as determined by the Determination Agent at the relevant
Valuation Time on each Index Valuation Date by reference to the level of the Index published by the
Index Sponsor.

"Index Linked Redemption Amount" means an amount [, which shall never be less than the
Protection Amount,] determined by the Determination Agent on the Final Index Valuation Date in
accordance with the following formula [specify redemption formula] and which shall always be equal
to or greater than zero and, in the event that such amount will be less than zero, shall be deemed to be
zero [if so specified in the Final Terms].

"Index Sponsor" means [insert name of sponsor] which is the corporation or other entity that is
responsible for setting and reviewing the rules and procedures and the methods of calculation and
adjustments, if any, related to the relevant Index and announces (directly or through an agent) the level
of the relevant Index on a regular basis during each Scheduled Trading Day; where reference to the
Index Sponsor shall include a reference to the "Successor Index Sponsor" defined in §4d(1) below.

"Index Valuation Date(s)" means [insert Valuation Time and Financial Center] on [insert date]
where [insert date] shall be the "Final Index Valuation Date".

§4c
(Redemption. [Extraordinary Events])

€)) The [Notes] [Certificates] shall be redeemed on [insert Maturity Date] (the "Maturity Date")
at [the Index Linked Redemption Amount] [either the Index Linked Redemption Amount or
by delivery of [insert securities to be delivered]] [upon automatic exercise] as determined by
the Determination Agent in accordance with the provisions hereof [and the Final Terms] and
as notified to the [Noteholders] [Certificateholders] in accordance with §12 by the
Determination Agent immediately after being determined.

[LIf "Cancellation and Payment" is specified in the Final Terms)

(2)  Extraordinary Event. In the event of an Extraordinary Event the Issuer may redeem all, or some
only, of the [Notes] [Certificates] then outstanding at the Early Redemption Amount [or any
other amount specified in the Final Terms] together, if appropriate, with interest accrued to (but
excluding) the date of redemption upon the Issuer having given not less than [5] [specify]
Business Days' notice to the [Noteholders] [Certificateholders] in accordance with §12; and not
less than 7 Business Days before the giving of such notice, notice to the Fiscal Agent [(unless
the Fiscal Agents acts as Determination Agent)].

§4d
(Successor Index. Determination Agent Adjustment. Correction of an Index. Disrupted Days)

(1)  Successor Index. If any Index is not calculated and announced by the Index Sponsor but is
calculated and announced by a successor to the Index Sponsor (the "Successor Index Sponsor")
acceptable to the Determination Agent or replaced by a successor index using, in the
determination of the Determination Agent, the same or a substantially similar formula for, and
method of, calculation as used in the calculation, of that Index (the "Successor Index"), then
such Index shall be deemed to be the index so calculated and announced by the Successor Index
Sponsor or that Successor Index, as the case may be.

(2)  Determination Agent Adjustment. If, in the determination of the Determination Agent on or
before any Index Valuation Date the Index Sponsor (or if applicable) Successor Index Sponsor
makes a material change in the formula for, or the method of calculating, an Index or in any
other way materially modifies an Index (other than a modification prescribed in that formula or
method to maintain that Index in the event of changes in constituent securities and capitalisation
and other routine events) (an "Index Modification"); or permanently cancels the Index and no
Successor Index exists (an "Index Cancellation") or on any Index Valuation Date the Index
Sponsor fails to calculate and publish the Index Level (an "Index Disruption"), then the
Determination Agent shall calculate the Index Linked Redemption Amount and/or the relevant
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Interest Amount using, in lieu of a published level for such Index, the Index Level as at the
relevant Index Valuation Date as determined by the Determination Agent in accordance with the
formula for and method of calculating such Index last in effect before that change or failure, but
using only those Index Components that comprised such Index immediately before that change,
failure or cancellation, but using only those Index Components that comprised that Index
immediately prior to that Index Adjustment Event. The Determination Agent shall notify the
Fiscal Agent and the [Noteholders] [Certificateholders] thereof in accordance with §12.

Correction of an Index. In the event that any price or level published on the Exchange or
Related Exchange or by the Index Sponsor and which is utilised for any calculation or
determination made in relation to the [Notes] [Certificates] is subsequently corrected and the
correction is published by the Exchange or the Index Sponsor before the Maturity Date, the
Determination Agent will determine the amount that is payable or deliverable as a result of that
correction, and, to the extent necessary, will adjust the terms of such Transaction to account for
such correction and will notify the [Noteholders] [Certificateholders] accordingly pursuant to
§12.

Disrupted Days. If the Determination Agent in its sole and absolute discretion determines that
any Index Valuation Date is a Disrupted Day, then the Index Valuation Date shall be the first
succeeding Index Business Day that the Determination Agent determines is not a Disrupted
Day, unless the Determination Agent determines that each of the five Index Business Days
immediately following the original date is a Disrupted Day. In that case:

(a)  that fifth Index Business Day shall be deemed to be the Index Valuation Date,
notwithstanding the fact that such day is a Disrupted Day; and

(b)  the Determination Agent shall determine the Index Level as of the relevant Index
Valuation Date on that fifth Index Business Day in accordance with the formula, for and
method of, calculating such Index last in effect prior to the commencement of the Market
Disruption Event using the exchange-traded price on the relevant Exchange (or, if trading
in the relevant security has been materially suspended or materially limited, its good faith
estimate of the exchange-traded price that would have prevailed but for the suspension or
limitation as of the relevant Index Valuation Date) on that fifth Index Business Day of
each security comprising such Index.

[[Zf "Determination Agent Adjustment" is specified in the Final Terms]

©)

Extraordinary Event. In the event of an Extraordinary Event the Determination Agent shall
make such adjustments to the redemption, settlement, payment or any other terms of the [Notes]
[Certificates] as the Determination Agent determines appropriate to account for the economic
effect on the [Notes] [Certificates] of such Extraordinary Event upon the Determination Agent
having given not less than [5] [specify] Business Days' notice to the [Noteholders]
[Certificateholders] in accordance with §12; and not less than 7 Business Days before the giving
of such notice, notice to the Fiscal Agent [(unless the Fiscal Agents acts as Determination
Agent)]].

[In case of Currency Linked [Notes| | Certificates) insert the following provisions:|

§4a
(Definitions)

"Averaging Date" means, [specify date] [the date specified in the applicable Final Terms] or if such
day is not a Scheduled Trading Day, the next following Scheduled Trading Day).

"Currency Linked Redemption Amount" means, in relation to a particular Series of Notes the
amount specified in, or determined in the manner specified in, the relevant Final Terms, which will
always be rounded down to the nearest minimum unit of the currency in which payment of the
Redemption Amount is made.
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"Currency Valuation Date" means, [specify date] [the date specified in the applicable Final Terms].
(or, if such date is not an Exchange Business Day the next following Business Day) unless there is a
Disrupted Day in respect of any relevant currency on that day in which event § 4d will apply and
provided that such date is at least two Business Days prior to the Maturity Date (other than where the
Notes are redeemed early in which case it will be the second Business Day preceding the Early
Redemption Date).

"Disrupted Day" means in respect of a Relevant Currency any Scheduled Trading Day on which a
relevant Exchange or any Related Exchange fails to open for trading during its regular trading session
or on which a Market Disruption Event has occurred.

"Disruption Redemption Amount" means the Redemption Amount or Early Redemption Amount (as
the case may be), calculated by the Determination Agent in its absolute discretion following the
occurrence of a Disruption Event taking into consideration all available information that it deems
relevant less the cost to the Issuer of unwinding any underlying related hedging arrangements.

"Dual Exchange Rate" means with respect to any Exchange Rate, that the Exchange Rate splits into
dual or multiple currency exchange rates.

"Exchange Business Day" means, any Scheduled Trading Day on which each Exchange and Related
Exchange are open for trading during their respective regular trading sessions, notwithstanding any
such Exchange or Related Exchange closing prior to its Scheduled Closing Time.

"Exchange Rate Time" means the time or times on the relevant Pricing Date at which the relevant
exchange rate will be taken for conversion into the currency in which any Redemption Amount or
Early Redemption Amount, as the case may be, in respect of an issue of Notes is to be paid.

"Exchange Rate" means the rate of exchange of the currency of [specify country] [one country] for the
currency of [specify country] [another country, as specified in the applicable Final Terms].

"Exchange" means in respect of a Relevant Currency, each exchange or quotation system specified as
such hereon for such currency, any successor to such exchange or quotation system or any substitute
exchange or quotation system to which trading in such currency has temporarily relocated (provided
that the Determination Agent has determined that there is comparable liquidity relative to such
currency on such temporary substitute exchange or quotation system as on the original Exchange).

"Governmental Authority" means any de facto or de jure government (or any agency or
instrumentality thereof), court, tribunal, administrative or other governmental authority or any other
entity (private or public) charged with the regulation of the financial market (including the central
bank) of the countries for which the Relevant Currencies are the lawful currencies.

"Illiquidity Disruption" means in relation to an Exchange Rate the occurrence of an event whereby it
becomes impossible to obtain a firm quote of the Settlement Rate for an amount to be determined by
the Determination Agent on the Currency Valuation Date (or, if different, the day on which rates for
that Currency Valuation Date would, in the ordinary course, be published or announced by the relevant
price source).

"Price Source Disruption", means in relation to an Exchange Rate in respect of a Currency Linked
Note, it becomes impossible to obtain the Settlement Rate on the Currency Valuation Date (or, if
different, the day on which rates for that Currency Valuation Date would, in the ordinary course, be
published or announced by the relevant price source).

"Pricing Date" means [specify date] [the date specified in the applicable Final Terms].
"Rate Calculation Date" means the Currency Valuation Date or the Averaging Date, as appropriate.

"Related Exchange(s)" means subject to the provision below, in respect of a Relevant Currency, each
exchange or quotation system if any, specified as such in the Final Terms, any successor to such
exchange or quotation system or any substitute exchange or quotation system to which trading in
futures or options contracts relating to such currency has temporarily relocated (provided that the
Determination Agent has determined that there is comparable liquidity relative to the futures or options
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contracts relating to such currency on such temporary substitute exchange or quotation system as on the
original Related Exchange), provided however that where "All Exchanges" is specified as the Related
Exchange, "Related Exchange" shall mean each exchange or quotation system (as the Determination
Agent may select) where trading has a material effect (as determined by the Determination Agent) on
the overall market for futures or options contracts relating to such currency or, in any such case, any
transferee or successor exchange of such exchange or quotation system.

"Relevant Currencies" means [specify currencies] [those currencies specified in the relevant Final
Terms] which comprise each Exchange Rate.

"Scheduled Trading Day" means in respect of a Relevant Currency, any day on which each Exchange
and each Related Exchange specified hereon are scheduled to be open for trading for their respective
regular trading sessions.

"Settlement Rate" means, in relation to an Exchange Rate, for any Currency Valuation Date in respect
of a Maturity Date or an Early Redemption Date (as the case may be) the currency exchange rate equal
to (i) the Settlement Rate specified or otherwise determined as provide in the related Final Terms or,
(i) if a Settlement Rate or a means of determining a Settlement Rate is not so specified, the Spot Rate
for that Currency Valuation Date.

"Spot Rate" means, for any date, [the exchange rate(s) determined in accordance with the method
specified in the relevant Final Terms] [the exchange rate at the time at which such exchange rate(s)
is/are to be determined for foreign exchange transactions in the Relevant Currencies for value on that
date as determined by the Determination Agent in its absolute discretion.]

§4b
(Redemption of Currency Linked [Notes] [Certificates])

The [Notes] [Certificates] shall be redeemed on [insert Maturity Date] (the "Maturity Date") at [the
Currency Linked Redemption Amount] [either the Currency Linked Redemption Amount or by
delivery of [insert currency and amount to be delivered]] [upon automatic exercise] as determined by
the Determination Agent in accordance with the provisions hereof [and the Final Terms] and as notified
to the [Noteholders] [Certificateholders] in accordance with §12 by the Determination Agent
immediately after being determined.

§4c
(Official Successor Rate, Determination Agent Adjustment, Correction, Disrupted Days)

(1) Official Successor Rate. If any Exchange Rate specified in the relevant Final Terms is reported,
sanctioned, recognised, published, announced or adopted (or is the subject of other similar
action) by the relevant Governmental Authority, and such Exchange Rate ceases to exist and is
replaced by a successor currency exchange rate that is reported, sanctioned, recognised,
published, announced or adopted (or other similar action) by such Governmental Authority (the
"Official Successor Rate"), then the Spot Rate for the relevant Rate Calculation Date will be
determined by the Determination Agent in its absolute discretion.

(2)  Determination Agent Adjustment. If in the determination of the Determination Agent, any of the
Exchange Rates specified in the applicable Final Terms are published or announced by more
than one price source and the price source referred to in such applicable Final Terms fails to
publish or announce that Exchange Rate on the Rate Calculation Date (or, if different, the day
on which rates for that date would, in the ordinary course, be published or announced by such
price source), then the Spot Rate for that Rate Calculation Date will be determined by the
Determination Agent in its absolute discretion.

3) Correction of an Exchange Rate. For the purposes of determining the Spot Rate for any Rate
Calculation Date in any case where the Spot Rate for a Rate Calculation Date is based on
information obtained from the Reuters Monitor Money Rates Service or the Dow Jones Telerate
Service, the Spot Rate will be subject to the corrections, if any, to that information subsequently
displayed by that source within one hour of the time when such rate is first displayed by such
notice.
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Notwithstanding the preceding paragraph, in any case where the Spot Rate for a Rate
Calculation Date is based on the information published or announced by a Governmental
Authority in the relevant country, the Spot Rate will be subject to the correction, if any, to that
information subsequently published or announced by that source within the shorter of the period
of five days from the Rate Calculation Date and the period expiring on the Business Day prior
to the Maturity Date or Early Redemption Date, as the case may be.

4) Disrupted Days. 1f the Determination Agent in its sole and absolute discretion determines that a
Disruption Event (as defined below) has occurred and is continuing on any Currency Valuation
Date, then such Currency Valuation Date shall be postponed to the first following Business Day
in respect of which there is no such Disruption Event; provided, however, that in no event shall
the Currency Valuation Date be later than the eighth Business Day after the Maturity Date or
the Early Redemption Date, as the case may be, and, if a Disruption Event in relation to an
Exchange Rate is continuing on such eighth Business Day, the Currency Valuation Date shall
be such eighth Business Day and the Issuer shall pay in lieu of payment of the Redemption
Amount or the Early Redemption Amount on the Maturity Date or Early Redemption Date, as
the case may be, the Disruption Redemption Amount (as defined below) on the third Business
Day following such eighth Business Day. All determinations made by the Determination Agent
pursuant to this Condition will be conclusive and binding on the Noteholders and the Issuer
except in the case of manifest error. Notice of the Disruption Redemption Amount, determined
in accordance with this Condition, shall only be provided to holders of Notes affected by the
Disruption Event.

"Disruption Event", in respect of Currency Linked Notes, means the occurrence of any of the
following events:

(a)  Price Source Disruption;

(b)  Illiquidity Disruption;

(c)  Dual Exchange Rate;

(d) any other event that, in the opinion of the Determination Agent, materially affects
dealings in the Notes of any Series or affects the ability of the Issuer to meet any of its
obligations under the Notes of any Series or under any related hedge transactions.

[In case of Equity Linked | Notes] | Certificates) insert the following provisions:|

§4b
(Specific Definitions)

"Delisting" means that the Exchange announces that pursuant to the rules of such Exchange, the Shares
cease (or will cease) to be listed, traded or publicly quoted on the Exchange for any reason (other than a
Merger Event or Tender Offer) and are not immediately re-listed, re-traded or re-quoted on an
exchange or quotation system located in the same country as the Exchange (or, where the Exchange is
within the European Union, in any Member State of the European Union).

"Disruption Cash Settlement Price" means [specify amount].
"Delivery Agent" means [specify name and address of delivery agent].

"Equity Linked [Note] [Certificate]" means a security where the payment of the redemption amount
and/or interest is linked to the performance of equity securities.

"Equity Linked Redemption Amount" means an amount [, which shall never be less than the
Protection Amount,] calculated by the Determination Agent on the Equity Valuation Date at the Equity

Valuation Time in accordance with the following formula: [insert relevant formulal.

"Equity Valuation Date" means [insert date].
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"Equity Valuation Time" means [insert time and Financial Center] on the Equity Valuation Date.

"Insolvency" means that by reason of the voluntary or involuntary liquidation, bankruptcy, insolvency,
dissolution or winding-up of or any analogous proceeding affecting a Share Issuer, (A) all the Shares of
that Share Issuer are required to be transferred to a trustee, liquidator or other similar official or (B)
holders of the Shares of that Share Issuer become legally prohibited from transferring them.

"Merger Date" means the closing date of a Merger Event or, where a closing date cannot be
determined under the local law applicable to such Merger Event, such other date as determined by the
Determination Agent.

"Merger Event" means, in respect of any relevant Shares, any (i) reclassification or change of such
Shares that results in a transfer of or an irrevocable commitment to transfer all of such Shares
outstanding to another entity or person, (ii) consolidation, amalgamation, merger or binding share
exchange of the Share Issuer with or into another entity or person (other than a consolidation,
amalgamation, merger or binding share exchange in which such Share Issuer is the continuing entity
and which does not result in a reclassification or change of all of such Shares outstanding), (iii)
takeover offer, tender offer, exchange offer, solicitation, proposal or other event by any entity or person
to purchase or otherwise obtain 100 per cent. of the outstanding Shares of the Share Issuer that results
in a transfer of or an irrevocable commitment to transfer all such Shares (other than such Shares owned
or controlled by such other entity or person), or (iv) consolidation, amalgamation, merger or binding
share exchange of the Share Issuer or its subsidiaries with or into another entity in which the Share
Issuer is the continuing entity and which does not result in a reclassification or change of all such
Shares outstanding but results in the outstanding Shares (other than Shares owned or controlled by such
other entity) immediately prior to such event collectively representing less than 50 per cent. of the
outstanding Shares immediately following such event, in each case if the Merger Date is on or before
the Equity Valuation Date.

"Nationalisation" means that all the Shares or all or substantially all the assets of a Share Issuer are
nationalised, expropriated or are otherwise required to be transferred to any governmental agency,
authority, entity or instrumentality thereof.

"Reference Asset Amount" means an amount calculated by the Determination Agent on the Equity
Valuation Date at the Equity Valuation Time in accordance with the following formula: [insert
relevant formula).

"Settlement Date" means in the event of redemption of the [Notes] [Certificates] of a Series by
delivery of the Underlying Securities, such Business Day as agreed by the Determination Agent, being
on or as soon as practicable after the earlier of the Optional Redemption Date or the Maturity Date
subject to amendment according to these conditions.

"Settlement Disruption Event", means, in respect of a Share, an event beyond the control of the
parties as a result of which the relevant Clearing System cannot clear the transfer of such Share.

"Tender Offer" means a takeover offer, tender offer, exchange offer, solicitation, proposal or other
event by any entity or person that results in such entity or person purchasing, or otherwise obtaining or
having the right to obtain, by conversion or other means, greater than 10 per cent. and less than 100 per
cent. of the outstanding voting shares of the Issuer, as determined by the Determination Agent, based
upon the making of filings with governmental or self-regulatory agencies or such other information as
the Determination Agent deems relevant.

§4c
(Redemption [. Extraordinary Events])

[(1) Redemption.] The [Notes] [Certificates] shall be redeemed on [insert maturity date] (the
"Maturity Date") at [the Equity Linked Redemption Amount] [the Reference Asset Amount]
[either the Equity Linked Redemption Amount or the Reference Asset Amount] [upon automatic
exercise]; as determined by the Determination Agent at the Equity Valuation Time in
accordance with the following formula: [insert formula]]. The Equity Linked Redemption
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Amount [or the Reference Asset Amount] in respect of each [Note] [Certificate] shall be
calculated by the Determination Agent in accordance with the provisions hereof [and the Final
Terms] and shall be notified to the [Noteholders] [Certificateholders] in accordance with §12 by
the Determination Agent immediately after being determined.

[LIf ""Cancellation and Payment" is specified in the Final Terms)

2

M

2

3)

“)

)

Extraordinary Event. In the event of an Extraordinary Event the Issuer may redeem all, or some
only, of the [Notes] [Certificates] then outstanding at the Early Redemption Amount [or any
other amount specified in the Final Terms] together, if appropriate, with interest accrued to (but
excluding) the date of redemption upon the Issuer having given not less than [S] [specify]
Business Days' notice to the [Noteholders] [Certificateholders] in accordance with §12; and not
less than 7 Business Days before the giving of such notice, notice to the Fiscal Agent [(unless
the Fiscal Agents acts as Determination Agent)].

§4d
(Delivery of Underlying Securities)

Manner of Delivery. Delivery of Underlying Securities will be effected to or to the order of the
[Noteholder] [Certificateholder] and will be credited to a securities account which account
forms part of the Clearing System to be designated by the [Noteholder] [Certificateholder] on or
before the Settlement Date. No [Noteholder] [Certificateholder] will be entitled to receive
dividends declared or paid in respect of the Underlying Securities to which such [Note]
[Certificate] gives entitlement or to any other rights relating to or arising out of such Underlying
Securities if the date on which the Underlying Securities are quoted ex-dividend or ex-the
relevant right falls before the date on which the Underlying Securities are credited into the
securities account of the [Noteholder] [Certificateholder].

Compensation Amount. [Notes] [Certificates] to be redeemed in accordance with this condition
to the same [Noteholder] [Certificateholder] will be aggregated for the purpose of determining
the Underlying Securities to which such [Notes] [Certificates] give entitlement (and, for the
avoidance of doubt, in the case of a Basket per particular class of Underlying Securities
comprised in that Basket). The [Noteholders] [Certificateholders] will not be entitled to any
interest or other payment or compensation if and to the extent that the delivery of the
Underlying Securities will take place after the earlier of the Optional Redemption Date or the
Maturity Date. The number of Underlying Securities calculated on the basis of the provisions
hereof will, to the extent they form a whole number, be transferred to the [Noteholder]
[Certificateholder]. Entitlement to the remaining fractions of Underlying Securities will be
settled by payment of those fractions in cash rounded off to two decimals, calculated by the
Determination Agent on the basis of the price of the Underlying Securities quoted on the
relevant Related Exchange at the closing on the Valuation Date and, to the extent necessary,
converted into Euro at the Determination Agent's spot rate of exchange prevailing on such day
(the "Compensation Amount").

Delivery Expenses. All expenses including but not limited to any depository charges, levies,
scrip fees, registration, transaction or exercise charges, stamp duty, stamp duty reserve tax
and/or taxes or duties (together "Delivery Expenses") arising from the delivery of Underlying
Securities in respect of a [Note] [Certificate] shall be for the account of the relevant
[Noteholder] [Certificateholder] and no delivery and/or transfer of Underlying Securities in
respect of a [Note] [Certificate] shall be made until all Delivery Expenses have been discharged
to the satisfaction of the Issuer by the relevant [Noteholder] [Certificateholder].

No Obligation. None of the Issuer and the Fiscal Agent shall be under any obligation to register
or procure the registration of the relevant [Noteholder] [Certificateholder] prior or after any
conversion or any other person as the shareholder in any register of shareholders of any
Company or otherwise.

Settlement Disruption Event. If, in the opinion of the Delivery Agent, delivery of Underlying
Securities is not practicable by reason of a Settlement Disruption Event having occurred and
continuing on the Settlement Date, then the Settlement Date shall be postponed to the first
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following Business Day in respect of which there is no Settlement Disruption Event, and notice
thereof shall be given to the relevant [Noteholder] [Certificateholder] in accordance with §12.
Such [Noteholder] [Certificateholder] shall not be entitled to any payment, whether of interest or
otherwise, on such [Note] [Certificate] in the event of any delay in the delivery of the
Underlying Securities pursuant to this paragraph, and no liability in respect thereof shall attach
to the Issuer. For the avoidance of doubt any such postponement shall not constitute a default by
the Issuer. For so long as delivery of the Underlying Securities in respect of any [Note]
[Certificate] is not practicable by reason of a Settlement Disruption Event, then instead of
physical settlement, and notwithstanding any other provision hereof or any postponement of the
Settlement Date, the Issuer may elect in its sole discretion to satisfy its obligations in respect of
the relevant [Note] [Certificate] by payment to the relevant [Noteholder] [Certificateholder] of
the Disruption Cash Settlement Price not later than on the third Business Day following the date
that the notice of such election is given to the [Noteholders] [Certificateholders] in accordance
with §12. Payment of the Disruption Cash Settlement Price will be made in such manner as shall
be notified to the [Noteholders] [Certificateholders] in accordance with §12.

§4e
(Determination Agent Adjustment. Corrections. Disrupted Days)

Potential Adjustment Event. In the event of a Potential Adjustment Event, the Determination
Agent will determine whether such Potential Adjustment Event has a diluting or concentrative
effect on the theoretical value of the relevant Shares and, if so, will:

(a)  make the corresponding adjustment(s), if any, to any one or more of the Equity Linked
Redemption Amount and/or the Reference Asset Amount and/or any of the other relevant
terms as the Determination Agent determines appropriate to account for that diluting or
concentrative effect (provided that no adjustments will be made to account solely for
changes in volatility, expected dividends, stock loan rate or liquidity relative to the
relevant Share); and

(b)  determine the effective date(s) of the adjustment(s). In such case, such adjustments shall
be deemed to be so made from such date(s). The Determination Agent may (but need
not) determine the appropriate adjustment(s) by reference to the adjustment(s) in respect
of such Potential Adjustment Event made by any Options Exchange. Upon making any
such adjustment, the Determination Agent shall give notice as soon as practicable to the
[Noteholders] [Certificateholders] in accordance with §12, stating the adjustment to the
Equity Linked Redemption Amount and/or the Reference Asset Amount and/or any of
the other relevant terms and giving brief details of the Potential Adjustment Event. For
the avoidance of doubt, in addition to or instead of varying any terms in accordance with
the above provisions, the Determination Agent may distribute to the holders of the
outstanding relevant [Notes] [Certificates] additional [Notes] [Certificates] and/or a cash
amount. Such distribution of additional [Notes] [Certificates] may be made on a "free" or
"delivery versus payment" basis.

Corrections. In the event that any price or level published on the Exchange and which is utilised
for any calculation or determination made in relation to the [Notes] [Certificates] is
subsequently corrected and the correction is published by the Exchange before the Maturity
Date, the Determination Agent will determine the amount that is payable or deliverable as a
result of that correction, and, to the extent necessary, will adjust the terms of such Transaction to
account for such correction and will notify the [Noteholders] [Certificateholders] accordingly
pursuant to §12.

Disrupted Days. If the Determination Agent in its sole and absolute discretion determines that
any Equity Valuation Date is a Disrupted Day, then the Equity Valuation Date shall be the first
succeeding Exchange Business Day that the Determination Agent determines is not a Disrupted
Day, unless the Determination Agent determines that each of the five Exchange Business Days
immediately following the original date is a Disrupted Day. In that case and for the purpose of
determining the Equity Linked Redemption Amount:
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(a)  that fifth Exchange Business Day shall be deemed to be the Equity Valuation Date,
notwithstanding the fact that such day is a Disrupted Day; and

(b)  the Determination Agent shall determine its good faith estimate of the value of the Shares
as of the Equity Valuation Time on that fifth Exchange Business Day.

[LIf ""Determination Agent Adjustment" is specified in the Final Terms]

(4)  Extraordinary Event. In the event of an Extraordinary Event the Determination Agent shall
make such adjustments to the redemption, settlement, payment or any other terms of the [Notes]
[Certificates] as the Determination Agent determines appropriate to account for the economic
effect on the [Notes] [Certificates] of such Extraordinary Event upon the Determination Agent
having given not less than [S] [specify] Business Days' notice to the [Noteholders]
[Certificateholders] in accordance with §12; and not less than 7 Business Days before the giving
of such notice, notice to the Fiscal Agent [(unless the Fiscal Agents acts as Determination
Agent)]].

[In case of Commodity Linked [Notes| |Certificates] insert the following provisions:|

§4b
(Specific Definitions)

"Commodity Business Day" means (a) in respect of any [Note] [Certificate] for which the Commodity
Reference Price is a price announced or published by an Exchange, a day that is (or, but for the
occurrence of a Commodity Market Disruption Event, would have been) a day on which that Exchange
is open for trading during its regular trading session, notwithstanding any such Exchange closing prior
to its schedules closing time; and (b) in respect of any [Note] [Certificate] for which the Commodity
Reference Price is not announced or published by an Exchange, a day in respect of which the relevant
Price Source published (or, but for the occurrence of a Commodity Market Disruption Event, would
have published) a price.

"Commodity Linked [Note] [Certificate]" means a [Note] [Certificate], payments in respect of which
will be calculated by reference to the price of a Notional Quantity of the Relevant Commodity for
delivery on the Delivery Date, each as specified in the applicable Final Terms.

"Commodity Linked Redemption Amount" means an amount calculated by the Determination Agent
on the Commodity Valuation Date at the Commodity Valuation Time in accordance with the following
formula: [insert relevant formula] and which shall always be equal to or greater than zero and, in the
event that such amount will be less than zero, shall be deemed to be zero [if so specified in the Final
Terms].

"Commodity Reference Asset Amount" means and amount calculated by the Determination Agent on
the Commodity Valuation Date at the Commodity Valuation Time in accordance with the following
formula: [insert relevant formula).

"Commodity Reference Price" means [specify] [in relation to a Commdity Linked [Note]
[Certificate], the commodity reference price specified in the applicable Final Terms].

"Commodity Valuation Date" means [insert date].

"Commodity Valuation Time" means [insert time and Financial Center] on the Commodity
Valuation Date.

"Delivery Date" means [specify whether the Commodity Reference Price will be based on a certain
delivery date or month (e.g. the spot market, the First Nearby Month, the Second Nearby Month etc. or
some other methodology)].

"Disappearance of Commodity Reference Price" means (i) the permanent discontinuation of trading
in the relevant Futures Contract on the relevant Exchange; (ii) the disappearance of, or of trading in, the
Relevant Commodity; or (iii) the disappearance or permanent discontinuance or unavailability of a
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Commodity Reference Price, notwithstanding the availability of the related Price Source or the status
of trading in the relevant Futures Contract or the Relevant Commodity.

"Futures Contract" means, in respect of a Commodity Reference Price, the contract for future
delivery of a contract size in respect of the relevant Delivery Date relating to the Relevant Commodity
referred to in that Commodity Reference Price.

"Material Change in Content" means the occurrence since the Issue Date of a material change in the
content, composition or constitution of the Relevant Commodity or the relevant Futures Contract.

"Material Change in Formula" means the occurrence since the Issue Date of a material change in the
formula for or method of calculating the relevant Commodity Reference Price.

"Nearby Month", when preceded by a numerical adjective, means, in respect of a Delivery Date and a
Pricing Date, the month of expiration of the Futures Contract identified by that numerical adjective, so
that, for example, (A) "First Nearby Month" means the month of expiration of the first Futures
Contract to expire following that Pricing Date; and (B) "Second Nearby Month" means the month of
expiration of the second Futures Contract to expire following that Pricing Date.

["Noteholder's Notice"] ["Certificateholder's Notice"] means a notice substantially in the forms set
out in the Agency Agreement (copies of which may be obtained from the specified offices of the Fiscal
Agent) which, inter alia, contains the relevant U.S. commodities restrictions certifications specified in
the relevant Final Terms and specifies the relevant [Noteholder’s] [Certificateholder’s] Cash Account
and Securities Account.]

"Price Source" means the screen, publication or other origin of reference [specified in the applicable
Final Terms] [such as the relevant Exchange containing the Commodity Reference Price].

"Price Source Disruption" means (A) the failure of the Price Source to announce or publish the
Specified Price (or the information necessary for determining the Specified Price) for the Relevant
Commodity Reference Price or (B) the temporary or permanent discontinuance or unavailability of the
Price Source.

"Pricing Date" means [specify date] [the date specified in the applicable Final Terms].

"Relevant Commodity" means [specify relevant commodity] [the commodity specified in the
applicable Final Terms].

"Specified Price" means [the high price] [the low price] [the average of the high price and the low
price] [the closing price] [the opening price] [the bid price] [the ask price] [the average of the bid price
and the ask price] [the settlement price] [the official settlement price] [the official price] [the morning
fixing] [the afternoon fixing] [the spot price] [specify other price].

"Trading Disruption" means the material suspension of, or the material limitation imposed on, trading
in the Futures Contract or the Relevant Commodity on the Exchange or in any additional futures
contract, options contract or commodity on any Exchange. For these purposes:

(A) a suspension of the trading in the Futures Contract or the Relevant Commodity on any
Commodity Business Day shall be deemed to be material only if:

(i) all trading in the Futures Contract or the Relevant Commodity is suspended for the entire
Pricing Date; or

(i) all trading in the Futures Contract or the Relevant Commodity is suspended subsequent to
the opening of trading on the Pricing Date, trading does not recommence prior to the
regularly scheduled close of trading in such Futures Contract or such Relevant Commodity
on such Pricing Date and such suspension is announced less than one hour preceding its
commencement; and

(B) a limitation of trading in the Futures Contract or the Relevant Commodity on any Commodity
Business Day shall be deemed to be material only if the relevant Exchange establishes limits on
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the range within which the price of the Futures Contract or the Commodity may fluctuate and
the closing or settlement price of the Futures Contract or the Commodity on such day is at the
upper or lower limit of that range.

§4c
(Redemption. Delivery of Relevant Commodity [.Extraordinary Events])

Redemption. The [Notes] [Certificates] shall be redeemed on [insert maturity date] (the
"Maturity Date") at [the Commodity Linked Redemption Amount] [the Commodity Reference
Asset Amount] [either the Commodity Linked Redemption Amount or the Commodity
Reference Asset Amount] [upon automatic exercise]; as determined by the Determination Agent
at the Commodity Valuation Time in accordance with the following formula: [insert formulal].
The Commodity Linked Redemption Amount [or the Commodity Reference Asset Amount] in
respect of each [Note] [Certificate] shall be calculated by the Determination Agent in
accordance with the provisions hereof [and the Final Terms| and shall be notified to the
[Noteholders] [Certificateholders] in accordance with §12 by the Determination Agent
immediately after being determined.

If the Final Terms specify that U.S. Commodities Restriction Type 1 or Type 2 apply insert the
following provisions:|

[(@)

U.S. Certification requirements. (i) In case of Type 1 U.S. Commodities Restrictions, the
[Noteholders] [Certificateholders] must certify in a [Noteholder's] [Certificateholder’s] Notice
substantially in the following form (or such other form of certification as may be agreed
between the Issuer or one of its affiliates and the [Noteholder] [Certificateholder] to equivalent
effect) in connection with a redemption:

"(a) Neither the person holding the [Notes] [Certificates] referred to in this
redemption notice, nor any person on whose behalf the [Notes] [Certificates] are
being held when redeemed, is a U.S. person or a person within the United States (as
such terms are defined in Regulation S under the US Securities Act of 1933, as
amended) or (b) the person redeeming the [Notes] [Certificates], and each person on
whose behalf the [Notes] [Certificates] are being redeemed or who is the beneficial
owner thereof, is an Eligible Contract Participant (as such term is defined in the
Commodity Exchange Act).

We understand that this notice is required in connection with certain securities,
commodities and other legislation in the United States. If administrative or legal
proceedings are commenced or threatened in connection with which this notice is or
might be relevant, we irrevocably authorise you to produce this notice or a copy
thereof to any interested party in such proceedings."

or, (ii) in case of Type 2 U.S. Commodities Restrictions, the [Noteholder] [Certificateholder]
must certify in a [Notesholder's] [Certificateholder's] Notice substantially in the following form
(or such other form of certification as may be agreed between the Issuer or one of its affiliates
and the [Noteholder] [Certificateholder] to equivalent effect) in connection with a redemption:

"Neither the person holding the [Notes] [Certificates] referred to in this redemption
notice, nor any person on whose behalf the [Notes] [Certificates] are being held when
redeemed, is a U.S. person or a person within the United States (as such terms are
defined in Regulation S under the U.S. Securities Act of 1933, as amended).

We understand that this notice is required in connection with certain securities,
commodities and other legislation in the United States. If administrative or legal
proceedings are commenced or threatened in connection with which this notice is or
might be relevant, we irrevocably authorise you to produce this notice or a copy

thereof to any interested party in such proceedings." |

([3]) Delivery of Relevant Commodity. The [Notes] [Certificates] do not give the [Noteholder]

[Certificateholder] any right to acquire any of the Relevant Commodity or any other
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commodities, and the Issuer is not obliged to purchase, hold or deliver any of the Relevant
Commodity or any other commodities.

lIf "Cancellation and Payment" is specified in the Final Terms)

([4]) Extraordinary Event. In the event of an Extraordinary Event the Issuer may redeem all, or some

()

2

only, of the [Notes] [Certificates] then outstanding at the Commodity Redemption Amount [or
any other amount specified in the Final Terms] together, if appropriate, with interest accrued to
(but excluding) the date of redemption upon the Issuer having given not less than [5] [specify]
Business Days' notice to the [Noteholders] [Certificateholders] in accordance with §12; and not
less than 7 Business Days before the giving of such notice, notice to the Fiscal Agent [(unless
the Fiscal Agents acts as Determination Agent)].

§4d
(Corrections. Disrupted Days. [Common Pricing])

Corrections. In the event that any price or level published on the Exchange and which is utilised
for any calculation or determination made in relation to the [Notes] [Certificates] is
subsequently corrected and the correction is published by the Exchange before the Maturity
Date, the Determination Agent will determine the amount that is payable or deliverable as a
result of that correction, and, to the extent necessary, will adjust the terms of such Transaction to
account for such correction and will notify the [Noteholders] [Certificateholders] accordingly
pursuant to §12.

Disrupted Days. If, in the opinion of the Determination Agent, a Commodity Market Disruption
Event (as defined below) has occurred and is continuing on any Pricing Date (or, if different, the
day on which prices for that Pricing Date would, in the ordinary course, be published by the
Price Source), the Relevant Price for that Pricing Date will be determined by the Determination
Agent in accordance with the first applicable Disruption Fallback (as defined below) that
provides a Relevant Price. All determinations made by the Determination Agent pursuant to
these conditions will be conclusive and binding on the [Noteholders] [Certificateholders] and
the Issuer except in the case of manifest error.

"Commodity Market Disruption Event" means the occurrence of any of the following events:
) Price Source Disruption;

(ii))  Trading Disruption;

(i)  Disappearance of Commodity Reference Price;

(iv)  Material Change in Formula;

(v)  Material Change in Content; and

(vi) any additional Commodity Market Disruption Events specified in the applicable Final
Terms.

If the Determination Agent determines that a Commodity Market Disruption Event has occurred
or exists on the Pricing Date in respect of any Relevant Commodity within the Basket of
Commodities (the "Affected Commodity"), the Relevant Price of any Relevant Commodity
within the Basket of Commodities which is not affected by the occurrence of a Commodity
Market Disruption Event shall be determined on its scheduled Pricing Date and the Relevant
Price for the Affected Commodity shall be determined in accordance with the first applicable
Disruption Fallback that provides the Relevant Price for the Affected Commodity.

"Disruption Fallback" means a source or method that may give rise to an alternative basis for
determining the Relevant Price in respect of a specified Commodity Reference Price when a
Commodity Market Disruption Event occurs or exists on a day that is a Pricing Date. A
Disruption Fallback means (in the following order):
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(i)  Fallback Reference Price

(i) Delayed Publication or Announcement and Postponement (each to operate concurrently
with the other and each subject to a period of two consecutive Commodity Business Days
(measured from and including the original day that would otherwise have been the
Pricing Date); provided, however, that the price determined by Postponement shall be the
Relevant Commodity Reference Price only if Delayed Publication or Announcement
does not yield a Relevant Price within these two consecutive Commodity Business
Days); and

(ii1)  determination by the Determination Agent in its sole discretion.

"Fallback Reference Price" means that the Determination Agent will determine the Relevant
Commodity Price based on the price for that Pricing Date of the first alternate Commodity
Reference Price [specify first alternate Commodity Reference Price] [, if any, specified in the
applicable Final Terms] and not subject to a Commodity Market Disruption Event.

"Delayed Publication or Announcement" means that the Relevant Price for a Pricing Date will
be determined based on the Specified Price in respect of the original day scheduled as such
Pricing Date that is published or announced by the relevant Price Source retrospectively on the
first succeeding Commodity Business Day on which the Commodity Market Disruption Event
ceases to exist, unless that Commodity Market Disruption Event continues to exist (measured
from and including the original day that would otherwise have been the Pricing Date) or the
Relevant Price continues to be unavailable for five consecutive Commodity Business Days. In
that case, the next Disruption Fallback will apply. If, as a result of a delay pursuant to this
provision, a Relevant Price is unavailable to determine any amount payable on any payment
date or settlement date, that payment date or settlement date will be delayed to the same extent
as was the determination of the Relevant Price and, if a corresponding amount would otherwise
have been payable in respect of the [Notes] [Certificates] on the same date that the delayed
amount would have been payable but for the delay, the payment date or settlement date for that
corresponding amount will be delayed to the same extent.

"Postponement" that the Pricing Date will be deemed, for purposes of the application of this
Disruption Fallback, to be the first succeeding Commodity Business Day on which the
Commodity Market Disruption Event ceases to exist, unless that Commodity Market Disruption
Event continues to exist for five consecutive Commodity Business Days (measured from and
including the original day that would otherwise have been the Pricing Date). In that case, the
next Disruption Fallback will apply. If, as a result of a postponement pursuant to this provision,
a Relevant Price is unavailable to determine any amount payable on any payment date or
settlement date, that payment date or settlement date will be postponed to the same extent as
was the determination of the Relevant Price and, if a corresponding amount would otherwise
have been payable in respect of the [Notes] [Certificates] on the same date that the postponed
amount would have been payable but for the postponement, the payment date or settlement date
for that corresponding amount will be postponed to the same extent.

[Insert in case of a Basket of Commodities]

[(3)

Common Pricing.

lIf the Final Terms specify that Common Pricing is applicable insert:|

["Common Pricing" means that, no date will be a Pricing Date unless such date is a day on
which all referenced Commodity Reference Prices (for which such date would otherwise be a
Pricing Date) are scheduled to be published or announced, as determined on the Trade Date of

the Notes as of the time of issue of the Note.]

[If the Final Terms specify that Common Pricing is not applicable insert:|
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[The Determination Agent determines that a Commodity Market Disruption Event has occurred
or exists on the Pricing Date in respect of any Relevant Commodity in the basket (the "Affected
Commodity"), the Relevant Commodity Price of each Relevant Commodity and/or Commodity
Index within the basket which is not affected by the occurrence of a Commodity Market
Disruption Event shall be determined on its scheduled Pricing Date and the Relevant
Commodity Price for the Affected Commodity shall be determined in accordance with the first
applicable Disruption Fallback that provides a Relevant Reference Price.]

All determinations made by the Determination Agent pursuant to this Condition will be
conclusive and binding on the Noteholders and the Issuer except in the case of manifest error.]

[LIf ""Determination Agent Adjustment' is specified in the Final Terms]

(4)  Extraordinary Event. In the event of an Extraordinary Event the Determination Agent shall
make such adjustments to the redemption, settlement, payment or any other terms of the [Notes]
[Certificates] as the Determination Agent determines appropriate to account for the economic
effect on the [Notes] [Certificates] of such Extraordinary Event upon the Determination Agent
having given not less than [5] [specify] Business Days' notice to the [Noteholders]
[Certificateholders] in accordance with §12; and not less than 7 Business Days before the giving
of such notice, notice to the Fiscal Agent [(unless the Fiscal Agents acts as Determination
Agent)]].

[In case of Exchangeable Notes insert the following provisions:)

§4b
(Special Definitions)

"Conversion Ratio" means [specify amount] subject to adjustment in accordance with §4e.
"Conversion Price" means [specify price] subject to adjustment in accordance with §4e.

"Conversion Right" means the right of the Noteholders to have any Notes redeemed either by delivery
of the Underlying Securities or by payment of the Equity Linked Redemption Amount.

"Disruption Cash Settlement Price" means [specify amount].

"Delivery Agent" means [specify name and address of delivery agent].

"Equity Valuation Date" means [insert date].

"Equity Valuation Time" means [insert time and Financial Center] on the Equity Valuation Date.

"Exchangeable Notes" means those Equity Linked Notes in respect of which [the relevant Final Terms
have specified that] a Conversion Right is applicable.

"Initial Conversion Price" means [specify price].

"Reverse Conversion Right" means the right of the Issuer [, as specified in the relevant Final Terms,]
to redeem any Notes either by delivery of Underlying Securities or by payment of the Equity Linked
Redemption Amount.

"Reverse Exchangeable Notes" means those Equity Linked Notes in respect of which [the relevant
Final Terms have specified that] a Reverse Conversion Right is applicable.

"Settlement Date" means in the event of redemption of the Notes of a Series by delivery of the
Underlying Securities, such Business Day as agreed by the Determination Agent, being on or as soon
as practicable after the earlier of the Optional Redemption Date or the Maturity Date subject to
amendments made in accordance with this conditions.
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"Settlement Disruption Event" means, in respect of a Share, an event beyond the control of the parties
as a result of which the relevant Clearing System cannot clear the transfer of such Share.

§4c
(Conversion Right [. Cancellation and Payment.])

[[In case of a Reverse Conversion Right:|

M

Reverse Conversion Right. The Issuer has the right to redeem all and not just some only of the
Notes either (i) by delivery of Underlying Securities or (ii) by payment of the Final Redemption
Amount, in both cases together with accrued interest. In case of (i), delivery shall be made on
the Settlement Date in accordance with the provisions of §4d below. In case of (ii), payment of
the Final Redemption Amount shall be made on [specify Maturity Date] (the "Maturity Date").
The Issuer may choose in its sole discretion, which of (i) or (ii) shall be the applicable
redemption method for the Notes on the Equity Valuation Date at the Equity Valuation Time.
Immediately after having exercised its choice, the Issuer shall notify the Determination Agent
and the Noteholders of the applicable redemption method in accordance with §12.

[[In case of a Conversion Right:)

(R))

Conversion Right. Each Noteholder has the right to demand (i) the conversion of all [and not
just some only] [or some only] of the Notes into Underlying Securities or (ii) payment of the
Final Redemption Amount, in both cases together with any accrued interest. Such Conversion
Right shall be exercisable on [specify date or dates and any applicable exercise procedures] [the
date or dates and in the manner specified in the relevant Final Terms].]

[lZf "Cancellation and Payment" is specified in the Final Terms]

(R))

()

2

3)

“)

Cancellation and Payment. In the event of an Extraordinary Event the Issuer may redeem all, or
some only, of the Notes then outstanding at the Early Redemption Amount [or any other amount
specified in the Final Terms] together, if appropriate, with interest accrued to (but excluding) the
date of redemption upon the Issuer having given not less than 5 Business Days' notice to the
Noteholders in accordance with §12; and not less than 7 Business Days before the giving of
such notice, notice to the Fiscal Agent [(unless the Fiscal Agents acts as Determination
Agent)]].

§4d
(Delivery of Underlying Securities)

Delivery of Underlying Securities. For each Note in a principal amount of [specify principal
amount] the Issuer will transfer, or procure the delivery by the Delivery Agent, on or before the
Settlement Date of [insert number] Underlying Securities, subject to adjustment in accordance
with §4e.

Manner of Delivery. Delivery of Underlying Securities pursuant to subparagraph (1) will be
effected to or to the order of the Noteholder and will be credited to a securities account which
account forms part of the Clearing System to be designated by the Noteholder on or before the
Settlement Date. No Noteholder will be entitled to receive dividends declared or paid in respect
of the Underlying Securities to which such Note gives entitlement or to any other rights relating
to or arising out of such Underlying Securities if the date on which the Underlying Securities are
quoted ex-dividend or ex-the relevant right falls before the date on which the Underlying
Securities are credited into the securities account of the Noteholder.

No Obligation. None of the Issuer and the Fiscal Agent shall be under any obligation to register
or procure the registration of the relevant Noteholder prior or after any conversion or any other
person as the shareholder in any register of shareholders of any Company or otherwise.

Compensation Amount. Notes to be redeemed in accordance with this condition to the same
Noteholder will be aggregated for the purpose of determining the Underlying Securities to
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which such Notes give entitlement (and, for the avoidance of doubt, in the case of a Basket per
particular class of Underlying Securities comprised in that Basket). The Noteholders will not be
entitled to any interest or other payment or compensation if and to the extent that the delivery of
the Underlying Securities will take place after the earlier of the Optional Redemption Date or
the Maturity Date. The number of Underlying Securities calculated on the basis of the
provisions hereof will, to the extent they form a whole number, be transferred to the Noteholder.
Entitlement to the remaining fractions of Underlying Securities will be settled by payment of
those fractions in cash rounded off to two decimals, calculated by the Determination Agent on
the basis of the price of the Underlying Securities quoted on the relevant Related Exchange at
the closing on the Valuation Date and, to the extent necessary, converted into Euro at the
Determination Agent's spot rate of exchange prevailing on such day (the "Compensation
Amount").

Delivery Expenses. All expenses including but not limited to any depository charges, levies,
scrip fees, registration, transaction or exercise charges, stamp duty, stamp duty reserve tax
and/or taxes or duties (together "Delivery Expenses") arising from the exercise of the Reverse
Conversion Right or the Conversion Right and/or delivery and/or transfer of Underlying
Securities in respect of a Note shall be for the account of the relevant Noteholder and no
delivery and/or transfer of Underlying Securities in respect of a Note shall be made until all
Delivery Expenses have been discharged to the satisfaction of the Issuer by the relevant
Noteholder.

No Obligation. None of the Issuer and the Fiscal Agent shall be under any obligation to register
or procure the registration of the relevant Noteholder prior or after any conversion or any other
person as the shareholder in any register of shareholders of any Company or otherwise.

Settlement Disruption Event. If, in the opinion of the Delivery Agent, delivery of Underlying
Securities pursuant to the exercise of the Reverse Conversion Right or the Conversion Right for
any Series is not practicable by reason of a Settlement Disruption Event having occurred and
continuing on the Settlement Date, then the Settlement Date shall be postponed to the first
following Business Day in respect of which there is no Settlement Disruption Event, and notice
thereof shall be given to the relevant Noteholder in accordance with §12. Such Noteholder shall
not be entitled to any payment, whether of interest or otherwise, on such Note in the event of
any delay in the delivery of the Underlying Securities pursuant to this paragraph, and no liability
in respect thereof shall attach to the Issuer. For the avoidance of doubt any such postponement
shall not constitute a default by the Issuer. For so long as delivery of the Underlying Securities
in respect of any Note is not practicable by reason of a Settlement Disruption Event, then
instead of physical settlement, and notwithstanding any other provision hereof or any
postponement of the Settlement Date, the Issuer may elect in its sole discretion to satisfy its
obligations in respect of the relevant Note by payment to the relevant Noteholder of the
Disruption Cash Settlement Price not later than on the third Business Day following the date
that the notice of such election is given to the Noteholders in accordance with §12. Payment of
the Disruption Cash Settlement Price will be made in such manner as shall be notified to the
Noteholders in accordance with §12.

§4e
(Determination Agent Adjustment)

Potential Adjustment Event. In the event of a Potential Adjustment Event, the Determination
Agent will determine whether such Potential Adjustment Event has a diluting or concentrative
effect on the theoretical value of the relevant Shares and, if so, will:

(a)  make the corresponding adjustment(s) to the Conversion Price or the Conversion Ratio or
any of the other relevant terms as the Determination Agent determines appropriate to
account for that diluting or concentrative effect (provided that no adjustments will be
made to account solely for changes in volatility, expected dividends, stock loan rate or
liquidity relative to the relevant Share); and

(b)  determine the effective date(s) of the adjustment(s). In such case, such adjustments shall
be deemed to be so made from such date(s). The Determination Agent may (but need
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not) determine the appropriate adjustment(s) by reference to the adjustment(s) in respect
of such Potential Adjustment Event made by any Options Exchange.

Upon making any such adjustment, the Determination Agent shall give notice as soon as
practicable to the Noteholders in accordance with §12, stating the adjustment made to any
relevant terms and giving brief details of the Potential Adjustment Event. For the avoidance of
doubt, in addition to or instead of varying any terms in accordance with the above provisions,
the Determination Agent may distribute to the holders of the outstanding relevant Notes
additional Notes and/or a cash amount. Such distribution of additional Notes may be made on a
"free" or "delivery versus payment" basis.

[[Zf "Determination Agent Adjustment" is specified in the Final Terms]

([2) Extraordinary Event. In the event of an Extraordinary Event the Determination Agent shall
make such adjustments to the redemption, settlement, payment or any other terms of the Notes
as the Determination Agent determines appropriate to account for the economic effect on the
Notes of such Extraordinary Event upon the Determination Agent having given not less than [5]
[specify] days' notice to the Noteholders in accordance with §12; and not less than 7 days before
the giving of such notice, notice to the Fiscal Agent [(unless the Fiscal Agents acts as
Determination Agent)]].
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SUPPLEMENT TO THE GENERAL TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
FOR CREDIT LINKED NOTES

The general Terms and Conditions shall be supplemented or amended by inserting the provisions set
out below. The definitions used in these Supplemental Terms and Conditions will be further amended
and supplemented by the definitions set out in the Final Terms.

Credit Linked Notes will not be issued as securities which could be qualified as "Asset backed
securities" in the meaning of article 2(5) of the Commission Regulation (EC) No 809/2004 of 29 April
2004.

§4a
(Definitions)

"Bankruptcy" means a Reference Entity (i) is dissolved (other than pursuant to a consolidation,
amalgamation or merger); (ii) becomes insolvent or is unable to pay its debts or fails or admits in
writing in a judicial, regulatory or administrative proceeding or filing its inability generally to pay its
debts as they become due; (iii) makes a general assignment, arrangement or composition with or for the
benefit of its creditors; (iv) institutes or has instituted against it a proceeding seeking a judgement of
insolvency or bankruptcy or any other relief under any bankruptcy or insolvency law or other similar
law affecting creditors' rights, or a petition is presented for its winding-up or liquidation, and, in the
case of any such proceeding or petition instituted or presented against it, such proceeding or petition
(A) results in a judgement of insolvency or bankruptcy or the entry of an order for relief or the making
of an order for its winding-up or liquidation or (B) is not dismissed, discharged, stayed or restrained in
each case within thirty calendar days of the institution or presentation thereof; (v) has a resolution
passed for its winding-up, official management or liquidation (other than pursuant to a consolidation,
amalgamation or merger); (vi) seeks or becomes subject to the appointment of an administrator,
provisional liquidator, conservator, receiver, trustee, custodian or other similar official for it or for all
or substantially all its assets; (vii) has a secured party take possession of all or substantially all its assets
or has a distress, execution, attachment, sequestration or other legal process levied, enforced or sued on
or against all or substantially all its assets and such secured party maintains possession, or any such
process is not dismissed, discharged, stayed or restrained, in each case within thirty calendar days
thereafter; or (viii) causes or is subject to any event with respect to it which, under the applicable laws
of any jurisdiction, has an analogous effect to any of the events specified in clauses (i) to (vii)
(inclusive).

"Credit Event" means any one or more of [Bankruptcy, Failure to Pay, Obligation Acceleration,
Obligation Default, Repudiation/Moratorium or Restructuring] [, as specified in the Final Terms,]
which is determined by the Determination Agent as having occurred.

"Credit Event Notice" means an irrevocable notice delivered by the Determination Agent to the
Noteholders in accordance with §12 (which the Determination Agent has the right but not the
obligation to deliver) that describes a Credit Event that occurred during the Reference Period. A Credit
Event Notice must contain a description in reasonable detail of the facts relevant to the determination
that a Credit Event has occurred. The Credit Event that is subject to the Credit Event Notice need not
be continuing on the date the Credit Event Notice is effective.

"Credit Event Redemption Date" means, if a Credit Linked Redemption Amount is specified as an
amount in [specify currency] [in the Final Terms], the tenth Business Day following a Credit Event
Notice [and a Notice of Publicly Available Information], or, if a Credit Linked Redemption Amount is
not specified as an amount in [specify currency] in the Final Terms, the tenth Business Day after the
determination of the Final Price.

"Credit Linked Redemption Amount" means an amount per Specified Denomination [, which shall
never be less than the Protection Amount, and] which shall be [specify amount] [the principal amount
per Specified Denomination minus the greater of (i) zero or (ii) the principal amount per Specified
Denomination multiplied by the difference between the Reference Price and the Final Price] [specify
different formulal.
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"Default Requirement" means [[specify amount] [the amount specified as such in the relevant Final
Terms] or its equivalent in the relevant Obligation Currency| [if an amount is not specified:
USD 10,000,000 or its equivalent in the relevant Obligation Currency] as of the occurrence of the
relevant Credit Event.

"Excluded Obligation" means [specify obligations or type of obligations]

"Failure to Pay" means, after the expiration of any applicable Grace Period (after the satisfaction of
any conditions precedent to the commencement of such Grace Period), the failure by a Reference
Entity to make, when and where due, any payments in an aggregate amount of not less than the
Payment Requirement under one or more Obligations, in accordance with the terms of such Obligations
at the time of such failure.

"Final Price" means [insert specifications for determination of Final Price, including any applicable
valuation procedures to be followed by the Determination Agent]

"Governmental Authority" means any de facto or de jure Government (or any agency,
instrumentality, ministry or department thereof), court, tribunal, administrative or other governmental
authority or any other entity (private or public) charged with the regulation of the financial markets
(including the central bank) or a Reference Entity or of the jurisdiction or organisation of a Reference
Entity.

"Grace Period" means [specify Grace Period] [any grace period specified in the Final Terms].

"Notice Delivery Period" means the period from and including the [Issue Date] [specify other date] to
and including the day that is 14 calendar days after the Maturity Date.

"Notice of Publicly Available Information" means [insert definition|]

"Obligation" means (a) any obligation determined pursuant to [specify determination methodology] [,]
[and] (b) each Reference Obligation unless specified as an Excluded Obligation [and (c) any obligation
of a Reference Entity specified as such in the Final Terms].

"Obligation Acceleration" means one or more Obligations in an aggregate amount of not less than the
Default Requirement have become due and payable before they would otherwise have been due and
payable as a result of, or on the basis of, the occurrence of a default, event of default or other similar
condition or event (however described), other than a failure to make any required payment, in respect
of a Reference Entity under one or more Obligations.

"Obligation Currency" means or the currency or currencies in which an Obligation is denominated.

"Obligation Default" means one or more Obligations in an aggregate amount of not less than the
Default Requirement have become capable of being declared due and payable before they would
otherwise have been due and payable as a result of the occurrence of a default, event of default or other
similar condition or event (however described), other than a failure to make any required payment, in
respect of a Reference Entity under one or more Obligations.

"Payment Requirement" means [[specify amount] [the amount specified as such in the relevant Final
Terms] or its equivalent in the relevant Obligation Currency] [if an amount is not specified: USD
1,000,000 or its equivalent in the relevant Obligation Currency] as of the occurrence of the relevant
Failure to Pay or Potential Failure to Pay, as applicable.

"Potential Failure to Pay" means the failure by a Reference Entity to make, when and where due, any
payments in an aggregate amount of not less than the Payment Requirement under one or more
Obligations without regard to any Grace Period or any conditions precedent to the commencement of
any grace period applicable to such Obligations, in accordance with the terms of such Obligations at
the time of such failure.

"Reference Entity" means [specify Reference Entity] (or its successor) [or each entity (or its successor)
specified as such in the relevant Final Terms].
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"Reference Obligation" means [specify obligations]

"Reference Period" means [specify period] [if no period is specified: the period from and including the
Issue Date to and including the day that is one Business Day prior to the Maturity Date] [such period as
is specified in the relevant Final Terms].

"Reference Price" means [100 per cent.] [specify]

"Repudiation/Moratorium" means the occurrence of both of the following events: (i) an authorised
officer of a Reference Entity or a Governmental Authority (A) disaffirms, disclaims, repudiates or
rejects, in whole or in part, or challenges the validity of, one or more Obligations in an aggregate
amount of not less than the Default Requirement, or (B) declares or imposes a moratorium, standstill,
roll-over or deferral, whether de facto or de jure, with respect to one or more Obligations in an
aggregate amount of not less than the Default Requirement and (ii) a Failure to Pay, determined
without regard to the Payment Requirement, or a Restructuring, determined without regard to the
Default Requirement, with respect to any such Obligation occurs on or prior to the
Repudiation/Moratorium Evaluation Date.

"Repudiation/Moratorium Evaluation Date" means that date 60 days after the event described in (i)
(A) in the definition of Repudiation/Moratorium or, in the event that the Obligations to which such
Repudiation/Moratorium relates, includes obligations represented by bonds, the first interest payment
date of any such bond after the event described in (i) (A) in the definition of Repudiation/Moratorium,
if that date would be the later date.

"Restructuring”" means that, with respect to one or more Obligations and in relation to an aggregate
amount of not less than the Default Requirement, any one or more of the following events occurs in a
form that binds all holders of such Obligation, is agreed between the Reference Entity or a
Governmental Authority and a sufficient number of holders of such Obligation to bind all holders of
the Obligation or is announced (or otherwise decreed) by a Reference Entity or a Governmental
Authority in a form that binds all holders of such Obligation, and such event is not expressly provided
for under the terms of such Obligation in effect as of the later of the Issue Date of the relevant Series
and the date as of which such Obligation is issued or incurred:

(@) a reduction in the rate or amount of interest payable or the amount of scheduled interest
accruals;

(b)  a reduction in the amount of principal or premium payable at maturity or at scheduled
redemption dates;

(c)  a postponement or other deferral of a date or dates for either (A) the payment or accrual of
interest or (B) the payment of principal or premium;

(d)  a change in the ranking in priority of payment of any Obligation, causing the subordination of
such Obligation to any other Obligation; or

(e) any change in the currency or composition of any payment of interest or principal to any
currency which is not (1) the legal tender of any Group of 7 country (or any country that
becomes a member of the Group of 7 if such Group of 7 expands its membership) or (2) the
legal tender of any country which, as of the date of such change, is a member of the
Organisation for Economic Cooperation and Development and has a local currency long-term
debt rating of either AAA or higher assigned to it by Standard & Poor's, a division of The
McGraw-Hill Companies, Inc. or any successor to the rating business thereof, Aaa or higher
assigned to it by Moody's Investors Service, Inc. or any successor to the rating business thereof
or AAA or higher assigned to it by Fitch Ratings or any successor to the rating business thereof.

Notwithstanding the above, none of the following shall constitute a Restructuring: (x) the payment in
euro of interest or principal in relation to an Obligation denominated in a currency of a Member State
of the European Union that adopts the single currency in accordance with the Treaty establishing the
European Community, as amended by the Treaty on European Union; (y) the occurrence of, agreement
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to or announcement of any of the events described in subparagraphs (a) - (¢) above due to any
administrative adjustment, accounting adjustment or tax adjustment or other technical adjustment
occurring in the ordinary course of business; and (z) the occurrence of, agreement to or announcement
of the events described in (a) to (e) above in circumstances where such event does not directly or
indirectly result from a deterioration in the creditworthiness or financial condition of the Reference
Entity.

§4b
(Payment of the Credit Linked Redemption Amount)

The Notes shall be redeemed on [insert Maturity Date] (the "Maturity Date") at their principal
amount, provided that if (i) the Determination Agent has determined on any date within the Reference
Period that a Credit Event has occurred and (ii) a Credit Event Notice [and a Notice of Publicly
Available Information] has been delivered by the Determination Agent to the Noteholders in
accordance with §12 (Notices) that is effective on any date during the Notice Delivery Period, [the
Notes shall be redeemed at their Credit Linked Redemption Amount on the Credit Event Redemption
Date and the Issuer shall not be liable to pay interest on such Notes in respect of all or any part of the
Interest Period current at the relevant Credit Event Redemption Date nor in respect of any subsequent
Interest Period] [in case of an applicable Protection Amount: the Issuer shall not be liable to pay
interest on such Notes in respect of all or any part of the Interest Period current at the relevant Credit
Event Redemption Date nor in respect of any subsequent Interest Period].
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GERMAN VERSION OF THE GENERAL TERMS AND CONDITIONS
DEUTSCHE FASSUNG DER ALLGEMEINEN EMISSIONSBEDINGUNGEN

Diese Serie von Schuldverschreibungen [Zertifikaten] wird gemil einem Agency Agreement beziiglich
des Euro 5.000.000.000 German Note Programme von Barclays Bank PLC (zusammen mit den
jeweiligen Ergdnzungen das "Agency Agreement") zwischen Barclays Bank PLC als Emittentin und
Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Hauptzahlstelle ("Hauptzahlstelle") begeben. Kopien des
Agency Agreements und der ISDA Equity, Commodity und Credit Derivatives Definitions konnen bei
den bezeichneten Geschiftsstellen der Hauptzahlstelle und jeder Zahlstelle von den Glaubigern (die
"Glaubiger") wihrend der iiblichen Geschéftszeiten eingesehen werden.

[[im Fall von nicht-konsolidierten Bedingungen einfiigen:)

Die Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fiir die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
so, wie sie durch die Angaben des beigefiigten Konditionenblattes (das "Konditionenblatt")
vervollstandigt oder erginzt werden. Die Liicken in den auf die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
anwendbaren Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten als durch die im Konditionenblatt
enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob diese Angaben in den betreffenden Bestimmungen eingefiigt
wiren; sofern das Konditionenblatt eine Abdnderung, Ergénzung oder Ersetzung der Bestimmungen
dieser  Emissionsbedingungen  vorsieht, gelten die betreffenden  Bestimmungen  der
Emissionsbedingungen als entsprechend vervollstindigt oder erginzt; alternative oder wihlbare
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, deren entsprechende Teile im Konditionenblatt nicht
ausdriicklich ausgefiillt oder die gestrichen sind, gelten als aus diesen Emissionsbedingungen
gestrichen; sdmtliche auf die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] nicht anwendbaren Bestimmungen
dieser Emissionsbedingungen (einschlielich der Anweisungen, Erlduterungen und der Texte in
eckigen Klammern) gelten als aus diesen Emissionsbedingungen gestrichen, so dafl die Bestimmungen
des Konditionenblatts Geltung erhalten. Kopien des Konditionenblatts sind fiir die Glaubiger kostenlos
bei der bezeichneten Geschiftsstelle der Hauptzahlstelle und der bezeichneten Geschiftsstelle jeder
Zahlstelle erhaltlich.]

§1
(Wihrung. Stiickelung. Form. Clearing Systeme)

(D Wéhrung. Stiickelung. Form. Diese Serie von [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] (die
["Schuldverschreibungen"] ["Zertifikate"]) der Barclays Bank PLC (die "Emittentin") wird
[[bei Schuldverschreibungen/Zertifikaten mit einer Kursnotiz angeben]: in [Wihrung
einfiigen] (dic "Wihrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfiigen] (in
Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen])] am [Begebungstag einfiigen] (der
"Begebungstag") begeben und ist eingeteilt in Stiickelungen von [festgelegte Stiickelungen
einfiigen] (die "Nennbetrige")] [[bei Schuldverschreibungen/Zertifikaten mit einer
Stiicknotiz angeben|: in [Anzahl der Stiicke einfiigen] in [Wihrung -einfiigen] (die
"Wihrung") am [Begebungstag einfiigen] (der "Begebungstag") begeben, jeweils mit einem
Nennwert von Euro [Nennwert einfiigen]. Fiir Zwecke des deutschen Rechts lauten
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] auf den Inhaber und die Ausstellung -effektiver
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] ist ausgeschlossen. [Der Glaubiger hat das Recht, von der
Emittentin innerhalb von [Anzahl der Tage einfiigen]| Geschiftsstagen nach dem [Filligkeitstag
(wie nachstehend definiert)] [anderen Tag einfiigen, sofern anwendbar] nach Maligabe dieser
Bedingungen [die Zahlung des Indexbezogenen Riickzahlungsbetrags] [die Zahlung des
Aktienbezogenen Riickzahlungsbetrags] [Lieferung der Anzahl der Referenzwerte] [die Zahlung
des Warenbezogenen Riickzahlungsbetrags| [die Zahlung des Betrags der Warenbezogenen
Referenzwerte] [entweder die Zahlung des Indexbezogenen Riickzahlungsbetrags oder die
Lieferung der [zu liefernde Wertpapiere einfiigen] [entweder die Zahlung des Aktienbezogenen
Riickzahlungsbetrags oder die Lieferung der Anzahl der Referenzwerte] [entweder die Zahlung
des Warenbezogenen Riickzahlungsbetrags oder die Zahlung des Betrags der Warenbezogenen
Referenzwerte] [weitere Bestimmungen, sofern anwendbar]| zu verlangen.|] [Das vorgenannte
Recht gilt, soweit die [Schuldverschreibungen][Zertifikate] nicht zuvor nach MaBigabe der §§ 4
und 8 vorzeitig zuriickgezahlt worden sein sollten, als am [dusiibungstag einfiigen] ausgeiibt,
ohne dal es der Abgabe einer Ausiibungserklarung [oder der Erfiillung sonstiger
Voraussetzungen] bedarf]].
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[[Im Fall von TEFRA C [Schuldverschreibungen) |Zertifikaten) einfiigen:]

Dauerglobalurkunde. Die  [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] sind durch eine
Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde" oder eine "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft, welche die eigenhéndigen Unterschriften eines ordnungsgemal
bevollmichtigten Vertreters der Emittentin trigt und von der Hauptzahlstelle mit einer
Kontrollunterschrift versehen ist.]

[[Im Fall von TEFRA D |Schuldverschreibungen) |Zertifikaten) einfiigen:]
Vorldufige Globalurkunde - Austausch.

(a) Die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] sind anfdnglich durch eine vorldufige
Globalurkunde (die "vorldufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die gegen
eine Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde" und zusammen mit der
vorlaufigen Globalurkunde jeweils ecine "Globalurkunde") ohne Zinsscheine
austauschbar sein wird. Jede Globalurkunde trégt die eigenhdndigen Unterschriften eines
ordnungsgeméll bevollmichtigten Vertreters der Emittentin und ist mit einer
Kontrollunterschrift der Hauptzahlstelle versehen.

(b)  Die vorldufige Globalurkunde wird an einem Tag (der "Austauschtag") gegen die
Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht weniger als 40 Tage und nicht mehr als 180
Tage nach dem Begebungstag liegt. Der Austausch und jede Zahlungen von Zinsen fiir
die vorlaufige Globalurkunde sollen nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen,
wonach  die  wirtschaftlichen  Eigentiimer oder die  Eigentiimer  der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate], die durch die vorldufige Globalurkunde verbrieft
sind, keine U.S.-Personen, wie im U.S. Securities Act von 1933 festgelegt, sind. Jede
dieser Bescheinigungen, die am oder nach dem 40. auf den Begebungstag folgenden Tag
eingeht, wird als Ersuchen behandelt werden, die vorldufige Globalurkunde wie oben
beschrieben auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fiir die vorldufige
Globalurkunde geliefert werden, sind nur au3erhalb der Vereinigten Staaten zu liefern.]

Clearing System. Jede Dauerglobalurkunde wird so lange von einem oder im Namen eines
Clearing Systems verwahrt werden, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] erfiillt sind. "Clearing System" bedeutet [[im Fall von
mehr als einem Clearing System einfiigen:] jeweils] folgendes: [Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main ("Clearstream Frankfurt")] [Clearstream Banking société anonyme,
Luxembourg ("Clearstream Luxembourg")] [Euroclear Bank S.A./N.V., als Betreiber des
Euroclear Systems ("Euroclear")] [,] [und] [weiteres Clearing System] oder jeder
Rechtsnachfolger. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die gemél den Regelungen und Bestimmungen des jeweiligen Clearing Systems iibertragen
werden konnen.

§2
(Status)

Die Verpflichtungen aus den [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] begriinden unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.
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§3

(Zinsen)
[[Im Fall von festverzinslichen [Schuldverschreibungen| |Zertifikate] einfiigen:]

Zinssatz und Zinszahltage. Die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] werden bezogen auf ihren
[Nennbetrag] [Nennwert] mit jahrlich [Zinssatz einfiigen] % ab dem [Verzinsungsbeginn
einfiigen] (einschlieBlich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum Filligkeitstag (wie in §4 (1)
definiert) (ausschlieBlich) verzinst. Die Zinsen sind [nachtrdglich] am [Festzinstermin(e)
einfiigen] eines jeden Jahres (jeweils ein "Zinszahltag") zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt
am [ersten Zinszahlungstag einfiigen] (der "erste Zinszahltag") [.] [[Im Fall eines ersten
kurzen/langen Kupons einfiigen:] und belduft sich auf [Bruchteilszinsbetrag einfiigen| per
Schuldverschreibung] [[{m Fall eines letzten kurzen/langen Kupons einfiigen:] Die Zinsen fiir
den Zeitraum vom [den letzten dem Fiilligkeitstag vorausgehenden Festzinstermin einfiigen)
(einschlieBlich) bis zum Félligkeitstag (ausschlieBlich) belaufen sich auf [Bruchteilszinsbetrag
einfiigen] per Schuldverschreibung.]

"Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahltag (ausschlieflich) und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich).]

[[Im Fall von variabel verzinslichen [Schuldverschreibungen)| [Zertifikate] und Index-,
Waren- und Aktienbezogener Verzinsung sowie Doppelwihrungs-|Schuldverschreibungen)
[Zertifikate] einfiigen:]

Zinszahlungstage.

(a)  Die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] werden bezogen auf ihren [Nennbetrag]
[Nennwert] von [Verginsungsbeginn einfiigen] (der '"Verzinsungsbeginn'")
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und anschlieend von
jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) verzinst. Die Zinsen sind an jedem Zinszahlungstag [nachtréiglich]
zahlbar.

(b)  "Zinszahlungstag" bedeutet [im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfiigen:)
jeder [festgelegte Zinszahlungstage einfiigen).] [im Fall von festgelegten Zinsperioden
einfiigen:] (soweit diese Emissionsbedingungen keine abweichenden Bestimmungen
vorsehen) jeweils der Tag, der [Zahl einfiigen] [Wochen] [Monate] [andere festgelegte
Zeitriume einfiigen] nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Zinszahlungstags nach dem Verzinsungsbeginn liegt.] Féllt ein Zinszahlungstag auf
einen Tag, der kein Geschiftstag (wie in §5(2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention einfiigen: auf den
nichstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Convention ("FRN Convention") einfiigen:
auf den nichstfolgenden Geschiftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in
den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende
Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der [[Zahl einfiigen]
[Monate] [andere festgelegte Zeitriume einfiigen] nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Following Business Day Convention einfiigen: auf den
nichstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Bei Anwendung der Preceeding Business Day Convention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]
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Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiir jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist:
[Im Fall von variabel verzinslichen [Schuldverschreibungen) |Zertifikate] einfiigen:|

[[Sofern ISDA-Feststellung gelten soll einfiigen:] Der jeweilige ISDA Zinssatz (wie unten
definiert) [zzgl.] [abzgl.] einer Marge von [Marge] % jéhrlich (die "Marge").

"ISDA Zinssatz" bezeichnet einen Zinssatz, welcher der variablen Verszinsung entspricht, die
von der Berechnungsstelle unter einem Zins-Swap-Geschift bestimmt wiirde, bei dem die
Berechnungsstelle ihre Verpflichtungen aus diesem Swap-Geschift gemil einer vertraglichen
Vereinbarung ausiibt, welche die von der International Swap and Derivatives Association, Inc.
veroffentlichten 2000 ISDA-Definitionen und 1998 ISDA-Euro-Definitionen, jeweils wie bis
zum Begebungstag der ersten Tranche von Schuldverschreibungen ergénzt und aktualisiert (die
"ISDA-Definition"), einbezieht.

Wobei:
1) die variable Verzinsungsoption lautet: [Details einfiigen];
(i)  die vorbestimmte Laufzeit lautet: [Details einfiigen];

(iii)  der jeweilige Neufeststellungstag entweder (i) der erste Tag dieser Zinsperiode ist, wenn
die anwendbare variable Verzinsungsoption auf dem EURIBOR oderLIBOR fiir eine
bestimmte Wihrung basiert, oder (ii) in jedem anderen Fall wie im jeweiligen
Konditionenblatt festgelegt ist.

Im Rahmen dieses Unterabschnitts bedeuten "variable Verzinsung", "Berechnungsstelle",
"variable Verzinsungsoption", "vorbestimmte Laufzeit" und "Neufeststellungstag" dasselbe
wie in den ISDA-Definitionen.]

[[Bei Bildschirmfeststellung einfiigen:]

Der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fiir Einlagen in [der Wé&hrung]
|andere Wiihrung einfiigen] der auf der Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen 11 Uhr
([Briisseler] [Londoner] [zutreffenden anderen Ort einfiigen] Ortszeit) (die "festgelegte Zeit")
am [ersten] [zweiten] [andere Anzahl von Tagen] Geschiftstag (wie in §5 (3) definiert) vor
[Beginn der] jeweiligen Zinsperiode (wie unten definiert) (der "Zinsfeststellungstag")
angezeigt wird, [zzgl.] [abzgl.] einer Marge von [Marge einfiigen] % p.a. (die "Marge"),
insgesamt wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

Bildschirmseite bedeutet [jeweilige Bildschirmseite bezeichnen]. Sollte zur festgelegten Zeit
kein solcher Angebotssatz auf der Bildschirmseite erscheinen, wird die Berechnungsstelle von je
einer Geschiftsstelle von vier [Banken, deren Angebotssétze zur Bestimmung des zuletzt auf
der Bildschirmseite erschienen Angebotssatzes verwendet wurden] [andere Referenzbanken
einfiigen] (dic "Referenzbanken") deren Angebotssétze (ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) fiir
Einlagen in der festgelegten Wiahrung fiir die jeweilige Zinsperiode (wie unten definiert)
gegeniiber filhrenden Banken [im [Londoner] Interbanken-Markt] [in der Euro-Zone] (der
"relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei
oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssdtze nennen, ist der Zinssatz
fiir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet
auf das nichste tausendstel Prozent, falls EURIBOR der Referenzzinssatz ist, wobei ab 0,0005
aufzurunden ist, bzw., in allen anderen Féllen auf- oder abgerundet auf das néchste
einhunderttausendstel Prozent, wobei ab 0,000005 aufgerundet wird) der Angebotssitze
ermittelt, zzgl. oder abzgl. (wie jeweils festgelegt) der Marge (soweit vorhanden), jeweils wie
durch die Berechnungsstelle festgelegt.

Falls an irgendeinem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssdtze nennt, wird der Zinssatz fiir die betreffende
Zinsperiode derjenige Zinssatz sein, den die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (ggf.
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gerundet wie oben beschrieben) der Sitze feststellt, zu denen zwei oder mehr Referenzbanken
nach deren Angaben gegeniiber der Berechungsstelle am betreffenden Zinsfeststellungstag etwa
zur festgelegten Zeit Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir die betreffende Zinsperiode von
fiihrenden Banken im relevanten Markt angeboten bekommen haben, zzgl. oder abzgl. (jeweils
wie bestimmt) der Marge; falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle
solche Angebotssidtze nennen, dann soll der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode der
Angebotssatz fiir Einlagen in der festgelegten Wiahrung fiir die betreffende Zinsperiode oder das
arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssétze fiir Einlagen in der
festgelegten Wihrung fiir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die einen oder mehrere
Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fiir diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle als Sitze bekannt geben, die sie an den betreffenden
Zinsfestlegungstag gegeniiber filhrenden Banken am relevanten Markt nennen (bzw. den diesen
Banken gegeniiber der Berechnungsstelle nennen), zzgl. oder abzlg. (wie bestimmt) der Marge
(wenn vorhanden). Fiir den Fall, da3 der Zinssatz nicht geméaf3 den vorstehenden Bestimmungen
dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz, bzw. das arithmetische
Mittel der Angebotssitze, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssitze angezeigt wurden, zzgl. oder abzgl. (wie anwendbar) der Marge (wenn
vorhanden) (wobei jedoch, falls fiir die relevante Zinsperiode eine andere Marge als fiir die
unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt, die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir die
vorhergehende Zinsperiode tritt).

[Im Fall von Index-, Waren- und Aktienbezogener Verzinsung oder Doppelwihrungsschuld-
verschreibungen Bestimmungen zum Zinssatz einfiigen]

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfiigen: Wenn der gemaB den obigen Bestimmungen fiir eine
Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger als [Mindestzinssatz einfiigen], so ist der Zinssatz fiir
diese Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen).]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt: Wenn der gemil den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode
ermittelte Zinssatz hoher ist als [Héchstzinssatz einfiigen] so ist der Zinssatz fiir diese
Zinsperiode [Hochstzinssatz einfiigen].]

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmoglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem
der Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] zahlbaren
Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fiir die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag
wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die
einzelnen Nennbetrdge der [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in die Berechnung einbezogen
werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf-
oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, daB3 der
Zinssatz, der Zinsbetrag fiir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der
betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und den Glaubigern geméaf §12 baldmoglichst nach
deren Bestimmung aber keinesfalls spiter als am vierten Geschiftsstag (wie in §5 (2) definiert)
mitgeteilt wird; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung ferner auch gegeniiber jeder Borse
vornehmen, an der die betreffenden [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] zu diesem Zeitpunkt
notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung
baldmdglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat, jedoch keinesfalls spéter als am ersten Tag
der betreffenden Zinsperiode. Im Fall einer Verlingerung oder Verkiirzung der Zinsperiode
konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich
angepalit (oder andere geeignete AnpassungsmaBnahmen getroffen) werden. Jede solche
Anpassung wird umgehend allen Borsen, an denen die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] zu
diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den Glédubigern gemif §12 mitgeteilt.

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis
zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungsstag (ausschlielich).]

[Im Fall von Null-Kupon-|Schuldverschreibungen] |Zertifikaten| einfiigen: RegelmiBige
Zinszahlungen auf die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] erfolgen nicht.
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"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[[Im Fall von "actual/actual (ICMA)":]

(a)  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer ist als die Zinsperiode in welche
dieser fillt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen in diesem Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch das Produkt (i) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (ii) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(b)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (i) der
tatsdchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die
Zinsperiode fillt, in der dieser beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der tatséchlichen
Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden in einem
Jahr, und (ii) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nichste Zinsperiode fillt, geteilt durch das Produkt
aus (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl von
Zinsperioden in einem Jahr.]

[Um Fall von "30/360":]

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die
Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwdlf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag
eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch
auf den 31. Tag eine Monats fillt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht
als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (ii) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist)).]

[[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis":]

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des
letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Falligkeitstag auf den letzten Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat von 30 Tagen verldngert

gilt).]
[[Im Fall von "Actual/365" oder "Actual/Actual (ISDA)"]

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls
ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fillt, die Summe aus (i) der
tatsdchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 366 und (ii) die tatsdchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[[Im Fall von "Actual/365 (Fixed)" einfiigen:)

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

[[m Fall von "Actual/360"]

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag von dem Filligkeitstag

(einschlieBlich) bis zum Tag der vollstindigen Zahlung an die Glaubiger (ausschlieBlich) mit
dem gesetzlich bestimmten Verzugzins verzinst.
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§4
(Riickzahlung)

Riickzahlung bei Endfilligkeit. Die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] werden [[im Fall von
anderen als Index-, Aktien-, Waren- und Kreditbezogenen [Schuldverschreibungen)]
[Zertifikate]:] zu ihrem Riickzahlungsbetrag am [Filligkeitstag einfiigen] | Zinszahlungstag, der
in den [Riickzahlungsmonat und Jahr einfiigen] fillt] (der "Falligkeitstag") zuriickgezahlt]
[[im Fall von Index-, Waren- und Aktienbezogenen [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]:]
gemil §4c zuriickgezahlt] [[im Fall von Kreditbezogenen Schuldverschreibungen:] gemal §4b
zurilickgezahlt].

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
werden auf Wunsch der Emittentin vollstdndig, nicht aber teilweise, an jedem beliebigen
Zinszahlungstag, oder, falls im Konditionenblatt festgelegt, jederzeit zu ihrem vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag einschlieflich der bis zu dem fiir die Riickzahlung festgelegten Tag
aufgelaufenen Zinsen gemiBl §5 zurlickgezahlt, nachdem die Emittentin die Glaubiger
mindestens 30 Tage zuvor iiber die entsprechende Absicht unwiderruflich informiert hat,
vorausgesetzt (i) die Emittentin ist zum nichstfolgenden Termin einer filligen Zahlung bzw.
Lieferung unter den [Schuldverschreibungen] [Zertifikaten] verpflichtet, bzw. wird dazu
verpflichtet sein, in Folge einer Anderung oder Erginzung der Gesetze und Verordnungen der
Bundesrepublik Deutschland ("Deutschland") oder des Vereinigten Konigreichs oder einer
jeweils zur Steuererhebung ermichtigten Gebietskdrperschaft oder Behorde, oder Anderungen
in der Anwendung oder offiziellen Auslegung solcher Gesetze und Verordnungen, sofern die
entsprechende Anderung am oder nach dem Begebungstag wirksam wird, zusitzliche Betrige
gemill §7 zu zahlen, und (ii) eine solche Verpflichtung seitens der Emittentin nicht durch
angemessene ihr zur Verfligung stehenden Mafinahmen vermieden werden kann (jedoch nicht
durch Ersetzung der Emittentin gemd3 §10). Vor Bekanntgabe einer Mitteilung {iber eine
Riickzahlung geméll diesen Bestimmungen hat die Emittentin der Hauptzahlstelle eine von
einem Mitglied der Geschéftsfiihrung der Emittentin unterzeichnete Bescheinigung zukommen
zu lassen, der zufolge die Emittentin berechtigt ist, eine entsprechende Riickzahlung zu leisten,
und in der nachvollziehbar dargelegt ist, daB die Bedingungen fiir das Recht der Emittentin zur
Riickzahlung gemil diesen Bestimmungen erfiillt sind; zusétzlich hat die Emittentin ein von
unabhédngigen Rechts- oder Steuerberatern erstelltes Gutachten vorzulegen demzufolge die
Emittentin in Folge einer entsprechenden Anderung oder Ergéinzung zur Zahlung zusitzlicher
Betriage verpflichtet ist oder sein wird.

[Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, am
[Wahlriickzahlungstag(e) einfiigen] ([der] [jeweils ein] "Wahlriickzahlungstag") die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] vollstédndig oder teilweise zZu ihrem
Wabhlriickzahlungsbetrag  zzgl. bis zum Wahlriickzahlungstag aufgelaufener Zinsen
zuriickzuzahlen, nachdem sie (i) die Gldubiger mindestens fiinf Tage zuvor gemil §12
benachrichtigt hat und (ii) nicht weniger als sieben Tage vor Abgabe der unter (i) bezeichneten
Benachrichtigung der Hauptzahlstelle ihre diesbeziigliche Absicht angezeigt hat (wobei beide
Erkldrungen unwiderruflich sind und jeweils den fiir die Riickzahlung der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] festgelegte Wahlriickzahlungstermin enthalten miissen).
Jede solche Riickzahlung muB} sich auf [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] im [Nennbetrag]
[Nennwert] des  kleinstmoglichen  Riickzahlungsbetrages  oder  eines  hoheren
Riickzahlungsbetrages beziehen. Im Fall einer Teilrlickzahlung von [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] werden die zuriickzuzahlenden [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] gemil3 den
Regeln des Clearingsystems spéatestens 30 Tage vor dem zur Riickzahlung festgelegten Datum
ausgewdhlt. Jede Riickzahlung kann am [Ausiibungstag einfiigen] (jeweils ein
"Ausiibungstag") ausgeiibt werden.]

[B)V1(A)] [Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Gliubiger. Die Emittentin hat, sofern ein Glaubiger

der Emittentin seine entsprechende Absicht mindestens 15 und hochstens 30 Tage im Voraus
mitteilt, die entsprechenden [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] am [Wahlriickzahlungstag
bzw. Wahlriickzahlungstage einfiigen] (jeweils cin "Wahlriickzahlungstag") zu ihrem
Wahlriickzahlungsbetrag zzgl. bis zum Riickzahlungstag aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen.
Um dieses Recht auszuiiben, muB3 der Glaubiger am [Ausiibungstag einfiigen] (jeweils ein
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"Ausiibungstag") eine ordnungsgemail ausgefiillte Optionsausiibungserklarung in der bei jeder
Zahlstelle oder der Emittentin erhidltlichen Form abgeben. Der Widerruf einer erfolgten
Ausiibung dieses Rechts ist nicht moglich.]

[BOVIBVI)  Vorzeitige Kiindigung bei Vorliegen einer Rechtsdnderung, einer Hedging-Stérung
und/oder Gestiegenen Hedging-Kosten. Die Emittentin kann die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] jederzeit vor dem Falligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsinderung und/oder
Hedging-Stérung und/oder Gestiegenen Hedging-Kosten vorzeitig zurtickzahlen. Die Emittentin
wird die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] vollstindig (aber nicht nur teilweise) am zweiten
Geschiftstag, nachdem die Benachrichtigung der vorzeitigen Riickzahlung gemill § 12
ver6ffentlicht wurde, vorausgesetzt, daB das maligebliche Konditionenblatt nichts anderes
bestimmt und vorausgesetzt, dal dieser Tag nicht spéter als zwei Geschéftstage vor dem
Filligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Riickzahlungstag"), zuriickzahlen und wird den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag im Hinblick auf die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] mit
Wertstellung dieses vorzeitigen Riickzahlungstags an die entsprechenden Gléubiger zahlen oder
eine entsprechende Zahlung, im Einklang mit den maB3geblichen Steuergesetzen oder sonstigen
gesetzlichen oder behordlichen Vorschriften und in Einklang mit und gemiB diesen
Emissionsbedingungen und den Bestimmungen des mafigeblichen Konditionenblatts
veranlassen. Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen Riickzahlungsgebiihren sind von den
entsprechenden Gliubigern zu tragen und die Emittentin iibernimmt hierfiir keine Haftung.

Wobei:

"Rechtsinderung" bedeutet, daB (A) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze
oder Verordnungen (einschlieflich aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze) oder (B) der
Anderung der Auslegung von gerichtlichen oder behdrdlichen Entscheidungen, die fiir die
entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der Aussagen der
Steuerbehorden), die Emittentin nach Treu und Glauben feststellt, daB8 (X) das Halten, der
Erwerb oder die VerduBerung der [auf den Index bezogenen Basiswerte][auf die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] bezogenen Basiswerte][andere spezifizieren] rechtswidrig
geworden ist oder (Y) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten] verbunden sind, wesentlich gestiegen sind
(einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung
von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche
Behandlung), falls solche Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden;

"Hedging-Storung" bedeutet, daB die Emittentin nicht in der Lage ist unter Anwendung
wirtschaftlich verniinftiger Bemiihungen, (A) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder
abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen
aus den entsprechenden [Schuldverschreibungen] [Zertifikaten] fiir notwendig erachtet oder sie
(B) nicht in der Lage ist, die Erlose aus den Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu
realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten; und

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dal die Emittentin im Vergleich zum Begebungstag
einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebiihren (auBer
Maklergebiihren) entrichten muf, um (A) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder
abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Aktienbezogenen Preisrisiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den entsprechenden [Schuldverschreibungen] [Zertifikaten] fiir notwendig
erachtet oder (B) Erlose aus den Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dafl Betrdge, die sich nur
erhoht haben, weil die Kreditwiirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als Gestiegene
Hedging-Kosten angesehen werden.

[BGVI®VIG)V(6)] Riickzahlungsbetrdge. Innerhalb dieses §4 und §8 (Kiindigungsgriinde) gilt
folgendes:
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Der "Riickzahlungsbetrag" jeder Schuldverschreibung ist ihr [Nennbetrag] [Nennwert]
|anderenfalls Riickzahlungsbetrag je |Nennbetrag] [Nennwert] oder Berechnungsmethode
einfiigen|.

Der "vorzeitige Riickzahlungsbetrag" [im Fall von verzinslichen [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten]: jeder Schuldverschreibung ist ihr [Nennbetrag] [Nennwert] [anderenfalls
vorzeitigen Riickzahlungsbetrag pro |[Nennbetrag)| [Nennwert] einfiigen.]|

[im Fall von Null-Kupon-|Schuldverschreibungen) |Zertifikaten|]: jeder Schuldverschreibung
wird wie folgt berechnet:

(a) [Referenzkurs einfiigen] (der "Referenzkurs"), und

(b) das Produkt aus der [Amortisationsrendite in Prozent einfiigen] (die
"Amortisationsrendite") und dem Referenzkurs gerechnet ab (einschlieBlich) dem
Begebungstag bis (ausschlielich) dem zur Riickzahlung festgelegten Datum oder dem
Datum, zu dem die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] zur Riickzahlung fillig
werden, wobei die Amortisationsrendite jahrlich aufgezinst wird].

[Der "Wahlriickzahlungsbetrag" jeder Schuldverschreibung ist ihr [Nennbetrag] [Nennwert]
|anderenfalls Wahlriickzahlungsbetrag pro [ Nennbetrag| [ Nennwert| einfiigen.]]

[Der "kleinstmogliche Riickzahlungsbetrag" jeder Schuldverschreibung betrigt [Betrag
einfiigen] und der "hohere Riickzahlungsbetrag" jeder Schuldverschreibung betrdgt [Betrag

einfiigen)|. |

[Im Fall von Indexbezogenen, Aktienbezogenen, Warenbezogenen, Kreditbezogenen und
Umtausch- |Schuldverschreibungen) |Zertifikaten) sind hier die entsprechenden ergiinzenden
Emissionsbedingungen einzufiigen und eine im Konditionenblatt festgelegte Kapitalgarantie
zu bezeichnen; ferner sind die relevanten Bestimmungen fiir
Doppelwihrungs|Schuldverschreibungen) |Zertifikate| einzufiigen].

§5
(Zahlungen)

[(a)] Zahlungen auf Kapital. Zahlungen von Kapital auf die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] erfolgen nach MaBgabe der anwendbaren steuerlichen und sonstigen
Gesetze und Vorschriften in der festgelegten Wéhrung an das Clearing System oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der betreffenden Kontoinhaber bei dem
Clearingsystem gegen Vorlage und Einreichung der Globalurkunde bei der bezeichneten
Geschiftsstelle einer der Zahlstellen aullerhalb der Vereinigten Staaten.

[lim Fall von [Schuldverschreibungen]| |Zertifikaten], die keine Null-Kupon-
[Schuldverschreibungen) | Zertifikate) sind, einfiigen:]

(b)  Zahlung von Zinsen. Zahlungen von Zinsen auf die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
erfolgen nach Mafligabe der anwendbaren steuerlichen und sonstiger Gesetze und
Vorschriften in der festgelegten Wahrung an das Clearing System oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der betreffenden Kontoinhaber bei dem Clearingsystem gegen
Vorlage und Einreichung der Globalurkunde bei der bezeichneten Geschéftsstelle einer
der Zahlstellen auBerhalb der Vereinigten Staaten [und gegen Vorlage von
Bescheinigungen, wonach die wirtschaftlichen Eigentiimer oder die Eigentiimer der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate], die durch die vorlédufige Globalurkunde verbrieft
sind, keine U.S.-Personen, wie im U.S. Securities Act von 1933 festgelegt, sind.]

Geschidftstag. Fillt der Filligkeitstag einer Zahlung in bezug auf eine Schuldverschreibung auf
einen Tag, der kein Geschiftstag ist, hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
nichsten Geschéftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zusétzliche Zinsen oder
sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspétung zu verlangen.
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"Geschiiftstag" ist jeder Tag (auller einem Samstag und einem Sonntag) an dem [(a)] die
Banken in [alle mafigeblichen Finanzzentren einfiigen] (diec "MafBigeblichen Finanzzentren")
fiir Geschéfte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschéfte und Fremdwéhrungseinlagengeschéfte)
geoffnet sind [und (b) alle fiir die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems
("TARGET") in Betrieb sind].

3) Vereinigte Staaten. "Vereinigte Staaten" sind die Vereinigten Staaten von Amerika,
einschlieflich deren Bundesstaaten und des Districts of Columbia und deren Besitztiimer
(einschlieBlich Puerto Rico, die U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und
die Northern Mariana Islands).

(4)  Erfiillung. Die Emittentin wird durch Zahlung an oder an die Order des Clearing Systems von
ihren Zahlungsverpflichtungen befreit.

(5)  Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieBen, soweit anwendbar, den Riickzahlungsbetrag, den Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag, den Wahlriickzahlungsbetrag sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf
oder in bezug auf die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] zahlbaren Betrdge ein.
Bezugnahmen auf "Zinsen" schlieBen, soweit anwendbar, alle nach §6 zahlbaren zusétzlichen
Betrage mit ein.

§6

(Besteuerung)

Alle in bezug auf die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] zahlbaren Kapital- oder Zinsbetrige
werden an der Quelle ohne Einbehalt oder Abzug fiir oder wegen gegenwértiger oder zukiinftiger
Steuern, Abgaben oder Gebiihren Veranlagungen gleich welcher Art gezahlt, die von Deutschland oder
dem Vereinigten Konigreich oder einer politischen Untergliederung oder einer Steuerbehorde dieser
Staaten im Wege des Einbehalts oder des Abzugs auferlegt, einbehalten oder erhoben werden, es sei
denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird
die Emittentin diejenigen zusétzlichen Betrdge ("Zusitzliche Betrige") zahlen, die erforderlich sind,
damit die den Gldubigern zuflieBenden Nettobetrige Betrige nach diesem Einbehalt oder Abzug
jeweils den Betrdgen an Kapital und Zinsen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug
oder Einbehalt von den Glaubigern erhalten worden wiren; jedoch sind solche Zusétzlichen Betrdge in
bezug auf im Land des satzungsmédBigen Sitzes der Emittentin zur Zahlung vorgelegte
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] nicht zu zahlen:

(a)  in bezug auf die deutsche Kapitalertragssteuer (inklusive der sog. Zinsabschlagsteuer)
und den deutschen Solidarititszuschlag oder jede andere Steuer, welche die deutsche
Kapitalertragssteuer bzw. den Solidarititszuschlag ersetzen sollte;

(b)  an einen Gldubiger oder an einen Dritten fiir einen Glaubiger, falls ein Glaubiger auf
Grund irgendeiner iiber die bloBe Inhaberschaft der [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] oder den Erhalt der unter diesen zu leistenden Zahlungen hinausgehenden
Verbindungen zu Deutschland oder dem Vereinigten Konigreich einem solchen
Einbehalt oder Abzug unterliegt zum Einbehalt oder Abzug verpflichtet ist, die sich nicht
nur darauf beschrianken, daB er die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] hélt oder die
unter diesen jeweils zu leistende Zahlungen erhilt;

(©) an den Gldubiger oder an einen Dritten fiir den Glaubiger, falls kein Einbehalt oder
Abzug erfolgen miiite, wenn die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] zum Zeitpunkt
der fraglichen Zahlung einem Depotkonto bei einer nicht in Deutschland oder dem
Vereinigten Konigreich anséssigen Bank gutgeschrieben gewesen wéren;

(d) falls der Einbehalt oder Abzug bei Zahlungen an eine Privatperson vorgenommen wird
und die Verpflichtung dazu durch die Richtlinie des Rates der Europdischen Union
2003/48/EC oder durch eine andere die Beschliisse des ECOFIN Ratstreffens vom 26. bis
27. November 2000 umsetzende Richtlinie oder durch ein diese Richtlinie umsetzendes
oder sie befolgendes oder zu ihrer Befolgung erlassenes Gesetz begriindet wird;
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(e)  soweit der Einbehalt oder Abzug von dem Gldubiger oder von einem Dritten fiir den
Glaubiger zahlbar ist, der einen solchen Einbehalt oder Abzug dadurch
rechtmiBigerweise hitte vermeiden konnen (aber nicht vermieden hat), daB er
Vorschriften beachtet, oder dafiir sorgt, da3 Dritte dieses tun, welche die Abgabe einer
Nichtanséssigkeitserkldrung oder eines dhnlichen Antrags auf Quellensteuerbefreiung
Befreiung gegeniiber der am Zahlungsort zustindigen Steuerbehdrden vorsehen;

® soweit der Einbehalt oder Abzug von dem Gléubiger oder von einem Dritten fiir den
Glaubiger zahlbar ist, der einen solchen Einbehalt oder Abzug durch die Bewirkung einer
Zahlung iiber eine andere Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der Europédischen Union,
welche nicht zu einem solchen Einbehalt oder Abzug verpflichtet ist, hitte vermeiden
koénnen; oder

(g)  soweit der Einbehalt der Quellensteuer oder Abzug zu einem Zeitpunkt zahlbar ist, der
mehr als 30 Tage nach dem Tag der erstmaligen Filligkeit der Zahlung oder (im Fall des
Zahlungsverzugs) dem Tag der vollstindigen Zahlung des félligen Betrages liegt.

§7
(Verjihrung)

Die in §801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] auf zehn Jahre abgekiirzt.

§8
(Kiindigungsgriinde)

Wenn einer der folgenden Kiindigungsgriinde (jeweils ein "Kiindigungsgrund") eintritt, ist jeder
Glaubiger berechtigt, seine Schuldverschreibung durch schriftliche Erklédrung an die Emittentin, die in
der bezeichneten Geschéftsstelle der Hauptzahlstelle zugehen muB, mit sofortiger Wirkung zu
kiindigen, woraufhin fiir diese Schuldverschreibung der vorzeitige Riickzahlungsbetrag zusammen mit
etwaigen bis zum tatsidchlichen Riickzahlungstag aufgelaufenen Zinsen sofort fallig und zahlbar ist, es
sei denn, der Kiindigungsgrund ist vor Erhalt der Erklarung durch die Emittentin weggefallen:

(a)

(b)

(©)

(d)

Kapital oder Zinsen sind von der Emittentin nicht innerhalb von 14 Tagen nach dem
betreffenden Félligkeitstag gezahlt worden, es sei denn, die Zahlung erfolgte nicht im Einklang
mit zwingenden Gesetzesvorschriften, Verordnungen oder der Entscheidung eines zustindigen
Gerichtes. Sofern Zweifel an der Wirksamkeit oder Einschldgigkeit solcher
Gesetzesvorschriften, Verordnungen oder einer solchen Entscheidung besteht, gerdt die
Emittentin nicht in Verzug, wenn sie sich innerhalb der 14 Tage bei der Nichtzahlung auf den
Rat unabhéngiger Rechtsberater stiitzt; oder

die Emittentin die ordnungsgemifle Erfiillung oder Beachtung einer Verpflichtung aus den
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] unterldft, diese Unterlassung einen wesentlichen Nachteil
fiir die Glaubiger darstellt und lénger als 21 Tage fortdauert, nachdem der Emittentin hieriiber
eine Benachrichtigung zugegangen ist, mit der sie aufgefordert wird, diese Unterlassung zu
heilen; oder

die Emittentin zahlungsunfahig wird oder durch wirksamen Beschluf} in ein Aufldsungs- oder
Liquidationsverfahren eintritt (auler zum Zweck einer Restrukturierung oder Verschmelzung,
deren Bedingungen zuvor durch eine Versammlung der Glaubiger genehmigt wurde); oder

die Emittentin ihre Geschéftstétigkeit ganz oder zu einem substantiellen Teil eingestellt hat (es
sei denn, dies geschieht zum Zweck einer Restrukturierung oder Verschmelzung, deren
Bedingungen zuvor durch eine Versammlung der Glédubiger genehmigt wurde).
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§9
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Berechnungsstelle (zusammen die
"beauftragten Stellen") und ihre Geschéftsstellen (die durch Geschéftsstellen innerhalb
derselben Stadt ersetzt werden konnen) lauten:

Hauptzahlstelle: Deutsche Bank Aktiengesellschaft
GroBe Gallusstrafie 10-14
60272 Frankfurt am Main
Deutschland

Zahlstelle[n]: Deutsche Bank Aktiengesellschaft
GroBe Gallusstral3e 10-14
60272 Frankfurt am Main
Deutschland

[andere Zahlstelle(n) und bezeichnete Geschiiftsstellen einfiigen]

|[die Angabe der Berechnungsstelle ist zu streichen bei der Begebung von
[Schuldverschreibungen) |Zertifikate], die keine Berechnungsstelle erfordern)

Berechnungsstelle: Barclays Bank PLC
5 The North Colonnade
London E14 4BB
England

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behilt sich das Recht vor, jederzeit
die Bestellung einer beauftragten Stelle zu idndern oder zu beenden und eine andere
Hauptzahlstelle oder zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere Berechnungsstelle zu
bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt (i) eine Hauptzahlstelle unterhalten, (ii)
solange die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] an einer Borse notiert sind, eine Zahlstelle
(die die Hauptzahlstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle an dem Ort unterhalten, den
die Regeln dieser Borse verlangen, (iii) eine Berechnungsstelle mit Geschiftsstelle an
demjenigen Ort zu unterhalten, der durch die Regeln irgendeiner Borse oder sonstigen
anwendbaren Regeln vorgeschrieben ist und (iv) falls eine Richtlinie der Europdischen Union
zur Besteuerung von Zinseinkiinften oder irgendein Gesetz zur Umsetzung dieser Richtlinie
eingefiihrt wird, sicherstellen, daf3 sie eine Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der Européischen
Union unterhélt, die nicht zum Abzug oder Einbehalt von Steuern geméaf dieser Richtlinie oder
eines solchen Gesetzes verpflichtet ist, soweit dies in irgendeinem Mitgliedsstaat der
Europiischen Union méglich ist. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger
Wechsel wird nur wirksam (auBer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort
wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriiber gemél §12 vorab unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

U.S. Zahlistelle. Falls Zahlungen bei den oder durch die Geschiftsstellen aller Zahlstellen
auBlerhalb der Vereinigten Staaten aufgrund der Einfiihrung von Devisenbeschrankungen oder
dhnlichen Beschrankungen hinsichtlich der vollstindigen Zahlung oder des Empfangs der
entsprechenden Betrdge in U.S.-Dollar widerrechtlich oder tatsdchlich ausgeschlossen werden,
wird die Emittentin zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New
York City unterhalten.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der
Emittentin und iibernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Gldubigern und es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihr und den Gléubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen
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oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin,
die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend und sind in Ubereinstimmung
mit §317 BGB zu treffen.

Weder die Berechnungsstelle noch die Zahlstellen iibernehmen irgendeine Haftung fiir
irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrigliche
Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags zu den
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten], sei es auf Grund von Fahrlissigkeit oder aus sonstigen
Griinden.

§10
(Ersetzung der Emittentin)

Die Emittentin (oder jede Schuldnerin, welche die Emittentin ersetzt) ist jederzeit berechtigt,
ohne weitere Zustimmung der Glaubiger ein von ihr kontrolliertes, sie kontrollierendes oder
gemeinsam mit ihr von einem dritten Unternehmen kontrolliertes Unternehmen (mit
Geschiftssitz in irgendeinem Land weltweit) oder irgendeines ihrer Tochterunternehmen an
ihrer Stelle als Hauptschuldnerin (die "Nachfolgeschuldnerin") fiir alle Verpflichtungen aus
und im Zusammenhang mit den [Schuldverschreibungen] [Zertifikaten] einzusetzen, und die
Glaubiger stimmen dieser Einsetzung hiermit unwiderruflich zu, vorausgesetzt, daf3:

(a) alle fiir die Wirksamkeit der Ersetzung notwendigen Dokumente (die "Ersetzungs-
Dokumente") von der Emittentin und der Nachfolgeschuldnerin unterzeichnet werden,
entsprechend denen die Nachfolgeschuldnerin zu Gunsten jedes Gldubigers alle
Verpflichtungen aus diesen Emissionsbedingungen und dem Agency Agreement
ibernimmt, als sei sie von Anfang an Stelle der Emittentin Partei dieser Vereinbarungen
gewesen, und entsprechend denen die Emittentin zu Gunsten jedes Glaubigers unbedingt
und unwiderruflich die Zahlung aller félligen und durch die Nachfolgeschuldnerin als
Hauptschuldner zahlbaren Betrdge garantiert (wobei diese Garantie im Folgenden als
"Ersetzungs-Garantie") bezeichnet wird);

(b) die Ersetzungs-Dokumente ein  unselbststindiges  Garantieversprechen  der
Nachfolgeschuldnerin und der Emittentin enthalten, wonach die Nachfolgeschuldnerin
und die Hauptschuldnerin alle fiir die Ersetzung und die Abgabe der Ersetzungs-Garantie
durch die Emittentin notwendigen Genehmigungen und Einverstidndniserkldrungen von
Regierungsstellen und Aufsichtsbehdrden erhalten haben, wonach ferner die
Nachfolgeschuldnerin alle fiir die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Ersetzungs-
Dokumenten notwendigen Genehmigungen und Einverstdndniserkldrungen von
Regierungsstellen und Aufsichtsbehorden erhalten hat und wonach weiterhin samtliche
dieser Genehmigungen und Einverstdndniserklarungen in vollem Umfang giiltig und
wirksam sind und wonach zudem die Verpflichtungen der Nachfolgeschuldnerin und die
Ersetzungs-Garantie jeweils gemél ihren Bestimmungen wirksam und rechtsverbindlich
und durch jeden Gldubiger durchsetzbar sind und wonach schlieflich, wenn die
Nachfolgeschuldnerin  ihre Verbindlichkeiten an den [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] durch eine Niederlassung erfiillt, die Nachfolgeschuldnerin selbst
verpflichtet bleibt, und

(©) §8 als dergestalt als ergédnzt gilt, daB ein zusétzlicher Kiindigungsgrund unter dieser
Bestimmung der Wegfall der Wirksamkeit, Rechtsverbindlichkeit oder Durchsetzbarkeit
der Ersetzungs-Garantie fiir jeden Gléubiger ist.

Nachdem die Ersetzungs-Dokumente fiir die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin wirksam
und rechtsverbindlich geworden sind und eine Mitteilung gemif3 Absatz 4 dieser Bestimmung
erfolgt ist, gilt die Nachfolgeschuldnerin als in den [Schuldverschreibungen] [Zertifikaten] an
Stelle der Emittentin als Hauptschuldnerin verzeichnet und die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] gelten als dementsprechend ergédnzt, um der Ersetzung zur Durchsetzung zu
verhelfen. Die Unterzeichnung der Ersetzungs-Dokumente und die Mitteilung gemaf3 Absatz 4
dieser Bestimmung befreien, im Fall der Einsetzung einer anderen Gesellschaft als
Hauptschuldnerin, die Emittentin von allen Verbindlichkeiten, die sie als Hauptschuldnerin
unter den [Schuldverschreibungen] [Zertifikaten] hatte.
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Die Ersetzungs-Dokumente werden so lange bei der Hauptzahlstelle hinterlegt und von dieser
verwahrt werden, als noch Forderungen beziiglich der Schuldverschreibung von irgendeinem
Glaubiger gegen die Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin erhoben werden kdnnen oder
Forderungen aus den Ersetzungs-Dokumenten noch nicht endgiiltig zugesprochen, ausgeglichen
oder erfiillt worden sind.

Spétestens 15 Geschiftstage nach Unterzeichnung der Ersetzungs-Dokumente wird die
Nachfolgeschuldnerin dies den Gldubigern und, sollten die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] an einer Borse notiert sein, dieser Borse und jeder anderen Person oder Stelle, die
gemil den anwendbaren Gesetzen und Regelungen zu informieren ist, mitteilen. Ferner wird die
Emittentin einen Nachtrag zu dem die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] betreffenden
Basisprospekt erstellen.

Fir die Zwecke dieses §10 bedeutet 'Kontrolle' direkten oder indirekten Einflu3 auf die
Geschiftsleitung und Geschéftspolitik einer Gesellschaft oder die Moglichkeit, deren Richtung
zu bestimmen, sei es kraft Vertrages oder kraft direkten oder indirekten Besitzes einer solchen
Zahl stimmberechtigter Anteile, die es deren Inhaber ermoglichen, die Mehrheit der
Geschiftsfithrer zu bestimmen, wobei jede Gesellschaft als darin einbezogen gilt, die eine
dhnliche Beziehung zur erstgenannten Gesellschaft aufweist. 'Stimmberechtigte Anteile' sind zu
diesem Zweck Kapitalanteile an einer Gesellschaft, die {iblicherweise zur Wahl der
Geschiftsfithrer berechtigen. Die Begriffe 'kontrolliert', 'kontrollierend' und 'gemeinsam
kontrolliert' sind entsprechend auszulegen.

§11
(Begebung weiterer [Schuldverschreibungen] [Zertifikate], Ankauf und Entwertung)

Begebung weiterer [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Gléubiger weitere [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] mit
gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionspreises und des ersten Zinszahlungstags) in
der Weise zu begeben, daBl sie mit diesen [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] eine
einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff ["Schuldverschreibungen"]
["Zertifikate"] entsprechend auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen ist berechtigt,
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu
kaufen. Sofern diese Kéufe durch offentliches Angebot erfolgen, mufl dieses Angebot allen
Glaubigern gegeniiber erfolgen. Die von der Emittentin erworbenen [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] konnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder entwertet
werden.

Entwertung. Samtliche vollstdndig zurlickgezahlten [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] sind
unverziiglich zu entwerten und kdnnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] betreffenden Mitteilungen sind
im Internet auf der Website www.[Internetadresse einfiigen] oder in einer fiihrenden
Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in Deutschland [ggf. anderen Ort einfiigen] zu
verdffentlichen. Diese Tageszeitung wird voraussichtlich die [Borsen-Zeitung| |andere
Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung einfiigen] sein. Jede derartige Mitteilung gilt mit
dem fiinften Tag nach dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen
mit dem filinften Tag nach dem Tag der ersten solchen Ver6ffentlichung) als wirksam erfolgt.

Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Verdffentlichung nach
Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu
ersetzen, vorausgesetzt, dal in Fillen, in denen die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] an
einer Borse notiert sind, die Regeln dieser Borse diese Form der Mitteilung zulassen. Jede
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derartige Mitteilung gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System
als den Glaubigern mitgeteilt.

§13
(Anwendbares Recht, Gerichtsstand, Zustellungsbevollméchtigter)

(1)  Anwendbares Recht. Die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] unterliegen deutschem Recht.

(2)  Gerichtsstand. AusschlieBlich zustindig fiir sdmtliche im Zusammenhang mit den
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten] entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren
("Rechtsstreitigkeiten") ist das Landgericht Frankfurt/Main. Die Gldubiger konnen ihre
Anspriiche jedoch auch vor anderen zustdndigen Gerichten geltend machen. Die Emittentin
unterwirft sich den in diesem Absatz bestimmten Gerichten.

(3)  Bestellung von Zustellungsbevollmdchtigten. Fiir etwaige Rechtsstreitigkeiten vor deutschen
Gerichten bestellt die Emittentin die Barclays Bank PLC Frankfurt Branch, Bockenheimer
Landstrale 38-40, 60323 Frankfurt am Main zu ihrem Zustellungsbevollméichtigten in
Deutschland.

(4)  Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] ist
berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der
Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu stiitzen oder geltend zu
machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den
vollstindigen Namen und die vollstindige Adresse des Glaubigers enthilt, (b) [den] [die]
[Gesamtnennbetrag] [Gesamtanzahl] der [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestitigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind, und (c) bestitigt, dafl
die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erkldrung abgegeben hat, die
die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthélt; und (ii) er legt eine Kopie
der die betreffenden [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] verbriefenden Globalurkunde vor,
deren Ubereinstimmung mit dem Original durch eine vertretungsberechtigte Person des Clearing
Systems oder des Verwahrers des Clearing Systems bestétigt wurde, ohne daf} eine Vorlage der
Originalbelege oder der die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] verbriefenden Globalurkunde
in einem solchen Verfahren erforderlich wire. Fiir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet
"Depotbank" jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschift zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein
Wertpapierdepot fiir die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] unterhélt, einschlieBlich des
Clearing Systems. Jeder Glaubiger kann, ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen, seine
Rechte unter diesen [Schuldverschreibungen] [Zertifikaten] auch auf jede andere im Land der
Geltendmachung zulédssige Methode geltend machen.

§14
(Sprache)

[Falls die Emissionsbedingungen in deutscher Sprache mit einer Ubersetzung in die englische
Sprache abgefafit sind, einfiigen:

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefaBt. Eine U:bersetzung in die englische
Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maBigeblich. Die Ubersetzung in die englische
Sprache ist unverbindlich.]

[Falls die Emissionsbedingungen in englischer Sprache mit einer Ubersetzung in die deutsche
Sprache abgefafit sind, einfiigen:

Diese Emissionsbedingungen sind in englischer Sprache abgefaB8t. Eine Qbersetzung in die deutsche
Sprache ist beigefligt. Der englische Text ist bindend und maBigeblich. Die Ubersetzung in die deutsche

Sprache ist unverbindlich.]

[Falls die Emissionsbedingungen ausschlieflich in deutscher Sprache abgefafit sind, einfiigen:
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Diese Emissionsbedingungen sind ausschlieBlich in deutscher Sprache abgefafit.]
[Falls die Emissionsbedingungen ausschliefilich in englischer Sprache abgefafit sind, einfiigen:

Diese Emissionsbedingungen sind ausschlieflich in englischer Sprache abgefafit.]
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GERMAN VERSION OF THE SUPPLEMENTAL TERMS AND CONDITIONS OF THE
[NOTES] [CERTIFICATES] FOR INDEX LINKED [NOTES] [CERTIFICATES], EQUITY
LINKED [NOTES] [CERTIFICATES], COMMODITY LINKED [NOTES] [CERTIFICATES]
AND EXCHANGEABLE NOTES
DEUTSCHE FASSUNG DER ERGANZENDEN EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
INDEXBEZOGENE [ANLEIHEN] [ZERTIFIKATE)|, AKTIENBEZOGENE [ANLEIHEN]
[ZERTIFIKATE], WARENBEZOGENE |ANLEIHEN] |ZERTIFIKATE]| UND
UMTAUSCHANLEIHEN

Die allgemeinen FEmissionsbedingungen werden durch Einfiigung der unten abgedruckten
Bestimmungen ersetzt oder ergdinzt. Dabei sollen die allgemeinen Definitionen in §4a auf
Indexbezogene [Anleihen], [Zertifikate] Aktienbezogene [Anleihen]| [Zertifikate]. Warenbezogene
[Anleihen] [Zertifikate] und Umtausch-Anleihen Anwendung finden. Das jeweilige Konditionenblatt
bestimmt, welche der ergdnzenden Emissionsbedingungen fiir Indexbezogene [Anleihen] [Zertifikate],
Aktienbezogene [Anleihen] |[Zertifikate], Warenbezogene Anleihen oder Umtausch-Anleihen
Anwendung finden.

[Fiir Aktienbezogene-, Indexbezogene-, Warenbezogene- und Umtausch-|Anleihen| [Zertifikate)
einfiigen:|]

§4a
Allgemeine Definitionen

"Korb" bedeutet im Hinblick auf eine Indexkorb-Transaktion einen Korb zusammengestellt aus
[Indizes einfiigen] [allen im Konditionenblatt bezeichneten Indizes] in der [im Konditionenblatt
bezeichneten] prozentualen Zusammensetzung [von [proportionale Zusammensetzung einfiigen]], [im
Hinblick auf eine Aktienkorb-Transaktion einen Korb zusammengestellt aus [Aktien und Emittenten
der Aktien einfiigen] |allen im Konditionenblatt bezeichneten Aktien jedes Emittenten der Aktien] in
der [im Konditionenblatt bezeichneten] prozentualen Zusammensetzung [von [proportionale
Zusammensetzung einfiigen]] [und im Hinblick auf eine Warenkorb-Transaktion einen Korb
zusammengestellt aus [Waren einfiigen] [allen im Konditionenblatt bezeichneten Waren] in der [im
Konditionenblatt ~ bezeichneten prozentualen Zusammensetzung [von [proportionale
Zusammensetzung einfiigenl]]].

"Storungstag" bedeutet in bezug auf einen Index oder eine Aktie einen planméfigen Handelstag, an
dem eine betreffende Borse oder eine verbundene Borse wihrend ihrer iiblichen Geschiftszeiten nicht
geoffnet hat oder eine Markstorung eingetreten ist.

"Friihzeitige SchlieBung" bedeutet an einem Borsengeschiftstag die SchlieBung der betreffenden
Borse oder der maB3geblichen Terminbdrse vor dem planméBigen Borsenschlul3, es sei denn, diese
Schliefung ist von dieser Borse oder maBgeblichen Terminborse eine Stunde vor (i) der tatsdchlichen
SchluBizeit der planméBigen Borsensitzung an dieser Borse oder maB3geblichen Terminborse an diesem
Borsengeschiftstag, oder, falls dieser Zeitpunkt friiher liegt, (ii) dem AnnahmeschluB zur Ubermittlung
von Auftridgen in die Handelssysteme der Borse oder maBgeblichen Terminbédrse zur Ausfiihrung zum
Bewertungszeitpunkt an diesem Borsengeschéftstag angekiindigt worden.

"Borse" bedeutet im Hinblick auf einen Index oder eine Aktie oder eine Relevante Ware jede Borse
oder jedes Handelssystem, welche(s) als solche(s) filir diesen Index oder diese Aktie bestimmt worden
ist, jeden Rechtsnachfolger einer solchen Borse oder eines solchen Handelssystems und jede
Ersatzborse oder jedes Ersatzhandelssystem, auf welche der Handel in dieser Aktie oder in den im
Index enthaltenen Aktien oder der Relevanten Waren voriibergehend iibertragen worden ist
(vorausgesetzt, dafl nach Feststellung der Berechnungsstelle an dieser Ersatzborse oder an diesem
Ersatzhandelssystem eine der urspriinglichen Borse vergleichbare Liquiditét in diesen Aktien oder den
im Index enthaltenen Aktien oder der Relevanten Waren vorhanden ist).

"Borsengeschiftstag" bedeutet jeder planmaBige Handelstag, an dem die Borse und die verbundene
Borse fiir den Handel wéhrend ihrer {iblichen Borsensitzungszeit gedffnet sind, auch wenn diese Borse
oder verbundene Borse vor ihrem planméBigen Borsenschluf schlief3t.
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"Borsenstorung" bedeutet im Hinblick auf einen Index oder eine Aktie ein Ereignis (auller der
frithzeitigen SchlieBung), welches (i) die Fahigkeit der Marktteilnehmer stort oder beeintrachtigt (wie
von der Berechnungsstelle bestimmt), an der Borse in den Aktien Geschifte auszufiihren oder den
Marktwert dieser Aktien zu erhalten, oder, im Fall eines Index an irgendeiner betreffenden Borse, an
der Wertpapiere gehandelt werden, die mindestens 20 % des Indexstands dieses Index' ausmachen,
solche Geschifte auszufiihren oder Marktwerte zu erhalten, oder (ii) in auf diesen Index bezogenen
Futures- oder Optionskontrakten an einer betreffenden maBgeblichen Terminborse Geschifte
auszufithren oder Marktwerte zu erhalten.

"AuBlerordentliche Dividende" bezeichnet den im Konditionenblatt bestimmten oder dort anderweitig
festgelegten Betrag je Aktie. Wird im Konditionenblatt keine Auflerordentliche Dividende bestimmt
oder anderweitig festgelegt, wird die Einstufung einer Dividende oder eines Teils davon als
AuBerordentliche Dividende von der Berechnungsstelle vorgenommen.

"AuBerordentliches Ereignis" ist eine Fusion, ein Ubernahmeangebot, eine Index-Anpassung, eine
Verstaatlichung, eine Insolvenz, ein Delisting oder jedes andere zusétzliche Kiindigungsrecht.

['Indexkorb-Transaktion" bedeutet [diese Emission von [Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]]
[eine Emission von [Schuldverschreibungen] [Zertifikaten], die im Konditionenblatt als solche
gekennzeichnet ist].]

"Marktstorung" bedeutet im Hinblick auf eine Aktie oder einen Index das Entstehen oder Bestehen (i)
einer Handelsaussetzung, (ii) einer Borsenstérung, soweit diese in beiden Fillen von der
Berechnungsstelle als erheblich eingestuft werden, innerhalb der letzten Stunde vor dem maligeblichen
Bewertungszeitpunkt, oder (iii) eine Friihzeitige SchlieBung. Zum Zweck der Bestimmung des
Bestehens einer Marktstorung im Hinblick auf einen Index ist, im Fall des Auftretens einer
Marktstorung beziiglich eines im Index enthaltenen Wertpapiers, der prozentuale Beitrag dieses
Wertpapiers zum Indexstand anhand eines Vergleichs zwischen (x) dem diesem Wertpapier
zurechenbaren prozentualen Anteil am Indexstand und (y) dem kompletten Indexstand jeweils
unmittelbar vor dem Auftreten der Marktstdrung zu bestimmen.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)  eine Aufteilung, Konsolidierung oder Neueinstufung der Aktien (Fusionen ausgenommen) oder
eine Ausschiittung oder Dividende der Aktien an bestehende Aktiondre in Form einer
Sonderdividende, Ausgabe von Gratisaktien oder ein dhnliches Ereignis;

(b)  eine Ausschiittung oder Dividende an bestehende Inhaber der Aktien bestehend aus (A) neuen
Aktien oder (B) sonstigem Aktienkapital oder Wertpapieren, die das Recht auf Erhalt von
Dividenden und/oder Liquidationserlosen vom Emittenten des betreffenden Aktienkapitals bzw.
der Wertpapiere zu gleichen Teilen oder anteilig im Verhéltnis zu den betreffenden Zahlungen
an Inhaber der entsprechenden Aktien gewiahren, (C) Aktienkapital oder anderen Wertpapieren,
die der Emittent der Aktien aus einer Abspaltung oder einer dhnlichen Transaktion erhalten hat
oder hélt (unmittelbar oder mittelbar) oder (D) einer anderen Art von Wertpapieren, Rechten
oder Berechtigungsscheinen oder anderen Vermogensgegenstinden, gegen Zahlung (bar oder
auf andere Weise) von weniger als dem malBgeblichen Kurswert wie von der Berechnungsstelle
festgestellt;

(c)  eine AuBerordentliche Dividende;

(d)  eine Einzahlungsaufforderung vom Emittenten im Hinblick auf die Aktien, die noch nicht voll
eingezahlt sind,

(e)  ein Riickkauf durch den Emittenten der Aktien oder einem seiner Tochterunternehmen, sei es
aus dem Gewinn oder dem Kapital, und gleich, ob die Gegenleistung im Rahmen eines solchen
Riickkaufs in bar, in Form von Wertpapieren oder anderweitig gezahlt wird;

® jedes Ereignis, das im Hinblick auf den Emittenten der Aktien eine Ausschiittung oder
Trennung von Aktiondrsrechten vom gezeichneten Kapital oder anderen Anteilen am Kapital
des Emittenten bedeutet, und das einem gezielt gegen feindliche Ubernahmen ausgearbeiteten
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Plan oder Arrangement folgt, der bei Eintritt bestimmter Ereignisse die Ausschiittung von
Vorzugskapital, Optionsscheinen, Schuldverschreibungen oder Vermdgensrechten zu einem
unterhalb des Marktniveaus liegenden Preis vorsieht, wie von der Berechnungsstelle festgestellt,
vorausgesetzt, dafl jede wegen eines solchen Ereignisses vorgenommene Anpassung nach
Tilgung dieser Rechte wieder zuriickzunehmen ist; oder

(g)  jedes sonstige dhnliche Ereignis, das sich mindernd oder konzentrierend auf den theoretischen
Wert der Aktien auswirken kann.

"Verbundene Borse" bedeutet, vorbehaltlich der folgenden Bestimmungen, im Hinblick auf einen
Index oder eine Aktie jede Borse oder jedes Handelssystem, welches als solche fiir diesen Index oder
diese Aktie in dem Konditionenblatt bestimmt worden ist, jeden Rechtsnachfolger einer solchen Borse
oder eines solchen Handelssystems und jede Ersatzborse oder jedes Ersatzhandelssystem, auf welche
der Handel in Futures- oder Optionskontrakten bezogen auf diese Aktie oder diesen Index
voriibergehend iibertragen worden ist (vorausgesetzt, dal nach Feststellung der Berechnungsstelle an
dieser Ersatzborse oder an diesem Ersatzhandelssystem eine der urspriinglichen Borse vergleichbare
Liquiditit in den auf diese Aktien oder diesen Index bezogenen Futures- oder Optionskontrakten
vorhanden ist); falls "alle Borsen" als verbundene Borse angegeben sind, bedeutet "verbundene Borse"
jede Borse oder jedes Handelssystem (wie von der Berechnungsstelle bestimmt), an der oder dem der
Handel eine erhebliche Auswirkung auf den Gesamtmarkt in auf diese Aktie oder diesen Index
bezogenen Futures- oder Optionskontrakte hat (wie von der Berechnungsstelle bestimmt) oder, in
jedem dieser Fille, ein Ubernehmer oder Rechtsnachfolger einer solchen Bérse oder eines solchen
Handelssystems.

["Aktienkorb-Transaktion" bedeutet [diese Emission von [Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]]
[eine Emission von [Schuldverschreibungen] [Zertifikaten], die im Konditionenblatt als solche
gekennzeichnet ist].]

"Emittent der Aktien" bezeichnet den Emittenten der Aktien.
"Aktien" oder "Basiswerte" bedeutet [Aktien oder Basiswert einfiigen].

"Planmiiliger Borsenschlufl" bedeutet beziiglich einer Borse oder einer mafigeblichen Terminborse
und beziiglich jedem Tag, an dem diese Borse oder verbundene Borse planméBig zum Handel in der
jeweiligen reguldren Borsensitzung gedffnet ist die planméBige SchluBzeit dieser Borse oder
maBgeblichen Terminbdrse an Wochentagen an solch einem Borsenhandelstag, ohne Beriicksichtigung
von Uberstunden oder einem Handel auBerhalb der reguliren Borsensitzungszeiten.

"Planmiifliger Handelstag" bedeutet im Hinblick auf eine Aktie oder einen Index jeden Tag, an dem
die Borse oder verbundene Borse planmiBig zum Handel in der jeweiligen reguléren Borsensitzung fiir
diesen Wert gedffnet sind.

"Handelsaussetzung" bedeutet, in bezug auf eine Aktie oder einen Index, jede von der maB3geblichen
Borse oder verbundenen Borse verhidngte oder anderweitig verfiigte Aussetzung oder Begrenzung des
Handels, sei es wegen der Begrenzung der maligeblichen Borse oder verbundenen Borse
iiberschreitender Kursausschldge oder wegen sonstiger Griinde, (i) in den Aktien an der Borse oder, im
Fall eines Index, in Wertpapieren, die 20% oder mehr zum Indexstand dieses Index an einer
malBgeblichen Borse beitragen, oder (ii) in auf die Aktie oder den maBgeblichen Index bezogenen
Futures- oder Optionskontrakten an jeder mafgeblichen verbundenen Borse.

"Bewertungstag" ist [jeder] [Index-Bewertungstag] [Aktiebezogene-Bewertungstag] [7Tag einfiigen)].
"Bewertungszeitpunkt" ist [[Zeitpunkt und Finanzzentrum einfiigen] am Bewertungstag] [der im

Konditionenblatt festgelegten Zeitpunkt fiir die Bewertung der Aktie oder des Index am
Bewertungstag].
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[Im Fall von Indexbezogenen |Anleihen) | Zertifikaten) die folgenden Bestimmungen einfiigen:]

§4b
(Spezifische Definitionen)

"Index" bedeutet [Index oder Indizes einfiigen).

"Index-Anpassung" bedeutet jede Verdnderung des Index, Einstellung des Index oder Unterbrechung
des Index, wie jeweils im folgenden §4d(2) definiert.

"Stand des Index-Korbs" ist ein Wert, der von der Berechnungsstelle durch Multiplikation des Index-
Stands fiir jeden im Korb enthaltenen Index mit dem fiir diesen Index [im Konditionenblatt
festgelegten] (als Prozentsatz ausgedriickten) Anteil ermittelt wird.

"Index-Geschiftstag" bezeichnet jeden Tag, der ein Handelstag an der maf3geblichen Borse oder
verbundenen Borse ist (oder ohne den Eintritt einer Marktstorung gewesen wire), auler einem Tag, an
dem der HandelsschluB3 planméBig vor dem regulidren HandelsschluBl an Wochentagen liegt.

"Index-Komponente" bezeichnet diejenigen Wertpapiere, Vermdgenswerte oder Bezugswerte, aus
denen der Index jeweils zusammengesetzt ist.

"Index-Stand" ist der Stand des Index, wie er von der Berechnungsstelle zum Bewertungszeitpunkt an
jedem Index-Bewertungstag unter Bezugnahme auf den vom Index-Sponsor verdffentlichten Stand des
Index festgestellt wird.

"Index-bezogener Riickzahlungsbetrag" ist ein Betrag, [der keinesfalls kleiner als die Kapitalgarantie
ist und] der von der Berechnungsstelle am letzten Index-Bewertungstag nach der folgenden Formel
ermittelt wird [Formel einfiigen] und der in jedem Fall groBer als oder gleich Null sein wird und, sollte
dieser Betrag negativ sein, als Null gilt[, wenn dies im Konditionenblatt bestimmt ist].

"Index-Sponsor" ist [Name des Sponsors einfiigen], welches die Gesellschaft oder Person ist, welche
die Regelungen und Vorgehensweisen und Methoden der Berechnung des mafgeblichen Index und,
soweit vorhanden, zu Anpassungen dieses Index aufstellt und iiberwacht, und welche regelméfig an
jedem planmifBigen Handelstag den Stand des mafigeblichen Index (entweder unmittelbar oder durch
eine beauftragte Stelle) veréffentlicht; dabei gilt jede Bezugnahme auf den 'Index-Sponsor' auch als
Bezugnahme auf den "Index-Sponsor-Nachfolger" wie nachfolgend in §4d(1) definiert.

"Index-Bewertungstag(e)" bedeutet [Bewertungszeitpunkt und Finanzzentrum einfiigen] am
[Datum einfiigen)], wobei [Datum einfiigen] der "letzte Index-Bewertungstag" ist.

§4c
(Riickzahlung)

[(1)] Die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] werden am [Filligkeitstag einfiigen] (der
"Filligkeitstag") zum [Index-bezogenen  Riickzahlungsbetrag] [Index-bezogenen
Riickzahlungsbetrag oder durch Lieferung von [zu liefernde Wertpapiere einfiigen] [nach
automatischer Ausiibung] zuriickgezahlt, wie er von der Berechnungsstelle unter Beachtung
dieser Emissionsbedingungen [und den Bestimmungen im Konditionenblatt] ermittelt und den
Glaubigern geméal §12 unverziiglich nach der Feststellung bekanntgegeben worden ist.

[[Im Fall, daf "Kiindigung und Zahlung' im Konditionenblatt bestimmt ist:|

(2)  Auflerordentliches Ereignis. Im Fall eines auBerordentlichen Ereignisses kann die Emittentin
alle oder nur einige der ausstehenden [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] zu ihrem
vorzeitigen Riickzahlungsbetrag [oder einem anderen im Konditionenblatt festgelegten Betrag]
zusammen, falls zutreffend, mit bis (ausschlieBlich) zum Tag der Riickzahlung aufgelaufenen
Zinsen zuriickzahlen, wenn die Emittentin die Glaubiger spitestens [S] [4Anzahl der Tage
angeben] Geschiftstage vorher gemdfl §12 dariiber unterrichtet hat, und spétestens 7
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Geschiftstage vor dieser Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine Mitteilung {ibersandt hat (es sei
denn, die Hauptzahlstelle handelt als Berechnungsstelle).]

§4d
(Nachfolge-Index. Anpassungen durch die Berechnungsstelle. Korrektur des Index.
Storungstage)

Nachfolge-Index. Wird ein Index nicht durch den Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht,
jedoch durch einen aus Sicht der Berechnungsstelle akzeptablen Nachfolger des Index-Sponsor
(den "Index-Sponsor-Nachfolger") berechnet und vertffentlicht, oder durch einen Nachfolge-
Index ersetzt, der nach Feststellung der Berechnungsstelle anhand derselben oder in
wesentlichen Teilen dhnlichen Berechnungsformel und -methodik wie dieser Index bestimmt
wird (der "Nachfolge-Index"), tritt der durch den Index-Sponsor-Nachfolger ermittelte Index
beziehungsweise der Nachfolge-Index an die Stelle dieses Index.

Anpassungen durch die Berechnungsstelle. Stellt die Berechnungsstelle vor einem Index-
Bewertungstag fest, dal der Index-Sponsor (oder, falls anwendbar, der Index-Sponsor-
Nachfolger) eine erhebliche Verdnderung in der zur Berechnung eines Index verwandten Formel
oder Berechnungsmethode vornimmt oder auf andere Weise den Index erheblich verdndert
(auBer, daB es sich dabei um eine in einer solchen Formel oder Berechnungsmethode
vorgesehene Anpassung handelt, die den Index im Fall von Verdnderungen der enthaltenen
Wertpapiere, der Kapitalisierung und anderen routineméfigen Ereignissen erhalten sollen) (eine
"Verinderung des Index"), oder die Berechnung des Index dauerhaft einstellt, ohne dal3 ein
Nachfolge-Index existiert (eine "Einstellung des Index"), oder daf der Index-Sponsor an einem
Index-Bewertungstag den Index-Stand nicht berechnet hat, so wird die Berechnungsstelle zur
Berechnung des Index-bezogenen Riickzahlungsbetrags und/oder des mafigeblichen Zinsbetrags
an Stelle des veroffentlichten Standes des Index den Index-Stand zum Index-Bewertungstag
gemil der unmittelbar vor der Verdnderung oder der Einstellung giiltigen Berechnungsformel
und Berechnungsmethode ermitteln, wird dazu aber nur diejenigen Index-Komponenten
heranziehen, aus denen sich der Index unmittelbar vor der Index-Anpassung zusammengesetzt
hat. Die Berechnungsstelle wird die Hauptzahlstelle und die Glaubiger gemdl §12 hiervon
unterrichten.

Korrektur des Index. Sollte ein an der Borse oder verbundenen Borse oder durch den Index-
Sponsor verdffentlichter Kurs oder Stand, der fiir irgendeine Berechnung oder Feststellung in
bezug auf die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] verwandt worden ist, nachtrdglich korrigiert
werden und wird diese Korrektur durch die Borse oder den Index-Sponsor vor dem
Filligkeitstag verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle den auf Grund dieser Korrektur
zahlbaren oder lieferbaren Betrag bestimmen und, falls erforderlich, die Bedingungen der
Transaktion zur Beriicksichtigung dieser Korrektur anpassen und die Glaubiger geméll §12
entsprechend unterrichten.

Storungstage. Wenn die Berechnungsstelle nach alleinigem und freiem Ermessen feststellt, daf3
ein Index-Bewertungstag ein Storungstag ist, dann ist der Index-Bewertungstag der
nichstfolgende Index-Geschiftstag, an dem die Berechnungsstelle feststellt, da kein
Storungstag vorliegt, es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, da3 an jedem der fiinf Index-
Geschiftstage, die unmittelbar auf den urspriinglichen Tag folgen, ein Storungstag vorliegt. Im
letzteren Falle:

(a)  gilt der entsprechende fiinfte Index-Geschéftstag als Index-Bewertungstag, ungeachtet
der Tatsache, daB3 dieser Tag ein Stérungstag ist; und

(b)  bestimmt die Berechnungsstelle den Index-Stand zum maBgeblichen Index-
Bewertungstag an diesem fiinften Index-Geschiftstag in Ubereinstimmung mit der vor
Beginn der Marktstérung giiltigen Berechnungsformel und Berechnungsmethode, indem
sie den Borsenkurs der maligeblichen Borse (oder, falls der Handel im betreffenden
Wertpapier erheblich unterbrochen oder erheblich eingeschrinkt worden ist, eine nach
Treu und Glauben erfolgte Schitzung des Borsenkurses, der nach Ansicht der
Berechnungsstelle ohne eine solche Unterbrechung oder Einschrankung zustande
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gekommen wire) jedes im Index enthaltenen Wertpapiers an diesem filinften Index-
Geschiéftstag verwendet.

[[Falls "Anpassung durch die Berechnungsstelle' im Konditionenblatt bestimmt ist:)

(5)  Auferordentliches Ereignis. Im Fall eines auBerordentlichen FEreignisses wird die
Berechnungsstelle diejenigen Anpassungen der Tilgungs-, Lieferungs-, Zahlungs- und sonstigen
Bedingungen der [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] vornehmen, die sie als angemessen
dafiir bestimmt, den wirtschaftlichen Auswirkungen eines solchen auflerordentlichen
Ereignisses auf die [Schuldverschreibungen]| [Zertifikate] Rechnung zu tragen, wenn die
Berechnungsstelle die Glaubiger spétestens [S] [Anzahl der Tage angeben] Geschiftstage vorher
gemal §12 dariiber unterrichtet hat, und spatestens 7 Geschiftstage vor dieser Unterrichtung der
Hauptzahlstelle eine Mitteilung {ibersandt hat (es sei denn, die Hauptzahlstelle handelt als
Berechnungsstelle).]

[Im Fall von Wihrungsbezogenen |Anleihen)] | Zertifikaten) die folgenden Bestimmungen einfiigen:|

§4a
(Definitionen)

"Durchschnittstag" ist [Datum angeben] [der in dem maBgeblichen Konditionenblatt bezeichnete Tag]
oder falls dieser Tag nicht auf einen Borsengeschiftstag féllt, der nachstfolgende Borsengeschiftstag.

"Wihrungsbezogener Riickzahlungsbetrag" bedeutet [Betrag einfiigen] [den im Konditionenblatt
angebenen oder sich daraus ergebenden Betrag], welcher grundsitzlich auf die néchste kleinste
Wihrungseinheit, der Wahrung des Riickzahlungsbetrags, gerundet wird.

"Wihrungsbewertungstag(e)" bedeutet [Bewertungszeitpunkt einfiigen] [der im Konditionenblatt
angebene Zeitpunkt] oder falls dieser Tag nicht auf einen Geschiftstag fillt, der néichstfolgende
Geschiftstag, auller bei diesem handelt es sich um einen Stérungstag in bezug auf eine Relevante
Wihrung. Dann findet, sofern dieser Tag mindestens zwei Tage vor dem Félligkeitstag liegt, § 4d
Anwendung.

"Storungstag" bedeutet in bezug auf einen Wechselkurs, einen planméBigen Handelstag, an dem eine
betreffende Borse oder eine verbundene Borse wihrend ihrer iiblichen Geschiftszeiten nicht gedffnet
hat oder eine Markstorung eingetreten ist.

"Storungsriickzahlungsbetrag" ist der von der Berechnungsstelle nach eigenem Ermessen unter
Beriicksichtigung aller verfiigbaren und fiir relevant erachteten Informationen ermittelte
Riickzahlungsbetrag bzw. Vorzeitige Riickzahlungsbetrag abziiglich der der Emittentin entstehenden
Kosten fiir zugrunde liegende Sicherungsgeschifte.

"Doppelwechselkurs" bedeutet, daB der jeweilige Wechselkurs sich aus zwei oder mehr
Devisenkursen zusammensetzt.

"Borsengeschiftstag" bedeutet jeder planmaBige Handelstag, an dem die Borse und die verbundene
Borse fiir den Handel wéhrend ihrer {iblichen Borsensitzungszeit gedffnet sind, auch wenn diese Borse
oder verbundene Borse vor ihrem planméBigen Borsenschlufl schlieft.

"Wechselkurszeit" ist der jeweilige Zeitpunkt am Preistag der fiir die Umrechnung in die Wahrung des
fiir die Zahlung des Riickzahlungsbetrages bzw. Vorzeitigen Riickzahlungsbetrages entsprechend der
Schuldverschreibungen herangezogen wird.

"Wechselkurs" ist der Kurs zu welchem die Wahrung eines Landes in die Wahrung eines anderen
Landes, wie im Konditionenblatt beschrieben, getauscht wird.

"Borse" bedeutet im Hinblick auf einen Wechselkurs jede Borse oder jedes Handelssystem, welche(s)
als solche(s) fiir diesen Wechselkurs bestimmt worden ist, jeden Rechtsnachfolger einer solchen Borse
oder eines solchen Handelssystems und jede Ersatzborse oder jedes Ersatzhandelssystem, auf welche
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der Handel in diesen Wihrungen voriibergehend iibertragen worden ist (vorausgesetzt, dal nach
Feststellung der Berechnungsstelle an dieser Ersatzborse oder an diesem Ersatzhandelssystem eine der
urspriinglichen Borse vergleichbare Liquiditét in diesen Wéhrungen vorhanden ist).

Eine "Behorde" ist jede faktische und rechtméBige Regierung (oder jede ihr untergeordnete
Verwaltungsstelle), jedes Gericht, Tribunal, oder jede Verwaltunsg- oder Regierungseinheit oder jede
andere privat- oder 6ffentlich-rechtliche Korperschaft der Lénder in denen die Relevanten Wéhrungen
gesetzliches Zahlungsmittel sind, die mit der Regulierung der Finanzmérkte befaf3t ist (dies beinhaltet
die Zentralbank).

Eine "Zahlungsstorung" in bezug auf den Wechselkurs liegt dann vor, wenn ein Ereignis am
Bewertungstag (bzw. an einem Tag an dem normalerweise der Kurs verdffentlicht oder bekannt
gemacht wiirde) die Erlangung der sicheren Feststellung des AbschluBBkurses durch die
Bewertungsstelle unmoglich macht.

Eine "Preisquellenstorung" in bezug auf eine Wahrungsbezogene Schuldverschreibung liegt dann vor,
wenn es am Bewertungstag (bzw. an einem Tag an dem normalerweise der Kurs verdffentlicht oder
bekannt gemacht wiirde) unmoglich ist, einen SchluBBkurs zu erhalten.

"Preisfeststellungstag" ist [Datum angeben] [der in dem mafgeblichen Konditionenblatt bezeichnete
Tag].

"Kursberechnungstag" ist entweder der Bewertungstag oder der Durchschnittstag.

"Verbundene Borse" bedeutet, vorbehaltlich der folgenden Bestimmungen, im Hinblick auf einen
Relevanten Wechselkurs jede Borse oder jedes Handelssystem, welches als solche fiir diesen Kurs in
dem Konditionenblatt bestimmt worden ist, jeden Rechtsnachfolger einer solchen Borse oder eines
solchen Handelssystems und jede Ersatzborse oder jedes Ersatzhandelssystem, auf welche der Handel
in Futures- oder Optionskontrakten bezogen auf diesen Kurs voriibergehend iibertragen worden ist
(vorausgesetzt, dafl nach Feststellung der Berechnungsstelle an dieser Ersatzborse oder an diesem
Ersatzhandelssystem eine der urspriinglichen Borse vergleichbare Liquiditit in den auf diesen Kurs
bezogenen Futures- oder Optionskontrakten vorhanden ist); falls "alle Borsen" als verbundene Borse
angegeben sind, bedeutet "verbundene Borse" jede Borse oder jedes Handelssystem (wie von der
Berechnungsstelle bestimmt), an der oder dem der Handel eine erhebliche Auswirkung auf den
Gesamtmarkt in auf diesen Kurs bezogenen Futures- oder Optionskontrakte hat (wie von der
Berechnungsstelle bestimmt) oder, in jedem dieser Fille, ein Ubernehmer oder Rechtsnachfolger einer
solchen Borse oder eines solchen Handelssystems.

"Relevante Wihrungen" sind [Wdihrungen einfiigen] [solche, die im Konditionenblatt als solche
genannt werden, die den Wechselkurs bestimmen.

"Planméifliger Handelstag" bedeutet im Hinblick auf einen Wechselkurs jeden Tag, an dem die Borse
oder verbundene Borse planmifBig zum Handel in der jeweiligen reguldren Borsensitzung fiir diesen
Wert geoffnet sind.

"Schlulkurs" ist der Wechselkurs fiir den Bewertungstag vor dem Félligkeitstag bzw. dem Vorzeitigen
Riickzahlungstag, der gemidfl der Bestimmungen des Konditionenblatts oder anderweitiger
Bestimmungen ermittelt oder ist eine solche Bestimmung nicht im Konditionenblatt getroffen ist der
SchluBkurs der Kassakurs des Bewertungstages.

"Kassakurs" ist der gemid dem Konditionenblatt ermittelte, tégliche Wechselkurs. Die
Berechnungsstelle ermittelt den Wechselkurs der entsprechenden Wéhrungen, wenn dies im
Konditionenblatt nicht spezifiziert ist, zum Zeitpunkt der Berechnung nach eigenem Ermessen.

§4b
(Riickzahlung von Wihrungsbezogenen [Schuldverschreibungen] [Anleihen])

Die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] werden am [Filligkeitstag einfiigen] (der "Filligkeitstag")
zum [Wiahrungsbezogenen Riickzahlungsbetrag] [Wéhrungsbezogenen Riickzahlungsbetrag oder durch
Lieferung von [zu liefernde Wihrung einfiigen] [nach automatischer Ausiibung] zuriickgezahlt, wie sie
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von der Berechnungsstelle unter Beachtung dieser Emissionsbedingungen [und den Bestimmungen im
Konditionenblatt] ermittelt und den Glaubigern gemédl §12 unverziiglich nach der Feststellung
bekanntgegeben worden ist.

§4c

(Offizieller Nachfolgekurs, Anpassungen durch die Berechnungsstelle, Korrektur des Kurses,

M

2

3)

“)

Storungstage)

Nachfolge-Kurs. Wird ein Kurs nicht von den zustindigen Behorden eingestellt und durch
einen nachfolgenden Wechselkurs (der "Offizielle Nachfolgekurs") ersetzt, welcher zuvor von
dieser bekannt gemacht, sanktioniert, verdffentlicht, verlautbart angenommen wurde, so
ermittelt die Berechungsstelle den Kassakurs fiir einen Kursberechnungstag nach eigenem
Ermessen.

Anpassungen durch die Berechnungsstelle. Stellt die Berechnungsstelle an einem
Kursberechnungstag fest, daf einer der nach dem Konditionenblatt spezifischen Devisenkurse
von der dort genannten Preisquelle nicht veroffentlicht oder bekannt gegeben wird und dieser
Kurs zugleich von mehr als einer Preisquelle verdffentlicht oder bekannt gegeben wird so
ermittelt sie den Kassakurs nach eigenem Ermessen.

Korrektur des Kurses. Sollte ein auf Basis der Informationen bei Reuters Monitor Money Rates
Service oder bei Dow Jones Telerate Service berechneter Kurs spdter verdndert angezeigt
werden, so unterliegen diese Kassakurse der nachtraglichen Anpassung, bis zu einer Stunde
nach der ersten Anzeige des Kurses.

Ungeachtet des vorangehenden Absatzes unterliegen Kassakurse die auf amtlichen
Informationen der Behorden des jeweiligen Landes beruhen, der nachtriaglichen Abanderbarkeit
binnen fiinf Tagen nach dem Kursberechnungstag und dem Zeitraum der an dem Geschiftstag
vor dem Falligkeitstag bzw. Vorzeitigen Riickzahlungstag endet.

Storungsereignis. Wenn die Berechnungsstelle nach alleinigem und freiem Ermessen feststellt,
daB an einem Bewertungstag ein Stdrungsereignis (wie nachfolgend definiert) auftritt und
fortbesteht, dann wird der Bewertungstag auf den ersten Geschiftstag verschoben, an dem kein
Storungsereignis mehr vorliegt. Keinesfalls wird der Bewertungstag mehr als acht Tage nach
dem Filligkeitsdatum oder dem vorzeitigen Riickzahlungsdatum liegen, sollte ein
Storungsereignis beziiglich des Wechselkurses bis zu diesem achten Geschéftstag fortdauern, so
ist dieser Tag der Bewertungstag. In einem solchen Fall zahlt die Emittentin am dritten Tag nach
diesem achten Geschiftstag an Stelle des Riickzahlungsbetrages bzw. des vorzeitigen
Riickzahlungsbetrages den Storungsriickzahlungsbetrag (wie nachfolgend definiert). Alle
Feststellungen der Berechnungsstelle geméfl dieser Regelung sind fiir die Anleger und die
Emittentin endgiiltig und bindend, falls kein offenkundiger Fehler vorliegt. Der
Storungsriickzahlungsbetrag wird nur denjenigen Anlegern mitgeteilt, die entsprechend dieser
Bestimmung von dem Stdrungsereignis betroffen sind.

"Storungsereignis” bedeutet in bezug auf die Wahrungsbezogenen Schuldverschreibungen
jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Preisquellenstorung

(b) Zahlungsstorung

(© Doppelwechselkurs

(d) Jedes andere Ereignis, welches nach Auffassung der Berechnungsstelle den Handel
mit den Schuldverschreibungen, die Moglichkeit der Emittentin ihre Verpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen oder damit zusammenhdngenden

Sicherungsgeschéften zu erfiillen, erheblich erschweren wiirde.
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[Im Fall von Aktienbezogenen |Anleihen| |Zertifikaten|] die folgenden Bestimmungen einfiigen:|

§4b
(Spezifische Definitionen)

"Delisting" bedeutet eine Ankiindigung der Borse, dal geméll den Regeln dieser Borse die Aktien aus
irgendeinem Grund (auBer einer Fusion oder einem Ubernahmeangebot) aufhéren (oder aufhdren
werden), an dieser Borse zugelassen, gehandelt oder offentlich notiert zu werden und diese nicht
unverziiglich an einer Borse oder einem Handelssystem im selben Land dieser Borse (oder, sollte sich
diese Borse innerhalb der Europdischen Union befinden, in einem Mitgliedsstaat der Europdischen
Union) wieder zugelassen, gehandelt oder 6ffentlich notiert werden.

"Abrechnungsbetrag bei Lieferungsstorung" bedeutet [Betrag einfiigen|
"Lieferungsstelle" bedeutet [Name und Anschrift der Lieferungsstelle einfiigen)

"Aktienbezogene(s) [Anleihe] [Zertifikat]" bedeutet eine Schuldverschreibung, die sich auf Aktien
oder aktiendhnliche Wertpapiere bezieht.

"Aktienbezogener Riickzahlungsbetrag" ist ein Betrag, [der keinesfalls kleiner als die
Kapitalgarantie ist und] der von der Berechnungsstelle am Aktienbezogenen-Bewertungstag zum
Aktienbezogenen-Bewertungszeitpunkt in Ubereinstimmung mit der folgenden Formel berechnet wird
[mapigebliche Formel einfiigen].

"Aktienbezogener-Bewertungstag" ist [Datum einfiigen|.

"Aktienbezogener-Bewertungszeitpunkt" bedeutet [Zeitpunkt und Finanzzentrum einfiigen] am
Aktienbezogenen- Bewertungstag.

"Insolvenz" bedeutet, dafl aufgrund freiwilliger oder unfreiwilliger Liquidation, Konkurs, Insolvenz,
Auflosung oder Abwicklung oder eines entsprechenden Verfahrens, das den Emittenten der Aktien
betrifft, (i) sdmtliche Aktien dieses Emittenten auf einen Treuhdnder, Liquidator oder eine
vergleichbare Person zu iibertragen sind, oder (ii) den Inhabern der Aktien dieses Emittenten die
Ubertragung von Gesetzes wegen verboten wird.

"Fusionstag" ist der Abschlufitag einer Fusion oder, sollte ein Abschlufitag unter dem auf die Fusion
anwendbaren ortlichen Recht nicht feststellbar sein, der durch die Berechnungsstelle bestimmte Tag.

"Fusion" ist im Hinblick auf die Aktien jede (i) Umklassifizierung oder Anderung dieser Aktien, die in
eine Ubertragung oder eine unwiderruflichen Ubertragungsverpflichtung aller dieser im Umlauf
befindlichen Aktien zur Folge hat, (ii) die Konsolidierung, der Zusammenschluf3, die Fusion oder der
verbindliche Aktientausch des Emittenten der Aktien mit einem anderen Unternehmen oder in ein
anderes Unternehmen (es sei denn der Emittent ist das fortbestehende Unternehmen und die Fusion hat
die Umklassifizierung oder den Austausch von keiner der im Umlauf befindlichen Aktien zur Folge)
oder (iii) ein anderes Ubernahmeangebot, ein Tauschangebot, die Bewerbung, der Vorschlag oder ein
anderes Ereignis einer Einheit oder Person, das darauf abzielt, 100% der im Umlauf befindlichen
Aktien des Emittenten der Aktien zu erhalten und das fiir diese Aktien die Ubertragung oder eine
unwiderrufliche Ubertragungsverpflichtung zur Folge hat (es sei denn, die Aktien gehdren dieser
Einheit oder Person oder werden von dieser kontrolliert), oder (iv) die Konsolidierung, der
Zusammenschluf3, die Fusion oder der verbindliche Aktientausch des Emittenten der Aktien mit einem
anderen Unternehmen oder in ein anderes Unternechmen, wobei der Emittent der Aktien das
fortbestehende Unternehmen bleibt und die Fusion weder die Umklassifizierung noch den Austausch
der im Umlauf befindlichen Aktien zur Folge hat, wobei aber als Folge dieses Ereignisses die
unmittelbar davor im Umlauf befindlichen Aktien unmittelbar danach insgesamt weniger als 50% der
im Umlauf befindlichen Aktien darstellen; dabei muB3 in jedem der genannten Félle der Fusionstag am
oder vor dem Aktienbezogenen-Bewertungstag liegen.

"Verstaatlichung" bedeutet, dal simtliche Aktien oder sdmtliche Vermogenswerte oder im
wesentlichen sdmtliche Vermdgenswerte eines Emittenten der Aktien verstaatlicht oder enteignet
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werden oder in sonstiger Weise auf eine staatliche Stelle, Behorde oder Korperschaft zu iibertragen
sind.

"Anzahl der Referenzwerte" bedeutet einen Betrag der von der Berechnungsstelle am
Aktienbezogenen- Bewertungstag zum Aktienbezogenen-Bewertungszeitpunkt in Ubereinstimmung
mit der folgenden Formel berechnet wird [mafgebliche Formel einfiigen].

"Lieferungstag" bedeutet im Fall der Tilgung einer Serie von [Schuldverschreibungen] [Zertifikaten]
durch Lieferung der Basiswerte denjenigen von der Berechnungsstelle genehmigten Geschéftstag, der
auf den vorzeitigen Riickzahlungstag oder den Félligkeitstag fdllt oder jeweils frithestmoglich nach
diesem folgt, soweit diese Bedingungen keine ergdnzende Regelung dazu enthalten.

"Lieferungsstorung" bezeichnet im Hinblick auf eine Aktie ein Ereignis, welches auflerhalb der
Kontrolle der Parteien liegt und welches dazu fiihrt, daB das maBgebliche Clearing-System die
Ubertragung der Aktien nicht abwickeln kann.

"Ubernahmeangebot" bezeichnet ein Ubernahmeangebot, ein Tauschangebot, die Bewerbung, dem
Vorschlag oder ein anderes Ereignis einer Einheit oder Person, das zur Folge hat, da diese Einheit
oder Person durch Umwandlung oder auf sonstige Weise mehr als 10% und weniger als 100% der im
Umlauf befindlichen stimmberechtigten Aktien des Emittenten der Aktien, wie jeweils durch die
Berechnungsstelle anhand von Einreichungen bei staatlichen oder selbstregulierten Stellen oder
sonstiger von der Berechnungsstelle fiir maf3geblich eingestuften Informationen bestimmt, kauft oder
auf andere Weise erhilt oder das Recht auf deren Ubertragung erhilt.

§4c
(Riickzahlung|. AuBBerordentliche Ereignisse])

[(1)  Riickzahlung.] Die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] werden am [Filligkeitsdatum
einfiigen] (der "Filligkeitstag") zuriickgezahlt, und zwar [zu ihrem Aktienbezogenen
Riickzahlungsbetrag [durch Lieferung der Anzahl der Referenzwerte] [entweder zu ihrem
Aktienbezogenen Riickzahlungsbetrag oder durch Lieferung der Anzahl der Referenzwerte]
[nach automatischer Ausiibung], wie von der Berechnungsstelle zum Aktienbezogenen-
Bewertungszeitpunkt gemil der folgenden Formel bestimmt [Formel -einfiigen]]. Der
Aktienbezogene Riickzahlungsbetrag [oder die Anzahl der Referenzwerte] beziiglich jeder
Schuldverschreibung wird von der Berechnungsstelle in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen [und den Festlegungen im Konditionenblatt]
berechnet und wird den Gldubigern von der Berechnungsstelle gemafl §12 unverziiglich nach
seiner Feststellung mitgeteilt.

[lIm Fall, dafp "Kiindigung und Zahlung' im Konditionenblatt bestimmt ist:]

(2)  Auferordentliches Ereignis. Im Fall eines auflerordentlichen Ereignisses kann die Emittentin
alle oder nur einige der ausstehenden [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] zu ihrem
vorzeitigen Riickzahlungsbetrag [oder einem anderen im Konditionenblatt festgelegten Betrag]
zusammen, falls zutreffend, mit bis (ausschlieBlich) zum Tag der Riickzahlung aufgelaufenen
Zinsen zuriickzahlen, wenn die Emittentin die Glaubiger spitestens [5] [Anzahl der Tage
angeben] Geschéftstage vorher gemdB §12 dariiber unterrichtet hat, und spétestens 7
Geschiftstage vor dieser Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine Mitteilung {ibersandt hat (es sei
denn, die Hauptzahlstelle handelt als Berechnungsstelle).]

§4d
(Lieferung von Basiswerten)

(1)  Lieferungsmethode. Die Lieferung von Basiswerten erfolgt an die Glaubiger oder deren Order
durch Gutschrift auf ein durch den Glaubiger am oder vor dem Lieferungstag zu benennendes
Wertpapier-Depotkonto beim Clearing-System. Kein Glaubiger hat Anspruch auf versprochene
oder gezahlte Dividenden oder sonstige Rechte, die sich aus den Basiswerten ergeben, soweit
der Termin, an dem die Basiswerte ex-Dividende oder ohne das sonstige Recht notiert werden,
vor dem Termin liegt, an dem die Basiswerte dem Wertpapier- Depotkonto des Glaubigers
gutgeschrieben werden.
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Ausgleichsbetrag. Soweit [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] an denselben Glaubiger
zuriickgezahlt werden, werden diese zum Zweck der Bestimmung der Anzahl der Basiswerte,
deren Lieferung aus den [Schuldverschreibungen] [Zertifikaten] verlangt werden kann,
zusammengezahlt (insbesondere gilt das auch mit Blick auf die in einem Korb enthaltene
jeweilige Gattung von Basiswerten). Die Glaubiger haben keinen Anspruch auf Zinsen oder
sonstige Zahlungen oder Ausgleichsleistungen, falls die Basiswerte vor dem vorzeitigen
Riickzahlungstermin oder dem Failligkeitstag geliefert werden. Soweit die Anzahl der
Basiswerte, die nach diesen Bedingungen berechnet worden sind, eine ganze Zahl ergeben,
werden sie an den Glédubiger geliefert. Der Anspruch auf die danach verbleibenden Bruchteile
an Basiswerten wird durch Barauszahlung dieser Bruchteile erfiillt, die zu diesem Zweck auf
zwei Dezimalstellen abgerundet werden, wie von der Berechnungsstelle auf der Grundlage des
SchluBkurses der Basiswerte an der maB3geblichen Borse berechnet, und ggf. in Euro konvertiert
auf Basis des Umrechnungskurses der Berechnungsstelle an diesem Tag (der
"Ausgleichsbetrag").

Liefer-Aufwendungen. Alle Aufwendungen, insbesondere Depotgebiihren, Abgaben,
Beurkundungsgebiihren, Registrierungsgebiihren, Transaktionskosten oder
Ausfithrungsgebiihren, Stempelsteuer, Stempelsteuer-Ersatzsteuer und/oder Steuern und
Abgaben, die wegen der Lieferung der Basiswerte beziiglich einer Schuldverschreibung erhoben
werden, gehen zu Lasten des betreffenden Glaubigers; es erfolgt keine Lieferung der Basiswerte
beziiglich einer Schuldverschreibung, bevor der betreffende Glaubiger nicht alle Liefer-
Aufwendungen zur Befriedigung der Emittentin geleistet hat.

Keine Verpflichtung. Weder die Emittentin noch die Hauptzahlstelle sind verpflichtet, den
betreffenden Glaubiger oder irgendeine andere Person vor oder nach einer Wandlung als
Aktiondr in irgendeinem Aktionérsregister des Emittenten der Aktien einzutragen oder dafiir
Sorge zu tragen, dal3 er eingetragen wird.

Lieferungsstorung. Liegt vor und noch andauernd an dem maBgeblichen Lieferungstag nach
Ansicht der Lieferungsstelle eine Lieferungsstdrung vor, welche die Lieferung von Basiswerten
undurchfithrbar macht, so wird der maBgebliche Lieferungstag in bezug auf die betreffende
Schuldverschreibung auf den nichstfolgenden Geschiftstag verschoben, an dem keine
Lieferungsstorung vorliegt; hiervon ist der betreffende Glaubiger entsprechend §12 zu
informieren. Unter diesen Umstidnden hat der betreffende Glaubiger keinerlei Anspruch auf
jegliche Zahlungen, seien es Zins- oder sonstige Zahlungen, in Zusammenhang mit der
Verzogerung der Lieferung der entsprechenden Basiswerte gemil diesem Abschnitt, wobei
jedwede diesbeziigliche Haftung der Emittentin ausgeschlossen ist. Die Emittentin gerdt durch
diese Verschiebung insbesondere nicht in Verzug. Solange die Lieferung der Basiswerte in
bezug auf eine Schuldverschreibung wegen einer Lieferungsstérung nicht durchfiihrbar ist, kann
die Emittentin nach ihrem alleinigen Ermessen ihre Verpflichtungen in bezug auf die
betreffende Schuldverschreibung, statt durch Lieferung der Basiswerte, durch Zahlung des
entsprechenden Abrechnungspreises bei Lieferungsstérung an den betreffenden Gléubiger
erfillen, und zwar spitestens am dritten Geschéftstag nach dem Tag, an dem sie die
betreffenden Glaubiger gemafl §12 iiber ihre entsprechende Entscheidung informiert hat. Die
Zahlung des betreffenden Abrechnungspreises bei Lieferungsstorung erfolgt auf die den
Glaubigern gegebenenfalls entsprechend §12 mitgeteilte Art und Weise.

§4e
(Anpassung durch die Berechnungsstelle. Korrekturen. Storungstage)

Anpassungsereignis. Im Fall eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle
feststellen, ob dieses Anpassungsereignis eine verwéssernde oder werterhdhende Wirkung auf
den theoretischen Wert der Aktien hat; stellt die Berechnungsstelle eine solche verwissernde
oder werterhéhende Wirkung fest, wird sie

(a)  gegebenenfalls die entsprechende Anpassung eines Aktienbezogenen
Riickzahlungsbetrages und/oder der Anzahl der Referenzwerte und/oder eines jeglichen
sonstigen Berechnungsgrofle vornehmen, die nach Ansicht der Berechnungsstelle
geeignet ist, dieser verwissernden oder werterhohenden Wirkung Rechnung zu tragen
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(wobei keine Anpassungen vorgenommen werden, die lediglich Verdnderungen der
Volatilitdt, erwarteten Dividendenausschiittungen, des Wertpapierleihsatzes oder der
Liquiditét in den Aktien Rechnung tragen sollen); und

(b) die Tage bzw. den Tag des Wirksamwerdens der entsprechenden Anpassung(en)
festlegen. In einem solchen Fall gelten die entsprechenden Anpassungen als per diesem
Tag/diesen Tagen vorgenommen. Die Berechnungsstelle kann (muf3 jedoch nicht) die
entsprechenden Anpassungen unter Verweisung auf diejenigen Anpassungen beziiglich
eines einschldgigen Anpassungsereignisses festlegen, die an einer Optionsborse
vorgenommen werden.

Nach Vornahme einer solchen Anpassung wird die Berechnungsstelle die Glaubiger hiervon
sobald als praktikabel gemél §12, unter Angabe der vorgenommenen Anpassung sowie einiger
weniger Details hinsichtlich des Anpassungsereignisses unterrichten.

Die Berechnungsstelle kann insbesondere zusétzlich zur oder an Stelle einer Verdnderung
irgendwelcher Bedingungen gemil den oben dargestellten Bestimmungen an die Gléubiger der
betreffenden ausstehenden [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] zusitzliche
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] ausgeben oder einen Geldbetrag ausschiitten. Eine solche
Ausgabe zusitzlicher [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] kann auf der Basis "Zahlung gegen
Lieferung" oder "Lieferung frei von Zahlung" erfolgen.

Korrekturen. Sollte ein an der Borse veroffentlichter Kurs oder Stand, der fiir irgendeine
Berechnung oder Feststellung in bezug auf die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] verwandt
worden ist, nachtraglich korrigiert werden und wird diese Korrektur durch die Borse vor dem
Filligkeitstag verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle den auf Grund dieser Korrektur
zahlbaren oder lieferbaren Betrag bestimmen und, falls erforderlich, die Bedingungen der
Transaktion zur Beriicksichtigung dieser Korrektur anpassen und die Glaubiger gemdf3 §12
entsprechend unterrichten.

Storungstage. Wenn die Berechnungsstelle nach alleinigem und freiem Ermessen feststellt, daf3
ein Aktienbezogener-Bewertungstag ein Storungstag ist, dann ist der Aktienbezogene-
Bewertungstag der ndchstfolgende Borsengeschiftstag, an dem die Berechnungsstelle feststellt,
daB kein Storungstag vorliegt, es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, da3 an jedem der
fiinf Borsengeschiftstage, die unmittelbar auf den urspriinglichen Tag folgen, ein Stérungstag
vorliegt. Im letzteren Falle und zur Bestimmung des Aktienbezogenen Riickzahlungsbetrages:

(a) gilt der entsprechende fiinfte Borsengeschiftstag als Aktienbezogener-Bewertungstag,
ungeachtet der Tatsache, da3 dieser Tag ein Storungstag ist; und

(b)  bestimmt die Berechnungsstelle ihre nach Treu und Glauben erfolgte Schétzung des
Werts der Aktien zum Aktienbezogenen-Bewertungszeitpunkt an diesem fiinften
Borsengeschiftstag.

[[Falls "Anpassung durch die Berechnungsstelle' im Konditionenblatt bestimmt ist:|

AufSerordentliches Ereignis. Im Fall eines auBlerordentlichen Ereignisses wird die
Berechnungsstelle diejenigen Anpassungen der Tilgungs-, Lieferungs-, Zahlungs- und sonstigen
Bedingungen der [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] vornehmen, die sie als angemessen
dafiir bestimmt, den wirtschaftlichen Auswirkungen eines solchen auflerordentlichen
Ereignisses auf die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] Rechnung zu tragen, wenn die
Berechnungsstelle die Glaubiger spétestens [5] [Anzahl der Tage angeben] Geschéftstage
vorher gemiBl §12 darliber unterrichtet hat, und spétestens 7 Geschéftstage vor dieser
Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine Mitteilung iibersandt hat [(es sei denn, die
Hauptzahlstelle handelt als Berechnungsstelle)]].
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[Im Fall von Warenbezogenen [Schuldverschreibungen) |Zertifikaten|] die folgenden Bestimmungen
einfiigen:|

§4b
(Spezifische Definitionen)

"Waren-Geschiiftstag" bezeichnet (a) in bezug auf [Schuldverschreibungen] [Zertifikate], fiir die der
Waren-Referenz-Preis durch eine Borse mitgeteilt oder verdffentlicht wird, einen Tag, der ein
Handelstag an der maf3geblichen Borse ist (oder ohne den Eintritt einer Warenbezogenen Marktstdrung
gewesen wire), ungeachtet dessen, ob die mafigebliche Borse vor ihrer reguldren SchlieBung bereits
geschlossen hat oder (b) ein Tag, in bezug auf [Schuldverschreibungen] [Zertifikate], fiir die der
Waren-Referenz-Preis nicht durch eine Borse mitgeteilt oder verdffentlicht wird, an dem die
entsprechende Referenzquelle einen Preis verdffentlicht hat (oder ohne den Eintritt einer
Warenbezogenen Marktstorung verdffentlich hétte).

"Warenbezogen[e][s] [Schuldverschreibung] [Zertifikat]" ist ein[e] [Schuldverschreibung]
[Zertifikat], bei [der] [dem] die Zahlungen, die im Hinblick auf dies[e][s] [Schuldverschreibung]
[Zertifikat] erfolgen, unter Bezugnahme auf eine Bezugsmenge der Relevanten Ware bezogen auf die
Lieferung am Lieferungstag berechnet werden, wie jeweils in dem maligeblichen Kondtitionenblatt
bestimmt.

"Warenbezogener Riickzahlungsbetrag" ist ein Betrag, [der keinesfalls kleiner als die
Kapitalgarantie ist und] der von Berechnungsstelle am Waren-Bewertungstag zum Waren-
Bewertungszeitpunkt nach folgender Formel ermittelt wird: [Formel einfiigen] und der in jedem Fall
grofer als oder gleich Null sein wird und, sollte dieser Betrag negativ sein, als Null gilt[, wenn dies im
Konditionenblatt bestimmt ist].

["Betrag der Warenbezogenen Referenzwerte" ist ein Betrag, der von Berechnungsstelle am Waren-
Bewertungstag zum Waren-Bewertungszeitpunkt nach folgender Formel ermittelt wird: [Formel

einfiigen).]

"Warenbezogener Referenzpreis" ist der [im maBgeblichen Konditionenblatt bestimmte]
warenbezogene Referenzpreis [, der als [Preis spezifizieren] bezeichnet wird].

"Waren-Bewertungstag" ist [Datum einfiigen).
"Waren-Bewertungszeitpunkt" ist [Zeit und Finanzzentrum einfiigen] am Waren-Bewertungstag.

"Lieferungstag" bezeichnet [angeben, ob der Warebezogene Referenzpreis sich auf einen bestimmten
Lieferungstag oder Monat bezieht (wie z.B. den Spot Market, den "Ersten Nahegelegenen Monat", den
"Zweiten Nahegelegenen Monat" usw. bzw. eine andere Bezugsmethode)).

"Wegfall des Warenbezogenen Referenzpreises" bezeichnet (i) die dauerhafte Einstellung des
Handels der Futurekontrakte an der relevanten Borse; und (ii) den Wegfall von, oder des Handels mit
der Relevanten Ware; oder (iii) den Wegfall oder die dauerhafte FEinstellung oder das
Nichtvorhandensein eines Warenbezogenen Referenzpreises, und zwar unabhdngig von der
Verfligbarkeit der entsprechenden Preisquelle oder dem Status des Handels mit den relevanten
Futurekontrakten oder den Relevanten Waren.

"Futurekontrakt" bezeichnet mit Bezug auf den Warenbezogenen Referenzpreis, den Kontrakt fiir die
zukiinftige Lieferung einer Kontraktgroe im Hinblick auf den relevanten Lieferungstag bezogen auf
eine Relevante Ware, an die der Warenbezogene Referenzpreis gekniipft ist.

"Wesentliche Anderung des Inhalts" bezeichnet eine seit dem Begebungstag eingetretene wesentliche
Anderung der Zusammensetzung, der Beschaffenheit, der Eigenschaft oder Verkehrsfihigkeit der
Relevanten Waren oder der darauf bezogenen Futurekontrakte.

"Wesentliche Anderung der Formel" bezeichnet eine seit dem Begebungstag eingetretene
wesentliche Anderung der Formel oder Methode fiir die Berechnung des entsprechenden
Warenbezogenen Referenzpreises.



-111 -

"Nahegelegener Monat" bezeichnet, wenn dem Begriff numerische Adjektive vorangestellt sind, im
Hinblick auf einen Lieferungstag und eine Preisfeststellungstag den Monat, an dem der Futurekontrakt,
der durch das numerische Adjektiv bestimmt wird, verfillt, zum Beispiel (A) bezeichnet "Erster
Nahegelegener Monat" den Monat, in dem der erste Futurekontrakt seit dem Preisfeststellungsdatum,
verfiallt und (B) "Zweiter Nahegelegener Monat" bezeichnet den Monat, in dem der zweite
Futurekontrakt seit dem Preisfeststellungsdatum, verfillt.

["Glaubigererklirung" bezeichnet eine Erklarung, die im wesentlichen der Erkldrung entspricht, die
als Muster im Zahlstellenvertrag enthalten ist (Kopien davon sind bei den bezeichneten Geschéftsstelle
der Hauptzahlstelle erhiltlich) und die unter anderem die Bescheinigung der U.S. commodities
restrictions enthélt, die in dem entsprechenden Konditionenblatt bestimmt sind, und auBerdem das
entsprechende Bar- und Wertpapierkonto des jeweiligen Glaubigers bestimmt.]

"Referenzquelle" ist eine Bildschirmseite, eine Verdffentlichung eines Informationsdienstes oder eine
andere Informationsquelle [wie im maBgeblichen Konditionenblatt bestimmt] wie die relevante Borse,
welche den Warenbezogenen Referenzpreis verdffentlicht.

"Storung der Referenzquelle" bedeutet, dafl (A) die Referenzquelle die Vereinbarte Preisspezifikation
oder die fiir die Festlegung der Vereinbarten Preisspezifikation erforderlichen Informationen) fiir den
entsprechenden Warenbezogenen Referenzpreis nicht bekannt macht oder nicht verdffentlicht oder daf3
(B) die Referenzquelle voriibergehend oder dauerhaft nicht erreichbar oder verfligbar ist.

"Preisfeststellungstag" ist [Datum angeben] [der in dem mafBgeblichen Konditionenblatt bezeichnete
Tag].

"Relevante Ware" ist [entsprechende Ware spezifizieren] [die in dem mafBigeblichen Konditionenblatt
bezeichnete Ware].

"Vereinbarte Preisspezifikation" bezeichnet [den hdchsten Preis] [den niedrigsten Preis]
[das arithmetische Mittel aus hochstem und niedrigstem Preis] [den SchluBkurs] [den Eréffnungskurs]
[den Angebotskurs] [den Nachfragekurs] [das arithmetische Mittel aus Angebots- und Nachfragekurs]
[den Einlosungsbetrag] [den offiziellen Einlosungsbetrag] [den offiziellen Kurs] [den Kurs zum
Morgen-Fixing] [den Kurs zum Abend-Fixing] [den Kurs zum Nachmittags-Fixing] [den Spot-Kurs].

"Handelsaussetzung" bedeutet eine wesentliche Aussetzung oder eine materielle Begrenzung des
Handels mit den Futurekontrakten oder Relevanten Waren oder des Handels mit anderen Future- bzw.
Optionskontrakten oder anderen Waren an jeder anderen Borse. In diesem Zusammenhang gilt, daf3:

(A) eine Aussetzung des Handels mit den Futurekontrakten oder Relevanten Waren an jedem
Waren-Geschiftstag nur dann als wesentlich zu erachten ist, wenn

6] der Handel mit den Futurekontrakten oder Relevanten Waren fiir den gesamten
Preisfeststellungstag ausgesetzt wird; oder

(i)  der Handel mit den Futurekontrakten oder Relevanten Waren nach Eroffnung des
Handels am Preisfeststellungstag ausgesetzt wird, der Handel nicht vor der offiziellen
SchlieBung des Handels mit den Futurekontrakten oder Relevanten Waren an einem
solchen Preisfeststellungstag wieder aufgenommen wird und diese Aussetzung weniger
als eine Stunde vor ihrem Beginn angekiindigt wurde; und

(B) eine Begrenzung des Handels mit den Futurekontrakten oder Relevanten Waren an jedem
Waren-Geschéftstag nur dann als wesentlich zu erachten ist, wenn die relevante Borse
Preispannen einrichtet, innerhalb derer der Preis fiir die Futurekontrakte oder die Waren sich
bewegen darf und der SchluB3kurs oder der Einlosungskurs fiir die Futurekontrakte oder Waren
an einem solchen Tag oberhalb oder unterhalb dieser Preisspanne liegt.
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§4c

(Riickzahlung. Vorzeitige Kiindigung bei Vorliegen einer Rechtsiinderung, einer Hedging-

Storung und/oder Gestiegenen Hedging-Kosten. Lieferung der Relevanten Ware|.
AufBlerordentliches Ereignis])

Riickzahlung. Die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] werden am [Fiélligkeitsdatum
einfiigen] (der "Filligkeitstag") zuriickgezahlt, und zwar [zu ihrem Warenbezogenen
Riickzahlungsbetrag] [zum Betrag der Warenbezogenen Referenzwerte] [entweder zu ihrem
Warenbezogenen Riickzahlungsbetrag oder zum Betrag der Warenbezogenen Referenzwerte]
[nach automatischer Ausiibung], wie von der Berechnungsstelle zum Waren-
Bewertungszeitpunkt gemifl der folgenden Formel bestimmt [Formel einfiigen]]. Der
Warenbezogene Riickzahlungsbetrag [oder der Betrag der Warenbezogenen Referenzwerte]
beziiglich jeder Schuldverschreibung wird von der Berechnungsstelle in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen [und den Festlegungen im Konditionenblatt]
berechnet und wird den Glaubigern von der Berechnungsstelle geméf §12 unverziiglich nach
seiner Feststellung mitgeteilt.

[Im Falle, daf die U.S. Commodities Restrictions Type 1 oder Type 2 im Konditionenblatt angegeben
sind, miissen die folgenden Bestimmungen eingefiigt werden:|

[(2)

U.S. Certification requirements. (i) Im Falle, daB die Type 1 U.S. Commodities Restrictions
Anwendung finden, miissen die Glaubiger bei Riickzahlung der [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] in einer Glaubigererklarung, die im wesentlichen dem folgenden Muster entspricht
(oder einem anderen Muster, welches zwischen der Emittentin oder einer ihrer
Tochtergesellschaften und den Glaubigern vereinbart wurde und welches auf dieselbe
Rechtsfolge gerichtet ist) folgendes bescheinigen:

"(a) Weder der Inhaber der [Schuldverschreibungen] [Zertifikate], der in dieser
Riickzahlungsbenachrichtigung genannt ist, noch jede andere Person, fiir die die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] bei Riickzahlung gehalten werden, ist eine
U.S. Person oder eine Person in den Vereinigten Staaten (wie in Regulation S des US
Securities Act of 1993 (in der jeweils aktuellen Fassung) definiert) bzw. (b) die
Person, welche die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] zuriickzahlt und jede
Person, fiir die die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] zuriickgezahlt werden oder
die der wirtschaftliche Eigentiimer der [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] ist, ist
ein Qualifizierter Vertragspartner (Eligible Contract Participant) (wie in dem
Commodity Exchange Act definiert).

Uns ist bekannt, daBl diese Benachrichtigung im Zusammenhang mit bestimmten
Wertpapieren, Waren und anderen gesetzlichen Regelungen in den Vereinigten
Staaten erforderlich ist. Sofern verwaltungsrechtliche- oder gerichtliche Verfahren
eingeleitet wurden oder unmittelbar bevorstehen, in deren Zusammenhang diese
Benachrichtigung relevant sein konnte, ermichtigen wir Sie unwiderruflich dazu,
diese Benachrichtigung vorzulegen oder eine Kopie hiervon Dritten zur Verfiigung
zu stellen, die ein berechtigtes Interesse an den Verfahren haben."

oder, (ii) im Falle, da3 die Type 2 U.S. Commodities Restrictions Anwendung finden, miissen
die Glaubiger bei Riickzahlung der [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in einer
Glaubigererkldrung, die im wesentlichen dem folgenden Muster entspricht (oder einem anderen
Muster, welches zwischen der Emittentin oder einer ihrer Tochtergesellschaften und den
Glaubigern vereinbart wurde und welches auf dieselbe Rechtsfolge gerichtet ist) folgendes
bescheinigen:

"Weder der Inhaber der [Schuldverschreibungen] [Zertifikate], der in dieser
Riickzahlungsbenachrichtigung genannt ist, noch jede andere Person, fiir die die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] bei Riickzahlung gehalten werden, ist eine U.S.
Person oder eine Person in den Vereinigten Staaten (wie in Regulation S des US
Securities Act of 1993 (in der jeweils aktuellen Fassung) definiert).
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Uns ist bekannt, dal diese Benachrichtigung im Zusammenhang mit bestimmten
Wertpapieren, Waren und anderen gesetzlichen Regelungen in den Vereinigten
Staaten erforderlich ist. Sofern verwaltungsrechtliche- oder gerichtliche Verfahren
eingeleitet wurden oder unmittelbar bevorstehen, in deren Zusammenhang diese
Benachrichtigung relevant sein konnte, erméchtigen wir Sie unwiderruflich dazu,
diese Benachrichtigung vorzulegen oder eine Kopie hiervon Dritten zur Verfiigung zu
stellen, die ein berechtigtes Interesse an den Verfahren haben."]

([3) Lieferung der Relevanten Ware. Die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] gewidhren den

Glaubigern kein Recht auf den Erwerb der Relevanten Waren oder anderer Waren und die
Emittentin ist nicht verpflichtet, die Relevanten Waren oder andere Waren zu kaufen, zu halten
oder zu liefern.

[[Im Fall, daf} "Kiindigung und Zahlung' im Konditionenblatt bestimmt ist:|

([4]) Auferordentliches Ereignis. Im Fall eines auBerordentlichen Ereignisses kann die Emittentin

()

2

alle oder nur einige der ausstehenden [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] zu ihrem
vorzeitigen Riickzahlungsbetrag [oder einem anderen im Konditionenblatt festgelegten Betrag]
zusammen, falls zutreffend, mit bis (ausschlieBlich) zum Tag der Riickzahlung aufgelaufenen
Zinsen zuriickzahlen, wenn die Emittentin die Gldubiger spétestens [5] [Anzahl der Tage
angeben] Geschéftstage vorher gemdB §12 dariiber unterrichtet hat, und spétestens 7
Geschiftstage vor dieser Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine Mitteilung {ibersandt hat (es sei
denn, die Hauptzahlstelle handelt als Berechnungsstelle).]

§4d
(Korrekturen. Storungstage)

Korrekturen. Sollte ein an der Borse verdffentlichter Kurs oder Stand, der fiir irgendeine
Berechnung oder Feststellung in bezug auf die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] verwandt
worden ist, nachtrdglich korrigiert werden und wird diese Korrektur durch die Borse vor dem
Félligkeitstag verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle den auf Grund dieser Korrektur
zahlbaren oder lieferbaren Betrag bestimmen und, falls erforderlich, die Bedingungen der
Transaktion zur Beriicksichtigung dieser Korrektur anpassen und die Glaubiger geméll §12
entsprechend unterrichten.

Storungstage. Wenn nach Ansicht der Berechnungsstelle eine Warenbezogene Marktstdrung
(wie nachfolgend definiert) eingetreten ist und an einem Preisfeststellungstag weiterhin
andauert, legt die Berechnungsstelle den MaBigeblichen Preis fir den Preisfeststellungstag in
Ubereinstimmung mit der zuerst anwendbaren Ersatzregelung (wie nachfolgend definiert), die
einen Maligeblichen Preis zur Verfligung stellt, fest. Alle nach diesen Bestimmungen von der
Berechnungsstelle getroffenen Festlegungen sind abschlieend und verbindlich gegeniiber den
Glaubigern und der Emittentin, auBer bei Vorliegen eines offensichtlichen Fehlers.
"Warenbezogene Marktstorung" bezeichnet das Vorliegen eines der folgende Ereignisse:

(i) Storung der Referenzquelle;

(ii))  Handelsaussetzung;

(i)  Wegfall des Warenbezogenen Referenzpreises;

(iv)  Wesentliche Anderung der Formel;

(v)  Wesentliche Anderung des Inhalts; und

(vi) jede weitere Warenbezogene Marktstorung, die im maligeblichen Konditionenblatt
festgelegt wird.

Sofern die Berechnungsstelle festlegt, dal3 eine Warebezogene Marktstdrung eingetreten ist oder
am Preisfeststellungstag im Hinblick auf eine Relevante Ware innerhalb des Warenkorbs (die
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"Betroffene Ware") vorliegt, wird der Relevante Preis fiir jede Relevante Ware innerhalb des
Warenkorbs, die vom Vorliegen der Warenbezogenen Marktstorung nicht betroffen ist, am
vorgesehenen Preisfeststellungstag festgelegt und fiir die Betroffenen Waren wird der Relevante
Preis im Einklang mit der zuerst anwendbaren Ersatzregelung festgelegt, die einen Relevanten
Preis fiir die Betroffene Ware zur Verfligung stellt.

"Ersatzregelung" bezeichnet eine Quelle oder Methode, die die Grundlage fiir eine alternative
Feststellung des Relevanten Preises im Hinblick auf einen bestimmten Warenbezogenen
Referenzpreis darstellt, sofern eine Warenbezogene Marktstdrung eingetreten ist oder an einem
Preisfeststellungstag besteht. Es gelten die folgenden Ersatzregelungen als in dieser Reihefolge
festgelegt:

1) Referenzersatzpreis

(ii)  Verspitete Veroffentlichung oder Ankiindigung und Verschiebung (jeder der genannten
Umstinde muB3 zusammen mit dem jeweils anderen vorliegen und mufl fiir fiinf
aufeinanderfolge Waren-Geschéftstage bestanden haben (beginnend mit dem Tag
(einschlieBlich), der normalerweise der Preisfeststellungstag gewesen wére); dies steht
jedoch unter der Voraussetzung, daB3 der Preis, der durch die Verschiebung festgelegt
wird, nur der Relevante Warenbezogene Referenzpreis ist, wenn durch die Verspitete
Veroffentlichung oder Ankiindigung kein Relevanter Preis innerhalb dieser zwei
aufeinanderfolgen Waren-Geschéftstage gestellt werden kann); und

(i)  Ermittlung durch die Berechnungsstelle in ihrem Ermessen.

"Referenzersatzpreis" bedeutet, dal die Bewertungsstelle den Warenbezogenen Preis auf
Grundlage des ersten Warenbezogenen Ausweichs-Referenzpreises am Preisfeststellungsdatum
ermittelt [der [ersten Warenbezogenen Ausweiches-Referenzpreis einfiigen] entspricht] [, sofern
dies im Konditionenblatt vorgesehen ist] und keine Warenbezogene Marktstorung vorliegt.

"Verspitete Veroffentlichung oder Ankiindigung" bedeutet, dal der Relevante Preis an
einem Preisfeststellungstag auf der Grundlage der Vereinbarten Preisspezifikation im Hinblick
auf den Tag festgelegt wird, der urspriinglich als der Preisfeststellungstag festgelegt wurde, der
von der relevanten Referenzquelle nachtriglich veroffentlicht und bekannt gegeben wird und
zwar am ersten Waren-Geschiftstag, der auf den Tag folgt, an dem die Warenbezogene
Marktstorung nicht mehr vorliegt, es sei denn die Warenbezogene Markstdrung besteht
weiterhin (beginnend mit dem Tag (einschlieBlich), der normalerweise der Preisfeststellungstag
gewesen wire) oder der Relevante Preis steht weiterhin fiir fiinf aufeinanderfolgende Waren-
Geschiftstage nicht zur Verfiigung. In diesem Fall findet die nédchste Ersatzregelung
Anwendung. Wenn ein Relevanter Preis aufgrund einer Verspédtung nach diesen Vorschriften
nicht fiir die Feststellung von an einem Zahltag oder Abwicklungstag zahlbaren Betrdgen zur
Verfiigung steht, wird dieser Zahltag oder Abwicklungstag in derselben Weise verspitet sein
wie die Festlegung des Relevanten Preises und wenn ein entsprechender Betrag im Hinblick auf
die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] an demselben Tag wie der verspétete Betrag zahlbar
gewesen wire, wird der Zahltag oder der Abwicklungstag fiir den entsprechenden Betrag in
derselben Weise verspitet sein.

"Verschiebung" bedeutet, da} als Preisfeststellungstag der erste Waren-Geschéftstag gilt, an
dem die Warenbezogene Marktstorung nicht mehr besteht, es sei denn, die Warenbezogene
Marktstorung dauert zwei aufeinanderfolgende Waren-Geschiftstage an (beginnend mit dem
Tag (einschlieBlich), der normalerweise der Preisfeststellungstag gewesen wire) der
Preisfeststellungstag. In diesem Fall findet die néchste Ersatzregelung Anwendung. Wenn ein
Relevanter Preis aufgrund einer Verschiebung nach diesen Vorschriften nicht fiir die
Feststellung von an einem Zahltag oder Abwicklungstag zahlbaren Betrdgen zur Verfiigung
steht, wird dieser Zahltag oder Abwicklungstag in derselben Weise verschoben wie die
Festlegung des Relevanten Preises und wenn ein entsprechender Betrag im Hinblick auf die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] an demselben Tag wie der verschobene Betrag zahlbar
gewesen wire, wird der Zahltag oder der Abwicklungstag fiir den entsprechenden Betrag in
derselben Weise verschoben.
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[Bei Vorliegen eines Warenkorbs einfiigen)

[(3)

“)

Gemeinsame Preisfeststellung.
[Falls das Konditionenblatt Gemeinsame Preisfeststellung vorsieht einfiigen:|

["Gemeinsame Preisfeststellung' bedeutet daB3, - an einem Preisfeststellungstag - dann keine
Preisfeststellung stattfindet, solange bis alle einschligigen Warenbezogenen Referenzpreise
wieder veroffentlicht oder bekannt gegeben werden, wie es fiir einen Handelstag bei Emission
der Schuldverschreibung vorgesehen war.]

[Falls das Konditionenblatt keine Gemeinsame Preisfeststellung vorsieht einfiigen:|

[Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dal am Preisfeststellungstag eine Warenbezogene
Marktstorung beziiglich einer Relevanten Ware vorliegt (die "Betroffene Ware"), dann ist der
Relevante Warenpreis der nicht betroffenen Waren im Korb von der Warenbezogenen
Marktstérung nicht beeintrichtigt und wird am jeweiligen Preisfeststellungstag ermittelt. Der
Relevante Warenpreis der betroffenen Ware wird nach der ersten anwendbaren Ersatzregelung
ermittelt, nach welcher sich ein Relevanter Referenzpreis ermitteln 143t.]

Alle Feststellungen der Berechnungsstelle geméll des vorangegangenen Absatzes sind fiir die
Inhaber der Schuldverschreibung und die Enittentin endgiiltig und bindend, sofern kein
offenkundiger Fehler vorliegt.]

[[Falls "Anpassung durch die Berechnungsstelle'" im Konditionenblatt bestimmt ist:|

AufSerordentliches Ereignis. Im Fall eines auBlerordentlichen Ereignisses wird die
Berechnungsstelle diejenigen Anpassungen der Tilgungs-, Lieferungs-, Zahlungs- und sonstigen
Bedingungen der [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] vornehmen, die sie als angemessen
dafiir bestimmt, den wirtschaftlichen Auswirkungen eines solchen auflerordentlichen
Ereignisses auf die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] Rechnung zu tragen, wenn die
Berechnungsstelle die Glaubiger spitestens [5] [Anzahl der Tage angeben] Geschéiftstage
vorher gemil §12 darliber unterrichtet hat, und spétestens 7 Geschéftstage vor dieser
Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine Mitteilung {iibersandt hat [(es sei denn, die
Hauptzahlstelle handelt als Berechnungsstelle)]].

[Im Fall von Umtausch-Schuldverschreibungen die folgenden Bestimmungen einfiigen:|

§4b
(Spezifische Definitionen)

"Wandlungsverhiltnis" bedeutet [Betrag einfiigen] vorbehaltlich einer Anpassung gemél §4e.

"Wandlungskurs" bedeutet [Kurs einfiigen] vorbehaltlich einer Anpassung gemil §4e.

"Wandlungsrecht" bedeutet das Recht eines Glaubigers, die Schuldverschreibungen entweder durch
Lieferung der Basiswerte oder durch Zahlung des Aktienbezogenen Riickzahlungsbetrags
zurilickgezahlt zu bekommen.

"Abrechnungsbetrag bei Lieferungsstorung" bedeutet [Betrag einfiigen|

"Lieferungsstelle" bedeutet [Name und Anschrift der Lieferungsstelle einfiigen]

"Aktienbezogener-Bewertungstag" ist [Datum einfiigen|.

"Aktienbezogener-Bewertungszeitpunkt" bedeutet [Zeitpunkt und Finanzzentrum einfiigen] am
Aktienbezogenen- Bewertungstag.
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"Umtausch-Schuldverschreibungen" bezeichnet diejenigen Aktienbezogenen
Schuldverschreibungen, in denen [gemdl dem maBgeblichen Konditionenblatt] ein Wandlungsrecht
besteht.

"Anfinglicher Wandlungskurs" bedeutet [Kurs eintragen].

"Tilgungswahlrecht" bezeichnet das Recht der Emittentin, [wie im Konditionenblatt bestimmt,] die
Schuldverschreibungen entweder durch Lieferung der Basiswerte oder durch Zahlung des
Aktienbezogenen Riickzahlungsbetrags zu tilgen.

"Reverse-Umtausch-Schuldverschreibungen" bezeichnet diejenigen Aktienbezogenen
Schuldverschreibungen, in denen [gemall dem maBigeblichen Konditionenblatt] ein Tilgungswahlrecht
gilt.

"Lieferungstag" bedeutet im Fall der Tilgung einer Serie von Schuldverschreibungen durch Lieferung
der Basiswerte denjenigen von der Berechnungsstelle genehmigten Geschiftstag, der auf den
vorzeitigen Riickzahlungstag oder den Filligkeitstag féllt oder jeweils frithestmoglich nach diesem
folgt, soweit diese Bedingungen keine ergdnzende Regelung dazu enthalten.

"Lieferungsstorung" bezeichnet im Hinblick auf eine Aktie ein Ereignis, welches auflerhalb der
Kontrolle der Parteien liegt und welches dazu fiihrt, dal das maBgebliche Clearing-System die
Ubertragung der Aktien nicht abwickeln kann.

§4c
(Wandlungsrecht|. Kiindigung und Zahlung.])

[[Im Fall eines Tilgungswahlrechts:]

(1)  Tilgungswahlrecht. Die Emittentin hat das Recht, alle, und nicht nur einige
Schuldverschreibungen entweder (i) durch Lieferung der Basiswerte oder (ii) durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags zu tilgen, in beiden Féllen zusammen mit aufgelaufenen Zinsen. Im Fall
von (i) erfolgt die Lieferung am Lieferungstag gemaBl den Bestimmungen des folgenden §4d. Im
Fall von (ii) erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrags am [Filligkeitstag einfiigen)] (der
"Filligkeitstag"). Die Emittentin kann in ihrem alleinigen Ermessen am Aktienbezogenen-
Bewertungstag zum Aktienbezogenen-Bewertungszeitpunkt bestimmen, ob (i) oder (ii) die
anwendbare Riickzahlungsmodalitdt fiir die Schuldverschreibungen sein wird. Unverziiglich
nach Ausiibung ihres Wahlrechts wird die Emittentin die anwendbare Riickzahlungsmodalitét
der Berechnungsstelle und den Glaubigern geméf §12 mitteilen.

[[Im Fall eines Wandlungsrechts:|

([*]) Wandlungsrecht. Jeder Glaubiger hat das Recht, (i) die Wandlung aller [und nicht nur einzelner]
[oder nur einzelner] Schuldverschreibungen in Basiswerte oder (ii) Zahlung des
Riickzahlungsbetrags, in beiden Féllen zusammen mit aufgelaufenen Zinsen, zu verlangen. Das
Wandlungsrecht kann [Termine und Modalititen der Ausiibung des Rechts einfiigen] [zu den
im Konditionenblatt festgelegten Terminen und Modalititen ausgetibt werden].]

[[Im Fall, daff "Kiindigung und Zahlung' im Konditionenblatt bestimmt ist:|

([e]) Kiindigung und Zahlung. Im Fall eines aullerordentlichen Ereignisses kann die Emittentin alle
oder nur einige der ausstehenden Schuldverschreibungen zu ihrem vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag [oder einem anderen im Konditionenblatt festgelegten Betrag] zusammen,
falls zutreffend, mit bis (ausschlieflich) zum Tag der Riickzahlung aufgelaufenen Zinsen
zuriickzahlen, wenn die Emittentin die Glaubiger spdtestens 5 Geschéftstage vorher gemaf3 §12
dariiber unterrichtet hat, und spidtestens 7 Geschéftstage vor dieser Unterrichtung der
Hauptzahlstelle eine Mitteilung {ibersandt hat (es sei denn, die Hauptzahlstelle handelt als
Berechnungsstelle).]
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§4d
(Lieferung von Basiswerten)

Lieferung von Basiswerten. Fir jede Schuldverschreibung mit einem Nennbetrag von
[Nennbetrag einfiigen] wird die Emittentin am Lieferungstag [Anzahl einfiigen] Basiswerte
liefern oder durch die Lieferungsstelle liefern lassen, vorbehaltlich einer Anpassung gemif §4e.

Lieferungsmethode. Die Lieferung von Basiswerten gemif3 Absatz (1) erfolgt an die Glaubiger
oder deren Order durch Gutschrift auf ein durch den Glaubiger am oder vor dem Lieferungstag
zu benennendes Wertpapier-Depotkonto beim Clearing-System. Kein Glaubiger hat Anspruch
auf versprochene oder gezahlte Dividenden oder sonstige Rechte, die sich aus den Basiswerten
ergeben, soweit der Termin, an dem die Basiswerte ex- Dividende oder ohne das sonstige Recht
notiert werden, vor dem Termin liegt, an dem die Basiswerte dem Wertpapier-Depotkonto des
Glaubigers gutgeschrieben werden.

Ausgleichsbetrag. Soweit Schuldverschreibungen gemi3 dieser Bestimmung an denselben
Glaubiger zuriickgezahlt werden, werden diese zum Zweck der Bestimmung der Anzahl der
Basiswerte, deren Lieferung aus den Schuldverschreibungen verlangt werden kann,
zusammengezahlt (insbesondere gilt das auch mit Blick auf die in einem Korb enthaltene
jeweilige Gattung von Basiswerten). Die Gldubiger haben keinen Anspruch auf Zinsen oder
sonstige Zahlungen oder Ausgleichsleistungen, falls die Basiswerte vor dem vorzeitigen
Riickzahlungstermin oder dem Filligkeitstag geliefert werden. Soweit die Anzahl der
Basiswerte, die nach diesen Bedingungen berechnet worden sind, eine ganze Zahl ergeben,
werden sie an den Glaubiger geliefert. Der Anspruch auf die danach verbleibenden Bruchteile
an Basiswerten wird durch Barauszahlung dieser Bruchteile erfiillt, die zu diesem Zweck auf
zwei Dezimalstellen abgerundet werden, wie von der Berechnungsstelle auf der Grundlage des
SchluBlkurses der Basiswerte an der maf3igeblichen Borse berechnet, und ggf. in Euro konvertiert
auf Basis des Umrechnungskurses der Berechnungsstelle an diesem Tag (der
"Ausgleichsbetrag").

Liefer-Aufwendungen. Alle Aufwendungen, insbesondere Depotgebiihren, Abgaben,
Beurkundungsgebiihren, Registrierungsgebiihren, Transaktionskosten oder
Ausfiihrungsgebiihren, Stempelsteuer, Stempelsteuer-Ersatzsteuer und/oder Steuern und
Abgaben, die wegen der Lieferung der Basiswerte beziiglich einer Schuldverschreibung erhoben
werden, gehen zu Lasten des betreffenden Glaubigers; es erfolgt keine Lieferung der Basiswerte
beziiglich einer Schuldverschreibung, bevor der betreffende Glaubiger nicht alle Liefer-
Aufwendungen zur Befriedigung der Emittentin geleistet hat.

Keine Verpflichtung. Weder die Emittentin noch die Hauptzahlstelle sind verpflichtet, den
betreffenden Glaubiger oder irgendeine andere Person vor oder nach einer Wandlung als
Aktiondr in irgendeinem Aktionérsregister des Emittenten der Aktien einzutragen oder dafiir
Sorge zu tragen, dal3 er eingetragen wird.

Lieferungsstérung. Liegt vor und, noch andauernd, an dem mafigeblichen Lieferungstag nach
Ansicht der Lieferungsstelle eine Lieferungsstdrung vor, welche die Lieferung von Basiswerten
undurchfithrbar macht, so wird der maligebliche Lieferungstag in bezug auf die betreffende
Schuldverschreibung auf den nédchstfolgenden Geschéftstag verschoben, an dem keine
Lieferungsstorung vorliegt; hiervon ist der betreffende Glaubiger entsprechend §12 zu
informieren. Unter diesen Umstinden hat der betreffende Glaubiger keinerlei Anspruch auf
jegliche Zahlungen, seien es Zins- oder sonstige Zahlungen, in Zusammenhang mit der
Verzogerung der Lieferung der entsprechenden Basiswerte gemél diesem Abschnitt, wobei
jedwede diesbeziigliche Haftung der Emittentin ausgeschlossen ist. Die Emittentin gerdt durch
diese Verschiebung insbesondere nicht in Verzug. Solange die Lieferung der Basiswerte in
bezug auf eine Schuldverschreibung wegen einer Lieferungsstérung nicht durchfiihrbar ist, kann
die Emittentin nach ihrem alleinigen Ermessen ihre Verpflichtungen in bezug auf die
betreffende Schuldverschreibung, statt durch Lieferung der Basiswerte, durch Zahlung des
entsprechenden Abrechnungspreises bei Lieferungsstérung an den betreffenden Glaubiger
erfillen, und zwar spdtestens am dritten Geschéftstag nach dem Tag, an dem sie die
betreffenden Glaubiger gemafl §12 iiber ihre entsprechende Entscheidung informiert hat. Die
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Zahlung des betreffenden Abrechnungspreises bei Lieferungsstorung erfolgt auf die den
Anleihegldubigem gegebenenfalls entsprechend §12 mitgeteilte Art und Weise.

§4e
(Anpassung durch die Berechnungsstelle)

Anpassungsereignis. Im Fall eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle
feststellen, ob dieses Anpassungsereignis eine verwéssernde oder werterhdhende Wirkung auf
den theoretischen Wert der Aktien hat; stellt die Berechnungsstelle eine solche verwissernde
oder werterhéhende Wirkung fest, wird sie

(a)  gegebenenfalls die entsprechende Anpassung eines Wandlungskurses oder eines
Wandlungsverhéltnisses oder einer jeglichen sonstigen Berechnungsgrofie vornehmen,
die nach Ansicht der Berechnungsstelle geeignet ist, dieser verwéssernden oder
werterhohenden Wirkung Rechnung zu tragen (wobei keine Anpassungen vorgenommen
werden, die lediglich Verdnderungen der Volatilitt, erwarteten
Dividendenausschiittungen, des Wertpapierleihsatzes oder der Liquiditit in den
betreffenden Aktien Rechnung tragen sollen); und

(b) die Tage bzw. den Tag des Wirksamwerdens der entsprechenden Anpassung(en)
festlegen. In einem solchen Fall gelten die entsprechenden Anpassungen als per diesem
Tag/diesen Tagen vorgenommen. Die Berechnungsstelle kann (muf3 jedoch nicht) die
entsprechenden Anpassungen unter Verweisung auf diejenigen Anpassungen beziiglich
eines einschldgigen Anpassungsereignisses festlegen, die an einer Optionsborse
vorgenommen werden.

Nach Vornahme einer solchen Anpassung wird die Berechnungsstelle die Glaubiger hiervon
sobald als praktikabel gemél §12, unter Angabe der vorgenommenen Anpassung sowie einiger
weniger Details hinsichtlich des Anpassungsereignisses unterrichten. Die Berechnungsstelle
kann insbesondere zusétzlich zur oder an Stelle einer Verdnderung irgendwelcher Bedingungen
gemil den oben dargestellten Bestimmungen an die Glaubiger der betreffenden ausstehenden
Schuldverschreibungen zusitzliche Schuldverschreibungen ausgeben oder einen Geldbetrag
ausschiitten. Eine solche Ausgabe zusitzlicher Schuldverschreibungen kann auf der Basis
"Zahlung gegen Lieferung" oder "Lieferung frei von Zahlung" erfolgen.

[[Falls "Anpassung durch die Berechnungsstelle" im Konditionenblatt bestimmt ist:|

Auferordentliches Ereignis. Im Fall eines auBlerordentlichen FEreignisses wird die
Berechnungsstelle diejenigen Anpassungen der Tilgungs-, Lieferungs-, Zahlungs- und sonstigen
Bedingungen der Schuldverschreibungen vornehmen, die sie als angemessen dafiir bestimmt,
den wirtschaftlichen Auswirkungen eines solchen auBerordentlichen Ereignisses auf die
Schuldverschreibungen Rechnung zu tragen, wenn die Berechnungsstelle die Gléubiger
spétestens [5] [Anzahl der Tage angeben] Geschéftstage vorher gemél §12 dariiber unterrichtet
hat, und spitestens 7 Geschiftstage vor dieser Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine Mitteilung
iibersandt hat (es sei denn, die Hauptzahlstelle handelt als Berechnungsstelle).]
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GERMAN VERSION OF THE SUPPLEMENT TO THE GENERAL TERMS AND
CONDITIONS OF THE NOTES FOR CREDIT LINKED NOTES
DEUTSCHE FASSUNG DER ERGANZUNG DER ALLGEMEINEN
EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR KREDITBEZOGENE ANLEIHEN

Die allgemeinen Emissionsbedingungen werden durch FEinfiigung der unten abgedruckten
Bestimmungen vervollstindigt oder ergdnzt. Die Definitionen, die in diesen ergdinzenden
Bestimmungen enthalten sind, werden durch zusdtzliche Definitionen im Konditionenblatt
vervollstindigt bzw. ergdnzt.

Kreditbezogene Schuldverschreibungen werden nicht als Wertpapiere begeben, die als "Durch
Forderung unterlegte Wertpapiere" ("Asset backed securities/ABS") im Sinne des Artikels 2(5) der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 qualifiziert werden konnten.

§4a
(Definitionen)

"Insolvenz" (Bankruptcy) liegt vor, wenn (i) ein Referenzschuldner aufgelost wird (es sei denn, dies
beruht auf einer Konsolidierung (consolidation), Vermogensiibertragung (amalgamation) oder
Verschmelzung (merger)); (ii) ein Referenzschuldner {iberschuldet (insolvent) oder zahlungsunfihig
wird (unable to pay its debts), oder es unterldft, seine Verbindlichkeiten zu bezahlen, oder in einem
gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren schriftlich seine Unfahigkeit eingesteht,
generell seine Verbindlichkeiten bei Filligkeit zu bezahlen; (iii) ein Referenzschuldner einen
Liquidationsvergleich (general  assignment), Glaubigervergleich (arrangement) oder
Insolvenzvergleich (composition) mit oder zugunsten seiner Glaubiger vereinbart; (iv) durch oder
gegen einen Referenzschuldner ein Verfahren zur Insolvenz- oder Konkurserdffnung oder ein sonstiger
Rechtsbehelf (relief) nach irgendeiner Insolvenz- oder Konkursordnung oder nach einem sonstigen
vergleichbaren Gesetz, das Glaubigerrechte betrifft, eingeleitet wurde oder eingeleitet wird, oder
beziiglich eines Referenzschuldners ein Antrag auf Auflosung (winding up) oder Liquidation
(liquidation) gestellt wird, und im Falle eines solchen Verfahrens oder eines solchen Antrags (A)
entweder ein Urteil, in dem eine Insolvenz- oder Konkursfeststellung getroffen wird, oder eine
Rechtsschutzanordnung oder eine Anordnung zur Auflésung oder Liquidation ergeht, oder (B) das
Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von dreifig Kalendertagen nach Erdffnung oder
Antragstellung abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird; (v) beziiglich eines
Referenzschuldners ein BeschluB iiber dessen Auflosung, Fremdverwaltung (official management) oder
Liquidation gefalit wird, es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung, Vermogensiibertragung oder
Verschmelzung; (vi) ein Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorldufigen Liquidators,
Konservators, Zwangverwalters, Treuhdnders, Verwahrers oder einer anderen Person mit
vergleichbarer Funktion fiir sich oder sein gesamtes Vermdgen oder wesentliche Vermogensteile
beantragt oder einem solchen unterstellt wird; (vii) eine besicherte Partei das gesamte oder einen
wesentlichen Teil des Vermogens eines Referenzschuldners in Besitz nimmt oder hinsichtlich des
gesamten oder eines wesentlichen Teils des Vermdgens eines Referenzschuldners eine Beschlagnahme,
Pfandung, Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren eingeleitet, durchgefiihrt oder
vollstreckt wird und die besicherte Partei den Besitz fiir dreiBig Kalendertage danach behilt oder ein
solches Verfahren nicht innerhalb von dreiig Kalendertagen danach abgewiesen, erledigt,
zuriickgenommen oder ausgesetzt wird; oder (viii) ein auf einen Referenzschuldner bezogenes Ereignis
eintritt, welches nach den anwendbaren Vorschriften einer jeden Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii)
(einschlieBlich) genannten Féllen vergleichbare Wirkung hat.

"Kreditereignis" (Credit Event) bezeichnet [nach MaB3gabe der Bestimmungen im Konditionenblatt]
das Vorliegen einer von der Berechnungsstelle festgestellten [Insolvenz, Nichtzahlung, Vorzeitige
Filligstellung von Verbindlichkeiten, Leistungsstérungen im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten,
Nichtanerkennung/Moratorium oder Restrukturierung].

"Mitteilung des Kreditereignisses" (Credit Event Notice) bezeichnet eine unwiderrufliche schriftliche
Mitteilung der Berechnungsstelle an die Glaubiger gemal §12 (welche die Berechnungsstelle jederzeit
abgeben kann, jedoch nicht abgeben muB), in der ein Kreditereignis beschrieben wird, welches sich
innerhalb der Referenzperiode ereignet hat. Die "Mitteilung des Kreditereignisses" mufl eine
hinreichend detaillierte Beschreibung der fiir die Feststellung des Eintritts eines "Kreditereignisses"
malgeblichen Tatsachen enthalten. Es ist nicht erforderlich, daB3 das Kreditereignis, auf das sich die
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Mitteilung des Kreditereignisses bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Mitteilung des
Kreditereignisses fortdauert.

Der "Kreditbezogene Riickzahlungstermin" (Credit Linked Redemption Date) ist, falls ein
Kreditbezogener Riickzahlungsbetrag als [Wihrung einfiigen]-Betrag [im Konditionenblatt] festgelegt
ist, der zehnte Geschiftstag nach der Mitteilung des Kreditereignisses [und der Mitteilung einer
Offentlich Verfiigbaren Information] oder, falls ein Kreditbezogener Riickzahlungsbetrag nicht als
[Wiihrung einfiigen]-Betrag [im Konditionenblatt] festgelegt ist, der zehnte Geschiftstag nach
Bestimmung des Endgiiltigen Preises.

Der "Kreditbezogene Riickzahlungsbetrag" (Credit Linked Redemption Amount) ist ein Betrag pro
Nennbetrag, der [keinesfalls kleiner als die Kapitalgarantie ist und] [lautet: [Betrag einfiigen]] [sich
aus der Differenz zwischen dem Nennbetrag und dem groBeren Betrag aus (i) Null oder aus (ii) dem
Produkt aus dem Nennbetrag und der Differenz zwischen dem Referenzpreis und dem Endgiiltigen
Preis ergibt.] [andere Formel einfiigen].

"Kiindigungsschwellenbetrag" (Default Requirement) ist [Betrag einfiigen] [der im Konditionenblatt
ausgewiesene Betrag oder sein Gegenwert in der jeweiligen Wahrung der Verbindlichkeit] [falls kein
Betrag bestimmt ist: ein Betrag von USD 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der
jeweiligen Wihrung, auf den die Verbindlichkeit zum Zeitpunkt des jeweiligen Kreditereignisses
lautet)].

"Ausgeschlossene Verbindlichkeiten" (Excluded Obligations) sind [Verbindlichkeiten oder Art von
Verbindlichkeiten einfiigen].

"Nichtzahlung" (Failure to Pay) liegt vor, wenn ein Referenzschuldner es nach Ablauf einer etwaigen
Nachfrist (nach Eintritt etwaiger aufschiebender Bedingungen fiir den Beginn einer solchen Nachfrist)
versaumt, zum Zeitpunkt und am Ort der Filligkeit Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag
mindestens dem Zahlungsschwellenbetrag einer oder mehrerer Verbindlichkeiten gemifl den
Konditionen fiir die Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt des Versdumnisses entspricht.

"Endgiiltiger Preis" (Final Price) ist |[Festlegungen zur Bestimmung des Endgiiltigen Preises
einschlieflich jedweder von der Berechnungsstelle zu beachtender Bewertungsabliufe einfiigen].

"Regierungsstelle" (Governmental Authority) bedeutet jede de facto oder de jure Regierungsstelle
(oder jede Behorde, jede Einrichtung, jedes Ministerium oder jede Dienststelle derselben), jedes
Gericht oder Tribunal, jede Verwaltungs- oder andere Regierungsdienststelle oder jedes andere Gebilde
(privat oder oOffentlich), das oder die mit der Regulierung der Finanzmérkte (einschlieBlich der
Zentralbank), in denen der Referenzschuldner titig ist, oder der Jurisdiktion bzw. der Organisation
eines Referenzschuldners betraut ist.

"Nachfrist" (Grace Period) bezeichnet [Nachfrist bezeichnen] [jede im Konditionenblatt angegebene
Nachfrist].

"Mitteilungszeitraum" (Notice Delivery Period) bezeichnet den Zeitraum ab dem Begebungstag
(einschlieBlich) bis zu dem 14. Kalendertag nach dem Falligkeitstag (einschlieBlich).

"Mitteilung einer Offentlich Verfiigbaren Information" (Notice of Publicly Available Information)
bedeutet [Definition einfiigen|.

"Verbindlichkeit" (Obligation) bezeichnet (a) jede anhand von [Methodik zur Bestimmung einfiigen)
bestimmte Verbindlichkeit [,] [und] (b) jede nicht als Ausgeschlossene Verbindlichkeit bestimmte
Referenzverbindlichkeit [und (c) jede Verbindlichkeit eines Referenzschuldners, die als solche im
Konditionenblatt bestimmt ist].

"Vorzeitige Filligstellung von Verbindlichkeiten" (Obligation Acceleration) bedeutet, da3 eine oder
mehrere, mit ihrem Gesamtbetrag mindestens dem Kiindigungsschwellenbetrag entsprechende
Verbindlichkeiten, im Hinblick auf einen Referenzschuldner aus einer oder mehreren
Verbindlichkeiten fallig und zahlbar gestellt sind, bevor sie anderweitig infolge oder aufgrund einer
Leistungsstorung, eines Verzugsfalls oder eines dhnlichen Umstandes oder Ereignisses (gleich welcher
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Art) féllig geworden wiren, mit der Ausnahme der Versdumnis, eine erforderliche Zahlung zu
bewirken.

"Wihrung der Verbindlichkeit" (Obligation Currency) bezeichnet die Wahrung oder die Wéahrungen,
auf die die Verbindlichkeit lautet bzw. lauten.

"Leistungsstorungen im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten" (Obligation Defaulf) bedeutet, daf3
eine oder mehrere, mindestens dem Kiindigungsschwellenbetrag entsprechende Verbindlichkeiten,
fallig gestellt werden kann bzw. konnen, bevor sie anderweitig infolge oder aufgrund einer
Leistungsstorung, eines Verzugsfalls oder eines dhnlichen Umstands oder Ereignisses (jeglicher Art)
fallig geworden wéren, mit der Ausnahme von Zahlungsverzug im Hinblick auf einen
Referenzschuldner aus einer oder mehreren Verbindlichkeiten.

"Zahlungsschwellenbetrag" (Payment Requirement) ist [Betrag einfiigen] [der im Konditionenblatt
ausgewiesene Betrag oder sein Gegenwert in der jeweiligen Wahrung der Verbindlichkeit] [falls kein
Betrag bestimmt ist: ein Betrag in Hohe von USD 1.000.000 (oder den Gegenwert in der
entsprechenden Wihrung der Verbindlichkeit) bei FEintritt einer Nichtzahlung oder Potentiellen
Nichtzahlung].

"Potentielle Nichtzahlung" (Potential Failure to Pay) bezeichnet, ungeachtet einer Nachfrist oder
aufschiebenden Bedingung im Hinblick auf den Beginn einer fiir eine Verbindlichkeit geltenden
Nachfrist, das Versdumnis eines Referenzschuldners, zum Zeitpunkt und am Ort der Filligkeit
Zahlungen in einem mindestens dem Zahlungsschwellenbetrag aus einer oder mehreren
Verbindlichkeiten entsprechenden Gesamtbetrag gemidfl den zum Zeitpunkt dieses Versdumnisses
giiltigen Bedingungen dieser Verbindlichkeiten zu tatigen.

"Referenzschuldner" (Reference Entity) ist [Referenzschuldner einfiigen] (oder dessen
Rechtsnachfolger) [oder jede Person, die als solcher im Konditionenblatt bestimmt ist].

"Referenzverbindlichkeit" (Reference Obligation) ist [Referenzverbindlichkeiten einfiigen].

"Referenzperiode" (Reference Period) ist [Zeitraum einfiigen] [falls kein Zeitraum angegeben ist:
der Zeitraum ab einschlieBlich des Begebungstags bis einschlieBlich dem letzten Geschéftstag vor dem
Falligkeitstag] [der im Konditionenblatt bestimmte Zeitraum)].

"Referenzpreis" (Reference Price) ist [100 %] [einfiigen].

"Nichtanerkennung/Moratorium" (Repudiation/Moratorium) bezeichnet den Eintritt der beiden
folgenden Ereignisse: (i) ein Vertretungsberechtiger eines Referenzschuldners oder einer
Regierungsbehdrde (A) erkennt die Geltung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten in einer mindestens
dem Kiindigungsschwellenbetrag entsprechenden Gesamtsumme nicht an bzw. bestreitet die Geltung
einer oder mehrerer Verbindlichkeiten ganz oder teilweise, lehnt sie ganz oder teilweise ab oder weist
sie ganz oder teilweise zuriick oder (B) erklart oder verhingt, entweder de facto oder de jure, ein
Moratorium, Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten in einer mindestens dem Kiindigungsschwellenbetrag entsprechenden Gesamtsumme
und (ii) eine Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungsschwellenbetrags festgelegt wird, oder eine
Restrukturierung, die ungeachtet des Kiindigungsschwellenbetrags festgelegt wird, treten im
Zusammenhang mit Verbindlichkeiten an oder vor einem Nichtanerkennung-/Moratorium-
Bewertungstag ein.

"Nichtanerkennung-/Moratorium-Bewertungstag" (Repudiation/Moratorium Evaluation Date)
bezeichnet den Tag, der 60 Tage nach dem in (i)(A) in der Definition von
Nichtanerkennung/Moratorium beschriebenen Ereignis liegt, oder, sofern die Verbindlichkeiten, auf die
sich die Nichtanerkennung/das Moratorium bezieht, Anleihen umfassen, den ersten Zahlungstermin im
Hinblick auf eine Anleihe, der nach dem in (i)(A) in der Definition von Nichtanerkennung/Moratorium
beschriebenen Ereignis liegt, falls dies der spétere Termin ist.

"Restrukturierung" (Restructuring) bedeutet, daB im Hinblick auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten in bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter dem Kiindigungsschwellenbetrag
liegt, eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form, eintritt, die fiir
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samtliche Inhaber einer solchen Verbindlichkeit bindend ist, beziiglich eines oder mehrerer der
nachstehend beschriebenen Ereignisse eine Vereinbarung zwischen einem Referenzschuldner oder
einer Regierungsbehorde und einer ausreichenden Anzahl von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit
getroffen wird, um alle Inhaber der Verbindlichkeit zu binden, oder beziiglich eines oder mehrerer der
nachstehend beschriebenen Ereignisse eine Ankiindigung oder anderweitige, den Referenzschuldner
bindende Anordnung durch einen Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde in einer Form
erfolgt, durch die sdmtliche Inhaber einer solchen Verbindlichkeit gebunden werden, und ein solches
Ereignis nicht in den am Begebungstag oder, falls dieser nach dem Begebungstag liegt, zum Zeitpunkt
der Begebung bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fiir diese Verbindlichkeit geltenden Bedingungen
bereits geregelt ist:

(a)  Eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags, oder
der vertraglich vorgesehenen Zinsen (scheduled interest accruals);

(b)  eine Reduzierung des bei Filligkeit oder zu den vereinbarten Riickzahlungsterminen zu
zahlenden Kapitalbetrages oder einer Pramie;

(c) eine Verlegung oder eine Verschiebung eines oder mehrerer Termine fiir (A) die
Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetragen oder
Priamien;

(d)  eine Verdnderung in der Rangfolge von Zahlungen auf eine Verbindlichkeit, die zu einer
Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit fiihrt; oder

(¢) eine Anderung der Wihrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen zu einer Wéhrung, die nicht (1) die gesetzlichen Zahlungsmittel der
G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle der Erweiterung der G7-Gruppe Mitglied der
G7-Gruppe wird); oder (2) das gesetzliche Zahlungsmittel eines Staates, der zum
Zeitpunkt der Anderung Mitglied der OECD ist und dessen langfristige
Verbindlichkeiten in der entsprechenden Landeswédhrung von Standard & Poor's, ein
Unternechmen der The McGraw-Hill Companies, Inc., oder einem Nachfolger dieser
Ratingagentur mit AAA oder besser, von Moody's Investor Service oder einem
Nachfolger dieser Ratingagentur mit Aaa oder besser, oder von Fitch Ratings oder einem
Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder besser bewertet wird.

Ungeachtet der Bestimmungen von oben gelten nicht als "Restrukturierung" (x) eine Zahlung in Euro
auf Zinsen oder Kapital im Hinblick auf eine Verbindlichkeit, die auf eine Wé&hrung eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union lautet, der die gemeinsame Wihrung nach Maligabe des
Vertrags zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft, gedndert durch den Vertrag iiber die
Europdische Union, einfilhrt oder eingefiihrt hat; (y) der Eintritt, die Vereinbarung oder die
Verkiindung eines der in Abschnitt (a) bis (e) oben genannten Ereignisse, sofern dies auf
administrativen, buchhalterischen, steuerlichen oder sonstigen technischen Anpassungen, die im
Rahmen des iblichen Geschéftsablaufs vorgenommen werden, beruht; und (z) der Eintritt, die
Vereinbarung oder die Verkiindung eines der in Abschnitt (a) bis (¢) oben genannten Ereignisse, sofern
es auf Umstidnden beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer Verschlechterung der Bonitdt oder
finanziellen Situation eines Referenzschuldners zusammenhéngen.

§4b
(Zahlung des Kreditbezogenen Riickzahlungsbetrag)

Die Schuldverschreibungen werden am [Filligkeitstag einfiigen] (dem "Filligkeitstag")
zuriickgezahlt; (i) Stellt die Berechnungsstelle an irgendeinem Tag innerhalb der Referenzperiode den
Eintritt eines Kreditereignisses fest und (ii) wird eine Mitteilung eines Kreditereignisses [und eine
Mitteilung iiber eine Offentlich Zugingliche Information] an einem Tag innerhalb des
Mitteilungszeitraums wirksam, die von der Berechnungsstelle gemdfl §12 an die Glaubiger ibermittelt
worden ist, [werden die Schuldverschreibungen am Kreditbezogenen Riickzahlungstermin zum
Kreditbezogenen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt und es besteht keine Verpflichtung der Emittentin,
Zinsen fiir die zum Zeitpunkt des Kreditbezogenen Riickzahlungstermins laufende Zinsperiode oder
eine folgende Zinsperiode zu zahlen] [falls eine Kapitalgarantie anwendbar ist: besteht keine
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Verpflichtung der Emittentin, Zinsen fiir die zum Zeitpunkt des Kreditbezogenen Riickzahlungstermins
laufende Zinsperiode oder eine folgende Zinsperiode zu zahlen].
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Form of Final Terms/
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FORM OF FINAL TERMS
(MUSTER-KONDITIONENBLATT)

FINAL TERMS
KONDITIONENBLATT

No. e
dated o 2006
in connection with the Base Prospectus dated e 2006
regarding the Euro 5,000,000,000 German Note Programme of

Barclays Bank PLC

KONDITIONENBLATT
Nr. ®
vom e 2006
im Zusammenhang mit dem Basisprospekt vom e 2006
fiir das Euro 5.000.000.000 German Note Programme der
Barclays Bank PLC

[POTENTIAL PURCHASERS OF THESE [NOTES] [CERTIFICATES] SHOULD BE AWARE
THAT THE RETURN OF PRINCIPAL IS LINKED TO THE VALUE OF EQUITY SECURITIES.
MOVEMENTS IN THE VALUE OF THE EQUITY SECURITIES MAY ADVERSELY AFFECT
THE VALUE OF THESE [NOTES] [CERTIFICATES].

ERWERBER  DIESER  [SCHULDVERSCHREIBUNGEN]  [ZERTIFIKATE] =~ MUSSEN
BERUCKSICHTIGEN, DASS DER RUCKZAHLUNGSBETRAG VOM WERT VON AKTIEN
ABHANGT. EINE VERANDERUNG DES WERTES DIESER AKTIEN KANN NACHTEILIGE
AUSWIRKUNGEN AUF DEN WERT DER [SCHULDVERSCHREIBUNGEN] [ZERTIFIKATE]
HABEN.]

[POTENTIAL PURCHASERS OF THESE [NOTES] [CERTIFICATES] SHOULD BE AWARE
THAT THE RETURN OF PRINCIPAL IS LINKED TO THE VALUE OF COMMODITIES.
MOVEMENTS IN THE VALUE OF THE COMMODITIES MAY ADVERSELY AFFECT THE
VALUE OF THESE [NOTES] [CERTIFICATES].

ERWERBER  DIESER  [SCHULDVERSCHREIBUNGEN]  [ZERTIFIKATE] =~ MUSSEN
BERUCKSICHTIGEN, DASS DER RUCKZAHLUNGSBETRAG VOM WERT VON WAREN
ABHANGT. EINE VERANDERUNG DES WERTES DIESER WAREN KANN NACHTEILIGE
AUSWIRKUNGEN AUF DEN WERT DER [SCHULDVERSCHREIBUNGEN) [ZERTIFIKATE]
HABEN]

[POTENTIAL PURCHASERS OF THESE [NOTES] [CERTIFICATES] SHOULD UNDERSTAND
THAT RETURN OF PRINCIPAL WILL BE DEPENDENT UPON THE PERFORMANCE OF AN
INDEX OR INDICES. ERWERBER DIESER [SCHULDVERSCHREIBUNGEN] [ZERTIFIKATE)
MUSSEN  BERUCKSICHTIGEN, DASS DER RUCKZAHLUNGSBETRAG VON DER
WERTENTWICKLUNG EINES INDEX ODER VON INDIZES ABHANGT.]

[POTENTIAL PURCHASERS OF THESE [NOTES] [CERTIFICATES] SHOULD UNDERSTAND
THAT IF A CREDIT EVENT OCCURS, THE NOTE WILL BE REDEEMED AT AN AMOUNT
WHICH MAY BE LOWER THAN THE OTHERWISE PREVAILING REDEMPTION AMOUNT.
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ERWERBER DIESER [SCHULDVERSCHREIBUNGEN)] [ZERTIFIKATE) MUSSEN
BERUCKSICHTIGEN, DASS DER RUCKZAHLUNGSBETRAG BEIM EINTRITT EINES
KREDITEREIGNISSES NIEDRIGER ALS SONST VORGESEHEN SEIN KANN.]

[IN NO CIRCUMSTANCES MAY THE [NOTES] [CERTIFICATES] BE REDEEMED AT
MATURITY FOR LESS THAN THE PROTECTION AMOUNT.
DIE RUCKZAHLUNG BEI ENDFALLIGKEIT ERFOLGT MINDESTENS ZUM GARANTIEBETRAG.]

ISIN: [®] [insert Date]
Common Code: [o]
Other securities code: [e]

Issue of [Aggregate Principal Amount of Tranche] [Number of] [Title of | Notes] |Certificates)/Title
of Certificates] (Serie o) (the ["Notes"])/[the "Certificates"])
under the Euro 1,000,000,000 German Note Programme

[Certificates are Notes in the meaning of § 793 German Civil Code whereby the payment of interest
and/or redemption amounts is linked to the performance of an underlying.'

[Zertifikate sind Schuldverschreibungen im Sinne von § 793 Biirgerliches Gesetzbuch, deren
Zinszahlung- und/oder Riickzahlungsbetrige an die Entwicklung eines Bezugswerts gekniipft sind.’]

[These Final Terms are issued to give details of an issue under the Euro 5,000,000,000 German Note
Programme of Barclays Bank PLC (the "Programme") and are to be read in conjunction with the
Terms and Conditions of the [Notes] [Certificates] (the "Terms and Conditions") set forth in the Base
Prospectus relating to the Programme dated 29th June, 2006. Capitalised Terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.”]

[Dieses Konditionenblatt enthdlt Angaben zur Begebung von [Schuldverschreibungen) [Zertifikaten)
unter dem Euro 5,000,000,000 German Note Programme der Barclays Bank PLC (das "Programm'")
und ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] (die
"Emissionsbedingungen") zu lesen, die in der Fassung vom 29. Juni 2006 des Basisprospekts iiber das
Programm enthalten sind. Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls das
Konditionenblatt nicht etwas anderes bestimmt, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesem
Konditionenblatt verwendet werden.?)

[The Final Terms are issued to give details of an issue under the Euro 5,000,000,000 German Note
Programme of Barclays Bank PLC (the "Programme") and are to be read in conjunction with the Base
Prospectus dated 29th June, 2006. The terms and conditions applicable to the [Notes] [Certificates] (the
"Conditions") and the English language translation thereof, if any, are attached to these Final Terms.
They replace in full the Terms and Conditions of the [Notes] [Certificates] as set out in the Base
Prospectus and take precedence over any conflicting provisions of these Final Terms.’]

[Dieses Konditionenblatt enthdlt Angaben zur Begebung von [Schuldverschreibungen) |Zertifikaten]
unter dem Euro 5.000.000.000 German Note Programme der Barclays Bank PLC (das "Programm'")
und ist in Verbindung mit dem Basisprospekt vom 29. Juni 2006 zu lesen. Die fiir die
[Schuldverschreibungen) [Zertifikate] geltenden Emissionsbedingungen (die ,, Bedingungen") sowie
eine etwaige englischsprachige Ubersetzung sind diesem Konditionenblatt beigefiigt. Die Bedingungen
ersetzen in Gdnze die im Basisprospekt abgedruckten Emissionsbedingungen und gehen etwaigen
abweichenden Bestimmungen dieses Konditionenblattes vor.’|

Save as disclosed in item 17 below, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the
[Notes] [Certificates] has an interest material to the offer.

To be inserted in the case of Certificates.

Einzufiigen im Falle von Zertifikaten.

To be inserted in the case of non-consolidated conditions.
Einzufiigen im Falle von nicht-konsolidierten Bedingungen.
To be inserted in the case consolidated conditions.
Einzufiigen im Falle von konsolidierten Bedingungen.
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Ausgenommen des unter dem nachfolgenden Punkt 17 Dargelegten, ist, soweit es der Emittentin
bekannt ist, keine weitere Person beteiligt, welche an dem Angebot Interessen hat, die von
ausschlaggebender Bedeutung sind.

[All references in these Final Terms to numbered sections are to sections of the Terms and Conditions
and all provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and
conditions applicable to the [Notes] [Certificates] (the "Conditions").

Bezugnahmen in diesem Konditionenblatt auf Paragraphen beziehen sich auf die Paragraphen der
Emissionsbedingungen und sdmtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf
Variablen dieses Konditionenblattes beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder
die gestrichen werden, gelten als in den auf die [Schuldverschreibungen) [Zertifikate] anwendbaren
Emissionsbedingungen (die "Bedingungen") gestrichen.]

Capitalised terms used in the section relating to Index Linked [Notes] [Certificates], Equity Linked
[Notes] [Certificates], Commodity Linked [Notes] [Certificates] and Credit Linked Notes and not
otherwise defined herein or in the Conditions shall have the meaning set out in the 2002 ISDA Equity
Derivatives Definitions, the 2005 ISDA Commodity Definitions and, as the case may be, in the 2003
ISDA Credit Derivatives Definitions published by the International Swaps and Derivatives Association,
Inc., save that any references to the 'Related Confirmation' shall be deemed to refer to the relevant Final
Terms.

In den Abschnitten tiber Index-, Aktien-, Waren- und Kreditbezogene [Anleihen] [Zertifikate] haben
grof3 geschriebene Begriffe, soweit sie hier nicht anders definiert sind und soweit sich aus diesem
Konditionenblatt nichts anders ergibt, dieselbe Bedeutung wie in den 2002 ISDA Equity Derivatives
Definitions, den 2005 ISDA Commodity Definitions bzw. den 2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions, veriffentlicht durch die International Swap and Derivatives Association, Inc.
Bezugnahmen in den 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions auf die "Related Confirmation" gelten
als Bezugnahmen auf das jeweilige "Konditionenblatt".

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms and declares, that
having taken all reasonable care to ensure that such is the case, the information contained in these Final
terms is, to the best knowledge, in accordance with the facts and contains no omission likely to affect
its import, save for the information regarding (the issuer(s) of) the Underlying Securities, the Relevant
Commodity, the Index, the Indices [or the Reference Obligation]. The information included herein with
respect to (the issuer(s) of) the Underlying Securities, the Relevant Commodity, the Index, the Indices
[or the Reference Obligation] consists of extracts from, or summaries of, annual reports and other
publicly available information. The Issuer makes no representation that any publicly available
information or any other publicly available documents regarding the issuer(s) of the Underlying
Securities, the Relevant Commodity, [the Reference Obligation], the Index or the Indices are accurate
and complete and does not accept any responsibility in respect of such information. There can be no
assurance that all events occurring prior to the date of these Final Terms that would affect the trading
price of the Underlying Securities, the Relevant Commodity, [the Reference Obligation], the Index or
the Indices (and therefore the trading price and value of the [Notes] [Certificates]) have been publicly
disclosed. Subsequent disclosure of any such events or the disclosure or failure to disclose material
future events concerning the Underlying Securities, the Relevant Commodity, the [Reference
Obligation], the Index or Indices could affect the trading price and value of the [Notes] [Certificates].

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die Angaben in diesem Konditionenblatt und
bestitigt, dafs sie mit angemessener Sorgfalt iiberpriift hat, daff die in diesem Konditionenblatt
enthaltenen Angaben nach bestem Wissen richtig sind und keine Angaben ausgelassen wurden, deren
Auslassung die hierin enthaltenen Angaben irrefiihrend erscheinen lassen kénnte, mit Ausnahme der
Informationen, die die (Emittenten) der Basiswerte, die Relevanten Waren, den Index, die Indizes [oder
die Referenzverbindlichkeit] betreffen. Die hierhin enthaltenen Informationen, die die (Emittenten) der
Basiswerte, die Relevanten Waren, den Index, die Indizes |oder die Referenzverbindlichkeit] betreffen,
wurden Ausziigen von, oder Zusammenfassungen von Geschdftsberichten oder anderen offentlich
verfiigbaren Informationsquellen entnommen. Es kann nicht zugesichert werden, daf3 alle Ereignisse,
die vor dem Datum dieses Konditionenblatts eingetreten sind, die den Marktpreis der Basiswerte, der
Relevanten Waren, |der Referenzverbindlichkeit], des Index oder der Indizes (und somit den Marktpreis
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und den Wert der [Schuldverschreibungen)] [ Zertifikate]) beeintrédchtigen kénnen, verdffentlicht worden
sind. Eine nachtrdgliche Verdffentlichung solcher Ereignisse oder die Verdffentlichung oder das
Unterlassen der Verdffentlichung von wesentlichen zukiinftigen Ereignissen, welche die Basiswerte, die
Relevanten Waren, |die Referenzverbindlichkeit], den Index oder die Indizes betreffen, konnen sich
negativ auf den Marktpreis oder den Wert der [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] auswirken.

These Final Terms do not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy any [Notes]
[Certificates] or an investment recommendation. Neither the delivery of these Final Terms nor any sale
hereunder shall, under any circumstances, create any implication that there has been no change in the
affairs of the Issuer or the issuer(s) of the Underlying Securities since the date hereof or that the
information contained herein is correct as of any date subsequent to this date.

Dieses Konditionenblatt stellt kein Angebot oder eine Einladung dar, [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] zu verkaufen oder zu kaufen und ist auch nicht als Anlageempfehlung zu betrachten.
Weder die Ubergabe dieses Konditionenblatts bzw. der Verkauf von [Schuldverschreibungen)
[Zertifikaten) hierunter bedeutet, dafy keine Verschlechterung der Finanzlage der Emittentin oder der
Emittenten der Basiswerte seit dem Datum dieses Konditionenblatts eingetreten ist oder dafs die hierin
enthaltenen Informationen auch nach diesem Datum zutreffend sind.

The distribution of these Final Terms and the offering, sale and delivery of the [Notes] [Certificates] in
certain jurisdictions may be restricted by law. Persons into whose possession these Final Terms come
are required by the Issuer to inform themselves about and to observe any such restrictions. For a further
description of certain restrictions on the offering and sale of the Series, see Part F "Subscription and
Sale" of the Base Prospectus as supplemented or amended by these Final Terms.

Der Vertrieb dieses Konditionenblatts sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten] kann in bestimmten Ldndern gesetzlich beschrdnkt sein.
Personen, die in den Besitz dieses Konditionenblatts gelangen, sind von der Emittentin aufgefordert,
sich selbst iiber solche Beschrdnkungen zu unterrichten und diese zu beachten. Wegen der Darstellung
bestimmter Beschrdnkungen betreffend Angebot und Verkauf von Serien wird auf den im Basisprospekt
enthaltenen Abschnitt F "Subscription and Sale" verwiesen, der durch dieses Konditionenblatt ergdinzt
wird.
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Issuer:
FEmittentin:

[(1)] Series Number:
Nummer der Anleihe:

[(i1)) Tranche Number:

Nummer der Tranche:

Language of Conditions:

Sprache der Bedingungen:

Specified Currency or Currencies:

Wéhrung(en):
[Aggregate Principal
Amount]/[Number of Units:]

|Gesamtnennbetragl/|Anzahl der
Stiicke:]

[()] Series:
der Serie:

[(ii) Tranche:
der Tranche:

[(1)] Issue Price:

Emissionspreis:

[(ii) Net proceeds:
Emissionserlos:

[Specified  Denomination(s)]
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[Par

Barclays Bank PLC
Barclays Bank PLC

[

[

[ 1 (if fungible with an existing Series,
details of that Series, including the date on
which the [Notes] [Certificates] become
fungible)

[ 1 (falls fungibel mit einer bestehenden
Anleihe, Einzelheiten zu dieser Anleihe,
einschlief3lich des Tages der
Zusammenlegung)]

[German only]

[Englisch only]

[German and English (German controlling)]
[English and German (English controlling)]
lausschlieflich Deutsch]

lausschlieflich Englisch)

[Deutsch und Englisch (deutscher Text
mafgeblich)]

[Englisch und Deutsch (englischer Text
mayfsgeblich)]

[
[
[l
[

[
[
[

[1]

[EUR/other currency] [insert amount]/

[ 1 per cent. [of the Principal Amount] [per
unit] [plus accrued interest from [insert
date] (in the case of fungible issues only, if
required)] [(fees paid to a distribution
partner (if any) will be disclosed upon
request)]

[EUR/andere Wihrung| |Betrag einfiigen]

[ 1 % [des Nennbetrages| [pro Stiick]
|zuziiglich aufgelaufener Zinsen ab |Datum

einfiigen] (nur bei fungiblen Tranchen,
wenn erforderlich)] [(etwaige an eine
Vertriebsstelle zu zahlende Gebiihren

werden auf Anfrage offengelegt)]

[ ] (required only for listed issues)
[ 1 (nur im Fall einer Birsenzulassung)]



Value]:

[Nennbetrag/-betrige] [ Nennwert]:

8. [1)] Issue Date:
Begebungstag:

[(ii) Interest Commencement Date:

Verzinsungsbeginn.

9. Maturity Date:
Filligkeitstag:

10. (1) Interest Basis:
Zinsmodalitdt:

(ii) Day Count Fraction:
Zinstagequotient:

11. Redemption/ Payment Basis:
Riickzahlungsmodalitdt:

12. Change of Interest or
Redemption/Payment Basis:

[
[

[ ] (only if different from Issue Date)
[ 1 (nur wenn nicht der Begebungstag)]

[
[1

[ ] per cent. Fixed Rate

[ 1% Festzinssatz]
[LIBOR/EURIBOR/[other] +-[ ] per cent.
LIBOR/EURIBOR/|Anderer]+-| | % Marge]
[Zero Coupon
Null-Kupon-Schuldverschreibung)]

[Index Linked Interest

Indexbezogene Verzinsung]

[Commodity Linked Interest
Warenbezogene Verzinsung)

[Equity Linked Interest

Aktienbezogene Verzinsung]

[Credit Linked Index

Kreditbezogene Verzinsung]|

[Other (specify)

andere Zinsmodalitdit]

(further particulars specified below)
(weitere Angaben unten)

[Actual/Actual (ICMA)]

[30/360]

[30E/ 360 or Eurobond Basis]

[Actual/ 365 or Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/ 365 (Fixed)]

[Actual/ 360]

[other] [andere]

[Redemption at par

Riickzahlung zum [Nennbetrag] [ Nennwert]|
[Index Linked Redemption
Indexbezogene Riickzahlung]
[Commodity Linked Redemption
Warenbezogene Riickzahlung)
[Equity Linked Redemption
Aktienbezogene Riickzahlung]
[Credit Linked Redemption
Kreditbezogene Riickzahlung]
[Interest Linked Redemption
Zinsbezogene Riickzahlung]
[Other (specify)

andere Riickzahlungsmodalitdt]

[specify details of any provision for change
of [Notes] [Certificates] into another Interest
Basis or

Redemption/ Payment Basis] [Not
Applicable]



Wechsel der Zins- oder
Riickzahlungsmodalitdt:
13. Put/Call Options:

Gldubigerkiindigungsrechte/
Kiindigungsrechte der Emittentin:

14. (i) Listing:
Bérsenzulassung:

(i) Additional existing listings:
Weiterer bestehende
Bérsenzulassungen:

15. Estimated Expenses:

Geschdtzte Gesamtkosten:

16. Use of Proceeds:

Verwendung der Ertrdge:

17. Material Interest:

Interessen von ausschlaggebender
Bedeutung:
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[|Einzelheiten zum Wechsel der Zins- oder
Riickzahlungsmodalitdt] [Nicht anwendbar]

[Investor Put] [Issuer Call] (further
particulars specified below)

|Gldubigerkiindigungsrecht]
[Kiindigungsrecht der Emittentin]
(zusdtzliche Einzelheiten unten)

[specify][Not Applicable]
lausfiihren]|Nicht anwendbar]

[specify][Not Applicable]
lausfiihren][Nicht anwendbar]

[Applicable/Not Applicable; if applicable,
specify estimated total expenses]
[Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
anwendbar, Angabe von Einzelheiten]

[Applicable/Not Applicable; if applicable,
specify details with regard to reasons for the
offer if different from making profit and/or
hedging certain risks, such as meeting part of
the Issuer's general financing requirements]
[Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
anwendbar, Angabe von Einzelheiten in
Bezug auf Griinde fiir das Angebot, wenn
nicht Ziele der Gewinnerzielung und/oder
Absicherung  bestimmter  Risiken  im
Vordergrund stehen, wie zum Beispiel die
Verwendung fiir allgemeine
Finanzierungszwecke der Emittentin|

[Applicable/Not Applicable; if applicable,
give details of any interest, including
conflicting ones, that is material to the
issue/offer, detailing the persons involved
and the nature of the interest]

[Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
anwendbar, Angabe von Einzelheiten in
Bezug  auf  jegliche  Interessen  —
einschlieflich kollidierender Interessen -,
die fiir die Emission/das Angebot von
ausschlaggebender Bedeutung sind, unter
Spezifizierung der involvierten Personen und
Angabe der Wesensart der Interessen|

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE

BESTIMMUNGEN ZUR VERZINSUNG

18. Fixed Rate [Note] [Certificate]
Provisions:

[Applicable/ Not Applicable]
(if not applicable, delete the remaining
sub-paragraphs of this paragraph)



19.

Festzinsmodalitdten:

@

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

Rate(s) of Interest:
Zinssatz (Zinssdtze):

Interest Payment Date(s):
Zinszahltag(e):

Fixed Coupon Amount(s):

Festzinsbetrag (Festzinsbetrdge):

Broken Amount(s):
Stiickzinsen:

Other terms relating to the
method of calculating interest:
Sonstige Bestimmungen zur

Zinsberechnung:

Yield:

Emissionsrendite:

(vii) Method of calculating the yield:

Berechnungsmethode der
Emissionsrendite:

Floating Rate [Note] [Certificate]
Provisions:

Modalitiiten bei variabler Verzinsung:

@

Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

-131-

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

[ ] per cent. per annum

[ 1% per annum

[payable [annually/ semi-annually/
quarterly/ other] in arrear]

|zahlbar [jdhrlich/ halbjihrlich/
vierteljihrlich/anders| nachtrdglich]

[ ] in each year
[1in jedem Jahr

[ ] per [[ ] in Principal Amount] [unit]
[ 1pro (| ] Stiickelung] [Stiick]

[insert particulars of any short or long
coupon]|

|Einzelheiten zu kurzen oder langen
Kupons]|

[None/give details]
[Keine/Angabe von Einzelheiten)

[Applicable/Not Applicable]

The yield is calculated at the Issue Date on
the basis of the Issue Price. It is not an
indication of future yield.

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

Die Emissionsrendite ist am Tag der
Begebung auf der Basis des Ausgabepreises
berechnet und ist keine Indikation fiir eine
Rendite in der Zukunft.

[[CMA method (The ICMA method
determines the effective interest rate on
[Notes] [Certificates] by taking into account
accrued interest on a daily basis.)]

[Other methods (specify)]

[ICMA Methode (Die ICMA Methode
ermittelt  die  Effektivverzinsung  von
[Schuldverschreibungen) [ Zertifikaten] unter
Beriicksichtigung der tdglichen Stiickzinsen)
[Andere Methoden (angeben)]

[Applicable/ Not Applicable]

(if not applicable, delete the remaining
sub-paragraphs of this paragraph)
[Anwendbar/Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes streichen)



(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)
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specified Interest Payment Dates:
Festgelegte Zinszahlungstage:

Business Day Convention

(§33)):

Geschidftstagekonvention (§3 (3)):

Relevant Financial Centre(s)

(§5(2)):

Finanzzentrum (-zentren)

(§5(2):

Manner in which the Rate(s) of
Interest and Interest Amount is to
be determined:

Art und Weise der Bestimmung
des Zinssatzes und des
Zinsbetrages:

Party responsible for calculating
the Rate(s) of Interest and Interest
Amount(s) (if not the Fiscal
Agent):

Berechnungsstelle fiir Zinssatz
und Zinsbetrag (falls nicht die
Hauptzahlstelle):

(vii) Screen Rate Determination

§32)):

Zinsbestimmung vom Bildschirm

(§3 )

Reference Rate:
Referenzzinssatz:

Interest Determination Date(s):

Zinsfeststellungstag(e):

[
[

[FRN Convention/ Following Business Day
Convention/ Modified Following Business
Day Convention/ Preceding Business Day
Convention/ Other (specify)]
[FRN-Konvention/
Folgender-Geschdftstag-Konvention/
Modifizierte-Folgender-Geschdfistag-
Konvention/Vorangegangener-Geschdftstag
-Konvention/ andere (Einzelheiten
angeben)]

[
[

[Screen Rate Determination/ ISDA
Determination/other (specify)]

[Bestimmung vom Bildschirm/Bestimmung
gemdf} ISDA/andere Art der Bestimmung
(Angabe von Einzelheiten)]

[insert name] [Not Applicable]
[Name einfiigen] [Nicht anwendbar)|

[Details of historic
LIBOR/EURIBOR/Other]

[(historic) rates can be obtained from [ ]]
[Angaben iiber historischen
LIBOR/EURIBOR/Anderen]

[(historische) Werte kénnen [ | eingesehen
werden]

[

[

[second London business day prior to the
start of each Interest Period if LIBOR/
second TARGET business day prior to the
start of each Interest Period if EURIBOR or
euro LIBOR] [Other days]

[zweiter Londoner Geschdftstag vor Beginn
der jeweiligen Zinsperiode wenn LIBOR/
und zweiter TARGET Geschidftstag vor
Beginn jeder Zinsperiode wenn EURIBOR
oder LIBOR)] [andere Tage]



20.

—  Relevant Screen Page:
Maf3gebliche Bildschirmseite:

(viii) ISDA Determination (§3(2)):
Zinsbestimmung gemdf3 ISDA
(§3(2):

—  Floating Rate Option:
Variable Verzinsungsoption:

—  Designated Maturity:
vorbestimmte Laufzeit:

—  Reset Date:
Neufeststellungstag:

(ix) Margin(s):
Aufschlag/ Abschlag (Marge):

(x) Minimum Rate of Interest:
Mindestzinssatz:

(xi) Maximum Rate of Interest:
Hochstzinssatz:

(xii) Fallback provisions, rounding
provisions, and any other terms
relating to the method of
calculating interest, if different
from those set out in the
Conditions:
Zusatzvereinbarungen,
Regelungen betreffend
Rundungen, Nenner und
andere Einzelheiten zur
Berechnung von Zinsen, sofern
abweichend von den
Emissionsbedingungen:

Zero Coupon [Note] [Certificate]
Provisions:

Null-Kupon Modalitditen:

(i) [Amortisation/Accrual] Yield:
Amortisationsrendite:

(il)) Method of calculating the yield:

Berechnungsmethode der
Amortisationsrendite:
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,_._
[S——]

[

[+/-] [ ] per cent. per annum
[+/-1 [ 1 % per annum

[ ] per cent. per annum
[ 1% per annum

[ ] per cent. per annum
[ 1% per annum

[Applicable/Not Applicable]

(if not applicable, delete the remaining sub-
paragraphs of this paragraph)
[Anwendbar/Nicht anwendbar]

(wenn nicht anwendbar, die Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

[ ] per cent. per annum
[ 1% per annum

[[CMA method (The ICMA method
determines the effective interest rate on
[Notes] [Certificates] by taking into account
accrued interest on a daily basis.)]

[Other methods (specify)]

[ICMA Methode (Die ICMA Methode
ermittelt  die  Effektivverzinsung  von
[Schuldverschreibungen) [ Zertifikaten] unter



(i) Reference Price:
Referenzkurs:

(iv) Any other formula/Basis of
determining amount payable:

Andere Formel/Berechnung des

filligen Betrages:

21. Interest Bearing [Index] [Commodity]

[Equity] [Credit] Linked [Notes]
[Certificates]:

Bestimmungen iiber die Verzinsung von
[Index-] [Waren-] |Aktien-] [Kredit-]

bezogenen [Anleihen) [ Zertifikate):
(i) Minimum Rate of Interest:
Mindestzinssatz:

(il) Maximum Rate of Interest:
Hochstzinssatz:

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION

RUCKZAHLUNGSMODALITATEN

22. Automatic Exercise [(§11)]:
Automatische Austibung [(§11)]:

23. Call Option [(§4(3)]:

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der

Emittentin [(§4(3)]:

(i) Optional Redemption Date(s):

Wahlriickzahlungstag(e):

(ii) Optional Redemption Amount(s)
of each [Note] [Certificate] and
method, if any, of calculation of

such amount(s):

Wahlriickzahlungsbetrag
(-betriige), falls zutreffend,
Methode zu dessen

(deren) Berechnung:

(iii) If redeemable in part:
Teilriickzahlung:

(a) Minimum Redemption
Amount:

Mindest-Riickzahlungsbetrag:
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Beriicksichtigung der tdglichen Stiickzinsen)
[Andere Methoden (angeben)]

[
[

[1
[l

[insert provisions] [Not Applicable]

[Bestimmungen angeben]
[Nicht anwendbar]

[ ] per cent. per annum
[ 1% per annum

[ ] per cent. per annum
[ 1 % per annum

[Applicable/Not Applicable]
[Anwendbar/Nicht anwendbar]

[Applicable/Not Applicable]
(if not applicable, delete the remaining
sub-paragraphs of this paragraph)

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

[
[

[ ] per [Note] [Certificate] of [ ] Specified
Denomination

[ 1je Stiickelung von | |

[
[l



24.

25.

26.
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(b) Higher (Maximum)
Redemption Amount:
Hoherer- (Hochst-)
Riickzahlungsbetrag:

(iv) Notice period:
Kiindigungsfrist:

(v) Option Exercise Date(s):
Austibungstag(e):

Put Option [(§4(4))]:

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Gldiubiger (§4(4)):

(i) Put Redemption Date(s):
Wahlriickzahlungstag(e):

(ii) Optional Redemption Amount(s)

of each [Note] [Certificate] and
method, if any, of calculation of such
amount(s):

Wahlriickzahlungsbetrag
(-betriige) bei vorzeitiger
Riickzahlung und falls
zutreffend, Methoden zu dessen
Berechnung:

(i) Notice period:
Kiindigungsfrist:

(iv) Option Exercise Date(s):
Austibungstag(e):

§ 4([5]) Early Redemption following
the occurrence of:

$4(151) Vorzeitige Riickzahlung bei
Vorliegen von:

(i) Change in Law:
Rechtsinderung:

(ii) Hedging Disruption:
Hedging-Stérung:

(iii) Increased Cost of Hedging:
Gestiegene Hedging-Kosten:

Final Redemption Amount of each
[Note] [Certificate]:

Riickzahlungsbetrag:

[
[

[ 1 (if different from §4(3))
[ 1 (wenn abweichend von §4(3))

[
[l

[Applicable/Not Applicable]
(if not applicable, delete the remaining
sub-paragraphs of this paragraph)

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

[
[l

[ ] per [Note] [Certificate] of [ | specified
denomination

[ 1je Stiickelung von | |

[ ] (if different from §4(4))
[ 1 (wenn abweichend von §4(4))

[
[

[Applicable/Not Applicable]
[Anwendbar/Nicht anwendbar]

[Applicable/Not Applicable]
[Anwendbar/Nicht anwendbar]

[Applicable/Not Applicable]
[Anwendbar/Nicht anwendbar]

[Principal Amount] [Par Value] [[ ] per
Specified Denomination] [other] [see
Appendix]

[Nennbetrag]  [Nennwert] [[ ] pro
Stiickelung] |anderer

Betrag] [siehe Anhang]



27.
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Early Redemption Amount(s) of each
[Note] [Certificate] payable on
redemption on an Event of Default or
Tax Call and/ or the method of
calculating the

same (if required or if different from
that set out in §4):

Vorzeitige(r) Riickzahlungsbetrag
(-betriige) bei Kiindigungen oder
Steuerkiindigungen und Methode zu
dessen (deren) Berechnung (falls
erforderlich oder falls abweichend von

§4):

[

[

PROVISIONS RELATING TO INDEX LINKED [NOTES] [CERTIFICATES]
BESTIMMUNGEN FUR INDEXBEZOGENE [ANLEIHEN] [ZERTIFIKATE]

28.

Index Linked [Note] [Certificate]
Provisions:

Indexbezogene Modalitdten:

(i) Index Basket Transaction
Indexkorb-Transaktion

(i) Index or Indices:

Index oder Indizes:

(i) Name of Index Sponsor(s):
Namen des/der Sponsor(en):

(iii) Related Exchange(s):
Verbundene Borsen:

(iv) Description of formula to be used
to determine the Index Linked
Redemption Amount:
Beschreibung der Formel zur
Berechnung des indexbezogenen

[Applicable [in relation to the Index Linked
Redemption Amount] [and] [in relation to
the payment of interest]/Not Applicable

(if not applicable, delete the remaining
sub-paragraphs of this paragraph)
[Anwendbar [in Bezug auf den index-
bezogenen Riickzahlungsbetrag [und] in
Bezug auf die Zahlung von Zinsen]/Nicht
anwendbar]

(falls nicht anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes streichen)

[Applicable/Not Applicable/weighting]
[Anwendbar/Nicht Anwendbar/Gewichtung]

[include details of where past and future
performance and volatility of the
index/formula can be obtained and a clear
and comprehensive explanation of how the
value of the investment is affected by the
underlying]

[Angaben dariiber, wo Informationen iiber
die vergangene und kiinftige
Wertentwicklung des Index/der Formel und
seine Volatilitit eingeholt werden kénnen
und eine klare und umfassende Erlduterung,
wie der Wert der Anlage durch den Wert des
Basisinstruments/der Basisinstrumente
beeinflufst wird]

[
[
[
[l

[
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Riickzahlungsbetrag:

(v) Determination Agent:
Berechnungsstelle:

(vi) Index Valuation Date:
Index-Bewertungstag:

(vii) Index Valuation Time:
Indexfeststellungszeit:

(viii) Provisions for determining index
linked amounts where calculation
by reference to Index and/or
Formula is impossible or
impracticable:

Bestimmungen fiir den Fall, daf
die Berechnung unter
Zugrundelegung des Index und/
oder der Formel nicht moglich
oder nicht zweckmdpfig ist:

(ix) Specified Period(s)/Specified
Interest Payment Dates:
Festgelegte
Zinsperiode(n)/festgelegte
Zinszahlungstage:

(x) Business Day Convention:

Geschiftstagekonvention:

(xi) Relevant Financial Centre(s):
Finanzzentrum (-zentren):

(xii) Protection Amount:

Kapitalgarantie:

(xiii) Extraordinary Event:

Auferordentliches Ereignis:

(xiv) Additional Provisions:
Weitere Bestimmungen:

[

[l
[l

[

[FRN Convention/ Following Business Day
Convention/ Modified Following Business
Day Convention/ Preceding Business Day
Convention/ other (give details)]
[FRN-Konvention/Folgender-Geschdftstag-
Konvention/Modifizierte-Folgender-
Geschdftstag-Konvention/Vorangegangener-
Geschdftstag-Konvention/ Andere
(Einzelheiten angeben)]

[

[

[Protection of [the] [ [ ] % of the] [principal
amount] [par value]/Not Applicable]

|Garantie | [ | %] des [Nennbetrages]
[Nennwerts]/Nicht anwendbar]

[Cancellation and Payment/Determination
Agent Adjustment/Other (specify)]
[Kiindigung und Zahlung/Anpassung durch
Berechnungsstelle/Sonstiges (Angabe von
Einzelheiten))

[None/specify/insert decription of the Index]
|Keine/ausfiihren/Indexbeschreibung

einfiigen]

PROVISIONS RELATING TO CURRENCY LINKED [NOTES] [CERTIFICATES]
BESTIMMUNGEN FUR WAHRUNGSBEZOGENE [ANLEIHEN) [ZERTIFIKATE)

29. Currency Linked [Note] [Certificate]

[Applicable/Not Applicable]



Provisions:
Wéhrungsbezogene Modalitditen:

(i) Relevant Currency:

(i)

Relevante Wihrung:

Additional Provisions:

Weitere Bestimmungen:
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[Anwendbar/Nicht anwendbar]
[
[

linsert description of the currency/other
provisions]

|Beschreibung der Wiihrung einfiigen/
andere Bestimmungen]

PROVISIONS RELATING TO COMMODITY LINKED [NOTES] [CERTIFICATES]
BESTIMMUNGEN FUR WARENBEZOGENE |ANLEIHEN) |ZERTIFIKATE]

30. Commodity Linked [Note] [Certificate]

Provisions:

Warenbezogene Modalitditen:

@

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

Commodity:
Ware:

National Quantity
Bezugsmenge:

Trade Date:
Handelstag:

Commodity Reference Price:

Warenbezogener Referenzprelis:

Price Source:
Referenzquelle:

Specified Price:

Vereinbarte Preisspezifikation:

(vii) Delivery Date:

[Applicable [in relation to the Commodity
Linked Redemption Amount] [and] [in
relation to the payment of interest]/Not
Applicable] (if not applicable, delete the
remaining sub-paragraphs of this paragraph)
[Anwendbar [in Bezug auf den waren-
bezogenen Riickzahlungsbetrag [und] in
Bezug auf die Zahlung von Zinsen]/Nicht
anwendbar| (falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes streichen)

[
[

[
[
[specify one of the Commodity Reference
Prices defined in the 2005 ISDA Commodity
Definitions]

[Angabe eines Warenbezogenen

Referenzpreis, der in den 2005 ISDA
Commodity Definitions definiert ist]

[
[1

[[Bid] [Ask] [Average of high and low
prices]]

[Morning fixing]

[Other (specify)]

(if appropriate, specify time as of which the
price will be determined)

[[Geldkurs] |Briefkurs] [Durchschnittskurs)
[erste Preisfeststellung]

[Sonstiges (Angabe von

Einzelheiten))

(sofern einschlidgig, Angabe des Zeitpunkts
der Preisfeststellung)

[specify whether price based on spot market,
First Nearby Month, Second Nearby Month,
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Lieferungstag:

(viii) Pricing Date:
Preisfeststellungstag:

Common Pricing:

(insert only in case of a Basket of
of Commodities)

Gemeinsame Preisfeststellung:
(nur bei Vorliegen eines
Warenkorbs einfiigen)

(ix) Additional Commodity Market
Disruption Events:
Sonstige Warenbezogenen
Marktstorungen:

(x) Extraordinary Event:

Auferordentliches Ereignis:

(xi) Commodity Business Day:
Waren-Geschdfistag:

(xii) Other Terms and Conditions:
Sonstige Emissionsbedingungen:

etc.]

[Angabe, ob sich der Preis am Kassamarkt,
am Ersten Nahegelegenen Liefermonat, am
Zweiten Nahegelegenen Liefermonat, efc.
orientiert]

[
[

[Applicable/ Not Applicable]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

[Applicable/ Not Applicable] (specify any
applicable additional Commodity Market
Disruption Events)

[Anwendbar/Nicht — anwendbar]  (Angabe
sonstiger Warenbezogener Marktstérungen)

[Cancellation and Payment/Determination
Agent Adjustment/Other (specify)]
[Kiindigung und Zahlung/Anpassung durch
Berechnungsstelle/Sonstiges (Angabe von
Einzelheiten))

[
[
[
[

PROVISIONS RELATING TO EQUITY LINKED [NOTES] [CERTIFICATES]
BESTIMMUNGEN FUR AKTIENBEZOGENE [ANLEIHEN) [ZERTIFIKATE)

31.

Equity Linked [Note] [Certificate]
Provisions:

Aktienbezogene-Modalitdten.:

(i)  Share Basket Transaction
Aktienkorb-Transaktion

(ii)) Index Basket Transaction
Indexkorb-Transaktion

(i) Underlying Securities:
Basiswerte:

[Applicable [in relation to the Equity Linked
Redemption Amount] [and] [in relation to
the payment of interest]/Not Applicable]

(if not applicable, delete the remaining
sub-paragraphs of this paragraph)
[Anwendbar  [in  Bezug  auf  den
Aktienbezogenen Riickzahlungsbetrag [und)
in Bezug auf die Zahlung von Zinsen/Nicht
anwendbar]

(falls nicht anwendbar, die Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

[Applicable/Not Applicable/weithting]
[Anwendbar/Nicht Anwendbar/Gewichtung]

[Applicable/Not Applicable/weigthting]
[Anwendbar/Nicht Anwendbar/Gewichtung]



(i)

(ii1)

(iv)

)

(vi)

(vii)
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(specify for each Underlying
Security)
(zu jedem Basiswert angeben)

(a) Issuer(s):
Emittent(en):

(b) ISIN Code / Common Code:

(c) Related Exchange:
Verbundene Borse:

(d) Options Exchange:
Optionenbirse:

(e) All Exchanges:
Alle Bérsen:

Formula to determine Equity
Linked Redemption Amount:
Formel zur Bestimmung des
Aktienbezogenen
Riickzahlungsbetrages:

Provisions where calculation by
reference to the Underlying
Securities and/ or formula is
impossible or impracticable:
Bestimmung fiir den Fall, dafs
Berechnung unter
Zugrundelegung der

Basiswerte und/oder der Formel
unmoglich oder nicht
zweckmdfsig ist:

Provisions relating to the
determination of the Reference
Asset Amount:

Regelungen beziiglich der
Bestimmung der Anzahl der
Referenzwerte:

Delivery Agent:
Lieferstelle:

Clearing System for the delivery
of the Underlying Securities:
Clearing System fiir die Lieferung
der Basiswerte:

Disruption Cash Settlement
Price:

Abrechnungspreis bei
Lieferungsstorung:

(viii) Equity Valuation Date(s):

Aktienbezogenen-
Bewertungstag(e):

pr—
S —]

,_._ ,_,,_,
[Se——] [ —

pr—
[S——]

[l

[

[

[

[specify provisions] [Not Applicable]
[Angabe von Einzelheiten zu den
Bestimmungen) [Nicht anwendbar]

[specify name and address of delivery agent]
[Angabe von Name und Adresse der Liefer-
Agenten]

[
[

[specify amount or formula]

[Angabe des Betrages oder der Formel]
[

[



(ix)

x)

(xi)

(xii)
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Equity Valuation Time:
Aktienbezogener-Bewertungszeit:

Details of any other relevant
terms, any stock exchange
requirement/ tax considerations:
Einzelheiten zu anderen
Bestimmungen,
Borsenvorschrifien und
Steuererwdgungen:

Method of calculating the Early
Redemption Amount (other than
following an Event of Default or
Tax Call):

Methode zur Berechnung des
Betrages Vorzeitiger Riickzah-
lungsbetrages (bei anderen
Griinden als Kiindigungsgriinden
oder Steuerkiindigungsgriinden:

Protection Amount:

Kapitalgarantie:

(xiii) Extraordinary Event:

Aufserordentliches Ereignis:

(xiv) Additional provisions:

Weitere Bestimmungen:

,_._
[Se——]

[

[1

[

[1

[Protection of [the] [ [ | % of the] [principal
amount] [par value]/Not Applicable]
[Garantie | | | %] des [Nennbetrages]
[Nennwerts]/Nicht

anwendbar]

[Cancellation and Payment/Determination
Agent Adjustment/Other (specify)]
[Kiindigung und Zahlung/Anpassung durch
Berechnungsstelle/Sonstiges (Angabe von
Einzelheiten))

[
[

PROVISIONS RELATING TO EXCHANGEABLE NOTES
BESTIMMUNGEN FUR UMTAUSCH-ANLEIHEN

32.

Exchangeable Note Provisions:

Umtauschmodalitditen:

(@

(i)

(iii)

(iv)

Share Basket Transaction
Aktienkorb-Transaktion

Index Basket Transaction
Indexkorb-Transaktion

Conversion Right of the
Noteholder:
Wandlungsrecht der Gldubiger:

Reverse Conversion Right of the
Issuer:

[Applicable/Not Applicable]

(if not applicable, delete the remaining sub-
paragraphs of this paragraph)
[Anwendbar/Nicht Anwendbar]

(falls nicht anwendbar, die Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

[Applicable/Not Applicable/weighting]
[Anwendbar/Nicht Anwendbar/Gewichtung]

[Applicable/Not Applicable]
[Anwendbar/Nicht Anwendbar]

[Applicable/Not Applicable]
[Anwendbar/Nicht anwendbar]

[Applicable/Not Applicable]
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Tilgungswahlrecht der
Emittentin:

(v)  Underlying Securities:
Basiswerte:

(vi) Company:
Emittent der Aktien:

(vii) Conversion Ratio:
Wandlungsverhdltnis:

(viii) Conversion Price:
Wandlungspreis:

(ix) Equity Valuation Date
Equity-Bewertungstermin

(x) Equity Valuation Time
Equity-Bewertungszeitpunkt

(xi) Maturity Date:
Filligkeitsdatum:

(xii) Delivery Agent:
Lieferstelle:

(xiii) Clearing System for the delivery
of the Underlying Securities:
Clearing System fiir die Lieferung
der Basiswerte:

(xiv) Disruption Cash Settlement
Price:

Abrechnungspreis bei
Lieferungsstorung:

(xv) Protection Amount:

Kapitalgarantie:

(xvi) Extraordinary Event:

Auferordentliches Ereignis:

(xvii) Additional Provisions:
Weitere Bestimmungen.:

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

[specify number of Underlying Securities]
[Angabe der Anzahl der Basiswerte]
[description of Underlying Securities]
[Beschreibung der Basiswerte]

[name of issuer of underlying securities]
[Name des Emittenten der Aktien]

[specify ratio]
[Angabe des Verhdiltnisses)

[specify price]
[Angabe des Preises]

[specify date]
[Angabe des Termins]

[specify time]

[Angabe des Zeitpunkts]
[
[
[specify name and address of delivery agent]

[Angabe von Name und Adresse der Liefer-
Agenten]

[l
[l

[specify amount or formula]
[Angabe des Betrages oder der Formel]

[Protection of [the] [ [ ] % of the] [principal
Amount] [par value]/Not Applicable]
|Garantie | [ | %] des [Nennbetrages]
[Nennwerts]/Nicht anwendbar]

[Cancellation and Payment/Determination
Agent Adjustment/specify other
consequence]

[Kiindigung und Zahlung/Anpassung durch
Berechnungsstelle/Sonstiges (Angabe von
Einzelheiten))

[
[

PROVISIONS RELATING TO CREDIT LINKED NOTES
BESTIMMUNGEN FUR KREDITBEZOGENE ANLEIHEN

33. Credit Linked Note Provisions: [Applicable/ Not Applicable]
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Kreditbezogene Modalitdten:

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(vi)

(vii)

Credit Events:

Kreditvorfille:

Reference Period:
Referenzperiode:

Notice Delivery Period
Mitteilungsperiode

Notice of Publicly Available
Information:

Mitteilung einer offentlich ver-

fiigbaren Information:

Reference Entity:
Referenzschuldner:

Reference Obligation:
Referenzverbindlichkeit:

Obligation:

Verbindlichkeit:

Protection Amount:
Kapitalgarantie:
Credit Linked Redemption Date:

Kreditbezogener
Riickzahlungstermin:

(if not applicable, delete the remaining
sub-paragraphs of this paragraph)
[Anwendbar/Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, die Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

[Insolvenz/ Failure to Pay/Obligation Acce-
leration/Obligation Default/Repudiation/
Moratorium/Restructuring/specify other]
|Bankrott/Zahlungsausfall/Kiindigung der
Verbindlichkeit/Kiindbarkeit der Verbind-
lichkeit/Bestreiten/Moratorium/Sanierung/
Sonstiges (Angabe von Einzelheiten)|

[Applicable/Not Applicable] (if applicable
specify)

[Anwendbar/Nicht anwendbar] (wenn
anwendbar, Angabe von Einzelheiten)

[specify period]
[Periode einfiigen]

[Applicable/Not Applicable]

[Anwendbar/Nicht Anwendbar]

[
[
[
[
Obligation Category:

[Payment/Borrowed Money/ Reference
Obligations Only/Bond /Loan/ Bond or
Loan]

Art der Verbindlichkeit:
[Zahlung/Kredit/Nur Referenz-
verbindlichkeit/Anleihe/Darlehen/Anleihe
oderDarlehen]

Obligation Characteristics:

[Pari Passu Ranking/ Specified Currency/
Not Sovereign Lender/ Not Domestic
Currency/ Not Domestic Law/ Listed/ Not
Contingent]

Eigenschaften der Verbindlichkeit:
|Gleichrangigkeit/Wihrung/Kein

Staatlicher Geldgeber/ Fremdwdhrung/
Fremdrecht/Bérsenzulassung/Unbedingtheit]

[Protection of [the] [ [ ] % of the] principal
Amount/Not Applicable]

[Garantie | | | %] des Nennbetrages/Nicht
anwendbar]

[Insert Date]

[Termin einfiigen]



(viii) Credit Linked Redemption
Amount:
Kreditbezogener
Riickzahlungsbetrag:

(ix) Grace Period:
Nachfrist:

(x) Details of any other relevant
terms, any stock exchange
requirements/ tax
consideration:

Einzelheiten zu anderen
relevanten Bestimmungen,
Bérsenvorschriften und
Steuererwdgungen:

(xi) Default Requirement:
Nichterfiillungserfordernis:

(xii) Additional provisions:
Weitere Bestimmungen.:
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[Insert Amount]
[Betrag einfiigen)

[
[

[

[

[ 1 [if none is specified, the amount will be
USD 10,000,000 (see §4a)]

[ ] [wenn keine Angaben, ist ein Betrag von
USD 10.000.000 erforderlich (siehe §4a)]

PROVISIONS RELATING DUAL CURRENCY [NOTES] [CERTIFICATES]
BESTIMMUNGEN FUR DOPPELWAHRUNGS-|[ANLEIHEN) [ZERTIFIKATE]

34. Dual Currency Provisions:

Doppelwdhrungs-Modalitditen:

(i) Rate of Exchange/ method of
calculating Rate of Exchange:

Umrechnungskurs/ Art der
Umrechnung:

(ii) Determination Agent:
Berechnungsstelle:

(i) Provisions applicable where
calculation by reference to Rate
of Exchange is impossible or
impracticable:

[Applicable/Not Applicable]

(if not applicable, delete the remaining
sub-paragraphs of this paragraph)
[Anwendbar/Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, die Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

[include details of where past and future
performance and volatility of the relevant
Rate of Exchange can be obtained and a
clear and comprehensive explanation of how
the value of the investment is affected by the
Rate of Exchange/method of calculating
Rate of Exchange]

[Angaben dariiber, wo Informationen iiber
die vergangene und kiinftige
Wertentwicklung des Umrechnungsfaktors
und seine Volatilitit eingeholt werden
kénnen und eine klare und umfassende
Erliuterung, wie der Wert der Anlage durch
den Wert des Umrechnungskurses/Art der
Umrechnung beeinfluf3t wird]

[Name and address]
[Name und Anschrifi]

[
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Anwendbare Bestimmungen fiir
den Fall, daf die Berechnung
unter Bezugnahme auf einen
Umrechnungskurs nicht moglich
oder unzweckmdf3ig ist:

(iv) Person at whose option Specified
Currency(ies) is/ are payable:
Person, die die Festgelegte(n)
Wiihrung(en) fiir die Zahlung(en)
bestimmt:

(v) Additional Provisions:
Weitere Bestimmungen:

[

[

[l

,_._
[Se——]

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE [NOTES] [CERTIFICATES]
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN FUR DIE [SCHULDVERSCHREIBUNGEN]
[ZERTIFIKATE]

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

Form of [Notes] [Certificates]:

Verbriefung:

Relevant Financial Centre(s) or other
special provisions relating to Payment
Days (§5(2)):

Finanzzentrum (-zentren) oder andere
spezielle Vereinbarungen in bezug auf
Zahltage(§5(2)):

Details relating to Partly Paid [Notes]
[Certificates]:

Einzelheiten in bezug auf
Teileingezahlte
[Schuldverschreibungen] [ Zertifikate]:

Redenomination, renominalisation and
reconventioning provisions:
Wihrungsumstellung,
Nennwertumstellung und
Umstellungsbestimmungen:

Consolidation Provisions:
Konsolidierungsbestimmungen:

Additional Provisions:
Weitere Bestimmungen:

Additional Tax Disclosure:

Zusdtzliche Information betreffend
Besteuerung:

DISTRIBUTION
ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

[Temporary Global Note exchangeable for
Permanent Global Note/Permanent Global
Note]

[Vorliufige Globalurkunde austauschbar
gegen Dauerglobalurkunde/
Dauerglobalurkunde]

[Not Applicable/give details)
[Nicht anwendbar/Angabe von
Einzelheiten)

[Not Applicable/specify]

[Nicht anwendbar/Angabe von Einzelheiten)

[Not Applicable/insert provisions)

[Nicht anwendbar/Bestimmungen einfiigen)

[Not Applicable/insert provisions)
[Nicht anwendbar/Bestimmungen einfiigen)

[Not Applicable/specify]
[Nicht anwendbar/Angabe von Einzelheiten)

[Not Applicable/give details in relation to
each relevant jurisdiction]

[Nicht anwendbar/Angabe von Einzelheiten
fiir jede relevante Jurisdiktion]



42.

43.

44,

45.

46.
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Method of Distribution:

Vertriebsmethode:

(i) If syndicated, names of
Managers:

Falls syndiziert, Namen der
Manager:

(i1)) firm commitment:
feste Zusage:

(iii) no firm commitment/best efforts
arrangement:

keine feste Zusage/zu den
bestméglichen Bedingungen:

Intermediaries in Secondary Trading:
Intermedidre im Sekunddrhandel:
(i) Stabilising Manager:

Kursstabilisierender Manager:

(i) Other:

Sonstige:

Entity accepting subscriptions:
Stelle, die Zeichnungen
entgegennimmt.

Subscription period:

Zeitraum fiir die Zeichnung:

[Non-Syndicated]
[Syndicated]
[Nicht syndiziert]
[Syndiziert]

[Not Applicable/specify names, addresses,
and underwriting commitment the Managers;
extra information will be required if placing
is" best efforts")]

[Nicht anwendbar/Namen, Adressen und
Jeweiligen Betrag der
Ubernahmeverpflichtung ~ der ~ Manager
angeben; weitere Informationen anzugeben,
wenn die Platzierung auf "best efforts"-Basis

erfolgt)]

[Applicable/Not Applicable/specify details]
[Anwendbar/Nicht Anwendbar/Einzelheiten
angeben)

[Applicable/Not Applicable/specify details]

[Anwendbar/Nicht Anwendbar/Einzelheiten
angeben)

[None]
[Keine]

[insert details Name and Address as well as
Main Terms of the Commitment]
|Einzelheiten einfiigen: Name und Anschrift
sowie Hauptbedingungen der
Zusagevereinbarung|

[insert details Name and Address as well as
Main Terms of the Commitment]
|Einzelheiten einfiigen: Name und Anschrift
sowie Hauptbedingungen der
Zusagevereinbarung)

Barclays Bank PLC Frankfurt Branch
Barclays Bank PLC Frankfurt Branch

[The [Notes] [Certificates] will be placed
without a subscription period/if [Notes]
[Certificates] are placed within a
subscription period, give details including an
option, if any, to end a subscription period
early and/or an option, if any, to reduce any
[principal amounts] [number of units]
subscribed for]

[Die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
werden aufSerhalb einer Zeichnungsperiode
platziert/sofern die [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] innerhalb einer Zeichnungs-
periode platziert werden, Angabe von Einze-
lheiten einschlieflich etwaiger Maoglich-



47.

48.

49.

50.
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Subscription Agreement (if any):
Ubernahmevertrags (soweit
vorhanden):

(i) Date of subscription agreement:
Datum des Ubernahmevertrags:

(i) General features of the
subscription agreement:

Angabe der Hauptmerkmale des
Ubernahmevertrags:

Commissions:
Provisionen:

(i) Management/Underwriting
Commission:
Management- und

Ubernahmeprovision:

(i) Selling Commission:
Verkaufsprovision (angeben):

(iii) Listing Commission:
Bérsenzulassungsprovision:

(iv) Other:
Sonstige:

Application Process:

Zuteilungsverfahren:

Minimum and/or maximum amount of
application:

Mindest- und/oder Hochstbetrag der

keiten der Verkiirzung des Zeitraums fiir die
Zeichnung wund/oder der Kiirzung von
Zeichnungen)|

[Under the subscription agreement, the
Issuer agrees to issue the [Notes]
[Certificates] and the managers agree to
subscribe the [Notes] [Certificates] and the
Issuer and the Managers agree on the
commission.] [other specify, including
quotas if applicable]

[Im Ubernahmevertrag verpflichtet sich die
Emittentin  die  [Schuldverschreibungen)
[Zertifikate] zu begeben und die Manager
verpflichten sich, die
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] zu
zeichnen und die Emittentin und die
Manager vereinbaren die Provisionen.]
[Sonstige angeben, einschlieflich Quoten,
soweit anwendbar]

[none/specify]
|keine/angeben]

[none/specify]
|keine/angeben]

[none/specify]
|keine/angeben]

[none/specify]
|keine/angeben]

[Applicable/Not Applicable; if applicable,
description of the application process]
[Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
anwendbar,  Einzelheiten  iiber  das
Zuteilungsverfahren angeben]

[Applicable/Not Applicable; if applicable,
specify details of the minimum and/or
maximum amount of application, (whether
in number of [Notes] [Certificates] or
aggregate amount to invest)|



51.

52.

53.

54.

55.
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Zeichnung:

Process for notification:

Verfahren zur Meldung zugeteilter
Betrdge:

Categories of potential investors:

Kategorien potenzieller Investoren:

Information with regard to the manner
and date of the offer:

Informationen zu der Art und Weise
und des Termins des Angebots:

If non-syndicated, name of Manager:
Falls nicht syndiziert, Name des
Platzeurs:

Applicable TEFRA rules:

Anwendbare TEFRA-Regelung:

[Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
anwendbar, Einzelheiten zum Mindest-
und/oder Hochstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der
[Schuldverschreibungen| [Zertifikate] oder

des insgesamt zu investierenden Betrages)|

[Applicable/Not Applicable; if applicable,
specify with regard to process for
notification to applicants of the amount
allotted and indication whether dealing may
begin before notification is made]

[Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
anwendbar, Einzelheiten zum Verfahren zur
Meldung des den Zeichnern zugeteilten
Betrages angeben und Angabe, ob eine
Aufnahme  des  Handels  vor  dem
Meldeverfahren moglich ist]

[Applicable/Not Applicable; if applicable,
specify with regard to information about
various categories of potential investors to
which the [Notes] [Certificates] are offered;
if the offer is being made simultaneously in
the markets of two or more countries and if
the Tranche of [Notes] [Certificates] is being
reserved for certain of these, indicate any
such Tranche of [Notes] [Certificates]]

[Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
anwendbar, Einzelheiten zu den
verschiedenen Kategorien der potenziellen
Investoren, denen die [Schuldverschrei-
bungen] [Zertifikate] angeboten werden;
erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den
Mirkten in zwei oder mehreren Lindern und
wird eine bestimmte Tranche einigen dieser
Mdrkte vorbehalten, Angabe dieser Tranche]

[Applicable/Not Applicable; if applicable,
give details with regard to the manner and
date in which results of the offer are to be
made public]

[Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
anwendbar, Einzelheiten zu der Art und
Weise und dem Termin, auf die bzw. an dem
die Ergebnisse des Angebots offen zu legen

sind]
[Not Applicable/give names]
[Nicht anwendbar/Angabe von Einzelheiten)

[TEFRA D/ TEFRA C/ TEFRA not
applicable]

[TEFRA D/ TEFRA C/ TEFRA nicht
anwendbar]



56.

57.

58.

Additional selling restrictions:
Zusdtzliche Verkaufsbeschrdnkungen:

[G) Country:
Land:

[(i1)) U.S. Commodities Restrictions:

U.S. Commodities
Beschrinkungen:

Certification of non-U.S. status:

Bescheinigung iiber Nicht-U.S. Status:

Third Party Information

Informationen von Seiten Dritter

OPERATIONAL INFORMATION
ANGABEN ZUR ABWICKLUNG

59.

60.

61.

ISIN:

Common Code:

German Securities Code:
WKN:
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[Not Applicable/give details)
[Nicht anwendbar/Angabe von Einzelheiten)

(specify)
(Angabe von Einzelheiten))

[Applicable/Not Applicable]

[Type [1] [2] (for issues in accordance with
Regulation S and/or for Regulation D
[Notes] [Certificates])]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

[Type [1]1 [2] (fiir Begebungen von
[Schuldverschreibungen) [ Zertifikate] gemdf
Regulation S und/oder Regulation D)]

[Applicable/Not Applicable]
[Anwendbar/Nicht anwendbar]

Where information has been sourced from a
third party, confirmation is given that this
information has been accurately reproduced
and that as far as the Issuer is aware and is
able to ascertain from information published
by that third party, no facts have been
omitted which would render the reproduced
information inaccurate or misleading. The
source of information is set out where the
relevant Information is given. The Issuer has
neither independently verified any such
information, nor accepts any responsibility
for error or omission made in the source
itself.

Sofern Informationen von Seiten Dritter
tibernommen wurden, wird bestdtigt, daf3
diese Informationen korrekt wiedergegeben
wurden und dafs — soweit es dem Emittenten
bekannt ist und er aus den von dieser dritten
Partei iibermittelten Informationen ableiten
konnte — keine Fakten unterschlagen
wurden, die die reproduzierten
Informationen inkorrekt oder irrefiihrend
gestalten  wiirden.  Die  Quelle der
Information ist bei der entsprechenden
Information angegeben. Die Emittentin hat
die  Informationen nicht selbststindig
tiberpriift und tibernimmt keine
Verantwortung fiir Fehler oder
Auslassungen in der Quelle selbst.

[l
[
[



62. (i) Clearing System(s):

Clearingsysteme:

(i) Clearing System for delivery of

the Underlying Securities:
Clearing System zur Lieferung
der Basiswerte:

(i) Physical Delivery:
Lieferung effektiver Stiicke:

63. Delivery:
Lieferung:
64. Fiscal and Paying Agent:

Hauptzahlstelle und Zahlstelle:

65. Additional Paying Agent(s) (if any):
Weitere Zahlstelle(n) (soweit
vorhanden):

[66. Determination Agent:
Berechnungsstelle:

[These Final Terms comprise the final terms required to list the issue of Notes as of [include issue date]
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[Clearstream Banking AG, Frankfurt, Neue
Borsenstr. 1, D-60487 Frankfurt am Main]
[Euroclear Bank S.A/N.V. (Euroclear
Operator), 1. Boulevard du Roi Albert II, B-
1210 Brussels]

[Clearstream Banking sociét¢é anonyme,
Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy, L-
1855 Luxembourg]

[other - specify]

[Clearstream Banking AG, Frankfurt, Neue
Borsenstr. 1, D-60487 Frankfurt am Main)
[Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear
Operator), 1. Boulevard du Roi Albert II, B-
1210 Briissel]

[Clearstream Banking société anonyme,
Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy, L-
1855 Luxemburg]

[Sonstige (angeben)]

[specify]
|[Angabe von Einzelheiten)

[Not Applicable/Applicable]
[Nicht anwendbar/Anwendbar]

Delivery [against/free of] payment
Lieferung |gegen/frei von] Zahlung

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Grosse Gallusstrasse 10-14

60272 Frankfurt am Main
Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Grosse Gallusstrasse 10-14
60272 Frankfurt am Main

[Applicable/Not Applicable; if applicable,
names and addresses]

[Anwendbar/Nicht anwendbar, falls
anwendbar, Namen und Adressen]
Barclays Bank PLC

5 The North Colonnade

London E14 4BB, England
Barclays Bank PLC

5 The North Colonnade

London E14 4BB, England)

described herein under the Euro 5,000,000,000 German Note Programme. ]

[Dieses Konditionenblatt enthdlt die endgiiltigen Angaben fiir die Borsenzulassung der hierin

beschriebenen Teilschuldverschreibungen vom [Emissionsdatum eingeben| unter dem Euro

5.000.000.000 German Note Programme.]
Signed on behalf of the Issuer:

By:

Duly authorised

By:

Duly authorised
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APPENDIX A TO THE FORM OF FINAL TERMS
FOR INDEX LINKED [NOTES] [CERTIFICATES]

Form of disclosure to be annexed to the Final Terms for [ Notes] [Certificates] linked to a single index
(for an Index Basket, repeat a table above for each Index).

RECENT PERFORMANCE OF INDEX
The following table sets out the high and low closing values for the Index for the following periods:

[AMEND TABLE APPROPRIATELY, INSERTING THE LATEST 2 CALENDAR YEARS AND THE
MOST RECENT SIX MONTHS ELAPSED|*

Period High
[YEAR] [*]
[YEAR] [*]
[MONTH AND YEAR] [*]
[MONTH AND YEAR] [*]
[MONTH AND YEAR] [*]
[*]
[°]
[*]

=]

[MONTH AND YEAR]
[MONTH AND YEAR]
[MONTH AND YEAR]

,_,,_,,_,._,._,._,,_,,_,rq
.
._“_“_4_4_4_“_“_45

(Source: [Bloomberg]
The closing level of the Index on [latest practicable date] was [amount].
(Source: [Bloomberg])

[INSERT DESCRIPTION OF THE INDEX AND RELEVANT INDEX DISCLAIMER HERF]

*The [Share Price Information/Index Level] shows the high and low prices of the [Company's
shares/Index level] from year to year. While the tables above provide some historical data regarding the
risks of investing in the [Company/Index], past results are not necessarily indicative of future
performance. Prospective purchasers of [Notes] [Certificates] are advised to consult their own legal,
tax, accountancy and other professional advisers to assist them in determining the suitability of the
[Notes] [Certificates] for them as an investment. Each prospective purchaser of the [Notes]
[Certificates] should be fully aware of and understand the complexity and risks inherent in the [Notes]
[Certificates] before it makes its investment decision in accordance with the objectives of its business.
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APPENDIX B TO THE FORM OF FINAL TERMS
FOR EQUITY LINKED [NOTES] [CERTIFICATES]

Form of disclosure to be annexed to the Final Terms for [Notes] [Certificates] relating to a single
Share (for a Share Basket, repeat table above for each Share). According to § 7 German Securities
Prospectus Act (Wertpapierprospekigesetz) in connection with Art. 17 Commission Regulation (EC) No
809/2004 of 29 April 2004 it is not necessary to submit to the BaFin disclosure relating to the Share
Issuer in cases where the Share is traded on a regulated market or an equivalent market outside the
European Community or the Shares cannot be delivered with physical settlement.

GENERAL DESCRIPTION OF THE ISSUER OF UNDERLYING SECURITIES
[COMPANY NAME]

The information included herein with respect to the Company (as defined below) consists only of
extracts from, or summaries of, publicly available information. The Issuer accepts responsibility that
such information has been correctly extracted or summarised. No further or other responsibility in
respect of such information is accepted by the Issuer or the Manager. In particular, neither the Issuer
nor the Manager accepts responsibility in respect of the accuracy or completeness of the information
set forth herein concerning the Company or that there has not occurred any event which would affect
the accuracy or completeness of such information.

GENERAL INFORMATION

[COMPANY NAME] (the "Company" or the "Share Issuer") was incorporated under [COUNTRY]
law. The registered office and the principal administrative office of the Company is at [ADDRESS].
The Company's primary business is [ONE SENTENCE BUSINESS DESCRIPTION].

The Shares

The shares to which the [Notes] [Certificates] relate are the [ordinary/OTHER] shares of the Company
which are listed on the [NAME] Stock Exchange (ISIN: e [insert or add other securities number if
applicable)) (the "Shares").

Share Price Information*
The table below shows the range of closing prices in [CURRENCY] for the Shares on the [NAME]
Stock Exchange for each of the last three years and for the most recent six months:

High Low
1D 2052V S
1D 2052V S
DY Car] . e

*The [Share Price Information/Index Level] shows the high and low prices of the [Company's
shares/Index level] from year to year. While the tables above provide some historical data regarding the
risks of investing in the [Company/Index], past results are not necessarily indicative of future
performance. Prospective purchasers of [Notes] [Certificates] are advised to consult their own legal,
tax, accountancy and other professional advisers to assist them in determining the suitability of the
[Notes] [Certificates] for them as an investment. Each prospective purchaser of the [Notes]
[Certificates] should be fully aware of and understand the complexity and risks inherent in the [Notes]
[Certificates] before it makes its investment decision in accordance with the objectives of its business.

[INSERT MOST RECENT 6 MONTHS ELAPSED] High Low

Source: [Bloomberg]
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The closing price of the Shares on [LATEST PRACTICABLE DATE] was [AMOUNT].

Dividends
The table below sets out the value of cash dividends paid on the Shares for each of the last three years
indicated:

Currency

[o
[o
[

el

Source: [Bloomberg]
Holding of Shares

[INSERT A DESCRIPTION OF THE RIGHTS ATTACHING TO THE COMPANY'S SHARES IN
THE CASE OF PHYSICAL DELIVERY OF SHARES]

Source: [Company's articles of association.]
Financial Statements relating to [Company]
The Company publishes its financial statements in [LANGUAGE(S)] on [an annual/a semi-annual/a
quarterly] basis. [Audited annual financial statements are published in the Company's annual report
which can be found on its website. Neither the Issuer nor the Manager accepts any responsibility for the

accuracy or completeness of any information found on the Company's website.]

Such publicly available financial statements shall be made available on request at the offices of
[FISCAL AND PAYING AGENT].

Source: [annual report / website address]

The following are extracts of the Company's [consolidated] financial statements for the three years
ended [DATE] which have been extracted from [SOURCE] [and have been obtained from the
Company's website at [WEBSITE ADDRESS].

[The following consolidated financial statements should be read in conjunction with the "[Notes]
[Certificates] to the consolidated financial statements" which can be found on the Company's

website.]

[Insert financial statements)
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APPENDIX C TO THE FORM OF FINAL TERMS
FOR CREDIT LINKED NOTES

The information included herein with respect to the Company (as defined below) consists only of
extracts from, or summaries of, publicly available information. The Issuer accepts responsibility that
such information has been correctly extracted or summarised. No further or other responsibility in
respect of such information is accepted by the Issuer or the Manager. In particular, neither the Issuer
nor the Manager accepts responsibility in respect of the accuracy or completeness of the information
set forth herein concerning the Company or that there has not occurred any event which would affect

the accuracy or completeness of such information.

[REFERENCE ENTITY DISCLOSURE]
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APPENDIX D TO THE FORM OF FINAL TERMS
FOR COMMODITY LINKED [NOTES] [CERTIFICATES]

The information included herein with respect to the Relevant Commodity consists only of extracts from,
or summaries of, publicly available information. The Issuer accepts responsibility that such
information has been correctly extracted or summarised. No further or other responsibility in respect
of such information is accepted by the Issuer or the Manager. In particular, neither the Issuer nor the
Manager accepts responsibility in respect of the accuracy or completeness of the information set forth
herein concerning the Relevant Commodity or that there has not occurred any event which would affect
the accuracy or completeness of such information.

[RELEVANT COMMODITY DISCLOSURE]

[INSERT INDICATION OF FUTURE AND PAST PERFORMANCE IF APPLICABLE]
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GERMAN VERSION OF THE APPENDICES TO THE FINAL TERMS
DEUTSCHE FASSUNG DER ANLAGEN ZUM MUSTER-KONDITIONENBLATT

) APPENDIX A ZUM MUSTER-KONDITIONENBLATT
FUR INDEXBEZOGENE [SCHULDVERSCHREIBUNGEN] [ZERTIFIKATE]

Muster der Angaben, die im Fall von auf einen einzelnen Index bezogenen [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] dem Konditionenblatt beizufiigen sind (im Fall eines Index-Korbs ist die unten dargestellte
Tabelle fiir jeden Index im Korb zu wiederholen).

JUNGSTE WERTENTWICKLUNG DES INDEX

Die folgende Tabelle zeigt die jeweils hochsten und niedrigsten Schlufistinde des Index fiir die
folgenden Zeitraume:

[DIE TABELLE IST ENTSPRECHEND ZU ERGANZEN; DABEI SIND ZWEI
KALENDERJAHRE UND DIE VERGANGENEN SECHS MONATE DARZUSTELLEN]*

Zeitraum Héchster Schlufistand Niedrigster Schlufistand
[JAHR] [*] [*]

[JAHR]

[MONAT UND JAHR]
[MONAT UND JAHR]
[MONAT UND JAHR]
[MONAT UND JAHR]
[MONAT UND JAHR]
[MONAT UND JAHR]
(Quelle: [Bloomberg])

.
S G S S S S —

[*]
[*]
[*]
[*]
[*]
[*]
[-]

Der Schlufistand des Index am [letztmogliches Datum] betrug [Betrag].
(Quelle: [Bloomberg])

[HIER DIE BESCHREIBUNG DES INDEX UND DEN JEWEILIGEN
INDEXHAFTUNGSAUSSCHLUSS
EINFUGEN]

*Die Information iiber den [Aktienkurs/Index-Stand] zeigt die jdhrlichen Hochst- und Tiefstkurse [der
Aktien/des Index]. Dabei zeigt die Tabelle einige Entwicklungen in der Vergangenheit beziiglich des
mit einem Erwerb [der Aktien/des Index] verbundenen Risikos, wobei diese vergangenen
Entwicklungen keine Riickschliisse iiber die zukiinftige Entwicklung zuldfit. Mogliche Erwerber der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] miissen sich daher bei ihren eigenen Rechts- oder
Steuerberatern, Wirtschaftspriifern oder sonstigen Beratern erkundigen, um die Eignung der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] als Investition zu beurteilen. Jeder Erwerber einer
Schuldverschreibung ist aufgefordert, sich mit den fiir die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
typischen Risiken auseinanderzusetzen.
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) APPENDIX B ZUM MUSTER-KONDITIONENBLATT
FUR AKTIENBEZOGENE [SCHULDVERSCHREIBUNGEN] [ZERTIFIKATE]

Muster fiir die Offenlegung als Anlage zum Konditionenblatt beziiglich auf eine Aktie bezogene
[Schuldverschreibungen) [Zertifikate] (im Fall eines Aktienkorbs Anlage mehrfach einfiigen). Gemdfs
§ 7 Wertpapierprospektgesetz in Verbindung mit Artikel 17 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 vom
29. April 2004 braucht die Offenlegung beziiglich des Emittenten der Aktien nicht zur BaFin
eingereicht werden, wenn die Aktien nicht von der Emittentin oder einem Unternehmen der Gruppe der
Emittentin begeben wurden oder zu einem zukiinftigen Zeitpunkt begeben werden oder die Aktien an
einem geregelten Markt oder einem vergleichbaren Markt auf3erhalb der Europdischen Gemeinschaft
gehandelt werden oder die Aktien nicht stiickemdfig geliefert werden kénnen.

ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES EMITTENTEN DER BASISWERTE
[NAME DER GESELLSCHAFT)

Die hierin iiber die Gesellschaft (wie unten definiert) enthaltene Information besteht nur aus Ausziigen
oder Zusammenfassungen von dffentlich verfiigharen Informationen. Die Emittentin tibernimmt die
Verantwortung dafiir, daf3 diese Information in zutreffender Weise iibernommen oder zusammengefa/st
wurde. Die Emittentin oder der Manager iibernehmen keine sonstige oder weiter reichende
Verantwortlichkeit. Insbesondere iibernehmen weder die Emittentin, noch der Manager Verantwortung
fiir die Richtigkeit und Vollstindigkeit der hierin enthaltenen die Gesellschaft betreffenden Information
oder dafiir, daff kein die Richtigkeit oder Vollstindigkeit dieser Information beeintrichtigendes
Ereignis eingetreten ist.

ALLGEMEINE INFORMATION

[Name der Gesellschaft] (die "Gesellschaft" oder die "Aktienemittentin") ist eine unter
[Rechtordnung] Recht bestehende und eingetragene Gesellschaft. Der satzungsméBige Sitz und die
Hauptverwaltung sind [Adresse angeben]. Die Gesellschaft betétigt sich im wesentlichen in [einen Satz
zur Geschiiftsbeschreibung einfiigen|.

Die Aktien

Die Aktien, auf die sich die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] beziehen, sind [Nennwert angeben]
Aktien der Gesellschaft welche an der [Bdrse angeben] Borse zum Handel zugelassen sind (ISIN: e
[sofern einschldgig, andere Wertpapier-Kenn-Nummer einfiigen oder ergdnzen]) (die "Aktien").

Information iiber den Borsenkurs*
Die untenstehende Tabellen zeigt die SchluBBkurse in [Wdhrung] der Aktie an der [Bérse angeben)
Borse fiir jedes der letzten drei Jahre und fiir die letzten sechs Monate:

*Die Information iiber den [Aktienkurs/Index-Stand] zeigt die jdhrlichen Hochst- und Tiefstkurse [der
Aktien/des Index]. Dabei zeigt die Tabelle einige Entwicklungen in der Vergangenheit beziiglich des
mit einem Erwerb [der Aktien/des Index] verbundenen Risikos, wobei diese vergangenen
Entwicklungen keine Riickschliisse iiber die zukiinftige Entwicklung zuldft. Mogliche Erwerber der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] miissen sich daher bei ihren eigenen Rechts- oder
Steuerberatern, Wirtschaftspriifern oder sonstigen Beratern erkundigen, um die Eignung der
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] als Investition zu beurteilen. Jeder Erwerber einer
Schuldverschreibung ist aufgefordert, sich mit den fiir die [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
typischen Risiken auseinanderzusetzen.
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[Letzte 6 Monate einfiigen) Hoch Tief

[MORGL]...... o e e e et et aas
[MORGL] . ..... o e e e e et e e et aas
107 7777 N
107 o777 N
10 o777 N
[MORGL]....... oo s

Quelle: [Bloomberg]
Der SchluBkurs der Aktien am [letztes Datum] war [Betrag angebeny].

Dividenden
Die unten stehende Tabelle zeigt die bar ausgezahlten Dividenden der letzten drei Jahre:

Wihrung

[.
[.
[

e

Quelle: [Bloomberg]

Berechtigung aus den Aktien

[Beschreibung der mit der Inhaberschaft der Aktien im Fall physischer Lieferung verbundenen Rechte]
Quelle: [Satzung der Gesellschaft]

Jahresabschliisse der [Gesellschaft]

Die Gesellschaft veroffentlich ihre Jahresabschliisse in [Sprache] je [Kalenderjahr/Halbjahr/Quartal].
[Von Wirtschaftspriifern gepriifte Abschliisse sind in dem auf der Webseite der Gesellschaft
verdffentlichen Geschiftsbericht enthalten. Die Emittentin und der Manager iibernehmen keine
Verantwortung fiir die Richtigkeit von auf der Webseite der Gesellschaft ver6ffentlichten
Informationen. Diese 6ffentlich verfiigbare Information kann auf Verlangen bei der Geschiftsstelle der
[Hauptzahlstelle] eingesehen werden.

Quelle: [Geschiftsbericht/Web-Adresse]

Es folgen Ausziige aus den [konsolidierten] Jahresabschliissen fiir die drei Jahre bis zum [Daten
einfiigen] welche aus den [Quelle angeben] zusammengefalit sind [und auf der Webseite der
Gesellschaft [Webadresse] erhiltlich sind.

[Die folgenden Ausziige aus den konsolidierten Jahresabschliissen der Gesellschaft miissen mit den
"Anmerkungen zum konsolidierten Jahresabschlufi”, der auf der Webseite der Gesellschaft

erhiltlich ist, im Zusammenhang gelesen werden.]

[Jahresabschliisse einfiigen]
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APPENDIX C ZUM MUSTER-KONDITIONENBLATT
FUR KREDITBEZOGENE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die folgenden Informationen zur Gesellschaft (wie unten definiert) bestehen ausschlieflich aus
Ausziigen oder Zusammenfassungen offentlich verfiigbarer Informationen. Die Emittentin iibernimmt
die Verantwortung fiir die korrekte Wiedergabe oder Zusammenstellung dieser Informationen. Weder
die Emittentin noch der Manager iibernehmen irgendeine weitere oder sonstige Haftung. Insbesondere
tibernehmen weder die Emittentin noch der Manager die Verantwortung dafiir, dafs die Informationen
tiber die Gesellschafi, die hier wiedergegeben werden, richtig und vollstindig sind oder dafs kein

Ereignis eingetreten ist, welches die Richtigkeit oder Vollstindigkeit dieser Informationen
beeintrdchtigen konnte.

[Informationen zum Referenzschuldner]
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APPENDIX D ZUM MUSTER-KONDITIONENBLATT
FUR WARENBEZOGENE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die folgenden Informationen zu den Relevanten Waren (wie unten definiert) bestehen ausschlieflich
aus Ausziigen oder Zusammenfassungen dffentlich verfiigbarer Informationen. Die Emittentin
tibernimmt die Verantwortung fiir die korrekte Wiedergabe oder Zusammenstellung dieser
Informationen. Weder die Emittentin noch der Manager iibernehmen irgendeine weitere oder sonstige
Haftung. Insbesondere iibernehmen weder die Emittentin noch der Manager die Verantwortung dafiir,
daf3 die Informationen iiber die Relevanten Waren, die hier wiedergegeben werden, richtig und

vollstindig sind oder daf3 kein Ereignis eingetreten ist, welches die Richtigkeit oder Vollstindigkeit
dieser Informationen beeintrichtigen konnte.

[Informationen zu den Relevanten Waren|

[Informationen zu vergangener und zukiinftiger Wertentwicklung einfiigen, sofern einschligig]
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Subscription and Sale

SUBSCRIPTION AND SALE
Master Subscription Agreement

Pursuant to a master subscription agreement relating to the Programme (the "Master Subscription
Agreement"), the Manager (being, at the date of this Base Prospectus, Barclays Bank PLC in its
capacity as a Manager) has agreed with the Issuer the basis on which it may from time to time agree to
purchase Notes. The Master Subscription Agreement makes provisions for the appointment of, and
agreement to purchase Notes with, additional or other managers (each a "Manager"). Any such
agreement will extend to those matters stated under "Summary of the Programme " and the relevant
"Terms and Conditions" set out above. In the Master Subscription Agreement, the Issuer has agreed to
reimburse the Manager for certain of its expenses in connection with the establishment of the
Programme and the issue of Notes under the Programme. The Notes will be offered on a continuous
basis by the Issuer to the Manager(s) and may be resold by the relevant Manager(s) at market prices
prevailing at the time of such sale.

Selling Restrictions
General

The Manager has represented and agreed (and each additional Manager will be required to represent
and agree) that it will comply with all applicable securities laws and regulations in force in any
jurisdiction in which it purchases, offers, sells or delivers Notes or possesses or distributes the Base
Prospectus and will obtain any consent, approval or permission required by it for the purchase, offer,
sale or delivery by it of Notes under the laws and regulations in force in any jurisdiction to which it is
subject or in which it makes such purchases, offers, sales or deliveries and neither the Issuer nor any
Manager shall have any responsibility therefor. Neither the Issuer nor the Manager has represented that
Notes may at any time lawfully be sold in compliance with any applicable registration or other
requirements in any jurisdiction, or pursuant to any exemption available thereunder, or has assumed
any responsibility for facilitating such sale. With regard to each Tranche, the relevant Manager will be
required to comply with such other additional restrictions as the relevant Issuer and the relevant
Manager shall agree and as shall be set out in the applicable Final Terms.

United States of America

The Notes have not been and will not be registered under the Securities Act of 1933, as amended (the
"Securities Act"), and, except as provided in the relevant Final Terms with respect to Notes with a
maturity on the issue date of one year or less, may not be offered or sold within the United States or to,
or for the account or benefit of, U.S. persons except in accordance with Regulation S under the
Securities Act ("Regulation S") or pursuant to an exemption from the registration requirements of the
Securities Act.

Except as provided in the relevant Final Terms with respect to Notes with a maturity on the issue date
of one year or less, the Manager has represented and agreed (and each additional Manager will be
required to represent and agree) that it has offered and sold any Notes, and will offer and sell any Notes
(i) as part of their distribution at any time and (ii) otherwise until 40 days after the completion of the
distribution of all Notes of the Tranche of which such Notes are a part within the United States or to, or
for the account of, U.S. persons and it will have sent to each manager to which it sells Notes during the
distribution compliance period a confirmation or other notice setting forth the restrictions on offers and
sales of the Notes within the United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons. Terms
used in this paragraph and in the preceding paragraph shall have the meanings given to them by
Regulation S.

Accordingly, the Manager has further represented and agreed (and each additional Manager will be re-
quired to further represent and agree) that neither it, its affiliates nor any persons acting on its or their
behalf have engaged or will engage in any directed selling efforts with respect to any Note, and it and
they have complied and will comply with the offering restrictions requirement of Regulation S.
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Each Manager who has purchased Notes of a Tranche hereunder (or in the case of a sale of a Tranche
of Notes issued to or through more than one Manager, each of such Managers as to the Notes of such
Tranche purchased by or through it or, in the case of a syndicated issue, the relevant Lead Manager)
shall determine and notify to the Fiscal Agent the completion of the distribution of the Notes of such
Tranche. On the basis of such notification or notifications, the Fiscal Agent has agreed to notify such
Manager/Lead Manager of the end of the restricted period with respect to such Tranche. The Manager
has also represented and agreed (and each additional Manager will also be required to represent and
agree) that, at or prior to confirmation of any sale of Notes, it will have sent to each distributor,
manager or person receiving a selling concession, fee or other remuneration that purchases Notes from
it during the restricted period a confirmation or notice to substantially the following effect: "The
Securities covered hereby have not been registered under the U.S. Securities Act of 1933 (the
"Securities Act") and no Manager (or persons covered by Rule 903 (b) (2) (iii)) may offer or sell any
Notes constituting part of its allotment within the United States or to, or for the account or benefit of,
U.S. persons except in accordance with Rule 903 or Rule 904 Regulation S under the Securities Act.
Terms used above have the meanings given to them by Regulation S."

Terms used in the above paragraph have the meanings given to them by Regulation S.

The Manager has represented and agreed (and each additional Manager will be required to represent
and agree) that it has not entered and will not enter into any contractual arrangement with respect to the
distribution or delivery of Notes, except with its affiliates or with the prior written consent of the
Issuer.

Notes, other than Notes with an initial maturity at original issue of one year or less, will be issued in
accordance with the provisions of United States Treasury Regulation §1.163-5(c)(2)(i)(D) (the
"D Rules"), or in accordance with the provisions of United States Treasury Regulation §1.163-
5(c)(2)(1)(C) (the "C Rules"), as specified in the applicable Final Terms. In addition, in respect of
Notes issued in accordance with the D Rules, the Manager has represented and agreed (and each
additional Manager will be required to represent and agree) that:

(a) except to the extent permitted under U.S. Treas. Reg. Section 1.163-5(c)(2)(i)(D), (i) it has not
offered or sold, and during the restricted period will not offer or sell, Notes in bearer form to a
person who is within the United States or its possessions or to a United States person, and (ii)
such Manager has not delivered and will not deliver within the United States or its possessions
definitive Notes in bearer form that are sold during the restricted period;

(b) it has and throughout the restricted period will have in effect procedures reasonably designed to
ensure that its employees or agents who are directly engaged in selling Notes in bearer form are
aware that such Notes may not be offered or sold during the restricted period to a person who is
within the United States or its possessions or to a United States person, except as permitted by
the D Rules;

(c)  if such Manager is a United States person, it has represented that it is acquiring the Notes in
bearer form for purposes of resale in connection with their original issuance and if such
Manager retains Notes in bearer form for its own account, it will only do so in accordance with
the requirements of U.S. Treas. Reg. Section 1.163-5(c)(2)(1)(D)(6); and

(d)  with respect to each affiliate that acquires from such Manager Notes in bearer form for the
purposes of offering or selling such Notes during the restricted period, such Manager either (i)
has repeated and confirmed the agreements contained in sub-clauses (a), (b) and (c) on such
affiliate's behalf or (ii) has agreed that it will obtain from such affiliate for the benefit of the
Issuer the agreements contained in sub-clauses (a), (b) and (c).

Terms used in the above paragraph have the meanings given to them by the U.S. Internal Revenue
Code and regulations thereunder, including the D Rules.

In addition, where the C Rules are specified in the relevant Final Terms as being applicable to any
Tranche of Notes, Notes in bearer form must be issued and delivered outside the United States and its
possessions in connection with their original issuance. The Manager has represented and agreed (and
each additional Manager will be required to represent and agree) that it has not offered, sold or
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delivered, and will not offer, sell or deliver, directly or indirectly, Notes in bearer form within the
United States or its possessions in connection with the original issuance. Further, the Manager has
represented and agreed (and each additional Manager will be required to represent and agree) in
connection with the original issuance of Notes in bearer form, that it has not communicated, and will
not communicate directly or indirectly, with a prospective purchaser if such purchaser is within the
United States or its possessions and will not otherwise involve its U.S. office in the offer or sale of
Notes in bearer form. Terms used in this paragraph have the meanings given to them by the U.S.
Internal Revenue Code and regulations thereunder, including the C Rules.

Each issue of Commodity Linked Notes shall be subject to the additional U.S. Commodities Restriction
as set out below:

(2)

(b)

Type 1 U.S. Commodities Restrictions will generally apply in the case of Notes that may
implicate the U.S. commodities laws but that may, in limited circumstances as agreed between
the relevant Issuer and the relevant Manager, be purchased, or redeemed when held, by or on
behalf of certain persons in the United States.

If the Final Terms for Notes of any Series indicates that Type 1 U.S. Commodities
Restrictions apply, the U.S. Commodities Restrictions will be as follows:

Trading in the Notes has not been approved by the U.S. Commodity Futures Trading
Commission under the U.S. Commodity Exchange Act. Except in limited circumstances as
agreed between the Issuer and the relevant Manager, the Notes may not at any time be offered,
sold or delivered in the United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons, nor
may any U.S. person, except in limited circumstances as agreed between the Issuer and the
Manager, at any time trade or maintain a position in the Notes. The redemption of a Note or
the payment of the Redemption Amount, Early Redemption Amount or other similar amount
on redemption of a Note will be conditional on certification that (a) neither the person holding
the Notes that are being redeemed, nor any person on whose behalf the Notes that are being
redeemed are held, is a U.S. person or a person within the United States or (b) the person
redeeming the Notes, and each person on whose behalf the Notes are being redeemed or who
is the beneficial owner thereof, is an Eligible Contract Participant (as such term is defined in
the Commodity Exchange Act), or such other form of certification as may be agreed between
the Issuer or one of its affiliates and the Noteholder to equivalent effect.

The Manager has represented and agreed (and each additional Manager named in the Final
Terms will be required to represent and agree) (a) that it has not, except in limited
circumstances as agreed between the Issuer and such Manager, acquired, and will not, except
in such limited circumstances, at any time acquire, any Notes for the account or benefit of any
U.S. person and (b) that it has not, except in limited circumstances as agreed between the
Issuer and such Manager, offered, sold, traded or delivered, and will not, except in such
limited circumstances, at any time offer, sell, trade or deliver, any Notes, whether acquired in
connection with the distribution of the Notes or otherwise, in the United States or to, or for the
account or benefit of, U.S. persons. Barclays Capital Inc. may act as agent for Barclays Bank
PLC in respect of such offers and sales and receive certain consideration from Barclays Bank
PLC in connection therewith.

Terms in the two immediately preceding paragraphs not otherwise defined have the meanings
given to them by Regulation S. Thus, as used herein, the term "United States" includes the
territories, the possessions and all other areas subject to the jurisdiction of the United States of
America, and the term "U.S. person" includes a resident of the United States, a corporation,
partnership or other entity created or organised in or under the laws of the United States or an
estate or trust the income of which is subject to United States federal income taxation
regardless of its source.

Alternative or additional selling restrictions may apply where so indicated in the Final Terms
for Notes of any Series.

Type 2 U.S. Commodities Restrictions will generally apply in the case of Notes that may
implicate the U.S. commodities laws resulting in a prohibition on purchase or holding by
persons in the United States.
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If the Final Terms for Notes of any Series indicates that Type 2 U.S. Commodities
Restrictions apply, the U.S. Commodities Restrictions will be as follows:

Trading in the Notes has not been approved by the U.S. Commodity Futures Trading
Commission under the U.S. Commodity Exchange Act. The Notes may not at any time be
offered, sold or delivered in the United States or to, or for the account or benefit of, U.S.
persons, nor may any U.S. person at any time trade or maintain a position in the Notes. The
redemption of a Note or the payment of the Redemption Amount, Early Redemption Amount
or other similar amount on redemption of a Note will be conditional on certification as to
non-U.S. beneficial ownership.

The Manager has represented and agreed (and each additional Manager named in the relevant
Final Terms will be required to represent and agree) (a) that it has not acquired, and will not at
any time acquire, any Notes for the account or benefit of any U.S. person and (b) that it has
not offered, sold, traded or delivered, and will not at any time offer, sell, trade or deliver, any
Notes, whether acquired in connection with the distribution of the Notes or otherwise, in the
United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons.

Terms in the two immediately preceding paragraphs not otherwise defined have the meanings
given to them by Regulation S.

Each issue of index- or currency-linked Notes shall be subject to such additional U.S. selling
restrictions as the Issuer and the relevant Manager may agree as a term of the issue and purchase of
such Notes, which additional selling restrictions shall be set out in the Final Terms. The Manager has
represented and agreed (and each additional Manager will be required to represent and agree) that it
shall offer, sell and deliver such Notes only in compliance with such additional U.S. selling restrictions.

European Union

In relation to each Member State of the European Economic Area which has implemented the
Prospectus Directive (each, a "Relevant Member State"), the Manager represents and agrees, and each
further Manager appointed under the Programme will be required to represent and agree, that with
effect from and including the date on which the Prospectus Directive is implemented in that Relevant
Member State (the "Relevant Implementation Date") it has not made and will not make an offer of
Notes to the public in that Relevant Member State except that it may, with effect from and including
the Relevant Implementation Date, make an offer of Notes to the public in that Relevant Member State:

@) in (or in Germany, where the offer starts within) the period beginning on the date of
publication of a prospectus in relation to those Notes which has been approved by the
competent authority in that Relevant Member State or, where appropriate, approved in
another Relevant Member State and notified to the competent authority in that Relevant
Member State, all in accordance with the Prospectus Directive and ending on the date which is
12 months after the date of such publication;

(i1) at any time to legal entities which are authorised or regulated to operate in the financial
markets or, if not so authorised or regulated, whose corporate purpose is solely to invest in
securities;

(1ii) at any time to any legal entity which has two or more of (1) an average of at least 250

employees during the last financial year; (2) a total balance sheet of more than €43,000,000
and (3) an annual net turnover of more than €50,000,000, as shown in its last annual or
consolidated accounts; or

@iv) at any time in any other circumstances which do not require the publication by the Issuer of a
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive.

For the purposes of this provision, the expression an "offer of Notes to the public" in relation to any
Notes in any Relevant Member State means the communication in any form and by any means of
sufficient information on the terms of the offer and the Notes to be offered so as to enable an investor
to decide to purchase or subscribe the Notes, as the same may be varied in that Member State by any
measure implementing the Prospectus Directive in that Member State and the expression "Prospectus
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Directive" means Directive 2003/71/EC and includes any relevant implementing measure in each
Relevant Member State.

Japan

The Manager has represented and agreed (and each additional Manager will be required to represent
and agree) that the Notes have not been and will not be registered under the Securities and Exchange
Law of Japan (the "Securities and Exchange Law"). The Manager has represented and agreed (and
each additional Manager will be required to represent and agree) that it will not offer or sell any Notes,
directly or indirectly, in Japan or to, or for the benefit of, any resident of Japan (which term as used
herein means any person resident in Japan, including any corporation or other entity organised under
the laws of Japan), or to others for re-offering or resale, directly or indirectly, in Japan or to a resident
of Japan except pursuant to an exemption which will result in compliance with the Securities and
Exchange Law and any applicable laws, regulations and guidelines of Japan.



- 166 - Part G
Taxation

TAXATION
General Taxation Information

The information provided below does not purport to be a complete summary of United Kingdom,
German or Austrian tax law and practice currently applicable to the Notes. Transactions
involving Notes (including purchases, transfers or redemptions), the accrual or receipt of any
interest or premium payable on the Notes and the death of a Noteholder may have tax
consequences for potential purchasers which may depend, amongst other things, upon the tax
residence and/or status of the potential purchaser. Potential purchasers of Notes are therefore
advised to consult their own tax advisers as to the tax consequences of transactions involving
Notes and the effect of any tax laws in any jurisdiction in which they may be tax resident or
otherwise liable to tax.

The following summaries do not consider the tax treatment of payments in respect of "Underlying
Securities". The taxation provisions applicable thereto may be different (and in some cases significantly
different) from those described in the summary below.

Purchasers and/or sellers of Notes may be required to pay stamp taxes and other charges in addition to
the issue price or purchase price (if different) of the Notes and in connection with the transfer or
delivery of Underlying Securities.

1. Taxation in the United Kingdom

The following applies only to persons who are the beneficial owners of Notes and is a summary of
the Issuer’s understanding of current law and practice in the United Kingdom relating only to
the United Kingdom withholding tax treatment of payments in respect of Notes. The following
does not deal with any other United Kingdom taxation implications of acquiring, holding or
disposing of Notes. Prospective Noteholders who may be subject to tax in a jurisdiction other
than the United Kingdom or who may be unsure as to their tax position should seek their own
professional advice.

1. Payment of interest on Notes
(i) Payments of interest by the Issuer

The Issuer, provided that it continues to be a bank within the meaning of section 840A of the
Income and Corporation Taxes Act 1988 (the "Act"), and provided that the interest on the Notes
is paid in the ordinary course of its business within the meaning of section 349 of the Act, will
be entitled to make payments of interest without withholding or deduction for or on account of
United Kingdom tax.

(i)  Payments of interest in respect of Notes which are listed on a recognised stock exchange

Payments of interest under Notes may be made without withholding or deduction for or on
account of United Kingdom tax in the event that Notes are and remain listed on a "recognised
stock exchange", as defined in section 841 of the Act. Under an interpretation of HM Revenue
and Customs ("HRMC") Notes will satisfy this listing requirement if they are listed by the
relevant competent authority in the jurisdiction in which such Notes are to be listed and are
admitted to trading by the relevant "recognised stock exchange".

Provided, therefore, that the Notes are and remain listed on a "recognised stock exchange",
interest on such Notes will be payable without withholding or deduction for or on account of
United Kingdom tax whether or not the Issuer carries on a banking business in the United
Kingdom and whether or not the interest is paid in the ordinary course of its business.
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Payments of interest to certain Noteholders

Interest on the Notes may also be paid without withholding or deduction for or on account of
United Kingdom tax where interest on the Notes is paid to a person who belongs in the United
Kingdom and, at the time the payment is made, the Issuer reasonably believes (and any person
by or through whom interest on the Notes is paid reasonably believes) that either:

(a)  the person beneficially entitled to the interest payable on the Notes is within the charge to
United Kingdom corporation tax as regards the payment of such interest; or

(b)  the payment is made to one of the classes of exempt bodies or persons set out in section
349B(3) of the Act,

provided that HMRC has not given a direction (in circumstances where it has reasonable
grounds to believe that it is likely that none of the conditions specified in section 349B of the
Act will be satisfied in respect of such payment of interest at the time the payment is made) that
the interest should be paid under deduction of tax.

Notes with a maturity of less than 365 days

Interest on the Notes may also be paid without withholding or deduction for or on account of
United Kingdom tax where the maturity of the Notes is less than 365 days.

Other withholdings

In all other cases, an amount may have to be withheld from payments of interest on the Notes
for or on account of United Kingdom income tax at the lower rate (currently 20 per cent.),
subject to any direction to the contrary by HMRC under an applicable double taxation treaty.

Information Reporting

Noteholders who are individuals may wish to note that HMRC has power to obtain information
(including the name and address of the beneficial owner of the interest) from any person in the
United Kingdom who either pays interest (or other similar income) to or receives interest (or
other similar income) on behalf of another person. HMRC may communicate this information to
the tax authorities of other jurisdictions.

Reference is made to "EU Directive on the Taxation of Savings Income" at paragraph 3 of this
"Taxation" section. The United Kingdom is one of the EU Member States that will provide to the tax
authorities of another Member State (and certain non-EU countries and associated territories referred to
in that directive) the details of payments of interest or other similar income paid or secured by a person
(as a paying agent or a receiving agent) within the United Kingdom to an individual (and certain other
non-corporate, residual entities) resident in that other Member State (or non-EU country or associated
territory).
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2. Taxation in the Federal Republic of Germany

The following is a general discussion of certain German tax consequences of the acquisition and
ownership of Notes. It does not purport to be a comprehensive description of all tax
considerations, which may be relevant to a decision to purchase Notes, and, in particular, does
not consider any specific facts or circumstances that may apply to a particular purchaser. This
summary is based on the laws of Germany currently in force and as applied on the date of this
Base Prospectus, which are subject to change, possibly with retroactive or retrospective effect.

Prospective purchasers of Notes are advised to consult their own tax advisors as to the tax
consequences of the purchase, ownership and disposition of Notes, including the effect of any
state or local taxes, under the tax laws of Germany and each country of which they are residents.

Taxation in relation to the Notes
Tax Residents
Interest/ Capital gains

Payments of interest on the Notes, including interest having accrued up to the disposition of a Note and
credited separately ("Accrued Interest"), if any, to persons who are tax residents of Germany (i.e.,
persons whose residence, habitual abode, statutory seat, or place of effective management and control
is located in Germany) are subject to German personal or corporate income tax (plus solidarity
surcharge (Solidaritditszuschlag) at a rate of 5.5 per cent. thereon). Such interest may also be subject to
trade tax if the Notes form part of the property of a German trade or business. Accrued Interest paid
upon the acquisition of a Note may give rise to negative income if the Note is held as a non-business
asset.

Upon the disposition, assignment or redemption of a Note a holder holding the Note as a non-business
asset will have to include in his taxable income further amounts if the Note can be classified as a
financial innovation (Finanzinnovation) under German tax law (including, among other things, zero
coupon Notes, floating rate Notes, discounted Notes, provided the discount exceeds certain thresholds).
In this case, generally the difference between the proceeds from the disposition, assignment or
redemption and the issue or purchase price is deemed to constitute interest income subject to income
tax (plus the solidarity surcharge) in the year of the disposition, assignment or maturity of the Note.
Where Notes are issued in a currency other than Euro the difference will be computed in the foreign
currency and will then be converted into Euro. Alternatively, the Noteholder may show that such
difference exceeds the difference between the redemption amount and the issue price of the Note to the
extent attributable to the period over which he has held such Instrument. In this case only the lower
pro-rated initial yield to maturity, minus interest, including Accrued Interest already taken into account,
is taxed as interest income. Where a Note forms part of the property of a German trade or business,
each year the part of the difference between the issue price of the Note and its redemption amount
attributable to such year as well as interest accrued must be taken into account as interest income and
may also be subject to trade tax.

Capital gains from the disposition of Notes, other than income described in the second paragraph
above, are only taxable to a German tax-resident individual if the Notes are disposed of within one year
after their acquisition (so-called private disposals within the meaning of Sec. 23 German Income Tax
Act, Einkommensteuergesetz) or form part of the property of a German trade or business, in which case
the capital gains may also be subject to trade tax. Capital gains derived by German-resident corporate
Noteholders will be subject to corporate income tax (plus solidarity surcharge at a rate of 5.5 per cent.
thereon) and trade tax.

Application of the tax provisions of the German Investment Tax Act

The application of the German Investment Tax Act (Investmentsteuergesetz) requires the holding of an
interest in an investment fund (Investmentanteile). According to a tax decree of the German tax
administration dated 2 June 2005 (BMF, IV C 1 — S 1980 - 1 - 87/05) concerning the application the
German Investment Tax Act in case of foreign investment funds, an interest requires that between the
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holder and the legal entity owning the foreign fund assets a direct legal relationship exists which,
however, has not to be a membership-like relationship. According to the tax decree a security being
issued by a third party and only reflecting the economic results of a foreign investment fund or several
foreign investment funds (e.g. a Note) will not be regarded as a unit in a foreign investment fund. In
certain cases, e.g. if a security provides for a physical delivery of interests in funds, the Investment Tax
Act may apply, in which case investors may be subject to tax with fictitious profits. Furthermore,
following the physical delivery of interests in entities which qualify as foreign investment funds the
holder of such instruments would be subject to the provisions of the Investment Tax Act as well.

Withholding Tax

If the Notes are held in a custodial account which the Noteholder maintains with a German branch of a
German or non-German bank or financial services institution (the "Disbursing Agent") a 30 per cent.
withholding tax on interest payments (Zinsabschlag), plus 5.5 per cent. solidarity surcharge on such
tax, will be levied, resulting in a total tax charge of 31.65 per cent. of the gross interest payment.
Withholding tax on interest is also imposed on Accrued Interest. If the Notes qualify as financial
innovations, as explained above, and are kept in a custodial account which the Noteholder maintains
with a Disbursing Agent such custodian will generally withhold tax at a rate of 30 per cent. (plus
solidarity surcharge at a rate of 5.5 per cent. thereon) from the positive difference between the
redemption amount or proceeds from the disposition or assignment and the issue or purchase price of
the Notes if the Note has been kept in a custodial account with such Disbursing Agent since the time of
issuance or acquisition, respectively. Where Notes are issued in a currency other than Euro the
difference will be computed in the foreign currency and will then be converted into Euro. If the Notes
have not been kept in a custodial account with a Disbursing Agent, withholding tax of 30 per cent. is
applied to 30 per cent. of the amounts paid in partial or final redemption or the proceeds from the
disposition or assignment of the Notes, respectively.

In computing the tax to be withheld the Disbursing Agent may deduct from the basis of the withholding
tax any Accrued Interest paid by the Noteholder to the Disbursing Agent during the same calendar
year. In general, no withholding tax will be levied if the holder of an Instrument is an individual (i)
whose Instrument does not form part of the property of a German trade or business nor gives rise to
income from the letting and leasing of property; and (ii) who filed a withholding exemption certificate
(Freistellungsauftrag) with the Disbursing Agent but only to the extent the interest income derived
from the Note together with other investment income does not exceed the maximum exemption amount
shown on the withholding exemption certificate. Similarly, no withholding tax will be deducted if the
Noteholder has submitted to the Disbursing Agent a certificate of non-assessment
(Nichtveranlagungsbescheinigung) issued by the relevant local tax office.

If Notes are not kept in a custodial account with a Disbursing Agent, withholding tax will apply at a
rate of 35 per cent. of the gross amount of interest paid by a Disbursing Agent upon presentation of a
coupon (whether or not presented with the Note to which it appertains) to a holder of such coupon
(other than a non-German bank or financial services institution). In this case proceeds from the
disposition, assignment or redemption of a Coupon, and if the Notes qualify as financial innovations 30
per cent. of the proceeds from the disposition, assignment or redemption of a Note, will also be subject
to withholding tax at a rate of 35 per cent. Where the 35 per cent. withholding tax applies Accrued
Interest paid cannot be taken into account in determining the withholding tax base. Again a solidarity
surcharge at a rate of 5.5 per cent. of the withholding tax applies so that the total tax burden to be
withheld is 36.925 per cent.

Withholding tax and the solidarity surcharge thereon are credited as prepayments against the German
personal or corporate income tax and the solidarity surcharge liability of the German resident. Amounts
over-withheld will entitle the Noteholder to a refund, based on an assessment to tax.

Non-residents

Interest, including Accrued Interest, and capital gains are not subject to German taxation, unless (i) the
Notes form part of the business property of a permanent establishment, including a permanent
representative, or a fixed base maintained in Germany by the Noteholder; or (ii) the interest income
otherwise constitutes German-source income (such as income from the letting and leasing of certain
German-situs property). In the latter case a tax regime similar to that explained above under "Tax
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Residents" applies. Capital gains from the disposition of Notes other than proceeds from their sale or
redemption recharacterised as interest income for German tax purposes (as explained above under “Tax
Residents ) are, however, only taxable in the case of (i) above.

Non-residents of Germany are, in general, exempt from German withholding tax on interest and the
solidarity surcharge thereon. However, where the interest is subject to German taxation as set forth in
the preceding paragraph and Notes are held in a custodial account with a Disbursing Agent,
withholding tax is levied as explained above under “7ax Residents”. Where Notes are not kept in a
custodial account with a Disbursing Agent and interest or proceeds from the disposition or redemption
of a Note are paid by a Disbursing Agent to a non-resident, withholding tax of 35 per cent. will apply
as explained above under “Tax Residents”. The withholding tax may be refunded based upon an
applicable tax treaty.

Special rules for Notes linked to the performance of an underlying
Tax Residents
Interest/ Capital gains

Persons who are tax residents of Germany (i.e., persons whose residence, habitual abode, statutory seat,
or place of effective management and control is located in Germany) are taxed differently depending
on whether the Notes are held as a private asset (Privatvermdgen) or as a business assets
(Betriebsvermdgen).

(a) Taxation if the Notes are held as a private asset (Privatvermégen)
(i) Income from capital investments (Einkiinfte aus Kapitalvermégen)

According to Section 20 para 1 no. 7 of the German Income Tax Act (Einkommensteuergesetz) income
from capital investment (Einkiinfte aus Kapitalvermdgen) is subject to income tax, if according to the
terms of the respective financial instrument a repayment of the investment of the investor is promised
or granted or interest payments are promised or granted, even in case the amount of the interest owed to
the investor depends upon an uncertain event.

According to a circular of the Federal Ministry of Finance dated 27 November 2001 (BMF IV C 3 -S
2256 — 265/01) an investor investing in an index certificate, where the index consists of shares, is not
subject to tax with his income derived from such an investment due to an increase of the underlying
index, if any payments to the investor with regard to the investment depend entirely upon the
(uncertain) movement of the underlying index. On the basis of the circular issued by the Federal
Ministry of Finance several Regional Finance Offices (e.g. Frankfurt, decree dated 23 October 2003 -
S-2252 A - 42 - St 11 3.04) have stated that index certificates, which are linked to a stock index, should
not fall under the scope of Section 20 para 1 no. 7 German Income Tax Act.

However, according to the German tax administration such financial instruments generate taxable
interest income, if without an explicit or implicit agreement the repayment of the invested capital or the
payment of a consideration is ensured due to the economic terms of the financial instrument.

The German tax administration emphasizes that a taxation in accordance with Section 20 para 1 no. 7
German Income Tax Act does not require that the invested capital will be repaid in total, but that
Section 20 para 1 no. 7 German Income Tax Act is also applicable if only a partial repayment of the
invested capital is promised. With regard to the repayment amount, a specific limit amount cannot be
numeralised. In fact, any guaranteed repayment is sufficient. Furthermore, concerning the income tax
treatment neither the labeling nor the legal form of the financial instrument is decisive, but the
economic substance of the agreement of the respective financial product.

Therefore, depending upon the respective type of Note it can not be excluded that the German tax
administration applies Section 20 para 1 no. 7 EStG to the Notes with the reasoning that economically a
partial redemption of the issue price is certain under the Notes. The German tax administration might
argue that the Notes are economically designed such that a certain repayment of at least a part of the
invested capital is guaranteed. In this case, payments under the Notes (taxable notes) would be subject
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to German income tax and solidarity surcharge and a German withholding tax would fall due at a rate
of 30% (plus solidarity surcharge thereon at a rate of 5.5 per cent.).

Particular tax consequences may arise if the taxable notes can be qualified as a financial innovation
(Finanzinnovation) under German tax law. In this case, besides interest also capital gains become
subject to tax and the taxable capital gain may exceed the capital gain actually generated.

If the Notes qualify as financial innovations and are sold before maturity or are redeemed at maturity,
individuals are subject to tax with the part of sale proceeds or redemption amount which corresponds
with the attributable yield attributable to the holding period of the respective note holder reduced by the
interest, which has already been subject to income tax (plus solidarity surcharge). Is there no yield
under the Note or is the holder of the Notes not able to bring evidence concerning such yield, the
difference between the proceeds from sale, assignment or redemption and the issue or purchase price is
subject to income tax (plus solidarity surcharge) in the year of sale, assignment or maturity of the Note.

Withholding Tax

If the Notes are held in a custodial account which the note holder maintains with a German branch of a
German or non-German credit or financial services institution (the "Disbursing Agent") a 30 %
withholding tax on interest payments (Zinsabschlag), plus 5.5 per cent. solidarity surcharge on such
tax, will be levied, resulting in a total tax charge of 31.65 per cent. If the Notes qualify as financial
innovations and are kept in a custodial account which the holder of the Notes maintains with a
Disbursing Agent, such Disbursing Agent will generally withhold tax at a rate of 30 per cent. (plus 5.5
per cent. solidarity surcharge thereon) from the difference between proceeds from the redemption, sale
or assignment and the issue or purchase price of the Notes if the Notes have been kept in a custodial
account with such Disbursing Agent since the time of issuance or acquisition, respectively. If the Note
has not been kept in a custodial account since its issuance or acquisition the 30 per cent. withholding
tax (plus 5.5 per cent. solidarity surcharge thereon) is applied to 30 per cent. of the proceeds from the
redemption, sale or assignment of the Note.

In general, no withholding tax will be levied if the holder of a Note is an individual (i) whose Note
does not form part of the property of a German trade or business, and (ii) who filed a withholding
exemption certificate (Freistellungsauftrag) with the Disbursing Agent but only to the extent the
interest income does not exceed the maximum exemption amount shown on the withholding exemption
certificate. Similarly, no withholding tax will be deducted if the holder of the Note has submitted to the
Disbursing Agent a certificate of non-assessment (Nichtveranlagungsbescheinigung) issued by the
relevant local tax office.

Withholding tax and solidarity surcharge thereon are credited as prepayments against the German
personal income tax and the solidarity surcharge liability of the tax resident. If the tax withheld exceeds
the tax liability, the difference will be refunded to a tax resident holder of Notes within the tax
assessment procedure.

(ii) Private disposals, Sec. 23 German Income Tax Act

If the Investor sells a Note within one year after acquisition of such Note, capital gains therefrom will
be subject to income tax (plus solidarity surcharge thereon). Investors holding the Notes among their
private assets will not be able to use capital losses from the sale or redemption of the Notes after a
holding period of one year to set off taxable capital gains from other assets; capital losses suffered
within the one-year-holding period may only be off-set against gains from other private disposals
within the meaning of sec. 23 German Income Tax Act.

Particular tax consequences may arise if the taxable note can be qualified as a financial innovation
(Finanzinnovation) under German tax law. In this case, besides interests also capital gains become
subject to tax and the taxable capital gain may exceed the actually received capital gain.



-172 -

(iii) Application of the tax provisions of the German Investment Tax Act

The application of the German Investment Tax Act (Investmentsteuergesetz) requires the holding of an
interest in an investment fund (/nvestmentanteile).

According to a tax decree of the German tax administration dated 2 June 2005 (BMF, IV C 1 - S 1980 -
1 - 87/05) concerning the application the German Investment Tax Act in case of foreign investment
funds an interest requires that between the holder and the legal entity owning the foreign fund assets
exists a direct legal relationship which, however, has not to be membership-like relationship.

According to the tax decree a security being issued by a third party and only reflecting the economic
results of a foreign investment fund or several foreign investment funds (e.g. a Note) will not be
regarded as a unit in a foreign investment fund. In certain cases, e.g. if a security provides for a
physical delivery of interests in funds, the Investment Tax Act may apply, in which case investors may
be subject to tax with fictitious profits. Furthermore, following the physical delivery of interests in
entities which qualify as foreign investment funds the holder of such instruments would be subject to
the provisions of the Investment Tax Act as well.

(b) Taxation if the Notes are held as business assets (Betriebsvermégen)

In case of tax resident corporations or individual investors holding Notes as business assets
(Betriebsvermdgen), capital gains from a disposal or redemption of Notes will be subject to corporate
income tax or income tax, as the case may be, (each plus solidarity surcharge) and trade tax regardless
of whether or not the Notes are sold or redeemed within one year after acquisition.

If instead of a cash-settlement at maturity of a Note, a physical delivery of bonds, shares, interests in
funds takes place, such delivery would be regarded as a taxable sale of the Note and the according
capital gain will be subject to corporate income tax or income tax, as the case may be, (each plus
solidarity surcharge) and trade tax.

Withholding tax and solidarity surcharge thereon are credited as prepayments against the German
personal income tax liability (or corporate income tax liability, as the case may be) and the solidarity
surcharge. If the tax withheld exceeds the respective tax liability, the difference will be refunded to a
tax resident holder of Notes within the tax assessment procedure.

With respect to the application of the Investment Tax Act please see section (a) (iii) above, which
applies analogously in case of investors holding the Notes as business assets.

Non-residents

Persons, who are not tax resident in Germany, are not subject to tax, unless the Notes (i) are held as
business assets of a German permanent establishment (including a permanent representative) which is
maintained by the holder of the Notes or (ii) the income under the Notes is part of taxable German
source income for other reasons.

Inheritance and Gift Tax

No inheritance or gift taxes with respect to any Note will arise under the laws of Germany, if, in the
case of inheritance tax, neither the decedent nor the beneficiary, or, in the case of gift tax, neither the
donor nor the donee, is a resident of Germany and such Note is not attributable to a German trade or
business for which a permanent establishment is maintained, or a permanent representative has been
appointed, in Germany. Exceptions from this rule apply to certain German expatriates.

Other Taxes

No stamp, issue, registration or similar taxes or duties will be payable in Germany in connection with
the issuance, delivery or execution of the Notes. Currently, net assets tax is not levied in Germany.
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Potential German Tax Law Amendment

The German Federal Government has announced that in the context of the implementation of the EU
savings Directive discussed below and the German tax amnesty legislation it would review the existing
tax regime for interest payments and is considering to introduce a flat tax rate of 25 per cent. (plus the
solidarity surcharge) on the gross interest received, which would be levied by way of withholding and
would replace the existing 30 per cent. withholding tax. Non-residents whose Notes do not form part of
the business property of a permanent establishment, including a permanent representative, or fixed base
maintained in Germany would not be subject to the flat tax. However, it is currently uncertain whether
and in what form the proposal will be ultimately adopted.

3. Taxation in the Republic of Austria

This section on taxation contains a brief summary with regard to certain important principles
which are of significance in Austria in connection with the Notes. This summary does not purport
to exhaustively describe all possible tax aspects and does not deal with specific situations which
may be of relevance for individual potential investors. It is based on the currently valid Austrian
tax legislation, case law and regulations of the tax authorities, as well as their respective
interpretation, all of which may be amended from time to time. Such amendments may also be
effected with retroactive effect and may negatively impact on the tax consequences described
below. It is recommended that potential purchasers of the Notes consult with their legal and tax
advisors as to the tax consequences of the purchase, holding or sale. Tax risks resulting from the
Notes (in particular from a possible qualification as a foreign investment fund pursuant to sec.
42(1) of the Austrian Investment Funds Act) shall be borne by the purchaser.

(i) Income Tax

Individuals subject to unlimited income tax liability holding bonds as a non-business asset are subject
to income tax on all resulting interest payments (which term also encompasses the balance between the
redemption price and the issue price, if any) pursuant to sec. 27(1)(4) and 27(2)(2) of the Austrian
Income Tax Act. Such interest payments are subject to a withholding tax of 25.0 per cent. in case they
are paid out by an Austrian paying agent. This withholding tax has the effect of final taxation in the
case of a public placement of the bonds (i.e. no additional income tax is levied over and above the
amount of tax withheld). Even if interest payments are not effected through an Austrian paying agent, a
flat income tax rate of 25.0 per cent. applies in the case of a public placement of the bonds. Since in
this case no withholding tax is levied, interest payments must be included in the income tax return.

Individuals subject to unlimited income tax liability holding bonds as a business asset are subject to
income tax on all resulting interest payments (which term also encompasses the balance between the
redemption price and the issue price, if any). Such interest payments are subject to a withholding tax of
25.0 per cent. in case they are paid out by an Austrian paying agent, this withholding tax having the
effect of final taxation in the case of a public placement of the bonds (i.e. no additional income tax is
levied over and above the amount of tax withheld). Even if interest payments are not effected through
an Austrian paying agent, a flat income tax rate of 25.0 per cent. applies in the case of a public
placement of the bonds. Again, such income has to be included in the income tax return.

Corporations subject to unlimited corporate income tax liability are subject to corporate income tax on
all interest payments (which term also encompasses the balance between the redemption price and the
issue price, if any) resulting from bonds at a rate of currently 25.0 per cent. Under the conditions set
forth in sec. 94(5) of the Austrian Income Tax Act, no withholding tax is levied.

Private foundations pursuant to the Austrian Private Foundations Act fulfilling the prerequisites
contained in sec. 13(1) of the Austrian Corporate Income Tax Act and holding bonds as a non-business
asset are subject to corporate income tax on all interest payments received (which term also
encompasses the balance between the redemption price and the issue price, if any) pursuant to sec.
13(3)(1) of the Austrian Corporate Income Tax Act at a rate of 12.5 per cent. in the case of a public
placement of the bonds. Under the conditions set forth in sec. 94(11) of the Austrian Income Tax Act,
no withholding tax is levied.
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Pursuant to sec. 42(1) of the Austrian Investment Funds Act, a foreign investment fund is defined as
any assets subject to a foreign jurisdiction which, irrespective of the legal form they are organized in,
are invested according to the principle of risk-spreading on the basis either of a statute, of the entity's
articles or of customary exercise. This term, however, does not encompass collective real estate
investment vehicles pursuant to sec. 14 of the Austrian Capital Markets Act. It should be noted that the
Austrian tax authorities have commented upon the distinction between index certificates of foreign
issuers on the one hand and foreign investment funds on the other hand in the Investment Fund
Regulations. Pursuant to these, no foreign investment fund may be assumed if for the purposes of the
issuance no predominant actual purchase of the underlying assets by the issuer or a trustee of the issuer,
if any, is made and no actively managed assets exist.

(ii)  EU withholding tax

Reference is made to "EU Directive on the Taxation of Savings Income" at the end of this "Taxation"
section. Sec. 1 of the Austrian EU Withholding Tax Act — which transforms into national law the
provisions of Council Directive 2003/48/EC of 3 June 2003 on taxation of savings income in the form
of interest payments — provides that interest payments paid or credited by an Austrian paying agent to a
beneficial owner who is an individual resident in another EU Member State is subject to a withholding
tax if no exception from such withholding applies. Currently, the withholding tax amounts to 15.0 per
cent. Regarding the issue of whether index certificates are subject to the withholding tax, the Austrian
tax authorities distinguish between index certificates with and without a capital guarantee, a capital
guarantee being the promise of repayment of a minimum amount of the capital invested or the promise
of the payment of interest. Furthermore, a distinction is made in relation to the underlying assets.

4. EU Directive on the Taxation of Savings Income

Under EC Council Directive 2003/48/EC on the taxation of savings income, each Member State is
required, to provide to the tax authorities of another Member State details of payments of interest or
other similar income paid by a person within its jurisdiction to, or collected by such a person for, an
individual resident in that other Member State; however, for a transitional period, Austria, Belgium and
Luxembourg may instead apply a withholding system in relation to such payments, deducting tax at
rates rising over time to 35 per cent.. The transitional period is to terminate at the end of the first full
fiscal year following agreement by certain non-EU countries to the exchange of information relating to
such payments.

Also, a number of non-EU countries including Switzerland, and certain dependent or associated
territories of certain Member States, have adopted similar measures (either provision of information or
transitional withholding) in relation to payments made by a person within its jurisdiction to, or
collected by such a person for, an individual resident in a Member State. In addition, the Member
States have entered into reciprocal provision of information or transitional withholding arrangements
with certain of those dependent or associated territories in relation to payments made by a person in a
Member State to, or collected by such a person for, an individual resident in one of those territories.
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DESCRIPTION OF BARCLAYS BANK PLC
Risk Factors
Information about risk factors relating to the Issuer is contained in Part B of this Base Prospectus.
Information about Barclays Bank PLC

The Issuer is a public limited company under the laws of England and is registered in England and
Wales under number 1026167. The liability of the members of the Issuer is limited. It has its registered
head office at 1 Churchill Place, London E14 SHP (England). Its telephone number is +44 (0) 20 7116
1000. Barclays Bank PLC was established by Royal Charter on 1st June, 1836 as the Colonial Bank.
The Issuer was reincorporated on 15th September, 1925 under The Colonial Bank Act 1925 and on
Ist October, 1971 was registered as a company limited by shares under the Companies Acts 1948 to
1967. On 27th November, 1981 it became a private company for the purposes of the Companies Act
1980. Pursuant to The Barclays Bank Act 1984, on 1st January, 1985, the Issuer was re-registered as a
public limited company and its legal name was changed from "Barclays Bank International Limited" to
"Barclays Bank PLC". Various divisions of the Issuer act under commercial names from time to time,
which include "Barclays Capital", "Barclays Global Investors" and "Barclaycard".

The Issuer and its subsidiary undertakings (taken together, the "Group") (see the list of principal
subsidiaries of Barclays Bank PLC below) is a UK-based major global financial services provider
engaged in retail and commercial banking, credit cards, investment banking, wealth management and
investment management services. The Issuer has a very large international presence in Europe, the
USA, Africa and Asia. In terms of market capitalisation the Issuer is one of the top ten largest banks in
the world." The Issuer operates in over 60 countries. The Group had an average number of employees
worldwide of 92,800 (excluding agency staff) during the year 2005.

The whole of the issued ordinary share capital of the Issuer is beneficially owned by Barclays PLC,
which is the ultimate holding company of the Group and one of the largest financial services companies
in the world by market capitalisation.

The Issuer has obtained ratings for the Issuer’s obligations issued pursuant to the Programme. Such
ratings being at the date of the Base Prospecuts as follows: the short term unsecured obligations of the
Issuer are rated A-1 + by Standard & Poor's, P-1 by Moody's and F1+ by Fitch Ratings Limited and the
long-term obligations of the Issuer are rated AA by Standard & Poor's, Aal by Moody's and AA+ by
Fitch Ratings Limited. The rating of the bank describes the risk relating to the ability of Barcalys Bank
PLC to cover its liabilities as issuer of notes. The lower the ratings awarded on the applicable rating
chart of the relevant rating agency, the higher the rating agency assesses the risk of liabilities being not
or being not timely repaid.

Barclays PLC and the Issuer have applied International Financial Reporting Standards ("IFRS") from
1 January, 2004, with the exception of the standards relating to financial instruments (IAS 32 and IAS
39) and insurance contracts (IFRS 4) which were applied only with effect from 1 January, 2005.
Therefore, in the Issuer Annual Report, the impacts of adopting IAS 32, IAS 39 and IFRS 4 are not
included in the 2004 comparatives in accordance with First-time Adoption of International Financial
Reporting Standards (IFRIS 1). The results for 2005 are therefore not entirely comparable to those for
2004 in affected areas.

Based on the audited financial information for the year ended 31 December, 2005, the Group had total
assets of £924,170 million (2004: £538,300 million), total net loans and advances'> of £300,001 million
(2004: £343,041 million), total deposi‘cs16 of £313,811 million (2004: £328,516 million), and total
shareholders’ equity of £24,243 million (2004: £16,849 million) (including minority interests of £1,578
million (2004: £211 million)). The profit before tax of the Group for the year ended
31 December, 2005 was £5,311 million (2004: £4,589 million) after charging an impairment loss on

'* Source: Bloomberg; also see page 183 of this Base Prospectus.
'3 Total net loans and advances include balances relating to both banks and customer accounts.
16 Total deposits include deposits from banks and customer accounts.
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loans and advances and other credit provisions of £1,571 million (2004: £1,093 million). The financial
information in this paragraph is extracted from the audited 2005 Issuer Annual Report.

Principal Subsidiaries of Barclays Bank PLC

Country of Percentage of equity
registration or .
incorporation Company name Nature of business capital held
Barclays Bank of Botswana
Botswana Limited Banking 74.9
Cayman Islands  Barclays Capital Japan Limited Securities dealing 100*
Egypt Barclays Bank Egypt SAE Banking 100
England Barclays Private Bank Limited Banking 100*
Commercial finance,
Barclays Mercantile Business holding company,
England Finance Limited leasing 100
Barclays Global Investors UK
England Holdings Limited Holding company 87.9
Investment
England Barclays Global Investors Limited  management 87.9*
Barclays Life Assurance Company  Life and pensions
England Limited business 100
Banking, securities
Barclays Bank Trust Company industries and trust
England Limited services 100
England Barclays Stockbrokers Limited Stockbroking 100
Barclays Capital Securities
England Limited Securities dealing 100
Barclays Global Investors Pensions Investment
England Management Limited management 87.9%
England FIRSTPLUS Financial Group PLC  Consumer finance 100*
Gerrard Investment Management
England Limited Banking 100*
Ghana Barclays Bank of Ghana Limited Banking 100
Barclays Insurance (Dublin)
Ireland Limited Insurance 100*
Barclays Assurance (Dublin)
Ireland Limited Insurance 100*
Barclays Private Clients
Isle of Man International Limited Banking 100
Barclays Private Bank & Trust Banking, holding
Jersey Limited company 100*
Kenya Barclays Bank of Kenya Limited Banking 68.5
South Africa Absa Group Limited Banking 56.6
Spain Barclays Bank SA Banking 99.6
Banking and trust
Switzerland Barclays Bank (Suisse) S.A. services 100*
USA Juniper Financial Corporation Credit card issuer 100
USA Barclays Capital Inc. Securities dealing 100*
Investments
Barclays Global Investors, management and
USA National Association securities industry 87.9%
Barclays Bank of Zimbabwe
Zimbabwe Limited Banking 67.7*

In accordance with Section 231(5) of the Companies Act 1985, the above information is provided
solely in relation to principal subsidiary undertakings.
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With the exception of Barclays Capital Japan Limited which operates in Japan, the country of
registration or incorporation is also the principal area of operation for each of the above undertakings.
Investments in these undertakings are held directly by Barclays Bank PLC except where marked *.

Trend Information and Information on the Issuer’s Financial Position

Save as disclosed in this Base Prospectus there has been no significant change in the financial position
of the Issuer or the Group and there has been no material adverse change in the prospects of the Issuer
or the Group since 31st December, 2005 (the date of the last published audited financial statements of
Barclays Bank PLC).

Recent developments, competition and regulatory matters

On 13 March 2006 the Issuer announced that it had signed a non-binding letter of intent with Canadian
Imperial Bank of Commerce ("CIBC") for the sale of Barclays 43.7 per cent. stake in FirstCaribbean
International Bank ("FirstCaribbean") to CIBC. The transaction is anticipated to take place at a price
of US$ 1.62 per FirstCaribbean share with a total transaction value of approximately US$ 1.08 billion.
The proposed transaction is subject to the completion of due diligence, the negotiation and execution of
definitive documentation and regulatory approval. It is anticipated that the transaction will complete
late in 2006.

On 1 January 2006, Barclays completed the sale to Absa Group Limited of the Barclays South African
branch business (the "Business"). The Business consists of the Barclays Capital South African
operations and Corporate and Business Banking activities carried out by International Retail and
Commercial banking (South African branch), together with the associated assets and liabilities.

There is continuing political and regulatory scrutiny of, and major changes in, legislation and
regulation of the retail banking and consumer credit industries in the UK and elsewhere.

In the European Union ("EU") as a whole, this includes an inquiry into retail banking in all 25 member
states by the European Commission's Directorate General for Competition. The inquiry is looking at
retail banking in Europe generally and the Group is co-operating with the inquiry. The outcome of the
inquiry is unclear, but it may have an impact on retail banking in one or more of the EU countries in
which the Group operates and therefore on the Group's business in that sector.

In the UK, in September 2005, the Office of Fair Trading ("OFT") received a super-complaint from the
Citizens Advice Bureau relating to payment protection insurance ("PPI"). As a result of its inquiries,
the OFT commenced a market study on PPI on 3rd April, 2006. The impact of the study cannot be
known at present.

In relation to UK consumer credit:

. The OFT has carried out investigations into Visa and MasterCard credit card interchange rates.
The decision by the OFT in the MasterCard interchange case is being appealed to the
Competition Appeals Tribunal and the appeal is expected to be heard towards the end of 2006.
The OFT's investigation in the Visa interchange case is at an earlier stage.

. The OFT has also been investigating the level of late and over-limit fees on credit cards. The
OFT announced its findings on 5th April, 2006 requiring a response from credit card companies
by 31st May, 2006. Barclaycard has responsed by confirming that it will be reducing its late and
over-limit fees.

These investigations are looking at several aspects of the UK consumer credit industry and the Group is
co-operating with them. The outcome of most of them is not known but they may have an impact on
the consumer credit industry in general and therefore on the Group's business in this sector.

The OFT announced in January 2006 that it would be reviewing the undertakings given following the
conclusion of the Competition Commission Inquiry in 2002 into the supply of banking services to
small-medium enterprises. The OFT commenced that review in April 2006 and anticipates that it will
take them 9 months. The Group will cooperate fully with that review.
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The Directors of the Issuer, each of whose business address is 1 Churchill Place, London E14 5HP,
their functions in relation to the Group and their principal outside activities (if any) of significance to

the Group are as follows:
Name
Matthew W. Barrett
John Varley

Naguib Kheraj
Robert E. Diamond Jr.

Gary Hoffman

David Roberts

Sir Nigel Rudd, DL

Sir Richard Broadbent
Leigh Clifford
Fulvio Conti

Dr. Danie Cronjé

Professor Dame Sandra
Dawson

Sir Andrew Likierman

Stephen Russell
Robert Steel

John Sutherland

Function(s) within the Group

Group Chairman

Group Chief Executive

Group Finance Director

President, Barclays PLC and Chief
Executive, Investment Banking and
Investment Management

Chairman, UK Banking and Chairman,
Barclaycard

Chief Executive, International Retail
and Commercial Banking

Deputy Chairman, Non-Executive
Director

Senior Independent Director
Non-Executive Director
Non-Executive Director
Non-Executive Director
Non-Executive Director, and
Chairman of Absa Group Limited
Non-Executive Director

Non-Executive Director

Non-Executive Director
Non-Executive Director

Non-Executive Director

Principal outside activity

Member of the International
Advisory Committee, Federal
Reserve Bank of New York

Chairman, Pilkington PLC
Chairman, Pendragon PLC
Chairman, Boots Group PLC
Chairman, Arriva plc

Chief Executive, Rio Tinto plc
Chief Executive, Enel SpA

KPMG Professor of
Management Studies at the
University of Cambridge

Professor of  Management
Practice in Accounting, London

Business School, Non-
Executive Director, Bank of
England

Senior Fellow, Harvard

University’s Center for Business
and Government, John F.
Kennedy School of Government
Chairman, Cadbury Schweppes
PLC

With effect from 10th July, 2006, Frederik Seegers will join the Board as Chief Executive of Global
Retail and Commercial Banking and Gary Hoffman, currently Chairman of UK Banking and Chairman
of Barclaycard will take up the position of Group Vice Chairman. David Roberts, currently Chief
Executive of International Retail and Commercial Banking will leave Barclays during 2006.

No potential conflicts of interest exist between any duties to the Issuer of the Board of Directors listed
above and their private interests or other duties in respect of their management roles.

Employees

The average number of persons employed by the Group worldwide during the year, excluding agency
staff, was 92,800 (2004: 77,000).
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Additional Information

The ordinary shares and other securities of Barclays PLC, the ultimate holding company of the Issuer,
are admitted to the official list of the Financial Services Authority as competent authority under the
Financial Services and Markets Act 2000 and are admitted to trading on the London Stock Exchange
plc’s market for listed securities.

The Issuer is subject to the informational requirements of the Exchange Act and in accordance
therewith files reports and other information with the United States Securities and Exchange
Commission (the "Commission"). Such reports and other information can be inspected and copied at
the public reference facilities maintained by the Commission at 450 Fifth Street, N.W., Washington,
D.C. 20594 and at the Commission’s regional offices in New York, New York and Chicago, Illinois.

Auditors and Auditing of Historical Financial Information

The annual consolidated accounts of the Issuer and its subsidiaries for the two years ended 31st
December, 2005 and 31st December, 2004 have been audited without qualification by
PricewaterhouseCoopers LLP, chartered accountants and registered auditors (authorised and regulated
by the Financial Services Authority for designated investment business). PricewaterhouseCoopers is a
member of the Institutes of Chartered Accountants in England and Wales, Scotland and Ireland and has
its business address at Southwark Towers 32, London Bridge Street, London SE1 9SY, England. The
statutory accounts of the Issuer for the three years ended 31st December, 2005, which contain
unqualified audit reports without any statement under section 237(2) or (3) of that Act, have been
delivered to the Registrar of Companies in England and Wales in accordance with section 242 of the
Act. The report of the auditors of the Issuer for each such year contained the following statement: "This
report, including the opinion, has been prepared for and only for the Company’s members as a body in
accordance with Section 235 of the Companies Act 1985, and for no other purpose. We do not, in
giving this opinion, accept or assume responsibility for any other purpose or to any other person to
whom this report is shown or to whose hands it may come save where expressly agreed by our prior
consent in writing". Documents incorporated by reference may be obtained free of charge at the offices
of Barclays Bank PLC Frankfurt Branch at Bockenheimer Landstrasse 38 - 40, 60323 Frankfurt am
Main, during normal business hours, so long as any of the Notes are outstanding

Litigation

Proceedings, including a class action, have been brought in the United States against a number of
defendants, including the Issuer, following the collapse of Enron. In each case, the claims are against
groups of defendants. The Issuer considers that the claims against it are without merit and is defending
them vigorously. The trial of the class action claims relating to Enron is currently scheduled to begin in
October 2006. A court-ordered mediation commenced in September 2003 but no material progress has
been made towards a resolution of the litigation, although certain other defendants have reached
settlements. In addition, in respect of investigations relating to Enron, the Issuer is continuing to
provide information in response to enquiries by regulatory and governmental authorities in the United
States and elsewhere. It is not possible to estimate the Issuer’s possible loss in relation to these matters,
nor the effect that it might have upon operating results in any particular financial period.

The Issuer has been in negotiations with the staff of the US Securities and Exchange Commission with
respect to a settlement of the Commission’s investigation of transactions between the Issuer and Enron.
The Issuer has also been in negotiations in the Enron bankruptcy proceedings. The Issuer does not
expect that the amount of any settlement with the Commission or in the bankruptcy proceedings would
have a significant adverse effect on its financial position or operating results.

The Issuer is engaged in various other litigation proceedings both in the United Kingdom and a number
of overseas jurisdictions, including the United States, involving claims by and against it, which arise in
the ordinary course of business. The Issuer does not expect the ultimate resolution of any of the
proceedings to which it is party to have a significant adverse effect on the financial position of the
Group and the Issuer has not disclosed the contingent liabilities associated with these claims either
because they cannot reasonably be estimated or because such disclosure could be prejudicial to the
conduct of the claims.
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Save as disclosed in the foregoing three paragraphs of this section, no member of the Group is or has
been involved in any governmental, legal or arbitration proceedings (including any such proceedings
which are pending or threatened of which the Issuer is aware) which may have, or have had during the
12 months preceding the date of this Prospectus, a significant effect on the Issuer’s and/or the Group’s
financial position or profitability.

Financial Information of Barclays Bank PLC

For the financial years 2004 and 2005 Barclays Bank PLC has prepared both non-consolidated and
consolidated financial statements in accordance with the provisions of UK IFRS. The 2004 Issuer
Annual Report containing the non-consolidated and the consolidated financial statements of Barclays
Bank PLC at 31st December, 2004 and the 2005 Issuer Annual Report containing the non-consolidated
and the consolidated financial statements of Barclays Bank PLC at 31st December, 2005 are
incorporated by reference into this Base Prospectus. Documents incorporated by reference (such as the
2004 and the 2005 Issuer Annual Report, containing inter alia the 2004 and 2005 financial statements
and the independent auditor’s report) have been filed with the United Kingdom Financial Services
Authority (the "FSA") in England in accordance with Titles IV and V of Directive 2001/34/EC.
Documents incorporated by reference may be obtained free of charge at the offices of Barclays Bank
PLC Frankfurt Branch at Bockenheimer Landstrasse 38 - 40, 60323 Frankfurt am Main, during normal
business hours, so long as any of the Notes are outstanding.

Barclays PLC and the Issuer have applied International Financial Reporting Standards ("IFRS") from
1 January 2004, with the exception of the standards relating to financial instruments (IAS 32 and IAS
39) and insurance contracts (IFRS 4) which were applied only with effect from 1 January 2005.
Therefore, in the 2004 Issuer Annual Report, the impacts of adopting IAS 32, IAS 39 and IFRS 4 are
not included in the financial statements in accordance with First-time Adoption of International
Financial Reporting Standards (IFRIS 1). The results for 2005 are therefore not entirely comparable to
those for 2004 in affected areas. A summary of the significant accounting policies for Barclays PLC
and the Issuer is included in the 2004 and 2005 Issuer Annual Report.
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GENERAL INFORMATION

Managers

Barclays Bank PLC and any additional Manager(s) appointed by the Issuer either in respect of one or
more Tranches or in respect of the whole Programme (the "Managers"). The Issuer may from time to
time terminate the appointment of any Manager under the Programme.

Programme Amount

This Base Prospectus and any supplement will only be valid for Notes in an aggregate principal
amount/ aggregate par value which, when added to the aggregate principal amount/aggregate par value
then outstanding of all Notes previously or simultaneously issued under the Programme, does not
exceed Euro 5,000,000,000 or its equivalent in other currencies. For the purpose of calculating the euro
equivalent of the aggregate principal amount/aggregate par value of Notes issued under the Programme
from time to time: (a) the euro equivalent of Notes denominated in a specified currency other than euro
shall be determined, at the discretion of the Issuer, either as of the date on which agreement is reached
for the issue of Notes or on the preceding day on which commercial banks and foreign exchange
markets are open for business in Frankfurt am Main, in each case on the basis of the spot rate for the
sale of the euro against the purchase of such specified currency in the foreign exchange market of the
Euro-zone quoted by any leading international bank agreed between the Issuer and the relevant
Manager(s) on the relevant day of calculation; and (b) the euro equivalent of Notes in respect of which
no interest is due prior to maturity and other Notes issued at a discount or a premium shall be
calculated in the manner specified above by reference to the net proceeds received by the Issuer for the
relevant issue; and (c) the euro equivalent of Dual Currency Notes shall be calculated in the manner
specified above by reference to the original principal amount/par value on issue of such Notes.

Distribution
Notes may be distributed, as specified in the Final Terms, by way of public offer or private placement.

Use of Proceeds
The net proceeds of the issue of each Tranche of Notes will be applied by the Issuer to meet part of its
general financing requirements, if not indicated otherwise in the Final Terms.

Clearance, Settlement and Initial Delivery of Notes

Notes will be accepted for clearing through one or more clearing systems (each a "Clearing System")
as specified in the Final Terms. These systems will include those operated by Clearstream Frankfurt,
Clearstream Luxembourg and Euroclear. Notes will be deposited on the issue date with (i) a common
depositary on behalf of Euroclear and Clearstream Luxembourg or (ii) Clearstream Frankfurt or (iii)
otherwise delivered as selected by the Issuer or agreed between the Issuer, the Fiscal Agent and the
relevant Manager(s). Each holders of the Notes (each a "Noteholder" and, together, the
"Noteholders") will have co-ownership interests (Mifteigentumsanteile) in the relevant Global Note(s)
which are transferable in accordance with the rules and procedures of the relevant Clearing System.

Language of the Base Prospectus
This Base Prospectus has been drafted in the English language, and subject to the following paragraph,
the English language shall be the prevailing language of this Base Prospectus.

Where parts of this Base Prospectus are drafted in a bilingual format reflecting both an English
language version and a German language version, for purposes of reading and construing the contents
of this Base Prospectus, the English version shall prevail, provided however, that certain parts of this
Base Prospectus reflect documents which have been, or will be, executed as separate documents with
the German language version being the prevailing version thereof.

The relevant Terms and Conditions and the Final Terms relating to a Tranche of Notes may be drafted
in the English or the German language and the prevailing language of the Terms and Conditions and
the Final Terms will be determined in the Final Terms relating to such Tranche of Notes (as set out
under item 3 of the Form of Final Terms).

Admission of the Programme
In relation to Notes issued under this Programme application has been made (i) to the Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht as competent authority (the "Competent Authority") for its approval of
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this Base Prospectus and (ii) will be made to the Frankfurt Stock Exchange and/or the Baden-
Wouerttemberg Stock Exchange for such Notes to be admitted to trading, either (i) on the official list
(amtlicher Markt), the regulated market (geregelter Markt), or (ii) on the unregulated market
(Freiverkehr) of the Frankfurt Stock Exchange and/or the Baden-Wuerttemberg Stock Exchange
(EUWAX), as the case may be. Approval by the Competent Authority means the positive act at the
outcome of the scrutiny of the completeness of this Base Prospectus including the consistency of the
information given and its comprehensibility. In addition, Notes may be listed on further stock
exchanges or may not be listed at all as agreed between the Issuer and the relevant Manager(s) in
relation to the relevant issue.

In this Base Prospectus, references to "Listed Notes" (and all related references) shall mean, in relation
to Notes issued under the Programme that the Competent Authority has given its approval of this Base
Prospectus and that the relevant Notes have been admitted by the Frankfurt Stock Exchange and/or the
Baden-Wuerttemberg Stock Exchange to trading either on the official list (amtlicher Markt) or the
regulated market (geregelter Markt) of the Frankfurt Stock Exchange and/or the Baden-Wuerttemberg
Stock Exchange.

Notice of the aggregate principal amount/aggregate par value of Notes, interest (if any) payable in
respect of Notes, the issue price of notes and any other terms and conditions not contained herein which
are applicable to each Tranche of Notes will be set forth in the relevant Final Terms which, with
respect to Listed Notes will be delivered to the Competent Authority. In relation to Listed Notes issued
under the Programme, copies of this Base Prospectus, the relevant Final Terms and all other documents
set out below under "Availability of Documents" will be available for inspection during normal
business hours at the offices of the Fiscal Agent at whose office copies thereof can also be obtained
free of charge, and a copy of this Base Prospectus or any further base prospectus, or any supplements
thereto, and the relevant Final Terms may also be accessed through the website of the Frankfurt Stock
Exchange at www.deutsche-boerse.de.

The Programme allows for Notes to be listed on such other further stock exchange(s) as may be agreed
between the Issuer and the relevant Manager(s). Notes not issued on any stock exchange may also be
issued.

The Issuer will notify the Noteholders of any material adverse change in its financial condition and will
publish details thereof in accordance with §12 of the Terms and Conditions of the Notes. If the terms of
the Programme are modified or amended in a manner which would make the Base Prospectus, as
supplemented, inaccurate or misleading, a new or supplemental Base Prospectus will be prepared.

Approval of the Base Prospectus and Notification

Approval of this Base Prospectus pursuant to § 13 German Securities Prospectus Act
(Wertpapierprospektgesetz) has only been sought from the Competent Authority and from no other
competent authority in any other EU Member State or any other State which has or will implement the
Prospectus Directive.

In order to be able to conduct a public offer and/or listing in relation to certain issues of Notes in
Austria and The Netherlands, the Issuer intends to apply for a notification of the Base Prospectus
pursuant to §§ 17, 18 German Securities Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz) into the Republic
of Austria ("Austria") and The Netherlands. Furthermore, the Issuer has undertaken with the
Managers, however, to procure in connection with a Tranche of Notes a notification pursuant to §§ 17,
18 German Securities Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz) in relation to such jurisdiction(s), as
may be agreed by the Issuer and the relevant Manager(s) from time to time.

Statute Governing Common Rights of Owners of Debt Securities of 1899
According to the requirements of the "Statute Governing Common Rights of Owners of Debt Securities
of 1899" the Statute is applicable to Notes issued under the Programme.
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Availability of Documents

So long as any of the Notes are outstanding copies of the following documents will be available, during
usual business hours on any weekday (Saturdays and public holidays excepted), at the office of the
Fiscal Agent specified in the Address List on page 186:

(a) the Agency Agreement which includes the Forms of Global Note (as amended and
supplemented from time to time);

(b)  the Master Subscription Agreement;
(¢)  the Articles of Association of the Issuer;

(d)  a copy of the latest Base Prospectus (together with any supplement including any Final Terms
thereto);

(e)  acopy of the ISDA Definitions;

® a copy of the 2004 Issuer Annual Report containing the non-consolidated and consolidated
financial statements of Barclays Bank PLC at 31 December 2004;

(g)  acopy of the 2005 Issuer Annual Report containing the non-consolidated and the consolidated
financial statements of Barclays Bank PLC at 31 December 2005.

Copies of this Base Prospectus and the latest annual consolidated accounts of Barclays Bank PLC and
information which refers to sources such as Bloomberg may also be obtained free of charge at the
offices of Barclays Bank PLC Frankfurt Branch at Bockenheimer Landstrasse 38 - 40, 60323 Frankfurt
am Main, during normal business hours, so long as any of the Notes are outstanding.

Authorisation
The establishment of the Programme and the issuance of Notes thereunder have been duly authorised
by a written resolution of the Issuer dated 7th September, 2005.

Auditors
The auditors of the Issuer are PricewaterhouseCoopers of Southwark Towers, 32 London Bridge Street,
London SE1 9SY, Chartered Accountants.

Litigation

Except as disclosed in this Base Prospectus, no member of the Group is or has been involved in any
governmental, legal or arbitration proceedings (including any such proceedings which are pending or
threatened of which the Issuer is aware) which may have, or have had during the 12 months preceeding
the date of this Base Prospectus, a significant effect on the Issuer’s and/or the Group’s financial
position or profitability.

Material Change

Except as disclosed in this Base Prospectus, there has been no significant change in the financial or
trading position of the Issuer, its members and its subsidiaries (taken as a whole) since 31st December
2005 and no material adverse change in the financial position since 31st December 2005 and no
material adverse change in the prospects of the Issuer, its members and its subsidiaries (taken as a
whole) since 31st December 2005.

Third Party Information

Where information has been sourced from a third party, confirmation is given that this information has
been accurately reproduced and that as far as the Issuer is aware and is able to ascertain from
information published by that third party, no facts have been omitted which would render the
reproduced information inaccurate or misleading. The source of information is set out where the
relevant Information is given. The Issuer has neither independently verified any such information, nor
accepts any responsibility for error or omission made in the source itself.
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Incorporation by Reference

The following documents shall be incorporated in, and form part of, this Base Prospectus and may be

obtained free of charge at the offices of Barclays

Bank PLC Frankfurt Branch at

Bockenheimer Landstraf3e 38 - 40, 60323 Frankfurt am Main, during normal business hours, so long as

any of the Notes are outstanding:

Document:

The Annual Report 2004 of Barclays Bank PLC (the "2004 Issuer
Annual Report") containing the non-consolidated and the
consolidated financial statements of Barclays Bank PLC at 31st
December, 2004.

Director's Report

Directors and officers and Statement of Director's responsibility for

accounts

Independent auditor's report

Accounting policies

Accounting presentation

Financial review — Life Assurance Business

Consolidated profit and loss account

Statement of total recognised gains and losses

Balance sheets

Consolidated statement of changes in reserves

Consolidated cash flow statement

Notes to the accounts

The Annual Report 2005 of Barclays Bank PLC (the "2005 Issuer
Annual Report") containing the non-consolidated and the
consolidated financial statements of Barclays Bank PLC at 31st
December, 2005 and 2004.

Director's Report

Directors and officers

Statement of Director's responsibility for accounts

Independent auditor's report

Income statements

Balance sheets

Statement of recognised income and expense

Cash flow statement

Notes to the accounts

Page

Incorporated

Reference:

in this Base

2 through 3

4
5

6 through 15
16

17

18

19

20 through 21
22

23

24 through 120

2 through 3

4

5

19

20 through 21
22

23

24 through 140

Prospectus
on page:

180

180
179
180
180
180
180
180
180
180
180
180

180

180
179
180
180
180
180
180

Barclays PLC and the Issuer have applied International Financial Reporting Standards ("IFRS") from
1 January, 2004, with the exception of the standards relating to financial instruments (IAS 32 and IAS
39) and insurance contracts (IFRS 4) which were applied only with effect from 1 January, 2005.
Therefore, in the 2004 Issuer Annual Report, the impacts of adopting IAS 32, IAS 39 and IFRS 4 are
not included in the financial statements in accordance with First-time Adoption of International
Financial Reporting Standards (IFRIS 1). The results for 2005 are therefore not entirely comparable to
those for 2004 in affected arecas. A summary of the significant accounting policies for Barclays PLC

and the Issuer is included in the 2005 Issuer Annual Report.
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SIGNATORIES

Signed on behalf of the Issuer on 29th June, 2006:

Barclays Bank PLC

By:

Dr. Rainer Stephan
(Managing Director)

Helmut Hofer
(Associate Director)
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