Datum der Endgliltigen Bedingungen und des ersten o6ffentlichen Angebots: 23.07.2019

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
Landesbank Baden-Wiirttemberg
(LEl: B81CK4ESI35472RHJ606)

24.000.000 EUR
LBBW Deutsche Telekom Safe-Anleihe mit Cap und 90 % Kapitalschutz
(die "Schuldverschreibungen™)
ISIN-Code: DEOOOLB190J5

emittiert unter dem

Angebotsprogramm zur Emission von derivativen Schuldverschreibungen

Die Giiltigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die "Emittentin") vom
28. Mai 2019 zur Emission von derivativen Schuldverschreibungen (der "Basisprospekt")
(einschlieBlich etwaiger Nachtrage) endet gemaRl § 9 WpPG am 28. Mai 2020. Nach diesem
Zeitpunkt wird das o6ffentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer Nachfolgebasisprospekte
(jeweils der "Nachfolgebasisprospekt”) und wahrend der Dauer der Giiltigkeit des betreffenden
Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt, sofern der betreffende Nachfolgebasisprospekt eine
Fortsetzung des offentlichen Angebots der Produkte vorsieht. In diesem Fall sind diese
Endgiiltigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellsten Nachfolgebasisprospekt zu lesen. Der
Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf der Internetseite https://Ibbw-
markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/basisprospekte veréffentlicht.
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Einleitung

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen) wurden fiir die Zwecke des
Artikels 5 Absatz 4 der "Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG" (in der aktuellen Fassung) (die "Prospektrichtlinie”) abgefasst und sind in
Verbindung mit dem Basisprospekt und den gegebenenfalls dazugehoérigen Nachtrigen zu
lesen.

Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtriage werden gemdR §14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite https://www.lbbw-
markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/basisprospekte und diese Endgiiltigen
Bedingungen werden gemdB § 14 Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite
https://www.lbbw-markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/endgueltigebedingungen
unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld veroffentlicht.

Der Basisprospekt sowie gegebenenfalls dazugehoérige Nachtrage sind im Zusammenhang mit
diesen Endgiiltigen Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben betreffend die
Schuldverschreibungen zu erhalten.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission angefiigt.
Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

l. Informationen zur Emission

Il. Allgemeine Emissionsbedingungen

lll. Besondere Emissionsbedingungen

Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung)
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l. Informationen zur Emission

1. Zeichnung, Emissionstag, Emissionskurs und Verkaufspreis

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots in der
Zeit vom 23.07.2019 bis 12.08.2019 (die "Zeichnungsfrist") zum Emissionskurs zur Zeichnung
angeboten. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist ist ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum jeweiligen
Verkaufspreis moglich, nach Aufnahme einer Bérsennotierung dartber hinaus auch Uber die Bérse.

"Emissionstag" bezeichnet den 13.08.2019.
Das Mindestzeichnungsvolumen betragt EUR 1.000,00.

Die Emittentin ist berechtigt, die Zeichnungsfrist zu verlangern oder vorzeitig zu beenden bzw. eine
zunachst geplante Emission entgegen ihrer urspringlichen Absicht nicht durchzufiihren. Die Emittentin
kann eine solche Anpassung der Zeichnungsfrist sowie eine Nichtdurchfiihrung einer Emission jederzeit
und ohne Angabe von Grinden beschlief3en. Eine vorzeitige Beendigung einer Zeichnungsfrist sowie
gegebenenfalls eine Nichtdurchflihrung einer zunachst geplanten Emission kommen insbesondere im
Falle einer geringen Nachfrage oder dann in Betracht, wenn sich wahrend der Zeichnungsfrist das
Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend verandern, dass nach
Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der Schuldverschreibungen nicht mehr
gegeben ist.

Der Emissionskurs pro Schuldverschreibung betragt 100,00 % des Festgelegten Nennbetrags (wie in
den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zzgl. 1,00 % Ausgabeaufschlag.
2. Lieferung der Schuldverschreibungen

Die Lieferung der Schuldverschreibungen findet gegen Zahlung des Emissionskurses oder
Verkaufspreises Uber das Clearing System nach den fiir das Clearing System glltigen Regelungen statt,
sofern im Einzelfall nichts anderes vereinbart wird. Das "Clearing System" bezeichnet Clearstream
Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland (oder deren
Rechtsnachfolgerin).

Die kleinste handelbare Einheit betragt EUR 1.000,00.

3. Zulassung zum Handel und Handelsregeln und Market Making

Die Emittentin wird beantragen, dass die Schuldverschreibungen an den folgenden Boérsen in den
Freiverkehr einbezogen werden:

- Freiverkehr der Borse Stuttgart
- Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse

Die Emittentin wird fir das Produkt unter den normalen Marktbedingungen ab dem 15.08.2019
fortlaufend indikative An- und Verkaufskurse stellen (Market Making), ohne hierzu rechtlich verpflichtet
zu sein. In auRergewohnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Kauf oder
Verkauf voriibergehend nicht moglich sein.

4, Informationen zu dem Basiswert

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung des Basiswerts sind auf einer allgemein
zuganglichen Internetseite veroffentlicht. Sie sind zurzeit unter www.deutsche-boerse.com abrufbar.
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Die in diesen Endglltigen Bedingungen enthaltenen Informationen in Bezug auf den Basiswert
bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von 6ffentlich zuganglichen Informationen.
Die Emittentin Gbernimmt in Bezug auf Informationen, die den Basiswert betreffen, die Verantwortung,
dass diese Informationen richtig zusammengestellt oder zusammengefasst und wiedergegeben
wurden; soweit es der Emittentin bekannt ist und sich aus den betreffenden Informationen ableiten lasst,
wurden keine Tatsachen unterschlagen, deren Fehlen die wiedergegebenen Informationen unrichtig
oder irrefhrend werden lieRe. Neben diesen Zusicherungen wird von der Emittentin keine
weitergehende oder sonstige Verantwortung fir diese von Dritten erhaltenen Informationen, die den
Basiswert betreffen, Gibernommen. Insbesondere ibernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung
dafiir, dass die hier enthaltenen Angaben Uber den Basiswert in der Form, in der sie sie von Dritten
erhalten hat, zutreffend oder vollstandig sind oder dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit
oder Vollstandigkeit beeintrachtigen kdnnte.

5. Informationen nach Emission

Die Emittentin wird Informationen nach der Emission auf3er im Falle von Bekanntmachungen gemaf

§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen nicht liefern.

6. Interessen und Interessenkonflikte von natiirlichen oder juristischen
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

AuBer wie in dem Basisprospekt in dem Abschnitt "Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf
etwaige Basiswerte und die Schuldverschreibungen” unter "Risikofaktoren" dargelegt, hat, soweit es
der Emittentin bekannt ist, keine Person, die an dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt ist,
sonstige Interessen oder Interessenkonflikte, die Einfluss auf die Schuldverschreibungen haben.

7. Beschreibung der Funktionsweise der Schuldverschreibungen

Eine Beschreibung der Funktionsweise der Schuldverschreibungen ist im Kapitel "Funktionsweise der
derivativen Schuldverschreibungen” des Basisprospekts unter den Uberschriften "A. Funktionsweise fiir
derivative Schuldverschreibungen auf Aktien" und "XVI. Safe-Anleihe mit Cap" zu finden.
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(@)

(c)

(d)

Allgemeine Emissionsbedingungen

§1

Form, Nennbetrag und Definitionen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart (die "Emittentin"), emittiert auf den Inhaber
lautende Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") in Euro (die "Festgelegte
Waéhrung") im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 24.000.000, eingeteilt in bis zu 24.000
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (der "Festgelegte Nennbetrag").

Die Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, Frankfurt (oder
deren Rechtsnachfolgerin) (das "Clearing System"), hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde
tragt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin. Ein Recht der Anleihegldubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder
Zinsscheinen besteht nicht.

Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines
Clearing Systems verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfillt sind.

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen,
soweit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts
an der Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschéftsbedingungen
des relevanten Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts Ubertragbar ist.

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Schuldverschreibungen anwendbaren
Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

"Berechnungsstelle" hat die in §7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete
Bedeutung.

"Bewertungstag fiir den Besonderen Beendigungsgrund" bezeichnet

(i) bei Eintritt einer Gesetzesdnderung als Besonderen Beendigungsgrund, den zweiten
Vorgesehenen Handelstag (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert)
nach dem Eintritt dieses Besonderen Beendigungsgrunds und

(i)  bei Eintritt eines AuBergewdhnlichen Ereignisses (wie in § 6(b) oder § 6(c) der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert) als Besonderen Beendigungsgrund, den Tag des Eintritts
dieses Besonderen Beendigungsgrunds.

"Emissionstag" bezeichnet den 13.08.2019.

"Kiindigungsbetrag" bezeichnet den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen an dem Tag der Kindigung durch den
Anleihegldubiger nach § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, wenn die Kiindigung an
diesem Tag bis 10 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) bei der Emittentin eingegangen ist, ansonsten
an dem darauf folgenden Geschéftstag (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen
definiert). Der so festgelegte Marktwert wird den Anleihegldubigern geman § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.
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§2
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen ausstehenden
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang, ein Vorrecht oder ein niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren
eingeraumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdricklich auf einen niedrigeren Rang
im Insolvenzverfahren hingewiesen wird.

§3

Besteuerung

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen gemall den Bedingungen félligen Betrage werden
seitens der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art
geleistet, die in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Einbehalt
oder Abzug aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zusatzlichen Betragen
auf die Schuldverschreibungen verpflichtet.

§4

Vorlegung, Verjahrung

(a) Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur fallige Schuldverschreibungen wird
auf zehn Jahre verkdrzt.

(b) Die Verjahrungsfrist fur innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte
Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§5
Keine Kiindigung durch die Emittentin; Anderung der Riickzahlung bzw.
Verzinsung; Besonderer Beendigungsgrund; Gesetzesdnderung

(a) Die Emittentin ist nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

(b) Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die in den Bedingungen
vorgesehene aktienabhangige Berechnung der zu zahlenden Betrage beenden. Im Fall einer
solchen Beendigung erfolgt anstatt der in §3 der Besonderen Emissionsbedingungen
vorgesehenen Zahlung eine Rickzahlung der Schuldverschreibungen an dem
Riickzahlungstermin

0] zu dem von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten Marktwert der
Schuldverschreibungen am Bewertungstag fiir den Besonderen Beendigungsgrund

(i) (1) zuziglich der auf den festgelegten Marktwert angewandten und von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten, zu diesem Zeitpunkt glltigen
jéhrlichen Rendite bis zur Falligkeit fur eine nicht-nachrangige Schuldverschreibung der
Emittentin ohne derivative Komponente mit einer Laufzeit, die dem Zeitraum ab dem Eintritt
des Besonderen Beendigungsgrunds (einschlie3lich) bis zu dem Tag der Rickzahlung
(ausschlieBlich) entspricht (die "Referenzrendite"), wenn die Referenzrendite einen
positiven Wert aufweist, andernfalls

(2) abzuglich des auf den festgelegten Marktwert angewandten absoluten Wertes der
Referenzrendite, wenn die Referenzrendite einen negativen Wert aufweist.
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(a)

(b)

Die Rickzahlung erfolgt jedoch mindestens zu 90,00 % des Festgelegten Nennbetrags.

Die Emittentin wird den Anleihegldubigern gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
den Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds und die hiermit einhergehenden Folgen sowie
den nach obigen Vorschriften festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen und die
Referenzrendite mitteilen.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:
(i) eine Gesetzesédnderung, oder

(i) ein AuBergewbhnliches Ereignis gemall §6(b) oder §6(c) der Besonderen
Emissionsbedingungen.

"Gesetzesanderung" liegt vor, wenn an oder nach dem Emissionstag

(i aufgrund des Inkrafttretens oder einer Anderung anwendbarer Gesetze oder
Verordnungen (einschliellich steuerrechtlicher Gesetze oder Verordnungen) oder

(i)  aufgrund der Bekanntmachung oder Anderung einer Auslegung anwendbarer Gesetze
oder Verordnungen durch die anwendbare hdchstrichterliche Rechtsprechung oder durch
eine Aufsichtsbehdrde (einschliel3lich der von Finanzbehdrden ergriffenen MalRnahmen)

die Emittentin feststellt, dass

(1)  der Besitz, Erwerb oder die Verdulierung der Aktie (wie in § 1 der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert) oder der Besitz, Erwerb oder die Verduflerung der
Schuldverschreibungen rechtswidrig geworden ist, oder

(2) eine Quellensteuer oder Steuereinbehalt auf Kapitalertrége eingefuhrt wird, welche die
Emittentin zu einem  Steuereinbehalt hinsichtlich der Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen verpflichtet, oder

(3) eine Finanztransaktionssteuer oder eine wirtschaftlich vergleichbare Steuer bezogen auf
die Begebung, den Vertrieb oder das Halten von Schuldverschreibungen eingefihrt wird,
welche die Begebung, den Vertrieb, die Aufrechterhaltung der Schuldverschreibungen
durch die Emittentin oder das Halten der Schuldverschreibungen fur die Anleihegléubiger
unzumutbar riickwirkend oder zukiinftig verteuert.

§6
Kiindigung durch die Anleiheglaubiger

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses kann jeder Anleihegldubiger seine Schuldver-
schreibungen insgesamt oder teilweise durch Einreichung einer Kiindigungserklarung bei der
Emittentin ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist kiindigen, sofern das Kiindigungsereignis bei
Eingang der Kiindigungserkldrung noch besteht. Im Fall einer solchen Kindigung werden die
geklndigten Schuldverschreibungen an dem Tag, an dem die Kiindigungserkldrung eingegangen
ist, zu ihrem Kindigungsbetrag fallig. Die Emittentin wird die Uberweisung des
Kiindigungsbetrags an die in der Bestatigung gemafR Absatz (c)(iii) dieses § 6 genannte
Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der gekiindigten Schuldverschreibungen durch die
Depotbank zur Weiterleitung an den Anleihegldubiger veranlassen. AulRer den in diesem § 6
genannten Fallen sind die Anleihegldubiger nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

"Kiindigungsereignis" bezeichnet jedes der nachfolgend genannten Ereignisse:

(i) die Emittentin zahlt einen unter den Schuldverschreibungen geschuldeten Betrag nicht
innerhalb von 30 Tagen, nachdem er fallig geworden ist, oder

7 von 35



(c)

(a)

(b)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

die Emittentin unterldsst die ordnungsgemale Erfullung einer anderen Verpflichtung aus
den Schuldverschreibungen langer als 60 Tage nach Abgabe einer Mahnung in Textform
eines Anleiheglaubigers an die Emittentin, oder

ein Insolvenz- oder ein entsprechendes gerichtliches Vergleichsverfahren wird gegen die
Emittentin erdffnet und nicht innerhalb von 60 Tagen eingestellt oder ausgesetzt, oder

die Emittentin zeigt ihre Zahlungsunfahigkeit oder ihre Uberschuldung der zusténdigen
Aufsichtsbehérde an, oder

die Emittentin stellt ihre Zahlungen ein oder bietet einen allgemeinen Vergleich zugunsten
ihrer Glaubiger an oder fuhrt einen solchen durch, oder

die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fiir die Zwecke oder als Folge eines
Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem bzw. der
die fortfuhrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermdgenswerte und Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen ibernimmt).

"Kiindigungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleihegldubiger in Textform abgegebene
Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i)
(ii)

(iif)

(iv)

den Namen des Anleihegldubigers,

die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Kiindigungserkléarung bezieht,

eine Bestatigung der Depotbank des Anleiheglaubigers, dass der Anleihegldubiger zu dem
Zeitpunkt der Einreichung der Kiindigungserkldrung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die
geklndigten Schuldverschreibungen aus dem Wertpapierkonto des Anleihegléubigers zu
entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung des Kiindigungsbetrags
zu Ubertragen.

§7

Verwaltungsstellen

Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle sind nachstehend mit der benannten anfanglichen
Geschaftsstelle aufgefuhrt:

Zahlstelle:
Landesbank Baden-Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Berechnungsstelle:
Landesbank Baden-Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder
zusatzliche Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

(i)

(ii)

ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom
14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute in der
jeweils gliltigen Fassung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik
Deutschland und

so lange die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert werden, eine Zahlistelle mit
einer benannten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Borse vorgeschriebenen
Land bzw. Ort
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bestimmt ist.

Die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschéftsstelle eine andere
Geschaftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen
in Bezug auf die Zahlstelle erfolgen unverzuglich durch die Emittentin gemaR § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusatzlichen Bestellung
diese neue Zahlstelle.

(c) Die Zahistelle handelt ausschlieRlich als Beauftragte der Emittentin und UGbernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegeniiber den Anleihegldubigern; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleihegléubigern begrindet. Die Zahlstelle ist von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

(d)  Die vorstehenden Absatze (b) und (c) dieses § 7 gelten entsprechend flir die Berechnungsstelle.

§8

Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite
www.Ibbw-markets.de (oder auf einer diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf
von mindestens 6 Wochen nach Maligabe dieses § 8 bekannt macht) veroffentlicht. Sie werden mit
dieser Verodffentlichung wirksam, sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder
Borsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der
jeweils vorgeschriebenen Stelle.

§9

Emission weiterer Schuldverschreibungen, Riickkauf

(a) Die Emittentin ist Dberechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung wie die Schuldverschreibungen zu emittieren,
so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff "Schuldverschreibungen" umfasst im Falle
einer solchen weiteren Emission auch solche zusatzlich emittierten Schuldverschreibungen.

(b) Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder anderweitig
sowie zu jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen kénnen
getilgt, gehalten oder wieder verauf3ert werden.

§10
Schuldnerersetzung

(a) Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegléubiger, eine andere
Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fir
alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fur die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu
setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(i) die Neue Emittentin sémtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen Ubernimmt und, sofern eine Zustellung an die Neue
Emittentin auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen Zustellungs-
bevollméachtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt,
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(c)

(a)

(b)

(i) die Neue Emittentin samtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erflllung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat,

(i) die Neue Emittentin in der Lage ist, sémtliche zur Erfullung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in
der Festgelegten Wéhrung an das Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und
zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die
von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, und

(iv) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleihegldubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wirde, und der Text dieser Garantie gemal §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen verdffentlicht wurde.

Bezugnahmen

(i Im Falle einer Schuldnerersetzung gemaf Absatz (a) dieses § 10 gilt jede Bezugnahme in
den Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede
Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich ansassig ist.

(i)  In§ 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund
des vorhergehenden Absatzes fehlen wirde, eine alternative Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme nach
MaRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin
steuerlich ansassig ist).

(i) In §6(b)(i) und (ii) der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt eine alternative
Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen
(zusatzlich zu der Bezugnahme auf die Neue Emittentin).

(iv) In §6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt ein weiterer Kiindigungsgrund als
aufgenommen, der dann besteht, wenn die Garantie gemaR Absatz (a)(iv) dieses § 10 aus
irgendeinem Grund nicht mehr gilt.

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist gemal} § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen.
Mit der Bekanntmachung der Ersetzung (bzw. dem in der Bekanntmachung gegebenenfalls
bestimmten spateren Zeitpunkt) wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frihere Neue Emittentin von ihren samtlichen
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei.

§ 11

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfillungsort

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlie3lich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand und Erfiillungsort
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(a)

(b)
(c)

(e)

Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fir alle sich aus den in den Bedingungen geregelten
Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des
Klagers Stuttgart. Erfullungsort ist Stuttgart.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieBlich zustandig fir die
Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

§12
Berichtigungen

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Bedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniber den Anleihegldubigern. Die
Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund
gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung
durch die Emittentin kann jeder Anleihegldubiger nach Einreichung einer Riickzahlungserkldrung
bei der Emittentin die Rickzahlung des Erwerbspreises verlangen.

"Erwerbspreis" bezeichnet den von dem jeweiligen Anleiheglédubigertatsachlich gezahlten Preis.

"Riickzahlungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleihegldubiger in Textform abgegebene
Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i den Namen des Anleiheglédubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Riickzahlungserkléarung bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Anleihegldubigers, dass der Anleihegldubiger zum
Zeitpunkt der Einreichung der Rickzahlungserkldrung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die
Schuldverschreibungen, auf die sich die Riickzahlungserkldrung bezieht, aus dem
Wertpapierkonto des Anleihegldubigers zu entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug
gegen Uberweisung des Erwerbspreises zu Uibertragen und

(v)  denvon dem Anleihegldubiger tatsachlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis hiertber.

Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschéftstag nach Eingang der Riickzahlungserklérung
die Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestatigung geméaR Absatz (c)(iii) dieses § 12
genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der Schuldverschreibungen, auf die sich
die Riickzahlungserklédrung bezieht, zur Weiterleitung an den Anleihegléubiger veranlassen. Mit
der Zahlung des Erwerbspreises erldschen alle Rechte aus den U(bertragenen Schuld-
verschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemag Absatz (a) dieses § 12 ein Angebot auf
Fortfihrung der Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein
solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Anleihegléubigern
zusammen mit der Anfechtungserklarung gemaf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem Anleihegldubiger angenommen, wenn der
Anleihegldubiger nicht innerhalb von sechs Wochen nach Wirksamwerden des Angebots geman
§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen durch Einreichung einer Riickzahlungserkldrung die
Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen der Anfechtung
nicht ein. Die Emittentin wird die Anleihegléubiger in der Mitteilung hierauf hinweisen.
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(f)  Widerspruchliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin nach
billigem Ermessen berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
Erganzungen zuldssig, die unter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fir die
Anleihegldaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Anleihegldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen
werden den Anleihegldubigern gemald § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

(g) Waren dem Anleihegldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in den
Bedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so gelten die entsprechend
berichtigten Bedingungen zwischen der Emittentin und diesem Anleiheglédubiger ungeachtet der
Absatze (a) bis (f).

§13
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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M. Besondere Emissionsbedingungen

§1

Definitionen

"Aktie" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen die Stammaktie der
Deutsche Telekom AG (ISIN: DE0005557508).

"Aktienemittentin" bezeichnet die Gesellschaft, die die Aktie ausgegeben hat oder eine Nachfolge-
gesellschaft.

"Aktienkurs" bezeichnet vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich § 5 und § 6 der
Besonderen Emissionsbedingungen den Kurs der Aktie, der an der Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem maRgeblichen Tag notiert wird. Falls dieser Kurs bis zu dem zweiten Vorgesehenen Handelstag
(einschlieBlich) nach der Veroéffentlichung dieses Kurses, jedoch nicht spater als an dem zweiten
Vorgesehenen Handelstag (einschlief3lich) nach dem 18.09.2026, von der Bérse korrigiert und diese
Korrektur von der Bérse veroffentlicht wird, gilt dieser korrigierte Kurs als Aktienkurs.

"Anfanglicher Bewertungstag" bezeichnet den 12.08.2019 bzw., falls ein solcher Tag kein
Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5 der
Besonderen Emissionsbedingungen.

"Basispreis" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen 90,00 % des
Startwerts, wobei dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte
Nachkommastelle abgerundet wird.

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet den Vorgesehenen Boérsenschluss an der Bérse an dem
malfdgeblichen Tag.

"Borse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen Xetra bzw. eine
Nachfolge-Borse oder ein Nachfolge-Notierungssystem flr diese Borse oder eine Ersatz-Borse oder ein
Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in der Aktie abgewickelt wird (sofern die
Liquiditat der Aktie an dieser Ersatz-Bérse oder diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditat an
der urspringlichen Bérse vergleichbar ist). Eine Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem
sowie eine Ersatz-Borse oder ein Ersatz-Notierungssystem wird den Anleihegldubigern (wie in § 1(d)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt.

"Cap" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen 130,00 % des Startwerts,
wobei dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle
aufgerundet wird.

"Delisting" bezeichnet den Umstand, dass gemaf den jeweils aktuellen Regularien der Bérse bzw. der
Verbundenen Bérse die Zulassung, der Handel bzw. die Notierung der Aktie an der Bérse bzw. der
Handel der Termin- und Optionskontrakte bezogen auf die Aktie an der Verbundenen Bérse, gleich aus
welchem Grund (mit Ausnahme eines Fusionsereignisses oder eines Ubernahmeangebots), eingestellt
wird.

"Fusionsereignis" bezeichnet

(i) eine Gattungsanderung oder sonstige Anderung der Aktie, die zu einer Ubertragung oder einer
unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung aller ausstehenden Aktien an einen anderen
Rechtstrager fihrt,

(i)  die Konsolidierung, Verschmelzung oder einen verbindlichen Aktientausch der Aktienemittentin
in Bezug auf die Aktien mit einem anderen Rechtstrager oder auf einen anderen Rechtstrager
(mit Ausnahme einer Konsolidierung, Verschmelzung oder einem verbindlichen Aktientausch, bei
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der bzw. bei dem die Aktienemittentin das fortbestehende Unternehmen ist, und die bzw. der
nicht zu einer Gattungsanderung oder sonstigen Anderung aller ausstehenden Aktien fihrt),

(i)  ein Angebot zur Ubernahme, ein Tauschangebot, eine Aufforderung, ein Angebot oder eine
sonstige MaRnahme eines Rechtstragers zur Erlangung von 100 % der ausstehenden Aktien,
das bzw. die zu einer Ubertragung oder einer unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung
aller Aktien auf diesen Rechtstrager (aul3er Aktien in dem Eigentum oder unter der Kontrolle des
betreffenden Rechtstragers) fihrt, oder

(iv) die Konsolidierung, Verschmelzung oder einen verbindlichen Aktientausch der Aktienemittentin
oder der mit ihr verbundenen Unternehmen mit einem anderen Rechtstrdger oder auf einen
anderen Rechtstrager, bei dem die Aktienemittentin das fortbestehende Unternehmen ist, und die
bzw. der nicht zu einer Gattungsanderung oder sonstigen Anderung aller ausstehender Aktien
fuhrt, sondern dazu fiihrt, dass die unmittelbar vor diesem Ereignis ausstehenden Aktien (aulder
Aktien in dem Eigentum oder unter Kontrolle des betreffenden anderen Rechtstragers) insgesamt
weniger als 50 % der unmittelbar nach diesem Ereignis ausstehenden Aktien darstellen.

"Geschaftstag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), der ein TARGET-
Geschéftstag ist.

"Geschéftstag-Konvention": Fallt ein Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung an dem nachstfolgenden Geschéftstag (diese
Methode wird auch als "Folgender Geschéaftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall
hat der Anleihegldubiger keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer
solchen Anpassung.

"Hochstbetrag" bezeichnet das Ergebnis der folgenden Formel:
Mindestbetrag + {(Cap — Basispreis) | Startwert} * Teilhabefaktor * Festgelegter Nennbetrag’.

"Insolvenz" bezeichnet den Umstand, dass aufgrund eines freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations-
, Abwicklungs-, Auflésungs-, Insolvenz- oder Konkursverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens,
das die Aktienemittentin betrifft,

(i samtliche Aktien auf einen Treuhander, Insolvenzverwalter oder Liquidator oder einen
vergleichbaren Amtstrager zu Ubertragen sind, oder

(i)  es den Inhabern von Aktien von Gesetzes wegen verboten ist, Aktien zu lbertragen.

"Letzter Bewertungstag" bezeichnet den 18.09.2026 bzw., falls ein solcher Tag kein Vorgesehener
Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5 der Besonderen
Emissionsbedingungen.

"Marktstorung" bezeichnet

0] eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in der Aktie an der Bérse oder in Termin- oder
Optionskontrakten bezogen auf die Aktie an der Verbundenen Bérse wahrend der regularen
Handelszeit, oder

(i)  eine Einschréankung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wahrend der reguldren
Handelszeit, Transaktionen in der Aktie zu tatigen oder Marktkurse fur die Aktie an der Bérse
einzuholen oder Transaktionen mit Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf die Aktie an der
Verbundenen Bdrse zu tatigen oder dort Marktkurse fiir diese Kontrakte einzuholen, oder

(ii)  einen vorzeitigen Handelsschluss der Bérse oder Verbundenen Bérse vor dem Vorgesehenen
Bérsenschluss, es sei denn, ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der Bérse oder

" wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert
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Verbundenen Bérse spatestens eine Stunde vor dem friheren der beiden folgenden Zeitpunkte
angekindigt:

(1)  dem tatsachlichen Handelsschluss an der Bérse oder Verbundenen Bérse an diesem Tag
und

(2) dem tatsachlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders in dem System der
Bérse oder Verbundenen Bérse an diesem Tag, oder

(iv) den Umstand, dass die Bérse oder Verbundene Bérse an einem Vorgesehenen Handelstag
wahrend der reguldren Handelszeit Gberhaupt nicht fir den Handel 6ffnet,

sofern eine der vorgenannten Stérungen nach Festlegung der Berechnungsstelle (wie in § 7 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen. Das Vorliegen einer Marktstérung wird den
Anleihegldaubigern gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Mindestbetrag" bezeichnet 90,00 % des Festgelegten Nennbetrags.
"Performance" bezeichnet das Ergebnis der folgenden Formel:

Referenzpreis - Basispreis
Startwert

Performance =

"Referenzpreis" bezeichnet den Aktienkurs an dem Letzten Bewertungstag.
"Riickzahlungstermin” bezeichnet den 25.09.2026.

"Startwert" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen den Aktienkurs an
dem Anfénglichen Bewertungstag.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am
19. November 2007 eingefihrt.

"TARGET-Geschaftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET?2 fir die Abwicklung von Zahlungen
in Euro gedffnet ist.

"Teilhabefaktor" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen 100,00 %.

"Ubernahmeangebot" bezeichnet ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, eine Aufforderung, ein
sonstiges Angebot oder Ereignis seitens eines Rechtstrégers, das dazu fuhrt, dass dieser Rechtstrager
durch Umtausch, Umwandlung oder sonst in irgendeiner Weise mehr als 10 %, aber weniger als 100 %
der ausstehenden Aktien erwirbt oder das Recht zu ihrem Erwerb besitzt, soweit dies auf der Grundlage
von Mitteilungen an staatliche Stellen oder Selbstregulierungsorgane oder anhand anderer
malfdgeblicher Informationen festgestellt werden kann.

"Verbundene Borse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen Eurex bzw.
eine Nachfolge-Borse oder ein Nachfolge-Notierungssystem fiir diese Borse oder eine Ersatz-Borse
oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in Termin- oder Optionskontrakten
bezogen auf die Aktie voribergehend abgewickelt wird (sofern die Liquiditdt der Termin- oder
Optionskontrakte bezogen auf die Aktie an dieser voribergehenden Ersatz-Bérse oder diesem Ersatz-
Notierungssystem mit der Liquiditat an der urspriinglichen Verbundenen Bérse vergleichbar ist). Eine
Nachfolge-Bdrse oder ein Nachfolge-Notierungssystem sowie eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-
Notierungssystem wird den Anleihegldubigern gemall § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt.

"Verstaatlichung" bezeichnet den Umstand, dass samtliche Aktien oder samtliche bzw. im
Wesentlichen samtliche Vermdgensgegenstande der Aktienemittentin verstaatlicht werden oder einer
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Enteignung unterliegen oder auf sonstige Art und Weise an eine Regierungsstelle, Behérde oder
sonstige staatliche Stelle oder ein Organ dieser Stellen zu Gbertragen sind.

"Vorgesehener Bérsenschluss" bezeichnet den Zeitpunkt des Handelsschlusses an der Bérse oder
Verbundenen Bérse an dem betreffenden Vorgesehenen Handelstag, wie er in den jeweils aktuellen
Regularien der Bérse bzw. Verbundenen Bérse vorgesehen ist, wobei ein nachborslicher Handel oder
ein sonstiger Handel aul3erhalb der regularen Handelszeit nicht berticksichtigt wird.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet einen Tag, an dem die Bdrse und die Verbundene Boérse
Ublicherweise nach ihren jeweils aktuellen Regularien fur den Handel gedffnet sind.

§2

Zinsen

Die Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) werden
wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

§3
Riickzahlung bei Falligkeit
(a) Riickzahlung

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der
Geschéftstag-Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissions-
bedingungen definiert) jedem Anleihegldubiger an dem  Rickzahlungstermin je
Schuldverschreibung

(i sofern der Referenzpreis auf oder Uiber dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(i)  sofern der Referenzpreis unter dem Cap, jedoch auf oder (iber dem Basispreis liegt, den
nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Mindestbetrag + Performance * Teilhabefaktor * Festgelegter Nennbetrag?
oder
(i)  sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis liegt, den Mindestbetrag zahlen.

(b)  Der gemal § 3(a) zu zahlende Betrag wird den Anleihegldubigern gemaf § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

§4

Zahlungen

(@)  Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleihegléubiger.

(b)  Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten
Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte
Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden
sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch

2 wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert
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(c)

(d)

eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin
nach billigem Ermessen eine Wahrung auswahlen und diese den Anleihegldubigern gemal § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus
sonstigen Griinden in der Festgelegten Wéhrung nicht méglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

Die Emittentin 