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Basisprospekt

fir Anlageprodukte
vom 23. August 2018

Vontobel Financial Products GmbH
Frankfurt am Main, Deutschland

(der "Emittent")

Vontobel Holding AG
ZUrich, Schweiz

(der "Garant")

Bank Vontobel Europe AG
Munchen, Deutschland

(der "Anbieter")

Dieser Basisprospekt vom 23. August 2018 folgt dem Basisprospekt vom 25. August 2017, sobald dieser nicht mehr giltig ist.
Der Basisprospekt vom 25. August 2017 ist bis zum 29. August 2018 gliltig.
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Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt gemaf Artikel 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG vom 4. November 2003 in der
zum Datum des Basisprospekts geltenden Fassung (die "Prospektrichtlinie"), wie durch § 6 des Wertpapierprospektgesetzes
in der zum Datum des Basisprospekts geltenden Fassung ("WpPG") in Verbindung mit Verordnung (EG) Nr. 809/2004 vom
29. April 2004 in der zum Datum des Basisprospekts geltenden Fassung, in das deutsche Recht umgesetzt, dar (der "Ba-
sisprospekt").

Die Vontobel Financial Products GmbH (der "Emittent") hat einen Antrag auf Billigung dieses Basisprospekts bei der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") als zustandiger Aufsichtsbehérde gestellt. Die BaFin hat den Basispros-
pekt nach Abschluss einer Vollstéandigkeitspriifung einschlieBlich einer Priifung der Koharenz und Verstandlichkeit der vorgeleg-
ten Informationen geman § 13 Absatz 1 Satz 2 WpPG gebilligt. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen
beziehen sich auf das Datum dieses Basisprospekts und kénnen aufgrund spéter eingetretener Veranderungen unrichtig
und/oder unvollstandig geworden sein. Wichtige neue Umstande oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im Ba-
sisprospekt enthaltenen Angaben wird der Emittent gemaR § 16 WpPG in einem Nachtrag zum Basisprospekt veréffentlichen.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind in (i) den Registrierungsfor-
mularen des Emittenten und der Vontobel Holding AG (der "Garant"), deren Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen werden (siehe Abschnitt 11 dieses Basisprospekts), (ii) den jeweiligen im Zusammenhang mit den Wertpapieren
erstellten endglltigen Bedingungen des Angebots (die "Endgiiltigen Bedingungen") und (iii) etwaigen Nachtragen zu diesem
Basisprospekt gemaR § 16 WpPG. Dieser Basisprospekt, die Registrierungsformulare und etwaige Nachtrage sind auf der
Internetseite zertifikate.vontobel.com unter der Rubrik 'Rechtliche Dokumente’ verdffentlicht, die jeweiligen Endgiiltigen Bedin-
gungen sind auf der Internetseite zertifikate.vontobel.com durch Eingabe der jeweiligen ISIN abrufbar.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der Wertpapiere ist niemand berechtigt, irgendwelche
Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind. Fir Informationen
von Dritten, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind, Gbernehmen der Emittent, der Garant und der Anbieter keinerlei
Haftung.

Weder dieser Basisprospekt noch etwaige Nachtrage noch die jeweiligen Endglltigen Bedingungen stellen ein Angebot oder
eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf von Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt emittiert werden, (die
"Wertpapiere") dar und sollten nicht als eine Empfehlung des Emittenten, des Garanten oder des Anbieters angesehen wer-
den, Wertpapiere zu kaufen. Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unter-
liegen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen. Personen, in deren Besitz dieser Ba-
sisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich tiber entsprechende Beschrankungen zu informieren und diese
einzuhalten. Unter anderem gelten Beschrankungen im Zusammenhang mit den Vereinigten Staaten von Amerika und den
Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums. Die Wertpapiere dirfen nur angeboten oder verkauft werden, wenn alle
anwendbaren Wertpapiergesetze und sonstige anwendbaren Vorschriften eingehalten werden, die in der jeweiligen Rechtsord-
nung, in der ein Kauf, Angebot, Verkauf oder die Lieferung von Wertpapieren beabsichtig ist oder in der dieser Basisprospekt
verbreitet oder bereit gehalten wird, gelten, und wenn samtliche Zustimmungen und Genehmigungen, die in dieser Rechtsord-
nung fir den Kauf, das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung von Wertpapieren erforderlich sind, eingeholt wurden. Der
Emittent und der Anbieter geben keine Zusicherung Uber die RechtmaRigkeit der Verbreitung des Basisprospekts ab und lber-
nehmen keine Verantwortung dafiir, dass eine Verbreitung des Basisprospekts oder ein 6ffentliches Angebot zulassig ist. Fir
weitere Informationen Uber Verkaufsbeschrankungen (siehe Abschnitt 5.9 des Basisprospekts).

Potenzielle Anleger in die Wertpapiere werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass eine Anlage in die Wertpapiere
finanzielle Risiken beinhaltet. Anleger sind dem Risiko des vollstandigen (Totalverlust) oder teilweisen Verlustes des
von ihnen in die Wertpapiere investierten Betrags ausgesetzt. Niemand sollte die Wertpapiere erwerben, ohne eine
genaue Kenntnis lber deren Funktionsweise, deren Gesamtkosten und die entsprechenden Risikofaktoren zu besit-
zen. Nur wer sich uber die Risiken zweifelsfrei im Klaren und wirtschaftlich in der Lage ist, die damit gegebenenfalls
verbundenen Verluste zu tragen, sollte derartige Wertpapiere erwerben. Anleger sollten daher bei einer Entscheidung
liber einen Kauf der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere den gesamten Inhalt des Basisprospekts,
insbesondere die Risikofaktoren, einschlieBlich etwaiger Nachtrage sowie die Endgiiltigen Bedingungen sorgfiltig
lesen, die Emissionsbedingungen im Detail verstehen und die Eignung einer entsprechenden Anlage jeweils mit Riick-
sicht auf ihre eigenen finanziellen, steuerlichen und sonstigen Verhaltnisse bewerten. Im Zweifel sollten sich potentiel-
le Anleger von einem fachkundigen Anlage-, Rechts- oder Steuerberater beraten lassen.
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Die folgende Zusammenfassung im Abschnitt 1 dieses Basisprospekts enthélt durch eckige Klammern oder Kursivschreibung
gekennzeichnete Optionen und Platzhalter im Hinblick auf die Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt begeben werden
kénnen. Fiir jede konkrete Emission wird eine emissionsspezifische Zusammenfassung (die "Emissionsspezifische
Zusammenfassung”) erstellt werden, indem die mal3geblichen Optionen und Platzhalter ausgewéhlt und/oder vervollsténdigt
und die nicht mal3geblichen Optionen gestrichen werden. Die Emissionsspezifische Zusammenfassung wird den jeweiligen
endgliltigen Bedingungen des Angebots (die "Endgiltigen Bedingungen”) als Anhang beigefiigt werden.

1. Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den sogenannten "Punkten”. Diese Punkte werden in den
Abschnitten A - E (A.1 - E.7) dargestelit.

Diese Zusammenfassung enthalt samtliche Punkte, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art von Wertpapieren und
Emittenten dieses Typs erforderlich sind. Da einige Punkte nicht zu beriicksichtigen sind, kann die
Nummerierungsreihenfolge Liicken aufweisen.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art von Wertpapieren und des Emittenten in der Zusammenfassung erforderlich
sein kann, ist es moglich, dass hinsichtlich dieses Punktes keine Angaben gemacht werden kénnen. In einem solchen
Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes in die Zusammenfassung mit dem Hinweis "entfallt" aufgenommen.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

AA1 Warnhinweise Die Zusammenfassung ist als Einfiihrung zum Basisprospekt vom 23. August
2018, wie von Zeit zu Zeit nachgetragen, (der "Basisprospekt") zu verstehen.

Jegliche Anlageentscheidung in die Wertpapiere (die "Wertpapiere") sollte auf
die Prifung des gesamten Basisprospekts einschlief3lich der per Verweis
einbezogenen Angaben sowie etwaiger Nachtrage und der Endgultigen
Bedingungen gesttzt werden, die im Zusammenhang mit der Emission der
Wertpapiere veroffentlicht werden.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der
als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten
fur die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Vontobel Financial Products GmbH (der "Emittent"), die Bank Vontobel
Europe AG (der "Anbieter") und die Vontobel Holding AG (der "Garant") haben
fir diese Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon die
Verantwortung ibernommen. Die Vontobel Holding AG hat die Verantwortung
jedoch nur bezuglich der sie und die Garantie (die "Garantie") betreffenden
Angaben Ubernommen.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fur die Zusammenfassung
einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernommen haben oder von
denen der Erlass ausgeht, konnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird,
oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A.2 Zustimmung zur Der Emittent und der Anbieter stimmen der Verwendung des Basisprospekts fiir
Verwendung des Prospekts ein éffentliches Angebot der Wertpapiere in Deutschland [,]J[und] [Osterreich]
[.]lund] [Liechtenstein] [und] [Luxemburg] ("Offentliches Angebot") zu
(generelle Zustimmung). Der Emittent behalt sich das Recht vor, seine
Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts in Bezug auf bestimmte
Handler und/oder alle Finanzintermediare zuriickzunehmen.

Angabe der Angebotsfrist Die spatere WeiterveraufRerung und endgiiltige Platzierung der Wertpapiere

fur WeiterverduRRerung durch Finanzintermediare kann wahrend der Angebotsfrist erfolgen.

durch Finanzintermediare "Angebotsfrist" bezeichnet [den Zeitraum beginnend am [Datum des Beginns
des Offentlichen Angebots einfiigen: o] und endend mit der Laufzeit der
Wertpapiere (siehe C.15) [aulBer bei Produkten ohne Laufzeitbegrenzung (Open-
End), einfiigen: (voraussichtlich am [Bewertungstag der Wertpapiere
einfiigen: e))] [falls die Laufzeit der Wertpapiere (iber den letzten Tag der
Glltigkeit dieses Basisprospekts hinausgeht, zusétzlich einfiigen: oder — sofern
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nicht spatestens bis zum letzten Tag der Giiltigkeit des Basisprospekts ein
diesem Basisprospekt nachfolgender Basisprospekt auf der Internetseite
zertifikate.vontobel.com unter der Rubrik <<Rechtliche Dokumente>>
veroffentlicht wurde — mit Ablauf der Gultigkeit des Basisprospekts gemaf § 9
Wertpapierprospektgesetz (,WpPG").]] [ggf. andere Definition der Angebotsfrist
einftigen: o]

Bedingungen, an die die
Zustimmung gebunden ist

Diese Zustimmung durch den Emittenten und den Anbieter erfolgt unter den
Bedingungen, dass (i) der Basisprospekt und die Endgltigen Bedingungen
potentiellen Anlegern nur zusammen mit sdmtlichen bis zur Ubergabe
verdffentlichten Nachtragen ibergeben werden und (ii) bei der Verwendung des
Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen jeder Finanzintermediar
sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden
Verkaufsbeschrankungen, Rechtsvorschriften und Regeln beachtet.

Hinweis, dass
Informationen Uber die

Erfolgt das Angebot fir den Erwerb von Wertpapieren durch einen
Finanzintermediar, sind die Informationen uber die Bedingungen des Angebots

Bedingungen des Angebots von dem jeweiligen Finanzintermediar zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots

eines Finanzintermediars
von diesem zur Verfigung
zu stellen sind

zur Verfigung zu stellen.

Abschnitt B — Emittent und Garant

B.1

Juristischer und
kommerzieller Name

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet Vontobel Financial
Products GmbH.

B.2

Sitz, Rechtsform, geltendes Sitz des Emittenten ist Frankfurt am Main. Die Geschaftsadresse lautet:

Recht und Land der
Griindung

Bockenheimer Landstralle 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland.

Der Emittent ist eine nach deutschem Recht in der Bundesrepublik Deutschland
gegrindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) und ist eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der
Registernummer HRB 58515.

B.4b

Bekannte Trends

Die Geschaftstatigkeit wird insbesondere durch die wirtschaftliche Entwicklung,
insbesondere in Deutschland und Europa, sowie die Rahmenbedingungen an
den Finanzmarkten beeinflusst. Zusatzlich beeinflusst auch das politische
Umfeld die Geschéaftstatigkeit. Auch magliche regulatorische Anderungen
kdnnen negative Folgen auf der Nachfrage- oder der Kostenseite fiir den
Emittenten nach sich ziehen.

B.5

Konzernstruktur und
Stellung des Emittenten im
Konzern

Samtliche Anteile am Emittenten werden von der Vontobel Holding AG, der
Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe (hierzu zahlen alle konsolidierten
Tochtergesellschaften der Vontobel Holding AG), gehalten. Der Emittent hat
keine Tochtergesellschaften. Die 1924 gegriindete Vontobel-Gruppe ist eine
international ausgerichtete Schweizer Privatbankengruppe mit Hauptsitz in
Zdrich.

B.9

Gewinnprognosen oder -
schatzungen

— entfallt —

Der Emittent stellt keine Gewinnprognose oder -schatzung auf.

B.10

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk zu
historischen
Finanzinformationen

— entfallt —

Die Bestatigungsvermerke der historischen Finanzinformationen des Emittenten
von den Abschlusspriifern enthalten keine Beschrankungen.

B.12

Ausgewahlte wesentliche
historische
Finanzinformationen

Die nachfolgend dargestellten ausgewahlten Finanzinformationen sind den
gepruften Jahresabschlissen des Emittenten fir die Geschéaftsjahre 2016 und
2017 entnommen, die nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB)
und des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung
(GmbHG) aufgestellt wurden.

Bilanz

31. DEZEMBER 2016  31. DEZEMBER 2017
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(EUR)

Vontobel

(EUR)

Forderungen gegen ver- 1.351.901.297
bundene Unternehmen

(Aktiva/ Umlaufvermdgen)

1.775.739.225

Guthaben bei Kreditinstitu-
ten (Aktiva/ Umlaufvermo-

gen)

2.634.324

2.794.745

Verbindlichkeiten aus 1.351.709.919
Emissionen (Passiva/

Verbindlichkeiten)

1.775.673.062

Kapitalriicklage (Passiva/ 2.000.000

Eigenkapital)

2.000.000

Bilanzsumme 1.368.192.787

Gewinn- und Verlustrechnung

1.792.365.993

1. JANUAR BIS 1. JANUAR BIS
31. DEZEMBER 2016 31. DEZEMBER 2017
(EUR) (EUR)
Realisierte und unrealisierte 66.703.677 -169..920.453
Gewinne und Verluste aus
dem Emissionsgeschaft
Realisierte und unrealisierte -62.150.137 175.348.590
Gewinne und Verluste aus
Sicherungsgeschéaften
Sonstige betriebliche Auf- 3.451.117 4.412.343
wendungen
Jahresliberschuss 331.782 347.332

Erklarung zu Aussichten
beim Emittenten

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember
2017) haben sich die Aussichten des Emittenten nicht wesentlich verschlechtert.

Erklarung zu — entfallt —
Veranderungen beim

Emittenten

Nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum

(geendet am 31. Dezember 2017) sind keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanzlage oder der Handelsposition des Emittenten eingetreten.

B.13 Ereignisse aus der jingsten— entfallt —
Z_elt ?er Qeschaftstatlgkelt, In der jungsten Zeit der Geschéftstatigkeit des Emittenten sind keine Ereignisse
die fur die Bewertung der . e ) wps
wps eingetreten, die fiir die Bewertung seiner Zahlungsfahigkeit in hohem Malle
Zahlungsfahigkeit in hohem .
. relevant sind.
MaRe relevant sind
B.14 Konzernstruktur und Zur Organisationsstruktur siehe Punkt B.5.
Stellung des Emittenten im N
— entfallt —
Konzern/
Abhznaiakeit des Der Emittent hat keine Tochtergesellschaften. Da sdmtliche Anteile am
. 919 Emittenten von der Vontobel Holding AG, der Konzernobergesellschaft der
Emittenten von anderen . . w
Vontobel-Gruppe, gehalten werden, ist er aber von dieser abhéangig.
Konzernunternehmen
B.15 Beschreibung der Haupttatigkeit des Emittenten ist das Begeben von Wertpapieren und von

Haupttatigkeiten des
Emittenten

derivativen Wertpapieren und die Durchfiihrung von Finanzgeschéaften und
Hilfsgeschaften von Finanzgeschéften. Ausgenommen sind Tatigkeiten, die eine

Erlaubnis nach dem Gesetz liber das Kreditwesen erfordern. Die Gesellschaft
kann weiterhin samtliche Geschéafte tatigen, die mittelbar oder unmittelbar mit
dem Hauptzweck im Zusammenhang stehen und auch samtliche Tatigkeiten

ausulben, die zur Forderung des Hauptzwecks der Gesellschaft mittelbar oder
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unmittelbar dienlich sein kdnnen. Die Gesellschaft kann ferner
Tochtergesellschaften oder Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten,
erwerben, verauRern oder sich an anderen Unternehmen beteiligen.

B.16

Beteiligungen am
Emittenten sowie
bestehende
Beherrschungsverhaltnisse

Samtliche Anteile am Emittenten werden von der Vontobel Holding AG, der
Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe, gehalten. Es besteht weder ein
Beherrschungs- noch ein Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen dem Emittenten
und der Vontobel Holding AG.

Die Hauptaktionare der Vontobel Holding AG (Vontobel-Stiftung, Vontrust AG,
Advontes AG, Pellegrinus Holding AG und ein erweiterter Pool) sind Parteien
eines Aktionarsbindungsvertrags. Per 31. Dezember 2017 sind 50,7% aller
ausgegebenen Aktien der Vontobel Holding AG Gegenstand dieses
Aktionarsbindungsvertrags.

B.18

Beschreibung von Art und
Umfang der Garantie

Die ordnungsgemafe Zahlung des Emittenten aller gemaR den
Emissionsbedingungen der unter dem Basisprospekt ausgegebenen
Wertpapiere zu zahlenden Betrage wird vom Garanten garantiert.

Die Garantie stellt eine selbstandige, unbesicherte und nicht nachrangige
Verpflichtung des Garanten dar.

Der Garant wird auf erstes Verlangen der Wertpapierinhaber und deren
schriftliche Bestatigung, dass ein Betrag unter den Wertpapieren vom
Emittenten nicht fristgerecht bezahlt wurde, an diese unverziglich alle Betrage
zahlen, die erforderlich sind, um den Sinn und Zweck der Garantie zu erreichen.

Sinn und Zweck der Garantie ist es, sicherzustellen, dass unter allen
tatsachlichen oder rechtlichen Umstanden und ungeachtet der Beweggriinde,
Einwendungen oder Einreden, derentwegen eine Zahlung durch den Emittenten
unterbleiben mag, und ungeachtet der Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der
Verpflichtungen des Emittenten unter den Wertpapieren die Wertpapierinhaber
die zahlbaren Betrage zum Falligkeitstermin und in der Weise erhalten, die in
den Emissionsbedingungen festgesetzt sind.

Die Garantie stellt eine selbstéandige Garantie gemafl Schweizerischem Recht
dar. Alle daraus entstehenden Rechte und Pflichten unterliegen in jeder Hinsicht
dem Recht der Schweiz. Fur alle Klagen und Rechtsstreitigkeiten bezuglich der
Garantie sind die ordentlichen Gerichte des Kantons Ziirich ausschlieB3lich
zustandig. Gerichtsstand ist Ziirich 1.

B.19i.V.m.B.1

Juristischer und
kommerzieller Name des
Garanten

Der juristische und kommerzielle Name des Garanten lautet Vontobel Holding
AG.

B.19i.V.m.B.2

Sitz, Rechtsform, geltendes Sitz des Garanten ist Zirich. Die Geschaftsadresse lautet: Gotthardstrasse 43,

Recht und Land der
Grindung des Garanten

8002 Zurich, Schweiz.

Der Garant ist eine an der SIX Swiss Exchange AG bérsennotierte
Aktiengesellschaft nach Schweizerischem Recht und wurde in der Schweiz
gegrindet. Er ist eingetragen im Handelsregister des Kantons Ziirich unter der
Registernummer CH 020.3.928.014-4.

B.19i.V.m.B.4b

Bekannte Trends im
Zusammenhang mit dem
Garanten

Die Aussichten der Vontobel Holding AG werden von den im Rahmen der
laufenden Geschaftstatigkeit der Gesellschaften der Vontobel-Gruppe, bei
Veranderungen im Umfeld (Markte, Regulierung) sowie im Rahmen der
Aufnahme neuer Aktivitdten (neue Produkte und Dienstleistungen, neue Markte)
naturgemal eingegangenen Markt-, Liquiditats-, Kredit- und operationellen
Risiken sowie Reputationsrisiken beeinflusst. Neben den verschiedenen
MarktgrofRen wie Zinssatzen, Credit Spreads, Wechselkursen, Aktienkursen,
Preisen von Rohwaren und entsprechenden Volatilitaten sind dabei
insbesondere die derzeitige Geld- und Zinspolitik der Notenbanken als
wesentliche Einflussfaktoren zu nennen.

B.19i.V.m.B.5

Konzernstruktur und
Stellung des Garanten im
Konzern

Der Garant ist die Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe, welche aus
Banken, Kapitalmarktunternehmen und anderen in- und auslandischen
Unternehmen besteht. Der Garant halt samtliche Anteile am Emittenten.
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B.19i.V.m.B.9  Gewinnprognosen oder — - entfallt -
schatzungen des Garanten Der Garant stellt keine Gewinnprognose oder -schatzung auf.
B.19i.V.m.B.10 Beschrankungen im — entfallt —
B.esta.tlgungsvermerk 2 Die Bestatigungsvermerke der historischen Finanzinformationen des Garanten
historischen N . .
. . . von den Abschlusspriifern enthalten keine Beschrankungen.
Finanzinformationen des
Garanten
B.19i.V.m.B.12 Ausgewahlte wesentliche Die nachfolgend dargestellten ausgewahlten Finanzinformationen sind den

historische
Finanzinformationen des
Garanten

gepruften (Konzern-)Jahresabschliissen des Garanten fiir die Geschaftsjahre
2016 und 2017 entnommen, die im Einklang mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) aufgestellt wurden.

Bilanz

31. DEZEMBER 2016
(CHF MILLIONEN)

31. DEZEMBER 2017
(CHF MILLIONEN)

Bilanzsumme 19.393,9 22,903.7
Eigenkapital (ohne 1.514 1 1,620.5
Minderheitenanteile)
Verpflichtungen gegenijber. 9.058,5 9,758.2
Kunden
Erfolgsrechnung

1. JANUAR BIS 1. JANUAR BIS

31. DEZEMBER 2016
(CHF MILLIONEN)

31. DEZEMBER 2017
(CHF MILLIONEN)

Total Betriebsertrag
davon...

...Erfolg aus dem
Zinsgeschéft

...Erfolg aus dem
Kommissions- und
Dienstleistungsgeschéft

...Handelserfolg
...Ubriger Erfolg
Geschéftsaufwand
davon...
...Personalaufwand
...Sachaufwand

...Abschreibungen,
Amortisationen

...Wertberichtigungen,
Riickstellungen und
Verluste

Konzernergebnis

1.081,1

67,7

648,7

250,0

114,7
759,8

484,8
189,7
62,3

23,0

264,4

1.060,3

68,7

692,9

288,8

9,9

801,0

532,6

205,0

61,0

24

209,0
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BlIZ-Kennzahlen"

31. DEZEMBER 2016

Vontobel

31. DEZEMBER 2017

CET1-Kapitalquote (%)?
Tier-1-Kapitalquote (%)*

Gesamtkapitalquote (%)

19,0

19,0

19,0

18,4
18,4
18,4

" Die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) (engl. Bank for
International Settlements) ist die alteste Internationale Organisation auf dem
Gebiet des Finanzwesens. Sie verwaltet Teile der internationalen
Wahrungsreserven und gilt damit quasi als Bank der Zentralbanken der
Welt. Sitz der BIZ ist Basel (Schweiz). Sie erlasst Eigenmittelvorschriften
und damit zusammenhangende Eigenmittel-Kennzahlen.

(CET1).

Die Vontobel-Gruppe verfiigt derzeit ausschlieflich Uber hartes Kernkapital

Das Tier-1-Kapital wird auch als Kernkapital bezeichnet. Das Kernkapital ist

Teil der Eigenmittel einer Bank und besteht im Wesentlichen aus dem
eingezahlten Kapital (Grundkapital) und einbehaltenen Gewinnen
(Gewinnriicklage, Haftriicklage, Fonds fir allgemeine Bankrisiken).

Risikokennzahl!"

31. DEZEMBER 2016

31. DEZEMBER 2017

Durchschnittlicher Value-

at-Risk Marktrisiken

2,5

2,7

" Durchschnittlicher Value-at-Risk 12 Monate fiir die Positionen des Bereichs
Financial Products des Geschaftsfeldes Investment Banking. Historical
Simulation Value-at-Risk; Konfidenzniveau 99%; Haltedauer 1 Tag;
historische Beobachtungsperiode 4 Jahre.

Die nachfolgend dargestellten ausgewahlten Finanzinformationen sind den
ungepruften (Konzern-)Halbjahresabschlissen des zum 30. Juni 2018
entnommen, die im Einklang mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS) aufgestellt wurden.

Bilanz

30. JUNI 2017
(CHF MILLIONEN)

30. JUNI 2018
(CHF MILLIONEN)

Bilanzsumme

Eigenkapital (ohne
Minderheitenanteile)

Verpflichtungen gegeniber

Kunden

21.166,1 23.981,9
1.515,7 1.678,8
9.638,0 9.789,3

Erfolgsrechnung

6 MONATE ZUM
30. JUNI 2017
(CHF MILLIONEN)

6 MONATE ZUM
30. JUNI 2018
(CHF MILLIONEN)

Total Betriebsertrag 517,5 583,3
davon... )
...Erfolg aus dem 34,7 37,2
Zinsgeschéft nach

Kreditverlusten
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...Erfolg aus dem 3336 3785
Kommissions- und
Dienstleistungsgeschéft
... Erfolg aus dem 1435 166,3
Handelsgeschéft
...Ubriger Erfolg 57 1,3 .
Geschaftsaufwand 395,0 422.4 )
davon... )
...Personalaufwand 262,1 276,6 )
...Sachaufwand 101,8 11,3
... Abschreibungen auf 29,7 32,1 )
Sachanlagen und
immateriellen Werten
...Rickstellungen und 1,4 24
Verluste
Konzernergebnis 101,5 132,7
BlIZ-Kennzahlen"

30. JUNI 2017 30. JUNI 2018
CET1-Kapitalquote (%)? 19,3 19,1
Tier-1-Kapitalquote (%)* 19,3 26,4

" Die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) (engl. Bank for

International Settlements) ist die alteste Internationale Organisation auf dem
Gebiet des Finanzwesens. Sie verwaltet Teile der internationalen
Wahrungsreserven und gilt damit quasi als Bank der Zentralbanken der
Welt. Sitz der BIZ ist Basel (Schweiz). Sie erlasst Eigenmittelvorschriften
und damit zusammenhangende Eigenmittel-Kennzahlen.

Die Vontobel-Gruppe verfugt derzeit ausschlief3lich Gber hartes Kernkapital
(CET1).

Das Tier-1-Kapital wird auch als Kernkapital bezeichnet. Das Kernkapital ist
Teil der Eigenmittel einer Bank und besteht im Wesentlichen aus dem
eingezahlten Kapital (Grundkapital) und einbehaltenen Gewinnen
(Gewinnriicklage, Haftriicklage, Fonds fiir allgemeine Bankrisiken).

Risikokennzahl"

30. JUNI 2017 30. JUNI 2018

Durchschnittlicher Value- 2,5 4.6
at-Risk Marktrisiken

" Durchschnittlicher Value-at-Risk 6 Monate fiir die Positionen des Bereichs
Financial Products des Geschaftsfeldes Investment Banking. Historical
Simulation Value-at-Risk; Konfidenzniveau 99%; Haltedauer 1 Tag;
historische Beobachtungsperiode 4 Jahre.

Erklarung zu Aussichten
beim Garanten

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember
2017) haben sich die Aussichten des Garanten nicht wesentlich verschlechtert.

Beschreibung von
Veranderungen beim
Garanten

— entfallt —

Nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum
(30. Juni 2018) sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder
der Handelsposition des Garanten eingetreten.
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B.19i.V.m.B.13 Ereignisse aus der jliingsten— entfallt —
Zeit der Geschaftst?tlgI.(en In jliingster Zeit sind keine wichtigen Ereignisse in der Geschaftstatigkeit des
des Garanten, die fur die . o . L
Garanten eingetreten, die in erheblichem Male fir die Bewertung der
Bewertung der Zahlungsfahigkeit des Garanten relevant sind
Zahlungsfahigkeit in hohem gstahig '
MaRe relevant sind
B.19i.V.m.B.14 Konzernstruktur und Der Garant ist die Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe. Zur
Stellung des Garanten im  Organisationsstruktur siehe im Ubrigen Punkt B.19 i.V.m. Punkt B.5.
Konzem / Die Geschaftstatigkeit des Garanten wird daher insbesondere von der Situation
Abhangigkeit des Garanten und der Tatigkeit der operativen (konsolidierten) Vontobel-Gesellschaften
von anderen beeinflusst.
Konzernunternehmen
B.19i.V.m.B.15 Beschreibung der Zweck der Gesellschaft des Garanten ist gemaR Artikel 2 der
Haupttatigkeiten des Gesellschaftsstatuten die Beteiligung an Unternehmungen aller Art im In- und
Garanten Ausland. Der Garant ist die Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe,
wozu insbesondere die Bank Vontobel AG gehort.
Die Vontobel-Gruppe ist eine international ausgerichtete Schweizer Privatbank-
Gruppe mit Hauptsitz in Zirich. Sie ist spezialisiert auf das
Vermdgensmanagement privater und institutioneller Kunden sowie Partner und
ist in den drei Geschaftsfeldern Private Banking, Investment Banking und Asset
Management tatig.
B.19i.V.m.B.16 Beteiligungen am Garanten Die Hauptaktionare der Vontobel Holding AG (Vontobel-Stiftung, Vontrust AG,

sowie bestehende Advontes AG, Pellegrinus Holding AG und ein erweiterter Pool) sind Parteien

Beherrschungsverhéltnisse eines Aktionarsbindungsvertrags. Per 31. Dezember 2017 sind 50,7% aller
ausgegebenen Aktien der Vontobel Holding AG Gegenstand dieses
Aktionarsbindungsvertrags.

Abschnitt C — Wertpapiere

CA1

Art und Gattung der Die Wertpapiere sind handelbare Inhaberpapiere.

Wertpapiere, .

Wertpapierkennnummern Form der Wertpapiere
[bei Wertpapieren nach deutschem Recht einfiigen: Die vom Emittenten
begebenen Wertpapiere stellen Inhaberschuldverschreibungen gemaf § 793
BGB dar und werden durch eine Sammelurkunde geman § 9 a (Deutsches)
Depotgesetz verbrieft. Die Sammelurkunde wird bei der Verwahrungsstelle

hinterlegt.]

[bei Wertpapieren nach Schweizerischem Recht einfiigen: Die vom Emittenten
begebenen Wertpapiere stellen Bucheffekten (die "Bucheffekten") im Sinne des
(Schweizer) Bundesgesetzes tber Bucheffekten ("BEG") dar.

Sie werden zunachst in unverbriefter Form geman Art. 973 c des
Schweizerischen Zivilgesetzbuches (Obligationenrecht) als Wertrechte
ausgegeben. Wertrechte werden von dem Emittenten durch Eintrag in einem
von dem Emittenten gefiihrten Wertrechtebuch geschaffen. Diese Wertrechte
werden dann in das Hauptregister der Verwahrungsstelle eingetragen. Mit der
Eintragung der Wertrechte im Hauptregister der Verwahrungsstelle und deren
Gutschrift in einem oder mehreren Effektenkonten entstehen sog. Bucheffekten,
Art. 6 Abs. 1 c) BEG.]

Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.
Verwahrungsstelle

[bei Wertpapieren nach deutschem Recht einfiigen: Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland]

[bei Wertpapieren nach Schweizerischem Recht einfiigen: SIX SIS AG,
Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]

Wertpapierkennnummern
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ISIN: o
[WKN: ]
[Valor: e]

[gaf. andere Wertpapierkennnummern einfiigen: e]

C.2

Wahrung der Emission

Die Wahrung der Wertpapiere ist o (die "Handelswahrung"). [Jede Bezugnahme
auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung einfiigen: e] zu
verstehen.]

C.5

Beschreibung etwaiger
Beschrankungen fir die
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

— entfallt —

Die Wertpapiere sind frei Gbertragbar.

C.8

Beschreibung der mit den
Wertpapieren verbundenen
Rechte einschlief3lich der
Rangordnung und
Beschrankungen dieser
Rechte

Tilgung

Die Wertpapiere gewahren dem Wertpapierinhaber das Recht, vom Emittenten die
Tilgung durch Zahlung eines Geldbetrags

[bei Wertpapieren mit Abwicklungsart (physische) Lieferung zusétzlich einfiigen:
oder Lieferung von [Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADR/GDR) oder
sonstigen Dividendenpapieren] [Schuldverschreibungen] [Investmentanteilen]
[Indexzertifikaten] [bdrsengehandelten Wertpapieren (sog. exchange traded
products, "ETPs")]] bei Falligkeit zu verlangen, wie in Punkt C.15 beschrieben.

Bei dem Eintritt bestimmter Ereignisse ist der Emittent berechtigt, die
Emissionsbedingungen anzupassen oder die Wertpapiere aul3erordentlich zu
kiindigen. Im Falle des Eintretens einer Marktstérung, kann der Emittent den von
der Markstorung betroffenen Tag verschieben und gegebenenfalls einen fur die
Bewertung der Wertpapiere relevanten Kurs, Stand oder Preis fir den Basiswert
nach billigem Ermessen bestimmen.

[im Falle von Wertpapieren, welche die Méglichkeit einer Vorzeitigen Tilgung
vorsehen, einfiigen:

Bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte (sog. Tilgungslevels) durch [den][die]
Basiswert[e] kommt es automatisch zur vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere.]

[bei Wertpapieren mit Verzinsungsart — Festverzinsung zusétzlich einfiigen: Der
Wertpapierinhaber erhalt unabhangig von der Wertentwicklung [des Basiswerts]
[der Basiswerte] an einem oder mehreren Zinsterminen (siehe Punkt C.15) einen
Zinsbetrag, der auf Basis des per annum Zinssatzes (siehe Punkt C.15) berechnet
wird.]

[Im Falle von Wertpapieren mit Pfandbesicherung (COSI) einfiigen:
COSI (Collateral Secured Instruments — Wertpapiere mit Pfandbesicherung)

Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind durch einen zwischen der SIX Swiss
Exchange AG, der SIX SIS AG, der Bank Vontobel AG, Zirich, als
Sicherungsgeber und der Vontobel Financial Products GmbH als Emittent
geschlossenen Vertrags (der "Rahmenvertrag") besichert. Dieser Vertrag stellt
einen echten Vertrag zu Gunsten Dritter gemaf Art. 112 Abs. 2 des
Schweizerischen Obligationenrechts dar. Der Anleger ist keine Partei des
Rahmenvertrags. Die Besicherung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss Exchange
mittels eines regularen Pfandrechts. Die Sicherheiten werden in ein Konto der SIX
Swiss Exchange bei SIX SIS gebucht. Den Anlegern steht an den Sicherheiten
kein eigenes Sicherungsrecht zu.

Kommt die Bank Vontobel AG als Sicherungsgeber ihren Pflichten nicht nach,
werden die Sicherheiten im Rahmen der anwendbaren Rechtsvorschriften durch
SIX Swiss Exchange oder einen Liquidator verwertet.]

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten des Emittenten
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und der Wertpapierinhaber bestimmen sich nach dem [Recht der Bundesrepublik
Deutschland (Deutsches Recht)] [Recht der Schweizerischen Eidgenossenschaft
(Schweizerisches Recht)].

Form und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus bestimmen
sich nach dem Recht der Schweizerischen Eidgenossenschaft (Schweizerisches
Recht).

Rangordnung der Wertpapiere

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare und
unbesichterte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen
sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten
gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die Verbindlichkeiten des
Emittenten sind nicht durch Vermdgen des Emittenten besichert.

[Im Falle von Wertpapieren mit Pfandbesicherung (COSI) einfiigen:

Die oben dargestellte Pfandbesicherung erfolgt mit Vermdgen des
Sicherungsgebers, der Bank Vontobel AG, Zirich.]

Beschriankungen der Rechte

Gemal den Emissionsbedingungen kann der Emittent bei dem Eintritt bestimmter
Ereignisse Anpassungen vornehmen, um relevanten Anderungen oder
Ereignissen in Bezug auf den jeweiligen Basiswert (wie nachstehend unter Punkt
C.20 definiert) Rechnung zu tragen, oder die Wertpapiere auRerordentlich
kiindigen. Im Fall einer auf3erordentlichen Kiindigung verlieren die Anleger ihre
oben beschriebenen Rechte vollstandig. Es besteht das Risiko, dass der
ausgezahlte Kundigungsbetrag gleich null (0) ist.

Im Falle des Eintretens einer Marktstoérung, kann sich die Bewertung des
Wertpapiers in Bezug auf den betroffenen Basiswert verzdgern, was den Wert der
Wertpapiere beeinflussen und/oder die Zahlung des Auszahlungsbetrags
verzogern kann. Gegebenenfalls bestimmt der Emittent in diesem Fall einen fiir
die Bewertung der Wertpapiere relevanten Kurs, Stand oder Preis flr den
betroffenen Basiswert nach billigem Ermessen.

Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt

oder anderen gleichwertigen

Markten

[im Falle, dass eine Zulassung an einem geregelten Markt bzw. einem anderen
gleichwertigen Markt nicht vorgesehen ist, einfiigen:

— entfallt —

Eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt oder
anderen gleichwertigen Markten ist nicht vorgesehen.]

[im Falle, dass eine Zulassung an einem geregelten Markt bzw. einem anderen
gleichwertigen Markt vorgesehen ist, einfiigen: Fir die Wertpapiere
[wird][wurde] die Zulassung in den Handel [an der SIX Swiss Exchange (SIX
Structured Products AG)] [,][und] [in den regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierbdrse] [,]lund] [in den regulierten Markt der Baden-Wiirttembergische
Wertpapierborse] [[und] [ggf. andere/weitere Bérse(n), fiir die ein Antrag auf
Zulassung an einem geregelten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt
gestellt wird, einfiigen: o] beantragt.]

[im Falle, dass (lediglich) eine Einbeziehung in den Freiverkehr vorgesehen ist,
einfiigen:

Fur die Wertpapiere [wird] [wurde] [darUber hinaus][lediglich] ein Antrag auf
Einbeziehung in den Handel im Freiverkehr an den folgenden Bérsen gestellt:

Borse: Marktsegment:
[Frankfurter Wertpapierborse Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[Baden-Wirttembergische EUWAX]

Wertpapierborse
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[ggf. weitere Bérse, fiir die ein Antrag auf Einbeziehung in den Freiverkehr
gestellt wird, einfiigen: e]]

[Der Termin fir die geplante [Einbeziehung in den] [bzw.] [Zulassung zum]
Handel [ist] [war] der o.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert Die Wertpapiere haben eine derivative Komponente, d. h. sie sind

der Anlage durch den Wert Finanzinstrumente, deren Wert sich von dem Wert eines anderen Bezugsobjekts,

des Basisinstruments dem sogenannten Basiswert, ableitet. Anleger haben die Mdglichkeit, an der

beeinflusst wird Wertentwicklung [eines bestimmten Basiswerts] [mehrerer Basiswerte] zu
partizipieren, ohne den jeweiligen Basiswert zu erwerben. Eine Anlage in diese
Wertpapiere ist auf Grund verschiedener Ausstattungsmerkmale der
Wertpapiere nicht mit einer Direktinvestition in den [jeweiligen] Basiswert
vergleichbar.

[bei Discount Zertifikaten einfiigen:

Discount Zertifikate notieren bei Emission mit einem Abschlag (Discount)
gegenliber dem aktuellen Kurs des Basiswerts. Am Laufzeitende entspricht der
Wert des Discount Zertifikats dem des zugrunde liegenden Basiswerts, jedoch
begrenzt auf den Hochstbetrag.

Der Emittent wird die Wertpapiere bei Falligkeit durch Zahlung des
Hoéchstbetrags tilgen, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag auf oder Gber dem Cap liegt.

Wird der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter dem Cap
festgestellt, wird der Emittent [einen Barausgleich zahlen, welcher dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag (unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses) entspricht] [[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs]
bezogen auf] den Basiswert entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts
einfiigen: dem Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen,
Indexzertifikate oder ETPs bezogen auf den Basiswert einfiigen: der Anzahl des
Liefergegenstands] liefern].

[bei Protect (Pro) Discount Zertifikaten zusétzlich zur vorstehenden
Beschreibung einfiigen:

Protect [Pro] Discount Zertifikate verfligen zusatzlich tber eine Barriere, die sich
bei Emission unterhalb des Kurses des Basiswerts befindet.

[bei Protect einfiigen: Der Emittent wird die Wertpapiere bei Falligkeit durch
Zahlung des Hochstbetrags tilgen, sofern der Beobachtungskurs des Basiswerts
die Barriere wahrend der Beobachtungszeit nicht [erreicht oder] unterschritten
hat, unabhéangig vom Kurs des Basiswerts am Bewertungstag.

Sollte die Barriere wahrend der Beobachtungszeit [erreicht oder] unterschritten
worden sein, verwandelt sich das Protect Discount Zertifikat in ein
herkdmmliches Discount Zertifikat mit den entsprechenden Auszahlungs- und
Liefermodalitaten.]

[bei Protect Pro einfiigen: Der Emittent wird die Wertpapiere bei Falligkeit durch
Zahlung des Hochstbetrags tilgen, sofern der Referenzpreises des Basiswerts
am Bewertungstag Uber der Barriere liegt.

Andernfalls wird der Emittent [einen Barausgleich zahlen, welcher dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag (unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses) entspricht] [[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs]
bezogen auf] den Basiswert entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts
einfiigen: dem Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen,
Indexzertifikate oder ETPs bezogen auf den Basiswert einfiigen: der Anzahl des
Liefergegenstands] liefern].]

[bei (Protect (Pro)) Discount mit Express-Funktion zusétzlich einfiigen:

[Protect [Pro]] Discount Zertifikate in der Variante "Express" sind zusatzlich mit
einem sog. Tilgungslevel fir den Basiswert ausgestattet und bieten dadurch
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eine oder mehrere vorzeitige Mdglichkeiten zur Zahlung des Hochstbetrags
(unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses). Bei einem Tilgungslevel
handelt es sich um eine fiir den jeweiligen Basiswert bestimmte Kursschwelle.]

[bei Multi Discount Zertifikaten zusétzlich zur Beschreibung von Discount
Zertifikaten einfiigen:

Der Anleger investiert bei Multi Discount Zertifikaten mittelbar in mehrere
Basiswerte, mit einem Abschlag zu den aktuellen Kursen der jeweiligen
Basiswerte. Dafiir partizipiert er allerdings nicht unbegrenzt an steigenden
Kursen, sondern nur bis zu dem Hochstbetrag.

Der Emittent wird die Wertpapiere bei Falligkeit durch Zahlung des
Hoéchstbetrags tilgen, sofern die Referenzpreise aller Basiswerte am
Bewertungstag dem jeweiligen Basispreis entsprechen oder diesen
Uberschreiten.

Sofern mindestens ein Referenzpreis eines Basiswerts am Bewertungstag unter
dem jeweils maRgeblichen Basispreis festgestellt wird, entspricht die Tilgung
(Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) oder Abwicklungsart (physische)
Lieferung) einem herkémmlichen Discount Zertifikat auf den Basiswert mit der
schlechtesten Wertentwicklung.]

[bei Protect (Pro) Multi Discount Zertifikaten zusétzlich zur Beschreibung von
Discount und Multi Discount Zertifikaten einfiigen:

Protect [Pro] Multi Discount Zertifikate sind je Basiswert mit einer individuellen
Barriere ausgestattet, die sich bei Emission unterhalb des Kurses des jeweiligen
Basiswerts befindet.

[bei Protect einfiigen: Der Emittent wird die Wertpapiere bei Falligkeit durch
Zahlung des Hochstbetrags tilgen, sofern keiner der Beobachtungskurse der
Basiswerte die jeweilige Barriere wahrend der Beobachtungszeit [erreicht oder]
unterschritten hat, unabhangig von den Kursen der Basiswerte am
Bewertungstag.

Sollte mindestens ein Basiswert wahrend der Beobachtungszeit die jeweilige
Barriere [erreicht oder] unterschritten haben, verwandelt sich das Protect Multi
Discount Zertifikat in ein Multi Discount Zertifikat mit den entsprechenden
Auszahlungs- und Liefermodalitaten bei Falligkeit der Wertpapiere.]

[bei Protect Pro einfiigen: Der Emittent wird die Wertpapiere bei Falligkeit durch
Zahlung des Hochstbetrags tilgen, sofern samtliche Referenzpreise der
Basiswerte am Bewertungstag [auf oder] Uiber der jeweiligen Barriere liegen.

Sofern der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag [auf
oder] unter der Barriere liegt, zahlt der Emittent einen Barausgleich oder liefert
den Basiswert entsprechend den Auszahlungs- und Liefermodalitaten eines
Multi Discount Zertifikats.]]

[bei Bonus Zertifikaten einfiigen:

Der Bonusmechanismus bei Bonus Zertifikaten besteht aus einem Bonuslevel
und einer Barriere. Der Bonuslevel wird bei Emission oberhalb des aktuellen
Kurses des Basiswerts oder diesem entsprechend festgelegt und bleibt wahrend
der gesamten Laufzeit konstant. Die Barriere wird bei Emission unterhalb des
aktuellen Kurses des Basiswerts angesetzt.

Solange der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit
die Barriere nicht [erreicht oder] unterschreitet, erhalt der Anleger bei Falligkeit
der Wertpapiere den Referenzpreis des Basiswerts unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses, mindestens jedoch den Bonusbetrag. Aufgrund dieser
Konstruktion kann der Anleger im Vergleich zum Direktinvestment (etwaige
Ausschittungen des Basiswerts sind dabei unberiicksichtigt) auch bei seitwarts
tendierenden oder leicht fallenden Markten positive Renditen erzielen. Bei
Kursen oberhalb des Bonuslevels partizipiert der Anleger eins zu eins an der
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Wertentwicklung des Basiswerts mit.

Wird die Barriere wahrend der Beobachtungszeit [erreicht oder] unterschritten,
wird der Bonusmechanismus auller Kraft gesetzt und der Anleger erhalt [einen
Barausgleich, welcher dem Referenzpreis des Basiswerts (unter
Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses) entspricht] [[[Investmentanteile]
[Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf] den Basiswert entsprechend [bei
Lieferung des Basiswerts einfiigen: dem Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von
Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder ETPs bezogen auf den Basiswert
einfiigen: der Anzahl des Liefergegenstands].]

[bei Bonus Pro Zertifikaten einfiigen:

Der Bonusmechanismus bei Bonus Pro Zertifikaten besteht aus einem
Bonuslevel und einer Barriere. Der Bonuslevel wird bei Emission oberhalb des
aktuellen Kurses des Basiswerts oder diesem entsprechend festgelegt und
bleibt wahrend der gesamten Laufzeit konstant. Die Barriere wird bei Emission
unterhalb des aktuellen Kurses des Basiswerts angesetzt.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] Uber der
Barriere liegt, erhalt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere den
Referenzpreis des Basiswerts unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses,
mindestens jedoch den Bonusbetrag. Aufgrund dieser Konstruktion kann der
Anleger im Vergleich zum Direktinvestment (etwaige Ausschittungen des
Basiswerts sind dabei unberticksichtigt) auch bei seitwarts tendierenden oder
leicht fallenden Markten positive Renditen erzielen. Bei Kursen oberhalb des
Bonuslevels partizipiert der Anleger eins zu eins an der Wertentwicklung des
Basiswerts mit.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter der
Barriere, wird der Emittent [einen Barausgleich zahlen, der dem Referenzpreis
des Basiswerts (unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses) entspricht]
[[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf] den Basiswert
entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts einfiigen: dem
Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen, Indexzertifikate oder
ETPs bezogen auf den Basiswert einfligen: der Anzahl des Liefergegenstands]
liefern.]]

[bei Bonus Cap (Pro) Zertifikaten zusétzlich einfiigen:

Bei Bonus Cap [Pro] Zertifikaten gibt es auch noch einen Cap, der tber oder
gleich dem Bonuslevel angesetzt ist. Fir den Anleger bedeutet dies, dass er an
steigenden Kursen des Basiswerts nur bis zu diesem Cap partizipieren kann.
Der Barausgleich ist bei Bonus Cap [Pro] Zertifikaten daher schon von Anfang
an auf den Hochstbetrag (d.h. den Cap unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses) begrenzt.]

[bei Multi Bonus Zertifikaten zusétzlich zu Bonus Zertifikaten einfiigen:

Der Anleger partizipiert bei Multi Bonus Zertifikaten an der Wertentwicklung von
mehreren Basiswerten. Der Bonusmechanismus besteht aus einem
Nennbetrag, einem Bonuslevel, einem Basispreis je Basiswert und einer
Barriere je Basiswert, die unterhalb des Basispreises des jeweiligen Basiswerts
liegt.

Sofern keiner der Beobachtungskurse der Basiswerte die jeweilige Barriere
wahrend der Beobachtungszeit beriihrt oder unterschritten hat, partizipiert der
Anleger an der Wertentwicklung des Basiswerts mit der [niedrigsten][hdchsten]
Wertentwicklung][ durchschnittlichen prozentualen Performance der
Basiswerte], mindestens erhalt er jedoch das Bonuslevel.

Sollte mindestens ein Beobachtungskurs eines Basiswerts wahrend der
Beobachtungszeit die jeweilige Barriere [erreicht oder] unterschritten haben, ist
der Bonusmechanismus aufer Kraft gesetzt und der Anleger erhalt [einen
Barausgleich, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des
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Basiswerts mit der [niedrigsten][hdchsten] Wertentwicklung entspricht]
[[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf] den Basiswert mit
der maRgeblichen Wertentwicklung entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts
einfligen: dem Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen,
Indexzertifikate oder ETPs bezogen auf den Basiswert einfligen: der Anzahl des
Liefergegenstands]].]

[bei Multi Bonus Pro Zertifikaten zusétzlich zu Bonus Zertifikaten einfiigen:

Der Anleger partizipiert bei Multi Bonus Pro Zertifikaten an der Wertentwicklung
von mehreren Basiswerten. Der Bonusmechanismus besteht aus einem
Nennbetrag, einem Bonuslevel, einem Basispreis je Basiswert und einer
Barriere je Basiswert, die unterhalb des Basispreises des jeweiligen Basiswerts
liegt.

Sofern die Referenzpreise aller Basiswerte die jeweilige Barriere am
Bewertungstag Uberschreiten, partizipiert der Anleger an der [Wertentwicklung
des Basiswerts mit der [niedrigsten][héchsten] Wertentwicklung]
[durchschnittlichen prozentualen Performance aller Basiswerte], mindestens
erhalt er jedoch das Bonuslevel.

Sollte der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag die
jeweilige Barriere erreichen oder unterschreiten, ist der Bonusmechanismus
auBer Kraft gesetzt und der Anleger erhalt [einen Barausgleich, welcher dem
Nennbetrag multipliziert mit der [Wertentwicklung des Basiswerts mit der
[niedrigsten][hdchsten] Wertentwicklung] [durchschnittlichen prozentualen
Performance aller Basiswerte] entspricht] [[[Investmentanteile] [Indexzertifikate]
[ETPs] bezogen auf] den Basiswert mit der maRRgeblichen Wertentwicklung
entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts einfiigen: dem
Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen, Indexzertifikate oder
ETPs bezogen auf den Basiswert einfiigen: der Anzahl des Liefergegenstands]].]

[Bei Multi Bonus Cap (Pro) Zertifikaten zusétzlich einfiigen:

Bei Multi Bonus Cap [Pro] Zertifikaten besteht im Vergleich zu den Multi Bonus
[Pro] Zertifikaten die Besonderheit, dass es noch einen Cap gibt, der prozentual
Uber oder gleich dem Bonuslevel angesetzt ist.

Fur den Anleger bedeutet dies, dass er bei steigenden Kursen der Basiswerte
jeweils nur bis zu diesem Cap partizipieren kann. Der Barausgleich ist bei Multi
Bonus Cap [Pro] Zertifikaten daher schon von Anfang an auf den Hochstbetrag
(d.h. den Nennbetrag multipliziert mit dem Cap) begrenzt.]

[bei Reverse Bonus Zertifikaten mit Bezugsverhéltnis einfiigen:

Bei den Reverse Bonus Zertifikaten profitiert der Anleger grundsatzlich dann,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt. Ein steigender Kurs des Basiswerts wirkt
sich demgegeniiber regelmaRig nachteilig fiir den Anleger aus. Daher steigt der
Wert dieser Zertifikate grundséatzlich — vorbehaltlich weiterer fir den Wert der
Wertpapiere maR3geblicher Faktoren und Ausstattungsmerkmale — wenn der
Kurs des Basiswerts sinkt und umgekehrt.

Der Bonusmechanismus bei Reverse Bonus Zertifikaten besteht aus einem
Reverselevel, einem Bonuslevel und einer Barriere.

Wenn der Basiswert wahrend der Beobachtungszeit zu keinem Zeitpunkt die
Barriere [erreicht oder] Uberschreitet, zahlt der Emittent bei Falligkeit der
Wertpapiere (unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses) die Differenz
aus dem Reverselevel und dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag, mindestens jedoch den Bonusbetrag, aus.

Wenn der Basiswert wahrend der Beobachtungszeit wenigstens einmal die
Barriere [erreicht oder] Uberschreitet, geht der Anspruch auf Auszahlung des
zuvor beschriebenen Bonusbetrags verloren. Der Emittent zahlt in diesem Fall
bei Falligkeit der Wertpapiere (unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses)
die Differenz aus dem Reverselevel und dem Referenzpreis des Basiswerts am
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Bewertungstag aus (mindestens jedoch null (0)).]
[bei Reverse Bonus Zertifikaten mit Nennbetrag einfiigen:

Bei den Reverse Bonus Zertifikaten profitiert der Anleger grundséatzlich dann,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt. Ein steigender Kurs des Basiswerts wirkt
sich demgegenuber regelmafig nachteilig fur den Anleger aus. Daher steigt der
Wert dieser Zertifikate grundséatzlich — vorbehaltlich weiterer fir den Wert der
Wertpapiere mafRgeblicher Faktoren und Ausstattungsmerkmale — wenn der
Kurs des Basiswerts sinkt und umgekehrt.

Der Bonusmechanismus bei Reverse Bonus Zertifikaten besteht aus einem
Reverselevel, einem Bonuslevel und einer Barriere.

Wenn der Basiswert wahrend der Beobachtungszeit zu keinem Zeitpunkt die
Barriere [erreicht oder] Uberschreitet, zahlt der Emittent bei Falligkeit der
Wertpapiere einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der
umgekehrten Wertentwicklung des Basiswerts seit dem Ausgabetag berechnet.
Der Auszahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nennbetrag multipliziert
mit der durch den Anfangsreferenzkurs geteilten Differenz zwischen dem
Reverselevel und dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag,
mindestens jedoch dem Bonusbetrag.

Wenn der Basiswert wahrend der Beobachtungszeit wenigstens einmal die
Barriere [erreicht oder] Uiberschreitet, geht der Anspruch auf Auszahlung des
zuvor beschriebenen Bonusbetrags verloren. Der vom Emittenten in diesem Fall
bei Falligkeit der Wertpapiere gezahlte Auszahlungsbetrag entspricht dem
Nennbetrag multipliziert mit der durch den Anfangsreferenzkurs geteilten
Differenz zwischen dem Reverselevel und dem Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag (mindestens jedoch null (0)).]

[bei Reverse Bonus Pro Zertifikaten zusétzlich einfiigen:

Reverse Bonus Pro Zertifikate verfligen grundsatzlich tber dieselbe
Funktionsweise wie die zuvor beschriebenen Reverse Bonus Zertifikate. Die
Barrierenbetrachtung erfolgt jedoch nicht wahrend einer Beobachtungszeit,
sondern ausschlieBlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des
Referenzpreises (sogenannte Schlusskursbetrachtung).

Daher erhalt der Anleger bei Reverse Bonus Pro Zertifikaten den wie zuvor
dargestellt errechneten Auszahlungsbetrag, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag die Barriere nicht [erreicht oder] Uiberschreitet.

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere
[erreicht oder] Uberschreitet, geht der Anspruch auf Auszahlung des zuvor
beschriebenen Bonusbetrags verloren und der Anleger erhalt den
entsprechenden Auszahlungsbetrag wie zuvor beschrieben.]

[bei Reverse Bonus Cap (Pro) Zertifikaten zusétzlich einfiigen:

Reverse Bonus Cap [Pro] Zertifikate entsprechen in ihrer Funktionsweise den
herkdmmlichen Reverse Bonus Zertifikaten mit einer entscheidenden
Ausnahme: neben Reverselevel, Bonuslevel und Barriere gibt es bei diesen
Wertpapieren auch noch einen Cap, der unter oder gleich dem Bonuslevel
angesetzt ist.

Fir den Anleger bedeutet dies, dass er bei fallenden Kursen des Basiswerts nur
bis zum Cap partizipieren kann. Der Barausgleich ist bei Reverse Bonus Cap
[Pro] Zertifikaten daher schon von Anfang an auf den Hochstbetrag begrenzt.]

[bei Sprint Zertifikaten einfiigen:

Bei Sprint Zertifikaten partizipiert der Anleger oberhalb des Basispreises
entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Entwicklung des Kurses des
Basiswerts, allerdings begrenzt durch den Cap. Bei Kursanstiegen des
Basiswerts oberhalb des Caps profitiert der Anleger nicht mehr. Der
Partizipationsfaktor kann groRRer oder kleiner als 1 sein. Ein Partizipationsfaktor
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groRer als 1 bedeutet eine iberproportionale Teilnahme des Anlegers an
Kurssteigerungen des Basiswerts oberhalb des Basispreises. Ein
Partizipationsfaktor kleiner als 1 bedeutet dagegen eine unterproportionale
Teilnahme des Anlegers an Kurssteigerungen des Basiswerts oberhalb des
Basispreises.

Der Anleger erhalt daher bei Falligkeit der Wertpapiere den maximal mdglichen
Barausgleich (Hochstbetrag), wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag auf oder Giber dem Cap notiert. Der Hochstbetrag ergibt sich
durch Addition des Basispreises mit der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen Cap und Basispreis, unter Beruicksichtigung
des Bezugsverhaltnisses.

Notiert der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag zwischen dem
Basispreis und dem Cap, erhalt der Anleger den Basispreis zuzuglich der mit
dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen Referenzpreis und
Basispreis, unter Berilicksichtigung des Bezugsverhaltnisses.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts dagegen am Bewertungstag unterhalb
des Basispreises nimmt der Anleger 1 : 1 an Kursverlusten des Basiswerts teil
und erhalt [den Referenzpreis des Basiswerts (unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhaltnisses) ausgezahlt] [[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs]
bezogen auf] den Basiswert entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts
einflgen: dem Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen,
Indexzertifikate oder ETPs bezogen auf den Basiswert einfligen: der Anzahl des
Liefergegenstands] geliefert].]

[bei Protect Sprint Zertifikaten zusétzlich einfiigen:

Protect Sprint Zertifikate weisen im Unterschied zu Sprint Zertifikaten zusatzlich
eine Barriere auf.

Solange diese Barriere wahrend der Beobachtungszeit durch den
Beobachtungskurs des Basiswerts nicht verletzt wurde, erhalt der Anleger bei
Falligkeit der Wertpapiere zumindest den Basispreis (unter Berlcksichtigung
des Bezugsverhaltnisses) ausbezahlt, auch wenn der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag unterhalb des Basispreises notiert.

Ist die Barriere jedoch wahrend der Beobachtungszeit verletzt worden, fallt der
Teilschutz durch die Barriere weg, und das Protect Sprint Zertifikat verhalt sich —
wie auch im Ubrigen — wie ein normales Sprint Zertifikat, wie zuvor
beschrieben.]

[bei Protect Pro Sprint Zertifikaten zusétzlich einfiigen:

Protect Pro Sprint Zertifikate weisen im Unterschied zu Sprint Zertifikaten
zuséatzlich eine Barriere auf.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag diese Barriere
[erreicht oder] Uberschreitet, erhalt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere
zumindest den Basispreis (unter Beruicksichtigung des Bezugsverhaltnisses)
ausbezahlt, auch wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
unterhalb des Basispreises notiert.

Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter der Barriere, fallt der Teilschutz durch
die Barriere weg, und die Tilgung entspricht — wie auch im Ubrigen — der eines
herkdmmlichen Sprint Zertifikats, so dass der Anleger 1 : 1 an Kursverlusten des
Basiswerts teilnimmt.]

[bei Outperformance Zertifikaten einfiigen:

Outperformance Zertifikate verfigen Gber zumindest einen [Oberen]
Partizipationsfaktor, der festlegt in welchem Verhaltnis der Anleger an
Kursgewinnen des Basiswerts oberhalb des Basispreises partizipiert. AufRerdem
kann zuséatzlich ein unterer Partizipationsfaktor vorgesehen sein, der das Maf}
der Teilnahme an Kursverlusten des Basiswerts unterhalb des Basispreises
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festlegt. Ist kein unterer Partizipationsfaktor vorgesehen, partizipiert der Anleger
1:1 an den Verlusten des Basiswerts.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag tiber dem
Basispreis notiert, erhalt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere einen
Barausgleich, der sich durch Addition des Basispreises mit der mit dem
[Oberen] Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag und Basispreis ergibt (unter
Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses).

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unterhalb des
Basispreises, erhalt der Anleger [einen Barausgleich, der der Summe aus dem
Basispreis und der gegebenenfalls mit dem [Unteren] Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen Referenzpreis des Basiswerts und Basispreis
entspricht (unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses)]
[[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf] den Basiswert
entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts einfligen: dem
Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen, Indexzertifikate oder
ETPs bezogen auf den Basiswert einfligen: der Anzahl des Liefergegenstands]
geliefert].]

[bei Protect Outperformance Zertifikaten zusétzlich einfiigen:

Protect Outperformance Zertifikate weisen im Unterschied zu Outperformance
Zertifikaten zusatzlich eine Barriere auf.

Solange diese Barriere wahrend der Beobachtungszeit durch den
Beobachtungskurs des Basiswerts nicht verletzt wurde, erhalt der Anleger bei
Falligkeit der Wertpapiere zumindest den Basispreis (unter Beriicksichtigung
des Bezugsverhaltnisses) ausbezahlt, auch wenn der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag unterhalb des Basispreises notiert.

Ist die Barriere jedoch wahrend der Beobachtungszeit verletzt worden, fallt der
Teilschutz durch die Barriere weg, und die Tilgung entspricht — wie auch im
Ubrigen — der eines herkémmlichen Outperformance Zertifikats, wie zuvor
beschrieben.]

[bei Protect Pro Outperformance Zertifikaten zuséatzlich einfiigen:

Protect Pro Outperformance Zertifikate weisen im Unterschied zu
Outperformance Zertifikaten zusatzlich eine Barriere auf.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag diese Barriere
[erreicht oder] Uberschreitet, erhalt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere
zumindest den Basispreis (unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses)
ausbezahlt, auch wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
unterhalb des Basispreises notiert.

Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter der Barriere, fallt der Teilschutz durch
die Barriere weg, und die Tilgung entspricht — wie auch im Ubrigen — der eines
herkdmmlichen Outperformance Zertifikats, wie zuvor beschrieben.]

[bei TwinWin Zertifikaten einfiigen:

Mit einem TwinWin Zertifikat hat der Anleger die Moglichkeit, sowohl
entsprechend dem [Oberen] Partizipationsfaktor unbegrenzt an
Kurssteigerungen des Basiswerts liber den Basispreis zu partizipieren, als auch
bis zur Barriere bei fallenden Kursen des Basiswerts Gewinne zu erwirtschaften.
Diese fir den Anleger positive Partizipation an fallenden Kursen kann direkt
proportional im Verhaltnis 1 : 1 erfolgen. Wird die Barriere wahrend der
Beobachtungszeit durch den Beobachtungskurs des Basiswerts verletzt, entfallt
jede positive Partizipation an fallenden Kursen des Basiswerts und der Anleger
nimmt an Verlusten des Basiswerts unterhalb des Basispreises 1 : 1 oder —
sofern vorgesehen - entsprechend dem [Unteren] Partizipationsfaktor teil.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag tiber dem
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Basispreis notiert, erhalt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere einen
Barausgleich, der sich durch Addition des Basispreises mit der mit dem
[Oberen] Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag und dem Basispreis ergibt (unter
Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses).

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter dem
Basispreis, erhalt der Anleger bei Zertifikaten mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement) als Barausgleich die Summe aus dem Basispreis und der [mit dem
[Unteren] Partizipationsfaktor multiplizierten] Differenz zwischen dem Basispreis
und dem Referenzpreis des Basiswerts (unter Berticksichtigung des
Bezugsverhaltnisses), wenn die Barriere wahrend der Beobachtungszeit nicht
verletzt wurde. Wurde die Barriere wahrend der Beobachtungszeit dagegen
verletzt, erhalt der Anleger bei Zertifikaten mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement) in diesem Fall einen Barausgleich, der der Summe aus dem
Basispreis und der [mit dem [Unteren] Partizipationsfaktor multiplizierten]
Differenz zwischen Referenzpreis des Basiswerts und Basispreis entspricht
(unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses). Bei Zertifikaten mit
Abwicklungsart (physische) Lieferung erhalt der Anleger [[Investmentanteile]
[Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf] den Basiswert entsprechend [bei
Lieferung des Basiswerts einfiigen: dem Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von
Investmentanteilen, Indexzertifikate oder ETPs bezogen auf den Basiswert
einfugen: der Anzahl des Liefergegenstands] geliefert.]

[bei Protect TwinWin Zertifikaten zusétzlich einfiigen:

Protect TwinWin Zertifikate weisen im Unterschied zu TwinWin Zertifikaten
zusatzlich eine Barriere auf.

Solange diese Barriere wahrend der Beobachtungszeit durch den
Beobachtungskurs des Basiswerts nicht verletzt wurde, erhalt der Anleger bei
Falligkeit der Wertpapiere zumindest den Basispreis (unter Berlicksichtigung
des Bezugsverhaltnisses) ausbezahlt, auch wenn der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag unterhalb des Basispreises notiert.

Ist die Barriere jedoch wahrend der Beobachtungszeit verletzt worden, fallt der
Teilschutz durch die Barriere weg, und die Tilgung entspricht — wie auch im
Ubrigen — der eines herkdmmlichen TwinWin Zertifikats, wie zuvor beschrieben.]

[bei Protect Pro TwinWin Zertifikaten zusétzlich einfiigen:

Protect Pro TwinWin Zertifikate weisen im Unterschied zu TwinWin Zertifikaten
zusatzlich eine Barriere auf. Bei der Pro Variante wird die Barriere jedoch nur
am Bewertungstag betrachtet (sog. Schlusskursvariante).

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag diese Barriere
[erreicht oder] Uberschreitet, erhalt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere
zumindest den Basispreis (unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses)
ausbezahlt, auch wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
unterhalb des Basispreises notiert.

Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter der Barriere, fallt der Teilschutz durch
die Barriere weg, und die Tilgung entspricht — wie auch im Ubrigen — der eines
herkdmmlichen TwinWin Zertifikats, wie zuvor beschrieben.]

[bei Capped TwinWin Zertifikaten zusétzlich einfiigen:

Capped TwinWin Zertifikate entsprechen in ihrer Funktionsweise den TwinWin
Zertifikaten, weisen aber als Besonderheit einen Cap auf. Dieser Cap bewirkt,
dass der Anleger an Kurssteigerungen des Basiswerts Uber diesen Cap hinaus
nicht teilnehmen kann. Der maximale Barausgleich (Hochstbetrag) bei Capped
TwinWin Zertifikaten ist daher schon von Anfang an begrenzt.]

[bei (Best Entry) (Protect (Pro)) Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen
einfligen:
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[Best Entry] [Protect [Pro]] Fixkupon Express [Zertifikate][Anleihen] zeichnen
sich dadurch aus, dass der Zeitpunkt ihrer Riickzahlung davon abhangig ist, ob
der [Referenzpreis] [Beobachtungskurs] des Basiswerts an einem
Bewertungstag den jeweils maRgeblichen Tilgungslevel [erreicht oder]
Uberschritten hat. Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig und der Anleger erhalt nach dem Bewertungstag, an dem das
Tilgungslevel [erreicht oder] Uberschritten wurde, [den Nennbetrag ausgezahlt]
[einen Barausgleich ausgezahlt, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit [der
Wertentwicklung des Basiswerts, mindestens jedoch dem Nennbetrag,][dem
[leweils maRgeblichen] Tilgungsfaktor] entspricht]. Liegt der Referenzpreis des
Basiswerts an einem Bewertungstag [auf oder] unter dem mafigeblichen
Tilgungslevel, 1auft [das][die] [Best Entry] [Protect [Pro]] Fixkupon Express
[Zertifikat][Anleihe] bis zum nachsten Bewertungstag weiter, an dem die
Voraussetzungen flr eine vorzeitige Tilgung erneut Gberprift werden.

Sofern keine vorzeitige Tilgung eingetreten ist, gilt Folgendes:
[bei Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder]
Uber dem [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel], erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag hingegen
[auf oder] unter dem [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel], erhalt der Anleger
[einen Barausgleich, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswerts entspricht] [[[Investmentanteile] [Indexzertifikate]
[ETPs] bezogen auf] den Basiswert entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts
einfiigen: dem Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen,
Indexzertifikaten oder ETPs bezogen auf den Basiswert einfligen: der Anzahl
des Liefergegenstands]]. In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter
dem Nennbetrag liegen.]

[bei Protect Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] Uber dem [Basispreis] [Finalen
Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger den Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] unter dem [Basispreis] [Finalen
Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger [einen Barausgleich, welcher dem
Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts entspricht]
[[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf] den Basiswert
entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts einfligen: dem
Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder
ETPs bezogen auf den Basiswert einfiigen: der Anzahl des Liefergegenstands]].
In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei Protect Pro Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, erhalt der Anleger [einen
Barausgleich, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des
Basiswerts entspricht] [[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf]
den Basiswert entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts einfligen: dem
Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder
ETPs bezogen auf den Basiswert einfiigen: der Anzahl des Liefergegenstands]].
In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei (Best Entry) Protect (Pro) Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen zusétzlich
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einfiigen:

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn [bei Protect (ohne Pro) einfligen: der
Beobachtungskurs des Basiswerts innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens
einmal] [bei Protect Pro einfligen: der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen
Bewertungstag] [auf oder] unter der Barriere liegt.]

[bei Best Entry (Protect (Pro)) Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen zusétzlich
einfiigen:

Vorliegend werden die relevanten Kursschwellen des Basiswerts nicht am
Ausgabetag (siehe Punkt E.3), sondern zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt.
Dies geschieht in Abhéngigkeit des niedrigsten wahrend des Best Entry
Zeitraums beobachteten [Referenzpreises][Best Entry Kurses] des Basiswerts.]

[bei Unbedingter Bonuszahlung einfiigen: Daruber hinaus erhalt der Anleger an
jedem Bonuszahlungstag einen Bonusbetrag. Die Zahlung des Bonusbetrags
erfolgt unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts. Nach einer Vorzeitigen
Tilgung erfolgen keine (weiteren) Bonuszahlungen auf die Wertpapiere.]

[bei Verzinsung einfiigen: Darliber hinaus erhalt der Anleger an einem oder
mehreren Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig
von der Entwicklung des Basiswerts. Im Falle einer Vorzeitigen Tilgung endet
der Zinslauf vorzeitig.]]

[bei (Best Entry) (Protect (Pro)) Reverse Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen
einfligen:

[Best Entry] [Protect [Pro]] Reverse Fixkupon Express [Zertifikate][Anleihen]
zeichnen sich dadurch aus, dass der Zeitpunkt ihrer Riickzahlung davon
abhangig ist, ob der [Referenzpreis] [Beobachtungskurs] des Basiswerts an
einem Bewertungstag den jeweils maRgeblichen Tilgungslevel [erreicht oder]
unterschritten hat. Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig und der Anleger erhalt nach dem Bewertungstag, an dem das
Tilgungslevel [erreicht oder] unterschritten wurde, [den Nennbetrag ausgezahlt]
[einen Barausgleich ausgezahlt, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der
Differenz aus zwei (2) und der Wertentwicklung des Basiswerts, mindestens
jedoch dem Nennbetrag,][dem [jeweils maRgeblichen] Tilgungsfaktor]
entspricht]. Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Bewertungstag
[auf oder] Giber dem maRgeblichen Tilgungslevel, lauft [das][die] [Best Entry]
[Protect [Pro]] Fixkupon Express [Zertifikat][Anleihe] bis zum nachsten
Bewertungstag weiter, an dem die Voraussetzungen fir eine vorzeitige Tilgung
erneut Uberprift werden.

Sofern keine vorzeitige Tilgung eingetreten ist, gilt Folgendes:
[bei Reverse Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder]
unter dem [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel], erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag hingegen
[auf oder] Gber dem [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel], erhalt der Anleger einen
Barausgleich. Der Barausgleich errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert
mit der Differenz aus eins (1) und dem Produkt aus (i) dem Reversefaktor und
(i) der um eins (1) verminderten Wertentwicklung des Basiswerts, mindestens
jedoch null (0). In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem
Nennbetrag liegen.]

[bei Protect Reverse Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] unter dem [Basispreis] [Finalen
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Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger den Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] iber dem [Basispreis] [Finalen
Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger [einen Barausgleich. Der Barausgleich
errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus eins (1)
und dem Produkt aus (i) dem Reversefaktor und (ii) der um eins (1)
verminderten Wertentwicklung des Basiswerts, mindestens jedoch null (0).]. In
diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei Protect Pro Reverse Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, erhalt der Anleger einen
Barausgleich. Der Barausgleich errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert
mit der Differenz aus eins (1) und dem Produkt aus (i) dem Reversefaktor und
(i) der um eins (1) verminderten Wertentwicklung des Basiswerts, mindestens
jedoch null (0). In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem
Nennbetrag liegen.]

[bei (Best Entry) Protect (Pro) Reverse Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen
zusétzlich einfiigen:

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn [bei Protect (ohne Pro) einfligen: der
Beobachtungskurs des Basiswerts innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens
einmal] [bei Protect Pro einfligen: der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen
Bewertungstag] [auf oder] Uber der Barriere liegt.]

[bei Best Entry (Protect (Pro)) Reverse Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen
zusétzlich einfiigen:

Vorliegend werden die relevanten Kursschwellen des Basiswerts nicht am
Ausgabetag (siehe Punkt E.3), sondern zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt.
Dies geschieht in Abhangigkeit des hdchsten wahrend des Best Entry Zeitraums
beobachteten [Referenzpreises][Best Entry Kurses] des Basiswerts.]

[bei Unbedingter Bonuszahlung einfiigen: Daruber hinaus erhalt der Anleger an
jedem Bonuszahlungstag einen Bonusbetrag. Die Zahlung des Bonusbetrags
erfolgt unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts. Nach einer Vorzeitigen
Tilgung erfolgen keine (weiteren) Bonuszahlungen auf die Wertpapiere.]

[bei Verzinsung einfiigen: Darliber hinaus erhalt der Anleger an einem oder
mehreren Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig
von der Entwicklung des Basiswerts. Im Falle einer Vorzeitigen Tilgung endet
der Zinslauf vorzeitig.]]

[bei (Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) Express Zertifikaten/Anleihen
einfligen:

[Best Entry] [Memory] [Protect [Pro]] Express [Zertifikate][Anleihen] zeichnen
sich dadurch aus, dass der Zeitpunkt ihrer Riickzahlung davon abhéngig ist, ob
der [Referenzpreis] [Beobachtungskurs] des Basiswerts an einem
Bewertungstag den jeweils maRgeblichen Tilgungslevel [erreicht oder]
Uberschritten hat. Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig und der Anleger erhalt nach dem Bewertungstag, an dem das
Tilgungslevel [erreicht oder] Uberschritten wurde, [den Nennbetrag ausgezahlt]
[einen Barausgleich ausgezahlt, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit [der
Wertentwicklung des Basiswerts, mindestens jedoch dem Nennbetrag,][dem
[ieweils maRgeblichen] Tilgungsfaktor] entspricht]. Liegt der Referenzpreis des
Basiswerts an einem Bewertungstag [auf oder] unter dem malfigeblichen
Tilgungslevel, lauft [das][die] [Best Entry] [Memory] [Protect [Pro]] Express
[Zertifikat][Anleihe] bis zum nachsten Bewertungstag weiter, an dem die
Voraussetzungen flr eine vorzeitige Tilgung erneut Gberprift werden.
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Sofern keine vorzeitige Tilgung eingetreten ist, gilt Folgendes:
[bei (Memory) Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder]
Uber dem [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel], erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag hingegen
[auf oder] unter dem [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel], erhalt der Anleger
[einen Barausgleich, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswerts entspricht] [[[Investmentanteile] [Indexzertifikate]
[ETPs] bezogen auf] den Basiswert entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts
einfiigen: dem Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen,
Indexzertifikaten oder ETPs bezogen auf den Basiswert einfligen: der Anzahl
des Liefergegenstands]]. In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter
dem Nennbetrag liegen.]

[bei (Memory) Protect Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] (iber dem [Basispreis] [Finalen
Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger den Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] unter dem [Basispreis] [Finalen
Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger [einen Barausgleich, welcher dem
Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts entspricht]
[[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf] den Basiswert
entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts einfiigen: dem
Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder
ETPs bezogen auf den Basiswert einfiigen: der Anzahl des Liefergegenstands]].
In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei (Memory) Protect Pro Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, erhalt der Anleger [einen
Barausgleich, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des
Basiswerts entspricht] [[[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf]
den Basiswert entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts einfligen: dem
Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder
ETPs bezogen auf den Basiswert einfiigen: der Anzahl des Liefergegenstands]].
In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei (Best Entry) (Memory) Protect (Pro) Express Zertifikaten/Anleihen zusétzlich
einfiigen:

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn [bei Protect (ohne Pro) einfligen: der
Beobachtungskurs des Basiswerts innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens
einmal] [bei Protect Pro einfligen: der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen
Bewertungstag] [auf oder] unter der Barriere liegt.]

Ist an einem Beobachtungstag ein Bonusereignis eingetreten, erhalt der Anleger
zusatzlich den diesem Beobachtungstag zugeordneten Bonusbetrag.
Andernfalls erhalt er fir diesen Beobachtungstag keinen Bonusbetrag. [bei
Memory zusatzlich einfiigen: Erhalt der Anleger keinen Bonusbetrag fiir einen
Beobachtungstag, tritt jedoch an einem nachfolgenden Beobachtungstag ein
Bonusereignis ein, so werden an dem entsprechenden Beobachtungstag
ausgefallene Bonuszahlungen zuséatzlich ausgezahilt.]

Ein Bonusereignis tritt ein, wenn [an einem Beobachtungstag der
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[Referenzpreis][Beobachtungskurs] des Basiswerts [wenigstens einmal] [auf
oder] lber der Bonusschwelle liegt][ggf. andere Bestimmung fiir den Eintritt
eines Bonusereignisses einfligen einfligen: e].

Nach einer Vorzeitigen Tilgung erfolgen keine (weiteren) Bonuszahlungen auf
die Wertpapiere.

[bei Best Entry (Memory) (Protect (Pro)) Express Zertifikaten/Anleihen zusétzlich
einfiigen:

Vorliegend werden die relevanten Kursschwellen des Basiswerts nicht am
Ausgabetag (siehe Punkt E.3), sondern zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt.
Dies geschieht in Abhéngigkeit des niedrigsten wahrend des Best Entry
Zeitraums beobachteten [Referenzpreises][Best Entry Kurses] des Basiswerts.]]

[bei (Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) Reverse Express Zertifikaten/Anleihen
einfligen:

[Best Entry] [Memory] [Protect [Pro]] Reverse Express [Zertifikate][Anleihen]
zeichnen sich dadurch aus, dass der Zeitpunkt ihrer Rlickzahlung davon
abhangig ist, ob der [Referenzpreis] [Beobachtungskurs] des Basiswerts an
einem Bewertungstag den jeweils mafdgeblichen Tilgungslevel [erreicht oder]
unterschritten hat. Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig und der Anleger erhalt nach dem Bewertungstag, an dem das
Tilgungslevel [erreicht oder] unterschritten wurde, [den Nennbetrag ausgezahlt]
[einen Barausgleich ausgezahlt, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der
Differenz aus zwei (2) und der Wertentwicklung des Basiswerts, mindestens
jedoch dem Nennbetrag,][dem [jeweils maRgeblichen] Tilgungsfaktor]
entspricht]. Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Bewertungstag
[auf oder] Uber dem mafgeblichen Tilgungslevel, lauft [das][die] [Best Entry]
[Memory] [Protect [Pro]] Reverse Express [Zertifikat][Anleihe] bis zum nachsten
Bewertungstag weiter, an dem die Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Tilgung
erneut Uberprift werden.

Sofern keine vorzeitige Tilgung eingetreten ist, gilt Folgendes:
[bei (Memory) Reverse Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder]
unter dem [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel], erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag hingegen
[auf oder] Gber dem [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel], erhalt der Anleger einen
Barausgleich. Der Barausgleich errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert
mit der Differenz aus eins (1) und dem Produkt aus (i) dem Reversefaktor und
(i) der um eins (1) verminderten Wertentwicklung des Basiswerts, mindestens
jedoch null (0). In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem
Nennbetrag liegen.]

[bei (Memory) Protect Reverse Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] unter dem [Basispreis] [Finalen
Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger den Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis des
Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] Uber dem [Basispreis] [Finalen
Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger einen Barausgleich. Der Barausgleich
errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus eins (1)
und dem Produkt aus (i) dem Reversefaktor und (ii) der um eins (1)
verminderten Wertentwicklung des Basiswerts, mindestens jedoch null (0). In
diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]
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[bei (Memory) Protect Pro Reverse Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, erhalt der Anleger einen
Barausgleich. Der Barausgleich errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert
mit der Differenz aus eins (1) und dem Produkt aus (i) dem Reversefaktor und
(i) der um eins (1) verminderten Wertentwicklung des Basiswerts, mindestens
jedoch null (0). In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem
Nennbetrag liegen.]

[bei (Memory) Protect (Pro) Reverse Express Zetrtifikaten/Anleihen zusétzlich
einfiigen:

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn [bei Protect (ohne Pro) einfligen: der
Beobachtungskurs des Basiswerts innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens
einmal] [bei Protect Pro einfligen: der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen
Bewertungstag] [auf oder] Uber der Barriere liegt.]

Ist an einem Beobachtungstag ein Bonusereignis eingetreten, erhalt der Anleger
zusatzlich den diesem Beobachtungstag zugeordneten Bonusbetrag.
Andernfalls erhalt er fir diesen Beobachtungstag keinen Bonusbetrag. [bei
Memory zusatzlich einfigen: Erhalt der Anleger keinen Bonusbetrag fiir einen
Beobachtungstag, tritt jedoch an einem nachfolgenden Beobachtungstag ein
Bonusereignis ein, so werden an dem entsprechenden Beobachtungstag
ausgefallene Bonuszahlungen zusatzlich ausgezahlt.]

Ein Bonusereignis tritt ein, wenn [an einem Beobachtungstag der
[Referenzpreis][Beobachtungskurs] des Basiswerts [wenigstens einmal] [auf
oder] unter der Bonusschwelle liegt][ggf. andere Bestimmung fur den Eintritt
eines Bonusereignisses einfligen: e].

Nach einer Vorzeitigen Tilgung erfolgen keine (weiteren) Bonuszahlungen auf
die Wertpapiere.

[bei Best Entry (Memory) (Protect (Pro)) Reverse Express Zertifikaten/Anleihen
zusétzlich einfiigen:

Vorliegend werden die relevanten Kursschwellen des Basiswerts nicht am
Ausgabetag (siehe Punkt E.3), sondern zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt.
Dies geschieht in Abhangigkeit des hochsten wahrend des Best Entry Zeitraums
beobachteten [Referenzpreises][Best Entry Kurses] des Basiswerts.]]

[bei (Best Entry) (Protect (Pro)) Multi Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen
einfligen:

[Best Entry] [Protect [Pro]] Multi Fixkupon Express [Zertifikate][Anleihen] sind auf
mehrere Basiswerte bezogen und zeichnen sich dadurch aus, dass der
Zeitpunkt ihrer Riickzahlung davon abhangig ist, ob der
[Referenzpreis][Beobachtungskurs] aller Basiswerte an einem Bewertungstag
seinen jeweils mafigeblichen Tilgungslevel [erreicht oder] tiberschritten hat.
Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und der
Anleger erhalt nach dem Bewertungstag, an dem das Tilgungslevel [erreicht
oder] Uberschritten wurde, [den Nennbetrag ausgezahlt] [einen Barausgleich
ausgezahlt, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit [der Wertentwicklung des
Basiswerts mit der [hdchsten][niedrigsten] Wertentwicklung, mindestens jedoch
dem Nennbetrag,][dem [jeweils maRgeblichen] Tilgungsfaktor] entspricht]. Liegt
der Referenzpreis auch nur eines einzigen Basiswerts an einem Bewertungstag
[auf oder] unter seinem mafigeblichen Tilgungslevel, lauft [das][die] [Best Entry]
[Protect [Pro]] Multi Fixkupon Express [Zertifikat][Anleihe] bis zum nachsten
Bewertungstag weiter, an dem die Voraussetzungen fir eine vorzeitige Tilgung
erneut Uberpruft werden.

Sofern keine vorzeitige Tilgung eingetreten ist, gilt Folgendes:
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[bei (Best Entry) Multi Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Sofern der Referenzpreis aller Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf oder]
Uber dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger
den Nennbetrag.

Sofern der Referenzpreis wenigstens eines Basiswerts am Finalen
Bewertungstag [auf oder] unter dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen
Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger [einen Barausgleich, welcher dem
Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit der
[niedrigsten] [hdchsten] [andere mal3gebliche Wertentwicklung einfiigen]
Wertentwicklung entspricht] [[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs]
bezogen auf] den Basiswert mit der [niedrigsten] [hdchsten] [andere
malgebliche Wertentwicklung einfligen] Wertentwicklung entsprechend [bei
Lieferung des Basiswerts einfligen: dem Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von
Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder ETPs bezogen auf den Basiswert
einfiigen: der Anzahl des Liefergegenstands]]. In diesem Fall wird der
Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei (Best Entry) Protect Multi Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis aller
Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf oder] Gber dem jeweiligen
[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger den Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] unter dem
jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger [einen
Barausgleich, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des
Basiswerts mit der [niedrigsten] [hdchsten] [andere magebliche
Wertentwicklung einfiigen] Wertentwicklung entspricht] [[[Investmentanteile]
[Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf] den Basiswert mit der [niedrigsten]
[héchsten] [andere mal3gebliche Wertentwicklung einfligen] Wertentwicklung
entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts einfiigen: dem
Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder
ETPs bezogen auf den Basiswert einfiigen: der Anzahl des Liefergegenstands]].
In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei (Best Entry) Protect Pro Multi Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen
einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, erhalt der Anleger [einen
Barausgleich, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des
Basiswerts mit der [niedrigsten] [héchsten] [andere mal3gebliche
Wertentwicklung einfligen] Wertentwicklung entspricht] [[[Investmentanteile]
[Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf] den Basiswert mit der [niedrigsten]
[héchsten] [andere mal3gebliche Wertentwicklung einfiigen] Wertentwicklung
entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts einfiigen: dem
Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder
ETPs bezogen auf den Basiswert einfiigen: der Anzahl des Liefergegenstands]].
In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei (Best Entry) Protect (Pro) Multi Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen
zusétzlich:

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn [bei Protect (ohne Pro) einfligen: der
Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal] [bei Protect Pro einfligen: der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Finalen Bewertungstag] [auf
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oder] unter der fir den jeweiligen Basiswert ma3geblichen Barriere liegt.]

[bei Best Entry (Protect (Pro)) Multi Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen
zusétzlich einfiigen:

Vorliegend werden die relevanten Kursschwellen der Basiswerte nicht am
Ausgabetag (siehe Punkt E.3), sondern zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt.
Dies geschieht in Abhangigkeit des niedrigsten wahrend des Best Entry
Zeitraums beobachteten [Referenzpreises][Best Entry Kurses] des jeweiligen
Basiswerts.]

[bei Unbedingter Bonuszahlung einfiigen: Daruber hinaus erhalt der Anleger an
jedem Bonuszahlungstag einen Bonusbetrag. Die Zahlung des Bonusbetrags
erfolgt unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts. Nach einer Vorzeitigen
Tilgung erfolgen keine (weiteren) Bonuszahlungen auf die Wertpapiere.]

[bei Verzinsung einfiigen: Darliber hinaus erhalt der Anleger an einem oder
mehreren Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig
von der Entwicklung des Basiswerts. Im Falle einer Vorzeitigen Tilgung endet
der Zinslauf vorzeitig.]]

[bei (Best Entry) (Protect (Pro)) Multi Reverse Fixkupon Express
Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

[Best Entry] [Protect [Pro]] Multi Reverse Fixkupon Express
[Zertifikate][Anleihen] sind auf mehrere Basiswerte bezogen und zeichnen sich
dadurch aus, dass der Zeitpunkt ihrer Riickzahlung davon abhangig ist, ob der
[Referenzpreis][Beobachtungskurs] aller Basiswerte an einem Bewertungstag
seinen jeweils maRgeblichen Tilgungslevel [erreicht oder] unterschritten hat.
Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und der
Anleger erhalt nach dem Bewertungstag, an dem das Tilgungslevel [erreicht
oder] unterschritten wurde, [den Nennbetrag ausgezahlt] [einen Barausgleich
ausgezahlt, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus zwei (2)
und der Wertentwicklung des Basiswerts mit der [hdchsten][niedrigsten]
Wertentwicklung, mindestens jedoch dem Nennbetrag,][dem [jeweils
maRgeblichen] Tilgungsfaktor] entspricht]. Liegt der Referenzpreis auch nur
eines einzigen Basiswerts an einem Bewertungstag [auf oder] lber seinem
maRgeblichen Tilgungslevel, lauft [das][die] [Best Entry] [Protect [Pro]] Multi
Reverse Fixkupon Express [Zertifikat][Anleihe] bis zum nachsten Bewertungstag
weiter, an dem die Voraussetzungen fir eine vorzeitige Tilgung erneut tUberpriift
werden.

Sofern keine vorzeitige Tilgung eingetreten ist, gilt Folgendes:
[bei (Best Entry) Multi Reverse Fixkupon Express Zetrtifikaten/Anleihen einfiigen:

Sofern der Referenzpreis aller Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf oder]
unter dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger
den Nennbetrag.

Sofern der Referenzpreis wenigstens eines Basiswerts am Finalen
Bewertungstag [auf oder] Gber dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen
Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger einen Barausgleich. Der Barausgleich
errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus eins (1)
und dem Produkt aus (i) dem Reversefaktor und (ii) der um eins (1)
verminderten Wertentwicklung des Basiswerts, mindestens jedoch null (0). In
diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei (Best Entry) Protect Multi Reverse Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen
einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis aller
Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf oder] unter dem jeweiligen




34/575 Investment Banking / Basisprospekt fiir Anlageprodukte / 23. August 2018 Vontobel

[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger den Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] Gber dem
jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger einen
Barausgleich. Der Barausgleich errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert
mit der Differenz aus eins (1) und dem Produkt aus (i) dem Reversefaktor und
(i) der um eins (1) verminderten Wertentwicklung des Basiswerts mit der
[niedrigsten] [hdchsten] [andere malRgebliche Wertentwicklung einfiigen]
Wertentwicklung, mindestens jedoch null (0). In diesem Fall wird der Gegenwert
der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei (Best Entry) Protect Pro Multi Reverse Fixkupon Express
Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, erhalt der Anleger einen
Barausgleich. Der Barausgleich errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert
mit der Differenz aus eins (1) und dem Produkt aus (i) dem Reversefaktor und
(i) der um eins (1) verminderten Wertentwicklung des Basiswerts mit der
[niedrigsten] [hdchsten] [andere mal3gebliche Wertentwicklung einfiigen]
Wertentwicklung, mindestens jedoch null (0). In diesem Fall wird der Gegenwert
der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei (Best Entry) Protect (Pro) Multi Reverse Fixkupon Express
Zertifikaten/Anleihen zusétzlich einfiigen:

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn [bei Protect (ohne Pro) einfligen: der
Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal] [bei Protect Pro einfligen: der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Finalen Bewertungstag] [auf
oder] Uber der fir den jeweiligen Basiswert mafigeblichen Barriere liegt.]

[bei Best Entry (Protect (Pro)) Multi Reverse Fixkupon Express
Zertifikaten/Anleihen zusétzlich einfiigen:

Vorliegend werden die relevanten Kursschwellen der Basiswerte nicht am
Ausgabetag (siehe Punkt E.3), sondern zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt.
Dies geschieht in Abhangigkeit des hdchsten wahrend des Best Entry Zeitraums
beobachteten [Referenzpreises][Best Entry Kurses] des jeweiligen Basiswerts.]

[bei Unbedingter Bonuszahlung einfiigen: Daruber hinaus erhalt der Anleger an
jedem Bonuszahlungstag einen Bonusbetrag. Die Zahlung des Bonusbetrags
erfolgt unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts. Nach einer Vorzeitigen
Tilgung erfolgen keine (weiteren) Bonuszahlungen auf die Wertpapiere.]

[bei Verzinsung einfiigen: Darliber hinaus erhalt der Anleger an einem oder
mehreren Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig
von der Entwicklung des Basiswerts. Im Falle einer Vorzeitigen Tilgung endet
der Zinslauf vorzeitig.]]

[bei (Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) Multi Express Zertifikaten/Anleihen
einfligen:

[Best Entry] [Memory] [Protect [Pro]] Multi Express [Zertifikate][Anleihen] sind
auf mehrere Basiswerte bezogen und zeichnen sich dadurch aus, dass der
Zeitpunkt ihrer Riickzahlung davon abhangig ist, ob der
[Referenzpreis][Beobachtungskurs] aller Basiswerte an einem Bewertungstag
seinen jeweils mafgeblichen Tilgungslevel [erreicht oder] tberschritten hat.
Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und der
Anleger erhalt nach dem Bewertungstag, an dem das Tilgungslevel [erreicht
oder] Uberschritten wurde, [den Nennbetrag ausgezahlt] [einen Barausgleich
ausgezahlt, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit [der Wertentwicklung des
Basiswerts mit der [hdchsten][niedrigsten] Wertentwicklung, mindestens jedoch
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dem Nennbetrag,][dem [jeweils maRgeblichen] Tilgungsfaktor] entspricht]. Liegt
der Referenzpreis auch nur eines einzigen Basiswerts an einem Bewertungstag
[auf oder] unter seinem malfigeblichen Tilgungslevel, lauft [das][die] [Best Entry]
[Memory] [Protect [Pro]] Multi Express [Zertifikat][Anleihe] bis zum nachsten
Bewertungstag weiter, an dem die Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Tilgung
erneut Uberprift werden.

Sofern keine vorzeitige Tilgung eingetreten ist, gilt Folgendes:
[bei (Best Entry) (Memory) Multi Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Sofern der Referenzpreis aller Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf oder]
Uber dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger
den Nennbetrag.

Sofern der Referenzpreis wenigstens eines Basiswerts am Finalen
Bewertungstag [auf oder] unter dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen
Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger [einen Barausgleich, welcher dem
Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit der
[niedrigsten] [hochsten] [andere malRgebliche Wertentwicklung einfiigen]
Wertentwicklung entspricht] [[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs]
bezogen auf] den Basiswert mit der [niedrigsten] [hOchsten] [andere
malgebliche Wertentwicklung einfligen] Wertentwicklung entsprechend [bei
Lieferung des Basiswerts einfiigen: dem Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von
Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder ETPs bezogen auf den Basiswert
einfiigen: der Anzahl des Liefergegenstands]]. In diesem Fall wird der
Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei (Best Entry) (Memory) Protect Multi Express Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis aller
Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf oder] Gber dem jeweiligen
[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger den Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] unter dem
jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger [einen
Barausgleich, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des
Basiswerts mit der [niedrigsten] [hdchsten] [andere mal3gebliche
Wertentwicklung einfligen] Wertentwicklung entspricht] [[[Investmentanteile]
[Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf] den Basiswert mit der [niedrigsten]
[héchsten] [andere malRgebliche Wertentwicklung einfiigen] Wertentwicklung
entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts einfiigen: dem
Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder
ETPs bezogen auf den Basiswert einfiigen: der Anzahl des Liefergegenstands]].
In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei (Best Entry) (Memory) Protect Pro Multi Express Zertifikaten/Anleihen
einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, erhalt der Anleger [einen
Barausgleich, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des
Basiswerts mit der [niedrigsten] [héchsten] [andere mal3gebliche
Wertentwicklung einfiigen] Wertentwicklung entspricht] [[[Investmentanteile]
[Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf] den Basiswert mit der [niedrigsten]
[héchsten] [andere mal3gebliche Wertentwicklung einfiigen] Wertentwicklung
entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts einfiigen: dem
Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder
ETPs bezogen auf den Basiswert einfiigen: der Anzahl des Liefergegenstands]].
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In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei (Best Entry) (Memory) Protect (Pro) Multi Express
Zertifikaten/Anleihenzusétzlich einfiligen:

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn [bei Protect (ohne Pro) einfligen: der
Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal] [bei Protect Pro einfligen: der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Finalen Bewertungstag] [auf
oder] unter der fir den jeweiligen Basiswert mafRgeblichen Barriere liegt.]

Ist an einem Beobachtungstag ein Bonusereignis eingetreten, erhalt der Anleger
zusatzlich den diesem Beobachtungstag zugeordneten Bonusbetrag.
Andernfalls erhalt er fir diesen Beobachtungstag keinen Bonusbetrag. [bei
Memory zusatzlich einfiigen: Erhalt der Anleger keinen Bonusbetrag fir einen
Beobachtungstag, tritt jedoch an einem nachfolgenden Beobachtungstag ein
Bonusereignis ein, so werden an dem entsprechenden Beobachtungstag
ausgefallene Bonuszahlungen zusatzlich ausgezahlt.]

Ein Bonusereignis tritt ein, wenn [an einem Beobachtungstag der
[Referenzpreis][Beobachtungskurs] aller Basiswerte [wenigstens einmal] [auf
oder] lber der jeweiligen Bonusschwelle liegt][ggf. andere Bestimmung flr den
Eintritt eines Bonusereignisses einfligen: e].

Nach einer Vorzeitigen Tilgung erfolgen keine (weiteren) Bonuszahlungen auf
die Wertpapiere.

[bei Best Entry (Memory) (Protect (Pro)) Multi Express Zertifikaten/Anleihen
zusétzlich einfiigen:

Vorliegend werden die relevanten Kursschwellen der Basiswerte nicht am
Ausgabetag (siehe Punkt E.3), sondern zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt.
Dies geschieht in Abhéngigkeit des niedrigsten wahrend des Best Entry
Zeitraums beobachteten [Referenzpreises][Best Entry Kurses] des jeweiligen
Basiswerts.]]

[bei (Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) Multi Reverse Express
Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

[Best Entry] [Memory] [Protect [Pro]] Multi Reverse Express
[Zertifikate][Anleihen] sind auf mehrere Basiswerte bezogen und zeichnen sich
dadurch aus, dass der Zeitpunkt ihrer Riickzahlung davon abhangig ist, ob der
[Referenzpreis][Beobachtungskurs] aller Basiswerte an einem Bewertungstag
seinen jeweils mafigeblichen Tilgungslevel [erreicht oder] unterschritten hat.
Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und der
Anleger erhalt nach dem Bewertungstag, an dem das Tilgungslevel [erreicht
oder] unterschritten wurde, [den Nennbetrag ausgezahlt] [einen Barausgleich
ausgezahlt, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus zwei (2)
und [der Wertentwicklung des Basiswerts mit der [hdchsten][niedrigsten]
Wertentwicklung, mindestens jedoch dem Nennbetrag,][dem [jeweils
mafgeblichen] Tilgungsfaktor] entspricht. Liegt der Referenzpreis auch nur
eines einzigen Basiswerts an einem Bewertungstag [auf oder] liber seinem
mafigeblichen Tilgungslevel, lauft [das][die] [Best Entry] [Memory] [Protect [Pro]]
Multi Reverse Express [Zertifikat][Anleihe] bis zum nachsten Bewertungstag
weiter, an dem die Voraussetzungen fur eine vorzeitige Tilgung erneut Uberprift
werden.

Sofern keine vorzeitige Tilgung eingetreten ist, gilt Folgendes:

[bei (Best Entry) (Memory) Multi Reverse Express Zertifikaten/Anleihen
einfiigen:

Sofern der Referenzpreis aller Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf oder]
unter dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger
den Nennbetrag.
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Sofern der Referenzpreis wenigstens eines Basiswerts am Finalen
Bewertungstag [auf oder] tGber dem jeweiligen [Basispreis] [Finalen
Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger einen Barausgleich. Der Barausgleich
errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus eins (1)
und dem Produkt aus (i) dem Reversefaktor und (ii) der um eins (1)
verminderten Wertentwicklung des Basiswerts mit der [niedrigsten] [h6chsten]
[andere mal3gebliche Wertentwicklung einfligen] Wertentwicklung, mindestens
jedoch null (0). In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem
Nennbetrag liegen.]

[bei (Best Entry) (Memory) Protect Multi Reverse Express Zertifikaten/Anleihen
einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis aller
Basiswerte am Finalen Bewertungstag [auf oder] unter dem jeweiligen
[Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger den Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts am Finalen Bewertungstag [auf oder] Giber dem
jeweiligen [Basispreis] [Finalen Tilgungslevel] liegt, erhalt der Anleger einen
Barausgleich. Der Barausgleich errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert
mit der Differenz aus eins (1) und dem Produkt aus (i) dem Reversefaktor und
(i) der um eins (1) verminderten Wertentwicklung des Basiswerts mit der
[niedrigsten] [hdchsten] [andere mal3gebliche Wertentwicklung einfiigen]
Wertentwicklung, mindestens jedoch null (0). In diesem Fall wird der Gegenwert
der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei (Best Entry) (Memory) Protect Pro Multi Reverse Express
Zertifikaten/Anleihen einfiigen:

Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, erhalt der Anleger den
Nennbetrag.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, erhalt der Anleger einen
Barausgleich. Der Barausgleich errechnet sich aus dem Nennbetrag multipliziert
mit der Differenz aus eins (1) und dem Produkt aus (i) dem Reversefaktor und
(i) der um eins (1) verminderten Wertentwicklung des Basiswerts mit der
[niedrigsten] [hdchsten] [andere malRgebliche Wertentwicklung einfiigen]
Wertentwicklung, mindestens jedoch null (0). In diesem Fall wird der Gegenwert
der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.]

[bei (Best Entry) (Memory) Protect (Pro) Multi Reverse Express
Zertifikaten/Anleihen zusétzlich einfiigen:

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn [bei Protect (ohne Pro) einfligen: der
Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal] [bei Protect Pro einfiigen: der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Finalen Bewertungstag] [auf
oder] Uiber der fir den jeweiligen Basiswert mafRgeblichen Barriere liegt.]

Ist an einem Beobachtungstag ein Bonusereignis eingetreten, erhalt der Anleger
zusatzlich den diesem Beobachtungstag zugeordneten Bonusbetrag.
Andernfalls erhalt er fir diesen Beobachtungstag keinen Bonusbetrag. [bei
Memory zusatzlich einfligen: Erhalt der Anleger keinen Bonusbetrag fiir einen
Beobachtungstag, tritt jedoch an einem nachfolgenden Beobachtungstag ein
Bonusereignis ein, so werden an dem entsprechenden Beobachtungstag
ausgefallene Bonuszahlungen zusatzlich ausgezahilt.]

Ein Bonusereignis tritt ein, wenn [an einem Beobachtungstag der
[Referenzpreis][Beobachtungskurs] aller Basiswerte [wenigstens einmal] [auf
oder] unter der jeweiligen Bonusschwelle liegt][ggf. andere Bestimmung flr den
Eintritt eines Bonusereignisses einfligen: e].
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Nach einer Vorzeitigen Tilgung erfolgen keine (weiteren) Bonuszahlungen auf
die Wertpapiere.

[bei Best Entry (Memory) (Protect (Pro)) Multi Reverse Express
Zertifikaten/Anleihen zusétzlich einfiigen:

Vorliegend werden die relevanten Kursschwellen der Basiswerte nicht am

Ausgabetag (siehe Punkt E.3), sondern zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt.
Dies geschieht in Abhangigkeit des hdchsten wahrend des Best Entry Zeitraums
beobachteten [Referenzpreises][Best Entry Kurses] des jeweiligen Basiswerts.]]

[bei Reverse Convertibles einfiigen:

Reverse Convertibles (Aktienanleihen) bieten Renditechancen bei
stagnierenden, leicht steigenden oder leicht sinkenden Kursen des Basiswerts.
Es genugt fir eine positive Rendite bereits, wenn der Basiswert sein Niveau halt
oder leicht fallt. Der Anleger profitiert grundsatzlich maximal, wenn [bei Lock-in
einfuigen: ein Lock-in Ereignis eingetreten ist oder] der Basiswert am
Laufzeitende [auf oder] Uber seinem zugehdrigen Basispreis liegt.

[bei Lock-in einfiigen: Ist ein Lock-in Ereignis eingetreten, erhalt der Anleger bei
Falligkeit unabhangig vom Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
den Nennbetrag. Andernfalls gilt Folgendes:]

Der Anleger erhalt bei Falligkeit der Wertpapiere den Nennbetrag, sofern der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] Gber dem
Basispreis liegt.

Liegt dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder]
unter dem Basispreis, nimmt der Anleger an den Kursverlusten des Basiswerts
in gleichem Umfang teil und erhalt [einen Barausgleich, welcher sich [aus dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses][durch Multiplikation des Nennbetrags mit der
Wertentwicklung des Basiswerts] errechnet] [[[Investmentanteile]
[Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf] den Basiswert entsprechend [bei
Lieferung des Basiswerts einfligen: dem Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von
Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder ETPs bezogen auf den Basiswert
einfugen: der Anzahl des Liefergegenstands]]. In diesem Fall wird der
Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.

[bei Lock-in einfiigen: Ein Lock-in Ereignis tritt dann ein, wenn der Referenzpreis
des Basiswerts an einem Lock-in Beobachtungstag [auf oder] Gber dem
[maRgeblichen] Lock-in Level liegt.]

Dariber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren Zinsterminen einen
Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der Entwicklung des
Basiswerts.]

[bei Barrier Reverse Convertibles (einschlie3lich Schlusskursbetrachtung der
Barriere) einfiigen:

Barrier Reverse Convertibles (Protect [Pro] Aktienanleihen) bieten
Renditechancen bei stagnierenden, leicht steigenden oder leicht sinkenden
Kursen des Basiswerts. Es genugt fiir eine positive Rendite bereits, wenn der
Basiswert sein Niveau halt oder leicht fallt. Der Anleger profitiert grundsatzlich
maximal, wenn [bei Lock-in einfligen: ein Lock-in Ereignis eingetreten ist oder]
der Basiswert am Laufzeitende [auf oder] (iber seinem zugehdrigen Basispreis
liegt.

[bei Lock-in einfiigen: Ist ein Lock-in Ereignis eingetreten, erhalt der Anleger bei
Falligkeit unabhangig vom Eintritt einer Barriereverletzung den Nennbetrag.
Andernfalls gilt Folgendes:]

Der Anleger erhalt bei Falligkeit den Nennbetrag, sofern keine
Barriereverletzung eingetreten ist; [bei fortlaufender Betrachtung (Protect)
zusatzlich einflgen: oder sofern zwar eine Barriereverletzung eingetreten ist,
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aber der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] Giber dem
Basispreis liegt]; andernfalls nimmt der Anleger an den Kursverlusten des
Basiswerts in gleichem Umfang teil und erhalt [einen Barausgleich, welcher sich
[aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter
Bertiicksichtigung des Bezugsverhaltnisses][durch Multiplikation des
Nennbetrags mit der Wertentwicklung des Basiswerts] errechnet]
[[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf] den Basiswert
entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts einfligen: dem
Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder
ETPs bezogen auf den Basiswert einfligen: der Anzahl des Liefergegenstands]].
In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.

Eine Barriereverletzung tritt dann ein, wenn [bei Schlusskursbetrachtung
(Protect Pro) einfiigen: der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag]
[bei fortlaufender Betrachtung (Protect) einfligen: der Beobachtungskurs des
Basiswerts innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens einmal] [auf oder] unter
der Barriere liegt.

[bei Lock-in einfiigen: Ein Lock-in Ereignis tritt dann ein, wenn der Referenzpreis
des Basiswerts an einem Lock-in Beobachtungstag [auf oder] Gber dem
[maRgeblichen] Lock-in Level liegt.]

Daruber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren Zinsterminen einen
Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der Entwicklung des
Basiswerts.]]

[bei Multi Reverse Convertibles einfligen:

Multi Reverse Convertibles (Multi Aktienanleihen) beziehen sich auf mehrere
Basiswerte und bieten Renditechancen bei stagnierenden, leicht steigenden
oder leicht sinkenden Kursen der Basiswerte. Es genugt fur eine positive
Rendite bereits, wenn die Basiswerte ihr Niveau halten oder leicht fallen. Der
Anleger profitiert grundsatzlich maximal, wenn [bei Lock-in einfligen: ein Lock-in
Ereignis eingetreten ist oder] die Basiswerte am Laufzeitende [auf oder] tber
ihrem zugehorigen Basispreis liegen.

[bei Lock-in einfiigen: Ist ein Lock-in Ereignis eingetreten, erhalt der Anleger bei
Falligkeit unabhangig vom Referenzpreis der Basiswerte am Bewertungstag den
Nennbetrag. Andernfalls gilt Folgendes:]

Der Anleger erhalt bei Falligkeit der Wertpapiere den Nennbetrag, sofern die
Referenzpreise aller Basiswerte am Bewertungstag [auf oder] Giber den
jeweiligen Basispreisen liegen.

Sofern der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag [auf
oder] unter dem jeweiligen Basispreis liegt, wird der Emittent dagegen [einen
Barausgleich zahlen, welcher sich auf Basis [des Referenzpreises] [der
Wertentwicklung] des Basiswerts mit der [niedrigsten][héchsten][andere
mafigebliche Wertentwicklung einfligen] Wertentwicklung errechnet]
[[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf] den Basiswert mit
der [niedrigsten][hdchsten] [andere malgebliche Wertentwicklung einfligen]
Wertentwicklung entsprechend [bei Lieferung des Basiswerts einfligen: dem
Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder
ETPs bezogen auf den Basiswert einfligen: der Anzahl des
Liefergegenstands]liefern]. In diesem Fall wird der Gegenwert der Tilgung unter
dem Nennbetrag liegen.

[bei Lock-in einfiigen: Ein Lock-in Ereignis tritt dann ein, wenn der Referenzpreis
aller Basiswerte an einem Lock-in Beobachtungstag [auf oder] Gber dem
jeweiligen [mafgeblichen] Lock-in Level liegt.]

Dariber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren Zinsterminen einen
Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der Entwicklung der
Basiswerte.]
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[bei Barrier Multi Reverse Convertibles einfligen:

Barrier Multi Reverse Convertibles (Protect [bei Schlusskursbetrachtung
zusatzlich einfligen: Pro] Multi Aktienanleihen) beziehen sich auf mehrere
Basiswerte und bieten Renditechancen bei stagnierenden, leicht steigenden
oder leicht sinkenden Kursen der Basiswerte. Es genugt fur eine positive
Rendite bereits, wenn die Basiswerte ihr Niveau halten oder leicht fallen. Der
Anleger profitiert grundséatzlich maximal, wenn [bei Lock-in einfligen: ein Lock-in
Ereignis eingetreten ist oder] die Basiswerte am Laufzeitende [auf oder] Giber
ihrem zugehorigen Basispreis liegen.

[bei Lock-in einfiigen: Ist ein Lock-in Ereignis eingetreten, erhalt der Anleger bei
Falligkeit unabhangig vom Eintritt einer Barriereverletzung den Nennbetrag.
Andernfalls gilt Folgendes:]

Der Anleger erhalt bei Falligkeit der Wertpapiere den Nennbetrag, sofern keine
Barriereverletzung eingetreten ist [bei fortlaufender Betrachtung (Protect)
zusatzlich einflgen: oder sofern zwar eine Barriereverletzung eingetreten ist,
aber der Referenzpreis aller Basiswerte am Bewertungstag [auf oder] iber dem
jeweiligen Basispreis liegt].

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist [bei fortlaufender Betrachtung
(Protect) zusatzlich einfigen: und der Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter dem jeweiligen Basispreis liegt],
wird der Emittent dagegen [einen Barausgleich zahlen, welcher sich auf Basis
[des Referenzpreises] [der Wertentwicklung] des Basiswerts mit der
[niedrigsten][hdchsten][andere malgebliche Wertentwicklung einfligen]
Wertentwicklung errechnet] [[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs]
bezogen auf] den Basiswert mit der [niedrigsten][hdchsten][andere maligebliche
Wertentwicklung einfligen] Wertentwicklung entsprechend [bei Lieferung des
Basiswerts einfigen: dem Bezugsverhaltnis][bei Lieferung von
Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder ETPs bezogen auf den Basiswert
einfligen: der Anzahl des Liefergegenstands] liefern]. In diesem Fall wird der
Gegenwert der Tilgung unter dem Nennbetrag liegen.

Eine Barriereverletzung tritt dann ein, wenn [bei Schlusskursbetrachtung
(Protect Pro) einfligen: der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag] [bei fortlaufender Betrachtung (Protect) einfligen: der
Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal] [auf oder] unter der flr den jeweiligen
Basiswert maflgeblichen Barriere liegt.

[bei Lock-in einfiigen: Ein Lock-in Ereignis tritt dann ein, wenn der Referenzpreis
aller Basiswerte an einem Lock-in Beobachtungstag [auf oder] tiber dem
jeweiligen [maRgeblichen] Lock-in Level liegt.]

Dariber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren Zinsterminen einen
Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der Entwicklung der
Basiswerte.]

[bei (Barrier) (Multi) Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezial) zusétzlich
einfligen:

[Barrier] [Multi] Reverse Convertibles mit Partizipation bieten zusatzlich die
Méglichkeit, am Laufzeitende an [einer] Wertsteigerung[en] [der Basiswerte Uber
deren jeweiligen [Basispreis][Anfangsreferenzkurs]] [des Partizipations-
Referenzwerts ausgehend von dessen Startkurs] [bis zum Hochstbetrag] zu
partizipieren.

Der Anleger erhalt in dieser Variante bei Falligkeit der Wertpapiere, sofern
[keine Barriereverletzung eingetreten ist][sofern die Referenzpreise aller
Basiswerte am Bewertungstag [auf oder] Gber dem jeweiligen Basispreis liegen],
entweder (i) den Nennbetrag oder (ii) den Nennbetrag zuztiglich dem Produkt
aus dem Nennbetrag und [dem arithmetischen Mittel der Upside-
Wertentwicklungen aller Basiswerte] [der Upside-Wertentwicklung des
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Partizipations-Referenzwerts], je nachdem, welcher Betrag héher ist, [maximal
jedoch den Hochstbetrag]; andernfalls erhalt der Anleger [den vorstehend
beschriebenen Barausgleich gezahlt] [[[Investmentanteile] [Indexzertifikate]
[ETPs] bezogen auf] den Basiswert wie vorstehend beschrieben].

Die Upside-Wertentwicklung des [jeweiligen Basiswerts] [Partizipations-
Referenzwerts] ist die Uber den [jeweiligen]
[Basispreis][Anfangsreferenzkurs][Startkurs] hinausgehende Wertentwicklung
des [jeweiligen Basiswerts] [Partizipations-Referenzwerts] [unter
Berlicksichtigung des Partizipationsfaktors.]

[bei Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Best Entry zusétzlich
einfligen:

Bei Wertpapieren in der Variante "Best Entry" werden die relevanten
Kursschwellen [des Basiswerts] [der Basiswerte] nicht am Ausgabetag (siehe
Punkt E.3), sondern zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt. Dies geschieht in
Abhangigkeit des niedrigsten wahrend des Best Entry Zeitraums beobachteten
[Referenzpreises][Best Entry Kurses] des [jeweiligen] Basiswerts.]

[bei Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Floater oder Floored
Floater zusétzlich einfiigen:

Die Wertpapiere in der Variante "Floater" werden nicht mit einem festem
Zinssatz verzinst, sondern sind mit einer variablen Verzinsung ausgestattet.

Diese variable Verzinsung ist von einem Referenzzinssatz abhangig.

Die Bestimmung des fiir eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes wird in der
Regel vor Beginn einer Zinsperiode durchgefiihrt. Die Zinsen werden sodann in
der Regel am Ende der Zinsperiode nachtraglich gezahlt.

[bei Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Floored Floater
zusétzlich einfiigen:

Die Wertpapiere in der Variante "Floored Floater" werden ebenfalls variabel
verzinst. Fir den variablen Zinssatz ist jedoch eine Untergrenze bestimmt
(Floor), welcher mindestens an den Anleger gezahlt wird.]]

[bei Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Chance zusétzlich
einfligen:

Die Wertpapiere in der Variante "Chance" sind so ausgestaltet, dass der Anleger
nach [[einem] bestimmten Beobachtungstag[en]][dem Bewertungstag] einen
zusatzlichen Geldbetrag (auch als Bonusbetrag bezeichnet) erhalt, sofern der
Referenzpreis [des Basiswerts][aller Basiswerte] an [[einem] bestimmten
Beobachtungstag[en]][dem Bewertungstag] [auf oder] Uber der [jeweiligen]
Bonusschwelle [des Basiswerts][der Basiswerte] liegt. Die Hohe des
Bonusbetrags ist [fest bestimmt][vom Stand des Basiswerts abhangig].]

[bei Reverse Convertible Strukturen mit Teilrlickzahlung wédhrend der Laufzeit
zusétzlich einfiigen:

Die Wertpapiere sind daruber hinaus so ausgestaltet, dass ein Teil des
Nennbetrags bereits wahrend der Laufzeit zurlickgezahlt wird. In diesem Fall
wird am Falligkeitstag (bei Vorliegen der jeweiligen ibrigen Voraussetzungen,
wie oben beschrieben) entweder (i) der entsprechend reduzierte Nennbetrag
ausgezahlt oder (ii) der Barausgleich oder die Lieferung von Vermodgenswerten
aufgrund eines entsprechend reduzierten Bezugsverhaltnisses bestimmt. Auch
die Verzinsung wird in diesem Fall ab der Teilriickzahlung aufgrund des
reduzierten Nennbetrags ermittelt.]]

[bei (Capped) Airbag Zertifikaten einfiligen:

Mit den [Capped] Airbag Zertifikaten kdnnen Wertpapierinhaber an etwaigen
Kursgewinnen des Basispreis oberhalb des Basispreises [1 : 1]
[Uberproportional] [unterproportional] [bis zur H6he des Cap] teilnehmen.




42/575

Investment Banking / Basisprospekt fiir Anlageprodukte / 23. August 2018 Vontobel

Unterhalb des Basispreises bis hin zum Unteren Basispreis nehmen
Wertpapierinhaber an den Kursverlusten des Basiswerts nicht teil (Airbag). An
etwaigen Kursverlusten unterhalb des Unteren Basispreises nehmen die
Wertpapierinhaber [1 : 1] [Uberproportional] [unterproportional] teil.]

[bei Airbag Zertifikaten einfiigen:

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] Gber dem
Basispreis, erhalten Wertpapierinhaber einen Barausgleich, der wie folgt
berechnet wird: In einem ersten Schritt wird die Differenz zwischen dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und dem Basispreis ermittelt.
Diese Differenz wird dann mit dem Oberen Partizipationsfaktor multipliziert und
anschlieBend zum Basispreis addiert. Das Ergebnis wird schlieflich noch mit
dem Bezugsverhaltnis multipliziert.

Liegt der Referenzpreis am Bewertungstag [auf oder] unter dem Basispreis,
aber [auf oder] Uber dem Unterem Basispreis, erhalten Wertpapierinhaber einen
Barausgleich, welcher dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis
entspricht.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter dem
Unteren Basispreis, erhalten Wertpapierinhaber einen Barausgleich, der wie
folgt berechnet wird: In einem ersten Schritt wird die Differenz zwischen dem
Unteren Basispreis und dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
ermittelt. Diese Differenz wird dann mit dem Unteren Partizipationsfaktor
multipliziert und anschliefend vom Basispreis subtrahiert. Das Ergebnis wird
schlieBlich noch mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.]

[bei Capped Airbag Zertifikaten einfiigen:

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] Gber dem
Cap, erhalten Wertpapierinhaber den Héchstbetrag, der wie folgt berechnet
wird: In einem ersten Schritt wird die Differenz zwischen dem Cap und dem
Basispreis ermittelt. Diese Differenz wird dann mit dem Oberen
Partizipationsfaktor multipliziert und anschlie3end zum Basispreis addiert. Das
Ergebnis wird schlieRlich noch mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter dem
Cap, aber [auf oder] Uber dem Basispreis, erhalten Wertpapierinhaber einen
Barausgleich, der wie folgt berechnet wird: In einem ersten Schritt wird die
Differenz zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und
dem Basispreis ermittelt. Diese Differenz wird dann mit dem Oberen
Partizipationsfaktor multipliziert und anschlie3end zum Basispreis addiert. Das
Ergebnis wird schlieRlich noch mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.

Liegt der Referenzpreis am Bewertungstag [auf oder] unter dem Basispreis,
aber [auf oder] Uber dem Unterem Basispreis, erhalten Wertpapierinhaber einen
Barausgleich, welcher dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis
entspricht.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter dem
Unteren Basispreis, erhalten Wertpapierinhaber einen Barausgleich, der wie
folgt berechnet wird: In einem ersten Schritt wird die Differenz zwischen dem
Unteren Basispreis und dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
ermittelt. Diese Differenz wird dann mit dem Unteren Partizipationsfaktor
multipliziert und anschlieend vom Basispreis subtrahiert. Das Ergebnis wird
schlieBlich noch mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.]

Basiswert[e]: @ (ndhere Angaben siehe C.20)
[Anfangsreferenzkurs: e]

[Best Entry Kurs: o]

[Best Entry Beobachtungszeit: o]
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[Bezugsverhaltnis: o]

[Anzahl des Liefergegenstands: o]
[Reverselevel: o]
[Reversefaktor: o]

[Basispreis: o]

[Unterer Basispreis: o]
[[Oberer] Partizipationsfaktor: e]
[Unterer Partizipationsfaktor: e]
[Cap: ]

[Hochstbetrag: o]
[Tilgungslevel[s]: o]

[Finale[s] Tilgungslevel[s]: o]
[Tilgungsfaktor: e]
[Bonuslevel[s]: o]
[Bonusschwelle[n]: o]
[[Bonusbetrag][Bonusbetrage]: o]
[Beobachtungstag[e]: o]
[Bonuszahlungstagle]: o]
[Zinslaufbeginn: o]
[Zinstermine: o]

[Zinssatz: o]

[Variable Verzinsung: e
Referenzzinssatz:

[Spread: ]

[Cap: ]

[Multiplikator: e]]

[Barriere: o]

[Beobachtungszeit: o]
[Beobachtungskurs: e]

[Lock-in Level[s]: o]

[Lock-in Beobachtungstagle]: o]

[nur im Fall der Lieferung von Investmentanteilen, Indexzertifikaten oder ETPs
einfiigen: [Investmentanteile][Indexzertifikate][ETPs]: [Bezeichnung sowie ggf.
weitere Angaben zum Liefergegenstand einfiigen: e]]

[Wertentwicklung: e]

[Partizipations-Referenzwert: [Bezeichnung sowie ggf. weitere Angaben (inkl.
Startkurs, Bewertungskurs) zum Partizipations-Referenzwert einfiigen: e]]

Laufzeit: o

Siehe ferner die emissionsspezifischen Angaben unter C.16.

C.16 Verfalltag oder Bewertungstagle]: °

Falligkeitstermin [Finaler Bewertungstag: e]
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Falligkeitstag: .

CA7 Beschreibung des
Abrechnungsverfahrens

Fallige Betrage werden von der Berechnungsstelle berechnet und vom Emittenten
Uber die Zahlstellen am Falligkeitstag der Verwahrungsstelle zur Weiterleitung an
die jeweiligen Depotbanken zwecks Gutschrift an die Wertpapierinhaber zur
Verfugung gestellt. Damit wird der Emittent von samtlichen
Leistungsverpflichtungen frei.

Falls eine fallige Leistung an einem Tag zu leisten ist, der kein Bankarbeitstag ist,
so kann die Leistung erst am nachstfolgenden Bankarbeitstag erfolgen.

Berechnungsstelle: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zdurich,
Schweiz

Zahlstellen: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zirich,
Schweiz; und

Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Miinchen,
Deutschland

C.18 Beschreibung der

Die Wertpapiere werden [- vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls -]

Riickzahlung bei derivativen durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [bei Wertpapieren mit Abwicklungsart

Wertpapieren

(physische) Lieferung zusétzlich einfiigen: oder durch Lieferung von [Aktien,
aktienvertretenden Wertpapieren (ADR/GDR) oder sonstigen Dividendenpapieren]
[Schuldverschreibungen] [Investmentanteilen] [Indexzertifikaten] [ETPs]] getilgt.
Nahere Angaben, wann es zur Auszahlung kommt und wie dieser Betrag
berechnet wird, finden sich unter Punkt C.15 bis C.17.

[Weicht die Wéhrung des Basiswerts von der Handelswéhrung der Wertpapiere
(siehe Punkt C.20) ab, einfiigen:

Der Auszahlungsbetrag wird entsprechend dem maRgeblichen Umrechnungskurs
am Bewertungstag in die Handelswahrung der Wertpapiere umgerechnet.]

[bei Wertpapieren mit Wechselkurssicherung (sog. Quanto-Struktur) einfiigen: Die
Umrechnung erfolgt unter Zugrundelegung eines Umrechnungskurses von 1:1
(sog. Quanto-Struktur).]]

C.A19 Auslibungspreis/ endgiiltigerDie Hohe [und Art] der Tilgung am Falligkeitstag hangt [- vorbehaltlich [einer

Referenzpreis des
Basiswerts

Vorzeitigen Tilgung] [und] [des Eintritts eines Verwertungsfalls] -] vom
Referenzpreis [des Basiswerts] [der Basiswerte] am [Finalen] Bewertungstag ab.

Referenzpreis ist

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs oder GDRs)
und sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veroéffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[Im Falle von Indizes als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verodffentlichte Schlusskurs des
Basiswerts.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs verdffentlichte Wert
[zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Stiickzinsen (falls diese nicht in
dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[der auf Seite [Bildschirmseite einfligen: ] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte
und von dort erhaltliche Preis] des Basiswerts [zuzliglich der auf den Basiswert
aufgelaufenen Stickzinsen (falls diese nicht in dem festgestellten Preis
enthalten sind)].]

[Im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:
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der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte [Preis des
Basiswerts] [konkrete Bezeichnung des fiir den Rohstoff ma3geblichen Fixings
einfiigen: e].]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

der an der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Abrechnungspreis
(sog. Settlement Price) des Basiswerts.]

[Im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

[der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann
auf der Referenzseite veroffentlichte Wechselkurs.]

[der am Bewertungstag von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
unter Beriicksichtigung der Geld- und Briefkurse auf der entsprechenden
Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts Bloomberg bestimmte Kurs
des Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum
Bewertungszeitpunkt.]]

[Im Falle von Zinsséatzen als Basiswert einfiigen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der
Referenzseite veroffentlichte Zinssatz.]

[Im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Wert des
Basiswerts.]

[Im Falle von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfligen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berlicksichtigung
der Preisstellungen fiir den Basiswert wahrend des Bewertungstages an den
Referenzstellen bestimmte Kurs des Basiswerts.]

[ggf. modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises einfiigen: e]

C.20

Beschreibung des
Basiswerts/ Angabe, wo
Informationen Uber den
Basiswert erhaltlich sind

[Der den Wertpapieren zugrunde liegende Basiswert ist:]
[Die den Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswerte sind:]

[Aktie, aktienvertretendes Wertpapier (sog. ADR/GDR) oder sonstiges
Dividendenpapier, Emittent, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wéhrung, ggf.
weitere Angaben]

[Schuldverschreibung, Emittent, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wéhrung, ggf.
weitere Angaben]

[Index, Indexberechnungsstelle, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wéhrung, ggf.
Indexdisclaimer, Angabe, wo Informationen zu diesem Index erhéltlich sind, ggf.
weitere Angaben]

[Rohstoff, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wéhrung, ggf. Kurzbeschreibung,
ggf. weitere Angaben)]

[Future, Zinsfuture, Verfallmonat/-jahr, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, ggf.
Kurzbeschreibung, ggf. weitere Angaben]

[Wechselkurs, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, ggf. Kurzbeschreibung, ggf.
weitere Angaben]

[Zinssatz, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, ggf. Kurzbeschreibung, ggf. weitere
Angaben]

[Investmentanteil, Fondsbezeichnung, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol,
Wéhrung, ggf. weitere Angaben)

[Bezeichnung der virtuellen Wéhrung, ggf. ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, ggf.
Kurzbeschreibung, ggf. weitere Angaben]

Angaben Uber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung [des Basiswerts] [der
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Basiswerte] und [seine Volatilitat] [ihre Volatilitaten] kénnen im Internet unter [ggf.
Internetseite einfiigen: o] [der vorstehend angegebenen Internetseite] [den
vorstehend angegebenen Internetseiten] eingeholt werden.

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken bezogen
auf den Emittenten und den
Garanten

Insolvenzrisiko des Emittenten

Die Anleger sind dem Risiko einer Insolvenz und somit einer Zahlungsunfahigkeit
des Emittenten ausgesetzt. [bei Pfandbesicherung (COSI) einfiigen: Dieses Risiko
wird vorliegend durch die Pfandbesicherung begrenzt, jedoch nicht vollstandig
ausgeschlossen.] Es besteht daher grundsatzlich das Risiko, dass der Emittent
seinen Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht oder nur teilweise
nachkommen kann. In einem solchen Fall droht ein Geldverlust bis hin zum
Totalverlust unabhangig von der Basiswertentwicklung.

Die Wertpapiere unterliegen als Inhaberpapiere keiner Einlagensicherung. Zudem
ist der Emittent auch keinem Einlagensicherungsfonds oder einem &hnlichen
Sicherungssystem angeschlossen, das im Falle der Insolvenz des Emittenten
Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teilweise ersetzen wirde.

Die Anleger sollten daher in ihren Anlageentscheidungen die Bonitat des
Emittenten bertcksichtigen. Das haftende Stammkapital des Emittenten betragt
lediglich EUR 50.000. Der Anleger ist daher durch einen Kauf der Wertpapiere im
Vergleich zu einem Emittenten mit einer hdheren Kapitalausstattung einem
erheblich héheren Bonitatsrisiko ausgesetzt.

Der Emittent schlieBt ausschlieRlich mit anderen Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe sog. OTC-Absicherungsgeschafte (zwischen zwei Parteien individuell
ausgehandelte Absicherungsgeschafte) ab. Daher ist der Emittent mangels
Diversifikation hinsichtlich der mdglichen Insolvenz seiner Vertragspartner im
Vergleich zu einer breiter gestreuten Auswahl von Vertragspartnern einem sog.
Klumpenrisiko ausgesetzt. Eine Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz von mit dem
Emittenten verbundenen Gesellschaften kann somit unmittelbar zu einer
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten fiihren.

Marktrisiko des Emittenten

Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem niedrigeren
Emissionsvolumen filhren und die Ertragslage des Emittenten negativ
beeinflussen. Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hangt dabei
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).

Insolvenzrisiko des Garanten

Der Anleger trégt das Insolvenzrisiko des Garanten. Es besteht grundséatzlich das
Risiko, dass der Garant seinen Verpflichtungen aus der Ubernahme der Garantie
nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher bei ihren
Anlageentscheidungen neben der Bonitat des Emittenten auch die Bonitat des
Garanten berlcksichtigen.

Der Garant ist keinem Einlagensicherungsfonds oder einem ahnlichen
Sicherungssystem angeschlossen, das im Falle der Insolvenz des Garanten
Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teilweise ersetzen wirde.

Risiken im Zusammenhang mit moglichen Sanierungs- und
Abwicklungsverfahren des Garanten

Die Schweizer Bankengesetze raumen der zustandigen Behdrde umfangreiche
Befugnisse und Ermessensspielrdume bei Sanierungs- und Abwicklungsverfahren
von Schweizer Banken und Schweizer Muttergesellschaften von
Finanzkonzernen, wie der Bank Vontobel Holding AG, Ziirich, (Garant) ein.

Sollten solche Verfahren eingeleitet werden, kann dies negative Auswirkungen auf
den Marktpreis der Wertpapiere haben und dazu fihren, dass die unter der
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Garantie falligen Betrége nicht oder nur zum Teil erlangt werden kdnnen.
Geschiftsrisiken beziiglich des Garanten

Die Geschaftstatigkeit des Garanten wird von den herrschenden
Marktverhaltnissen und deren Auswirkungen auf die operativen (konsolidierten)
Vontobel-Gesellschaften beeinflusst. Diese Einflussfaktoren kénnen sich aus
allgemeinen Marktrisiken ergeben, die durch Abwartsbewegungen von
Marktpreisen wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktienkursen, Preisen von
Rohwaren und entsprechenden Volatilitdten entstehen und die Bewertung der
Basiswerte und/oder der derivativen Finanzprodukte negativ beeinflussen kdnnen.

Auswirkungen auf die finanzielle Leistungsfahigkeit des Garanten kénnen auch
Liquiditatsengpasse haben, die z. B. durch Mittelabflisse durch die
Beanspruchung von Kreditzusagen oder die Unmdglichkeit der Prolongation von
Passivgeldern entstehen kdnnen, so dass der Garant kurzfristigen
Finanzierungsbedarf zeitweilig nicht decken kdnnte.

D.3
D.6

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken bezogen
auf die Wertpapiere/

Totalverlustrisiko

Verlustrisiko infolge der Abhédngigkeit von der Entwicklung des Basiswerts

Die Wertpapiere sind Finanzinstrumente, deren Wert sich von dem Wert eines
anderen Bezugsobjektes, dem sog. Basiswert, ableitet. Es gibt keine Garantie,
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers
entwickeln wird. Bewegt sich der Basiswert in eine fir den Anleger nachteilige
Richtung, besteht ein Verlustrisiko, bis hin zum Totalverlust.

Der Einfluss des Basiswerts auf den Wert und die Tilgung der Wertpapiere ist
unter Punkt C.15 eingehend beschrieben. Die Wertpapiere sind komplexe
Instrumente der Vermdgensanlage. Anleger sollten daher sicherstellen, dass sie
die Funktionsweise der Wertpapiere (inklusive der Struktur des Basiswerts) und
die Emissionsbedingungen verstehen.

Marktpreisrisiken

Der Preis eines Wertpapiers hangt vorwiegend vom Preis des/der jeweils
zugrunde liegenden Basiswert(s) ab, ohne jedoch diese Entwicklung in der
Regel exakt abzubilden. Alle fiir einen Basiswert positiven und negativen
Einflussfaktoren wirken sich daher grundsatzlich auch auf den Preis eines
Wertpapiers aus.

Der Wert und somit der Preis der Wertpapiere kann sich negativ entwickeln.
MaRgeblich daflr kdnnen — wie vorstehend beschrieben — die Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts und abhangig vom jeweiligen Wertpapier
weitere kursbestimmende Faktoren (wie z.B. die Volatilitat, die allgemeine
Zinsentwicklung, die Verschlechterung der Bonitat des Emittenten und die
allgemeine wirtschaftliche Entwicklung) sein.

Optionsrisiken in Bezug auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere sind derivative Finanzinstrumente, die ein Optionsrecht
beinhalten und daher viele Merkmale mit Optionen gemein haben kénnen.
Transaktionen mit Optionen kdnnen mit hohen Risiken verbunden sein. Eine
Anlage in die Wertpapiere kann sehr starken Wertschwankungen unterworfen
sein, und unter Umsténden ist die eingebettete Option bei Verfall vollkommen
wertlos. In einem solchen Fall verliert der Anleger moglicherweise den
gesamten in die Wertpapiere angelegten Betrag (Totalverlustrisiko).

[bei mehreren Basiswerten (Multi Strukturen) einfligen: Risiko wegen
MaRgeblichkeit des sich am schlechtesten entwickelnden Basiswerts

Die Wertpapiere beziehen sich auf mehrere Basiswerte (Bezeichnung "Multi"),
so dass ein erhohtes Risiko besteht, da nicht ein Basiswert den
Auszahlungsbetrag bei Falligkeit und den Kurs wahrend der Laufzeit fiir das
Wertpapier bestimmt, sondern mehrere. [im Falle einer Struktur mit Barriere
einfligen: In diesem Fall steigt zudem die Wahrscheinlichkeit einer
Barrierenverletzung.]




48/575

Investment Banking / Basisprospekt fiir Anlageprodukte / 23. August 2018 Vontobel

Anleger sollten auch beachten, dass bei mehreren Basiswerten fiir die
Bestimmung des Auszahlungsbetrags oder der zu liefernden Vermdgenswerte
in der Regel der Basiswert maf3geblich ist, der sich wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere am schlechtesten entwickelt hat, das heif3t das Risiko eines
Verlustes bei Multi-Strukturen wesentlich groRer ist als bei Wertpapieren mit nur
einem Basiswert.]

Korrelationsrisiken

Die Korrelation beschreibt, inwieweit in der Vergangenheit eine bestimmte
Abhangigkeit zwischen einem Basiswert und einem Umstand (der etwa die
Anderung eines anderen Basiswerts oder eines Indizes sein kann) festgestellt
werden konnte. Bewegt sich etwa ein Basiswert bei Veranderung eines
bestimmten Umstandes regelmaRig in die gleiche Richtung, so ist von einer
hohen positiven Korrelation auszugehen. Eine hohe positive Korrelation,
bedeutet, dass die Wertentwicklung des Basiswerts und des Umstandes in sehr
hohem Male gleichgerichtet sind. Bei einer hohen negativen Korrelation,
bewegt sich der Basiswert genau entgegengesetzt. Vor diesem Hintergrund
kann es z. B. bei einem fundamental als positiv einzustufenden Basiswert
aufgrund einer Anderung der Fundamentaldaten auf Branchen- oder
Landerebene zu einer fir den Anleger unglinstigen Wertentwicklung in einem
Basiswert kommen.

Volatilitatsrisiko

Eine Vermobgensanlage in Wertpapieren und Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist grundsatzlich riskanter, da sie ein hdheres Verlustpotenzial mit sich
bringt.

Risiken im Hinblick auf die historische Wertentwicklung

Vergangene Wertentwicklungen eines Basiswerts oder eines Wertpapiers sind
kein Indikator fir die kiinftige Entwicklung.

Risiken im Zusammenhang mit Finanzierung des Wertpapiererwerbs mit
Kredit

Falls der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird, sollten Anleger
beachten, dass bei Nichteintritt der Anlagerwartungen nicht nur ein méglicher
Verlust des eingesetzten Kapitals hingenommen, sondern auch der Kredit
verzinst und zuriickgezahlt werden muss. Dadurch sind Anleger in diesem Fall
einem erheblich erhdhten Verlustrisiko ausgesetzt.

[auBer bei Reverse Convertible und Express Strukturen mit Unbedingter
Bonuszahlung zusétzlich einfiigen: Da die Wertpapiere keine laufenden Ertrage
(wie bspw. Zinsen, Bonuszahlungen oder Dividenden) erbringen, darf der
Anleger nicht damit rechnen, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere etwa fallig
werdende Kreditzinsen mit solchen laufenden Ertrdgen bedienen zu kénnen.]

RisikoausschlieBende oder -begrenzende Geschafte

Der Anleger kann sich gegen die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken
unter Umstanden nicht entsprechend absichern.

Inflationsrisiko

Die Inflation wirkt sich negativ auf den Realwert des vorhandenen Vermdgens
sowie auf die real erwirtschaftete Rendite aus.

Konjunkturrisiken

Kursverluste kdnnen dadurch entstehen, dass der Anleger die Entwicklung der
Konjunktur mit den entsprechenden Auf- und Abschwungphasen der Wirtschaft
nicht oder nicht zutreffend bei seiner Anlageentscheidung beriicksichtigt und
dadurch zu einer fir ihn ungiinstigen Konjunkturphase eine Investition tatigt,
Wertpapiere halt oder veraufert.
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Psychologisches Marktrisiko

Auch Faktoren psychologischer Natur kénnen einen erheblichen Einfluss auf
den Kurs der Basiswerte und damit auf die Wertentwicklung der Wertpapiere
haben. Wird hierdurch der Kurs des Basiswerts entgegen der Markterwartung
des Anlegers beeinflusst, kann der Anleger einen Verlust erleiden.

Risiken im Hinblick auf den Handel in den Wertpapieren, Liquiditatsrisiko

Der Market Maker (wie unter Punkt E.4 definiert) wird unter gewohnlichen
Marktbedingungen Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere einer
Emission stellen.

Bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen oder einem sehr volatilen
Marktumfeld stellt der Market Maker in der Regel keine Ankaufs- oder
Verkaufskurse. Aber selbst fiir die Falle der gewdhnlichen Marktbedingungen
Ubernimmt er gegenuber den Wertpapierinhabern keinerlei rechtliche
Verpflichtung, solche Preise zu stellen und/oder dafiir, dass die von ihm
gestellten Preise angemessen sind.

Potentielle Anleger diirfen daher nicht davon ausgehen, dass ein Verkauf der
Wertpapiere wahrend deren Laufzeit mdglich ist, und missen jedenfalls bereit
sein, die Wertpapiere bis zum [Finalen] Bewertungstag zu halten.

Risiken im Hinblick auf die Preisbildung fiir die Wertpapiere und den
Einfluss von Nebenkosten sowie Provisionen

In dem Ausgabepreis (wie unter Punkt E.3 definiert) und den im Sekundarmarkt
gestellten An- und Verkaufskursen fiir die Wertpapiere kann ein fiir den Anleger
nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen Wert der
Wertpapiere (sog. fairer Wert) enthalten sein. Diese sog. Marge und der
finanzmathematische Wert der Wertpapiere werden von dem Emittenten
und/oder dem Market Maker nach freiem Ermessen auf der Basis interner
Kalkulationsmodelle und in Abhangigkeit von diversen Faktoren berechnet. Bei
der Kalkulation der Marge werden neben Ertragsgesichtspunkten unter anderem
auch die folgenden Parameter berlicksichtigt: finanzmathematischer Wert der
Wertpapiere, Preis und Volatilitat des Basiswerts, Angebot und Nachfrage nach
den Wertpapieren, Kosten fiir die Risikoabsicherung, Pramien fir die
Risikonahme, Kosten fiir die Strukturierung und den Vertrieb der Wertpapiere,
etwaige Provisionen und/oder Ausgabeaufschldge sowie gegebenenfalls
Lizenzgebiihren oder Verwaltungsvergitungen.

Aus den vorgenannten Grinden kdnnen die von dem Market Maker gestellten
Preise von dem finanzmathematischen Wert der Wertpapiere beziehungsweise
dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis abweichen.

Risiko im Hinblick auf die Besteuerung der Wertpapiere

Nicht der Emittent, sondern der jeweilige Wertpapierinhaber ist verpflichtet,
Steuern, Abgaben, Geblihren, Abzlige oder sonstige Betrage, die im
Zusammenhang mit den Wertpapieren anfallen, zu zahlen. Alle Zahlungen, die
der Emittent leistet, unterliegen unter Umstanden zu leistenden, zu zahlenden,
einzubehaltenden oder abzuziehenden Steuern, Abgaben, Gebiihren, Abziigen
oder sonstigen Zahlungen.

Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Absicherungsgeschéften durch
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe

Absicherungsgeschafte oder Handelsgeschafte des Emittenten und von
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe in einem Basiswert der Wertpapiere
kénnen einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben.

Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen, Marktstérungen, einer
auBerordentlichen Kiindigung und Abwicklung

Der Emittent kann Anpassungen vornehmen, um relevanten Anderungen oder
Ereignissen in Bezug auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen. Dabei
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kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassungsmafnahme als
fur den Anleger unvorteilhaft herausstellt. Der Emittent kann auch zur
aulerordentlichen Kiindigung berechtigt sein. Im Fall einer auRerordentlichen
Kundigung verlieren die Anleger ihre Tilgungsrechte vollstéandig. Es besteht das
Risiko, dass der ausgezahlte Kiindigungsbetrag gleich null (0) ist. Im
unguinstigsten Fall kann somit ein vollstandiger Verlust (Totalverlust) des
investierten Kapitals eintreten.

Risiken im Hinblick auf potenzielle Interessenkonflikte

Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen Interessenkonflikte
bestehen, die sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken kénnen.
Die wesentlichen mdglichen Interessenkonflikte sind unter Punkt E.4 aufgefiihrt.

Informationsrisiko

Es besteht die Moglichkeit, dass der Anleger aufgrund fehlender,
unvollstandiger oder falscher Informationen, die aufderhalb der Einflusssphéare
des Emittenten liegen kénnen, Fehlentscheidungen ftrifft.

Wahrungsrisiko

[sofern die Wéhrung des Basiswerts von der Handelswéhrung abweicht,
einfligen: Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass eine
Anlage in die Wertpapiere mit Wechselkursrisiken verbunden ist, da sich der
Wechselkurs zwischen der Wahrung des Basiswerts und der Handelswahrung
der Wertpapiere fur ihn nachteilig entwickeln kann.]

Unterscheidet sich die Handelswahrung der Wertpapiere von der
Heimatwahrung des Anlegers oder der Wahrung, in der ein Anleger Zahlungen
zu erhalten wiinscht, bestehen Wechselkursrisiken fir potenzielle Anleger.

Zinsrisiko

Eine Anlage in die Wertpapiere ist mit einem Zinsrisiko aufgrund von
Schwankungen der auf Einlagen in der Handelswahrung der Wertpapiere zu
zahlenden Zinsen verbunden. Dies kann Auswirkungen auf den Marktwert der
Wertpapiere haben.

[im Falle eines Angebots mit Zeichnungsfrist einfiigen:
Aspekte im Zusammenhang mit 6ffentlichen Angeboten der Wertpapiere

Der Vertrieb der Wertpapiere erfolgt innerhalb einer Zeichnungsfrist. Der
Emittent und der Anbieter behalten sich das Recht vor, die Zeichnungsfrist
vorzeitig zu beenden[ oder zu verlangern], Zeichnungsantrage in Bezug auf das
Angebot (insbesondere im Falle einer Uberzeichnung) nur teilweise zu bedienen
oder die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht
vorzunehmen. Der zeichnende Anleger kann in diesem Fall moglicherweise eine
Alternativinvestition nicht mehr oder nur zu ungtinstigeren Bedingungen
abschlieRen.]

Risiko bezogen auf die Hohe des Auszahlungsbetrags

[bei Discount Zetrtifikate Strukturen einfiigen:

Bei [Protect [Pro]] [Multi] [Express] Discount Zertifikaten [Quanto] wird der
mogliche Geldbetrag [oder der Geldwert [der][des] zu liefernden
[[Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs] bezogen auf [den][die]]
Basiswert[s][e]] stets durch den Cap auf einen Héchstbetrag begrenzt. Das
maximale Gewinnpotential ist daher von Anfang an beschrankt.

Bei diesen Wertpapieren erleidet der Anleger einen Verlust, wenn der Basiswert
(unter BerUcksichtigung des Bezugsverhaltnisses) am Laufzeitende unter dem
Kaufpreis der Wertpapiere notiert [bei Protect (Pro): und die Barriere [wahrend
der Beobachtungszeit] [am Bewertungstag] verletzt wurde].

[Bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "Express" werden die Wertpapiere
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automatisch vorzeitig getilgt, wenn der Basiswert das Tilgungslevel erreicht.
Diese Maoglichkeit kann sich negativ auf den Marktwert der Wertpapiere
auswirken. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie im Falle einer vorzeitigen
Tilgung der Wertpapiere eine Folgeinvestition moglicherweise nur zu
ungunstigeren Bedingungen abschlieen kdnnen.]]

[bei Bonus Zertifikate Strukturen einfiigen:

Der Inhaber eines [Multi] Bonus [Cap] [Pro] Zertifikats [Quanto] [mit Airbag]
erhalt mindestens einen definierten Betrag in Hohe des Bonuslevels (unter
Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses) ausbezahlt, wenn die Barriere nicht
verletzt wurde.

Wenn die Barriere [wahrend der Beobachtungszeit] [am Bewertungstag] verletzt
wurde, ist der Wertpapierinhaber einem dem Direktinvestment in den Basiswert
(ohne Berticksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbaren Verlustrisiko
bis hin zum Totalverlust ausgesetzt. Dieser tritt dann ein, wenn der Basiswert
am Ende der Laufzeit wertlos ist.

[Bei [Multi] Bonus Cap Zertifikaten ist zudem zu beachten, dass der
Wertpapierinhaber nicht an Wertsteigerungen [des Basiswerts] [der Basiswerte]
Uber den Cap hinaus partizipieren kann. Das maximale Gewinnpotential ist
daher von Anfang an auf den HAchstbetrag beschrankt.]]

[bei Reverse Bonus Zetrtifikate Strukturen einfiigen:

Bei Reverse Bonus [Cap] [Pro] Zertifikaten [Quanto] ist die Wertentwicklung des
Wertpapiers umgekehrt abhangig von der Entwicklung des Basiswerts.

Anleger sollten beachten, dass die Ertragsmdglichkeit aufgrund der Reverse-
Struktur auch ohne Berucksichtigung eines Caps beschrankt ist, da die negative
Entwicklung des Basiswerts nicht mehr als 100% betragen kann.

[Bei Reverse Bonus Cap [Pro] Zertifikaten kann der Wertpapierinhaber nicht an
einer Uber den Cap hinausgehenden negativen Entwicklung des Basiswerts
partizipieren, weshalb die Ertragsmdglichkeit nach oben hin noch weiter
beschrankt ist, als dies schon aufgrund der Reverse-Struktur ohnehin der Fall
ware.]

Anleger sollten beachten, dass im Falle der Verletzung der Barriere der
Anspruch auf den Bonusbetrag erlischt und der Anleger 1:1 an der umgekehrten
Entwicklung des Basiswerts partizipiert. In diesem Fall besteht ein
Totalverlustrisiko fir den Anleger im Hinblick auf das von ihm eingesetzte
Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit
dem Reverselevel entspricht oder dieses Uberschreitet.]

[bei Sprint Zertifikate Strukturen einfiigen:

Bei [Protect [Pro]] Sprint Zertifikaten [Quanto] kann der Anleger an
Kurssteigerungen des Basiswerts nur begrenzt bis zum Cap partizipieren.

Der Hebeleffekt (aufgrund des Partizipationsfaktors) wirkt bei einem Kurs des
Basiswerts Uber dem Basispreis insbesondere auch zum Nachteil des Anlegers
bei einer ungilinstigen Entwicklung des Basiswerts wieder zum Basispreis hin.

[Sprint Zertifikaten einfligen: Der Anleger nimmt eins zu eins an Kursverlusten
des Basiswerts teil, wenn der Basiswert am Bewertungstag [auf oder] unterhalb
des Basispreises notiert.] [bei Protect (Pro) Sprint Zertifikate einfligen: Der
Anleger nimmt eins zu eins an Kursverlusten des Basiswerts teil, wenn der
Basiswert am Bewertungstag [auf oder] unterhalb des Basispreises notiert und
die Barriere [wahrend der Beobachtungszeit] [am Bewertungstag] verletzt
wurde.]]

[bei TwinWin Zertifikate Strukturen einfiigen:

Bei [Capped] TwinWin Zertifikaten erleidet der Anleger einen Verlust und nimmt
eins zu eins an Kursverlusten des Basiswerts teil, wenn der Beobachtungskurs
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des Basiswerts wahrend der mafigeblichen Beobachtungszeit die Barriere
verletzt hat und der Referenzpreis am Bewertungstag [auf oder] unterhalb des
Basispreises notiert.

Der Hebeleffekt (aufgrund des Partizipationsfaktors) wirkt bei einem Kurs des
Basiswerts Giber dem Basispreis insbesondere auch zum Nachteil des Anlegers
bei einer unguinstigen Entwicklung des Basiswerts wieder zum Basispreis hin,
und — bei verletzter Barriere — bei unter den Basispreis fallenden Kursen des
Basiswerts.

Anleger sollten beachten, dass die Besonderheit des [Capped] TwinWin
Zertifikates, bis zur Barriere auch an fallenden Kursen des Basiswerts profitieren
zu kénnen, bei nur einmaligem Beriihren der Barriere wahrend der
Beobachtungszeit, verloren geht. Sodann nimmt der Anleger an Verlusten des
Basiswerts entsprechend dem (Unteren) Partizipationsfaktor teil. Bei einem
(Unteren) Partizipationsfaktor von tber 100% droht daher ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals sogar dann, wenn der Basiswert selbst nicht wertlos wird.

[bei Capped einfiigen: Der Anleger kann an Kurssteigerungen des Basiswerts
nur begrenzt bis zum Cap partizipieren.]]

[bei Outperformance Zertifikate Strukturen einfiigen:

Bei [Protect [Pro]] Outperformance Zertifikaten bewirkt der Hebeleffekt (aufgrund
des Partizipationsfaktors) eine Uberproportionale Veranderung des
Zertifikatwertes. Dieser Hebeleffekt wirkt in beide Richtungen, also
insbesondere auch zum Nachteil des Anlegers bei einer unguinstigen
Entwicklung des Basiswerts.

Der Anleger nimmt an Verlusten des Basiswerts entsprechend dem (Unteren)
Partizipationsfaktor teil. Bei einem (Unteren) Partizipationsfaktor von iber 100%
droht daher ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals sogar dann, wenn der
Basiswert selbst nicht wertlos wird.]

[bei Fixkupon Express Strukturen einfiigen:

[Best Entry] [Protect [Pro]] [Multi] Fixkupon Express [Zertifikate][Anleihen]
kénnen an jedem Bewertungstag bei [Erreichen oder] Uberschreiten von
bestimmten Tilgungslevels vorzeitig getilgt werden. Anderenfalls 1auft [das][die]
[Zertifikat][Anleihe] bis zum nachsten Bewertungstag unverandert weiter.

An Wertsteigerungen [des Basiswerts] [der Basiswerte] tiber den Tilgungslevel
hinaus kann der Anleger nicht teilnehmen. Erfolgt wahrend der Laufzeit keine
vorzeitige Tilgung durch [Erreichen oder] Uberschreiten des Tilgungslevels
durch [den Basiswert][die Basiswerte], kann der Anleger auch einen Verlust
erleiden, sofern der Referenzpreis [des] [eines] Basiswerts am Bewertungstag
[auf oder] unter [dem Basispreis][bei Protect Pro einfligen: der Barriere] liegt [bei
Protect (ohne Pro) einfiigen: und [die] [eine] Barriere wahrend der
Beobachtungszeit verletzt wurde].

Anleger sollten sich bewusst sein, dass im Fall einer vorzeitigen Tilgung der
Wertpapiere die erwartete Rendite aus einer Anlage in die Wertpapiere
maoglicherweise nicht erreicht wird.

Zudem sollten Anleger sich bewusst sein, dass sie im Falle einer vorzeitigen
Tilgung der Wertpapiere eine Folgeinvestition moglicherweise nur zu
ungunstigeren Bedingungen abschlieRen kénnen.]

[bei Reverse Fixkupon Express Strukturen einfiigen:

Bei [Best Entry] [Protect [Pro]] [Multi] Reverse Fixkupon Express
[Zertifikate][Anleihen] ist die Wertentwicklung des Wertpapiers umgekehrt
abhangig von der Entwicklung des Basiswerts.

[Best Entry] [Protect [Pro]] [Multi] Reverse Fixkupon Express
[Zertifikate][Anleihen] kdnnen an jedem Bewertungstag bei [Erreichen oder]
Unterschreiten von bestimmten Tilgungslevels vorzeitig getilgt werden.
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Anderenfalls lauft [das][die] [Zertifikat][Anleihe] bis zum nachsten Bewertungstag
unverandert weiter.

An Wertverlusten [des Basiswerts] [der Basiswerte] unterhalb des Tilgungslevels
kann der Anleger nicht teilnehmen. Erfolgt wahrend der Laufzeit keine vorzeitige
Tilgung durch [Erreichen oder] Unterschreiten des Tilgungslevels durch [den
Basiswert][die Basiswerte], kann der Anleger auch einen Verlust erleiden, sofern
der Referenzpreis [des] [eines] Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] Giber
[dem Basispreis][bei Protect Pro einfiigen: der Barriere] liegt [bei Protect (ohne
Pro) einfiigen: und [die] [eine] Barriere wahrend der Beobachtungszeit verletzt
wurde].

Anleger sollten sich bewusst sein, dass im Fall einer vorzeitigen Tilgung der
Wertpapiere die erwartete Rendite aus einer Anlage in die Wertpapiere
moglicherweise nicht erreicht wird.

Zudem sollten Anleger sich bewusst sein, dass sie im Falle einer vorzeitigen
Tilgung der Wertpapiere eine Folgeinvestition moglicherweise nur zu
ungunstigeren Bedingungen abschlieRen kénnen.]

[bei Express Strukturen einfiigen:

[Best Entry] [Memory] [Protect [Pro]] [Multi] Express [Zertifikate][Anleihen]
kénnen an jedem Bewertungstag bei [Erreichen oder] Uberschreiten von
bestimmten Tilgungslevels vorzeitig getilgt werden. Anderenfalls |auft [das][die]
[Zertifikat][Anleihe] bis zum nachsten Bewertungstag unverandert weiter.

An Wertsteigerungen [des Basiswerts] [der Basiswerte] Uber den Tilgungslevel
hinaus kann der Anleger nicht teilnehmen. Erfolgt wahrend der Laufzeit keine
vorzeitige Tilgung durch [Erreichen oder] Uberschreiten des Tilgungslevels
durch [den Basiswert][die Basiswerte], kann der Anleger auch einen Verlust
erleiden, sofern der Referenzpreis [des] [eines] Basiswerts am Bewertungstag
[auf oder] unter [dem Basispreis][bei Protect Pro einfligen: der Barriere] liegt [bei
Protect (ohne Pro) einfligen: und [die] [eine] Barriere wahrend der
Beobachtungszeit verletzt wurde].

Anleger sollten sich bewusst sein, dass im Fall einer vorzeitigen Tilgung der
Wertpapiere die erwartete Rendite aus einer Anlage in die Wertpapiere
moglicherweise nicht erreicht wird.

Zudem sollten Anleger sich bewusst sein, dass sie im Falle einer vorzeitigen
Tilgung der Wertpapiere eine Folgeinvestition moglicherweise nur zu
ungunstigeren Bedingungen abschlieRen kénnen.]

[bei Reverse Express Strukturen einfiigen:

Bei [Best Entry] [Memory] [Protect [Pro]] [Multi] Reverse Express
[Zertifikate][Anleihen] ist die Wertentwicklung des Wertpapiers umgekehrt
abhangig von der Entwicklung des Basiswerts.

An Wertverlusten [des Basiswerts] [der Basiswerte] unterhalb des Tilgungslevels
kann der Anleger nicht teilnehmen. Erfolgt wahrend der Laufzeit keine vorzeitige
Tilgung durch [Erreichen oder] Unterschreiten des Tilgungslevels durch [den
Basiswert][die Basiswerte], kann der Anleger auch einen Verlust erleiden, sofern
der Referenzpreis [des] [eines] Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] tber
[dem Basispreis][bei Protect Pro einfiigen: der Barriere] liegt [bei Protect (ohne
Pro) einfligen: und [die] [eine] Barriere wahrend der Beobachtungszeit verletzt
wurde].

Anleger sollten sich bewusst sein, dass im Fall einer vorzeitigen Tilgung der
Wertpapiere die erwartete Rendite aus einer Anlage in die Wertpapiere
moglicherweise nicht erreicht wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches
Ausmalf’ annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann. Ein Totalverlust
wird eintreten, falls sich der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag im
Vergleich zum Starttag verdoppelt hat.
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Zudem sollten Anleger sich bewusst sein, dass sie im Falle einer vorzeitigen
Tilgung der Wertpapiere eine Folgeinvestition moglicherweise nur zu
ungunstigeren Bedingungen abschlieRen kénnen.]

[bei Reverse Convertible Strukturen einfiigen:

[Best Entry] [Chance] [Lock-in] [Floored] [Floater] [Barrier] [Multi] Reverse
Convertibles [Quanto] [mit Partizipation] sind risikoreiche Instrumente der
Vermdgensanlage. Liegt der Referenzpreis [des Basiswerts] [eines Basiswerts]
[bei Lock-in einfligen: an keinem Lock-in Beobachtungstag [auf oder] Giber dem
Lock-in Level und] am Bewertungstag [unter dem Basispreis [und wurde [die]
[eine] Barriere wahrend der Beobachtungszeit verletzt]] [[auf oder] unter der
Barriere], kann der Auszahlungsbetrag [oder der Geldwert der zu liefernden
Basiswerte] zuzuglich der Verzinsung unter dem Kaufpreis des Wertpapiers
liegen. In diesem Fall erleidet der Anleger einen Verlust.

[bei variablem Zinssatz einfiigen: Reverse Convertibles mit der Bezeichnung
"Floater" werden nicht mit einem festen Zinssatz verzinst. Dies bedeutet fir den
Anleger ein weiteres "Kursrisiko", da die Rendite einer Anlage in die
Wertpapiere nicht nur von der Entwicklung des Basiswerts, sondern auch von
dem Referenzzinssatz abhangig ist. Bei einem entsprechend ungiinstigen
Kursverlauf dieser Bezugsgrifie kann die variable Verzinsung daher auch auf
bis auf null (0) fallen, d.h. die Verzinsung fallt aus.]]

[bei Airbag Zertifkate Strukturen einfiigen:

[Capped] Airbag Zertifikate sind im Fall einer Barriereverletzung mit einem
Direktinvestment in den Basiswert vergleichbar. Das fiihrt dazu, dass der
Wertpapierinhaber einem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko
ausgesetzt ist. [Dieses Risiko ist erhoht, da die Teilnahme an Kursverlusten das
Basiswerts aufgrund des Unteren Partizipationsfaktors tUberproportional
ausgestaltet ist.]

[bei Capped zusétzlich einfiigen: Bei den Capped Airbag Zertifikaten ist die
mogliche Partizipation an Kursgewinnen des Basiswerts oberhalb des
Basispreises durch den Cap begrenzt.]]

[bei Wertpapieren mit Pfandbesicherung (COSI) einfiigen:

Risiken im Zusammenhang mit der Wertpapieren mit Pfandbesicherung
(cosl)

Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind durch den Rahmenvertrag besichert. Die
Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des Emittenten nur in dem MaRe, als die
Erldse aus der Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalles
(abztglich der Kosten fiir die Verwertung und Auszahlung) die Anspriiche der
Anleger zu decken vermogen.

Der Anleger tragt insbesondere folgende Risiken:

e Der Sicherungsgeber kann bei steigendem Wert der Strukturierten Produkte
oder bei sinkendem Wert der Sicherheiten die zusétzlich erforderlichen
Sicherheiten nicht liefern.

e Die Sicherheiten kdnnen in einem Verwertungsfall nicht sogleich durch SIX
Swiss Exchange verwertet werden.

e Das mit den Sicherheiten verbundene Marktrisiko fihrt zu einem
ungenugenden Verwertungserlos.

e Die Falligkeit nach dem Rahmenvertrag von Strukturierten Produkten in
einer auslandischen Wahrung kann beim Anleger Verluste verursachen,
weil der Aktuelle Wert (mafgeblich fur den Anspruch des Anlegers
gegeniber dem Emittenten) in der auslandischen Wahrung festgelegt wird,
wogegen die Auszahlung des anteilsmaBigen Netto-Verwertungserloses
(mafgeblich fir den Umfang, in welchem der Anspruch des Anlegers
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gegenliber dem Emittenten erldscht) in Schweizer Franken erfolgt.

Vontobel

e Die Besicherung wird nach den Regeln des Zwangsvollstreckungsrechts
angefochten, sodass die Sicherheiten nicht gemaR den Bestimmungen des

Rahmenvertrages zu Gunsten der Anleger in Strukturierte Produkte

verwertet werden kénnen.

e Mogliche Verwertungserlose, die aufgrund einer Zahlungsunféhigkeit der

SIX Swiss Exchange AG oder der Finanzintermediare konnen

moglicherweise nicht weitergeleitet werden.]

Totalverlustrisiko

Die begebenen Wertpapiere sind risikoreiche Instrumente der
Vermogensinvestition, so dass das investierte Kapital eines Anlegers

vollsténdig verloren werden kann (Totalverlustrisiko). Der Verlust liegt dann in
dem fiir das Wertpapier bezahlten Preis und den angefallenen Kosten, etwa den
Depotgeblhren oder Makler- und Bérsencourtagen. Dieses Verlustrisiko besteht
unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten und des

Garanten.

RegelmaBige Ausschiittungen [, Zinszahlungen] oder eine (garantierte)
Mindestriickzahlung sind [- abgesehen von den
[Zinszahlungen][Bonuszahlungen] —]] nicht vorgesehen. Der Kapitalverlust
kann ein erhebliches AusmaBl annehmen, sodass Anleger unter Umstanden
einen Totalverlust ihrer Anlage erleiden kdnnen.

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grunde fir das Angebot undDer Emittent ist in der Verwendung der Erlése aus der Ausgabe der Wertpapiere

Zweckbestimmung der
Erldse

frei. Die Verwendung der Erldse dient ausschlief3lich der Gewinnerzielung

und/oder der Absicherung bestimmter Risiken des Emittenten. In keinem Fall ist
der Emittent verpflichtet, die Erlose aus den Wertpapieren in den Basiswert oder
andere Vermdgensgegenstande zu investieren.

E.3

Beschreibung der
Angebotskonditionen

[im Falle einer Neuemission oder Aufstockung von Wertpapieren einfiigen:

[Zeichnungsfrist:
Mindestbetrag der Zeichnung:
[Hochstbetrag der Zeichnung:
Ausgabepreis:
[Ausgabeaufschlag:
Ausgabetag:

Valuta:

Angebotsvolumen:
Mindesthandelsvolumen:

Offentliches Angebot:

[Im Falle eines Offentlichen Angebots ohne Zeichnungsfrist einfiigen:

o]l

[nur im Falle einer Privatplatzierung bei

gleichzeitiger Zulassung der Wertpapiere zum
Handel im regulierten Markt einer Bérse
einfiigen: Entfallt - ein Offentliches Angebot in

Bezug auf die Wertpapiere ist nicht

vorgesehen.]

[in Deutschland ab dem: o]
[in Osterreich ab dem: o]
[in Luxemburg ab dem: o]

[in Liechtenstein ab dem: e]
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Der Ausgabepreis der Wertpapiere wurde durch den Market Maker festgesetzt.]
[Im Falle eines Offentlichen Angebots mit Zeichnungsfrist einfiigen:

Die Wertpapiere werden wahrend der Zeichnungsfrist angeboten. Der Emittent
behalt sich das Recht vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden [oder zu
verlangern], Zeichnungsantrage in Bezug auf das Angebot (insbesondere im Falle
einer Uberzeichnung) nur teilweise zu bedienen oder die Emission der
Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht vorzunehmen.]

[Im Falle der Angebotswiederaufnahme fiir Wertpapiere einfiigen:
Angebotsvolumen: °
Mindesthandelsvolumen: °

Die Wiederaufnahme des 6ffentlichen Angebots der Wertpapiere beginnt ab dem
[¢].

Der Angebotspreis der Wertpapiere wird von dem Emittenten auf der Grundlage
der jeweiligen Marktbedingungen festgelegt und ist an diesem Tag auf der
Internetseite des Emittenten durch Eingabe der jeweiligen ISIN auf der
Internetseite zertifikate.vontobel.com abrufbar.]

E.4

Wesentliche Interessen an
der Emission/dem Angebot
(einschlieBlich
Interessenkonflikte)

Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen Interessenkonflikte
bestehen, die negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts und damit
auf den Wert der Wertpapiere haben kénnen.

Handelsgeschéfte in Bezug auf den Basiswert

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere fur eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines Kunden an
Handelsgeschéaften beteiligt sein, die sich auf den jeweiligen Basiswert direkt
oder indirekt beziehen. Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen
aullerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschaften beziglich der
Verpflichtungen des Emittenten aus den Wertpapieren werden. Derartige
Handels- und Deckungsgeschéafte kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert
des Basiswerts und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Auslibung anderer Funktionen durch Gesellschaften der Vontobel-Gruppe

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen in Bezug
auf die Wertpapiere auch eine andere Funktion ausiben, z. B. als
Berechnungsstelle und/oder Market Maker. Eine solche Funktion kann den
Emittenten und/oder die anderen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe in die
Lage versetzen, Uber die Zusammensetzung des Basiswerts zu bestimmen oder
dessen Wert zu berechnen. Diese Funktionen kdnnen bei der Ermittlung der
Preise der Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl
unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als auch zwischen
diesen Gesellschaften und den Anlegern zu Interessenkonflikten flihren.

Handeln als Market Maker fiir die Wertpapiere

Die [Bank Vontobel AG] [e] wird fur die Wertpapiere als Market Maker (der
"Market Maker") auftreten. Durch ein solches Market Making wird der Market
Maker den Preis der Wertpapiere mafigeblich selbst bestimmen.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kénnen dementsprechend erheblich
von dem fairen Wert und/oder dem aufgrund von verschiedenen Faktoren (im
Wesentlichen das vom Market Maker verwendete Preisfindungsmodell, der Wert
des Basiswerts, die Volatilitat des Basiswerts, die Restlaufzeit der Wertpapiere
und die Angebots- und Nachfragesituation fur Absicherungsinstrumente)
wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt
abweichen. Dartiber hinaus kann der Market Maker die Methodik, nach der er
die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z. B. die Spannen zwischen
Geld- und Briefkursen vergréf3ern oder verringern.
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Zahlung von Provisionen, eigene Interessen Dritter

Der Emittent und/oder andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen im
Zusammenhang mit der Platzierung oder dem 6ffentlichen Angebot der
Wertpapiere Provisionen an Dritte zahlen. Es ist mdglich, dass diese Dritten im
Zuge einer Anlageentscheidung oder Anlageempfehlung eigene Interessen
verfolgen.

E.7

Schétzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter in
Rechnung gestellt werden

[falls dem Anleger von dem Emittenten oder Anbieter keine Betrége (ber den
Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus in Rechnung gestellt werden:

— entfallt —

Der Anleger kann die Wertpapiere zum Ausgabepreis bzw. zum Verkaufspreis
erwerben. Dem [Zeichner oder] Kaufer werden Uber den Ausgabepreis bzw. den
Verkaufspreis hinaus keine Betradge von dem Emittenten oder Anbieter in
Rechnung gestellt.]

[falls dem Anleger von dem Emittenten oder Anbieter Betrége (iber den
Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus in Rechnung gestellt werden:

Der Emittent [und][oder] [der Anbieter][wird][werden] dem [Zeichner oder] Kaufer
der Wertpapiere Uber den Ausgabepreis [[und][oder] den Verkaufspreis] hinaus
Betrage in Rechnung stellen. [Dieser Ausgabeaufschlag betragt e je
Wertpapier.][ggf. andere zusatzliche Betrage einfligen: o]

Wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kann der Anleger die Wertpapiere zum
Verkaufspreis erwerben.]

Etwaige Transaktionskosten sind bei dem jeweiligen Vertriebspartner zu erfragen.
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2. Risikofaktoren

Dieser Abschnitt 2 soll insbesondere dazu dienen, potenzielle Erwerber der Wertpapiere (Discount Zertifikate, Bonus Zertifikate,
Reverse Bonus Zertifikate, Sprint Zertifikate, TwinWin Zertifikate, Outperformance Zertifikate, Fixkupon Express
Zertifikate/Anleihen, Express Zertifikate/Anleihen und Reverse Convertibles (Aktienanleihen)) vor Anlagen zu schitzen, die fiir
sie nicht geeignet sind, sowie Anleger fur die wirtschaftlichen Zusammenhange zu sensibilisieren, die zu erheblichen
Wertveranderungen der Wertpapiere fuhren kdnnen.

Niemand sollte die Wertpapiere erwerben, ohne eine genaue Kenntnis tiber deren Funktionsweise, deren
Gesamtkosten und die entsprechenden Risikofaktoren zu besitzen. Nur wer sich Uber die Risiken zweifelsfrei im Klaren
und wirtschaftlich in der Lage ist, die damit gegebenenfalls verbundenen Verluste zu tragen, sollte derartige Wertpapiere
erwerben. Anleger sollten daher bei einer Entscheidung iber einen Kauf der unter dem Basisprospekt vom 23. August 2018
(der "Basisprospekt") begebenen Wertpapiere die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren und Interessenkonflikte,
verbunden mit den anderen in dem Basisprospekt enthaltenen Informationen, sorgfiltig lesen, die Emissionsbedingungen
im Detail verstehen und die Eignung einer entsprechenden Anlage jeweils mit Riicksicht auf ihre eigenen finanziellen,
steuerlichen und sonstigen Verhiltnisse bewerten. Im Zweifel sollten sich potentielle Anleger von einem fachkundigen
Anlage-, Rechts- oder Steuerberater beraten lassen.

Der Eintritt dieser Risiken, einzeln oder zusammen genommen, kann einen erheblich nachteiligen Einfluss (bis hin zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals zuztglich der aufgewendeten Kosten, etwa den Depotgebiihren oder Makler- und
Borsencourtagen) auf den Wert der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere oder ihre Handelbarkeit im
Sekundarmarkt haben, die Geschéftstatigkeit des Emittenten und des Garanten wesentlich beeintrachtigen sowie erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten und des Garanten haben.

Die nachfolgende Darstellung dient der Veranschaulichung der Risiken im Zusammenhang mit der Funktionsweise der
unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere sowie den mit dem Emittenten und mit dem Garanten
verbundenen Risiken. Die folgende Darstellung und die darin aufgefiihrten Beispiele lassen keine Riickschliisse auf
konkrete Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere zu.

Die nachfolgende Darstellung der Risiken bezogen auf die Wertpapiere ist aufgeteilt in
(i) Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren (siehe Abschnitt 2.1 dieses Basisprospekts)

In diesem Abschnitt werden Risiken dargestellt, die grundsatzlich fir alle von diesem Basisprospekt umfassten
Wertpapierarten (Produkttypen) gelten.

(ii) Wesentliche basiswertspezifische Risiken (siehe Abschnitt 2.2 dieses Basisprospekts)

Die Wertentwicklung der in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere hangt mafRgeblich von der
Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts ab. Weitere Risiken flr den Anleger — aufRer den bereits unter (i)
beschriebenen — kdnnen sich aufgrund der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert ergeben. Sie werden in
diesem Abschnitt erlautert.

(iii) Wesentliche wertpapierspezifische Risiken (siehe Abschnitt 2.3 dieses Basisprospekts)

Erganzend zu Abschnitt 2.1 dieses Basisprospekts werden hier Risikofaktoren geschildert, die aufgrund der
spezifischen Ausstattungsmerkmale nur fur bestimmte Produkitypen gelten. Diese Risikofaktoren bilden zusammen
mit den allgemeinen produktiibergreifenden Risikofaktoren die Risiken fir bestimmte Wertpapierarten (Produkttypen)
ab.

(iv) Risiken bezogen auf den Emittenten (siehe Abschnitt 2.4 dieses Basisprospekts)

In diesem Abschnitt werden die wesentlichen Risiken bezogen auf den Emittenten der Wertpapiere, die Vontobel
Financial Products GmbH, dargestellt.

(v) Risiken bezogen auf den Garanten (siehe Abschnitt 2.5 dieses Basisprospekts)

In diesem Abschnitt werden die wesentlichen Risiken bezogen auf die Vontobel Holding AG dargestellt, welche als
Garant fur Wertpapieremissionen des Emittenten fungiert.

Die gewahlte Reihenfolge sowie der Umfang der Darstellung stellen weder eine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit
noch Uber die Schwere und/oder die Bedeutung der einzelnen Risiken dar. Es besteht ferner die Mdglichkeit, dass der Emittent
aus anderen Griinden, als den beschriebenen Risiken nicht imstande ist, Zahlungen auf Wertpapiere oder im Zusammenhang
damit zu leisten. Dies kann etwa daran liegen, dass der Emittent aufgrund der zum Datum dieses Basisprospekts zur Verfiigung
stehenden Informationen, wesentliche Risiken nicht als solche erkannt hat oder ihren Eintritt nicht vorhergesehen hat. Gleiches
trifft auf den Garanten hinsichtlich der ihn betreffenden Risikofaktoren zu.

Sofern nachfolgend auf die "Emissionsbedingungen” Bezug genommen wird, handelt es sich um die unter Abschnitt 7.1
dieses Basisprospekts abgedruckten "Allgemeinen Emissionsbedingungen” oder — im Fall einer Aufstockung von oder
Wiederaufnahme eines 6ffentlichen Angebots flr Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products
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GmbH flr Anlageprodukte vom 27. Mai 2015, dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fiir Express Zertifikate
und Express Anleihen vom 14. September 2015, dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fiir Express
Zertifikate und Express Anleihen vom 30. November 2015, dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fiir
Anlageprodukte vom 13. April 2016, dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fiir Anlageprodukte vom 10.
April 2017 oder dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fiir Anlageprodukte vom 25. August 2017, jeweils in
der Fassung etwaiger Nachtrage, erstmalig 6ffentlich angeboten wurden — die "Allgemeinen Emissionsbedingungen” des in den
Endgliltigen Bedingungen als mafgeblich angegebenen Basisprospekts, allenfalls in Verbindung mit den "Produktbedingungen”
(in der Ausgestaltung, die sie in den Endgultigen Bedingungen erhalten werden).

Sofern nachfolgend auf "Wertpapiere" Bezug genommen wird, sollen diese jegliche Art von Wertpapieren (Discount Zertifikate,
Bonus Zertifikate, Reverse Bonus Zertifikate, Sprint Zertifikate, Outperformance Zertifikate, TwinWin Zertifikate, Express
Zertifikate, Express Anleihen, Reverse Express Zertifikate, Reverse Express Anleihen, Fixkupon Express Zertifikate, Fixkupon
Express Anleihen, Reverse Fixkupon Express Zertifikate, Reverse Fixkupon Express Anleihen, Reverse Convertibles
(Aktienanleihen), Reverse Convertibles (Aktienanleihen) mit Partizipation und Airbag Zertifikate) und jegliche Form
(Sammelurkunde oder Bucheffekten), in der Wertpapiere unter dem Basisprospekt ausgegeben werden kénnen, umfassen.

2.1. Wesentliche produktiibergreifende Risiken

Grundlegend ist zu beachten, dass die Wertpapiere risikoreiche Instrumente der Vermégensinvestition sind, so dass das
investierte Kapital eines Anlegers vollstandig verloren werden kann (Totalverlustrisiko). Der Verlust liegt dann in dem flr das
Wertpapier bezahlten Preis und den angefallenen Kosten, etwa den Depotgebuhren oder Makler- und Bérsencourtagen. Dieses
Verlustrisiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten und des Garanten.

Die in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere sind handelbare Inhaberpapiere und geben (nach MaRRgabe der
Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere) dem jeweiligen Wertpapierinhaber das Recht auf Zahlung eines Geldbetrags (des
sog. Auszahlungsbetrags) oder — bei Abwicklungsart (physische) Lieferung — auf Lieferung von Aktien, aktienvertretenden
Wertpapieren (ADR/GDR) oder sonstigen Dividendenpapieren, Schuldverschreibungen, Investmentanteilen, Indexzertifikate
und bérsengehandelten Wertpapieren (sog. exchange traded products, "ETPs") ("Vermodgenswerte") gegenliber dem
Emittenten. Die Rechte der jeweiligen Wertpapierinhaber sind in den allein maRgeblichen Emissionsbedingungen geregelt.

Der mégliche Verlust des Anlegers hangt dabei immer vom bezahlten Kaufpreis fir die Wertpapiere ab und errechnet sich aus
der Differenz zwischen (i) dem Kaufpreis zuzlglich der aufgewendeten Kosten, etwa den Depotgebuhren oder Makler- und
Bdrsencourtagen, und (ii) der von dem Emittenten geleisteten Tilgung. Bei einer vorzeitigen VerauRerung des Wertpapiers
bestimmt sich der mogliche Verlust durch die Differenz zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis der Wertpapiere (jeweils unter
Beriicksichtigung der zusatzlich aufgewendeten Kosten).

Anleger sollten sich bewusst sein, dass bei Wertpapieren mit einem Nennbetrag eine Riickzahlung zu dem jeweiligen
Nennbetrag nicht garantiert ist und der entsprechende Auszahlungsbetrag den Nennbetrag (deutlich) unterschreiten kann und
im Extremfall ein Totalverlust eintreten kann. Sinngemaf kann bei der Riickzahlungsart (physische) Lieferung der Wert der
gelieferten Vermogenswerte den entsprechenden Nennbetrag (deutlich) unterschreiten und im Extremfall null (0) sein.

2.1.1. Marktpreisrisiken
Anleger sollten beachten, dass der Preis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit deutlich unter dem Kaufpreis liegen kann.

Der Preis eines Wertpapiers hangt vorwiegend vom Preis des jeweils zugrunde liegenden Basiswerts ab, ohne jedoch diese
Entwicklung in der Regel exakt abzubilden. Alle fiir einen Basiswert positiven und negativen Einflussfaktoren wirken sich daher
grundsatzlich auch auf den Preis eines Wertpapiers aus.

Insbesondere die folgenden Umstande kdnnen sich auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken, wobei sich einzelne
Marktfaktoren gegenseitig verstarken oder aufheben, d.h. eine bestimmte Korrelation zueinander aufweisen kdnnen:

e Veranderung der Intensitat der Kursschwankungen der Basiswerte (Volatilitat)

e Wechselkursschwankungen

¢ Restlaufzeit der Wertpapiere

e Allgemeine Anderungen von Zinssatzen

¢ Dividendenentwicklung bei Aktien als Basiswert und allgemein Ausschittungen von Basiswerten

e Abstand eines Basiswerts zu etwaigen Barrieren oder anderen maf3geblichen Kursschwellen

o Anderungen der Bonitat oder der Bonitatseinschétzung im Hinblick auf den Emittenten und/oder Garanten
2.1.2. Optionsrisiken in Bezug auf die Wertpapiere

Die in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere sind derivative Finanzinstrumente, die ein Optionsrecht beinhalten und
daher viele Merkmale mit Optionen gemein haben kdnnen. Transaktionen mit Optionen kénnen mit hohen Risiken verbunden
sein. Eine Anlage in die Wertpapiere kann sehr starken Wertschwankungen unterworfen sein, und unter Umstanden ist die
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eingebettete Option bei Verfall vollkommen wertlos. In einem solchen Fall verliert der Anleger moglicherweise den gesamten in
die Wertpapiere angelegten Betrag.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere wird von der Wertentwicklung der jeweiligen Option beeinflusst. Sinkt der Wert der
Option, kann der Wert der Wertpapiere infolgedessen ebenfalls sinken.

2.1.3. Korrelationsrisiken

Die Korrelation beschreibt, inwieweit in der Vergangenheit eine bestimmte Abhangigkeit zwischen einem Basiswert und einem
Umstand (der etwa die Anderung eines anderen Basiswerts oder eines Indizes sein kann) festgestellt werden konnte. Bewegt
sich etwa ein Basiswert bei Veranderung eines bestimmten Umstandes regelmafRig in die gleiche Richtung, so ist von einer
hohen positiven Korrelation auszugehen. Die Korrelation nimmt einen Wert zwischen '-1' und '+1' an, wobei eine Korrelation von
'+1', d.h. eine hohe positive Korrelation, bedeutet, dass die Wertentwicklung des Basiswerts und des Umstandes in sehr hohem
Mafe gleichgerichtet sind. Bei einer Korrelation von '-1', d.h. einer hohen negativen Korrelation, bewegt sich der Basiswert
genau entgegengesetzt. Eine Korrelation von '0' besagt, dass es nicht mdglich war, eine Aussage Uber den Zusammenhang der
Wertentwicklungen des Basiswerts und des Umstandes zu treffen.

Vor diesem Hintergrund kann es z.B. bei einem fundamental als positiv einzustufenden Basiswert aufgrund einer Anderung der
Fundamentaldaten auf Branchen- oder Landerebene zu einer fiir den Anleger ungunstigen Wertentwicklung in einem Basiswert
und/oder im Wertpapier kommen.

2.1.4. Volatilitatsrisiko

Unter dem Begriff Volatilitat versteht man die Schwankungsbreite oder Kursbeweglichkeit eines Basiswerts oder eines
Wertpapiers innerhalb eines bestimmten Zeitraums. Die Berechnung der Volatilitat erfolgt anhand historischer Daten und
bestimmter statistischer Verfahren. Je héher die Volatilitat ist, desto groRer sind die Wertschwankungen nach oben und unten.
Die Vermdgensanlage in Wertpapieren und/oder Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist demnach grundséatzlich riskanter, da
sie ein hoheres Verlustpotenzial mit sich bringt.

2.1.5. Risiken im Zusammenhang mit der historischen Wertentwicklung

Anleger sollten beachten, dass vergangene Wertentwicklungen eines Basiswerts und/oder eines Wertpapiers kein Indikator fir
die kiinftige Entwicklung sind. Es lasst sich nicht aufgrund historischer Daten vorhersagen, ob der Marktpreis eines Basiswerts
und/oder eines Wertpapiers steigen oder fallen wird.

Entwickelt sich der Wert eines Basiswerts entgegen der historischen Wertentwicklung, drohen Anlegern Geldverluste bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn sie im Vertrauen auf eine solche Entwicklung ein Wertpapier zur Anlage
ausgewabhlt haben.

2.1.6. Risiken im Zusammenhang mit der Finanzierung des Wertpapiererwerbs mit Kredit

Falls der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird, sollten Anleger beachten, dass bei Nichteintritt der
Anlagerwartungen nicht nur ein moglicher Verlust des eingesetzten Kapitals hingenommen, sondern auch der Kredit verzinst
und zuriickgezahlt werden muss. Dadurch sind Anleger in diesem Fall einem erheblich erhohten Verlustrisiko ausgesetzt. Vor
dem Kauf von Wertpapieren auf Kredit muss der Anleger deshalb prifen, ob er gegebenenfalls zur Verzinsung und kurzfristigen
Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn Verluste oder gar ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals eintreten.

Da die Wertpapiere keine laufenden Ertréage (wie bspw. Zinsen oder Dividenden; ausgenommen Zinsertrage bei Express
Anleihen und Reverse Convertibles sowie Bonuszahlungen bei Strukturen mit unbedingter Bonuszahlung) erbringen, darf der
Anleger nicht damit rechnen, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere etwa fallig werdende Kreditzinsen mit derartigen laufenden
Ertragen bedienen zu kénnen.

2.1.7. RisikoausschlieBende oder -begrenzende Geschifte

Der Anleger kann angesichts der begrenzten Laufzeit der Wertpapiere nicht darauf vertrauen, dass sich der Kurs des
Basiswerts in eine fir den Anleger giinstige Richtung entwickelt oder — im Falle von Kursverlusten — sich der Wert der
Wertpapiere bis zum Ende der Laufzeit rechtzeitig wieder erholen wird. Der Anleger kann sich gegen die mit den Wertpapieren
verbundenen Risiken unter Umstanden nicht entsprechend absichern.

Kaufer der Wertpapiere sollten ferner nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend deren Laufzeit andere Wertpapiere erwerben
und/oder Rechtsgeschafte abschlielen kénnen, durch die die Risiken aus dem Erwerb dieser Wertpapiere ausgeschlossen
oder begrenzt werden. Inwieweit dies im Einzelfall moglich ist, hangt von den herrschenden Marktverhaltnissen und den
jeweiligen Bedingungen ab. Derartige Geschafte konnen daher womaoglich Gberhaupt nicht oder nur zu einem ungutinstigen (d.h.
verlustbringenden) Preis getatigt werden.

2.1.8. Inflationsrisiko, Risiko des Kaufkraftverlustes

Anleger sollten bei einer Investition in die Wertpapiere im Hinblick auf die geplante Anlagedauer und/oder Laufzeit und die
erwartete Rendite stets eine kiinftige Geldentwertung berlicksichtigen. Der sog. Geldwertschwund wirkt sich negativ auf den
Realwert des vorhandenen Vermogens sowie auf die real erwirtschaftete Rendite aus. Je hdher die Inflationsrate, desto
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niedriger die reale Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Rendite oder Ubersteigt sie diese, ist die reale
Rendite null (0) oder sogar negativ.

2.1.9. Konjunkturrisiken

Kursverluste kdnnen dadurch entstehen, dass der Anleger die Entwicklung der Konjunktur mit den entsprechenden Auf- und
Abschwungphasen der Wirtschaft nicht oder nicht zutreffend bei seiner Anlageentscheidung berticksichtigt und dadurch zu
einer fur ihn unglinstigen Konjunkturphase eine Investition tatigt, Wertpapiere halt oder verauert. Kurse von Wertpapieren und
Wahrungen reagieren insbesondere unterschiedlich stark auf angekiindigte, beabsichtigte und tatsachliche Veranderungen der
staatlichen Konjunktur- und Finanzpolitik. So kénnen sich beispielsweise binnenwirtschaftliche und/oder europaische
MaRnahmen derart auf die gesamtwirtschaftliche Situation eines Landes auswirken, dass Riickschlage an Geld- und
Kapitalmarkten auftreten, obwohl die Entwicklungsaussichten urspriinglich als glinstig erachtet wurden oder umgekehrt.

2.1.10. Psychologisches Marktrisiko

Auch Faktoren psychologischer Natur kdnnen einen erheblichen Einfluss auf den Kurs der Basiswerte und damit auf die
Wertentwicklung der Wertpapiere haben. Diese oft irrationalen Faktoren sind kaum einschatzbar. So kdnnen etwa Stimmungen,
Meinungen und Gerlichte einen Kursriickgang oder -anstieg des Basiswerts verursachen, obwohl sich die fundamentalen Daten
(z.B. die Ertragslage oder Zukunftsaussichten einer Aktiengesellschaft oder die Nachfrage nach einem Rohstoff) nicht geandert
haben missen. Wird hierdurch der Kurs des Basiswerts entgegen der Markterwartung des Anlegers beeinflusst, kann der
Anleger einen Verlust erleiden.

2.1.11. Risiken im Zusammenhang mit dem Handel in den Wertpapieren, Liquiditatsrisiko

Soweit in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, werden Antrage auf Einbeziehung oder Zulassung zum Handel an einer
oder mehreren Borse(n) gestellt. Es kann auch nach einer einmal erfolgten Einbeziehung oder Zulassung nicht gewahrleistet
werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollte die Einbeziehung oder Zulassung zum Bérsenhandel nicht dauerhaft
beibehalten werden, sind der Erwerb und der Verkauf der Wertpapiere unter Umstanden erheblich erschwert. Selbst im Falle
einer Einbeziehung oder Zulassung zum Bérsenhandel sollten Anleger beachten, dass dies nicht notwendig mit hohen
Handelsumsatzen in den jeweiligen Wertpapieren verbunden ist.

Der Handel an den angegebenen Borsen und Bérsensegmenten unterliegt zahlreichen gesetzlichen und borsenrechtlichen
Regelungen. Anleger sollten sich vor dem Erwerb der Wertpapiere mit den dort anwendbaren Regelungen (wie bspw. den

Regelungen zur Aufhebung von Handelsgeschaften, welche zu nicht marktgerechten Preisen zustande gekommenen sind,
sogenannte Mistrades) vertraut machen.

Die Regelwerke von Handelsplatzen und der auerbdrsliche Handel sehen unter Umstanden so genannte Mistraderegeln vor,
nach denen ein Handelsteilnehmer einen Antrag stellen kann, um Geschafte in einem Wertpapier aufzuheben, die nach
Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind.
Beispielsweise kann ein Mistrade in Betracht kommen bei einem Fehler im technischen System der jeweiligen Borse, des
jeweiligen Market Makers oder Onlinebrokers oder bei einem objektiv erkennbaren, offensichtlichen Irrtum bei der Eingabe
eines Limits, eines Auftrags oder eines Preises oder bei einem offensichtlich nicht zu einem marktgerechten Preis gestellten
An- und Verkaufskurs (sogenannter Quote), der dem Geschéft zugrunde lag. Die gemal den Regelwerken der entsprechenden
Handelsplatze jeweils zusténdige Stelle entscheidet Gber den Antrag. Fir den Wertpapierinhaber besteht in diesem
Zusammenhang das Risiko, dass Geschéfte, die er in einem Wertpapier getatigt hat, auf Antrag eines anderen
Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

Die Bank Vontobel AG, Zirich ("Bank Vontobel AG") oder ein anderes beauftragtes Unternehmen ibernimmt fiir die
Wertpapiere die Funktion des Market Makers (der "Market Maker"). Der Market Maker wird unter gewéhnlichen
Marktbedingungen Ankaufs- und Verkaufskurse fur die Wertpapiere einer Emission stellen. Allerdings besteht fur die Bank
Vontobel AG (oder ein anderes beauftragtes Unternehmen) gegentiber den Wertpapierinhabern weder eine Verpflichtung zur
Ubernahme der Funktion des Market Makers noch zur Aufrechterhaltung der einmal Gibernommenen Funktion des Market
Makers.

Bei auRergewdhnlichen Marktbedingungen oder einem sehr volatilen Marktumfeld stellt der Market Maker in der Regel keine
Ankaufs- oder Verkaufskurse. Der Market Maker stellt An- und Verkaufskurse nur unter gewohnlichen Marktbedingungen fir die
Wertpapiere. Aber selbst fir die Falle der gewdhnlichen Marktbedingungen ibernimmt er gegeniber den Wertpapierinhabern
keinerlei rechtliche Verpflichtung, solche Preise zu stellen und/oder dafir, dass die von ihm gestellten Preise angemessen sind.

Gegebenenfalls wird sich der Market Maker gegeniiber bestimmten Borsen im Rahmen der dort jeweils geltenden Regelwerke
zur Stellung von An- und Verkaufskursen fir bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina verpflichten (wobei eine solche
Verpflichtung (sogenanntes "Market Making") nicht in Ausnahmesituationen wie technischen Betriebsstérungen, besonderen
Marktsituationen oder dem voriibergehenden Ausverkauf der Emission gilt). Eine derartige Verpflichtung gilt jedoch lediglich
gegenuber der jeweils beteiligten Borse. Dritte Personen, wie die Wertpapierinhaber, kénnen daraus keine Verpflichtung des
Market Makers ableiten. Anleger kdnnen daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Wertpapiere zu einer bestimmten Zeit oder
zu einem bestimmten Kurs veraufiern kdnnen. Insbesondere ist der Market Maker nicht verpflichtet, die Wertpapiere
zuruickzukaufen.



62/575 Investment Banking / Basisprospekt fiir Anlageprodukte / 23. August 2018 Vontobel

Auch wenn es zu Beginn oder wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ein Market Making gab, bedeutet dies nicht, dass es das
Market Making wahrend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere geben wird.

Es kann folglich nicht garantiert werden, dass sich fur die Wertpapiere ein Sekundarmarkt entwickeln wird, der es den Anlegern
ermoglicht, die Wertpapiere zu verduRern. Je eingeschrankter der Sekundarmarkt ist, desto schwieriger kann es fiir die Anleger
sein, die Wertpapiere im Sekundarmarkt zu verkaufen. Auch wenn sich ein Sekundarmarkt entwickelt, Iasst sich nicht
voraussagen, zu welchem Preis die Wertpapiere im Sekundarmarkt gehandelt werden.

Auch durch eine Einbeziehung oder Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einer Borse erhoht sich nicht zwingend die
Liquiditat in den Wertpapieren. Eine Preisfindung an den Bérsen findet in der Regel nur innerhalb der Spannen der An- und
Verkaufskurse (Spread) des Market Makers statt und die jeweilige Borsenorder wird in der Regel direkt oder indirekt gegen den
Market Maker ausgefihrt.

Potentielle Anleger diirfen daher nicht davon ausgehen, dass ein Verkauf der Wertpapiere wahrend deren Laufzeit mdglich ist,
und mussen jedenfalls bereit sein, die Wertpapiere entweder bis zum Bewertungstag (bei Wertpapieren mit
Laufzeitbegrenzung) oder mindestens bis zum nachsten Austibungstermin zu halten, um die Wertpapiere dann nach MaRRgabe
der Emissionsbedingungen (durch Ausubungserklarung) einzuldsen (bei Wertpapieren ohne Laufzeitbegrenzung).

Ein Wertpapierinhaber darf weder bei borslichem noch bei aul3erbérslichem Handel davon ausgehen, dass aufder dem Market
Maker andere Marktteilnehmer An- und Verkaufskurse flr die Wertpapiere stellen werden. Im Gegensatz zu Aktien muss bei
strukturierten Wertpapieren mit groReren, vom Market Maker festgelegten Spannen zwischen An- und Verkaufskursen
gerechnet werden. Beim Kauf oder Verkauf der Wertpapiere im Sekundarmarkt ist daher der Spread bei bérslichem und bei
aulerborslichem Handel zu beriicksichtigen.

Verzdgerungen bei der Kursfeststellung oder Spreadausweitungen kénnen sich insbesondere bei Marktstérungen und
Systemproblemen ergeben. Unter Systemproblemen versteht man z.B. Telefonstdrungen, technische Stérungen der
Handelssysteme oder Stromausfall. Marktstérungen kommen unter besonderen Marktsituationen vor (beispielsweise
aulerordentliche Marktbewegungen des Basiswerts oder besondere Situationen am Heimatmarkt) oder aufgrund gravierender
Stérungen der wirtschaftlichen und politischen Lage (beispielsweise Terroranschlage oder ein sehr starker Verfall von
Borsenkursen innerhalb kurzer Zeit — sog. Crash-Situation).

Die in den Endgultigen Bedingungen angegebene Stlickzahl entspricht der Maximalstiickzahl der angebotenen Wertpapiere
und der in den Endgliltigen Bedingungen angegebene Gesamtnennbetrag dem maximalen Gesamtnennbetrag; beides lasst
aber keinen Rickschluss auf das Volumen der jeweils effektiv emittierten und bei der betreffenden Verwahrstelle nach deren
jeweils anwendbareren Regeln hinterlegten Wertpapiere zu. Dieses Volumen richtet sich nach den Marktverhaltnissen und kann
sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere verandern. Es ist zu beachten, dass auf Grundlage der angegebenen
AngebotsgréRe ebenfalls keine Riickschliisse auf die Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt méglich sind.

Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen jederzeit borslich oder auf3erborslich Wertpapiere bezogen auf den Referenzwert
des Basiswerts oder den Basiswert selbst kaufen oder verkaufen. Es besteht keine Verpflichtung, die Wertpapierinhaber iber
derartige Kaufe oder Verkaufe zu unterrichten. Derartige Kaufe oder Verkaufe kdnnen negative Auswirkungen auf den
jeweiligen Preis der Wertpapiere haben.

2.1.12. Risiken im Zusammenhang mit der Preisbildung fiir die Wertpapiere und dem Einfluss von Nebenkosten sowie
Provisionen

Preisbildung fiir die Wertpapiere

Anleger sollten beachten, dass in dem Ausgabepreis bzw. den im Sekundarmarkt gestellten An- und Verkaufskursen fur die
Wertpapiere ein fur den Anleger nicht erkennbarer Aufschlag (sog. Marge) auf den urspriinglichen mathematischen Wert der
Wertpapiere (sog. fairer Wert) enthalten sein kann. Diese sog. Marge und der finanzmathematische Wert der Wertpapiere
werden von dem Emittenten bzw. dem Market Maker nach freiem Ermessen auf der Basis interner Kalkulationsmodelle und in
Abhangigkeit von diversen Faktoren berechnet. Die festgesetzte, Marge kann sich von Aufschlagen unterscheiden, die andere
Emittenten bzw. Market Maker fiir vergleichbare Wertpapiere erheben. Bei der Kalkulation der Marge werden neben
Ertragsgesichtspunkten unter anderem auch die folgenden Parameter berlcksichtigt: finanzmathematischer Wert der
Wertpapiere, Preis und Volatilitat des Basiswerts, Angebot und Nachfrage nach den Wertpapieren, Kosten fiir die
Risikoabsicherung, Pramien fiir die Risikonahme, Kosten fiir die Strukturierung und den Vertrieb der Wertpapiere sowie
gegebenenfalls Lizenzgeblhren oder Verwaltungsvergitungen.

Manche Einflussfaktoren wirken sich méglicherweise im Rahmen der Preisstellung nicht gleichmaRig liber die Laufzeit hinweg
auf den Preis der Wertpapiere aus, sondern werden im Ermessen des Market Makers unter Umstanden bereits zu einem
friheren Zeitpunkt bei der Preisstellung der Wertpapiere berlcksichtigt. Hierzu kann u.a. die im Ausgabepreis enthaltene Marge
gehoren.

Aus den vorgenannten Griinden kénnen die von dem Market Maker gestellten Preise von dem finanzmathematischen Wert der
Wertpapiere beziehungsweise dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis abweichen, der sich zum jeweiligen Zeitpunkt in einem
liquiden Markt gebildet hatte, auf dem verschiedene unabhangig voneinander agierende Market Maker Preise stellen. Darliber
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hinaus kann der Market Maker nach seinem Ermessen die Methodik, nach der er die gestellten Preise festsetzt, jederzeit
abandern, indem er beispielsweise seine Kalkulationsmodelle andert oder andere Kalkulationsmodelle anwendet und/oder die
Spanne zwischen An- und Verkaufskursen vergrofert oder verringert.

Sofern wahrend der Offnungszeiten des Sekundérmarkthandels der Wertpapiere durch den Market Maker bzw. wéhrend der
Offnungszeiten der Bérsen, an denen die Wertpapiere zugelassen sind, der zugrunde liegenden Basiswerts auch an seinem
Heimatmarkt gehandelt wird, wird der Kurs dieses Basiswerts bei der Berechnung des Basiswerts und somit mittelbar in der
Preisberechnung der Wertpapiere berlcksichtigt. Ist der Heimatmarkt des Basiswerts jedoch geschlossen, wahrend die
Wertpapiere gehandelt werden, muss der Preis des Basiswerts geschatzt werden. Sofern der Preis des Basiswerts mangels
eines getffneten Heimatmarktes geschatzt wird, kann sich eine solche Schatzung innerhalb kirzester Zeit, sofern der
Heimatmarkt dann den Handel im Basiswert eroffnet, als zutreffend, zu hoch oder zu niedrig erweisen. Entsprechend erweisen
sich dann die vor Eréffnung des Heimatmarktes des Basiswerts vom Market Maker fir die Wertpapiere gestellten Kurse als im
Nachhinein vergleichsweise zu hoch bzw. zu niedrig.

Soweit fir die unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapiere auch zu Zeiten, zu denen die Heimatmarkte der Basiswerte
geschlossen sind, An- und Verkaufskurse gestellt werden, kann dieses Risiko jedes Wertpapier betreffen. Das gleiche Risiko
tritt auf, wenn die Wertpapiere auch an Tagen gehandelt werden, an denen der Heimatmarkt des Basiswerts aufgrund eines
Feiertages geschlossen ist.

Einfluss von Nebenkosten sowie Provisionen

Anleger werden durch die mit dem Kauf oder Verkauf der Wertpapiere verbundenen Transaktionskosten und Provisionen und
die von dem Wertpapierinhaber eventuell zu zahlenden Steuern belastet. Dies kann — insbesondere in Verbindung mit einem
niedrigen Auftragswert — zu zusatzlichen Kostenbelastungen fiihren.

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Wertpapiere gegebenenfalls Provisionen enthalten kann, die der Emittent bzw. der
Market Maker fur die Emission erhebt und/oder die von dem Emittenten bzw. dem Market Maker ganz oder teilweise an Dritte
(wie Vertriebspartner oder Anlageberater) weitergegeben werden kdnnen. Hierdurch kann eine Abweichung zwischen dem
fairen Wert der Wertpapiere und den von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen entstehen, die bei Beginn
des Handels der Wertpapiere in der Regel héher ist und im Laufe der Zeit, ggf. auch sehr zligig, abgebaut wird. Eventuell
enthaltene Provisionen beeintrachtigen die Ertragsmdglichkeit des Anlegers. Sofern Ausgabeaufschlage vorgesehen sind,
flieRen diese grundsatzlich dem jeweiligen Vertriebspartner zu.

Zu beachten ist weiterhin, dass sich durch die Zahlung dieser Provisionen an Vertriebspartner Interessenkonflikte zu Lasten des
Anlegers ergeben kdnnen, weil hierdurch fiir den Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden kénnte, Produkte mit einer
héheren Provision bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben. Anleger sollten sich daher bei ihrer Hausbank bzw. ihrem
Finanzberater nach dem Bestehen solcher Interessenkonflikte erkundigen.

Die gegebenenfalls enthaltenen Provisionen kdnnen umsatzabhangig sein und einmalig oder anteilig Uber die Laufzeit an Dritte
gezahlt werden. Bei den Provisionen ist zwischen Platzierungs- und Vertriebsfolgeprovisionen zu unterscheiden.
Platzierungsprovisionen werden umsatzabhangig als einmalige Zahlung oder anteilig tber die Laufzeit geleistet; alternativ
gewahrt der Emittent und/oder der Market Maker dem jeweiligen Vertriebspartner einen entsprechenden Abschlag auf den
Ausgabepreis oder den im Sekundarmarkt gestellten Verkaufspreis. Vertriebsfolgeprovisionen, auch als Bestandsprovisionen
bezeichnet, werden an den Vertriebspartner bestandsabhangig wiederkehrend gezahit.

2.1.13. Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung der Wertpapiere sowie der weiteren Entwicklung der
Abgeltungssteuer

Nicht der Emittent, sondern der jeweilige Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern, Abgaben, Gebiihren, Abziige oder
sonstige Betrage, die im Zusammenhang mit den Wertpapieren anfallen, zu zahlen. Alle Zahlungen, die der Emittent leistet,
unterliegen unter Umstanden zu leistenden, zu zahlenden, einzubehaltenden oder abzuziehenden Steuern, Abgaben,
Gebuhren, Abzligen oder sonstigen Zahlungen.

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Ausfiihrungen hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere geben ausschlieBlich die
Ansicht des Emittenten auf Basis der zum Datum des Basisprospekts geltenden Gesetzeslage wieder und stellen keine
steuerliche oder rechtliche Beratung dar. Eine andere steuerliche Behandlung durch die Finanzbehdérden und Finanzgerichte
kann nicht ausgeschlossen werden.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, méglicherweise mit riickwirkender Geltung. Dies konnte sich negativ auf
den Wert der Wertpapiere des Wertpapierinhabers und/oder den Marktpreis der Wertpapiere auswirken. Eine solche Anderung
kann dazu fuhren, (i) dass sich die steuerliche Beurteilung der betreffenden Wertpapiere gegeniber der Auffassung andert, die
der Wertpapierinhaber zum Zeitpunkt des Erwerbs fiir ma3geblich hielt; oder (ii) dass die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Ausfuhrungen zum mafgeblichen Steuerrecht und zur mafRgeblichen Steuerpraxis im Hinblick auf unter dem Basisprospekt
begebene Wertpapiere unrichtig oder in einzelnen oder samtlichen Gesichtspunkten nicht mehr zutreffend sind bzw. dazu
fihren, dass in dem Basisprospekt wesentliche Steuergesichtspunkte im Hinblick auf bestimmte Wertpapiere nicht enthalten
sind.
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Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland steuerpflichtig sind, sollten auch beachten, dass aufgrund der derzeitigen
Verwaltungsauffassung nicht auszuschlieRen ist, dass die Finanzverwaltung auch im Falle einer im Vergleich zu den
Anschaffungskosten geringen Riickzahlung am Ende der Laufzeit die dadurch entstehenden Verluste steuerlich nicht
anerkennt.

Daruber hinaus durfen die in diesem Basisprospekt enthaltenen steuerlichen Ausfiihrungen nicht als alleinige Grundlage fir die
Beurteilung einer Anlage in die Wertpapiere aus steuerlicher Sicht dienen, da die individuelle Situation eines jeden Anlegers
gleichermalien beriicksichtigt werden muss. Anleger sollten vor der Entscheidung tber einen Kauf der Wertpapiere in jedem
Fall ihre personlichen Steuerberater konsultieren.

In jingster Zeit wird auf politischer Ebene vermehrt Uber die Abschaffung der sog. Abgeltungssteuer diskutiert. Folge einer
solchen Abschaffung wére insbesondere, dass die jeweiligen Kapitalertrage nicht langer mit einem Steuersatz von 25%
besteuert werden wiirden, sondern der jeweilige personliche Einkommensteuertarif zur Anwendung kdme und daher eine
héhere Besteuerung eintreten konnte.

Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 hat die Europdische Kommission einen Vorschlag (der "Kommissionsvorschlag") fiir eine Richtlinie zu
einer gemeinsamen Finanztransaktionssteuer ("FTT") in Belgien, Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich,
Italien, Osterreich, Portugal, Slowenien und der Slowakei (die "teilnehmenden Mitgliedstaaten") veréffentlicht. Estland hat
jedoch zwischenzeitlich mitgeteilt, nicht mehr teilnehmen zu wollen.

Der Kommissionsvorschlag hat einen sehr weiten Anwendungsbereich und fdnde nach seiner Verabschiedung unter
bestimmten Voraussetzungen Anwendung auf bestimmte Transaktionen mit den Wertpapieren (darunter auch
Sekundarmarktgeschéfte).

Nach dem Vorschlag kénnte die FTT unter bestimmten Voraussetzungen auf innerhalb und auerhalb der teilnehmenden
Mitgliedstaaten ansassige Personen Anwendung finden. Grundsatzlich soll die Steuer fiir bestimmte Transaktionen mit den
Wertpapieren gelten, bei denen mindestens eine Partei ein Finanzinstitut ist und bei denen mindestens eine Partei in einem
teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig ist. Die Falle, in denen ein Finanzinstitut in einem teilnehmenden Mitgliedstaat "ansassig"
ist bzw. dort als "ansassig" gilt, sind weit gefasst und umfassen unter anderem auch (a) den Abschluss von Transaktionen mit
einer Person, die in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig ist, sowie (b) Falle, in denen das zugrunde liegende
Finanzinstrument in einem teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurde.

Allerdings ist die FTT weiterhin Gegenstand von Verhandlungen zwischen den Mitgliedsstaaten. Vor einer etwaigen derzeit
noch nicht zu terminierenden Umsetzung kann der Vorschlag daher noch Anderungen unterliegen. Weitere Mitgliedsstaaten
kénnten sich fur eine Teilnahme entscheiden.

Potenziellen Inhabern der Wertpapiere wird deshalb empfohlen, ihre eigenen Fachberater hinsichtlich der FTT zu konsultieren.
2.1.14. Risiken im Zusammenhang mit der Quellensteuer gemaR Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei
bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von
Doppelbesteuerungsabkommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente
durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen
(oder als Zahlung angesehene Betrage) unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments),
die US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten, als Basiswert bzw. Korbbestandteil abbilden, als
Aquivalente zu Dividenden ("Dividendenéquivalente") behandelt und unterliegen der US-Quellensteuer in Héhe von 30 %
(oder einem niedrigeren DBA-Satz).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen der Wertpapiere
keine tatsédchliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vorgenommen wird und damit ein
Zusammenhang mit den unter den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fiir Anleger nur schwer oder gar nicht zu
erkennen ist.

Bei Abfuhrung dieser Quellensteuer durch den Emittenten wird diese regelmafig den allgemeinen Steuersatz in Hohe von 30%
auf die nach den US-Vorschriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrédge) anwenden, nicht einen
eventuell niedrigeren Steuersatz nach gegebenenfalls anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem Fall kann
daher die individuelle steuerliche Situation des Anlegers nicht berlicksichtigt werden.

Die Feststellung des Emittenten, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fir die Wertpapierinhaber bindend,
nicht aber fir den United States Internal Revenue Service (den "IRS"). Die Regelungen des Abschnitts 871(m) erfordern
komplexe Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre Anwendung auf eine
bestimmte Emission von Wertpapieren kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann
festlegen, wenn der Emittent zunachst von deren Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko,
dass der Wertpapierinhaber nachtraglich einem Steuereinbehalt unterliegt.
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Zudem besteht das Risiko, das Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt werden muss, die dem Steuereinbehalt
zunachst nicht unterlagen. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der
Wertpapiere so andern, dass die Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und der Emittent weiterhin die betroffenen
Wertpapiere emittiert und verkauft.

Der Emittent ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschnitt 871(m) auf Zinsen, Kapitalbetrage oder
sonstigen Zahlungen gegenlber dem Wertpapierinhaber durch Zahlung eines zusatzlichen Betrages auszugleichen oder diese
Steuerbetrage aus der eigenen Gewinnmarge zu begleichen. Daher erhalten die Wertpapierinhaber in diesen Fallen geringere
Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten héatten.

2.1.15. Risiken im Zusammenhang mit dem Einfluss von Absicherungsgeschiften durch Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe betreiben im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit Handel in den den
Wertpapieren zu Grunde liegenden Basiswerten oder derivativen Produkten hierauf. Darlber hinaus sichern sich die
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe gegen die mit den Wertpapieren verbundenen finanziellen Risiken durch auRerbérslich
zwischen zwei Parteien individuell ausgehandelte Absicherungsgeschafte (sog. Over-the-Counter(OTC)-
Absicherungsgeschafte oder Hedgegeschéafte) in den betreffenden Basiswerten oder in Derivaten auf die Basiswerte ab. Diese
Aktivitaten der Gesellschaften der Vontobel-Gruppe — insbesondere die auf die Wertpapiere bezogenen Hedgegeschafte —
koénnen Einfluss auf den Kurs der Basiswerte und damit mittelbar auch auf den Wert der Wertpapiere haben. Es kann
insbesondere nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung oder Auflésung dieser Hedgegeschafte einen nachteiligen
Einfluss auf den Wert der Wertpapiere und/oder auf die Hohe des von dem Wertpapierinhaber zu beanspruchenden
Geldbetrags hat. Dies gilt insbesondere fur die Auflosung der Absicherungsgeschafte gegen Ende der Laufzeit der Wertpapiere.

Absicherungsgeschafte oder Handelsgeschafte des Emittenten und von Gesellschaften der Vontobel-Gruppe in einem
Basiswert der Wertpapiere konnen einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben.

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Absicherungsgeschéafte nicht oder nur zu erschwerten Bedingungen mdglich
sind, kann es zu Ausweitungen der sog. Spreads, d. h. der vom Market Maker festgelegten Spannen zwischen An- und
Verkaufskursen, kommen. Dies kann insbesondere aul3erhalb der Handelszeiten eines dem Wertpapier zugrunde liegenden
Basiswerts an der mafRigeblichen Referenzstelle oder zu Zeiten in denen der Handel in dem Basiswert auch aus anderen
Griunden illiquide oder besonders volatil ist, der Fall sein. Soweit der Emittent und/oder die mit ihm verbundenen Gesellschaften
der Vontobel-Gruppe zur internen Absicherung der aus der Begebung der Wertpapiere entstehenden Zahlungsverpflichtungen
sog. Hedgegeschafte vornehmen, stehen dem Anleger hieraus keine Anspriiche zu.

2.1.16. Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen, Marktstorungen, auBerordentlicher Kiindigung sowie Abwicklung

GemaRk den Emissionsbedingungen kann der Emittent Anpassungen vornehmen, um relevanten Anderungen oder Ereignissen
in Bezug auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen. Die Art und Weise der Anpassung richtet sich nach dem Basiswert
und kann entsprechend unterschiedliche Folgen haben.

Anpassungen dienen dem Ziel, nach Mdglichkeit den gleichen wirtschaftlichen (theoretischen) Wert der Wertpapiere vor und
nach dem Eintreten eines Anpassungsereignisses sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen Wertpapier
und Basiswert zu erhalten. Kann dieses Ziel nach Ansicht des Emittenten durch eine sinnvolle und zumutbare
Anpassungsmalinahme nicht erreicht werden, hat der Emittent nach Maligabe der Emissionsbedingungen auch das Recht, die
Wertpapiere auRerordentlich zu kiindigen und so eine (vorzeitige) Beendigung der Laufzeit der Wertpapiere herbeizufiihren. Im
Fall von AnpassungsmafRnahmen bezlglich eines Basiswerts kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer
AnpassungsmafRnahme zugrunde liegenden Einschatzungen im Nachhinein als unzutreffend erweisen, sich die
Anpassungsmaflinahme spater als fiir den Anleger unvorteilhaft herausstellt und er hierdurch wirtschaftlich schlechter gestellt
wird, als er vor der Anpassungsmafnahme stand oder durch eine andere Anpassungsmafnahme stehen wiirde.

Wenn der Emittent von seinem Recht zur au3erordentlichen Kiindigung Gebrauch macht, ist er in diesem Fall nicht verpflichtet,
die Wertpapiere durch Zahlung des in den Emissionsbedingungen beschriebenen Auszahlungsbetrags zuriickzuzahlen,
sondern lediglich in Héhe des dann ermittelten Marktpreises oder eines Betrags, der nach billigem Ermessen ermittelt wird.
Dabei besteht das Risiko, dass dieser eventuell deutlich unterhalb des nach MaRgabe der Emissionsbedingungen zu
ermittelnden Auszahlungsbetrags liegt und die Anlage im Zeitpunkt der vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere eine (deutlich)
geringere Rendite als die bis zum Ende der Laufzeit oder bei Austibung erwartete aufweist. Im ungiinstigsten Fall kann der
Wert der Tilgung auch null (0) betragen, so dass nicht nur ein teilweiser, sondern ein vollstandiger Verlust des
investierten Kapitals eintritt.

Ein ordentliches oder aufderordentliches Kiindigungsrecht des Wertpapierinhabers besteht grundsatzlich nicht.

Bei der Bestimmung des angemessenen Marktpreises im Fall einer auRerordentlichen Kiindigung kann die Berechnungsstelle
verschiedene Marktfaktoren bericksichtigen. Im Fall von Wertpapieren mit Laufzeitbegrenzung auf Aktien als Basiswert kann
bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags im Falle einer Kiindigung in Folge eines Ubernahmeangebots grundsétzlich,
entsprechend dem Ublichen Verfahren an Terminbdrsen zur Bestimmung des theoretischen fairen Werts, sofern die
Gegenleistung ausschlieflich oder Uberwiegend in Bar erfolgt, der Kurs des Basiswerts nach Bekanntgabe des
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Ubernahmeangebots zugrunde gelegt werden, wobei jedoch insbesondere auch die Dividendenerwartungen und die
durchschnittliche implizite Volatilitat der vergangenen zehn Handelstage vor Bekanntgabe des Ubernahmeangebots
bericksichtigt werden (sog. Fair Value Methode). Die Fair Value Methode dient dazu, dass der Restzeitwert der zugrunde
liegenden Option berlcksichtigt wird. Der Emittent kann anhand festgelegter Parameter feststellen, dass eine Marktstdrung
eingetreten ist und andauert. Eine solche Feststellung kann die Bewertung in Bezug auf die Basiswerte verzogern, was den
Wert der Wertpapiere beeinflussen und/oder die Zahlung des Auszahlungsbetrags oder die Lieferung von Vermdgenswerten
verzogern kann.

Bei Anpassungen, Marktstérungen sowie einer vorzeitigen Kiindigung handelt der Emittent nach billigem Ermessen (fur
Wertpapiere nach deutschem Recht gelten §§ 315, 317 BGB). Hierbei ist er nicht an MaRnahmen und Einschatzungen Dritter
gebunden. Der Emittent kann ferner in bestimmten, in den Emissionsbedingungen genannten Fallen (z. B. wenn eine
Marktstérung tber einen gewissen Zeitraum andauert) bestimmte Kurse nach eigenem Ermessen bestimmen, die nach
Mafgabe der Emissionsbedingungen fiir die Tilgung oder die Beobachtung des Eintretens eines Barrieren-Ereignisses relevant
sind.

Bei der Abwicklung haftet der Emittent nicht fir Handlungen oder Unterlassungen von Abwicklungsstellen.
2.1.17. Risiken im Zusammenhang mit potenziellen Interessenkonflikten

Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zahlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften der Vontobel Holding AG)
kénnen Interessenkonflikte bestehen.

Handelsgeschéfte in Bezug auf den Basiswert

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere fiir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Handelsgeschaften beteiligt sein, die sich auf den jeweiligen Basiswert direkt oder indirekt
beziehen. Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen auflerdem Gegenparteien bei Hedgegeschaften des Emittenten
beziiglich dessen Verpflichtungen aus den Wertpapieren werden. Derartige Handels- und Hedgegeschafte kbnnen negative
Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Auslibung anderer Funktionen durch Gesellschaften der Vontobel-Gruppe

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen in Bezug auf die Wertpapiere auch eine andere Funktion
ausuben, z. B. als Berechnungsstelle und/ oder Market Maker. Eine solche Funktion kann den Emittenten und/oder die anderen
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe in die Lage versetzen, Uber die Zusammensetzung des Basiswerts zu bestimmen oder
dessen Wert zu berechnen. Diese Funktionen konnen bei der Ermittlung der Preise der Wertpapiere und anderen damit
verbundenen Feststellungen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als auch zwischen diesen
Gesellschaften und den Anlegern zu Interessenkonflikten fiihren.

Bei Wertpapieren mit Schuldverschreibungen als Basiswert kdnnen Interessenkonflikte auch dann auftreten, wenn der Emittent
und/oder andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe fiir die Schuldverschreibungen in der Funktion des Market Makers auftritt
und in dieser Eigenschaft die Preisfeststellung fir diese Ubernimmt. Es besteht die Mdglichkeit, dass der Emittent und/oder
andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe durch das Angebot der Wertpapiere bezogen auf diese Schuldverschreibungen
zusatzliche Einnahmen erzielen.

Emission weiterer derivativer Instrumente auf einen Basiswert

Der Emittent und/oder andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen dariiber hinaus weitere derivative Instrumente in
Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einfihrung solcher Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.

Erhalt von nicht-6ffentlichen Informationen

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe koénnen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert erhalten und sind, sofern kein Fall des § 16 WpPG (Aktualisierungspflicht bezliglich Basisprospekt) vorliegt, nicht
verpflichtet, solche Informationen an die Wertpapierinhaber weiterzugeben.

Verdffentlichung von Research-Berichten in Bezug auf einen Basiswert

Zudem koénnen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe Research-Berichte in Bezug auf den jeweiligen Basiswert veroffentlichen.
Derartige Tatigkeiten kdnnen zu Interessenkonflikten sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als
auch zwischen diesen Gesellschaften und den Anlegern fiihren und sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Zahlung von Provisionen, eigene Interessen der Vertriebspartner und Anlageberater

Zu beachten ist auflerdem, dass sich durch die Zahlung von Provisionen an Vertriebspartner Interessenkonflikte zu Lasten des
Anlegers ergeben kénnen, weil hierdurch fir den Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden kénnte, Wertpapiere mit einer
héheren Provision bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben. Solche Provisionen sind im Wertpapierpreis enthalten.
Platzierungsprovisionen werden aus dem Verkaufserlds als einmalige oder mehrmalige Zahlung geleistet; alternativ wird der
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jeweiligen Vertriebsstelle ein entsprechender Abschlag auf den Verkaufspreis gewahrt. Wird beim Vertrieb eine Gesellschaft der
Vontobel-Gruppe eingeschaltet, werden der vertreibenden Stelle entsprechende Betrage bankintern gutgeschrieben.

Méglicherweise verfolgen die Vertriebspartner und Anlageberater eigene Interessen an dem Verkauf der Wertpapiere und ihrer
hiermit verbundenen Beratungstatigkeit. Ein Interessenkonflikt der Berater kann zur Folge haben, dass die Berater die
Anlageentscheidung oder -empfehlung nicht im Interesse der Anleger, sondern im Eigeninteresse treffen oder abgeben.

Handeln als Market Maker fiir die Wertpapiere

Die Bank Vontobel AG (oder ein anderes beauftragtes Unternehmen) wird fiir die Wertpapiere als Market Maker auftreten.
Durch ein solches Market Making wird der Market Maker den Preis der Wertpapiere maf3geblich selbst bestimmen.

Die Spannen zwischen An- und Verkaufskursen (auch Geld- und Briefkursen genannt) (sog. Spread) setzt der Market Maker in
Abhangigkeit von verschiedenen Faktoren sowie unter Ertragsgesichtspunkten fest. Zu den wesentlichen Faktoren gehdren das
jeweils vom Market Maker verwendete Preisfindungsmodell, der Wert der Basiswerte, die Volatilitdt der Basiswerte, die
Restlaufzeit der Wertpapiere und die Angebots- und Nachfragesituation fiir Absicherungsinstrumente. Im Falle besonderer
Marktsituationen, in denen Absicherungsgeschafte nicht oder nur zu erschwerten Bedingungen mdoglich sind, kann es zu
Ausweitungen der Spannen zwischen Kauf- und Verkaufskursen kommen.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kdnnen dementsprechend erheblich von dem fairen Wert oder dem aufgrund der
oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Darliber
hinaus kann der Market Maker die Methodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z. B. die Spannen
zwischen Geld- und Briefkursen vergroRern oder verringern.

2.1.18. Informationsrisiko

Es besteht die Moglichkeit, dass der Anleger aufgrund fehlender, unvollstandiger oder falscher Informationen, die auf3erhalb der
Einflusssphéare des Emittenten liegen kdnnen, Fehlentscheidungen trifft. Falsche Informationen kénnen sich durch
unzuverlassige Informationsquellen, eine falsche Interpretation richtiger Informationen oder aufgrund von Ubermittlungsfehlern
ergeben. AulRerdem kann ein Informationsrisiko durch ein Zuviel oder Zuwenig an Informationen oder infolge nicht mehr
aktueller Angaben entstehen.

2.1.19. Wahrungsrisiko (Kosten der Wahrungssicherung, Quanto-Struktur)

Soweit der jeweilige Basiswert ganz oder teilweise auf eine andere Wahrung als die Handelswahrung lautet wird der Emittent in
den Endgultigen Bedingungen angeben, wie die Umrechnung in die Handelswahrung erfolgt und ob die Wertpapiere mit einer
sog. "Quanto-Struktur" ausgestattet sind. Der Emittent und/oder Market Maker realisiert dies mit einer so genannten Quantity
Adjusted Option, abgekiirzt Quanto ("Quanto-Struktur") und legt bereits bei Emission den Umrechnungskurs zwischen den
beiden Wahrungen fest. Bei Wertpapieren mit einer Quanto-Struktur erfolgt daher die Umrechnung von der Wahrung des
Basiswerts in die Handelswahrung der Wertpapiere mit einem Umrechnungskurs von 1 : 1.

Unabhangig davon sollten sich potenzielle Anleger darliber im Klaren sein, dass eine Anlage in die Wertpapiere auch dann mit
Wechselkursrisiken verbunden sein kann, wenn sich die Wertpapiere auf einen oder mehrere Wechselkurs(e) als Basiswert(e)
beziehen oder sich die Handelswahrung der Wertpapiere von der Heimatwahrung des Anlegers oder der Wahrung, in der ein
Anleger Zahlungen zu erhalten wiinscht, unterscheidet.

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden von Angebot und Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten bestimmt, die
durch verschiedene Faktoren, wie etwa durch Spekulationen, volkswirtschaftliche Faktoren und Eingriffe durch Zentralbanken
und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren (einschlieRlich Devisenkontrollen und -beschrankungen) beeinflusst
werden. Wechselkursschwankungen kdnnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und in Bezug auf die zu zahlenden
Betrage haben. Die vorstehend genannten Risiken kdnnen steigen, wenn es sich bei der jeweiligen Wahrung um die Wahrung
eines Schwellenlands handelt.

Bei Wertpapieren ohne Quanto-Struktur besteht folgendes Wahrungsrisiko:

Wird der Referenzpreis fir die Zwecke einer Tilgung oder Auszahlung gemaf den Endglltigen Bedingungen zum
maRgeblichen Wechselkurs in die Handelswahrung umgerechnet, ist der Anleger einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, da sich der
Wechselkurs zwischen der Wahrung des Basiswerts und der Handelswahrung am Tag der Wahrungsumrechnung zur Tilgung
vom Wechselkurs zum Zeitpunkt des Kaufes der Wertpapiere unterscheiden kann.

Wechselkursveranderungen zwischen der Wahrung des Basiswerts und der Handelswahrung wirken sich bereits wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere auf den Wert der Wertpapiere aus, da die An- und Verkaufspreise in der entsprechenden
Handelswahrung gestellt werden.

Wechselkursschwankungen kénnen den Wert der Wertpapiere verringern, selbst wenn sich der in einer Fremdwahrung
ausgedriickte Kurs des Basiswerts im Vergleich zum Zeitpunkt des Kaufes der Wertpapiere fiir den Anleger positiv entwickelt
hat. Das Verlustrisiko des Anlegers ist dann nicht nur an die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts gekoppelt.
Dariiber hinaus ist zu beachten, dass sich der flr die Wahrungsumrechnung mafigebliche Wechselkurs zwischen dem
Zeitpunkt der Feststellung des zur Ermittlung des Auszahlungsbetrags mafigeblichen Kurses des Basiswerts und dem Zeitpunkt
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der Feststellung des maRRgeblichen Wechselkurses verandern kann, so dass sich folglich ein in die Handelswahrung
umgerechneter Auszahlungsbetrag entsprechend reduzieren kann.

Bei Wertpapieren mit Quanto-Struktur besteht folgendes Risiko im Hinblick auf die Wahrungsabsicherung:

Eine Absicherung gegen Wahrungsrisiken mithilfe einer Quanto-Struktur kann sich im Nachhinein als fir den Anleger unglnstig
erweisen, wenn sich der Wechselkurs — ohne Absicherung — in eine an sich fiir ihn vorteilhafte Richtung entwickelt hatte, da er
an dieser Entwicklung nicht partizipiert.

Dariber hinaus ist die Wahrungsabsicherung in der Regel mit Kosten verbunden, die als nicht erkennbarer Aufschlag auf den
mathematischen Wert der Wertpapiere im Ausgabepreises enthalten sein und sich dadurch negativ auf die Rendite der
Wertpapiere auswirken kdnnen. Siehe dazu auch die Ausfiihrungen zum Ausgabepreis im Abschnitt 2.1.12 dieses
Basisprospekts.

2.1.20. Zinsrisiko

Eine Anlage in die Wertpapiere ist mit einem Zinsrisiko aufgrund von Schwankungen der auf Einlagen in der Handelswahrung
der Wertpapiere zu zahlenden Zinsen verbunden. Dies kann Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere haben.

Zinssatze werden grundsatzlich von Angebot und Nachfrage an den internationalen Geldmarkten bestimmt. Sie werden jedoch
durch verschiedene Faktoren, wie beispielsweise Spekulationen, volkswirtschaftliche Einfliisse, Eingriffe durch Zentralbanken
und Regierungsstellen oder andere politische MalRnahmen, beeinflusst. Schwankungen in kurzfristigen oder langfristigen
Zinssatzen konnen den Wert der Wertpapiere in einer fir den Anleger ungiinstigen Art und Weise beeinflussen.

2.1.21. Aspekte im Zusammenhang mit 6ffentlichen Angeboten der Wertpapiere

Wie in dem Basisprospekt beschrieben, kann der Vertrieb der Wertpapiere im Wege eines Offentlichen Angebots innerhalb
eines bestimmten Angebotszeitraums oder innerhalb einer Zeichnungsfrist, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen, erfolgen. Wahrend des jeweiligen Angebotszeitraums behalt sich der Emittent und/oder der Anbieter das Recht
vor, das Angebot zu annullieren. Anleger sollten beachten, dass sich der Emittent und/oder der Anbieter im Falle eines
Angebotes der Wertpapiere wahrend einer Zeichnungsfrist das Recht vorbehalt, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden oder,
sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, zu verlangern, Zeichnungsantrage in Bezug auf das Angebot
(insbesondere im Falle einer Uberzeichnung) nur teilweise zu bedienen oder die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen. Unter solchen Umstanden ist es mdglich, dass einem zeichnenden Anleger keine Wertpapiere
oder nur eine geringere als die gezeichnete Anzahl von Wertpapieren zugeteilt werden. Zahlungen eines zeichnenden Anlegers
in Bezug auf Wertpapiere, die diesem aus einem der genannten Griinde nicht zugeteilt werden, werden erstattet. Jedoch
koénnen Erstattungen mit einer zeitlichen Verzégerung erfolgen, wobei keinerlei Zinsen in Bezug auf den Erstattungsbetrag
anfallen. Im Fall einer vorzeitigen Beendigung oder einer Verlangerung der Zeichnungsfrist kdnnen gegebenenfalls der
Festlegungstag, der fiir die Festsetzung bestimmter Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere maf3geblich ist, und entsprechend
der Valutatag verschoben werden.

Der zeichnende Anleger kann in diesem Fall méglicherweise eine Alternativinvestition nicht mehr oder nur zu unglnstigeren
Bedingungen abschlief3en.

2.2. Wesentliche basiswertspezifische Risiken

Die Wertpapiere beziehen sich auf einen oder mehrere Basiswerte. Als Basiswerte kdnnen Aktien, aktienvertretende
Wertpapiere (ADR/GDR) und sonstige Dividendenpapiere, Indizes, Schuldverschreibungen, Wechselkurse, Rohstoffe, Futures,
Zinsfutures, Zinssatze, Investmentanteile oder virtuelle Wahungen bestimmt sein. Der Emittent wird in den Endgultigen
Bedingungen angeben, auf welchen Basiswert sich das zu begebende Wertpapier bezieht.

Allen in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapieren ist gemeinsam, dass die Hohe des Auszahlungsbetrags an die
Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit Schwankungen
unterworfen sein. Je nach Ausgestaltung der Wertpapiere kann fiir den Anleger ein Anstieg oder Sinken des Basiswerts
unguinstig sein. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert in eine fiir den jeweiligen Anleger guinstige, seinen Erwartungen
entsprechende Richtung entwickeln wird.

Die nachfolgend beschriebenen basiswertspezifischen Risiken werden erfahrungsgeman iiberwiegend zu einem
fallenden Kurs oder Preis des Basiswerts oder im Extremfall zu einem wertlosen Verfall des Basiswerts fiihren. Fiir
Anleger in die in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere (mit Ausnahme von Wertpapieren des Typs
"Reverse Bonus Zertifikate") sind solche Entwicklungen des Basiswerts ungiinstig und stellen somit ein Risiko in
Bezug auf die Wertpapiere dar. Fiir Anleger in Wertpapiere des Typs "Reverse Bonus Zertifikaten" besteht das Risiko
dagegen in steigenden Kursen oder Preisen des Basiswerts. Je nach Ausgestaltung des Wertpapiers und Auswirkung
der nachfolgend dargestellten Risiken auf den Kurs, Stand oder Preis des Basiswerts kann die Realisierung dieser
Risiken fiir den Anleger zum Total- oder Teilverlust der Investition fiihren.

Die im Rahmen der Wertpapiere bei Falligkeit oder Kliindigung zu zahlenden Betrage werden somit vollstandig durch den Preis
oder Wert dieser Basiswerte, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen dargelegt, bestimmt. Dementsprechend sollten



69/575 Investment Banking / Basisprospekt fiir Anlageprodukte / 23. August 2018 Vontobel

Anleger den Basisprospekt und die jeweiligen Endglltigen Bedingungen sorgfaltig prifen, um sich die Auswirkungen einer
solchen Kopplung der jeweiligen Basiswerte auf das jeweilige Wertpapier bewusst zu machen.

2.2.1. Risiken bei Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren und sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert

Der Kurs einer Aktie, eines aktienvertretenden Wertpapiers oder eines sonstigen Dividendenpapiers (z.B. Genussschein,
Partizipationsschein) ist von diversen markt- und branchenspezifischen Faktoren abhangig, die aulerhalb des Einflussbereichs
des Emittenten liegen. Der Kurs der genannten Wertpapiere kann Schwankungen ausgesetzt sein, wobei die Kursentwicklung
von makro-6konomischen Faktoren abhangt, wie beispielsweise dem Zinssatz oder dem Preisniveau auf dem Kapitalmarkt, der
Entwicklung der Wahrung, politischen oder wirtschaftlichen Begebenheiten sowie weiteren Faktoren, die speziell die
Gesellschaft betreffen, welche die genannten Wertpapiere emittiert hat (nachfolgend der "Aktien-Emittent"). Der Emittent der
Aktien und/oder die mit ihm verbundenen Unternehmen kénnen insolvent oder zahlungsunféhig werden, und die Aktien dadurch
sogar wertlos werden.

Die Intensitat der Risiken wird auch von der jeweiligen Marktkapitalisierung beeinflusst. Aktien von Unternehmen mit niedriger
Marktkapitalisierung kénnen aufgrund niedriger Handelsvolumina extrem illiquide sein.

Weiterhin sollte die regionale Situation beachtet werden. Aktien von Unternehmen, die ihren Geschéftssitz oder ihre
hauptsachliche Betriebstatigkeit in Landern haben, in welchen eine geringe Rechtssicherheit herrscht, unterliegen
beispielsweise dem Risiko von nachteiligen und unerwarteten Regierungsmafinahmen und/oder Verstaatlichungen.

Beziehen sich die Wertpapiere auf Aktien, die nicht unter dem Heimatrecht des Anlegers, sondern dem Recht eines anderen
Staates begeben wurden, bemessen sich die Rechte aus und an diesen Aktien unter Umstéanden ausschlieRlich oder teilweise
nach dem fir den Anleger fremden Recht dieses Staates. Die fur die Aktien maflgebliche Rechtsordnung kann in diesem Fall
Regelungen vorsehen, die beispielsweise dazu filhren, dass die entsprechenden Aktien im Falle des Vermogensverfalls oder
der Insolvenz des Unternehmens schneller oder in einem groReren Umfang an Wert verlieren, als dies der Fall ware, wenn die
Aktien (nur) dem Heimatrecht des Anlegers unterlagen. Eine solche Abwertung oder ein solcher Kursverfall kann sich negativ
auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Bei Wertpapieren bezogen auf Aktien verbriefen die Wertpapiere keinen Anspruch auf Dividendenzahlungen oder sonstige
Barausschuttungen. Von daher werden keine Dividenden oder sonstigen Barausschittungen an den Anleger ausgezahlt, sofern
eine Dividendenzahlung oder sonstige Barausschuttung auf den Basiswert erfolgt.

Im Fall von aktienvertretenden Wertpapieren — meist in Form von sog. "ADRs" ("American Depositary Receipts") oder
"GDRs" ("Global Depositary Receipts") — als Basiswert sind weitere Risiken zu beachten.

ADRs sind von Depotbanken in den USA ausgegebene Anteils- oder Hinterlegungsscheine, die einen Anteil an auslandischen
Aktien verbriefen. Die den ADRs zu Grunde liegenden Aktien werden meist im Sitzland des jeweiligen Emittenten dieser Aktien
aulerhalb der USA gehalten. ADRs werden an Borsen weltweit stellvertretend fur die Originalaktien gehandelt. GDRs
verbriefen ebenfalls einen Anteil an auslandischen Aktien. Die auslandischen Originalaktien werden meist im Sitzland des
jeweiligen Emittenten dieser Aktien gehalten. Sie unterscheiden sich von den ADRs dadurch, dass sie in der Regel auRerhalb
der USA offentlich angeboten oder platziert werden.

Jedes aktienvertretende Wertpapier verbrieft einen bestimmten Anteil an den zugrunde liegenden auslandischen Aktien, d.h.
ein ADR oder GDR kann sich auf eine, mehrere oder auch nur auf den Bruchteil einer Aktie beziehen (sog. Bezugsmenge). Der
Marktpreis entspricht dabei im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktien unter Berucksichtigung der
jeweiligen Bezugsmenge. Negative Abweichungen sind etwa aufgrund von Gebihren, die die Depotbank erhebt, moglich. Der
Emittent der zugrunde liegenden Aktien kann Ausschuttungen im Hinblick auf seine Aktien vornehmen, die nicht an die
Erwerber der aktienvertretenden Wertpapiere weitergegeben werden, wodurch der Wert der aktienvertretenden Wertpapiere
und somit der Wertpapiere beeinflusst werden kann. Aktienvertretende Wertpapiere und die diesen zugrunde liegenden Aktien
koénnen in verschiedenen Wahrungen gehandelt werden. Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen kénnen den
Wert der aktienvertretenden Wertpapiere negativ beeinflussen.

Gebihren der Verwahrstelle, die in der Regel im Sitzland des Emittenten der Aktien ihren Sitz hat, sowie der Depotbank kénnen
negative Auswirkungen auf den Wert der ADRs oder GDRs haben und sich damit auch negativ auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.

Im Fall der Insolvenz der Depotbank und/oder von Zwangsvollstreckungsmafnahmen gegen diese kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der den aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde liegende Aktienbestand verwertet und/oder mit
Verfligungsbeschrankungen belegt wird. Dies kann zu einer Wertlosigkeit der aktienvertretenden Wertpapiere und der sich
hierauf beziehenden Wertpapiere fuhren. Fur den Anleger besteht somit - mit Ausnahme von Wertpapieren des Typs "Reverse
Bonus Zertifikate" - ein zusatzliches Verlustrisiko, im schlimmsten Fall bis hin zum Totalverlust.

Im Ubrigen ist insbesondere zu beachten, dass der Emittent das Recht hat, bei einer Insolvenz der Depotbank, einer Anderung
der Bedingungen oder einer Einstellung des Angebots der aktienvertretenden Wertpapiere durch die Depotbank oder einer
Einstellung der Borsennotierung der aktienvertretenden Wertpapiere, die Emissionsbedingungen anzupassen oder die
Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen.
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2.2.2. Risiken bei Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Index, so wird dessen Wertentwicklung von der Wertentwicklung der
Indexbestandteile beeinflusst.

Indizes als Basiswerte der in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere werden nicht von Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe, sondern von anderen Anbietern konzipiert. Der Anleger muss die jeweiligen Indexbeschreibungen beachten und die

Funktionsweise des jeweiligen Index verstehen. Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass der jeweilige Index erfolgreich
sein wird, er muss sich daher seine eigene Meinung zu dem Index bilden.

Der Wert des Index ergibt sich grundsatzlich aus dem Wert seiner Bestandteile nach MaRgabe der Anlage- und
Berechnungsgrundsatze. Der Stand eines Index hangt somit maRlgeblich von der Wertentwicklung der einzelnen Bestandteile
ab, aus denen sich der jeweilige Index zusammensetzt. Veranderungen in der Zusammensetzung des Index und Faktoren, die
den Wert der Bestandteile beeinflussen und beeinflussen kénnen, haben Auswirkungen auf den Wert des Index und kénnen
darum die Rendite einer Anlage in die Wertpapiere beeintrachtigen. Schwankungen im Wert eines Bestandteils kdnnen durch
Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils verstarkt werden. Lautet der Wert wenigstens eines Bestandteils auf eine
andere Wahrung als die Wahrung, in welcher der Index selbst berechnet wird, kann der Anleger einem impliziten
Wahrungsrisiko ausgesetzt sein, da bei der Berechnung des Wertes des Index der Wert des Bestandteils in die Wahrung des
Index umgerechnet wird. Aufgrund von Wechselkursschwankungen kann der in der Wahrung des Index ausgedrickte Wert
dieses Indexbestandteils gefallen sein, obwohl sein Kurs an sich gestiegen ist. Davon unberihrt bleibt ein etwaiges
Wahrungsrisiko aufgrund eines Abweichens der Wahrung des Index von der Handelswahrung der Wertpapiere.

Es ist zu beachten, dass die Bestandteile eines solchen Index geldscht oder ersetzt oder neue Bestandteile hinzugefligt oder
andere Anderungen im Hinblick auf die Methodologie vorgenommen werden kénnen, die die Héhe eines oder mehrerer
Bestandteile andern kénnen. Der Austausch von Bestandteilen eines Index kann den Stand des Index beeinflussen, da z. B. ein
neu hinzugekommenes Unternehmen sich erheblich besser oder schlechter entwickeln kann als das ersetzte Unternehmen,
was wiederum die vom Emittenten an den Wertpapierinhaber zu leistenden Zahlungen beeinflussen kann. Des Weiteren kann
auch die Berechnung oder die Verbreitung des Index geandert, eingestellt oder ausgesetzt werden. Der Index-Sponsor eines
solchen Index oder eine Referenzstelle wird an dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere nicht beteiligt sein und
gegenuber keinem Wertpapierinhaber irgendeine Verpflichtung haben. Jede MaRnahme hinsichtlich des Index kann ohne
Berilicksichtigung der Interessen des Wertpapierinhabers getroffen werden, und jede dieser MalRnahmen kann sich nachteilig
auf den Marktwert der Wertpapiere auswirken.

Beriicksichtigung von Ausschlittungen der Indexbestandteile

Handelt es sich bei dem Index, auf den die Wertpapiere bezogen sind, um einen Kursindex (Price Index, PR), so ist zu
beriicksichtigten, dass die auf die Indexbestandteile entfallenden Ausschittungen und Ertrage (z.B. bei Aktienindizes:
Dividenden- oder sonstige Barausschittungen) nicht in die Berechnung des Indexstands einbezogen werden und auf die
Berechnung des Wertpapierrechts keinen Einfluss nehmen. Der Anleger in Wertpapiere, welche sich auf Kursindizes beziehen,
kann also nicht an solchen Ausschittungen der Indexbestandteile partizipieren. Im Gegenteil fihren hier Dividendenzahlungen
in den Indexbestandteilen rechnerisch zu einer Verringerung des Indexstands und damit grundsatzlich zu einem Sinken des
Basiswerts.

Im Gegensatz dazu werden bei den sog. Performanceindizes (Total Return, TR) Ausschittungen und Ertrage der
Indexbestandteile in die Berechnung des Indexstandes von der Indexberechnungsstelle einbezogen. Sofern die
Indexberechnungsstelle diese jedoch nicht vollstandig einrechnet, sondern diese Ausschiittungen und Ertrége um eine fiktive
Quellensteuer kirzt, wird die Berechnungsmethode auch als Net-Return bezeichnet; eine klare Unterscheidung zwischen Total-
Return und Net-Return wird jedoch nicht markteinheitlich getroffen.

Anleger mussen deshalb die jeweiligen Indexbeschreibungen lesen, um festzustellen, ob und gegebenenfalls in welchem
Umfang Ausschittungen und Ertrage einzelner Indexbestandteile bei der Berechnung des Indexstandes beriicksichtigt werden.

Korrelationsrisiko

Bei auf Indizes bezogenen Wertpapieren besteht die Besonderheit, dass sich die Hohe der Tilgung nach der Wertentwicklung
mehrerer Indexbestandteile richtet. Daher ist auch die Korrelation der Indexbestandteile untereinander, das heif3t - vereinfacht
ausgedriickt - der Grad der Abhangigkeit der Wertentwicklung der einzelnen Bestandteile voneinander, von Bedeutung fir den
Wert des Wertpapiers. Stammen z. B. samtliche Bestandteile aus derselben Branche und demselben Land, so ist von einer
hohen positiven Korrelation auszugehen. Die Korrelation nimmt einen Wert zwischen '-1' und '+1' an, wobei eine Korrelation von
'+1', das heildt eine hohe positive Korrelation, bedeutet, dass die Wertentwicklungen der Bestandteile immer gleichgerichtet
sind. Bei einer Korrelation von '-1', das heif3t einer hohen negativen Korrelation, bewegen sich die Bestandteile immer genau
entgegengesetzt. Eine Korrelation von '0' besagt, dass es nicht moglich ist, eine Aussage iber den Zusammenhang der
Wertentwicklungen der Bestandteile zu treffen. Je nach Ausgestaltung der Tilgungsstruktur erhéht oder verringert eine hohe
Korrelation der einzelnen Bestandteile untereinander das Risiko flir den Anleger, da keine Diversifikation tUber verschiedene
Anlagestrategien herbeigefiihrt und/oder angestrebt wird. Eine hohe positive Korrelation der einzelnen Bestandteile kann bei
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Wertpapieren, die mit einer Barriere ausgestattet sind, mit einem zusatzlichen Verlustrisiko fiir den Anleger verbunden sein, da
sich die Wahrscheinlichkeit des Erreichens einer Barriere durch einen Basiswert erh6hen kann.

Besondere Risiken bei Dividendenindizes

Sind die Wertpapiere auf einen Index bezogen, der sich wiederum auf die Dividenden bestimmter Aktien bezieht, ist die
Wertentwicklung des Index von der Festsetzung und Auszahlung von solchen gegebenenfalls zu zahlenden Dividenden durch
die Emittenten der entsprechenden Aktien abhangig. Eine solche Festsetzung und Auszahlung gegebenenfalls zu zahlender
Dividenden kann im Zeitverlauf unvorhersehbaren Schwankungen unterliegen.

Darliber hinaus sind die unter "2.5 Risiken bei Rohstoffen als Basiswert" und unter "2.6 Risiken bei Futures und Zinsfutures als
Basiswert" in Hinblick auf die Indexbestandteile zu beachten.

2.2.3. Risiken bei Schuldverschreibungen als Basiswert

Bei Wertpapieren, denen Schuldverschreibungen als Basiswerte zugrunde liegen, sollten Anleger beachten, dass der
Sekundarmarkt fur diese Schuldverschreibungen eingeschrankt sein kann. Dies ist haufig darauf zuriickzufiihren, dass der
Emittent der jeweiligen Schuldverschreibungen oftmals der einzige Market Maker fir diese ist. Daher bleibt es ungewiss, ob und
inwieweit sich ein Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entwickelt und ob dieser Sekundarmarkt liquide sein wird oder
nicht. Dies hat dann zur Folge, dass der Preis der Schuldverschreibungen von der Preisfeststellung durch deren Emittenten in
seiner Eigenschaft als Market Maker abhangig ist.

Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert trégt der Anleger (zusatzlich zum Insolvenzrisiko des Emittenten der in
diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere) das Insolvenzrisiko des Emittenten der Schuldverschreibungen. Die Insolvenz
des Emittenten der Schuldverschreibungen kann zu einer Wertlosigkeit der Schuldverschreibungen und gegebenenfalls der
sich hierauf beziehenden Wertpapiere fiihren. Fiir den Anleger besteht somit - mit Ausnahme von Wertpapieren des Typs
"Reverse Bonus Zertifikate" - ein zusatzliches Verlustrisiko, im schlimmsten Fall bis hin zum Totalverlustrisiko.

2.2.4. Risiken bei Wechselkursen als Basiswert

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden von Angebot und Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten bestimmt, die
durch verschiedene Faktoren, wie etwa durch Spekulationen, volkswirtschaftliche Faktoren, Eingriffe durch Zentralbanken und
Regierungsstellen oder andere politische Faktoren (einschlief3lich Devisenkontrollen und -beschrankungen) beeinflusst werden.
Wechselkursschwankungen kénnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und in Bezug auf die zu zahlenden Betrage
haben. Die vorstehend genannten Risiken kdnnen steigen, wenn es sich bei der jeweiligen Wahrung um die Wahrung eines
Schwellenlands handelt.

Im Fall von Wechselkursen als Basiswert ist zu beachten, dass es zu einer Aufwertung der Wahrung eines Landes
beispielsweise durch die Erh6hung des Leitzinses dieses Landes kommen kann, da in diesem Fall die Nachfrage nach
Staatsanleihen des Landes Ublicherweise steigt. Dementsprechend kann es umgekehrt zur Abwertung der Wahrung eines
Landes kommen, wenn der Leitzins fallt.

Im Falle von Wertpapieren mit einer Barriere ist zudem zu beachten, dass Wechselkurse im sogenannten Interbankenhandel 24
Stunden am Tag durch die Zeitzonen in Australien, Asien, Europa und Amerika gehandelt werden, wahrend der es zum
Erreichen und Uberschreiten oder Unterschreiten der Barriere kommen kann. Daher besteht insbesondere bei Wertpapieren auf
diese Basiswerte die Mdglichkeit, dass es auch auRerhalb der lokalen Handelszeiten zum Erreichen und Uberschreiten oder
Unterschreiten der Barriere kommt.

2.2.5. Risiken bei Rohstoffen als Basiswert

Rohstoffe sind mineralische Rohstoffe (wie z. B. Ol und Gas), landwirtschaftliche Erzeugnisse (wie z. B. Kaffee, Weizen und
Mais) sowie Edel- (wie z. B. Gold, Silber und Platin) und Buntmetalle (wie z. B. Nickel, Zink und Zinn) (nachfolgend zusammen
als "Rohstoffe" bezeichnet).

Preisrisiken bei Rohstoffen sind haufig komplex. Die Preise sind grofieren Schwankungen unterworfen als bei anderen
Anlagekategorien (hohe Volatilitat). Insbesondere weisen Rohstoffmarkte in der Regel eine geringere Liquiditat auf als Renten-,
Devisen- und Aktienmarkte. Daher wirken sich Angebots- und Nachfrageveranderungen drastischer auf die Preise und die
Volatilitat aus, wodurch Anlagen in Rohstoffe risikoreicher und komplexer sind. Exemplarisch werden nachfolgend einige
typische Faktoren aufgefiihrt, die sich in Rohstoff-Preisen niederschlagen:

Die Planung und das Management der Versorgung mit Rohstoffen nehmen viel Zeit in Anspruch. Daher ist der
Angebotsspielraum bei Rohstoffen begrenzt und es ist nicht immer mdglich, die Produktion schnell an Nachfrageveranderungen
anzupassen. Die Nachfrage kann auch regional unterschiedlich sein. Die Transportkosten fiir Rohstoffe in Regionen, in denen
diese bendtigt werden, wirken sich dariiber hinaus auf die Preise aus. Das zyklische Verhalten einiger Rohstoffe, wie z. B.
landwirtschaftliche Erzeugnisse, die wahrend bestimmter Jahreszeiten produziert werden, kann starke Preisschwankungen
nach sich ziehen.

Direkte Investitionen in Rohstoffe sind mit Kosten fiir Lagerung, Versicherung und Steuern verbunden. Des Weiteren werden
auf Rohstoffe keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die Gesamtrendite von Rohstoffen wird durch diese Faktoren beeinflusst.
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Nicht alle Rohstoffmarkte sind liquide und kdnnen schnell und in ausreichendem Umfang auf Veranderungen der Angebots- und
Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohstoffmarkten nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, kénnen starke Spekulationen
negative Konsequenzen haben und Preisverzerrungen nach sich ziehen.

Ungunstige Wetterbedingungen kénnen das Angebot bestimmter Rohstoffe fiir das Gesamtjahr beeinflussen. Eine so
ausgeldste Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaren Preisschwankungen fiihren. Auch die Ausbreitung von
Krankheiten und der Ausbruch von Epidemien kénnen die Preise von landwirtschaftlichen Erzeugnissen beeinflussen.

Rohstoffe werden oft in Schwellenlandern produziert und von Industrielandern nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche
Situation von Schwellenlandern ist jedoch meist weitaus weniger stabil als in den Industrielandern. Sie sind weit eher den
Risiken rascher politischer Veranderungen und konjunktureller Rickschlage ausgesetzt. Politische Krisen kdnnen das
Vertrauen von Anlegern erschittern, was wiederum die Preise von Rohstoffen beeinflussen kann. Kriegerische
Auseinandersetzungen oder Konflikte kdnnen Angebot und Nachfrage bestimmter Rohstoffe verédndern. Darlber hinaus ist es
moglich, dass Industrielander ein Embargo beim Export und Import von Waren und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich
direkt oder indirekt auf den Preis von Rohstoffen niederschlagen. Ferner ist eine Reihe von Rohstoff-Produzenten zu
Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu regulieren und damit die Preise zu beeinflussen.

Anderungen der Steuersitze und Zélle kénnen sich fiir Rohstoff-Produzenten rentabilitdtsmindernd oder -steigernd auswirken.
Sofern diese Kosten an Kaufer weitergegeben werden, wirken sich solche Veranderungen auf die Preise der betreffenden
Rohstoffe aus.

Die in diesem Abschnitt beschriebenen Faktoren und Umstédnde, die sich unmittelbar oder mittelbar auf den Wert von
Rohstoffen auswirken oder auswirken kénnen, konnen auch den Preis der Wertpapiere negativ beeinflussen. So wirkt
sich bspw. eine Verknappung der Verfligbarkeit in der Regel dadurch aus, dass der Preis des Rohstoffes steigt, was fiir Anleger
in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapieren des Typs "Reverse Bonus Zertifikate" ein Risiko darstellt.

Im Falle von Wertpapieren mit einer Barriere ist zudem zu beachten, dass Rohstoffe im sogenannten Interbankenhandel 24
Stunden am Tag durch die Zeitzonen in Australien, Asien, Europa und Amerika gehandelt werden, wahrend der es zum
Erreichen und Uberschreiten oder Unterschreiten der Barriere kommen kann. Daher besteht insbesondere bei Wertpapieren auf
diese Basiswerte die Mdglichkeit, dass es auch auRerhalb der lokalen Handelszeiten zum Erreichen und Uberschreiten oder
Unterschreiten der Barriere kommt.

2.2.6. Risiken bei Futures und Zinsfutures als Basiswert

Futures und Zinsfutures sind standardisierte Termingeschéafte bezogen auf Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizes, Zinssatze,
Devisen, Schuldverschreibungen), so genannte Finanzterminkontrakte, oder Metalle und Rohstoffe (z.B. Edelmetalle, Weizen,
Zucker), so genannte Warenterminkontrakte. Der Preis eines Futures oder eines Zinsfutures hangt somit wesentlich von der
Wertentwicklung seines Bezugsobjektes ab.

Ein Terminkontrakt verkdrpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des jeweiligen Vertragsgegenstandes (dem
sog. Bezugsobjekt) zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Terminkontrakte
werden an Terminbdrsen gehandelt und sind zu diesem Zwecke hinsichtlich KontraktgréRRe, Art und Giite des
Vertragsgegenstandes und eventueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert.

Grundsatzlich besteht eine hohe positive Korrelation zwischen der Kursentwicklung fiir einen Basiswert an einem Kassamarkt
und dem korrespondierenden Terminmarkt. Allerdings werden Terminkontrakte grundsatzlich mit einem Auf- oder Abschlag
gegeniber dem Kassakurs des zugrunde liegenden Bezugsobjekts gehandelt. Dieser in der Terminbdrsenterminologie als sog.
Basis bezeichnete Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der Miteinberechnung von bei
Kassageschaften Ublicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen etc.) und/oder von mit
Kassageschaften Ublicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen
Bewertung von allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Futuresmarkt. Ferner kann je nach Bezugsobjekt die Liquiditat
am Kassa- und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinander abweichen.

Da sich die Wertpapiere auf den Borsenkurs der zugrunde liegenden und in den Endgtiltigen Bedingungen spezifizierten
Terminkontrakte (Futures) beziehen, sind neben Kenntnissen liber den Markt fir den dem jeweiligen Terminkontrakt zugrunde
liegenden Bezugsobjekt Kenntnisse Uber die Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von Termingeschaften fiir eine
sachgerechte Bewertung der mit dem Kauf dieser Wertpapiere verbundenen Risiken notwendig.

Besondere Risiken im Hinblick auf Dividenden Futures Kontrakte als Basiswert

Dividenden Futures Kontrakte bilden die Summe der ausgeschitteten Dividenden samtlicher in dem dem Dividenden Futures
Kontrakt zugrunde liegenden Index enthaltener Unternehmen unter Beruicksichtigung des Indexdivisors in Indexpunkten ab.
Abgebildet wird dabei der Dividendenstrom eines Kalenderjahres, d.h. der jeweilige Kontrakt bildet nur die fiir das betreffende
Kalenderjahr erwarteten Dividenden ab. Die Wertentwicklung des dem Dividenden Futures Kontrakt zugrunde liegenden Index
ist von der Festsetzung und Auszahlung von solchen gegebenenfalls zu zahlenden Dividenden durch die Emittenten der
entsprechenden Aktien abhangig. Eine solche Festsetzung und Auszahlung gegebenenfalls zu zahlender Dividenden kann im
Zeitverlauf unvorhersehbaren Schwankungen unterliegen. Bei der Berechnung des Dividenden Futures Kontrakts werden
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grundsatzlich alle ordentlichen Bruttodividenden der im zugrunde liegenden Index enthaltenen Unternehmen einbezogen.
Sonderdividenden, Kapitalriickzahlungen oder ahnliche Ausschuttungen bleiben jedoch in dem Mafe unberiicksichtigt, in dem
der jeweilige Index-Sponsor eine Anpassung im zugrunde liegenden Index vornimmt. Wertpapierinhaber kénnen nicht darauf
vertrauen, dass die aktuell in dem dem Dividenden Futures Kontrakt zugrunde liegenden Index enthaltenen Unternehmen auch
zukunftig in dem Index enthalten sein werden. Die Zusammensetzung der in den Index einbezogenen Unternehmen kann sich
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere andern, was gegebenenfalls einen negativen Einfluss auf den Basiswert und den Wert
der Wertpapiere haben kann.

Néchstfélliger Terminkontrakt und "Roll-Over"

Da Futures und Zinsfutures jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, wird durch den Emittenten bei Wertpapieren mit
langerer Laufzeit zu einem in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Zeitpunkt gegebenenfalls der Basiswert jeweils durch
einen Future oder Zinsfuture ersetzt, der aulRer einem spéater liegenden Verfalltermin die gleichen Vertragsspezifikationen
aufweist wie der anfanglich zugrunde liegende Future oder Zinsfuture (so genannter "Roll-Over"). Sollte zu diesem Zeitpunkt
kein Future oder Zinsfuture existieren, dessen zugrunde liegenden Bedingungen oder mafRgeblichen Kontrakteigenschaften mit
denen des zu ersetzenden Basiswerts Uibereinstimmen, hat der Emittent nach Mafligabe der Emissionsbedingungen das Recht,
den Future oder Zinsfuture zu ersetzen oder die Wertpapiere zu kiindigen.

Der Roll-Over wird an einem Handelstag (der "Roll-Over-Tag") innerhalb eines in den Emissionsbedingungen genannten
Zeitrahmens kurz vor dem Verfalltermin des aktuellen Terminkontraktes durchgefiihrt. Die Referenzwerte, anhand derer der
Roll-Over von dem Basiswert auf den neuen Basiswert durchgefiihrt wird, kbnnen von dem Emittenten nach billigem Ermessen
innerhalb des in den Emissionsbedingungen bestimmten Rahmens ermittelt werden. Bei Wertpapieren mit einer Barriere ist
dieser nach billigem Ermessen bestimmte Terminkontrakt dann auch bis zum nachsten Roll-Over maf3geblich fur die
Beurteilung, ob der Kurs des Basiswerts die jeweilige Barriere erreicht, Gber — oder unterschritten hat.

Im Hinblick auf den Roll-Over spielt es eine entscheidende Rolle, ob der Preis des nachstfalligen Futures, in den gerollt wird,
Uber oder unter dem Preis des verfallenden Futures liegt. Bei einem so genannten "Contango-Markt" liegt der Preis des
nachstfalligen Futures, in den gerollt wird, Gber dem Preis des verfallenden Futures. Umgekehrt verhalt es sich bei einem so
genannten "Backwardation-Markt". Hier liegt der Preis des nachstfalligen Futures, in den gerollt wird, unter dem Preis des
verfallenden Futures. Je nach Kursabweichung und Ausgestaltung des Wertpapiers kann die Durchfiihrung des Roll-
Overs den Preis der Wertpapiere zu Ungunsten der Wertpapierinhaber beeinflussen.

Da sich die Kurse des bisherigen und des neuen Terminkontraktes in der Regel unterscheiden, besteht fiir den Anleger zudem
das Risiko, dass im Zusammenhang mit der Durchfiihrung des Roll-Overs eine Barriere oder eine andere fur die Tilgung der
Wertpapiere maf3gebliche Schwelle erreicht wird. In diesem Fall kann der Anleger einen Verlust bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals erleiden.

Anleger sollten zudem beachten, dass wahrend der Durchfiihrung eines Roll-Overs im Sekundarmarkt keine fortlaufenden An-
und Verkaufskurse fir die Wertpapiere gestellt werden kénnen, d.h. die Wertpapiere kénnen wahrend der Durchfiihrung eines
Roll-Overs nicht oder nur erschwert erworben oder verauflert werden.

2.2.7. Risiken bei Zinssatzen als Basiswert oder als Referenzzinssatz

Zinssatze stehen in Abhéngigkeit von Angebot und Nachfrage nach Anlagen in Wahrungen an den internationalen Geld- und
Kapitalmarkten, die unter anderem durch Spekulation, volkswirtschaftliche Faktoren, Eingriffe durch Zentralbanken und
Regierungsstellen oder andere politische Faktoren beeinflusst werden. Das Marktzinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt ist
dabei haufig starken Schwankungen unterworfen, weshalb der Inhaber von Wertpapieren mit Zinssatzen als Basiswert oder als
Bezugsobjekt eines als Basiswert dienenden Zinsfutures diesem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt ist.

Handelt es sich bei dem Basiswert um ein festverzinsliches Finanzinstrument, so ist zu erwarten, dass der Wert der
Wertpapiere durch Zinsschwankungen besonders beeinflusst wird. So beeinflusst eine Anderung des Marktzinsniveaus die
Kursentwicklung eines festverzinslichen Finanzinstruments jeweils in gegensatzlicher Richtung: Bei einer Erh6hung des
Marktzinsniveaus sinkt Gblicherweise der Kurs des Finanzinstruments, bis dessen Rendite in etwa dem Marktzinssatz
entspricht, was fir Anleger der in dem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere (mit Ausnahme von Wertpapieren des Typs
"Reverse Bonus Zertifikate") unglinstig ist. Bei sinkendem Marktzinsniveau steigt umgekehrt der Kurs des festverzinslichen
Finanzinstruments, bis dessen Rendite in etwa dem Markizinssatz entspricht. Eine solche Entwicklung ist dagegen fur Anleger
von Wertpapieren des Typs "Reverse Bonus Zertifikate" unglinstig.

2.2.8. Risiken bei Investmentanteilen als Basiswert

Bei Investmentanteilen als Basiswert muss der Anleger beachten, dass in Abhangigkeit von der Art des Fonds, z.B.
Aktienfonds, Anleihefonds, Rentenfonds, Immobilienfonds usw. oder auch Fonds, die in unterschiedliche Vermogenswerte
investieren, das dem Fonds zuflieRende Kapital ebenfalls am Kapitalmarkt investiert wird. Insofern resultieren die Risiken im
Wesentlichen aus der Art des Fonds. Damit ist der Wert eines Investmentanteils den gleichen Risiken, Einflissen und
Schwankungen unterworfen wie die im Fonds enthaltenen Vermdégenswerte. Der Anleger muss die Besonderheiten dieser im
Fonds enthaltenen Vermdgenswerte sowie deren Risiken selbst einschatzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung
des Basiswerts vorzunehmen.
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Dariber hinaus hat der Anleger bei Investmentanteilen als Basiswert im Hinblick auf die Wertentwicklung des Basiswerts zu
beachten, dass der Wert eines Investmentanteils von der relevanten Referenzstelle (als Preis, Riicknahmepreis oder als einen
entsprechend bezeichneten Wert) moglicherweise nur an fir den Fonds geltenden Feststellungstagen festgestellt wird. Andere
fir den betreffenden Investmentanteil ermittelte Werte, insbesondere gegebenenfalls an einer Wertpapierborse festgestellte
und veroffentlichte Kurse des betreffenden Investmentanteils, werden nicht berticksichtigt, sofern die Endguiltigen Bedingungen
dies nicht ausdriicklich anders bestimmen.

Exchange Traded Funds ("ETF")

Sofern sich die Wertpapiere auf Anteile eines ETF beziehen, ergeben sich die folgenden besonderen Risiken, die sich
nachteilig auf den Wert der den Basiswert bildenden Anteile eines ETF und damit den Wert der Wertpapiere auswirken kdnnen.

Ziel eines ETF ist die moglichst exakte Nachbildung eines Index, eines Korbs oder bestimmter Einzelwerte, wie z. B. Gold
(Gold-ETF). Der Wert eines ETF ist daher insbesondere abhangig von der Kursentwicklung der einzelnen Index- oder
Korbbestandteile oder der Einzelwerte. Nicht auszuschlief3en ist jedoch das Auftreten von Divergenzen zwischen der
Kursentwicklung des ETF und derjenigen des Index oder Baskets oder der Einzelwerte (sogenannter Tracking Error).

Im Gegensatz zu anderen Investmentfonds findet bei ETF grundsatzlich kein aktives Management durch die den ETF
emittierende Kapitalanlagegesellschaft statt. Das heif3t, dass die Entscheidungen tber den Erwerb von Vermogenswerten durch
den Index, Korb oder die Einzelwerte vorgegeben werden. Bei einer Abwartsbewegung der Kurse der einem ETF zugrunde
liegenden Vermdgenswerte, fallt grundsatzlich der Kurs des ETF.

Der Kurs eines ETF ist neben dem Wert der diesem zugrunde liegenden Vermdgenswerte gegebenenfalls auch von Geblihren
abhangig, die fir das Management des ETF erhoben werden und sich so mittelbar auch auf den Wert der Wertpapiere
auswirken kénnen.

2.2.9. Risiken bei virtuellen Wahrungen als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert oder Korbbestandteil um eine virtuelle Wahrung, die in einer anderen Wahrung ausgedriickt
wird (beispielsweise USD per 1 Bitcoin), so wird die Wertentwicklung des Wertpapiers von der Wertentwicklung der virtuellen
Wahrung beeinflusst.

Virtuelle Wahrungen ist ein im Allgemeinen verwendeter Oberbegriff, unter den sich auch kryptografische Wahrungen, wie
Bitcoin, subsummieren lassen. Unter dem Begriff der virtuellen Wahrung wird eine bestimmte Art von nicht reguliertem
virtuellem Geld verstanden, das nicht von einer Zentralbank herausgegeben oder gesichert wird. Die Wechselkurse zwischen
einer Wahrung und einer virtuellen Wahrung werden grundséatzlich von Angebot und Nachfrage an bestimmten Handelsplatzen
bestimmt, an denen diese virtuelle Wahrung gehandelt wird. Diese Wechselkurse kdnnen durch verschiedene Faktoren,
vergleichbar der Faktoren bei Wechselkursen (siehe Abschnitt 2.2.4 oben) beeinflusst werden. Wechselkursschwankungen
kénnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und in Bezug auf die zu zahlenden Betrage haben.

Der Kurs einer virtuellen Wahrung ist von verschiedenen Faktoren abhangig, die auRerhalb des Einflussbereichs des
Emittenten liegen. Insbesondere ist zu beachten, dass der Wert einer virtuellen Wahrung sehr stark mit dem Vertrauen der
Investoren in diese virtuelle Wahrung verbunden ist. Sinkt das Vertrauen der Investoren in die virtuelle Wahrung, sinkt auch der
Wert dieser virtuellen Wahrung. Der Marktwert einer virtuellen Wahrung basiert grundsatzlich weder auf einer Art Forderung
noch auf einem physischen Vermogensgegenstand. Stattdessen hangt der Marktwert Gberwiegend von der Erwartung ab,
kiinftig oder — wie beispielsweise im Falle der virtuellen Wahrung Bitcoin — weiterhin fur Transaktionen benutzt werden zu
koénnen. Dieser starke Zusammenhang zwischen einer Erwartung und dem Marktwert ist Grundlage fir die aktuelle und
voraussichtlich auch kunftige Volatilitdt im Marktwert der virtuellen Wahrung. Auch bestehen fur die Investoren in virtuelle
Wahrungen (und damit indirekt auch fir Anleger in Produkte mit virtuellen Wahrungen als Basiswert) erhohte Betrugs- und
Verlustrisiken (siehe dazu insbesondere die unter dieser Ziffer 2.2.10 beschriebenen Risiken). Anlegern droht daher ein
erhdhtes Risiko der Feststellung einer Absicherungsstoérung durch den Emittenten. Sofern der Emittent eine
Absicherungsstorung feststellt, besteht fir Anleger ein Totalverlustrisiko, da die Schlussfixierung zu einer Basiswertbewertung
von Null (0) fihren kénnte.

Im Folgenden werden Risiken beschrieben, die grundsatzlich einem Direktinvestment in virtuelle Wahrungen zuzuordnen sind.
Diese Risiken konnen allein oder zusammen mit weiteren Risiken und Unwagbarkeiten, die dem Emittenten derzeit nicht
bekannt sind oder die der Emittent derzeit als unwesentlich erachtet, den Wert der Wertpapiere erheblich negativ
beeintrachtigen, da sich diese auf den Basiswert und damit die virtuelle Wahrung beziehen. Der Marktpreis der virtuellen
Waéhrung kénnte bei der Verwirklichung jedes einzelnen oder aller dieser Risiken fallen und sogar Null (0) werden. In diesem
Fall kdnnen die Anleger ihre Investition ganz oder teilweise verlieren.

Risiken im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen

Wechselkurse zwischen virtuellen und nationalen Wahrungen werden von Angebot und Nachfrage an den jeweiligen
Handelsplatzen bestimmt, die durch verschiedene Faktoren, wie etwa durch Spekulationen, volkswirtschaftliche Faktoren,
Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren (einschlieRlich An- und
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Verkaufsbeschrankungen) beeinflusst werden. Wechselkursschwankungen kénnen negative Auswirkungen auf den Wert der
Wertpapiere haben.

Der Wert einer virtuellen Wéhrung kann sich schnell verdndern und bis auf Null (0) fallen

Der Wert einer virtuellen Wahrung kann sich schnell verandern und bis auf Null (0) fallen. Es sollte beachtet werden, dass der
Wert einer virtuellen Wahrung sehr volatil ist und sehr schnell sinken oder steigen kann. Sollte die Reputation oder Akzeptanz
einer virtuellen Wahrung sinken, kann dies dazu fiihren, dass der Wert dieser virtuellen Wahrung schnell und nachhaltig sinkt.
Der Marktwert einer virtuellen Wahrung ist nicht von einem Anspruch oder einen Bezugswert abhangig; er ist grundsatzlich von
der Erwartung von Anlegern abhangig, dass die virtuelle Wahrung zukiinftig als Transaktionswahrung und Zahlungsmittel
genutzt werden kann. Die starke Abhangigkeit zwischen der Erwartungshaltung und dem Marktwert flihrt zu einer erhdhten
Volatilitat des Marktwertes einer virtuellen Wahrung. Die Akzeptanz einer virtuellen Wahrung kann sich unter anderem dann
verringern, wenn diese virtuelle Wahrung nicht oder nicht mehr als Zahlungsmittel akzeptiert wird.

Geringe Anzahl an Transaktionen

Virtuelle Wahrungen werden nur in geringem Umfang als Zahlungsmittel genutzt. Dies liegt insbesondere an der derzeit
geringen Akzeptanz als Zahlungsmittel. Im Vergleich zu bargeldlosen Transaktionen in Wahrungen wie USD, EUR oder GBP
sind Transaktionen in virtuellen Wahrungen auferst gering. Zudem ist der Gegenwert der Transaktionen von virtuellen
Waéhrungen in einer Wahrung wie z.B. USD wegen der mitunter sehr starken Kursschwankungen nur schwer zu messen.

Risiken im Zusammenhang mit steigenden Kosten

Es besteht das Risiko, dass die Kosten im Zusammenhang mit einer Transaktion in einer virtuellen Wahrung (beispielsweise
bedingt durch héhere Kosten beim sogenannten Mining der virtuellen Wahrung) steigen kénnten, was die Akzeptanz von einer
oder mehreren virtuellen Wahrungen beeintrachtigen kann. Zudem kénnten Gebulhren — vergleichbar mit denen von Banken —
erhoben werden. Dies kann dazu fiihren, dass sich Nutzer von bestimmten virtuellen Wahrungen abwenden und alternativen
virtuellen Wahrungen oder Systemen zuwenden. Dies kann die Reputation und Akzeptanz der betroffenen virtuellen Wahrung
negativ beeintrachtigen und negative Auswirkungen auf den Marktwert dieser virtuellen Wahrung haben.

Risiken im Zusammenhang mit konkurrierenden virtuellen Wéhrungen

Obwohl einige virtuelle Wahrungen, wie etwa Bitcoin, derzeit innerhalb der virtuellen Wahrungen und in der offentlichen
Wahrnehmung einen bedeutenden Status haben, besteht die Gefahr, dass andere virtuelle Wahrungen Wettbewerbsvorteile
haben oder erlangen, und die Bedeutung von derzeit erfolgreichen virtuellen Wahrungen abnimmt und diese sogar vom Markt
verdrangt werden. Mit der Abnahme der Bedeutung von virtuellen Wahrungen ist das Risiko verbunden, dass der Wert der
betroffenen virtuellen Wahrung sinkt oder sogar Null (0) werden kann.

Politische und Rechtsrisiken

Der rechtliche Status von virtuellen Wahrungen kann in verschiedenen Staaten unterschiedlich sein. Das Fehlen eines
einheitlichen regulatorischen, rechtlichen und steuerlichen Rahmens macht die Beurteilung von Risiken in diesem
Zusammenhang schwierig. Da es sich bei virtuellen Wahrungen haufig um unregulierte Vermdgenswerte handelt, besteht das
Risiko, dass zukiinftige politische, regulatorische und rechtliche (einschlieRlich steuerliche) Anderungen den Markt fiir virtuelle
Wahrungen und Gesellschaften, die in diesem Markt tatig sind, negativ beeinflussen. Dies kénnte dazu fiihren, dass der Wert
der betroffenen virtuellen Wahrung negative beeinflusst wird.

Steuerliche Risiken

Virtuelle Wahrungen und das Handeln von virtuellen Wahrungen kdnnen einer Besteuerung unterliegen, beispielweise
Umsatzsteuer oder Kapitalertragssteuer. Jeder Anleger sollte sich erkundigen, ob landerspezifische steuerliche Verpflichtungen
fur die Nutzung virtueller Wahrungen gelten. Steuerliche Aspekte sind gegebenenfalls mit einem Steuerberater zu klaren.

Risiken im Zusammenhang mit Handelsplédtzen

Virtuelle Wahrungen kénnen direkt von einem Eigentiimer oder tber einen Handelsplatz gekauft werden. Diese Plattformen
werden in der Regel nicht reguliert. Mehrere Handelsplatze mussten bereits ihre Geschaftstatigkeit aufgeben oder sind aus
anderen Griinden geschlossen worden — in einigen Fallen aufgrund von Hackerangriffen.

AufBlerdem sind Handelsplatze keine Banken, die eine virtuelle Wahrung als Einlage verwalten. Verliert ein Handelsplatz
virtuelle Wahrungseinheiten oder muss seine Geschaftstatigkeit aufgeben, besteht grundsatzlich kein spezieller Rechtsschutz
(wie beispielsweise durch ein Einlagensicherungssystem), der Verluste von an dem Handelsplatz gehaltenen virtuellen
Wahrungseinheiten abdeckt. Dies gilt auch dann, wenn die Tatigkeit des Handelsplatzes behdérdlich genehmigt ist.

Bei einigen Handelsplatzen kdnnen besondere Risiken bestehen, die in den Besonderheiten des jeweiligen Handelsplatzes
begriindet sind. So kann die Transparenz des Handelsplatzes unter anderem sowohl in der Preisfindung als auch in der
Eigentiimer- oder Gesellschaftsstruktur eingeschrankt sein. Dennoch kénnen Handelsplatze mit einer eingeschrankten
Transparenz hohe Umsétze in der virtuellen Wahrung aufweisen. Sollte das Vertrauen in den jeweiligen Handelsplatz aufgrund
der eingeschrankten Transparenz sinken, kann dies zu nachteiligen Auswirkungen auf den Handel in und den Umsatz der
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betroffenen virtuellen Wahrungen fihren. Dies kann negative Auswirkungen auf den Marktpreis der jeweiligen virtuellen
Wahrung haben.

Transaktionen in virtueller Wéhrung kénnen zu kriminellen Handlungen genutzt werden

Transaktionen in virtueller Wahrung sind 6ffentlich, die Eigentiimer und Empfanger dieser Transaktionen jedoch nicht. Die
Transaktionen lassen sich kaum zurlickverfolgen und bieten Nutzern virtueller Wahrungen ein hohes MaR an Anonymitat. Das
Netzwerk der virtuellen Wahrung kann daher fir Transaktionen verwendet werden, die kriminellen Handlungen wie der
Geldwasche dienen. Ein solcher Missbrauch kann dazu fiihren, dass Strafverfolgungsbehérden Handelsplatze schliefen und
damit den Zugang zu dem Guthaben auf der Plattform verwehren.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheit von virtuellen Wéhrungen

Virtuelle Wahrungen kénnen gestohlen werden, was einen Totalverlust zur Folge haben kénnte. Virtuelle Wahrungen werden
nach dem Erwerb regelmaRig in einer sogenannten "virtuellen Geldborse" (Wallet) auf einem Computer, Notebook oder
Smartphone abgelegt. Diese virtuellen Geldbdrsen werden (iblicherweise durch einen privaten Schlissel oder Passwort
geschitzt. Virtuelle Wallets verfiigen Ublicherweise Uber einen 6ffentlichen Schliissel und einen privaten Schlissel oder ein
Passwort, Uber die der Zugriff erfolgt. Virtuelle Wallets sind jedoch nicht umfassend vor Hackern geschiitzt. Ebenso wie aus
echten Geldbdrsen kann Geld auch aus einer virtuellen Wallet gestohlen werden. Die Aussichten, dieses Geld
zuriickzubekommen, sind gering. Dies kann negative Auswirkungen auf die Reputation der Wahrung oder des betroffenen
Marktplatzes haben und damit den Marktpreis der betroffenen virtuellen Wahrung negativ beeinflussen.

AuBlerdem besteht das Risiko, dass Anlegern der Schliissel oder das Passwort fur die virtuelle Wallet abhanden kommt oder
aus anderen Grinden nicht mehr verfugbar ist. In diesen Fallen ist das virtuelle Guthaben unter Umstanden fir immer verloren.
Es existieren keine zentralen Stellen, die Passworter speichern oder Ersatzpassworter ausgeben.

Geringe Handelsaktivitaten

Grundsatzlich ist zu beobachten, dass virtuelle Wahrungen in der Regel nur selten gehandelt werden. Zu beobachten ist
zudem, dass ublicherweise die Personen, die kryptographische Wahrungen herstellen (sogenannte "Miner"), ihre in diesem
Zusammenhang entstandenen Kosten durch einen sofortigen Tausch der virtuellen Wahrung in eine nationale Wahrung
ausgleichen. Dies kdnnte nahelegen, dass nur ein geringer Anteil einer virtuellen Wahrung fur Transaktionen verwendet wird;
ein grofder Anteil der Investoren in virtuelle Wahrungen kénnte die virtuelle Wahrung fur langfristige Zwecke halten,
beispielweise aus spekulativen Griinden oder Spargriinden.

Liquiditéts- und Wechselkursrisiken

Es besteht das Risiko, dass nicht ausreichend Liquiditat in den Markten fir einen Tausch von virtuellen Wahrungen in nationale
Wahrungen, wie beispielsweise von Bitcoin in USD besteht. Es kann nicht vorausgesagt werden, ob fir virtuelle Wahrungen ein
Markt vorhanden ist oder weiterhin vorhanden bleibt, ob ein solcher Markt liquide oder illiquide sein wird und wie sich die
virtuellen Wahrungen in einem solchen Markt handeln lassen. Wenn die virtuellen Wahrungen nicht an einer Bérse gehandelt
werden, kann es schwierig sein, Informationen zur Preisbestimmung der virtuelle Wahrungen zu erhalten und Liquiditat sowie
Marktpreis der virtuellen Wahrungen kdnnen dadurch nachteilig beeinflusst werden. Dies kann unter anderem zu sehr volatilen
Wechselkursen flhren.

Die Liquiditat der virtuellen Wahrungen kann auch durch An- und Verkaufsbeschrankungen verschiedener Rechtsordnungen
beeintrachtigt werden. Je eingeschrankter der Markt ist, desto schwieriger kann es fiir Anleger sein, den Marktwert der
virtuellen Wahrungen zu bestimmen und/oder zu realisieren. AuRerdem kann die Volatilitat der jeweiligen Wechselwahrung
einen wesentlichen negativen Einfluss auf das Wechselkursverhaltnis haben.

Der historische Marktpreis einer virtuellen Wahrung bzw. sein Wechselkurs ist kein Indikator fur dessen kinftige Entwicklung.
Es lasst sich nicht vorhersagen, ob der Marktpreis einer virtuellen Wahrung im Verhaltnis zu einer anderen Wahrung steigen
oder fallen wird.

Risiken im Zusammenhang mit dem Zahlungsvorgang

Eine Zahlung in virtuellen Wahrungen ist in der Regel keine Echtzeit-Zahlung, da fur die Verifizierung der Zahlung bis zu zehn
Minuten bendtigt werden. Dartber hinaus wird empfohlen, sechs Verifizierungsvorgange, die alle zehn Minuten entstehen,
abzuwarten, um die Sicherheit zu erh6hen, dass die Zahlung tatsachlich der Kette der iberpriften Transaktionen (sogenannte
"blockchain") hinzugefiigt wurde. Die Verifizierung einer Zahlung kann in diesem Fall bis zu einer Stunden in Anspruch nehmen.
Dieser zeitliche Aufwand kann die Zahlung in einer virtuellen Wahrung weniger attraktiv erscheinen lassen, als eine
Kartenzahlung, die in Echtzeit vorgenommen werden kann. Eine geringere Attraktivitat des Zahlungsvorgangs kann sich auf die
Attraktivitat der virtuellen Wahrung negativ auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit dem Code oder Protokoll der virtuellen Wéhrung

Es besteht das Risiko, dass der Quellcode oder das Protokoll, was einer virtuellen Wahrung zugrunde liegt, fehlerhaft ist. Ein
solcher Fehler kdnnte die Integritdt und die Sicherheit der betroffenen virtuellen Wahrung und des entsprechenden Netzwerks
geféhrden. So ist beispielsweise der Quellcode von Bitcoin 6ffentlich und kann von jedermann heruntergeladen und eingesehen
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werden. Dennoch kann einen Fehler im Quellcode existieren, der noch nicht gefunden und behoben wurde oder ein solcher
Fehler kann ausgenutzt werden, solange er noch nicht behoben wurde. Zudem besteht das Risiko, dass ein Fehler irreparabel
ist. Diese Risiken kénnten die Reputation einer virtuellen Wahrung wesentlich schwachen, was negative Auswirkungen auf
deren Marktpreis haben kénnte.

Risiken in Bezug auf Sicherheit, Eigentum und Transfer der virtuellen Wéhrung

Das Eigentum bestimmter virtueller Wahrungen, z.B. von Bitcoin, wird durch die Kenntnis eines "privaten Schlissels" bestimmt,
ahnlich wie ein Passwort, das es ermdglicht, eine solche virtuelle Wahrung zu Gbertragen, die in einer individuellen Adresse
gehalten wird. Solche virtuellen Wahrungen werden durch kryptographisches Signieren einer Nachricht mit diesem privaten
Schlissel Ubertragen, die dem Netzwerk mitteilt, dass der Eigentliimer die Bitcoin von einer &ffentlichen Adresse zu einer
anderen spezifischen offentlichen Adresse verschieben mochte. Die Public-Private-Key-Kryptographie stellt sicher, dass alle
Netzwerkteilnehmer kryptographisch tberprifen kénnen, ob eine Transaktion giiltig ist. Es besteht die Gefahr, dass private
Schlissel von Unbefugten gehackt, d.h. entschlisselt, werden und dazu verwendet werden, zu Gberprifen, dass eine
Transaktion wirksam ist. Die Verschlisselung von Transaktionen wird derzeit durch die hohe Schwierigkeit, den Code mit Hilfe
von aktuell verfligbaren Computer zu entschliisseln, sichergestellt. Allerdings kdnnen private Schlussel gehackt und damit
unsicher werden, wenn die Rechenleistung von Computern steigt, z.B. durch die Entwicklung von Quantencomputern.

Die Unsicherheit privater Schlussel konnte den Marktpreis und die Reputation der betroffenen Unternehmen erheblich
beeintrachtigen.

Risiken im Zusammenhang mit der Weiterentwicklung einer virtuellen Wéhrung

Verschiedene virtuelle Wahrungen, wie etwa Bitcoin, wurden als Open-Source-Software realisiert, also als Programm, das fir
jedermann frei zuganglich ist. Der Quellcode oder das Protokoll, was diesen virtuellen Wahrungen zugrunde liegt, ist 6ffentlich
zuganglich und in standiger Entwicklung. Die Weiterentwicklung und Akzeptanz des Protokolls ist von einer Reihe von Faktoren
abhangig. Die Entwicklung von virtuellen Wahrungen kann verhindert oder verzégert werden, sollten Unstimmigkeiten zwischen
den Teilnehmern, Entwicklern und Mitgliedern des Netzwerks entstehen.

Neue und verbesserte Versionen des Quellcodes mussen von der Mehrheit der Mitglieder des Netzwerks bestatigt werden, um
die Version des Quellcodes zu aktualisieren. Fir den Fall, dass eine Mehrheit im Netzwerk fiir eine Aktualisierung des
Quellcodes nicht erreicht werden kann, kénnte dies dazu flhren, dass dringende Aktualisierungen oder Verbesserungen des
Quellcodes nicht oder nur eingeschrankt durchgefiihrt werden kénnen. Sollte die Entwicklung des Quellcodes verhindert oder
verzogert werden, kann sich dies negativ auf den Wert der virtuellen Wahrung auswirken. AuRerdem besteht das Risiko, dass
einzelne oder mehrere Mitglieder des Netzwerks eine Mehrheit an diesem Netzwerk kontrollieren. In diesem Fall kdnnte diese
Mehrheit Anderungen des Quellcodes durchsetzen, die sich nachteilig auf den Marktwert der betroffenen virtuellen Wéhrung
auswirken. So koénnte beispielsweise der Verifizierungsvorgang, die Generierung von privaten Schlisseln (die fir das
Durchfiihren von Transaktionen benétigt werden) oder das nachtragliche Léschen von Transaktionen betroffen sein. Derartige
sogenannte 51% Attacken kdnnen dazu flihren, dass das Vertrauen in die virtuelle Wahrung allgemein schwindet und der
Handel mdglicherweise vollstandig zum Erliegen kommt. Diese Szenarien konnen unter Umstanden nur schwer
nachzuverfolgen sein und die Gleichberechtigung der Teilnehmer des Netzwerkes nachhaltig stéren. Dies hétte einen Verlust
an Reputation und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der betroffenen virtuellen Wahrung. Aber auch
ohne die Verwirklichung nachteiliger Szenarien kénnte die Kontrolle einer Mehrheit eines Netzwerks die gleichen nachteiligen
Folgen auf den Marktwert der virtuellen Wahrung haben.

Es besteht das Risiko, dass Quellcodes oder Protokolle weiterentwickelt werden und dies aus unterschiedlichen Griinden zu
einer Teilung der virtuellen Wahrung in mehrere Protokolle fihrt (sogenannte "Hard Fork"). Eine Hard Fork ist eine
grundlegende Anderung der Konsensregeln, so dass Computer, auf denen der alte Code ausgefiihrt wird, keine Transaktionen
mehr erzeugen, die von Computern, auf denen der neue Code ausgefihrt wird, als gultig erkannt werden. Eine Hard Fork kann
unstreitig, streitig oder ein Spin-off sein. Ein unstreitig Hard Fork kann mit einem Software-Upgrade verglichen werden, dem alle
(oder fast alle) Anwender zustimmen, so dass sich aus der Anderung nur ein Netzwerk und ein Regelwerk ergibt. In einem
streitigen Hard Fork kénnen Meinungsverschiedenheiten unter den Nutzern zu zwei konkurrierenden inkompatiblen Netzwerken
fuhren, die um die gleiche Marke wetteifern. Beispielsweise erfolgte im Bitcoin-Netzwerk am 1. August 2017 ein Spin-off, was
zu Bitcoin (BTC) und Bitcoin Cash (BCH) flhrte.

Im Gegensatz zu einer Hard Fork kénnen virtuelle Wahrungen auch Gegenstand einer "Soft Fork" sein. Eine Soft Fork ist eine
Anderung des Protokolls, die abwértskompatibel ist. Das bedeutet, dass aktualisierte Netzknotenpunkte im selben Netzwerk
bleiben wie nicht aktualisierte Netzknotenpunkte. Beispielsweise hat das Bitcoin-Netzwerk am 24. August 2017 die Soft Fork
"SegWit" aktiviert. SegWit trennte zwei Blocke des Bitcoin-Blocks: Transaktionsdaten und die entsprechenden Signaturen der
Transaktionen. Diese Datentrennung verdoppelte den Durchsatz des Bitcoin-Netzwerks von 7 Transaktionen auf 14
Transaktionen pro Sekunde. Es beseitigte auch einen Fehler im Bitcoin-Protokoll, das als "transaction malleability”

(, Transaktions-Formbarkeit") bekannt ist, was es erleichterte, der Aufbau von zusatzlichen Netzwerken zu ermdglichen, die auf
die Bitcoin-Blockkette verweisen oder erganzen.

Im Zusammenhang mit einer Hard Fork oder Soft Fork oder einem anderen Prozess, der zu einer Teilung oder Aufteilung von
Bitcoin oder anderen virtuellen Wahrungen in mehrere, moglicherweise nicht fungible Vermogenswerte fuhrt, kdnnte es sein,
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dass Handelsplattformen, auf denen virtuelle Wahrungen gehandelt werden, die Méglichkeit, die betreffende virtuelle Wahrung
auf dieser Handelsplattform einzuzahlen oder abzuheben oder zu kaufen und zu verkaufen, voriibergehend aussetzen, bis die
Risiken und Konsequenzen, die sich aus diesem Prozess (wie Wiederholungsangriffe oder Netzwerkinstabilitat) ergeben
kénnen, endgliltig bewertet worden sind. Dies kann unter Umstédnden mehrere Tage dauern, ist aber in der Regel nicht
vorhersehbar. Wahrend einer solchen voriibergehenden Aussetzung besteht das Risiko, dass der Market Maker keine Geld-
und Briefkurse fiir die Produkte stellt.

Darlber hinaus hat die Emittentin das Recht, im Falle einer Hard Fork oder Soft Fork oder eines anderen Prozesses, der zu
einer Teilung oder Aufteilung von Bitcoin in mehrere, méglicherweise nicht fungible Werte fiihrt, geeignete MalRnahmen zu
ergreifen, um die Auswirkungen eines solchen Prozesses zu berlcksichtigen. Es besteht kein Anspruch auf Entschadigung
oder Eigentum an solchen Werten, die im Zusammenhang mit oder infolge einer Abspaltung entstehen.

Ferner besteht das Risiko, dass bei einem 6&ffentlich zuganglichen Protokoll der Anreiz fir einen Entwickler fehlt, fir eine
Weiterentwicklung des Quellcodes eine Kompensation zu erhalten. Dies kdnnte dazu fiihren, dass die qualitative kontinuierliche
Weiterentwicklung des Quellcodes verhindert oder verspatet durchgefiihrt wird. Sollte der Quellcode jedoch nicht
weiterentwickelt werden, konnte dies negative Auswirkungen auf den Wert der betroffenen virtuellen Wahrung haben.

2.3. Wesentliche wertpapierspezifische Risiken

Fir jeden Anleger in einem der nachfolgend beschriebenen Wertpapiere besteht wegen der Kopplung an die Wertentwicklung
eines Basiswerts das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Hoéhe
zuruickgezahlt wird.

Ist der Auszahlungsbetrag zwar positiv, aber geringer als der von dem Wertpapierinhaber entrichtete Erwerbspreis, erleidet der
Wertpapierinhaber einen Verlust. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches AusmaR annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit
vergleichbarer Laufzeit und marktiiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an
regelmaRigen Ausschittungen (z.B. Dividenden im Falle von Aktien als Basiswert oder vergleichbare Ausschittungen aus
einem Basiswert oder dessen Bestandteilen).

2.3.1. Risiken im Zusammenhang mit der Hohe des Auszahlungsbetrags am Laufzeitende

(Protect (Pro)) (Multi) (Express) Discount Zertifikate

(Protect (Pro)) (Multi) (Express) Discount Zertifikate werden mit einem Abschlag (sogenannter Discount), d.h. zu einem Kurs
ausgegeben, der unter dem zum Emissionszeitpunkt aktuellen Kurs des Basiswerts liegt. Bei ihnen wird der mogliche
Geldbetrag oder der Geldwert der zu liefernden Vermogenswerte stets durch einen Hochstbetrag (unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhaltnisses), d.h. eine bestimmte Kursobergrenze, begrenzt. Aufgrund dieser Konstruktion kann der
Wertpapierinhaber an Wertsteigerungen des Basiswerts nicht ber den Hochstbetrag hinaus partizipieren. Das maximale
Gewinnpotential ist daher von Anfang an beschrankt.

Bei den (Protect) (Multi) (Express) Discount Zertifikaten erleidet der Anleger einen Verlust, wenn der Basiswert (unter
Bericksichtigung des Bezugsverhaltnisses) am Laufzeitende unter dem Kaufpreis der Wertpapiere notiert und — zusatzliche
Voraussetzung bei den Protect (Multi) Discount Zertifikaten - die Barriere wahrend der Beobachtungszeit verletzt wurde.

Bei den Protect (Multi) (Express) Discount Zertifikaten erhalt der Anleger - im Gegensatz zu den (Multi) Discount Zertifikaten -
unabhangig vom Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Hochstbetrag (unter Berlicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses), sofern wahrend der Beobachtungszeit der Beobachtungskurs des Basiswerts die Barriere nicht
unterschritten oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — nicht erreicht hat oder - bei Wertpapieren mit der
Bezeichnung Protect Pro -, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere Uberschreitet oder
gegebenenfalls erreicht. Hierbei kann an Wertsteigerungen des Basiswerts ebenfalls nicht Giber den Hochstbetrag hinaus
partizipiert werden. Bei Unterschreiten oder — sofern vorgesehen — bei Erreichen der Barriere wahrend der Beobachtungszeit
entfallt der Protect Mechanismus und das Wertpapier verhalt sich wie ein (Multi) Discount Zertifikat.

(Protect (Pro)) (Multi) Discount Zertifikate mit der Bezeichnung "Express" sind zusatzlich mit einem sog. Tilgungslevel
ausgestattet. Uberschreitet oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht der Basiswert nach naherer
MaRgabe der Endguiltigen Bedingungen das Tilgungslevel, werden die Wertpapiere automatisch vorzeitig getilgt. Sehen die
Endgiiltigen Bedingungen die Mdglichkeit einer vorzeitigen Tilgung vor, kann sich dies negativ auf den Marktwert der
Wertpapiere auswirken. Dies gilt insbesondere flir den Zeitraum vor und wahrend des Ereignisses, das die vorzeitige Falligkeit
der Wertpapiere ausldst. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie im Falle einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere eine
Folgeinvestition moglicherweise nur zu ungunstigeren Bedingungen abschlie3en kénnen.

(Multi) Bonus (Cap) (Pro) Zetrtifikate (mit Airbag)

Der Inhaber eines (Multi) Bonus (Cap) Zertifikats (mit Airbag) erhalt mindestens einen definierten Betrag in Hohe des
Bonuslevels (unter Bericksichtigung des Bezugsverhaltnisses) ausbezahlt, wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts
wahrend der Beobachtungszeit die Barriere nicht unterschreitet oder — falls in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen —
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erreicht oder - bei Wertpapieren mit der Bezeichnung Pro -, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die
Barriere nicht Uberschreitet oder gegebenenfalls erreicht.

Im Falle des Unterschreitens oder — sofern vorgesehen — des Erreichens der Barriere geht der Anspruch auf den Bonuslevel
verloren, das Zertifikat 1auft aber bis zum Ende der Laufzeit wie ein 1:1-Partizipationszertifikat weiter und der Anleger erhalt
schlief3lich den Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag (unter Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses) ausbezahlt
oder eine dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl von Vermdgenswerten geliefert.

Der Wertpapierinhaber ist also einem dem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Beriicksichtigung von
Dividendenzahlungen) vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt. Falls - unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses - der
Kaufpreis fir das Wertpapier hoher war als der Kurs des Basiswerts zum Zeitpunkt der Investition in das Wertpapier
(Wertpapierpreis abzlglich Kurs Basiswert ergibt das sog. Aufgeld), ist das Verlustrisiko sogar héher als es bei einem
Direktinvestment gewesen ware. Jedenfalls besteht im Falle des Unterschreitens oder — sofern vorgesehen — des Erreichens
der Barriere ein Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers im Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt
dann ein, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Besonderheit der (Multi) Bonus Cap Zertifikate ist, dass der Geldbetrag oder der Geldwert der zu liefernden Vermdgenswerte
auf den Hochstbetrag (unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses) beschrankt ist, d.h. der Wertpapierinhaber kann an
Wertsteigerungen des Basiswerts nicht Gber den Hochstbetrag hinaus partizipieren. Das maximale Gewinnpotential ist daher
von Anfang an beschrankt.

Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate

Bei Reverse Bonus Zertifikaten ist die Wertentwicklung des Wertpapiers umgekehrt abhangig von der Entwicklung des
Basiswerts. Im Gegensatz zu Ublichen Partizipations-Wertpapieren, die eine sog. Long Position verbriefen (fingierter "Kauf" des
Basiswerts), verbriefen Reverse Bonus Zertifikate eine sog. Short Position (fingierter "Leerverkauf" des Basiswerts). Das
bedeutet, dass diese Wertpapiere eine positive Beteiligung des Anlegers an einem Wertverlust des Basiswerts ermdglichen.

Anleger sollten beachten, dass die Ertragsmdglichkeit aufgrund der Reverse-Struktur auch ohne Beriicksichtigung eines Caps
beschrankt ist, da die negative Entwicklung des Basiswerts nicht mehr als 100% betragen kann, d.h. bei Reverse Bonus
Zertifikaten mit Bezugsverhaltnis entspricht der Auszahlungsbetrag maximal dem Reverselevel (unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses und gegebenenfalls umgerechnet in die Handelswahrung).

Bei Reverse Bonus Zertifikaten besteht zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere und dem wirtschaftlichen Wert des
Basiswerts dementsprechend folgender grundsatzlicher Zusammenhang: Ein Reverse Bonus Wertpapier verliert regelmaig
(d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fiir die Preisbildung von
Wertpapieren maRgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Wert des Basiswerts steigt. Dementsprechend kann es
bei dem Anleger zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Kurs des Basiswerts
entsprechend steigt und den Reverselevel erreicht oder libersteigt.

Bei Reverse Bonus Cap Zertifikaten ist der mogliche Auszahlungsbetrag durch den Cap begrenzt. Das bedeutet, der
Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer Gber den Cap hinausgehenden negativen Entwicklung des Basiswerts, weshalb die
Ertragsmaoglichkeit bei Reverse Bonus Cap Zertifikaten nach oben hin noch weiter beschrankt ist, als dies schon — wie soeben
dargestellt — aufgrund der Reverse-Struktur ohnehin der Fall ware.

Anleger sollten beachten, dass im Falle des Uberschreitens oder — sofern vorgesehen — des Erreichens der Barriere der
Anspruch auf den Bonusbetrag erlischt und der Anleger 1:1 an der umgekehrten Entwicklung des Basiswerts partizipiert. In
diesem Fall besteht ein Totalverlustrisiko fir den Anleger im Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt
dann ein, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit dem Reverselevel entspricht oder dieses lberschreitet.

(Protect (Pro)) Sprint Zertifikate

(Protect (Pro)) Sprint Zertifikate sind mit einem Cap ausgestattet, der die Hohe des maximal méglichen Auszahlungsbetrags
begrenzt. Anleger sollten daher beachten, dass sie an Kurssteigerungen des Basiswerts nur begrenzt bis zur Hohe des Cap
partizipieren konnen.

Wahrend der Laufzeit bewirken Kursbewegungen oberhalb des Basispreises (aufgrund des Partizipationsfaktors) eine
Uberproportionale Veranderung des Zertifikatwertes. Anleger sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass dieser
Hebeleffekt bei einem Kurs des Basiswerts tiber dem Basispreis in beide Richtungen wirkt, also insbesondere auch zum
Nachteil des Anlegers bei einer ungunstigen Entwicklung des Basiswerts wieder zum Basispreis hin, wodurch der Preis der
Wertpapiere negativ beeinflusst werden kann. Eine solche negative Beeinflussung durch den Hebeleffekt kann insbesondere
bei einem Einstieg durch den Anleger zu einem Zeitpunkt, in dem der Basiswert zwischen dem Basispreis und dem
Hoéchstbetrag notiert, eintreten.

Bei den Sprint Zertifikaten nimmt der Anleger dariiber hinaus eins zu eins an Kursverlusten des Basiswerts teil, wenn der
Basiswert am Bewertungstag auf oder unterhalb des Basispreises notiert. Ebenso verhalt es sich bei den Protect Sprint
Zertifikaten, wenn zusatzlich wahrend der Beobachtungszeit die Barriere unterschritten oder — falls in den Endgliltigen
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Bedingungen vorgesehen — erreicht wurde oder - bei Wertpapieren mit der Bezeichnung Protect Pro -, wenn der Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere unterschreitet oder gegebenenfalls erreicht.

(Capped) TwinWin Zertifikate

Bei (Capped) TwinWin Zertifikaten erleidet der Anleger einen Verlust und nimmt eins zu eins an Kursverlusten des Basiswerts
teil, wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der maf3geblichen Beobachtungszeit die Barriere verletzt hat und der
Referenzpreis am Bewertungstag auf oder unterhalb des Basispreises notiert.

Wahrend der Laufzeit bewirken Kursbewegungen des Basiswerts (aufgrund des Partizipationsfaktors, gegebenenfalls des
Oberen und des Unteren Partizipationsfaktors) eine tUberproportionale Veranderung des Zertifikatwertes. Dieser Hebeleffekt
wirkt in beide Richtungen, also insbesondere auch zum Nachteil des Anlegers bei einer ungtinstigen Entwicklung des
Basiswerts hin zum Basispreis, und — bei verletzter Barriere — bei unter den Basispreis fallenden Kursen des Basiswerts. Eine
negative Beeinflussung durch den Hebeleffekt kann insbesondere bei einem Einstieg durch den Anleger zu einem Zeitpunkt, in
dem der Basiswert nicht in der Nahe des Basispreises notiert, eintreten.

Anleger sollten beachten, dass die Besonderheit des (Capped) TwinWin Zertifikates, bis zur Barriere auch an fallenden Kursen
des Basiswerts profitieren zu kdnnen, bei nur einmaligem Unterschreiten oder — sofern vorgesehen — bei Berlhren der Barriere
wahrend der Beobachtungszeit, verloren geht. Sodann nimmt der Anleger an Verlusten des Basiswerts entsprechend dem
(Unteren) Partizipationsfaktor teil. Bei einem Partizipationsfaktor von tber 100% droht daher ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals sogar dann, wenn der Basiswert selbst nicht wertlos wird.

Capped TwinWin Zertifikate sind mit einem Hochstbetrag ausgestattet, der die Hohe des maximal moglichen
Auszahlungsbetrags begrenzt, d.h. der Anleger kann an Kurssteigerungen des Basiswerts nur begrenzt partizipieren.

(Protect (Pro)) Outperformance Zertifikate

Bei (Protect (Pro)) Outperformance Zertifikaten bewirken Kursbewegungen des Basiswerts wahrend der Laufzeit (aufgrund des
Partizipationsfaktors, gegebenenfalls des Oberen und des Unteren Partizipationsfaktors) eine Uberproportionale Veranderung
des Zertifikatwertes. Dieser Hebeleffekt wirkt in beide Richtungen, also insbesondere auch zum Nachteil des Anlegers bei einer
ungunstigen Entwicklung des Basiswerts. Eine negative Beeinflussung durch den Hebeleffekt kann insbesondere bei einer
Investition durch den Anleger zu einem Zeitpunkt, in dem der Basiswert oberhalb des Basispreises notiert, eintreten.

Der Anleger nimmt an Verlusten des Basiswerts entsprechend dem (Unteren) Partizipationsfaktor teil. Bei einem (Unteren)
Partizipationsfaktor von tber 100% droht daher ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals sogar dann, wenn der Basiswert
selbst nicht wertlos wird.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass im Fall einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere die erwartete Rendite aus einer
Anlage in die Wertpapiere moglicherweise nicht erreicht wird.

Zudem sollten Anleger sich bewusst sein, dass sie im Falle einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere eine Wiederanlage
moglicherweise nur zu unglinstigeren Bedingungen abschlieen kdnnen.

(Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) (Multi) Express Zertifikate/Anleihen

(Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) (Multi) Express Zertifikate kdnnen an jedem Bewertungstag bei Uberschreiten oder — falls
in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — Erreichen von bestimmten Tilgungslevels vorzeitig getilgt werden. Anderenfalls
lauft das Wertpapier bis zum nachsten Bewertungstag unverandert weiter. Dem Anleger droht bei Nichtlberschreiten oder
gegebenenfalls Nichterreichen der jeweiligen Tilgungslevel, dass die Rickzahlung erst nach einem spateren Bewertungstag
oder dem Finalen Bewertungstag erfolgt.

An Wertsteigerungen des Basiswerts Uiber den Tilgungslevel hinaus kann der Anleger nicht teilnehmen. Erfolgt wahrend der
Laufzeit keine vorzeitige Riickzahlung durch Uberschreiten oder gegebenenfalls Erreichen des Tilgungslevels durch den
Basiswert, kann der Anleger auch einen Verlust erleiden, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag
unter oder gegebenenfalls auf dem Basispreis liegt (und bei (Protect (Pro)) (Multi) Express Zertifikaten/Anleihen zuséatzlich die
Barriere wahrend der Beobachtungszeit verletzt wurde).

Anleger sollten sich bewusst sein, dass im Fall einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere die erwartete Rendite aus einer
Anlage in die Wertpapiere moglicherweise nicht erreicht wird. Sofern die Voraussetzungen der bedingten Bonuszahlungen nicht
eintreten, kann die Anlage in ein(e) (Memory) (Multi) (Protect (Pro)) Express Zertifikat/Anleihe fiir den Anleger ohne jede
Rendite sein.

Zudem sollten Anleger sich bewusst sein, dass sie im Falle einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere eine Wiederanlage
maglicherweise nur zu unglinstigeren Bedingungen abschlieen kdnnen.

(Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) (Multi) Reverse Express Zertifikate/Anleihen

Bei (Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) (Multi) Reverse Express Zertifikaten/Anleihen ist die Wertentwicklung des Wertpapiers
umgekehrt abhangig von der Entwicklung des Basiswerts, das bedeutet, dass diese Wertpapiere eine positive Beteiligung des
Anlegers an einem Wertverlust des Basiswerts ermoglichen.
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(Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) (Multi) Reverse Express Zertifikate kénnen an jedem Bewertungstag bei Unterschreiten
oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen —Erreichen von bestimmten Tilgungslevels vorzeitig getilgt werden.
Anderenfalls 1auft das Wertpapier bis zum nachsten Bewertungstag unverandert weiter. Dem Anleger droht bei
Nichtunterschreiten oder gegebenenfalls Nichterreichen der jeweiligen Tilgungslevel, dass die Rickzahlung erst nach einem
spateren Bewertungstag oder dem Finalen Bewertungstag erfolgt.

An Wertverlusten des Basiswerts unterhalb des Tilgungslevels kann der Anleger nicht teilnehmen. Erfolgt wahrend der Laufzeit
keine vorzeitige Riickzahlung durch Unterschreiten oder gegebenenfalls Erreichen des Tilgungslevels durch den Basiswert,
kann der Anleger auch einen Verlust erleiden, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag unter oder
gegebenenfalls auf dem Basispreis liegt (und bei (Protect (Pro)) (Multi) Express Zertifikaten/Anleihen zusatzlich die Barriere
wahrend der Beobachtungszeit verletzt wurde).

Die Besonderheit von Reverse Express Strukturen besteht darin, dass der Riickzahlungstermin und die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im
Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln. Diese Ausgestaltung
beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zurlickgezahlt wird. Dies
kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag keine hinreichend negative
Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Der Kapitalverlust kann ein
erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das
Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird.
Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts und
grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als
Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass im Fall einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere die erwartete Rendite aus einer
Anlage in die Wertpapiere moglicherweise nicht erreicht wird. Sofern die Voraussetzungen der bedingten Bonuszahlungen nicht
eintreten, kann die Anlage in ein(e) (Memory) (Multi) (Protect (Pro)) Reverse Express Zertifikat/Anleihe fir den Anleger ohne
jede Rendite sein.

Zudem sollten Anleger sich bewusst sein, dass sie im Falle einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere eine Wiederanlage
moglicherweise nur zu unglinstigeren Bedingungen abschlieen konnen.

(Best Entry) (Protect (Pro)) (Multi) Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

(Best Entry) (Protect (Pro)) (Multi) Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen kénnen an jedem Bewertungstag bei Uberschreiten
oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — Erreichen von bestimmten Tilgungslevels vorzeitig getilgt werden.
Anderenfalls lauft das Wertpapier bis zum nachsten Bewertungstag unverandert weiter. Dem Anleger droht bei
Nichtuberschreiten oder gegebenenfalls Nichterreichen der jeweiligen Tilgungslevel, dass die Riickzahlung erst nach einem
spateren Bewertungstag oder dem Finalen Bewertungstag erfolgt.

An Wertsteigerungen des Basiswerts Uiber den Tilgungslevel hinaus kann der Anleger nicht teilnehmen. Erfolgt wahrend der
Laufzeit keine vorzeitige Riickzahlung durch Uberschreiten oder gegebenenfalls Erreichen des Tilgungslevels durch den
Basiswert, kann der Anleger auch einen Verlust erleiden, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag
unter oder gegebenenfalls auf dem Basispreis liegt (und bei (Protect (Pro)) (Multi) Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen
zusatzlich die Barriere wahrend der Beobachtungszeit verletzt wurde).

Anleger sollten sich bewusst sein, dass im Fall einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere die erwartete Rendite aus einer
Anlage in die Wertpapiere moglicherweise nicht erreicht wird.

Zudem sollten Anleger sich bewusst sein, dass sie im Falle einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere eine Wiederanlage
maoglicherweise nur zu ungiinstigeren Bedingungen abschliefen kdnnen.

(Best Entry) (Protect (Pro)) (Multi) Reverse Fixkupon Express Zetrtifikate/Anleihen

Bei (Best Entry) (Protect (Pro)) (Multi) Reverse Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen ist die Wertentwicklung des Wertpapiers
umgekehrt abhangig von der Entwicklung des Basiswerts, das bedeutet, dass diese Wertpapiere eine positive Beteiligung des
Anlegers an einem Wertverlust des Basiswerts ermoglichen.

(Best Entry) (Protect (Pro)) (Multi) Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen kdnnen an jedem Bewertungstag bei
Unterschreiten oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen —Erreichen von bestimmten Tilgungslevels vorzeitig
getilgt werden. Anderenfalls 1auft das Wertpapier bis zum nachsten Bewertungstag unverandert weiter. Dem Anleger droht bei
Nichtunterschreiten oder gegebenenfalls Nichterreichen der jeweiligen Tilgungslevel, dass die Riickzahlung erst nach einem
spateren Bewertungstag oder dem Finalen Bewertungstag erfolgt.

An Wertverlusten des Basiswerts unterhalb des Tilgungslevels kann der Anleger nicht teilnehmen. Erfolgt wahrend der Laufzeit
keine vorzeitige Riickzahlung durch Unterschreiten oder gegebenenfalls Erreichen des Tilgungslevels durch den Basiswert,
kann der Anleger auch einen Verlust erleiden, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag Gber oder
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gegebenenfalls auf dem Basispreis liegt (und bei (Protect (Pro)) (Multi) Reverse Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen
zusétzlich die Barriere wahrend der Beobachtungszeit verletzt wurde).

Anleger sollten sich bewusst sein, dass im Fall einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere die erwartete Rendite aus einer
Anlage in die Wertpapiere mdglicherweise nicht erreicht wird.

Zudem sollten Anleger sich bewusst sein, dass sie im Falle einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere eine Wiederanlage
moglicherweise nur zu unglinstigeren Bedingungen abschlieen kdnnen.

(Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) (Multi) Reverse Convertibles

(Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) (Multi) Reverse Convertibles sind risikoreiche Instrumente der
Vermogensanlage. Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter dem Basispreis und — bei Reverse
Convertibles mit der Bezeichnung "Barrier" — wurde zusatzlich die Barriere wahrend der Beobachtungszeit oder — im Falle einer
lediglich am Ende der Laufzeit aktiven Barriere — am Bewertungstag verletzt — und — bei Reverse Convertibles mit der
Bezeichnung "Lock-in" — liegt der Referenzpreis des Basiswerts zusatzlich an keinem Lock-in Beobachtungstag uber oder —
falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Lock-in Level, kann der Auszahlungsbetrag oder der Geldwert der
gelieferten Vermdgenswerte zuzliglich der Verzinsung unter dem Kaufpreis des Wertpapiers liegen. In diesem Fall erleidet der
Anleger einen Verlust.

Reverse Convertibles erbringen — auRer den Zinsen — keine laufenden Ertrage (wie beispielsweise Dividenden), mit denen
Wertverluste der Reverse Convertibles ganz oder teilweise kompensiert werden kénnten. Werden Reverse Convertibles
wahrend der Laufzeit erworben, kdnnen zusatzlich zum Kaufpreis Stlickzinsen anfallen.

Reverse Convertibles mit der Bezeichnung "Floater" werden nicht mit einem festen Zinssatz, sondern mit einem variablen
Zinssatz verzinst. Etwaige Zinszahlungen erfolgen nach Mafkgabe der Endglltigen Bedingungen entweder periodisch wahrend
der Laufzeit oder einmalig am Laufzeitende des jeweiligen Wertpapiers in Abhangigkeit von der Entwicklung eines
Referenzzinssatzes oder anderer in den Endgultigen Bedingungen bestimmten BezugsgroRen. Dies bedeutet fiir den Anleger
ein weiteres "Kursrisiko", da die Rendite einer Anlage in die Wertpapiere nicht nur von der Entwicklung des Basiswerts, sondern
auch von dieser weiteren Bezugsgrofie abhangig ist. Bei einem entsprechend ungiinstigen Kursverlauf dieser BezugsgriiRe
kann die variable Verzinsung daher auch auf bis auf null (0) fallen, d.h. die Verzinsung fallt aus.

(Capped) Airbag Zertifikate

Im Fall des Unterschreitens oder ggf. Beriihrens des Unteren Basispreises ist das Airbag Zertifikat mit einem Direktinvestment
in den Basiswert vergleichbar. Das fiihrt dazu, dass der Wertpapierinhaber einem dem Direktinvestment vergleichbaren
Verlustrisiko ausgesetzt ist. Dieses Risiko wird im Einzelfall zusatzlich erhoht, falls die Teilnahme an Kursverlusten das
Basiswerts aufgrund des Unteren Partizipationsfaktors tiberproportional ausgestalt wird. Aus diesem Grund besteht ein
Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers im Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital.

Airbag Zertifikate mit der Bezeichnung "Capped" sind zusatzlich mit einem sog. Cap ausgestattet, durch den eine mogliche
(ggf. auch Uberproportionale) Partizipation an Kursgewinnen des Basiswerts oberhalb des Basispreises begrenzt wird. Die
Ertragsmaglichkeit fir Wertpapierinahber ist in diesem Fall also nach oben hin begrenzt.

2.3.2. Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement)

Der Erwerb von Wertpapieren mit der Abwicklungsart "Zahlung (Cash Settlement)" gewahrt dem Anleger nach MalRgabe der
Endgiiltigen Bedingungen einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrags, der sich jeweils in Abhangigkeit von der Entwicklung
des zu Grunde liegenden Basiswerts (unter Berlicksichtigung des jeweiligen Bezugsverhaltnisses) ergibt. Eine Lieferung von
Vermdgenswerten erfolgt nicht. Der Barausgleich je Wertpapier errechnet sich grundsatzlich anhand des Referenzpreises des
Basiswerts am Bewertungstag (unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses und gegebenenfalls umgerechnet in die
Handelswahrung der Wertpapiere). Eine Riickzahlung der Wertpapiere zu dem jeweiligen Kaufpreis oder zu einem fir die
einzelnen Wertpapiertypen charakteristischen Betrag ist nicht garantiert.

2.3.3. Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung

Im Fall von Wertpapieren mit der Abwicklungsart "(physische) Lieferung" erfolgt die Tilgung der Wertpapiere entweder durch
Zahlung eines Geldbetrags oder durch Lieferung von Vermogenswerten (Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADR/GDR)
oder sonstigen Dividendenpapieren, Schuldverschreibungen, Investmentanteilen, Indexzertifikate oder ETPs).

Im Falle der Lieferung von Vermégenswerten wird der Emittent eine dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl von
Vermogenswerten (Liefergegenstanden) je Wertpapier liefern.

Potenzielle Anleger sollten zusétzlich beachten, dass etwaige Schwankungen und/oder Wertminderungen im Kurs des
jeweiligen Vermdgenswertes zwischen dem Bewertungstag und dem Tag der Einbuchung der Vermégenswerte in das Depot
des Anlegers zu Lasten des Anlegers gehen. Die tatsachlichen Auswirkungen auf das Vermogen des Anlegers stehen daher
erst fest, wenn die Vermogenswerte geliefert wurden. Auch ein Verkauf der gelieferten Vermogenswerte ist frihestens nach
Einbuchung in das Depot des Anlegers méglich. Bis zur Ubertragung der Vermégenswerte in das Depot des Anlegers bestehen
keine Anspriche aus den Vermogenswerten, z.B. hat der Anleger keinen Anspruch auf in der Zwischenzeit ausgeschuttete
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Dividenden. Der Anleger muss beachten, dass bei einem Verkauf der gelieferten Vermdgenswerte gegebenenfalls
Transaktionskosten anfallen kdnnen, die bei der Ermittlung eines mdglichen Verlustes je Wertpapier mit zu beriicksichtigen
sind.

Handelt es sich bei den zu liefernden Vermdgenswerten um Aktien, die auf den Namen lauten (Namenaktien), ist die
Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung und Austibung des Stimmrechts)
grundsatzlich nur fir Aktionare mdoglich, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktionarsregister der
Gesellschaft eingetragen sind. Eine Verpflichtung des Emittenten zur Lieferung der Aktien beschrankt sich bei Namensaktien
nur auf die Zurverfugungstellung der Aktien in bérsenmaRig lieferbarer Form und Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung
in das Aktienbuch. Fur die Eintragung ins Aktienbuch kdnnen dem Anleger gegebenenfalls Kosten und Gebuhren seiner
Depotbank in Rechnung gestellt werden.

2.3.4. Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren mit mehreren Basiswerten (Multi)

Risiko wegen Mal3geblichkeit des sich am schlechtesten entwickelnden Basiswerts

Wertpapiere mit der Bezeichnung "Multi" beziehen sich auf mehrere Basiswerte. Das bedeutet ein erhdhtes Risiko, da nicht ein
Basiswert den Auszahlungsbetrag bei Falligkeit und den Kurs wahrend der Laufzeit fiir das Wertpapier bestimmt, sondern
mehrere. Bei Wertpapieren mit einer Barriere steigt zudem die Wahrscheinlichkeit einer Barrierenverletzung, da diese bereits
dann vorliegt, wenn der Beobachtungskurs oder Referenzpreis auch nur eines der Basiswerte die jeweilige Barriere
unterschreitet oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht. Darliber hinaus erhéht sich wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere das Risiko von starken Kursschwankungen der Wertpapiere, wenn der Kurs bereits eines der
Basiswerte sich der jeweiligen Barriere annahert.

Anleger sollten auch beachten, dass bei mehreren Basiswerten fiir die Bestimmung des Auszahlungsbetrags oder der zu
liefernden Vermdgenswerte in der Regel der Basiswert maf3geblich ist, der sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere am
schlechtesten entwickelt hat, d.h. das Risiko eines Verlustes ist bei Multi-Strukturen wesentlich grofRer als bei Wertpapieren mit
nur einem Basiswert.

Korrelationsrisiko

Da sich die Tilgung der Wertpapiere nach der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte richtet, ist auch die Korrelation der
Basiswerte untereinander, das heil3t - vereinfacht ausgedrickt - der Grad der Abhangigkeit der Wertentwicklung der Basiswerte
voneinander, von Bedeutung fiir den Wert und die Tilgung des Wertpapiers. Der Grad dieser Korrelation ist auch wesentlich fir
die Beurteilung des Risikos, dass mindestens ein Basiswert eine fur die Bestimmung der Tilgungsleistung wesentliche Schwelle
erreicht.

Stammen z. B. samtliche Basiswerte aus derselben Branche und demselben Land, so ist von einer hohen positiven Korrelation
auszugehen. Die Korrelation nimmt einen Wert zwischen '-1' und '+1' an, wobei eine Korrelation von '+1', das heil’t eine hohe
positive Korrelation, bedeutet, dass die Wertentwicklungen der Basiswerte immer gleichgerichtet sind. Bei einer Korrelation von
'-1', das heil’t einer hohen negativen Korrelation, bewegen sich die Basiswerte immer genau entgegengesetzt. Eine Korrelation
von '0' besagt, dass es nicht moglich ist, eine Aussage Uber den Zusammenhang der Wertentwicklungen der Basiswerte zu
treffen.

Bei Wertpapieren mit der Bezeichnung "Multi" erhoht eine geringe Korrelation der einzelnen Basiswerte untereinander das
Risiko fur den Anleger zusatzlich, da keine gleichféormige Entwicklung der Basiswerte erwartet werden kann.

2.3.5. Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren mit Pfandbesicherung (Collateral Secured Instruments —
Wertpapiere mit Pfandbesicherung - COSI)

Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind durch einen zwischen der SIX Swiss Exchange AG, der SIX SIS AG, der Bank
Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zirich, Schweiz als Sicherungsgeber (der "Sicherungsgeber") und der Vontobel
Financial Products GmbH als Emittent geschlossenen Vertrags (der "Rahmenvertrag") besichert. Der Rahmenvertrag stellt
einen echten Vertrag zu Gunsten Dritter gemaR Art. 112 Abs. 2 des Schweizerischen Obligationenrechts dar. Der
Sicherungsgeber verpflichtet sich zur Besicherung des jeweiligen Wertes der Wertpapiere sowie der weiteren im
Rahmenvertrag aufgefiihrten Anspriiche. Die Besicherung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss Exchange mittels eines regularen
Pfandrechts. Die Sicherheiten werden in ein Konto der SIX Swiss Exchange bei SIX SIS gebucht. Den Anlegern steht an den
Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu.

Kommt die Bank Vontobel AG als Sicherungsgeber ihren Pflichten nicht nach, werden die Sicherheiten im Rahmen der
anwendbaren Rechtsvorschriften durch SIX Swiss Exchange oder einen Liquidator verwertet.

Tritt ein Verwertungsfall ein, werden die Wertpapiere dreiRig (30) Bankwerktage danach fallig. Erst mit Falligkeit der
Wertpapiere entstehen automatisch die Anspriiche der Anleger gegenuiber SIX Swiss Exchange auf Auszahlung der
anteilsmaRigen Netto-Verwertungserlose.
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Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des Emittenten nur in dem Masse, als die Erlése aus der Verwertung der
Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalles (abzulglich der Kosten fiir die Verwertung und Auszahlung) die Anspriche der
Anleger zu decken vermogen.

Der Anleger tragt insbesondere folgende Risiken:

° Der Sicherungsgeber kann bei steigendem Wert der Wertpapiere oder bei sinkendem Wert der Sicherheiten die
zusatzlich erforderlichen Sicherheiten nicht liefern.

° Die Sicherheiten konnen in einem Verwertungsfall nicht sogleich durch SIX Swiss Exchange verwertet werden, weil
tatsachliche Hindernisse entgegenstehen oder die Sicherheiten der Zwangsvollstreckungsbehérde zur Verwertung
Uibergeben werden missen.

° Das mit den Sicherheiten verbundene Marktrisiko flihrt zu einem ungenigenden Verwertungserlés oder die
Sicherheiten kénnen unter auRerordentlichen Umstanden ihren Wert bis zum Zeitpunkt der tatsachlichen Verwertung
ganzlich verlieren.

. Die Falligkeit nach dem Rahmenvertrag von Wertpapieren in einer auslandischen Wahrung kann beim Anleger
Verluste verursachen, weil der Aktuelle Wert (maRgeblich fiir den Anspruch des Anlegers gegenliber dem Emittenten)
in der auslandischen Wahrung festgelegt wird, wogegen die Auszahlung des anteilsmaligen Netto-
Verwertungserloses (mafdgeblich fir den Umfang, in welchem der Anspruch des Anlegers gegeniiber dem Emittenten
erléscht) in Schweizer Franken erfolgt.

° Die Besicherung wird nach den Regeln des Zwangsvollstreckungsrechts angefochten, sodass die Sicherheiten nicht
gemaf den Bestimmungen des Rahmenvertrages zu Gunsten der Anleger in Wertpapiere verwertet werden kdnnen.

Die Kosten fir die Dienstleistung der SIX Swiss Exchange zur Besicherung von Wertpapieren kénnen in die Preisfindung fur ein
Wertpapier einflieBen und sind daher in jedem Fall vom Anleger zu tragen.

Die Auszahlung des anteilsmaRigen Netto-Verwertungserldses erfolgt im Verwertungsfall an die Anleger durch SIX Swiss
Exchange AG und durch Finanzintermediare entlang einer Auszahlungskette.

Die Anleger tragen das Risiko, dass mdgliche Verwertungserldse auf Grund einer Zahlungsunfahigkeit der SIX Swiss Exchange
AG und/oder der Finanzintermediare nicht oder nur teilweise weitergeleitet werden. Die mogliche Zahlungsunfahigkeit der SIX
Swiss Exchange AG und/oder der Finanzintermediare begriindet insofern ein Bonitatsrisiko, welchem die Anleger im Fall eines
Verwertungsfalles ausgesetzt sind. Die Auszahlung an die Anleger kann sich aus tatsachlichen oder rechtlichen Griinden
verzogern.

Sofern sich die Berechnung des Aktuellen Wertes eines Wertpapiers als fehlerhaft erweist, kann die Besicherung des Produkts
ungenlgend sein.

2.4. Risiken bezogen auf den Emittenten
2.4.1. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tatigkeit

Die Vontobel Financial Products GmbH ist eine Emissionsgesellschaft, das hei’t, der Hauptzweck der Vontobel Financial
Products GmbH besteht darin, Wertpapiere zu emittieren.

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass der Emittent seinen Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht oder nur teilweise
nachkommen kann. Der Anleger tragt daher das Insolvenzrisiko des Emittenten. Anleger sollten daher in ihren
Investitionsentscheidungen die Bonitat des Emittenten beriicksichtigen. Unter dem Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der
Zahlungsunfahigkeit oder llliquiditdt des Emittenten, das heil3t eine mégliche vortiibergehende oder endglltige Unfahigkeit zur
termingerechten Erfiillung seiner Leistungsverpflichtungen. Mit Emittenten, die eine geringe Bonitat aufweisen, ist
typischerweise ein erhdhtes Insolvenzrisiko verbunden. Der Emittent hat derzeit keine Bonitatseinstufung (sogenanntes Rating),
weshalb der Anleger die Zahlungsfahigkeit des Emittenten nicht mit Unternehmen vergleichen kann, die tber ein Rating
verfigen. Das haftende Stammkapital des Emittenten betragt EUR 50.000. Der Anleger ist im Vergleich zu einem
Emittenten mit hoherer Kapitalausstattung einem hoheren Bonitatsrisiko ausgesetzt.

Die Wertpapiere sind unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen
sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Im Falle der Insolvenz des
Emittenten kann eine Anlage in ein Wertpapier des Emittenten einen vollstandigen Verlust (Totalverlust) fiir den
Anleger bedeuten.
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Der Emittent ist keinem Einlagensicherungsfonds oder einem ahnlichen Sicherungssystem angeschlossen, das im Falle einer
Insolvenz des Emittenten Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teilweise abdecken wirde. AuBerdem sind
Wertpapiere als Inhaberschuldverschreibungen weder vom Einlagesicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz noch vom
Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands Deutscher Banken erfasst. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten haben
die Anleger daher keine Anspriiche aus den vorgenannten Sicherungsinstituten.

Samtliche der voranstehend genannten Risiken kdnnen die Geschéaftstatigkeit des Emittenten negativ beeinflussen und
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgen-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten haben.

2.4.2. Risiken im Zusammenhang mit Marktentwicklungen

Die Tatigkeit des Emittenten und sein jahrliches Emissionsvolumen werden auf3erdem durch die Entwicklungen an den
Markten, an denen er seine Geschaftstatigkeit ausubt, beeinflusst. Unter anderem betrifft dies die gesamtwirtschaftlichen
und/oder unternehmensspezifischen Entwicklungen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, insbesondere in Deutschland und
dem ubrigen Europa, sowie veranderte Rahmenbedingungen an den Finanzmarkten. Ursachen flr diese Veranderungen
kénnen beispielsweise konjunkturelle, regulatorische oder steuerliche Veranderungen sein.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst werden (sog. Marktrisiko).

Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann unter anderem zu einem niedrigeren Emissionsvolumen fiihren und sich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Liquiditat des Emittenten auswirken.

2.4.3. Risiken im Zusammenhang mit Absicherungsgeschaften

Samtliche Anteile an dem Emittenten werden von der Vontobel Holding AG, Zirich, der Konzernobergesellschaft der Vontobel-
Gruppe (die ,Vontobel-Gruppe®) gehalten. Der Emittent schlie3t zur Absicherung seiner Verpflichtungen aus den Wertpapieren
mit anderen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe, insbesondere mit der Bank Vontobel AG, Zurich, und der Vontobel Financial
Products Ltd., Dubai, Vereinigte Arabische Emirate, individuell ausgehandelte Absicherungsgeschafte (sogenannte OTC-
Absicherungsgeschafte) ab.

In diesem Zusammenhang besteht insbesondere das Risiko der Zahlungsunfahigkeit der Partei, mit der der Emittent das
jeweilige Absicherungsgeschaft abschlief3t. Da der Emittent solche Absicherungsgeschafte derzeit ausschliefllich mit
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe abschlielt, ist der Emittent im Vergleich zu einer breiter gestreuten Auswahl von
Vertragspartnern einem sogenannten Klumpenrisiko ausgesetzt. Daher kann eine Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz einer
Gesellschaft der Vontobel-Gruppe unmittelbar zu einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten fiihren. Den Inhabern von
Wertpapieren des Emittenten stehen in Bezug auf derart geschlossene Absicherungsgeschafte keine Anspriiche zu.

2.4.4. Risiken im Zusammenhang mit der Garantie

Die ordnungsgemaRe Zahlung aller gemaf den Emissionsbedingungen der unter dem Basisprospekt ausgegebenen
Wertpapiere zu zahlenden Betrage durch den Emittenten wird durch die Vontobel Holding AG, Zirich, garantiert.

Die Verpflichtungen des Garanten unter der Garantie begriinden unmittelbare, unbedingte und nicht besicherte
Verbindlichkeiten des Garanten, die untereinander gleichrangig sind. Mit jeder Zahlung unter der Garantie verringert sich die
Verpflichtung des Garanten entsprechend. Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass der Garant seinen Verpflichtungen aus
der Ubernahme der Garantie nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher bei ihren
Anlageentscheidungen neben der Bonitat des Emittenten auch die Bonitét des jeweiligen Garanten beriicksichtigen. Im Falle
der Insolvenz des Emittenten und Garanten kann eine Anlage in ein Wertpapier des Emittenten einen vollstindigen
Verlust (Totalverlust) fiir den Anleger bedeuten.

2.5. Risiken bezogen auf den Garanten
2.5.1. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tatigkeit

Der Anleger tragt das Insolvenzrisiko des Garanten. Dieses Risiko wird gegebenenfalls mittels Pfandbesicherung (COSI)
begrenzt, kann jedoch nicht vollstandig ausgeschlossen werden.

Der Garant, die Vontobel Holding AG, ist die Muttergesellschaft der Vontobel-Gruppe. Die Geschaftstatigkeit des Garanten wird
insbesondere von den jeweiligen Marktverhaltnissen und deren Auswirkungen auf die operativ tatigen Gesellschaften der
Vontobel-Gruppe beeinflusst.

Es besteht grundsétzlich das Risiko, dass der Garant seinen Verpflichtungen aus der Ubernahme der Garantie nicht oder nur
teilweise nachkommen kann. Der Anleger tragt daher das Insolvenzrisiko des Garanten. Anleger sollten daher in ihren
Investitionsentscheidungen die Bonitat des Garanten beriicksichtigen. Unter dem Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der
Zahlungsunfahigkeit oder llliquiditdt des Garanten, das heil’t eine mogliche voriibergehende oder endgiltige Unfahigkeit zur
termingerechten Erfiillung seiner Leistungsverpflichtungen. Mit Garanten, die eine geringe Bonitat aufweisen, ist typischerweise
ein erhohtes Insolvenzrisiko verbunden. Der Garant verfligt derzeit Gber eine Bonitatseinstufung (sogenanntes Rating) einer
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Ratingagentur, weshalb der Anleger die Zahlungsfahigkeit des Garanten mit anderen Unternehmen vergleichen kann, die Gber
ein Rating verfligen.

Anleger sollten beachten, dass sich die Bonitat des Garanten aufgrund von gesamtwirtschaftlichen und/oder
unternehmensspezifischen Entwicklungen, insbesondere in der Schweiz, Deutschland und dem Ubrigen Europa, sowie
aufgrund von veranderten Rahmenbedingungen an den Finanzmarkten andern kann (sog. Marktrisiko). Ursachen fir diese
Veranderungen kénnen unter anderem konjunkturelle, regulatorische oder steuerliche Veranderungen sein. Risiken fiir die
Geschaftstatigkeit der Vontobel Holding AG kdnnen sich unter anderem aus allgemeinen Marktrisiken ergeben, die durch
Abwartsbewegungen von Marktpreisen wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktienkursen, Preisen von Rohwaren und
entsprechenden Volatilitaten entstehen kdnnen und die Bewertung der Basiswerte und/oder der derivativen Finanzprodukte
negativ beeinflussen kénnen. Auswirkungen auf die finanzielle Leistungsfahigkeit des Garanten kénnen auch
Liquiditatsengpasse haben, die zum Beispiel durch Mittelabflisse durch die Beanspruchung von Kreditzusagen oder die
Unmdglichkeit der Prolongation von Passivgeldern entstehen kdnnen, so dass der Garant kurzfristigen Finanzierungsbedarf
zeitweilig nicht decken kdnnte. Des Weiteren ist die Vontobel Holding AG einem Kreditrisiko ausgesetzt, da Ausfallrisiken
sowohl mit dem direkten Kreditgeschaft verbunden sind als auch im Rahmen von Geschaften entstehen kdnnen, die mit
Kreditrisiken einhergehen, wie OTC-Derivat-Transaktionen (das heif3t individuell zwischen zwei Parteien ausgehandelte
Geschafte), Geldmarktgeschéafte oder Securities Lending and Borrowing (Wertpapierleihe). Kommerzielles Kreditgeschaft wird
von der Vontobel-Gruppe nicht getatigt. SchlieRlich kdnnen operationelle Risiken im Rahmen der operativen Geschaftstatigkeit
der Vontobel-Gruppe auftreten und zu Verlusten aus nicht adaquaten bzw. fehlenden Prozessen oder Systemen, Fehlverhalten
von Mitarbeitern oder externen Ereignissen fihren. Neben den voranstehenden Risiken kann aul3erdem eine schwierige
gesamtwirtschaftliche Situation die Geschaftstatigkeit des Garanten sowie dessen Vermdgen-, Finanz- und Ertragslage negativ
beeinflussen. Im Falle der Insolvenz des Garanten kann eine Anlage in ein Wertpapier einen vollstiandigen Verlust
(Totalverlust) fiir den Anleger bedeuten.

2.5.2. Risiken im Zusammenhang mit dem Rating

Der Garant verfugt derzeit Uber eine Bonitatseinstufung (sogenanntes Rating) einer Ratingagentur. Ein Rating kann von der
Ratingagentur jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder zurlickgezogen werden. Eine solche Suspendierung, Herabsetzung
oder Zurickziehung des Ratings in Bezug auf den Garanten kann den Marktpreis der unter dem jeweiligen Basisprospekt
begebenen Wertpapiere nachteilig beeinflussen.

Ein Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und bietet keine Gewahr dafir, dass
Verluste nicht eintreten werden.

2.5.3. Risiken im Zusammenhang mit der Garantie

Die ordnungsgemafe Zahlung aller gemaR den Emissionsbedingungen der unter dem Basisprospekt ausgegebenen
Wertpapiere zu zahlenden Betrage durch den Emittenten wird durch den Garanten garantiert.

Die Verpflichtungen des Garanten unter der Garantie begriinden unmittelbare, unbedingte und nicht besicherte
Verbindlichkeiten des Garanten, die untereinander gleichrangig sind. Mit jeder Zahlung unter der Garantie verringert sich die
Verpflichtung des Garanten entsprechend.

Es besteht grundsétzlich das Risiko, dass der Garant seinen Verpflichtungen aus der Ubernahme der Garantie nicht oder nur
teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher bei ihren Anlageentscheidungen neben der Bonitat des Emittenten auch
die Bonitat des Garanten berlcksichtigen. Im Falle der Insolvenz des Emittenten und des Garanten kann eine Anlage in
ein Wertpapier des Emittenten einen vollstiandigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten.

2.5.4. Risiken im Zusammenhang mit der rechtlichen Durchsetzung eventueller Anspriiche aus der Garantie

Die ordnungsgemafe Zahlung aller zu zahlenden Betrage durch den Emittenten wird vom Garanten garantiert. Die Garantie
stellt eine selbstandige, unbesicherte und nicht nachrangige Verpflichtung des Garanten dar und unterliegt Schweizerischem
Recht. Gerichtsstand ist Zirich. Die rechtliche Durchsetzung eventueller Anspriiche aus der Garantie gegen die Vontobel
Holding AG ist daher nur in der Schweiz moglich. Hieraus kénnen gegebenenfalls erhéhte Kosten im Zusammenhang mit der
Geltendmachung rechtlicher Anspriiche (z.B. aufgrund einer gegebenenfalls erforderlichen Vertretung durch einen
Schweizerischen Anwalt vor dem zustandigen Gericht oder im Zusammenhang mit mdglicherweise zu erstellenden
Rechtsgutachten). Auch die Dauer von etwaigen gerichtichen Verfahren in der Schweiz kann von der Dauer von gerichtichen
Verfahren im Sitzland des Anlegers abweichen.

2.5.5. Sanierungs- und Abwicklungsverfahren sowie Anforderungen an die Sanierungs- und Abwicklungsplanung

Die Schweizer Bankengesetze raumen der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA®) umfangreiche Befugnisse und
Ermessensspielraume bei Sanierungs- und Abwicklungsverfahren von Schweizer Banken ein. Seit dem 1. Januar 2016 gilt dies
auch in Bezug auf Schweizer Muttergesellschaften von Finanzkonzernen wie der Bank Vontobel Holding AG, Zirich (der
Garant). Diese umfangreichen Befugnisse umfassen das Recht, das ausstehende Aktienkapital des Garanten herabzusetzen,
Schuldinstrumente und andere Schuldtitel des Garanten in Eigenkapital umzuwandeln und diese Schuldtitel ganz oder teilweise
abzuschreiben, sowie die Befugnis, bestimmte Rechte aus Vertragen (fur hdchstens zwei Arbeitstage) auszusetzen und
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Schutzmassnahmen einschliesslich der Aussetzung von Zahlungen anzuordnen und Liquidationsverfahren einzuleiten. Der
Geltungsbereich dieser Befugnisse und Ermessensspielrdume sowie die Rechtsmechanismen, die angewandt wiirden, werden
weiter ausgearbeitet und ausgelegt.

Ahnliche Anforderungen an die Abwicklungsplanung kénnen neben der Schweiz auch in anderen Rechtsordnungen méglich
sein. Wird ein Abwicklungsplan durch die zustandige Behdrde als unzureichend erachtet, gestatten geltende Vorschriften der
Behdrde unter Umsténden die Festsetzung von Beschrankungen beziiglich des Umfangs oder des Volumens der
Geschaftstatigkeit des Garanten in der betroffenen Jurisdiktion, die Anforderung héherer Kapital- oder Liquiditatsreserven, die
Anordnung, Vermdgenswerte oder Tochtergesellschaften zu verdussern oder ihre Rechtsstruktur bzw. ihre Geschéaftstatigkeit
zu verandern, um die betreffenden Hindernisse fir eine Abwicklung zu beseitigen.

Sanierungs- und Abwicklungsverfahren bezogen auf den Garanten kénnen negative Auswirkungen auf den Marktpreis der
Wertpapiere haben und auerdem dazu fiihren, dass die unter der Garantie falligen Betrage nicht oder nur zum Teil erlangt
werden kénnen.

2.5.6. Risiken im Zusammenhang mit der rechtlichen Durchsetzung eventueller Anspriiche aus der Garantie

Die ordnungsgemafe Zahlung aller zu zahlenden Betrage durch den Emittenten wird vom Garanten garantiert. Die Garantie
stellt eine selbstandige, unbesicherte und nicht nachrangige Verpflichtung des Garanten dar und unterliegt Schweizerischem
Recht. Gerichtsstand ist Zurich. Die rechtliche Durchsetzung eventueller Anspriiche aus der Garantie gegen die Vontobel
Holding AG ist daher nur in der Schweiz mdglich. Hieraus kénnen gegebenenfalls erhéhte Kosten im Zusammenhang mit der
Geltendmachung rechtlicher Anspriiche (z.B. aufgrund einer gegebenenfalls erforderlichen Vertretung durch einen
Schweizerischen Anwalt vor dem zustandigen Gericht oder im Zusammenhang mit moglicherweise zu erstellenden
Rechtsgutachten). Auch die Dauer von etwaigen gerichtichen Verfahren in der Schweiz kann von der Dauer von gerichtichen
Verfahren im Sitzland des Anlegers abweichen.

2.6. Risiken im Zusammenhang mit potenziellen Interessenkonflikten

Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zahlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften der Vontobel Holding AG)
kénnen Interessenkonflikte bestehen.

Handelsgeschéfte in Bezug auf den Basiswert

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere fiir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Handelsgeschaften beteiligt sein, die sich auf den jeweiligen Basiswert direkt oder indirekt
beziehen. Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen aulRerdem Gegenparteien bei Hedgegeschaften des Emittenten
bezliglich dessen Verpflichtungen aus den Wertpapieren werden. Derartige Handels- und Deckungsgeschéafte konnen negative
Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Ausubung anderer Funktionen durch Gesellschaften der Vontobel-Gruppe

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen in Bezug auf die Wertpapiere auch eine andere Funktion
ausuben, z. B. als Berechnungsstelle und/oder Market Maker. Eine solche Funktion kann den Emittenten und/oder die anderen
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe in die Lage versetzen, tber die Zusammensetzung des Basiswerts zu bestimmen oder
dessen Wert zu berechnen. Diese Funktionen kdnnen bei der Ermittlung der Preise der Wertpapiere und anderen damit
verbundenen Feststellungen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als auch zwischen diesen
Gesellschaften und den Anlegern zu Interessenkonflikten fiihren.

Bei Wertpapieren mit Schuldverschreibungen als Basiswert konnen Interessenkonflikte auch dann auftreten, wenn der Emittent
bzw. andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe fiir die Schuldverschreibungen in der Funktion des Market Makers auftritt und
in dieser Eigenschaft die Preisfeststellung fur diese Ubernimmt. Es besteht die Mdglichkeit, dass der Emittent bzw. andere
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe durch das Angebot der Wertpapiere bezogen auf diese Schuldverschreibungen
zusatzliche Einnahmen erzielen.

Emission weiterer derivativer Instrumente auf einen Basiswert

Der Emittent und/oder andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen dariiber hinaus weitere derivative Instrumente in
Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einfihrung solcher Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.

Erhalt von nicht-6ffentlichen Informationen

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert erhalten und sind, sofern kein Fall des § 16 WpPG (Aktualisierungspflicht bezlglich Basisprospekt) vorliegt, nicht
verpflichtet, solche Informationen an die Wertpapierinhaber weiterzugeben.

Veroéffentlichung von Research-Berichten in Bezug auf einen Basiswert
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Zudem konnen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe Research-Berichte in Bezug auf den jeweiligen Basiswert verdffentlichen.
Derartige Tatigkeiten kdnnen zu Interessenkonflikten sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als
auch zwischen diesen Gesellschaften und den Anlegern fiihren und sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Zahlung von Provisionen, eigene Interessen der Vertriebspartner und Anlageberater

Zu beachten ist auRerdem, dass sich durch die Zahlung von Provisionen an Vertriebspartner Interessenkonflikte zu Lasten des
Anlegers ergeben kdnnen, weil hierdurch fir den Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden konnte, Wertpapiere mit einer
héheren Provision bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben. Solche Provisionen sind im Wertpapierpreis enthalten.
Platzierungsprovisionen werden aus dem Verkaufserlds als einmalige oder mehrmalige Zahlung geleistet; alternativ wird der
jeweiligen Vertriebsstelle ein entsprechender Abschlag auf den Verkaufspreis gewahrt. Wird beim Vertrieb eine Gesellschaft der
Vontobel-Gruppe eingeschaltet, werden der vertreibenden Stelle entsprechende Betrage bankintern gutgeschrieben.

Méoglicherweise verfolgen die Vertriebspartner und Anlageberater eigene Interessen an dem Verkauf der Wertpapiere und ihrer
hiermit verbundenen Beratungstatigkeit. Ein Interessenkonflikt der Berater kann zur Folge haben, dass die Berater die
Anlageentscheidung bzw. -empfehlung nicht im Interesse der Anleger, sondern im Eigeninteresse treffen bzw. abgeben.

Handeln als Market Maker fiir die Wertpapiere

Die Bank Vontobel AG (oder ein anderes beauftragtes Unternehmen) wird fir die Wertpapiere als Market Maker auftreten.
Durch ein solches Market Making wird der Market Maker den Preis der Wertpapiere mafRgeblich selbst bestimmen.

Die Spannen zwischen An- und Verkaufskursen (auch Geld- und Briefkursen genannt) (sog. Spread) setzt der Market Maker in
Abhangigkeit von verschiedenen Faktoren sowie unter Ertragsgesichtspunkten fest. Zu den wesentlichen Faktoren gehdren das
jeweils vom Market Maker verwendete Preisfindungsmodell, der Wert der Basiswerte, die Volatilitit der Basiswerte, die
Restlaufzeit der Wertpapiere und die Angebots- und Nachfragesituation fiir Absicherungsinstrumente. Im Falle besonderer
Marktsituationen, in denen Absicherungsgeschéafte nicht oder nur zu erschwerten Bedingungen méglich sind, kann es zu
Ausweitungen der Spannen zwischen Kauf- und Verkaufskursen kommen.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kénnen dementsprechend erheblich von dem fairen Wert und/oder dem aufgrund
der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen.
Dariiber hinaus kann der Market Maker die Methodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z. B. die
Spannen zwischen Geld- und Briefkursen vergréfern oder verringern.
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3. Angaben zum Emittenten

Die erforderlichen Angaben Uber die Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt, Deutschland, als Emittent der Wertpapiere
werden an dieser Stelle gemaR § 11 WpPG aus dem bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegten
Registrierungsformular vom 4. Mai 2018 der Vontobel Financial Products GmbH (das "Registrierungsformular des
Emittenten") per Verweis einbezogen.

Seit dem Bilanzstichtag haben sich keine wesentlichen Anderungen in der Finanz- oder Handelsposition des Emittenten zum
31. Dezember 2017 ergeben.
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4. Angaben zum Garanten

Die erforderlichen Angaben Uber die Vontobel Holding AG, Zirich, Schweiz, als Garant der Wertpapiere werden an dieser Stelle
gemal § 11 WpPG aus dem bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegten Registrierungsformular vom
19. Juli 2018 der Vontobel Holding AG (das "Registrierungsformular des Garanten") per Verweis einbezogen.

Am 27. Juli 2018 hat die Vontobel Holding AG (ungepriifte) Zwischenfinanzinformationen veréffentlicht, die auf den
nachfolgenden Seiten A-1 bis A-60 abgedruckt sind.

Halbjahresbericht per 30. Juni 2018 (Auszug) (ungepriift)

o Kennzahlen..........ccoooiiiiiiiiiieeee e A-1

o Konsolidierte Erfolgsrechnung ..........ccccccoveeenns A-23
e Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung........... A-24
e Konsolidierte Bilanz...........ccccccooiniiiniienineeen. A-25
e Nachweis des Eigenkapitals.............ccccerieeennns A-27
o Aktienkapital .........ccceeiiiiiie e A-29
e Konsolidierte Mittelflussrechnung...................... A-30
e Anhang zur Konzernrechnung..........cccccceoeeennes A-32

In dem Halbjahresbericht des Garanten erfolgen Komma-Angaben auch durch Setzung von Punktzeichen (Beispiel: 29.2 anstatt
29,2) bzw. Punkt-Angaben teilweise auch durch Apostrophzeichen (Beispiel: 332°169 anstatt 332.169).

Es sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Vontobel-Gruppe seit dem Stichtag
der letzten ungepriiften Zwischenfinanzinformationen (30. Juni 2018) eingetreten.



8 Kennzahlen

Verhéltniszahlen
(6 MONATE) 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Eigenkapitalrendite (%) 15.1 12.9 13.2

1 Konzernergebnis annualisiert in Prozent des durchschnittlichen Eigenkapitals, basierend auf Monatswerten, jeweils ohne Minderheitsanteile
2 Geschaftsaufwand exkl. Rickstellungen und Verluste

Aktienkennzahlen
(6 MONATE) 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Unverwéssertes Konzernergebnis pro Aktie (CHF)! 2.28 1.78 1.87

1 Basis: gewichteter Durchschnitt der Anzahl Aktien
2 Annualisiert

Entwicklung Namenaktie Vontobel Holding AG (indexiert) Aktieninformationen

Borsenkotierung SIX Swiss Exchange

70 [ror ey [res e procesesseseeseeiy qrereeeeeseesiiieny roseeeeesese |
01.01.16 30.06.16 31.12.16 30.06.17 31.12.17 30.06.18

Namenaktie Vontobel Holding AG (Total Return)
M Swiss Performance Index (SPI) Quelle: Bloomberg

BlZ-Kennzahlen

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
18.4

CET1-Kapitalquote (%)

10986
6

Risikokennzahl
MIO. CHF 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Durchschnittlicher Value-at-Risk Marktrisiken 4.6 2.5 2.5

Durchschnittlicher Value-at-Risk 6 Monate fir die Positionen des Bereichs Financial Products des Geschéftsfeldes Investment Banking.
Historical Simulation Value-at-Risk; Konfidenzniveau 99 %; Haltedauer 1 Tag; historische Beobachtungsperiode 4 Jahre.
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Rating
30.06.2018 30.06.2017 3112.2017
Moody’s Rating Bank Vontobel AG (langfristiges Depositenrating) Aa3 Aa3 Aa3
Konsolidierte Erfolgsrechnung
VERANDERUNG
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 IN %
(6 MONATE) MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF ZU 30.06.2017

Betriebsertrag

Segmentergebnisse vor Steuern

VERANDERUNG
30.06.2018 30.06.2017 3112.2017 IN %
(6 MONATE) MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF ZU 30.06.2017

Wealth Management

Konsolidierte Bilanz

VERANDERUNG

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 IN %

MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF ZU 31.12.2017

Bilanzsumme 23’981.9 21’166.1 22’903.7 5

Kundenvermoégen
VERANDERUNG
30.06.2018 30.06.2017 3112.2017 IN %
MRD. CHF MRD. CHF MRD. CHF ZU 31122017

Verwaltete Vermogen

Total betreute Kundenvermoégen 191.2 164.7 186.6 2
CUSIOLYVEIMOGEN oo e - 430 999
Total Kundenvermégen 253.6 207.7 246.5 3
Netto-Neugeld

MRD. CHF (6 MONATE) 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Netto-Neugeld 5.1 0.3 5.6

Personalbestand auf Vollzeitbasis

VERANDERUNG

IN %

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 ZU 31.12.2017

Mitarbeitende Schweiz 1’370.8 1'315.5 1’353.8 1
Mitarbeitende Ausland 324.4 3274 334.4 -3
Total Mitarbeitende 1’695.2 1’642.9 1°688.2 0
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Vontobel

Breit abgestiitztes Wachstum und erfreuliches
Konzernergebnis im ersten Halbjahr 2018

Die Ruckkehr der Volatilitdét und damit die Rickkehr zur
Normalitat an den globalen Finanzmérkten pragten die
ersten Monate 2018. Zunehmende internationale Han-
delshemmnisse, wachsende geopolitische Spannungen
sowie die etwas nachlassende Dynamik der Weltkonjunk-
tur bei gleichzeitig steigenden Inflationserwartungen fihr-
ten zu mehr Unsicherheit an den Markten. Weltweit wuchs
die Nachfrage nach «sicheren» Staatsanleihen. Gleichzei-
tig stiegen als Folge der restriktiveren US-Geldpolitik die
Renditen von US-Staatsanleihen zeitweise auf lber drei
Prozent und der US-Dollar gewann signifikant an Wert. Die
geldpolitische Straffung in den USA steht in Kontrast zur
weiterhin expansiven Geldpolitik der Zentralbanken ande-
rer Industrieldander. Die Plane der US-Regierung fir neue
Z6lle und angekilindigte Gegenmassnahmen der betroffe-
nen Lander flhrten zu deutlichen Rlckschldgen bei
Schwellenldnderanlagen. Dank einem starken April zeig-
ten sich die globalen Aktienmérkte aber insgesamt robust
und verbuchten ein Plus von 1.6 % in lokaler Wéhrung im
ersten Halbjahr. Nicht in der Gunst der Investoren standen
vor allem die grosskapitalisierten Schweizer Dividenden-
papiere (SMI -8 %). Die Risikopramien fir Aktien beweg-
ten sich Uber dem langjahrigen Durchschnitt, was die
Zurlckhaltung namentlich privater Anleger belegt, die
unverandert einen hohen Anteil an liquiden Mitteln halten.

Die europaische Finanzindustrie befindet sich nach wie
vor im Strukturwandel und sieht sich einem immer harte-
ren Wettbewerb ausgesetzt. Das langanhaltende Tiefzins-
umfeld sowie der Trend zu passiven Anlagen fihren zu
generellem Margendruck. Zudem haben die im Vermo-
gensverwaltungsbereich tatigen Anbieter mit der Einflh-
rung des globalen Standards flir den automatischen Infor-
mationsaustausch tiber Finanzkonten (AIA) und der seit
Januar im EU-Raum geltenden Regeln der Markets in
Financial Instruments Directive (MiFID) Il betréchtliche
Investitionen in die Kunden- und Compliance-Prozesse, in
ein verandertes Produktangebot und in die Automatisie-
rung zu bewaltigen.

Fir Vontobel als global agierender Finanzexperte mit
Schweizer Wurzeln, spezialisiert auf Vermdgensverwal-
tung, aktives Asset Management und Anlageldsungen,
bewahrte sich einmal mehr die vorausschauende Ausrich-
tung des Geschaftsmodells und die Konzentration auf
eigene Starken. Auch in den ersten sechs Monaten 2018
haben wir unsere Wachstumsstrategie konsequent fort-
gesetzt, unsere Kundenbasis in allen Geschéaftsfeldern
sowohl im Heimmarkt als auch international erfolgreich
ausgebaut und unser Dienstleistungs- und Produktange-
bot weiter verfeinert. Zudem haben wir unsere hohe Inno-

vationskraft einmal mehr unter Beweis gestellt, sei es im
Investment Banking mit der Lancierung der Digitalplatt-
form «cosmofunding» fir finanzierungssuchende Kunden
des offentlichen Sektors und institutionelle Investoren
oder der Emission des Open-End-Zertifikats auf Bitcoin.
Das Wealth Management hat die eigene Plattform
«Vontobel Wealth» weiterentwickelt, was ermoglicht, die
personliche Beratung ideal durch digitale Dienstleistun-
gen zu erganzen. Die regulatorischen Veréanderungen und
die digitale Transformation nutzen wir, um die Betreuung
unserer Kunden weiter zu verbessern und noch zukunfts-
gerichteter zu gestalten. Und wir haben mit der im Mai
angeklndigten Akquisition von Notenstein La Roche Pri-
vatbank AG einen weiteren Anker fir kiinftiges Wachstum
gesetzt. Mit der Ubernahme werden wir das lberdurch-
schnittliche, organische Wachstum im Bereich Wealth
Management fur vermégende Kunden auf optimale Weise
erganzen, mit zusatzlichen Standorten den eigenen Heim-
markt starken und unsere Position als eine der fihrenden
Privatbanken der Schweiz weiter festigen.

Im ersten Halbjahr 2018 manifestieren sich das hohe Kun-
denvertrauen und die erfolgreiche Positionierung im Markt
in einem hohen Netto-Neugeldzufluss von CHF 5.1 Milliar-
den, einem starken organischen Wachstum des Betriebs-
ertrags von 13 % auf nahezu CHF 600 Millionen und einem
erfreulichen Konzernergebnis von CHF 132.7 Millionen
(Gewinn je Aktie CHF 2.28). Im Vergleich zum IFRS-Kon-
zernergebnis des ersten Halbjahrs 2017 von CHF 101.5
Millionen konnte das Resultat um 31% gesteigert werden,
nimmt man das bereinigte Konzernergebnis der Vorjahres-
periode von CHF 106.1 Millionen als Basis, betragt der
Zuwachs 25%. Die Eigenkapitalrendite im ersten Halbjahr
2018 erreichte annualisiert 15.1% und Ubertrifft damit
deutlich unsere aktuelle Zielmarke von 12% und unsere
Eigenkapitalkosten von gegenwartig rund 9 %.

Per Ende Juni 2018 ist Vontobel sehr komfortabel kapitali-
siert. Die BlZ-Gesamtkapitalquote erreichte hohe 26.4%
und die CET1-Kernkapitalquote 19.1%. Dies, weil die von
der Vontobel Holding AG per 29. Juni 2018 emittierte
2.625% Additional Tier-1-Anleihe im Betrag von CHF 450
Millionen zu einer deutlichen Starkung der Kapitalbasis
fihrte, wahrend die Ubernahme der Notenstein La Roche
Privatbank AG per 2. Juli 2018 erfolgte und somit erst im
zweiten Semester 2018 in die Bilanz und Erfolgsrechnung
von Vontobel Eingang finden wird. Per Ende 2018 rechnen
wir deshalb mit einer Gesamtkapitalquote von rund 18%
und einer CET1-Kapitalquote von gut 12%. Beide Quoten
werden damit deutlich Uber den regulatorischen Mindest-
anforderungen der FINMA von 12 % fiir die Gesamtkapital-
quote und von 7.8% fir die CET1-Kapitalquote fiir Banken
der Kategorie 3 — zu denen Vontobel gezahlt wird - liegen.
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Kundenvermégen auf neuem Hochststand

Dank der erfolgreichen Geschaftsexpansion sowie dem
damit verbundenen anhaltenden Netto-Neugeldzufluss
und trotz der per Saldo leicht negativen Markt- und Wah-
rungseinflisse sowie der Ausgliederung der Vermdgen
des verdusserten Standorts Liechtenstein konnte das
Total der Kundenvermogen in den ersten sechs Monaten
2018 um CHF 7.1 Milliarden auf einen neuen Hochststand
von CHF 253.6 Milliarden gesteigert werden.

Die total betreuten Kundenvermdgen, welche die verwal-
teten Vermdgen, die lbrigen betreuten Kundenvermégen
sowie die strukturierten Produkte umfassen, nahmen
gegenlber Ende 2017 um 2 % auf CHF 191.2 Milliarden zu.
Aufgrund der hohen Wertschdpfung dieser Vermdgen -
Vontobel erbringt hier Beratungsdienstleistungen und/
oder wurde fir die Verwaltung von Vermdgen mandatiert
- bilden die betreuten Kundenvermogen fur Vontobel eine
massgebende Grosse. Die lbrigen betreuten Kundenver-
mogen beinhalten unter anderem die im Rahmen der
Kooperation mit der australischen Bankgruppe ANZ
betreuten Vermdgen, flr die Vontobel ANZ hinsichtlich der
Anlageallokation berat. Der Bestand an ausstehenden
strukturierten Produkten erhdhte sich um 9% auf CHF 9.3
Milliarden. Der Zuwachs belegt, dass es Vontobel Financial
Products gelungen ist, sich im Heimmarkt und in den euro-
paischen Markten erfolgreich zu positionieren. Sehr stark
entwickelte sich der Absatz von Hebelprodukten in Hong-
kong, wo Vontobel erst seit Herbst 2017 tatig ist.

Der Trend zu Spezialisierung und Fokussierung gewinnt
auch in der Finanzbranche weiter an Bedeutung. Dem-
zufolge steigt die Nachfrage nach den Global Execution-
und Global Custody-L&sungen von Vontobel weiter an. So
schloss Vontobel im Februar die hundertste Bank an die
Transaction-Banking-Plattform an und betreute per Mitte
Jahr bereits mehr als 110 Banken. Die erfreuliche Entwick-
lung dieses Geschafts spiegelt sich in den um 4% héheren
Custody-Vermogen von CHF 62.3 Milliarden.

Kundenvermoégen

MRD. CHF 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Verwaltete Vermdgen 8.6 146.5

Ubrige betreute

Kundenvermdgen 13.4 11.0 12.8
Ausstehende

strukturierte

Produkte 913 7.2 8.5
Total betreute

Kundenvermégen 191.2 164.7 186.6
Custody-Vermogen 62.3 43.0 59.9
Total

Kundenvermégen 253.6 207.7 246.5
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Ende Juni 2018 waren Vontobel verwaltete Vermdgen im
Umfang von CHF 168.6 Milliarden anvertraut, soviel wie nie
zuvor. Im Combined Wealth Management (d.h. Wealth
Management und Bereich External Asset Managers) stie-
gen die verwalteten Vermdgen im ersten Halbjahr 2018
per Saldo leicht um 2% auf CHF 54.9 Milliarden an, haupt-
sachlich als Folge des anhaltenden Neugeldzufiusses und
trotz der Ausgliederung von verwalteten Vermdgen von
CHF 1.4 Milliarden im Rahmen der Verdusserung des
Standorts Liechtenstein an die Kaiser Partner Privatbank.

Im institutionellen Bereich konnten die verwalteten Vermo-
gen ebenfalls um 1% auf CHF 115.6 Milliarden gesteigert
werden — hier schlug der gute Neugeldzufiuss positiv zu
Buche, wahrend die Effekte aus Wahrungsverschiebungen
und Marktverédnderungen — trotz ansprechender relativer
Performance — den Anstieg etwas dampften.

Entwicklung der verwalteten Vermégen

MRD. CHF 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Combined Wealth

Management 54.9 48.5 54.0
Wealth Management 44.3 39.8 44.0
External Asset

Managers 10.5 8.7 10.0

Institutionelle
Kunden

Asset Management?

Corporate Center?

Total verwaltete
Vermégen

1 Inklusive Intermediare
2 Exklusive External Asset Managers
3 Vermogen, die im Auftrag anderer Segmente verwaltet werden.

Neugeldwachstum leicht tiber Zielband von 4 bis 6 %

Die Bediirfnisse all unserer Kundinnen und Kunden stehen
im Zentrum unseres Handelns und Denkens, was in einer
konsequenten Service- und Performance-Orientierung
unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zum Ausdruck
kommt. Diese gelebte Grundhaltung wie auch die kontinu-
ierlichen Investitionen in Wachstum und in eine effiziente
Vertriebsstruktur auf globaler und produkteorientierter
Ebene tragen Friichte. So konnte Vontobel im ersten Halb-
jahr 2018 wiederum mit einem respektablen Neugeld-
wachstum von annualisiert 6.2% aufwarten, was etwas
Uber dem anvisierten Zielband von 4 bis 6% liegt.
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Im Combined Wealth Management (Wealth Management
und Bereich External Asset Managers) konnten aufbauend
auf den bestehenden Aktivitdten Gelder von netto CHF
1.7 Milliarden dazugewonnen werden. Das Netto-Neu-
geldwachstum belauft sich damit auf annualisiert 6.4%
und liegt somit Uber der Zielbandbreite von 4-6%. Der
Netto-Neugeldzufiuss erreichte im Wealth Management
insgesamt CHF 1.3 Milliarden - entsprechend einem
annualisierten Netto-Neugeldwachstum von 5.7%. Mit
einem Netto-Neugeldwachstum von annualisiert 9.3%
wartet das Geschaft mit unabhangigen Vermogensver-
waltern auf. Hier konnten per Saldo Vermégen von CHF 0.5
Milliarden akquiriert werden.

Auch das Asset Management vermochte neue Vermogen
von netto CHF 3.8 Milliarden, entsprechend einer Neu-
geldwachstumsrate von 7.2% annualisiert anzuziehen,
was ebenfalls Uber unserem Zielband von 4-6 % und Uber
dem Marktwachstum liegt. Hier verbuchten insbesondere
die Fixed Income-Produkte und dabei vor allem die weiter-
hin stark wachsenden und erfolgreichen Produkte von
TwentyFour Asset Management sowie die Boutiquen
Vescore und Sustainable & Thematic Investing namhafte
Zuflusse. Ebenfalls positiv zum Neugeld beigesteuert hat
das Anlagegeschaft mit Raiffeisen.

Neugeldentwicklung

MRD. CHF (6 MONATE) 30.06.2018 30.06.2017 3112.2017
Combined Wealth

Management 1.7 1.6 0.6
Wealth Management 1.3 1.0 0.0
External Asset

Managers 0.5 0.6 0.6
Institutionelle

Kunden 3.3 -1.3 5.1
Asset Management? 3.8 -1.7 5.3
Corporate Center? 0.1 0.0 -0.1
Total Netto-Neugeld 5.1 0.3 5.6

1 Inklusive Intermediare

2 Exklusive External Asset Managers

3 Netto-Neugeld aus Vermdgen, die im Auftrag anderer Segmente
verwaltet werden.

Die in den letzten Jahren zu beobachtenden Veranderun-
gen in der Vermdgensstruktur nach Anlageinstrumenten
reflektieren u.a. die systematische Diversifizierung der
Boutiquen des Asset Management. So zeigt sich die
erfolgreiche internationale Expansion des Fixed Income
Bereichs am steigenden Anteil von festverzinslichen Anla-
gen, der sich in der Berichtsperiode um einen weiteren
Prozentpunkt erhdht hat. Demgegentber hat sich die rela-
tive Bedeutung von ausléandischen Aktien leicht verringert.

Der Anteil an liquiden Mitteln und Treuhandanlagen belauft
sich weiterhin auf 10 % der verwalteten Vermogen.

Verwaltete Vermdégen nach Anlageinstrumenten

IN % 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Schweizer Aktien 13 14 13
i S B e s -
Obl|gat|onen ...................................... B gy a5
AIternatweAnIagen ............................ I G
quuldeMltteI ...............................................................................................
Treuhandanlagen 10 11 10
Ubrlge1 .................................................. T [ —

1 Inklusive strukturierte Produkte

Die auf unsere internationale Kundenbasis ausgerichtete
Anlagekompetenz manifestiert sich in der breit diversifi-
zierten Allokation der verwalteten Vermdgen nach Wah-
rungen. Im ersten Halbjahr 2018 nahm der Anteil an
Schweizer Franken-Anlagen leicht auf 24% ab, wahrend
die Anlagen in Euro, US-Dollar und in britischen Pfund sta-
bil blieben. Im Gegensatz dazu gewannen die Anlagen in
den Ubrigen Wéahrungen (v.a. indische Rupie und Hong-
kong-Dollar) leicht an Gewicht.

Verwaltete Vermogen nach Wahrungen

IN % 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
CHF 24 26 25
EUR .................................................... 24 22 ....................... 24
USD .................................................... 29 ..................... 30 ....................... 29
GBP ....................................................... 8 ....................... 8 8
Ubnge ................................................. 15 ...................... 1 4 ........................ 1 4

Hohe Investitionen in Technologie - verbesserte
Profitabilitat

Im ersten Halbjahr hat Vontobel wiederum betrachtliche
Investitionen in neue Markte, Talente, Technologien und in
den Markenauftritt getatigt und trotz dieser Wachstums-
schritte ein erfreuliches Ergebnis erwirtschaftet. Das Kon-
zernergebnis erreichte in den ersten sechs Monaten 2018
CHF 132.7 Millionen, was einem Zuwachs von 31% im Ver-
gleich zum IFRS-Ergebnis und von 25% im Vergleich zum
bereinigten Ergebnis des ersten Halbjahres 2017 ent-
spricht. Das Konzernergebnis des ersten Semesters 2017
von CHF 101.5 Millionen enthielt Kosten fir die Integration
von Vescore im Umfang von CHF 4.6 Millionen nach Steu-
ern. Bereinigt um diesen Sondereffekt belief sich das
Ergebnis in der Vorjahresperiode auf CHF 106.1 Millionen.



Vontobel hat sich in den letzten Jahren erfolgreich von
einem Uberwiegend auf den Schweizer Markt ausgerich-
teten Finanzinstitut in einen etablierten und global tatigen
Wealth & Asset Manager gewandelt. Das zeigt sich sowohl
in unserer internationalen Kundenbasis und der nach
Wahrungen ausbalancierten Struktur der verwalteten Ver-
mogen als auch in der hohen Bedeutung des Beitrags aus
dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschéft, das im
Berichtszeitraum nahezu zwei Drittel zum wachsenden
Betriebsertrag von CHF 583.3 Millionen (+13%) beitrug.
Der Kommissionensaldo konnte aufgrund der hoheren
durchschnittlichen Basis an verwalteten Vermdégen im
Berichtszeitraum um 13 % auf CHF 378.5 Millionen gestei-
gert werden. Die Ertrdge aus Vermdgensverwaltung und
Fondsmanagement nahmen um 21% auf CHF 323.7 Millio-
nen zu, wie auch die Depotgebulhren, die ebenfalls einen
Zuwachs von 21% auf CHF 93.8 Millionen verzeichneten.

Die weiterhin abwartende Grundhaltung vieler Anleger
sowie der Einfluss von MIFID Il spiegeln sich in der rick-
ldufigen Entwicklung der Einnahmen aus Courtagen,
ebenfalls Teil des Kommissionensaldos, die um 12% auf
CHF 52.4 Millionen abnahmen.

Der Anstieg des Handelserfolgs um 16% auf CHF 166.3
Millionen begriindet sich mit einer insbesondere im ersten
Quartal generell sehr lebhaften Nachfrage nach struk-
turierten Produkten, einer nochmals verbesserten Markt-
positionierung im In- und Ausland sowie der weiteren Ver-
lagerung auf das Plattformgeschaft. Der Erfolg aus dem
Handelsgeschaft von Vontobel bildet schwergewichtig
den Erfolg aus der Emission, der Absicherung und dem
Market Making der strukturierten Produkte und Warrants
ab - dargestellt in der Summe von Wertschriftenhandel
und anderen Finanzinstrumenten zu Fair Value. Die erst-
malige Anwendung von IFRS 9 (Finanzinstrumente) hatte
keinen Einfluss auf die Erfassung des Handelsertrages, da
Vontobel den Effekt aus der Verdnderung des eigenen
Ausfallrisikos aufgrund eines Accounting Mismatch wei-
terhin in der Erfolgsrechnung erfasst.

Im ersten Semester trugen die Aktivitdten rund um das
Geschaft mit strukturierten Produkten und Derivaten CHF
147.4 Millionen (+11%) zum Handelserfolg bei. Der Erfolg
aus dem Handel mit Devisen und Edelmetallen nahm im
Vergleich zum ersten Halbjahr 2017 um 82 % auf CHF 18.9
Millionen zu.
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Im langanhaltenden Tiefzinsumfeld stellt die Bewirtschaf-
tung der Bankbilanz unter Beibehaltung eines konservati-
ven Risikoprofils eine besondere Herausforderung dar.
Dank aktivem und systematischem Treasury Management
und héherer Kundenausleihungen konnte der Zinsensaldo
um 8% auf CHF 374 Millionen gesteigert werden. Der
Ubrige Erfolg bildete sich aufgrund des Wegfalls von
Gewinnen aus der Verdusserung von Finanzanlagen um
77 % auf CHF 1.3 Millionen zurlck.

Der Geschéftsaufwand nahm im Vergleich zum Ertrags-
wachstum unterproportional, d.h. um 7% auf CHF 422.4
Millionen zu. Der Personalaufwand, als wichtigste Kosten-
komponente, erhohte sich um 6 % auf CHF 276.6 Millionen.
Ende Juni 2018 waren 1’695 Mitarbeitende auf Vollzeit-
basis bei Vontobel tatig, 7 mehr als Ende 2017.

Im Zuge der diversen Digitalisierungsinitiativen und der
Geschéftsexpansion weitete sich der Sachaufwand um
9% auf CHF 111.3 Millionen aus. Ins Gewicht fielen héhere
Aufwendungen fur Reisen und Repréasentation, PR und
Werbung, Beratung und Revision sowie der Ubrige Sach-
aufwand.

Im Einklang mit dem beschleunigten Investitionsrhythmus
entwickelten sich die Abschreibungen auf Sachanlagen
und immateriellen Werten, die plangemass um 8% auf
CHF 32.1 Millionen anstiegen. In der Berichtsperiode
tatigte Vontobel Investitionen in Sachanlagen und imma-
teriellen Werten im Umfang von CHF 23.0 Millionen, das
sind 6% mehr als im ersten Halbjahr 2017, aber deutlich
weniger als im zweiten Semester 2017. Der Schwerpunkt
der Investitionen lag wiederum in den diversen Digitalisie-
rungsprojekten in allen Geschéftsbereichen, unter ande-
rem auch fur die Implementierung von MiFID II.

Investitionen und Abschreibungen

MIO. CHF (6 MONATE) 30.06.2018 30.06.2017 3112.2017
Investitionen 23.0 21.8 53.5

32 . 3
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Struktur der Erfolgsrechnung

30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 31122017
(6 MONATE) MIO. CHF IN %' IN %' IN %'
Erfolg aus dem Zinsengeschaft nach Kreditverlusten 37.2 6 7 6

Konzernergebnis

1 Anteil am Betriebsertrag

Die Ausweitung der operativen Ertragsbasis bei gleichzei-
tig stringentem Kostenmanagement flhrte im ersten
Halbjahr 2018 zu einer deutlichen Steigerung der betrieb-
lichen Effizienz, was in einem um 4.1 Prozentpunkte ver-
besserten Verhéltnis von Aufwand zu Ertrag von 72.0%
Ausdruck findet. Diese Kenngrdsse ubertraf damit deut-
lich das aktuelle Mittelfristziel von weniger als 75 %.

Das IFRS-Ergebnis vor Steuern konnte um 31% auf CHF
160.9 Millionen gesteigert werden. Nahezu im Gleich-
schritt, ndmlich um 34% auf CHF 28.2 Millionen erhdhte
sich die Steuerbelastung. Es resultiert eine Steuerquote
von 17.5%, nach 17.1% in der Vorjahresperiode. Das IFRS-
Konzernergebnis nach Steuern und nach Minderheitsan-
teilen nahm um 29% auf CHF 127.7 Millionen zu. Der
Gewinn pro Aktie verzeichnete einen Anstieg von 28 % auf
CHF 2.28.

Als Wealth & Asset Manager mit internationaler Kunden-
struktur und starker Verankerung im Heimmarkt Schweiz
ist Vontobel wie die einheimische Exportindustrie syste-
matisch vom nach wie vor starken Schweizer Franken
betroffen.

In der Berichtsperiode waren keine grosseren Verschie-
bungen in der Wahrungszusammensetzung der Erfolgs-
rechnung zu verzeichnen. Der erstarkte US-Dollar hat
ertragsseitig zu Lasten des Schweizer Frankens leicht an
relativer Bedeutung zugelegt und gleichzeitig auf Kosten-
seite weiter an Bedeutung verloren. In der Folge fielen bei
Vontobel 43% der Ertrdge und 77 % des Geschéaftsauf-
wands in Schweizer Franken an. Die nach wie vor zweit-
wichtigste Wahrung bildete der US Dollar mit einem Anteil
von 30% an den Ertrdgen und 9% am Geschéaftsaufwand,
gefolgt vom Euro mit einem Ertragsanteil von 16 % und
einem Kostenanteil von 8 %.

Struktur der Erfolgsrechnung nach Wahrungen

IN %
Betriebsertrag

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
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Starke Gewinnsteigerung in Combined Wealth
Management und Asset Management - Financial
Products mit stabilem Gewinnbeitrag

Segmentergebnisse vor Steuern

MIO. CHF

(6 MONATE) 30.06.2018 30.06.2017 3112.2017
Wealth Management 42.4 271 33.4
Asset Management 92.5 69.5 93.4
Investment Banking 65.7 62.8 49.3
davon Bereich

External Asset

Managers 13.8 11.8 11.7

Im Wealth Management wurde das Geschéaftsmodell in
den letzten Jahren in erster Linie organisch, aber auch
Uber Akquisitionen gezielt ausgebaut und gleichzeitig
fokussiert. So wurden in der zweiten Halfte 2017 ein ost-
europaisches Kundenportfolio von Notenstein La Roche in
der Hohe von rund CHF 2 Milliarden erworben und gleich-
zeitig die Ubertragung unseres liechtensteinischen Stand-
orts mit Kundenvermégen von CHF 1.4 Milliarden an Kaiser
Partner Privatbank vereinbart, welche aber erst in der
ersten Halfte 2018 verbucht wurde. Die konsequente
Kundenorientierung und die permanente Verfeinerung des
Beratungsprozesses im Vontobel Wealth Management
manifestieren sich in einem kontinuierlichen Wachstum
der betreuten Kundenvermdgen. Im Berichtszeitraum
konnten denn auch der Betriebsertrag um 17 % und das
Vorsteuerergebnis um 56 % gesteigert werden. Mit der
Integration der Notenstein La Roche Privatbank AG im
zweiten Halbjahr 2018 werden spatestens ab 2019 weitere
namhafte positive Impulse erwartet.

Die Positionierung des Asset Management als «high con-
viction» Manager und die vor einiger Zeit eingeleitete
Diversifikationsstrategie zeigen weiterhin Erfolge. Die
Uberzeugende Anlageperformance und Qualitdt belegt,
dass wir auf dem richtigen Weg sind, wurden doch unsere
Produkte im ersten Halbjahr 2018 von renommierten
Ratingagenturen mit mehr als 30 Awards ausgezeichnet.
Das Geschaftsfeld war erneut Hauptertragspfeiler von
Vontobel mit einem im Vorjahresvergleich um 33 % hdhe-
ren Gewinnbeitrag vor Steuern von CHF 92.5 Millionen.

A-8
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Der Bereich Financial Products des Investment Banking
zeichnet sich seit vielen Jahren durch eine hohe Innovati-
onskraft und Kundennahe aus und hat sich erfolgreich als
einer der fuhrenden Anbieter fur strukturierte Produkte
und Derivate in Europa etabliert. Sehr erfolgreich entwi-
ckelten sich auch die Aktivitaten in Hongkong, dem welt-
weit grdssten Markt fur Hebelprodukte, wo Vontobel
Financial Products seit Herbst 2017 prasent ist. Im ersten
Semester 2018 konnte der Vorsteuergewinn des Invest-
ment Banking dank der erfolgreichen Positionierung von
Financial Products bei gleichzeitiger Ausschépfung von
Skaleneffekten sowie den wachsenden Geschéaften der
Bereiche External Asset Managers und Transaction Ban-
king um 5% auf CHF 65.7 Millionen gesteigert werden.
Corporate Finance begleitete wiederum einige wichtige
Transaktionen am Schweizer Kapitalmarkt, allerdings
resultierte im Vergleich zum ausserordentlich hohen
Vorjahresvolumen ein deutlicher Rickgang. Auch das
Vontobel Brokerage hatte einen Ertragsriickgang auf-
grund der Umstellung auf MiFID Il zu verzeichnen.

Das Wealth & Asset Management (Wealth Management,
Asset Management, Bereich External Asset Managers)
lieferte einen Beitrag von 74% zum Gewinn vor Steuern
der Geschaftsfelder. Dieser hohe Anteil ist Ausdruck der
klaren Positionierung von Vontobel als Wealth & Asset
Manager. Financial Products (Investment Banking ohne
Bereich External Asset Managers) trug im Berichtszeit-
raum 26 % zum Vorsteuerergebnis (unter Ausschluss des
Corporate Center) von Vontobel bei.

Vornehmlich als Folge ricklaufiger Gewinne aus der Ver-
ausserung von Finanzanlagen fiel das Ergebnis des Cor-
porate Center mit CHF -39.8 Millionen um 8% niedriger
aus als in der Vorjahresperiode. Im zweiten Halbjahr 2018
und im Geschaftsjahr 2019 werden die Integrationskosten
fur die Notenstein La Roche Privatbank AG das Resultat
zusatzlich belasten.
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Konservatives Risikomanagement

Vontobel hélt unverdndert an einem konservativen Risiko-
management fest. Im Gefolge der insbesondere im ersten
Quartal stark angestiegenen Volatilitdten nahm der durch-
schnittliche Value-at-Risk des Bereichs Financial Products
deutlich von CHF 2.5 Millionen im ersten Halbjahr 2017 auf
CHF 4.6 Millionen im Berichtszeitraum zu. Dabei gilt zu
beachten, dass das Risikoprofil und das Limitensystem
nicht gelockert wurden, vielmehr ist der deutliche Anstieg
des Value-at-Risk das Resultat der Entwicklung an den
Finanzmarkten. Im ersten Semester wurde dieser Wert
denn auch schwergewichtig von der Aktienkomponente
beeinflusst, gefolgt von der Zinsen- und Rohwarenkompo-
nente, wahrend der Beitrag der Wahrungen gering ausfiel.

Value-at-Risk des Bereichs Financial Products

MIO. CHF 30.06.2018 30.06.2017 3112.2017
Aktien 3.2 15 1.2
i [ | L 5
Wahrungen ........................................ 05 ...................... O 9 13
i [ | 5
e o o 5
s [ | g 5e

Durchschnittlicher Value-at-Risk fir sechs Monate fiir die Positionen
des Bereichs Financial Products des Geschéaftsfeldes Investment
Banking. Historical Simulation Value-at-Risk; Konfidenzniveau 99 %;
Haltedauer ein Tag; historische Beobachtungsperiode vier Jahre.

Weiterhin komfortable Eigenkapitalausstattung auch
nach Ubernahme der Notenstein La Roche

Vontobel wird auch nach der Akquisition der Notenstein
La Roche Privatbank AG Uber eine solide und deutlich
Uber den regulatorischen Mindestanforderungen liegende
Eigenkapitalausstattung verfiigen. Der Kauf der Noten-
stein La Roche Privatbank AG wurde durch eigene Mittel
und die erfolgreiche Platzierung einer 2.625% Additional
Tier-1-Anleihe (AT1-Anleihe) von nominal CHF 450 Millio-
nen finanziert. Mit dieser Finanzierungsstruktur wahrt
Vontobel die Mdglichkeit fur weiteres kinftiges Wachs-
tum. Die BlZ-Kernkapitalquote (CET1) bezifferte sich zum
30. Juni 2018 auf hohe 19.1% und die BIZ-Gesamtkapital-
quote auf 26.4%. Nachdem die Notenstein La Roche-
Transaktion am 2. Juli und damit zwei Tage nach dem
Bilanzstichtag abgeschlossen wurde, rechnen wir zum
Jahresende 2018 mit einer BlZ-Kernkapitalquote (CET1)
von gut 12% beziehungsweise einer BlZ-Gesamtkapital-
quote von circa 18 %.

Aufgrund der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 (Finanz-
instrumente) kam es zu einigen Umklassierungen und
Neubewertungen in der Bilanz, insbesondere bei den
Finanzanlagen. Nahere Angaben dazu finden sich im Kapi-
tel «<Anpassungen aufgrund von IFRS 9», Seiten 42ff.

Vontobel weist per 30. Juni 2018 gemass IFRS ein Eigen-
kapital von CHF 1.7 Milliarden aus, was einem Zuwachs
von 4% gegenlber dem Stand von Ende 2017 entspricht.
Die hohe Soliditat von Vontobel manifestiert sich in einer
Eigenkapitalquote von 7.0% und einer ungewichteten
Eigenkapitalquote gemass Basel Il (Leverage Ratio) von
6.7%. Darlber hinaus ist die Bilanz als sehr liquide zu
bezeichnen, Ubersteigt doch die Quote fir kurzfristige
Liquiditat (Liquidity Coverage Ratio) mit durchschnittlich
202.8% fur die Berichtsperiode bei weitem das von der
FINMA fur das Jahr 2018 geforderte Minimum von 90 %.

Uber den Berichtszeitraum weitete sich die Bilanzsumme
um 5% auf CHF 24.0 Milliarden aus. Auf der Passivseite
werden die Kundeneinlagen unveréndert mit CHF 9.8 Mil-
liarden ausgewiesen, die Verbindlichkeiten aus dem
Geschaft mit strukturierten Produkten erhdhten sich in
Folge der erfolgreichen Geschéaftsexpansion um 9% von
CHF 8.5 Milliarden auf CHF 9.3 Milliarden. Entsprechend
haben die Hedgepositionen fiir dieses Geschaft auf der
Aktivseite der Bilanz zugenommen, was sich unter ande-
rem in der Position «Andere finanzielle Vermdgenswerte
zu Fair Value» spiegelt, die um 22 % auf CHF 4.2 Milliarden
angestiegen sind, wahrend sich die Handelsbestdande um
-13% auf CHF 3.5 Milliarden rlicklaufig entwickelten. Die
Kundenausleihungen erhéhten sich um nahezu CHF 1 Mil-
liarde, respektive 30 %, auf CHF 4.3 Milliarden.
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Allokation der erforderlichen Eigenmittel (BIZ) am 30. Juni 2018

MIO. CHF KREDITRISIKEN

MARKTRISIKEN

OPERAT. RISIKEN GOODWILL ETC.

Wealth Management

;i'otal

Von den geméss den BlZ-Regeln notwendigen Eigenmit-
teln, d.h. auf der Basis von 8 % der risikogewichteten Posi-
tionen und den vorgeschriebenen Abziigen vom Kernkapi-
tal, von total CHF 781.9 Millionen (31.12.17: CHF 766.9

Millionen) entfielen 35% auf das Asset Management, 31%
auf das Investment Banking und 22% auf das Wealth
Management.

Anteil der Kundenvermogen aus dem Heimmarkt Schweiz und aus den internationalen Fokusmarkten von 95%

Kundenvermégen nach Kundendomizil am 30. Juni 2018

UBRIGE TOTAL
BETREUTE BETREUTE TOTAL
VERWALTETE KUNDEN- STRUKTURIERTE KUNDEN- CUSTODY- KUNDEN-
MRD. CHF VERMOGEN VERMOGEN PRODUKTE VERMOGEN VERMOGEN VERMOGEN
Heimmarkt 69.4 77.2 61.9 139.1
Schweiz! 69.4
Fokusmarkte 86.6

Deutschland

Total Kundenvermégen 168.6

1 Inklusive Liechtenstein

2 Asiatisch-pazifischer Raum, Lateinamerika, Mittel- und Osteuropa, Mittlerer Osten, Afrika

Die erfolgreiche Geschéftsexpansion von Vontobel mani-
festiert sich auch in der Entwicklung der Vermdgensbasis
in den letzten funf Jahren. So wiesen die gesamten Kun-
denvermdgen seit Mitte 2014 einen Zuwachs von 47 % auf.
Das Wachstum erfolgte dank starker Neugeldakquisition
und Uberdurchschnittlicher Anlageperformance vornehm-
lich auf organischem Weg, wobei die internationale
Kundenbasis etwas starker zulegte als der Heimmarkt
Schweiz. Mitte 2018 entfielen aber nach wie vor 55% der
Kundenvermogen auf Vermdgen von in der Schweiz domi-
zilierten Kunden. Dies unterstreicht das grosse Vertrauen
unserer Kunden im Heimmarkt in die Expertise und die
Soliditat unseres Hauses.

Mit der Integration der Notenstein La Roche Privatbank
AG im zweiten Halbjahr 2018 wird unsere Position im
Schweizer Markt weiter gestarkt. Bereits heute entfallen
auf den Schweizer Heimmarkt und auf die Fokusmérkte
95% unserer Kundenvermaogen.
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Strategische Prioritaten

Basierend auf der kunden- und langfristig orientierten
Strategie von Vontobel als international tatiger Spezialist
im Wealth und Asset Management, der auf Wachstum und
Innovation ausgerichtet ist, haben Verwaltungsrat und
Geschéftsleitung von Vontobel im Jahr 2017 fir die néchs-
ten drei Jahre funf strategische Prioritdten definiert:

— Ein herausragendes Kundenerlebnis ist Vorausset-
zung, um die Erwartungen der Kunden zu erflllen. Die
erste strategische Prioritat lautet daher deliver the
unique Vontobel experience. Auf diese Weise schaf-
fen wir einen entscheidenden Mehrwert und eine
starkere emotionale Markenbindung.

- Empower people ist die zweite strategische Prioritét,
die definiert wurde. Dabei ist Ownership in Vontobels
Kultur tief verankert. Durch verschiedene Initiativen
wollen wir den Unternehmergeist unter den Mitarbei-
tenden weiterentwickeln und férdern.

— Unsere dritte strategische Prioritat, create brand
excitement, soll dazu flihren, die Kunden noch starker
als bisher fir die Marke Vontobel zu begeistern. Wir
haben unser Unternehmensprofil geschérft und im
September 2017 ein neues Corporate Design vorge-
stellt, um unsere Positionierung zu starken und der
Marke Vontobel zusatzliche Anziehungskraft zu ver-
leihen.

- Unsere vierte strategische Prioritat lautet boost
growth and market share, das heisst, weiteres
Wachstum zu erzeugen und Marktanteile zu gewin-
nen. Wir verfolgen weiterhin prioritar organisches
Wachstum und férdern Wachstumsinitiativen Uber alle
Geschéftseinheiten in der Schweiz und international.
Gleichzeitig soll das organische Wachstum durch eine
disziplinierte Akquisitionsstrategie erganzt werden.

- Driving efficiency lautet die fiinfte strategische Priori-
tat. Wir wollen durch striktes Kostenmanagement
und effiziente Prozesse Skaleneffekte erzielen und
damit das Ertragswachstum in ein tGberproportionales
Gewinnwachstum umwandeln. Vontobel ist internatio-
nal mit zunehmenden Regulierungen und immer
komplexeren Produkten durch gestiegene Kundener-
wartungen konfrontiert. Wir nutzen dabei die eigene
globale Plattformstrategie zur Bewaltigung von
Komplexitaten. Durch die hochmoderne Infrastruktur
vertreiben wir zentral aus der Schweiz qualitativ
hochwertige Dienstleistungen und Produkte weltweit.

Die effiziente IT-Infrastruktur ermoglicht einen hohen
Automatisierungsgrad von lber 99 %. Da wir im
letzten Jahrzehnt das Kernsystem der Bankplattform
komplett erneuert haben, kdnnen nun Ressourcen
der digitalen Innovation zugewiesen werden, um den
Kundennutzen zu steigern und weitere Effizienzge-
winne zu erzielen.

Ambitioniertere Profitabilitatsziele 2020
beriicksichtigen positive Effekte aus der
Ubernahme von Notenstein La Roche
Privatbank AG

Auf den strategischen Prioritdten aufbauend haben Ver-
waltungsrat und Geschéaftsleitung ambitionierte Ziele
2020 fur Wachstum, Profitabilitat, Kapital und Dividenden-
ausschittung definiert. Im Sommer 2018 wurden die Pro-
fitabilitatsziele von Vontobel und Combined Wealth
Management nach oben angepasst, um den zu erwarten-
den positiven Effekten auf die Profitabilitat aus der Akqui-
sition der Notenstein La Roche Privatbank AG Rechnung
zu tragen.

Konkret heisst dies fiir Vontobel:

—  Wachstum lUber dem Marktdurchschnitt in allen
Kernaktivitdten mit Betriebsertrags- und Netto-Neu-
geldwachstum von 4-6 %, unter Ausklammerung von
Marktperformance-Effekten

— Hohere, deutlich tber den Kapitalkosten liegende
Eigenkapitalrendite von mehr als 14 % (urspriingli-
ches Ziel: mehr als 12 %) mit einem Aufwand-Ertrags-
Verhaltnis von weniger als 72 % (urspriingliches Ziel:
weniger als 75%)

— Beibehaltung einer starken Kapitalposition mit einer
CET1-Kapitalquote von mindestens 12 % und einer
Gesamtkapitalquote von mindestens 16 %

— Gewinne, die nicht fir organisches Wachstum und
Akquisitionen genutzt werden, sollen weiterhin mit
einer angestrebten Ausschuttungsquote von
mehr als 50 % an die Aktionare entrichtet werden.



Combined Wealth Management: Grossere Durch-
dringung wachstumsstarker Markte, Forderung von
Innovation durch Technologie und Verbesserung des
Kundenerlebnisses mit investmentorientierten Inhal-
ten und kundenspezifischen Losungen

Ziele 2020: Netto-Neugeldwachstum Uber Markt von
4-6 %; Erzielung einer Bruttomarge von mehr als 68
Basispunkten (bisher 65 Basispunkten); Gewahrleis-
tung eines profitablen Wachstums mit einem Auf-
wand-Ertrags-Verhéltnis von weniger als 70 % (bisher
weniger als 75%,)

Asset Management: «high conviction» Asset Manage-
ment spiegelt sich im hervorragenden Produktange-
bot, Nutzung der Markttrends wie innovative Anlage-
|I6sungen und Digitalisierung sowie des eigenen
globalen Vertriebsnetzes zur Ansprache aller relevan-
ter Kundensegmente

Ziele 2020: Weiteres Netto-Neugeldwachstum Uber
dem Marktdurchschnitt von 4-6 %, Verteidigung einer
Bruttomarge von mehr als 40 Basispunkten; Gewahr-
leistung eines profitablen Wachstums mit einem
Aufwand-Ertrags-Verhaltnis von weniger als 65%

Financial Products: Kiinftiges Wachstum soll durch
internationale Expansion mit dem Eintritt in neue
Mérkte in APAC und dem Ausbau der bestehenden
Marktanteile in Europa sowie Fortsetzung der hohen
digitalen Innovationskraft vorangetrieben werden.
Anspruch ist es, ein global fiihrender Anbieter von
strukturierten Produkten und Derivaten zu werden

Ziele 2020: Steigerung des Betriebsertrags auf mehr
als CHF 300 Millionen, Gewaéhrleistung eines profitab-
len Wachstums mit einem Aufwand-Ertrags-Verhalt-
nis von weniger als 65 %
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Ziele 2020
Ertragswachstum?
Betriebsertrag 4-6%
Neugeld ............................................................................................................
Neugeldwachstum 4-6%

Gewinnkraft
Eigenkapitalrendite

Effizienz
_Geschéftsaufwand/Betriebsertrag neu<rz%
= pltalsta L
BlZ-Tier-1-Kapitalquote (CET1) >12%
JGesamtkapitalquote e >16% .
T
Ausschittungsquote >50%

1 Exklusive Marktperformance
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Wealth Management

Vontobel hat in den letzten Jahren das Wealth Manage-
ment aktiv geformt und auf organisches Wachstum
gesetzt. Daneben war man aber auch immer offen fir
Akquisitionen, wie z.B. die Finter Bank Ubernahme im Jahr
2015 oder das Osteuropa Portfolio von Notenstein La
Roche von rund CHF 2 Milliarden 2017. Der Kunde blieb
dabei aber immer im Mittelpunkt unseres Handelns. Diese
Strategie hat sich im ersten Halbjahr 2018 mit rekord-
hohen Kundenvermégen und starkem Gewinnzuwachs
ausbezahlt.

Im Mai 2018 konnte Vontobel zusétzlich die Ubernahme
der Notenstein La Roche Privatbank AG ankiindigen, die
im Juli erfolgreich abgeschlossen wurde. Das Kunden-
portfolio von Notenstein La Roche umfasst rund CHF 16.5
Milliarden Kundenvermdgen, wovon ca. 90% durch das
Segment Wealth Management verwaltet werden. Die Ubri-
gen Vermogen werden durch externe Vermogensverwal-
ter (EAM) betreut. Mit dem Zukauf von Notenstein La
Roche erweitert Vontobel das organisch gut wachsende
Portfolio vermdgender Kunden, starkt mit den zusatzli-
chen Standorten von Notenstein La Roche den eigenen
Heimmarkt und unterstreicht ihre Position als eine der flh-
renden Privatbanken in der Schweiz. Notenstein La Roche
wird ab Juli 2018 konsolidiert werden.

Das verwaltete Kundenvermdgen ist im ersten Halbjahr
2018 um 1% gewachsen, obwohl im Zuge der Fokussie-
rung von Vontobel CHF 1.4 Milliarden verwaltete Kunden-
vermodgen in Liechtenstein verkauft wurden. Der Vermo-
genszuwachs basiert auf einem starken Netto-Neugeld
Zuwachs von 5.7 % annualisiert. Die rekordhohen Kunden-
vermodgen ermdoglichten uns, den Betriebsertrag auf CHF
154.9 Millionen (+17 %) zu steigern. Der Aufwand ist dank
unserer strikten Kostendisziplin und fortlaufender Digitali-
sierung trotz signifikanter Investitionen nur um 7 % gestie-
gen und entsprechend erwirtschafteten wir im Berichts-
jahr einen markant hdheren Vorsteuergewinn von CHF
42.4 Millionen (+56 %). Dieses Resultat zeigt sich auch in
der Entwicklung des Verhaéltnisses von Aufwand zu Ertrag.
Dieses hat sich von 79.3% im ersten Halbjahr 2017 auf
72.5% verbessert.

Die Qualitét unserer Dienstleistung messen wir aus ver-
schiedenen Perspektiven. Die aussagekraftigsten Indika-
toren bilden dazu die hohe Kundenzufriedenheit und damit
verbunden die im Wettbewerbsvergleich Uberdurch-
schnittlichen Zuflisse an Vermodgen in den letzten Jahren.
Unsere hohe Anlagekompetenz fusst auf der Uberzeugen-
den Performance unserer Beratungs- und Vermdgens-
verwaltungsmandate sowie unserer Expertise in Schwei-
zer Aktien. Diese konnten durch die gezielte Lancierung
von thematischen Investments abgerundet werden.

Als starke Performancetreiber erwiesen sich insbeson-
dere Anlagen im Bereich familiengeflihrter Unternehmen,
gepaart mit disruptiv gepréagten Titeln in e-Commerce und
e-Sports. Unsere digitale Losung «Vontobel Wealth» ist
heute im Peer-Vergleich wegweisend. Diesen Wettbe-
werbsvorteil wollen wir verteidigen und sind laufend dabei,
unseren digitalen Kanal weiterzuentwickeln.

Bei Vontobel sehen wir Verdnderungen als Chance und
nutzen sie wo moglich flir unsere Kunden. So haben wir
vielseitige regulatorische Anforderungen wie MiFID Il und
den «Automatischen Informationsaustausch» vollstandig
und zeitgerecht umgesetzt. Die regulatorischen Verande-
rungen ebenso wie die digitale Transformation haben wir
genutzt, um die Betreuung unserer Kunden weiter zu ver-
bessern und zukunftsgerichtet zu gestalten. Im Mittel-
punkt steht ein Beratungsprozess, der noch starker von
einem personlichen Dialog mit unseren Kunden getragen
wird und uns ermdglicht, noch besser auf individuelle
Bedirfnisse und massgeschneiderte Ziele einzugehen.
Um dies zu unterstltzen, haben wir unser Produkt- und
Serviceangebot ebenfalls umfassend Uberarbeitet. Ein
Kernpunkt unserer Massnahmen ist die Entwicklung unse-
rer innovativen und proprietaren Vontobel 3-Alpha-Invest-
ment Philosophie® im Bereich der Vermdgensverwaltung.
Dabei sind ein erhdhter Kundennutzen, eine Vereinfachung
und ein flexiblerer Einsatz der Produktpalette sowie eine
weiter verbesserte Transparenz — vor allem auch in Bezug
auf die Gebulhren — massgebend. Selbstverstandlich erfil-
len wir mit diesen neuen Produkten die aktuellen und die
zu erwartenden zukUnftigen regulatorischen Anforderun-
gen. Im Rahmen unserer Digitalisierungsstrategie haben
wir darlber hinaus unsere Plattform «Vontobel Wealth»
weiterentwickelt, mit der Zielsetzung, die personliche
Beratung durch unsere Kundenbetreuer ideal durch digi-
tale Dienstleistungen zu erganzen.

Seit Jahrzehnten betreut Vontobel Wealth Management Kunden-
vermoégen aktiv und vorausschauend und hat den Anspruch, der
fihrende Schweizer Vermégensverwalter zu sein. Dabei folgen wir
einem ganzheitlichen Ansatz, der auf unsere Kunden und ihre Ver-
mogen ausgerichtet ist. Wir legen grossen Wert auf Kontinuitat in
unserer Beratung. Sie bildet das Fundament flr eine langfristige
Geschaftsbeziehung mit unseren Kunden. Unser Angebot bein-
haltet eine breite Palette an Dienstleistungen, von der Vermogens-
verwaltung und der aktiven Anlageberatung bis hin zur integralen
Finanzberatung, Vorsorgeplanung und zu Finanzierungslésungen.
Zudem ermdglicht das Geschaftsmodell von Vontobel unseren
Privatkunden den Zugang zur ausgewiesenen Expertise der Berei-
che Asset Management und Investment Banking. Das Vontobel
Wealth Management ist in Zurich, Basel, Bern, Chur, Genf, Lau-
sanne, Locarno, Lugano, Luzern, Olten, Schaffhausen, St. Gallen,
Winterthur, Minchen, Hamburg und Hongkong sowie Uber die
SEC-registrierte Gesellschaft Vontobel Swiss Wealth Advisors AG
zusatzlich in New York prasent.
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Segmentergebnis

30.06.2018 30.06.2017 3112.2017 VERANDERUNG ZU 30.06.2017
(6 MONATE) MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF IN %
Erfolg aus dem Zinsengeschaft
nach Kreditverlusten 25.6 15.9 22.6 9.7 61
Erfolg aus dem Kommissions- und
Dienstleistungsgeschdft ... e 066 ...1086 127 12
Erfolg aus dem Handelsgeschéft und
briger Brfolg e 2010 — 04 98 06 6
Total Betriebsertrag 154.9 131.9 140.5 23.0 17
Personalaufwand 61.3 55.4 577 5.9 11

Die tleistunge
Segmente(n)

Abschreibungen au
immateriellen Werten

Total Geschaftsaufwand

Segmentergebnis vor Steuern 15.3 56
Kennziffern
IN % 30.06.2018 30.06.2017 3112.2017
Geschaftsaufwand!/Betriebsertrag 72.5 79.3 75.9
Veranderung der verwalteten
Vermogen 0.8 21 10.6
Bet ebsertrag
verwaltete Ve
Segmentergebnis vor
schnittlich verwaltete Vermégen (Bp)3# 19 14 16
Kundenvermoégen
30.06.2018 30.06.2017 31122017 VERANDERUNG 2U 3112.2017
MRD. CHF MRD. CHF MRD. CHF MRD. CHF IN %
Verwaltete Vermogen 44.3 39.8 44.0 0.3 1
Ubrige betreute Kundenvermégen 1.5 14 1.8 -0.3 -17
Total betreute Kundenvermégen 45.9 41.2 45.8 0.1 0
Durchschnittlich verwaltete
Vermogen* 44.1 39.4 41.7 24 6
Netto-Neugeld
MRD. CHF (6 MONATE) 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Netto-Neugeld 1.3 1.0 0.0
Personal
VERANDERUNG ZU 31.12.2017
30.06.2018 30.06.2017 3112.2017 IN %
Personalbestand auf Vollzeitbasis 397.0 390.3 408.2 -11.2 -3
davon Kundenbetreuer 196.5 186.4 202.4 -5.9 -3

1 Geschéftsaufwand exkl. Rickstellungen und Verluste

2 Per 30.06.2018: Verkauf des liechtensteinischen Standorts im Februar 2018
Per 30.06.2017: Die Reduktion der verwalteten Vermdgen spiegelt die Umklassierung von einzelnen Vermégenswerten (CHF 0.5 Mrd.),
die nicht zu Anlagezwecken gehalten werden.
Per 31.12.2017: Ubernahme des osteuropéischen Kundenportfolios von Notenstein La Roche im Dezember 2017

3 Annualisiert

4 Berechnung auf Basis Durchschnittswerte Einzelmonate
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Asset Management

Vontobels Positionierung als «high conviction» Asset
Manager kombiniert mit einer zielgerichteten Diversifika-
tionsstrategie zeigt weiterhin Erfolge. Die betreuten Kun-
denvermdgen sind im ersten Halbjahr 2018 im Vergleich
zum Vorjahr gewachsen und erreichten einen neuen
Hochststand von CHF 124.2 Milliarden. Das Netto-Neu-
geld verzeichnete eine annualisierte Wachstumsrate von
7.2%, was Uber unserem Zielband von 4-6 % liegt und
auch im Vergleich zum Markt Gber dem Durchschnitt liegt.
Die Zuflisse waren breit diversifiziert in Aktien, Fixed
Income und Multi Asset Strategien. Davon fallt auch ein
Teil auf unser Anlagegeschaft mit Raiffeisen zurtick. Dar-
Uber hinaus hat die Uberzeugende Qualitat unserer Pro-
dukte zum Vermégenswachstum beigetragen. Ein Fokus
unserer Wachstumsstrategie liegt auch auf unserem
Angebot im nachhaltigen Investieren. Die betreuten Kun-
denvermdgen belaufen sich auf CHF 15 Milliarden, wobei
diese Strategien in diesem Halbjahr Neugeld von Uber
einer Milliarde anziehen konnten.

Die Uberzeugende Investmentperformance und Qualitat
unserer Produkte wurden im ersten Halbjahr 2018 von
renommierten Ratingagenturen mit mehr als 30 Awards
ausgezeichnet. Dank unserem aktiven Managementan-
satz verfligen viele unserer Anlagefonds Uber 5 oder 4
Sterne von Morningstar. Dies ist insbesondere fiir zukUlnf-
tiges Wachstum wichtig, da erfahrungsgemass Fonds mit
5 oder 4 Sternen am meisten Neugeld anziehen. Neben
Morningstar zeichneten auch andere Ratingagenturen
unsere Anlagefonds aus. So wurde Vontobel Asset
Management in den Kategorien «Emerging Markets
Equity», «Commodities» und «Mixed Asset CHF Balan-
ced» von Lipper in vier europdischen Landern zum fuh-
renden Anbieter gekurt. Des Weiteren wurden unsere
Fahigkeiten auch an der UK Pension Awards Zeremonie in
London gewdurdigt, wo Vontobel fir die Performance von
unseren mtx Sustainable Leaders and Emerging Markets
Debt Strategien zum Emerging Markets Manager des
Jahres gekilrt wurde. Unsere TwentyFour Asset Manage-
ment in London wurde zum dritten Jahr in Folge als «Spe-
cialist Fixed Income Group of the Year» pramiert und ihre
Unconstrained Fixed Income und UK Fixed Income Stra-
tegien haben einen Performance Award erhalten. Im Rah-
men des Capital Fonds-Kompass 2018 wurde Vontobel
Asset Management als einer der besten Fondsanbieter in
Deutschland gewéhlt.

Die Bruttomarge im Asset Management stabilisierte sich,
nachdem sie in den letzten Jahren vor allem aufgrund der
hoheren Diversifikation des Geschéaftsmodells und der
damit einhergehenden Verschiebungen innerhalb der Ver-
mdgenszusammensetzung gesunken ist. Die gute Marge
reflektiert die breite Diversifikation unserer Produkte in

Aktien, Fixed Income, Multi Asset und quantitativen Stra-
tegien fur Institutionelle und Fondskunden.

Dank der konsequenten Umsetzung unserer Wachstums-
strategie vermochten wir den Betriebsertrag im Vergleich
zum Vorjahr markant zu verbessern, von CHF 201.7 Millio-
nen auf CHF 234.8 Millionen. Dies entspricht einer Steige-
rung von 16% im Vergleich zum ersten Halbjahr 2017. Die
Betriebskosten haben trotz Investitionen mit 8% Wachs-
tum deutlich weniger stark zugenommen, was zu einem
hohen Segmentergebnis von CHF 92.5 Millionen flhrte
oder einer Steigerung von 33% im Vergleich zum Vorjahr.
Mit diesem beachtlichen Gewinnbeitrag war das Asset
Management erneut die Hauptertragsquelle von Vontobel.

Unsere erfolgreiche Wachstumsstrategie als diversifizier-
ter «high conviction» Manager wollen wir auch in Zukunft
fortflhren. So binden wir unsere Portfolio Manager Uber
unser langfristiges Vergltungssystem, unter welchem
Mitarbeitende einen Teil des Bonus in gesperrten Aktien
erhalten. Um die Identifikation mit den eigenen Produkten
zusétzlich zu erhdéhen sowie ihre Interessen denjenigen
unserer Kunden noch starker anzugleichen, stehen einige
Portfolio Manager unter sogenannten «variable compen-
sation agreements». Unter diesen Vereinbarungen wird
ein Teil der Entlohnung an die Anlageperformance der von
den Portfolio Managern verwalteten Fonds gekoppelt und
erst nach einer dreijahrigen Sperrfrist ausbezahlt.

Als aktiver Vermégensmanager schafft das Geschaftsfeld finan-
ziellen Mehrwert fir die Kunden. Dafiur werden erstklassige
Lésungen zur Ertragsoptimierung und Risikosteuerung erarbeitet.
Das Asset Management ist als Multi Boutique-Anbieter mit den
folgenden Schwerpunkten aufgestellt: Fixed Income, TwentyFour
Asset Management, Multi Asset, Vescore, Quality Growth Equi-
ties, Sustainable and Thematic Investing. Jede Boutique wird als
eigenes Kompetenzzentrum gefiihrt. Das Geschaftsfeld unterhalt
Standorte in Zlrich, Basel, Bern, Genf, St. Gallen, New York,
Frankfurt, London, Luxemburg, Madrid, Mailand, Miinchen, Hong-
kong und Sydney.
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Segmentergebnis

30.06.2018 30.06.2017 3112.2017 VERANDERUNG ZU 30.06.2017
(6 MONATE) MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF IN %
Erfolg aus dem Zinsengeschaft nach
Kreditverlusten 0.2 0.1 0.0 0.1 100
Erfolg aus dem Kommissions- und
Dienstleistungsgeschaft o e 02 B e A 24
Erfolg aus dem Handelsgeschéft und
Orger ErfOlg e e 0 LA e 16 1S A
Total Betriebsertrag 234.8 201.7 233.2 33.1 16
Personalaufwand 88.7 82.3 89.9 6.4 8

Dienstle stunge
Segmente(n)
Abschreibungen au
immateriellen Werten

Total Geschaftsaufwand

Segmentergebnis vor Steuern 23.0 33

Kennziffern

IN % 30.06.2018 30.06.2017 3112.2017

Geschaftsaufwand!/Betriebsertrag 60.3 65.5 59.9

Veranderung der verwalteten

Vermogen? 2.8 6.4 13.8

Bet ebsertrag

verwaltete Ve

Segmentergebnis vor

schnittlich verwaltete Vermagen (Bp)+® 16 15 18

Kundenvermoégen
30.06.2018 30.06.2017 31122017 VERANDERUNG 2U 3112.2017
MRD. CHF MRD. CHF MRD. CHF MRD. CHF IN %

Verwaltete Vermogen 112.3 97.2 110.3 2.0 2

Total betreute Kundenvermégen 2
Durchschnittlich verwaltete
Vermdgen® 112.2 94.8 104.7 7.5 7

Netto-Neugeld
MRD. CHF (6 MONATE) 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Netto-Neugeld 3.8 -17 5.3
Personal
VERANDERUNG ZU 31.12.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 IN %
Personalbestand auf Vollzeitbasis 406.4 398.5 404.9 1.5 0

1 Geschéftsaufwand exkl. Rlickstellungen und Verluste

2 Bereinigt um Vermdégen, die im Auftrag anderer Segmente verwaltet werden
3 Umwandlung infolge Veradusserung der Bank Vontobel (Liechtenstein) AG

4 Annualisiert

5 Berechnung auf Basis Durchschnittswerte Einzelmonate
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Investment Banking

Vontobel ist einer der weltweit fihrenden Anbieter von
Structured Investment Products und Leverage Products mit
einem Marktanteil von tber 11% in Europa und 31% in unse-
rem Heimmarkt Schweiz, gemessen am bdrsengehandelten
Volumen im Zielsegment. Als kundennahe und vorausschau-
ende Emittentin bietet Vontobel den Investoren ein breites
Anlageuniversum von Uber 290’000 emittierten Produkten
aus diversen Weltregionen und Risikoklassen an. Die Interna-
tionalisierung von Financial Products schreitet ziigig voran.
Seit einigen Jahren sind wir erfolgreich in Deutschland und
im skandinavischen Markt prasent. 2016 erfolgte der Markt-
eintritt in Italien und 2017 in den Niederlanden, Frankreich
und in Hongkong, eine der weltweit grossten Bérsen gemes-
sen am gehandelten Volumen. Im laufenden Jahr ist der
Markteintritt in Dénemark geplant. Neben einzelnen neuen
Markten fokussieren wir uns vor allem auf den Ausbau von
unseren existierenden Markten. In den ersten sechs Mona-
ten 2018 haben Kunden weltweit Produkte von Vontobel im
Umfang von CHF 24.0 Milliarden gehandelt. Der grosste Teil
des Wachstums entfiel dabei auf Asien, wo das Volumen auf
CHF 11.1 Milliarden angestiegen ist. Damit hat sich Hong-
kong auch im ersten Halbjahr 2018 weiter Uber unseren
Erwartungen entwickelt. Das Wachstum ohne Asien lag bei
7%, womit wir in unseren Mérkten in Europa mehrheitlich
unseren Marktanteil verbessern konnten. Auch im Heim-
markt Schweiz haben wir unsere Position weiter gestarkt.

Diesen Erfolg verdanken wir unserer Kundenndhe und
unserem modernsten digitalen Ecosystem, mit dem wir
neue Markte und Zielgruppen rasch erschliessen kénnen.
Vontobel Investment Banking verflgt tber 16 verschiedene
Plattformen und Webauftritte. So ermdglichen wir mit
unserer einzigartigen und fihrenden Vontobel deritrade®
MIP (Multi Issuer Platform) Vermdgensverwaltern und
Banken, selbstandig strukturierte Produkte von mehreren
fuhrenden Emittenten fur ihre Kunden zu vergleichen, zu
erstellen und zu verwalten. Auf dieser Plattform wurden im
ersten Halbjahr 2018 Produkte im Umfang von CHF 3.2
Milliarden erworben - eine signifikante Steigerung von
45% zur Vorjahresperiode und mehr als an der Schweizer
Borse im Segment fur Renditeoptimierungsprodukte
umgesetzt wird. Unsere Multi Issuer-Fahigkeit stellen wir
zudem unseren Kunden in Deutschland Uber die
Emissionsplattform «mein-zertifikat.de» zur Verfiigung. In
der Schweiz kénnen private Anleger seit letztem Jahr mit
der neuartigen «Vontobel Investment Scout» App per
iPhone und iPad ein nach den individuellen Praferenzen
massgeschneidertes strukturiertes Produkt wahlen und
sofort emittieren. Financial Products zeichnet sich auch
durch neue innovative Produkte aus. So wurde im Juli mit
«cosmofunding» eine Plattform flir Privatplatzierungen von
Krediten und Darlehen lanciert, Uber welche Gemeinden
und KMUs einen direkten Zugang zu Investoren erhalten.

Die externen Vermdgensverwalter werden bei Vontobel
durch den Bereich External Asset Managers (EAM) betreut
und beraten. Als global agierender Finanzexperte stellen
wir unsere Anlagekompetenz auch unseren EAMs zur Ver-
figung. So haben wir in der Berichtsperiode das Invest-
ment Advisory weiter ausgebaut und mit unseren Anlage-
empfehlungen Mehrwert fir die von den EAM betreuten
Endkunden generiert und damit zu ihrem Vermdgens-
wachstum beigetragen. Zusatzlich bieten wir neu auch
unsere Vermdgensverwaltungsmandate sowie unser
umfassendes regulatorisches Know How unseren Kunden
an. Darlber hinaus entwickeln wir unsere digitale Platt-
form «Vontobel EAMNet» stetig weiter. Im Peer-Vergleich
ist unsere Losung, die sehr benutzerfreundlich gestaltet
ist, wegweisend. Insgesamt wurden unsere Anstrengun-
gen durch unsere Kunden erneut mit einem beeindrucken-
den Neugeldwachstum von annualisiert 9.3% honoriert.
Entsprechend belaufen sich die verwalteten Vermogen auf
CHF 10.5 Milliarden, ein neuer Rekordstand.

Vontobel Corporate Finance begleitete wahrend den ers-
ten 6 Monaten 2018 insgesamt 17 Firmen bei Kapital-
markt- oder M&A-Transaktionen und konnte somit unter
anderem seine fuhrende Position im Schweizer Aktien-
kapitalmarkt sowie bei éffentlichen Ubernahmeangeboten
weiter ausbauen. Im Vergleich zum letzten Jahr liegen die
Ertrage allerdings etwas tiefer, da das erste Halbjahr 2017
ausserordentlich gut war. Auch das Brokerage hatte durch
die regulatorischen Anpassungen unter MIFID Il einen
Ertragsriickgang zu verzeichnen.

Im ersten Halbjahr 2018 konnte der Betriebsertrag des
Investment Banking dank einem weiteren Zugewinn von
Marktanteilen in Financial Products sowie dem gut wach-
senden Bereich External Asset Managers um 11% auf
CHF 187.9 Millionen gesteigert und ein um 5% hdherer
Gewinn vor Steuern von CHF 65.7 Millionen erzielt werden.

Das Investment Banking realisiert massgeschneiderte Anlagel6-
sungen fur unsere Kundinnen und Kunden. Vontobel gehért zu den
fihrenden Anbietern von strukturierten Produkten und Derivaten
in Europa und ist auch in Asien prasent. Weiter stellt das Invest-
ment Banking umfassende Dienstleistungen flir externe Vermo-
gensverwalter zur Verfigung. Das mehrfach ausgezeichnete
Brokerage wird ideal durch die Expertise von Corporate Finance
erganzt. Der Wertschriften- und Devisenhandel sowie die Wert-
schriften-Dienstleistungen des Transaction Banking runden das
Angebot des Investment Banking ab. Bei sémtlichen Aktivitdten
kommt der vorsichtigen Risikobewirtschaftung grosste Bedeutung
zu. Vontobel Investment Banking ist einer der global Fiihrenden im
Bereich der Digitalisierung von Investitionslésungen. Das Invest-
ment Banking unterhalt Standorte in Zirich, Basel, Genf, Lugano,
Koln, Frankfurt, Dubai, London, New York, Hongkong und Singapur.
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Segmentergebnis

30.06.2018 30.06.2017 3112.2017 VERANDERUNG U 30.06.2017
(6 MONATE) MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF IN %
Erfolg aus dem Zinsengeschaft nach
Kreditverlusten 5.6 4.7 53 0.9 19
Erfolg aus dem Kommissions- und
Dienstleistungsgeschaft .. Bt ... 425 885 O 2
Erfolg aus dem Handelsgeschéft und
UbrigerErfolg 1405 . 1216 22 189 8
Total Betriebsertrag 187.9 168.8 160.0 19.1 11
Personalaufwand = ... | 2oL 594 ] 55 A 6
Sachaufwand s | L 287 294 69 28
Dienstleistungen von/an andere(n)
Segmente(n) 23.0 19.2 22.4 3.8 20
Abschreibungen auf Sachanlagen und
immateriellen Werten 3.2 27 2.8 0.5 19

Segmentergebnis vor Steuern 65.7 62.8 49.3 2.9 5
Kennziffern

IN % 30.06.2018 30.06.2017 3112.2017

Geschaftsaufwand?!/Betriebsertrag 64.4 62.8 69.1

Veranderung der verwalteten

Vermoégen 0.1 13.8 11.3

Kundenvermoégen
30.06.2018 30.06.2017 3112.2017 VERANDERUNG ZU 3112.2017
MRD. CHF MRD. CHF MRD. CHF MRD. CHF IN %
Verwaltete Vermogen . . . 0.0 0
Total betreute Kundenvermégen 23.1 . . 0.8 4
Custody-Vermogen 62.3 . . 2.4 4
Total Kundenvermégen 85.3 . . 3.1 4
Netto-Neugeld
MRD. CHF (6 MONATE) 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Netto-Neugeld 0.0 1.0 0.4
Personal

VERANDERUNG ZU 31.12.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 IN %
Personalbestand auf Vollzeitbasis 393.4 376.9 383.1 10.3 3

Davon Bereich External Asset Managers

(6 MONATE) 30.06.2018 30.06.2017 3112.2017 IN %

Betriebsertrag (Mio. CHF) 29.2 25.9 26.7 3.3 13

Betriebsertrag/ durchschnittlich

verwaltete Vermégen (Bp)22 57 62 57
1 Geschéftsaufwand exkl. Riickstellungen und Verluste

2 Annualisiert

3 Berechnung auf Basis Durchschnittswerte Einzelmonate
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Corporate Center

Unternehmerische Verantwortung und Nachhaltigkeit
haben bei Vontobel eine lange Tradition und sind Teil
unserer Unternehmenskultur. Die vermehrte Bertcksichti-
gung von Nachhaltigkeit in allen Geschéaftsbereichen
sehen wir als eine permanente, vordringliche Aufgabe. So
haben wir seit den 1990er Jahren den Bereich nachhalti-
ges Investieren kontinuierlich ausgebaut und streben hier
eine fihrende Rolle an. Die Volumina nachhaltiger Anlagen
bei Vontobel sind gegenliber dem 31. Dezember 2017 von
CHF 13.9 Milliarden auf fast CHF 15.6 Milliarden angestie-
gen. Dies entspricht einem Zuwachs von lUber 10 %. Dazu
beigetragen haben alle drei Bereiche. Die strukturierten
Produkte zu nachhaltigen Investmentthemen haben sich
mehr als verdoppelt und auch die nachhaltig verwalteten
Mandate im Wealth Management konnten einen signifi-
kanten Zuwachs verzeichnen. Ausserdem bezieht
Vontobel bei einzelnen Fonds neu ESG-Kriterien in den
Anlageprozess ein. Hierzu gehort zum Beispiel die Anla-
gestrategie in Lokalwahrungsanleihen aus Schwellenlan-
dern. Uber eine Milliarde der nachhaltigen Neugelder ent-
félltaufdie Zuflisseindie Anlagefondsder Strategiegruppe
«mtx», die unter anderem in Aktien aus Schwellenlandern
investieren. ISS-oekom hat Vontobel dieses Jahr zum ers-
ten Mal hinsichtlich seiner Nachhaltigkeitsleistung bewer-
tet und Vontobel den «Prime»-Status verliehen. Damit liegt
Vontobel bei den besten 6% in der Vergleichsgruppe von
44 Asset Managern weltweit.

Mit der Einflihrung von Avalog im Jahr 2009 und der
darauffolgenden Modernisierung der Umsysteme hat
Vontobel den Grundstein fir die heutige digitale Transfor-
mation des Geschéfts gelegt. Denn eine zeitgemasse
Back- und Middle-Office-Landschaft bildet die unabding-
bare Voraussetzung fir die erfolgreiche Implementierung
innovativer Frontapplikationen. Um die digitale Transfor-
mation koordiniert und zielgerichtet voranzutreiben, wurde
ein dediziertes Programm initiiert, in dem insgesamt lber
20 Digitalisierungsprojekte geflihrt werden. So lancierte
Financial Products im Marz 2017 mit dem «Vontobel
Investment Scout» die weltweit erste App, mit der private
Investoren auf ihrem iPhone und iPad strukturierte Pro-
dukte kreieren, spezifisch anpassen und Uberwachen
konnen. Gleichzeitig wird das Angebotsspektrum der
Plattformen «Vontobel Wealth» und «Vontobel EAMNet»
laufend verfeinert und erweitert. Mittlerweile fliesst ein
substantieller Anteil der IT-Investitionen in die Digitalisie-
rung unseres Geschéftes; mit diesen zukunftsgerichteten
Investitionen sichern wir uns eine starke, konkurrenzfahige
Position am Markt.

Vontobel hat insbesondere das Geschaft mit deutschen
Kunden seit langem zukunftsgerichtet aufgestellt. Zu die-
sem Zweck hat Vontobel bereits vor geraumer Zeit eine
systematische Uberpriifung des Steuerstatus sédmtlicher
deutschen Kunden durchgefihrt und diese im gegebenen
Fall aktiv auf dem Weg zur Steuerehrlichkeit unterstitzt.
Ungeachtet dessen haben die deutschen Behdrden im
Jahr 2014 ein Verfahren gegen Vontobel wie auch gegen
eine Vielzahl anderer Schweizer Banken er6ffnet. Vontobel
konnte mit den Behdrden von Nordrhein-Westfalen Anfang
2018 eine einvernehmliche Einigung erzielen und leistete
eine einmalige Zahlung von rund EUR 13.3 Millionen, fir
welche Rickstellungen schon in den Vorjahren vollum-
fanglich gebucht wurden.

Die fur Banken geltenden Negativzinsen auf gewissen
Giroguthaben bei der Schweizerischen Nationalbank
sowie der negative Leitzins im Euroraum haben unser
Ergebnis erneut negativ beeinflusst. Die Belastungen
erfolgten primér in den Bereichen Wealth Management
und External Asset Managers sowie im Treasury. Die
Auswirkung der Negativzinsen konnte teilweise durch
hohere Kundenausleihungen in der Form von Lombard-
krediten und Hypotheken sowie einem aktiven Manage-
ment der Uberschussliquiditadt gemindert werden. Darii-
ber hinaus konnten auslaufende Anleinhen im Treasury
nicht mehr zu gleich attraktiven Konditionen angelegt
werden, was sich ebenfalls negativ auf den Zinsertrag
auswirkte.

Im Juni konnte Vontobel erfolgreich die erste Additional
Tier-1-Anleihe Gber nominal CHF 450 Millionen mit einem
Coupon von 2.625% platzieren. Diese Kapitalmarkttrans-
aktion dient hauptsachlich der Refinanzierung der Uber-
nahme der Privatbank Notenstein La Roche und der Star-
kung der Gesamtkapitalquote nach der Integration.

Im Vergleich zum Vorjahr fiel der Betriebsertrag im Cor-
porate Center etwas niedriger aus, was sich auch in einem
tieferen Ergebnis vor Steuern refiektiert. Dieses belief
sich im ersten Halbjahr 2018 auf CHF -39.8 Millionen.

Das Corporate Center erbringt zentrale Dienstleistungen fir die
Geschaftsfelder und besteht aus den Einheiten Operations,
Finance & Risk und Corporate Services sowie VR-Stabe. Opera-
tions umfasst die zentrale Informatik, das Facility Management
sowie Legal, Compliance & Tax. In Finance & Risk sind die Bereiche
Finance, Controlling, Treasury, Risk Control und Investor Relations
angesiedelt. Corporate Services gliedert sich in die Bereiche Cor-
porate Human Resources, Corporate Marketing & Communica-
tions und Corporate Business Development. Die Einheit VR-Stabe
unterstitzt den Verwaltungsrat in allen administrativen und recht-
lichen Belangen. |hr ist die interne Revision angegliedert.
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Segmentergebnis

30.06.2018 30.06.2017 31122017 VERANDERUNG ZU 30.06.2017
(6 MONATE) MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF IN %
Erfolg aus dem Zinsengeschaft nach
Kreditverlusten .. | £ 189 60 8 -9
Erfolg aus dem Kommissions- und
Dienstleistungsgeschaft -17.6 -15.7 -14.4 -1.9
Erfolg aus dem Handelsgeschaft und
Ubriger Erfolg 174 16.8 174 0.6 4
Total Betriebsertrag 5.6 15.0 9.0 -9.4 -63
Personalaufwand ... ) 650 670 e 2
Sachaufwand .. [ WO .................. 475 427 e A -4
Dienstleistungen von/an andere(n)
Segmente(n) o ] 2 . e .. SO s A
Abschreibungen auf Sachanlagen und
immateriellen Werten 22.4 . 22.8 -0.6 -3
Total Geschéaftsaufwand 45.4 . 48.2 -6.5 -13
Segmentergebnis vor Steuern -39.8 R -39.2 -2.9
Personal

VERANDERUNG ZU 31.12.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 IN %
Personalbestand auf Vollzeitbasis 498.4 4772 492.0 6.4 1
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Eigenmittel und Liquiditét

Anrechenbare und erforderliche Eigenmittel

MIO. CHF 30.06.2018 3112.2017
Anrechenbare Eigenmittel
Eigenkapital geméss Abschluss 1'678.8 1'620.5

-9
440.8

Netto-anrechenbares Gesamtkernkapital (BIZ Tier 1) 1622.1
Ergénzungskapital (Tier 2) 0.0 0.0
i rlge . Abzuge e samtkapltal .......................................................................................................................................................... o o
Nt regu IatonschesKapl taI(BIZTler 1+2) .................................................................................................. e Sosee
Risikogewichtete Positionen

Kreditrisiko 1'968.2 1’892.6

Total risikogewichtete Positionen

Die Offenlegung der Eigenmittelanforderungen, der
Leverage Ratio und der Liquidity Coverage Ratio erfolgt
in Ubereinstimmung mit den Vorgaben aus FINMA-RS
16/01. Die Werte zur Bestimmung der Liquidity Coverage
Ratio sind als einfache Monatsdurchschnitte des jeweili-
gen Quartals bzw. Halbjahres angegeben. Die Basis zur
Durchschnittsbildung sind die Werte, die im monatlichen
Liquiditatsnachweis zuhanden FINMA und SNB ausge-
wiesen werden. Damit ergeben sich pro Quartal jeweils
drei Datenpunkte.

Fur das Jahr 2018 gilt die Liquidity Coverage Ratio mit
mindestens 90% als erflllt. Zu den wesentlichen Ein-
fussfaktoren fur die Liquidity Coverage Ratio von
Vontobel zahlen die fliissigen Mittel als qualitativ hoch-
wertige, liquide Aktiven, die Kundengelder auf Sicht als
gewichtete Mittelabfiiisse sowie Falligkeiten innerhalb
von 30 Kalendertagen aus Reverse-Repurchase-
Geschaften als MittelzufiUsse.
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Kapitalquoten gemass FINMA-RS 16/01

IN % DER RISIKOGEWICHTETEN POSITIONEN 30.06.2018 3112.2017

CET1-Kapitalquote (Minimalanforderung BIZ Basel Ill exkl. Eigenmittelpuffer: 4.5 %) 191 18.4

Verflgbares CET1 zur Deckung der Mindest- und Pufferanforderungen nach Basler Mindeststandards
nach Abzug der AT1 und T2 Anforderungen, die durch CET1 erfullt werden 191 149

1 CET1-Zielquote gemass Anhang 8 der ERV zzgl. antizyklischem Kapitalpuffer: 7.8%
2 T1-Zielguote gemdss Anhang 8 der ERV zzgl. antizyklischem Kapitalpuffer: 9.6 %
3 Gesamtkapital-Zielquote geméass Anhang 8 der ERV zzgl. antizyklischem Kapitalpuffer: 12.0%

Die Anforderung fiir den antizyklischen Kapitalpuffer (in % der risikogewichteten Positionen) betragt jeweils 0.0.
Samtliche Beteiligungstitel an Unternehmen des Finanzbereichs (<10 %) werden fir die Eigenmittelberechnung risikogewichtet
(30.06.2018: CHF 8.5 Mio.; 31.12.2017: CHF 8.5 Mio.).

Leverage Ratio gemass FINMA-RS 15/03

30.06.2018 31.12.2017

Netto-anrechenbares Gesamtkernkapital (BIZ Tier 1) in Mio. CHF 1'622.1 1°098.6

GesamtengagementfurdleLeverageRatlomM|oCHF L S

Leverage Ratio (Ungewichtete Eigenmittelquote gemdss Basel ihin% 87 AT
Liquidity Coverage Ratio geméss FINMA-RS 15/02

1.HALBJAHR 2. QUARTAL 1. QUARTAL

DURCHSCHNITT 2018 2018 2018

Total der qualitativ hochwertigen, liquiden Aktiven (HQLA) in Mio. CHF 7°052.2 7°018.7 7°085.7

sl B e - Saana Seses

Quotefurkurzfr|3t|geL|qu|d|tatLCR|n% .............................................................................................................. o S e
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Konsolidierte Erfolgsrechnung

Konsolidierte Erfolgsrechnung

30.06.2018 30.06.2017 3112.2017 VERANDERUNG ZU 30.06.2017
(6 MONATE) ANMERKUNG MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF IN %

Zinsertra

Zinsaufwan

Erfolg aus dem Zinsengeschaft 374 34.7 34.0 2.7 8
(Zunahme)/ Abnahme der Kreditverluste -0.2 0.0 -0.2 -0.2

Erfolgausdelensengeschaftnach ......................................................................................................................................................................................
Kreditverlusten 1 37.2 34.7 33.8 2.5 7
Kommissionsertrag 501.7 433.2 469.3 68.5 16
R e e - — g B R b
ErfolgausdemKommlssnons-und ..........................................................................................................................................................................................
Dienstleistungsgeschaft 2 378.5 333.6 359.3 44.9 13
Erfolg aus dem Handelsgeschaft 3 166.3 143.5 145.3 22.8 16
Ubriger Erfolg 4 1.3 5.7 4.2 -4.4 -77
Total Betriebsertrag 583.3 5175 542.6 65.8 13
Personalaufwand 5 276.6 262.1 270.5 14.5 6

Abschreibungen auf Sachanlagen und

immateriellen Werten 7 32.1 29.7 31.3 2.4 8
RuckstellungenundVerIuste Ry Y ey S S =
TotaIGeschaftsaufwand e R 3950 .................. 4058 ..................... o
ErgebnlsvorSteuern ................................................................................... L aE T e e a0
Steuern 9 28.2 21.0 29.3 7.2 34
Konzernergebnls .......................................................................................... 1327 1015 ................... 1075 ..................... 312 ......................... 31
davon den Minderheitsanteilen

zurechenbar 4.9 2.8 3.8 2.1 75
da von den i t/onaren der ...........................................................................................................................................................................................................
Vontobel Holding AG zurechenbar 127.7 98.7 103.7 29.0 29

1 Basis: gewichteter Durchschnitt der Anzahl Aktien
Der Ausweis bezlglich des Zinsengeschéfts wurde gedndert. Die Vorjahreszahlen sind entsprechend angepasst.
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Konsolidierte
Gesamtergebnisrechnung

Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

30.06.2018 30.06.2017 31122017 _ VERANDERUNG ZU 30.06.2017
(6 MONATE) ANMERKUNG MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF IN %
Konzernergebnis geméss
Erfolgsrechnung 132.7 101.5 107.5 31.2 31

ges Erg , nach Steuern 10

Sonstiges Ergebnis, das bei Realisie-
rung in die Erfolgsrechnung transferiert
wird

Umrechnungsdifferenzen:

Erfé'lgsrechnung trans
Erfolge

Total Umrechnungsdifferenzen

Zinsinstrumente in den Finanzanlagen®:

In Erf.c;Igsrechnung trans

Erfolge 0.2 -2.3 -1.2 2.5

Total Zinsinstrumente in den

Finanzanlagen -7.9 0.1 -6.3 -8.0
Cashflow-Absicherung:

Erfolge wahrend der Berichtsperiode -0.9 0.2 -0.7 -1.1

In die Erfolgsrechnung transferierte

BI0l9E e e UL T .. TN SO .
Total Cashflow-Absicherung -0.9 0.2 -0.7 -1.1

Total sonstiges Ergebnis, das bei
Realisierung in die Erfolgsrechnung
transferiert wird -7.4 -7.3 2.2 -0.1

Sonstiges Ergebnis, das nicht in die
Erfolgsrechnung transferiert wird

Erfolge auf Beteiligungstiteln in den

InanZanlagen e e et O
Erfolge auf leistungsorientierten

Vorsorgeeinrichtungen 0.8 11.8 -2.2 -11.0 -93
Total sonstiges Ergebnis, das nicht in

die Erfolgsrechnung transferiert wird 0.0 11.8 -2.2 -11.8 -100
Total sonstiges Ergebnis, nach Steuern -7.4 4.5 0.0 -11.9
Gesamtergebnis 125.3 106.0 107.5 19.3 18
davon den Minderheitsanteilen

bR  — A 43 i 22 e 81
davon den Aktionéren der

Vontobel Holding AG zurechenbar 120.4 103.3 103.2 171 17

1 Im Geschéftsjahr 2017 ist in dieser Position auch das sonstige Ergebnis derjenigen Beteiligungstitel und Anteilscheine an Anlagefonds
enthalten, welche unter IAS 39 als «Available-for-Sale» klassifiziert waren.
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Konsolidierte Bilanz

Aktiven

30.06.2018 3112.2017 VERANDERUNG ZU 3112.2017
MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF IN %

Total Aktiven 23’981.9 22°903.7 1°078.2 5
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Passiven
30.06.2018 3112.2017 VERANDERUNG ZU 31.12.2017
MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF IN %

Den Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 1’678.8 1’620.5 58.3 4
Minderheitsanteile e | L L SN .S
Total Eigenkapital 1’678.8 1°620.5 58.3 4
s o
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Nachweis des Eigenkapitals

Nachweis des Eigenkapitals

MIO. CHF AKTIENKAPITAL EIGENE AKTIEN  KAPITALRESERVEN
Stand 01.01.2017 56.9 -93.8 -157.8

Eigentiimerbezogene Verdanderungen 0.0 28.1 -18.0
Stand 30.06.2017 56.9 -65.7 -175.8

Eigentiimerbezogene Veranderungen 0.0 30.9 -18.4

Stand 30.06.2018 56.9 -48.7 -178.7

1 «Nicht realisierte Erfolge auf Zinsinstrumenten in den Finanzanlagen», «Umrechnungsdifferenzen» und «Cashflow-Absicherung» werden in der
Bilanzposition «Ubrige Eigenkapitalkomponenten» ausgewiesen.

2 Im Geschéftsjahr 2017 ist in dieser Position auch das sonstige Ergebnis derjenigen Beteiligungstitel und Anteilscheine an Anlagefonds enthalten,
welche unter IAS 39 als «Available-for-Sale» klassifiziert waren.

3 Die Vontobel Holding AG hat im April 2018 CHF 2.10 Dividende (brutto) je Namenaktie zu CHF 1.00 Nominal ausbezahlt (Vorjahr CHF 2.00,
bestehend aus einem ordentlichen Anteil von CHF 1.90 und einer Sonderdividende von CHF 0.10).
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NICHT REALISIERTE

ERFOLGE AUF
ZINSINSTRUMENTEN DEN AKTIONAREN
IN DEN UMRECHNUNGS- CASHFLOW- ZURECHENBARES MINDERHEITS- TOTAL
GEWINNRESERVEN  FINANZANLAGEN'"2 DIFFERENZEN" ABSICHERUNG' EIGENKAPITAL ANTEILE EIGENKAPITAL
1'754.5 4.6 -49.6 -0.7 1’514.1 0.0 1'514.1
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Aktienkapital

Aktienkapital
AKTIENKAPITAL GENEHMIGTES KAPITAL
NAMENAKTIEN ~ NOMINALWERT  NAMENAKTIEN  NOMINALWERT
ANZAHL MIO. CHF ANZAHL MIO. CHF

Stand 01.01.17 56°875'000

Eigene Aktien

ANZAHL MIO. CHF
Stand 01.01.2017 2’106’367 93.8

Stand 30.06.2018 818’661 48.7
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Konsolidierte Mittelflussrechnung

Konsolidierte Mittelflussrechnung

MIO. CHF (6 MONATE) 30.06.2018 30.06.2017
Mittelfluss aus operativer Geschéftstatigkeit
Konzernergebnis (inkl. Minderheiten) 132.7 101.5

Uberleitung zum Mittelfluss aus operativer Geschaftstatigkeit

Nicht zahlungswirksame Positionen im Konzernergebnis:

Ubrige Aktiven -486.3 -482.3
Netto-Zunahme/(-Abnahme) von Passiven des Bankgeschafts:

BarhlnterlagenausSecuntles-Lendlng—undRepurchase—Geschaften B 5
UbrlgeVerpﬁlchtungen ............................................................................................................................................................................ B
Bezahlte Steuern -22.0 -30.8
MlttelﬂussausoperatlverGeschaftstatlgkelt ................................................................................................................................. R

Mittelfluss aus Investitionstatigkeit
Erwerb von Tochtergesellschaften und assoziierten Gesellschaften 0.0 -28.7

Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit

Netto(-Zunahme)/-Abnahme aufgrund eigener Aktien -27.6 -30.1
D|V|dendenausschuttungen .................................................................................................................................................................. L T
Ausgabe/(Ruckzathng)vonAnlelhen L e oo
MlttelﬂussausFlnanZ|erungstat|gkelt ................................................................................................................................................ L e
AuswwkungenderWahrungsumrechnung ............................................................................................................................................. I e
Netto-Zunahme/(-Abnahme) der fliissigen Mittel und leicht verwertbaren Aktiven 5051 -202.2
Flissige Mittel und leicht verwertbare Aktiven am Jahresanfang 7°918.9 7°787.0
EffektausAnderungenderRechnungslegungsgrundsatze R
i ge B T e T chtag ........................................................................................... - Sieis
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Konsolidierte Mittelflussrechnung

MIO. CHF (6 MONATE) 30.06.2018 30.06.2017
Nachweis der fliissigen Mittel und leicht verwertbaren Aktiven am Bilanzstichtag
Flissige Mittel 6'441.3 6’536.3

Weitere Informationen:
Erhaltene Dividenden 38.0 44.6
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Anhang zur Konzernrechnung 39

Rechnungslegungsgrundsitze

1. Grundlagen der Rechnungslegung

Die Konzernrechnung von Vontobel steht im Einklang
mit den International Financial Reporting Standards (IFRS),
die vom International Accounting Standards Board (IASB)
herausgegeben werden. Dieser Halbjahresbericht ent-
spricht den Anforderungen von IAS 34 «Zwischenbericht-
erstattung». Da er nicht samtliche Informationen und
Angaben enthélt, die im Jahresbericht erforderlich sind,
sollte dieser Zwischenbericht zusammen mit der gepruf-
ten Konzernrechnung des Geschéftsberichts 2017 gele-
sen werden. Mit Ausnahme der nachfolgenden Anderun-
gen wurden die gleichen Rechnungslegungsgrundsatze
wie flir die Konzernrechnung per 31. Dezember 2017
angewandt.

2. Anderungen in der Rechnungslegung

2.1 Anderungen der Rechnungslegungsgrundsitze
2.1.1 Umgesetzte Standards und Interpretationen
Vontobel hat im Geschéaftsjahr 2018 die folgenden neuen
oder Uberarbeiteten Standards und Interpretationen erst-
mals angewandt:

IFRS 9 - Finanzinstrumente

Das IASB hat im Juli 2014 IFRS 9 publiziert. Der neue Stan-
dard 16st IAS 39 ab und enthalt Vorschriften zur Klassi-
fizierung und Bewertung von finanziellen Vermdgens-
werten und finanziellen Verpflichtungen, zur Bestimmung
von Wertminderungen auf finanziellen Vermdgenswerten
sowie zum Hedge Accounting. Er ist erstmals ab dem
1. Januar 2018 anzuwenden. Im Oktober 2017 hat das
IASB eine Anpassung von IFRS 9 in Bezug auf Vorfallig-
keitsregelungen mit negativer Ausgleichsleistung publi-
ziert, welche erstmals ab dem 1. Januar 2019 anzuwenden
ist. Eine vorzeitige Anwendung ist erlaubt.

Die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermo-
genswerten ergibt sich in Abhéngigkeit der vertraglichen
Zahlungsstrome des Instruments und des Geschafts-
modells, in dem das Instrument gehalten wird. Fir Schuld-
instrumente werden folgende Kategorien unterschieden:

— Bilanzierung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
unter Anwendung der Effektivzinsmethode;

- Bilanzierung zum Fair Value, wobei Anderungen des
Fair Value im sonstigen Ergebnis erfasst und beim
Abgang des Instruments in die Erfolgsrechnung
transferiert werden;

- Bilanzierung zum Fair Value, wobei Anderungen des
Fair Value in der Erfolgsrechnung erfasst werden.
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Beim Vorliegen eines Accounting Mismatch kann fir ein
Schuldinstrument, welches in eine der ersten zwei Kate-
gorien fallen wirde, die Fair Value Option angewandt wer-
den.

Alle Eigenkapitalinstrumente werden zum Fair Value
bewertet. Dies gilt auch fir nicht kotierte Eigenkapital-
instrumente, welche unter IAS 39 in der Regel zu Anschaf-
fungskosten abzlglich allfélligen Wertminderungen bi-
lanziert wurden. Anderungen des Fair Value werden
grundsatzlich erfolgswirksam erfasst. Wenn ein Eigen-
kapitalinstrument nicht zu Handelszwecken gehalten wird,
kann es bei der erstmaligen Bilanzierung unwiderruflich
als Instrument eingestuft werden, welches zum Fair Value
bewertet wird, bei dem jedoch mit Ausnahme der Dividen-
den samtliche Erfolgskomponenten im sonstigen Ergeb-
nis erfasst und unter keinen Umstanden in die Erfolgs-
rechnung transferiert werden.

IFRS 9 Gbernimmt von IAS 39 die Regeln fur die Klassifizie-
rung und Bewertung von finanziellen Verpflichtungen. Neu
ist jedoch der Effekt aus der Verdnderung des eigenen
Ausfallrisikos von finanziellen Verpflichtungen, flr welche
die Fair Value Option angewandt wird, im sonstigen Ergeb-
nis zu erfassen. Wenn eine solche Behandlung einen
Accounting Mismatch in der Erfolgsrechnung kreieren
oder vergréssern wiurde, ist der Effekt aus der Verande-
rung des eigenen Ausfallrisikos jedoch weiterhin in der
Erfolgsrechnung zu erfassen.

In den Anwendungsbereich des neuen Wertminderungs-
modells fallen primar finanzielle Vermogenswerte, die zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet oder deren
Anderungen des Fair Value im sonstigen Ergebnis erfasst
werden. Bei der erstmaligen Erfassung eines solchen Inst-
ruments ist der Barwert der erwarteten Zahlungsausfélle,
die aus moglichen Ausfallereignissen innerhalb der nachs-
ten zwolf Monate resultieren, erfolgswirksam zu bilanzie-
ren. Bei einer signifikanten Erhéhung des Ausfallrisikos im
Vergleich zum Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung des
Vermdgenswerts ist der Barwert aller Uber die Restlaufzeit
des Instruments erwarteten Zahlungsausfalle erfolgswirk-
sam zu erfassen.

Das neue allgemeine Modell zur Bilanzierung von Siche-
rungsbeziehungen erlaubt es den Unternehmen, ihre
Tatigkeiten auf dem Gebiet des Risikomanagements im
Abschluss besser abzubilden, da es mehr Mdglichkeiten
fur die Anwendung der Bilanzierung von Sicherungsbezie-
hungen und Erleichterungen beim Nachweis des Zusam-
menhangs zwischen dem Grund- und dem Sicherungs-
geschaft bietet.
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Bei der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 (inkl. Anpas-
sung in Bezug auf Vorfélligkeitsregelungen mit negativer
Ausgleichsleistung) hat Vontobel in Ubereinstimmung mit
den Ubergangsbestimmungen auf eine Anpassung der
Vorjahreszahlen verzichtet und den kumulativen Effekt aus
der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 in der Eréffnungs-
bilanz per 1. Januar 2018 erfasst. Die Auswirkungen auf die
Konzernrechnung sind auf den Seiten 42 bis 47 dargestellt.

IFRS 15 - Erlose aus Vertragen mit Kunden

Der neue Standard sieht ein flinfstufiges Erlosrealisie-

rungsmodell vor, das grundséatzlich auf alle Vertrage mit

Kunden anzuwenden ist. Das Modell besteht aus den fol-

genden Schritten:

— ldentifizierung des Vertrags mit dem Kunden;

— ldentifizierung der eigensténdigen Leistungsverpflich-
tungen im Vertrag;

- Bestimmung des Transaktionspreises;

— Verteilung des Transaktionspreises auf die Leistungs-
verpflichtungen des Vertrags;

- Erléserfassung bei Erflllung der Leistungsverpfiich-
tungen durch das Unternehmen.

IFRS 15 gibt neue Leitlinien dazu, ob Erlése zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder Uber einen Zeitraum hinweg zu
erfassen sind. Fir Falle, in denen Erlose variabel sind,
wurde eine neue Erfassungsschwelle eingeflihrt. Nach die-
ser sind variable Betrdge nur dann als Erlése zu erfassen,
wenn mit hoher Wahrscheinlichkeit davon auszugehen ist,
dass nachfolgende Schatzungsanderungen nicht zu einer
wesentlichen Anpassung der Erlose fihren werden.

Der neue Standard enthélt detaillierte Leitlinien zu ver-
schiedenen Sachverhalten wie zum Beispiel der Identifi-
zierung der eigenstandigen Leistungsverpflichtungen und
der Bilanzierung von Vertragsédnderungen. In den Stand-
dard wurden neue Leitlinien zu den Kosten zur Erflllung
und Erlangung eines Vertrags sowie Leitlinien zu der
Frage, wann solche Kosten zu aktivieren sind, aufgenom-
men. Der neue Standard verlangt in Bezug auf die Erlése
wesentlich umfangreichere Anhangsangaben.

Die Anwendung von IFRS 15 hatte weder per 1. Januar
2018 noch im 1. Halbjahr 2018 Auswirkungen auf die
Bilanz und die Erfolgsrechnung von Vontobel. In der Seg-
mentberichterstattung wird der Erfolg aus dem Kommissi-
ons- und Dienstleistungsgeschéaft der einzelnen Seg-
mente neu separat ausgewiesen, um die Abstimmbarkeit
mit der entsprechenden Position in der Erfolgsrechnung
zu ermoglichen. Die Vorjahreszahlen wurden an die erwei-
terte Offenlegung angepasst. Die Offenlegung zum Kom-
missions- und Dienstleistungsgeschaft befindet sich in
Anmerkung 2.

IAS 19 - Plananderung, Plankiirzung oder
Planabgeltung

Im Februar 2018 hat das IASB Anderungen an IAS 19 pub-
liziert, welche die Bilanzierung bei Plandnderungen, Plan-
kirzungen und Planabgeltungen wahrend der Berichts-
periode betreffen. Gemass den Anderungen miissen
Unternehmen nach einem solchen Ereignis unter Verwen-
dung der aktuellen versicherungsmathematischen Annah-
men den laufenden Dienstzeitaufwand und die Nettozin-
sen fur die restliche Berichtsperiode neu ermitteln. Zudem
stellen die Anderungen klar, wie sich eine Planénderung,
Plankirzung oder Planabgeltung auf die Anforderungen
an die Vermdgenswertobergrenze (Asset Ceiling) aus-
wirkt. Die Anderungen sind prospektiv fiir Plandnderun-
gen, Plankirzungen und Planabgeltungen wirksam, die am
oder nach dem 1. Januar 2019 eintreten. Eine frihere
Anwendung ist zuldssig. Vontobel hat die neuen Bestim-
mungen von IAS 19 vorzeitig auf die Anderungen in den
Reglementen der Vorsorgeeinrichtungen in der Schweiz
(siehe Anmerkung 5 «Personalaufwand») angewandt, was
im 1. Halbjahr 2018 zu einer Abnahme des Personalauf-
wands und der im Sonstigen Ergebnis erfassten Erfolge
auf den leistungsorientierten Vorsorgeeinrichtungen von
je CHF 0.2 Mio. (vor Steuern) fuihrte. Die vorzeitige Anwen-
dung der neuen Bestimmungen hatte keinen Einfluss auf
das konsolidierte Eigenkapital per 30. Juni 2018.
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Ubrige neue Standards und Interpretationen

Die folgenden neuen oder Uberarbeiteten Standards und

Interpretationen hatten bei der erstmaligen Anwendung

keine wesentlichen Auswirkungen auf Vontobel oder wa-

ren fur Vontobel ohne Bedeutung:

— |IAS 40 - Ubertragungen von als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien;

- IFRS 2 - Klassifizierung und Bewertung von
Geschaftsvorfallen mit anteilbasierter Vergtitung;

— IFRS 4 - Anwendung von IFRS 9 «Finanzinstrumente»
gemeinsam mit IFRS 4 «Versicherungsvertrage»;

- IFRIC 22 - Transaktionen in fremder Wahrung und im
Voraus gezahlte Gegenleistungen;

- Jéhrliche Verbesserungen 2014-2016 (mit Erstan-
wendung per 1. Januar 2018).
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2.1.2 Ubrige Anderungen

Bisher wurden Wertminderungen und Wertaufholungen
auf Finanzanlagen und Kundenausleihungen in den
Erfolgsrechnungspositionen «Ubriger Erfolg» resp. «Wert-
berichtigungen, Ruckstellungen und Verluste» (neu «Ruck-
stellungen und Verluste») ausgewiesen. Aufgrund der Ein-
flihrung von IFRS 9 werden neu s&mtliche Anderungen der
erwarteten Kreditverluste unter dem Wertminderungsmo-
dell in der Zeile «(Zunahme)/Abnahme der Kreditverluste»
als Bestandteil des Erfolgs aus dem Zinsengeschéaft aus-
gewiesen.

Zu Vergleichszwecken wurden in der Erfolgsrechnung und
der Segmentberichterstattung flir das Geschaftsjahr 2017
CHF 0.2 Mio. (1. Halbjahr: CHF 0.0 Mio., 2. Halbjahr: CHF
0.2 Mio.) aus der Erfolgsrechnungsposition «Rckstellun-
gen und Verluste» in die Zeile «(Zunahme)/ Abnahme der
Kreditverluste» umklassiert. Diese Umklassierung hatte
keinen Einfluss auf das Konzernergebnis und das konsoli-
dierte Eigenkapital des Vorjahres.

2.2 Anderungen der Schatzungen
Keine wesentlichen Schatzungsanderungen.
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Anpassungen aufgrund von IFRS 9

Rechnungslegungsgrundsatze zu IFRS 9

Erstmalige Erfassung

Kaufe und Verkdufe von finanziellen Vermégenswerten
werden am Abschlusstag (Trade Date) in der Bilanz ver-
bucht. Zum Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung wird ein
finanzieller Vermdgenswert resp. eine finanzielle Ver-
pflichtung geméss den Kriterien von IFRS 9 der entspre-
chenden Kategorie zugeordnet und zum Fair Value der
erbrachten resp. erhaltenen Gegenleistung inkl. direkt
zurechenbaren Transaktionskosten bewertet. Bei Han-
delsbestanden, Verpflichtungen aus Handelsbestéanden
und anderen Finanzinstrumenten zu Fair Value («Fair Value
through Profit or Loss») werden die Transaktionskosten
sofort erfolgswirksam erfasst.

Bestimmung des Fair Value, Fair-Value-Hierarchie und
Erfassung des «Day-1-Profit»

Fir Angaben zur Bestimmung des Fair Value von Finanz-
instrumenten und zu den dazu verwendeten Bewertungs-
methoden, zur Fair-Value-Hierarchie und zum «Day-1-
Profit» wird auf die Anmerkung 11 «Fair Value von Finanz-
instrumenten» verwiesen.

Handelsbestande und Verpflichtungen aus
Handelsbestinden («Fair Value through Profit or Loss»)
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogens-
werte und finanzielle Verpflichtungen werden unter
«Handelsbestande» resp. «Verpflichtungen aus Handels-
bestéanden» zum Fair Value bilanziert. Sdmtliche Erfolgs-
komponenten werden im «Erfolg aus dem Handelsge-
schaft» erfasst.

Derivative Finanzinstrumente («Fair Value through

Profit or Loss») und Hedge Accounting

Derivative Instrumente werden als positive und negative
Wiederbeschaffungswerte zum Fair Value bilanziert.
Sofern fUr die entsprechenden Derivate kein Hedge
Accounting zur Anwendung gelangt, werden samtliche
Erfolgskomponenten im «Erfolg aus dem Handelsge-
schaft» erfasst.

Andere finanzielle Vermégenswerte zu Fair Value

(«Fair Value through Profit or Loss»)

In dieser Bilanzposition sind diejenigen finanziellen Ver-
mogenswerte enthalten, welche nicht zu Handelszwe-
cken gehalten werden, aber aufgrund der Kriterien von
IFRS 9 dennoch in die Kategorie «Fair Value through Profit
or Loss» fallen. Eine Ausnahme stellen diejenigen Beteili-
gungstitel dar, welche Vontobel bei der erstmaligen Erfas-
sung den Finanzanlagen zuteilte. Die erfolgsméssige
Behandlung erfolgt analog zu den Handelsbestéanden.

Andere finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value

(«Fair Value through Profit or Loss»)

In dieser Bilanzposition sind emittierte strukturierte Pro-
dukte enthalten, fur welche die Fair Value Option ange-
wandt wird. Gestltzt auf eine dokumentierte Strategie
erfolgen die Bewirtschaftung, Bewertung und Berichter-
stattung an den Verwaltungsrat und die Gruppenleitung
auf einer Fair-Value-Basis. Die erfolgsméassige Behandlung
erfolgt analog zu den Verpflichtungen aus Handelsbestén-
den (in Bezug auf die Behandlung des Effekts von Veran-
derungen des eigenen Ausfallrisikos wird auf die Anmer-
kung 3 «Erfolg aus dem Handelsgeschaft» verwiesen).
Damit werden die Erfolge aus den emittierten strukturier-
ten Produkten gleich wie die Erfolge aus den entsprechen-
den Absicherungspositionen behandelt.

Finanzanlagen («Fair Value through Other
Comprehensive Income»)

In dieser Bilanzposition sind einerseits langfristig gehal-
tene Beteiligungstitel (z.B. Beteiligungen an Infrastruktur-
unternehmen) und andererseits Zinsinstrumente mit
einem Geschaftsmodell enthalten, welches sowohl die
Verdusserung der Zinsinstrumente als auch die Vereinnah-
mung der vertraglichen Zahlungsstrome zum Ziel hat,
wobei diese ausschliesslich Zins- und Rickzahlungen des
ausstehenden Nominalbetrags umfassen. Die Finanzanla-
gen werden zum Fair Value bilanziert.

Bei den Beteiligungstiteln werden Dividenden im «Erfolg
aus dem Zinsengeschéaft», alle tbrigen Erfolgskomponen-
ten im sonstigen Ergebnis erfasst. Realisierte Erfolge wer-
den nicht in die Erfolgsrechnung transferiert.

Bei den Zinsinstrumenten werden die Verdnderungen des
Fair Value im sonstigen Ergebnis erfasst. Die Veranderung
der erwarteten Kreditverluste wird im «Erfolg aus dem Zin-
sengeschéaft» ausgewiesen, die Gegenbuchung erfolgt im
sonstigen Ergebnis. Beim Verkauf eines Zinsinstruments
werden die erwarteten Kreditverluste und kumulierten
Veranderungen des Fair Value aus dem sonstigen Ergeb-
nis in die Positionen «Erfolg aus dem Zinsengeschéaft» und
«Ubriger Erfolg» transferiert. Die Zinsen werden unter
Anwendung der Effektivzinsmethode periodengerecht
abgegrenzt und im «Erfolg aus dem Zinsengeschaft»
erfasst. Fir weitere Angaben zu den erwarteten Kreditver-
lusten siehe Abschnitt «Wertminderungsmodell».

Flissige Mittel, Forderungen gegeniiber Banken,
Barhinterlagen fiir Securities-Borrowing-Geschifte,
Barhinterlagen fiir Reverse-Repurchase-Geschafte und
Kundenausleihungen («<Amortised Cost»)

Diese Positionen werden zur Vereinnahmung der vertragli-
chen Zahlungsstrome gehalten, wobei diese ausschliess-
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lich Zins- und Riickzahlungen des ausstehenden Nominal-
betrags umfassen. Die in der Bilanzposition «Flissige
Mittel» enthaltenen Bargeldbestdande werden zum Nomi-
nalwert, die Ubrigen Positionen zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten abziglich der erwarteten Kreditverluste
bilanziert. Im Rahmen von Securities-Borrowing- und
Reverse-Repurchase-Geschaften erhaltene Wertschriften
werden nicht bilanziert, da die Chancen und Risiken aus
dem Eigentum nicht an Vontobel Ubertragen werden.

Die Veranderung der erwarteten Kreditverluste wird im
«Erfolg aus dem Zinsengeschaft» ausgewiesen. Die Zin-
sen auf nicht Uberfélligen Positionen werden unter Anwen-
dung der Effektivzinsmethode periodengerecht abge-
grenzt und im «Erfolg aus dem Zinsengeschéft» erfasst.
Negativzinsen werden als Zinsaufwand ausgewiesen.

Fur weitere Angaben zu den erwarteten Kreditverlusten
siehe Abschnitt «Wertminderungsmodell».

Verpflichtungen gegentiber Banken, Barhinterlagen aus
Securities-Lending-Geschéften, Barhinterlagen aus
Repurchase-Geschéften, Verpflichtungen gegeniiber
Kunden und Anleihen («Amortised Cost»)

Diese Positionen werden zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bilanziert. Die Zinsen werden unter Anwendung
der Effektivzinsmethode periodengerecht abgegrenzt
und im «Erfolg aus dem Zinsengeschéft» erfasst. Negativ-
zinsen werden als Zinsertrag ausgewiesen. Im Rahmen
von Securities-Lending- und Repurchase-Geschaften
transferierte Wertschriften werden nicht ausgebucht, da
die Chancen und Risiken aus dem Eigentum nicht Ubertra-
gen werden. Aufgrund von Market Making-Aktivitaten
gehaltene Bestande an der Additional Tier-1-Anleihe gel-
ten als zuriickgezahlt und werden in der Bilanzposition
«Anleihen» verrechnet.

Wertminderungsmodell

Bei Vontobel fallen im Wesentlichen die finanziellen
Vermdgenswerte, welche zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten bilanziert werden, die Zinsinstrumente in den
Finanzanlagen und die Kreditrisiken aus Ausserbilanz-
positionen unter das Wertminderungsmodell von IFRS 9.
Vontobel wendet das Wertminderungsmodell fir alle
betroffenen Finanzinstrumente individuell an.

Im Zeitpunkt der erstmaligen Bilanzierung féllt ein Finanz-
instrument bei Vontobel in die Stufe 1 des Wertminde-
rungsmodells. Vontobel macht vom Wahlrecht von IFRS 9
Gebrauch, Finanzinstrumente mit einem internen oder
externen Rating, das mindestens «Investment Grade» ent-
spricht, nach der erstmaligen Bilanzierung weiterhin pau-
schal der Stufe 1 zuzuweisen. Dies trifft bei Vontobel auf
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die grosse Mehrheit der Finanzinstrumente zu. Wenn ein
Finanzinstrument im Vergleich zum Zeitpunkt der erstma-
ligen Bilanzierung eine signifikante Erhéhung des Ausfall-
risikos (Risiko eines Zahlungsausfalls) aufweist und das
(interne oder externe) Rating, wenn ein solches vorliegt,
nicht mehr mindestens «Investment Grade» entspricht,
wird es in die Stufe 2 transferiert. Die wichtigsten Indizien
fur eine signifikante Erhéhung des Ausfallrisikos sind ein
Zahlungsverzug und eine wesentliche Verschlechterung
des Ratings, ausfallrisikobezogener Marktdaten (z.B. Aus-
weitung der Risikoprdmie) oder schuldnerspezifischer
(idiosynkratischer) Faktoren. Wenn ein Zahlungsverzug 30
Tage Ubersteigt, wird ein Finanzinstrument grundsétzlich
immer in die Stufe 2 transferiert. Liegt ein objektiver Hin-
weis auf eine Wertminderung vor, wird das Finanzinstru-
ment in die Stufe 3 transferiert. Als objektive Hinweise auf
eine Wertminderung gelten beispielsweise ein Zahlungs-
ausfall, erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Schuld-
ners, eine wesentliche Abnahme des Marktpreises eines
Zinsinstruments aufgrund von schuldnerspezifischen
Faktoren und eine wesentliche Abnahme des Werts der
erhaltenen Sicherheiten.

In den Finanzanlagen halt Vontobel grundsatzlich nur
liquide Zinsinstrumente von qualitativ hochstehenden
Schuldnern, die ein externes Rating einer anerkannten
Rating-Agentur aufweisen, das im hohen «Investment
Grade» Bereich liegt. Die Bonitat der Schuldner wird
basierend auf der Entwicklung der externen Ratings, von
Marktfaktoren sowie internen Beurteilungen fortlaufend
Uberwacht. Erfillt ein Zinsinstrument die internen Boni-
tatsrichtlinien nicht mehr, so wird es in aller Regel inner-
halb eines sehr kurzen Zeitrahmens verdussert. Wenn aus-
nahmsweise keine Verdusserung erfolgt, wird am ndchsten
Bilanzstichtag geprift, ob eine signifikante Erhéhung des
Ausfallrisikos oder objektive Hinweise auf eine Wertmin-
derung vorliegen. Da die Zinsinstrumente sehr liquide sind,
ist der Marktpreis ein zuverlassiger Indikator fir die finan-
zielle Situation eines Schuldners. Bei einer wesentlichen
Abnahme des Marktpreises aufgrund unternehmensspe-
zifischer Faktoren wird das Zinsinstrument als wertgemin-
dert eingestuft.

Die Lombardkredite der Anlagekunden und Exposures
gegenuber professionellen Gegenparteien - mit Aus-
nahme der oben beschriebenen Finanzanlagen — werden
grundsatzlich nur auf gedeckter Basis eingegangen,
wobei die Deckung aus leicht verwertbaren Wertpapieren
besteht. Fur die téaglichen Verfahren zur Sicherstellung
einer adaquaten Deckung und die Methoden und Pro-
zesse zur sorgfaltigen Bewirtschaftung von Gegenpartei-
risiken aus ungedeckten Exposures wird auf das Kapitel 5
der Ausfihrungen zum Risikomanagement und zur Risiko-
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kontrolle im Geschaftsbericht 2017 verwiesen. Das tagli-
che Management und die Kontrolle der Gegenparteirisiken
reduzieren die Wahrscheinlichkeit, dass ein Exposure von
der Stufe 1 in die Stufen 2 und 3 transferiert werden muss,
auf ein Minimum.

Die erwarteten Kreditverluste in der Stufe 1 des Wertmin-
derungsmodells entsprechen dem Barwert der erwarteten
Zahlungsausfalle, die aus mdoglichen Ausfallereignissen
innerhalb der néchsten zwolf Monate nach dem Bilanz-
stichtag resultieren («12-Monats-Verluste»). Die erwarte-
ten Kreditverluste in den Stufe 2 und 3 entsprechen dem
Barwert aller erwarteten Zahlungsausfalle Uber die Rest-
laufzeit des Finanzinstruments («Gesamtlaufzeit-Ver-
luste»). Die Veréanderung der erwarteten Kreditverluste
wird im «Erfolg aus dem Zinsengeschaft» ausgewiesen.

Die erwarteten Kreditverluste von Finanzinstrumenten mit
einem externen oder vergleichbaren internen Rating in den
Stufen 1 und 2 ergeben sich aus der Multiplikation des aus-
stehenden Betrages im Zeitpunkt des Ausfalls (EAD) mit
der Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und der Verlustquote
bei einem Ausfall (LGD). Der Zinseffekt wird bei Wesent-
lichkeit bertcksichtigt. Die Ausfallwahrscheinlichkeiten
werden in der Regel anhand von Rating-Transition-Matri-
zen von Rating-Agenturen oder internen Ratings, die Ver-
lustquoten anhand von Marktbeobachtungen bestimmt.
Die Prognosen zukinftiger Ereignisse, welche in die
Berechnung der erwarteten Kreditverluste einfliessen,
basieren u.a. auf Marktbeobachtungen und Markteinschat-
zungen, Friihwarnsignalen sowie Branchen- und Segmen-
tanalysen. Der Wert der Sicherheiten wird bei der Berech-
nung der erwarteten Kreditverluste berlcksichtigt,
weshalb insbesondere die Lombardkredite, welche den
weitaus Uberwiegenden Anteil der Bilanzposition «Kun-
denausleihungen» ausmachen, und die Barhinterlagen fur
Reverse-Repurchase-Geschéafte in den Stufen 1 und 2 in
aller Regel nur minime erwartete Kreditverluste aufweisen.

Die erwarteten Kreditverluste von Finanzinstrumenten in
der Stufe 3 werden nach Berticksichtigung der zum Liqui-
dationswert bewerteten Sicherheiten anhand einer indivi-
duellen Beurteilung des ungedeckten Teils der Ausleihung
ermittelt. Eine Ausbuchung erfolgt in der Regel im Zeit-
punkt, in welchem ein Rechtstitel den Abschluss des Ver-
wertungsverfahrens bestétigt.

Anpassungen in der Bilanz

Aufgrund der Umstellung auf IFRS 9 ergeben sich in der
Eréffnungsbilanz per 1. Januar 2018 folgende Anpassun-
gen im Vergleich zur Bilanz per 31. Dezember 2017 unter
IAS 39:
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Aktiven
IFRS 9 IAS 39 ANPASSUNGEN AUFGRUND VON IFRS 9 IFRS 9
UND IAS 39 UMKLASSIE- NEUBEWER- KREDIT-
BEWERTUNGS- 31.12.2017 RUNGEN TUNGEN VERLUSTE 01.01.2018
KATEGORIE MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF
Flissige Mittel 1 6'287.9 6'287.9
Forderungen gegeniiber Banken 1 1'658.7 -0.4 1’658.3
Barhinterlagen fur Securities-Borrowing-
Geschafte 1 8.5 8.5
Barhinterlagen flr Reverse-Repurchase-
Geschafte 1 1'007.2 1°007.2
Handelsbestande 2 3'991.2 3'991.2
Positive Wiederbeschaffungswerte 2 243.9 243.9
Andere finanzielle Vermdgenswerte zu
Fair Value 2 3'490.9 3.1 3'494.0

Strukturierte Produkte
Kundenausleihungen 1 3’310.5 -0.3 3’310.2
Finanzanlagen 3 1'788.9 -3.1 56.8 0.0 1'842.6

Anteilscheine Anlagefonds

Assoziierte Gesellschaften n/a 0.9 0.9
Sachanlagen n/a 159.7 159.7
Goodwill und andere immaterielle Werte n/a 291.1 291.1
Sonstige Aktiven 1,2 664.3 0.2 664.5
Total Aktiven 22’903.7 0.0 56.8 -0.5 22’960.0

1 = Fortgefiihrte Anschaffungswerte
2 = Fair Value through Profit or Loss

3 = Fair Value through Other Comprehensive Income
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Passiven
IFRS 9 1AS 39 ANPASSUNGEN AUFGRUND VON IFRS 9 IFRS 9
UND IAS 39 UMKLASSIE- NEUBEWER- KREDIT-
BEWERTUNGS- 31.12.2017 RUNGEN TUNGEN VERLUSTE 01.01.2018
KATEGORIE MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF
Verpflichtungen gegeniiber Banken 1 1'221.3 1'221.3

Nicht realisierte Erfolge auf
Finanzanlagen* n/a

Total Passiven

22°903.7 0.0

22°960.0

* Unter IFRS 9: «Nicht realisierte Erfolge auf Zinsinstrumenten in den Finanzanlagen»

1 = Fortgefliihrte Anschaffungswerte
2 = Fair Value through Profit or Loss

Umklassierungen aufgrund von IFRS 9

Mit der Umstellung auf IFRS 9 fallen grundsatzlich alle
Beteiligungstitel und Anteilscheine an Anlagefonds, die
unter IAS 39 in der Bilanzposition «Finanzanlagen» bilan-
ziert wurden, in die Kategorie «Fair Value through Profit or
Loss», weshalb sie unter IFRS 9 neu in der Bilanzposition
«Andere finanzielle Vermdgenswerte zu Fair Value» ausge-
wiesen werden. Fir langfristig gehaltene Beteiligungstitel
(z.B. von Infrastrukturunternehmen) macht Vontobel vom
Wahlrecht einer Bilanzierung in der Kategorie «Fair Value
through Other Comprehensive Income» Gebrauch, wes-
halb sie unter IFRS 9 weiterhin in der Bilanzposition
«Finanzanlagen» ausgewiesen werden. Bei der Verdusse-
rung von Finanzanlagen werden unter IFRS 9 nur noch die
nicht realisierten Erfolge auf den Zinsinstrumenten in die
Erfolgsrechnung transferiert. Sie verbleiben daher in der
Eigenkapitalkomponente «Nicht realisierte Erfolge auf
Zinsinstrumenten in den Finanzanlagen», wahrend die
nicht realisierten Erfolge auf den Beteiligungstiteln und
Anlagefonds in die «Gewinnreserven» transferiert werden.

Unter IAS 39 wurde fur die Finanzinstrumente in der Bilanz-
position «Andere finanzielle Vermodgenswerte zu Fair
Value» die Fair Value Option angewandt. Unter IFRS 9 sind
die diesbezlglichen Voraussetzungen nicht mehr gege-
ben. Aufgrund der Kriterien zur Kategorisierung der betrof-
fenen Finanzinstrumente fallen sie unter IFRS 9 aber ohne-
hin in die Kategorie «Fair Value through Profit or Loss»,
weshalb sich fur die entsprechenden Finanzinstrumente
keine Anderungen in Bezug auf die Bilanzierung, Bewer-
tung und den Ausweis ergeben.

Vontobel wird den Effekt aus der Veranderung des eigenen
Ausfallrisikos aufgrund des Vorliegens eines Accounting
Mismatch weiterhin in der Erfolgsrechnung erfassen (siehe
Anmerkung 3 «Erfolg aus dem Handelsgeschéfts). Es erge-
ben sich somit keine diesbezuglichen Anpassungen.
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Neubewertungen aufgrund von IFRS 9

Unter IAS 39 wurden nicht kotierte Beteiligungstitel grund-
satzlich zu Anschaffungskosten abziiglich Wertminderun-
gen bilanziert. Mit der Umstellung auf IFRS 9 entfallt diese
Ausnahmebestimmung, weshalb der Fair Value fir die ent-
sprechenden Positionen neu basierend auf dem anteiligen
Net Asset Value unter Berlcksichtigung allfélliger weiterer
bewertungsrelevanter Faktoren geschatzt wird. Unter den
Sonstigen Passiven wird die Zunahme der latenten Steuer-
verpflichtungen aufgrund der Neubewertungen ausge-
wiesen.
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Erwartete Kreditverluste aufgrund
von IFRS 9

Mit der Umstellung auf IFRS 9 wurden die erwarteten Kre-
ditverluste flr die unter das neue Wertminderungsmodell
fallenden Finanzinstrumente ermittelt. Die folgende
Tabelle zeigt die erwarteten Kreditverluste fur die Bilanz-
positionen, welche zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bilanziert werden, die Finanzanlagen und die Ausser-
bilanzpositionen per 1. Januar 2018.

STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 TOTAL
MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF
Flissige Mittel 0.0 0.0 0.0 0.0

Die erwarteten Kreditverluste per 1. Januar 2018 in der
Stufe 3 entsprechen den Einzelwertberichtigungen per 31.
Dezember 2017, weshalb diesbezlglich keine Anpassung
notwendig war. Die erwarteten Kreditverluste per 1. Januar
2018 in den Stufen 1 und 2 wurden zu Lasten der Gewinn-
reserven erfasst, da ihnen keine Wertberichtigungen resp.
Rickstellungen per 31. Dezember 2017 gegenuberstan-
den. Sie fuhrten zu einer Reduktion der Buchwerte der
betroffenen Bilanzpositionen. Eine Ausnahme stellen die
Zinsinstrumente in den Finanzanlagen dar, fir welche die
erwarteten Kreditverluste per 1. Januar 2018 zu einer
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Erhéhung der Eigenkapitalkomponente «Nicht realisierte
Erfolge auf Zinsinstrumenten in den Finanzanlagen» fihr-
ten. Die erwarteten Kreditverluste fur Ausserbilanzpositio-
nen wurden in den Rickstellungen erfasst. Unter den
Sonstigen Aktiven wird die Zunahme der latenten Steuer-
forderungen aufgrund der erwarteten Kreditverluste aus-
gewiesen. Der latente Steuereffekt auf den erwarteten
Kreditverlusten fir die Finanzanlagen wurde in der Eigen-
kapitalkomponente «Nicht realisierte Erfolge auf Zinsinst-
rumenten in den Finanzanlagen» erfasst.
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Anmerkungen zur

Erfolgsrechnung

1 Erfolg aus dem Zinsengeschaft

VERANDERUNG ZU 30.06.2017

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
(6 MONATE) MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF IN %
Zinsertrag aus Forderungen gegen-
Gber Banken und Kundenausleihungen 23.9 17.8 21.3 6.1 34
Zinsertrag aus Securities-Borrowing-
und Reverse-Repurchase-Geschaften 14 3.1 4.0 -1.7 -55
Zinsertrag aus finanziellen
Verpflichtungen 2.7 2.3 2.2 0.4 17
Total Zinsertrag aus Finanzinstru-
menten zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten 28.0 23.2 27.5 4.8 21
Dividendenertrag aus Beteiligungs-
titeln in den Finanzanlagen 3.4 3.4 0.2 0.0 0
Zinsertrag aus Zinsinstrumenten in
den Finanzanlagen 14.1 14.4 14.2 -0.3 -2
Total Zins- und Dividendenertrag
aus finanziellen Vermdgenswerten
zu Fair Value 17.5 17.8 14.4 -0.3 -2
Total Zinsertrag 45.5 41.0 41.9 4.5 11
Zinsaufwand aus Securities-Lending-
und Repurchase-Geschaften 1.3 1.0 1.0 0.3 30
Zinsaufwand aus Ubrigen finanziellen
Verpflichtungen zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten 2.7 2.0 3.3 0.7 35
Zinsaufwand aus finanziellen
Vermdgenswerten 4.1 3.3 3.6 0.8 24
Total Zinsaufwand aus Finanz-
instrumenten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten 8.1 6.3 7.9 1.8 29
(Zunahme)/ Abnahme der
Kreditverluste auf Zinsinstrumenten
in den Finanzanlagen 0.0 0.0 0.0 0.0
(Zunahme)/ Abnahme der tbrigen
Kreditverluste -0.2 0.0 -0.2 -0.2
Total (Zunahme)/ Abnahme der
Kreditverluste -0.2 0.0 -0.2 -0.2
Total 37.2 34.7 33.8 2.5 7
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2 Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft

VERANDERUNG ZU 30.06.2017

30.06.2018 30.06.2017 31122017
(6 MONATE) MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF IN %
Courtagen 52.4 59.4 52.4 -7.0 -12

Ubriger Kommissionsertrag aus

Wertschriften und Anlagegeschéaft 191 154 15.8 3.7 24
TotalKommlsswnsertragaus .....................................................................................................................................................................................................
Wertschriften und Anlagegeschaft 497.4 430.3 466.1 67.1 16
Kommissionsertrag aus librigem

Dienstleistungsgeschaft 4.3 2.9 3.2 14 48
Courtageaufwand 14.0 9.8 9.4 4.2 43
UbrlgerKommlssmnsaufwand .......................................... o o L (o — 55
i I o i
Total 378.5 333.6 359.3 449 13
Vontobel bietet ihren Kunden eine breite Palette von Ertrége fir zeitpunktbezogene Dienstleistungen werden in

Dienstleistungen an, welche die wichtigste Ertragsquelle
darstellen. Die Ertrage aus dem Kommissions- und Dienst-
leistungsgeschaft konnen dabei in zwei Kategorien einge-
teilt werden: Ertréage fur Dienstleistungen, die Uber einen
gewissen Zeitraum erbracht werden (Beispiel: Vermdgens-
verwaltung und Anlageberatung im Fonds- und Privatkun-
dengeschaft) und den weitaus Uberwiegenden Anteil am
Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsge-
schéaft von Vontobel ausmachen, und Ertrage fur zeitpunkt-
bezogene Dienstleistungen (Beispiel: Courtagen).

Ertréage fur zeitraumbezogene Dienstleistungen werden in
der Regel als Prozentsatz der durchschnittlichen Héhe der
relevanten Assets under Management wahrend des Zeit-
raums der Leistungserbringung bestimmt und anteilsmas-
sig Uber den entsprechenden Zeitraum in der Erfolgsrech-
nung erfasst. Sie werden dem Kunden (z.B. Privatkunde
oder Anlagefonds) mindestens quartalsweise in Rechnung
gestellt und dem entsprechenden Kundenvermégen
belastet. Bei einigen Dienstleistungen kénnen zusatzlich
erfolgsbasierte Ertrdge anfallen (z.B. Performance Fees im
Fondsgeschaft). Sie werden in der Erfolgsrechnung erfasst,
wenn deren Vereinnahmung sehr wahrscheinlich ist, was in
der Regel erst dann der Fall ist, wenn alle Erfolgskriterien
erfillt sind. Die Bemessungsperiode fur Performance Fees
betréagt normalerweise maximal ein Jahr.
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der Regel als Prozentsatz des entsprechenden Transakti-
onsvolumens bestimmt. Sie werden dem Kunden nach der
Leistungserbringung in Rechnung gestellt und dem ent-
sprechenden Kundenvermogen belastet. Gleichzeitig wer-
den sie in der Erfolgsrechnung erfasst.

Aufgrund der oben beschriebenen Natur des Kommissi-
onsgeschafts von Vontobel sind sowohl die diesbezlgli-
chen Forderungen und Rechnungsabgrenzungen am
Bilanzstichtag als auch der entsprechende Wertminde-
rungsaufwand in der Regel unwesentlich. Die am Bilanz-
stichtag abgegrenzten Kommissionserlése werden in der
Regel in der Folgeperiode in der Erfolgsrechnung erfasst.
Nachtragliche Anderungen der Erldse sind im Kommissi-
ons- und Dienstleistungsgeschaft von Vontobel unwesent-
lich.
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3 Erfolg aus dem Handelsgeschaft

VERANDERUNG ZU 30.06.2017

30.06.2018 30.06.2017 3112.2017
(6 MONATE) MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF IN %
Wertschriftenhandel -293.3 353.9 535.3 -647.2
Andere Finanzinstrumente zu
Fair Value 440.7 -220.8 -406.5 661.5

Im Erfolg aus dem Handelsgeschaft ist per 30.06.2018 ein Erfolg von CHF 6.2 Mio. (6 Monate per 30.06.2017: CHF 1.9 Mio.; 6 Monate per
31.12.2017: CHF 0.6 Mio.) enthalten, welcher auf Schwankungen des Fair Value aufgrund einer Anderung des eigenen Kreditrisikos zuriickzu-
fuhren ist. Vom Gesamteffekt wurden per 30.06.2018 CHF -0.1 Mio. (6 Monate per 30.06.2017: CHF -0.6 Mio.; 6 Monate per 31.12.2017:

CHF -0.2 Mio.) realisiert, wéhrend es sich bei den tibrigen CHF 6.3 Mio. (6 Monate per 30.06.2017: CHF 2.5 Mio.; 6 Monate per 31.12.2017:
CHF 0.8 Mio.) um einen unrealisierten Erfolg handelt. Die Schwankungen des eigenen Kreditrisikos fihrten zu einem kumulierten Erfolg von
CHF 9.5 Mio., davon sind CHF 3.8 Mio. realisiert und CHF 5.7 Mio. unrealisiert. Der kumulierte unrealisierte Erfolg ist in der Bilanzposition
«Andere finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value» enthalten und wird sich lber die Laufzeit der betroffenen Instrumente vollstandig aufisen,
sofern diese nicht vor ihrer vertraglichen Falligkeit zuriickbezahlt resp. zurlickgekauft werden.

Zur Ermittlung des unrealisierten Erfolgs aufgrund einer
Veranderung des eigenen Ausfallrisikos wird in einem ers-
ten Schritt die Risikoprémie des Instruments am Bilanz-
stichtag ermittelt. Diese ergibt sich als Differenz zwischen
dem Fair Value des Instruments am Bilanzstichtag und
dem Wert, der sich ohne Berlicksichtigung des eigenen
Ausfallrisikos am Bilanzstichtag ergeben wiirde. In einem
zweiten Schritt wird die Risikoprédmie des Instruments im
Emissionszeitpunkt bestimmt und im Verhéltnis des Zeit-
raums zwischen Bilanzstichtag und Emissionszeitpunkt
einerseits und der gesamten Laufzeit des Instruments
andererseits reduziert («adjustierte Risikopréamie im Emis-
sionszeitpunkt»). In einem dritten Schritt wird der kumu-
lierte unrealisierte Erfolg als Differenz zwischen der
Risikoprémie am Bilanzstichtag und der adjustierten Risi-
kopramie im Emissionszeitpunkt bestimmt. Der unreali-
sierte Periodenerfolg ergibt sich aus der Verdanderung des
kumulierten unrealisierten Erfolgs wahrend der entspre-
chenden Periode. Der realisierte Erfolg aufgrund einer
Anderung des eigenen Ausfallrisikos wird grundsétzlich
analog ermittelt und ergibt sich als Differenz zwischen der
Risikoprédmie im Zeitpunkt der Ricknahme des Produkts
und der adjustierten Risikopramie im Emissionszeitpunkt.

Unter IFRS 9 ist der Effekt aus der Veranderung des eige-
nen Ausfallrisikos von finanziellen Verpflichtungen, fur
welche die Fair Value Option angewandt wird, grundséatz-
lich im sonstigen Ergebnis zu erfassen. Wenn eine solche
Behandlung jedoch einen Accounting Mismatch in der
Erfolgsrechnung kreieren oder vergrossern wirde, ist der
entsprechende Effekt in der Erfolgsrechnung zu erfassen.
Bei Vontobel wird die Fair Value Option ausschliesslich flr
emittierte strukturierte Produkte angewandt. Diese beste-
hen grundsatzlich aus einem Zins- und einem Optionsteil.

Die Risiken aus dem Zinsteil werden mit einem Portfolio
aus Bonds, Zinssatz- und Credit Default Swaps abgesi-
chert, die Risiken aus dem Optionsteil mit einem Portfolio
aus Derivaten und den entsprechenden Basisinstrumen-
ten. Die strukturierten Produkte in der Bilanzposition
«Andere Verpflichtungen zu Fair Value» und die entspre-
chenden Absicherungsgeschéfte werden auf einer Port-
folioebene bewirtschaftet, um eine moglichst hohe Absi-
cherung und damit méglichst geringe Wertschwankungen
auf einer Portfolioebene zu erreichen. Fir die Marktrisiken
in Form von allgemeinen Zinsanderungs-, Wahrungs- und
Optionsrisiken gelten tiefe Sensitivitats- und Volumenlimi-
ten, was sich in tiefen Werten fir den Value-at-Risk und die
Stress-Exposure-Masse niederschlagt. In Bezug auf die
Wertschwankungen aufgrund von Verédnderungen der
Kreditrisikopramien besteht zwischen der Aktiv- und der
Passivseite in zweierlei Hinsicht eine enge wirtschaftliche
Beziehung. Einerseits sind die in den strukturierten Pro-
dukten enthaltenen Kreditrisikoprémien von Vontobel
(Passivseite) und die in den Absicherungspositionen ent-
haltenen Kreditrisikopramien der jeweiligen Emittenten
(Aktivseite) den allgemeinen Marktbewegungen (Ausdeh-
nung resp. Kontraktion der Kreditrisikopramien) unter-
worfen. Aufgrund der hohen Bedeutung des Emissions-
geschéfts fur Vontobel beeinflussen andererseits die im
Markt beobachtbaren Kreditrisikopramien auf den Absi-
cherungspositionen die Kreditrisikoprédmie von Vontobel.
So entsprach per 30. Juni 2018 die Bilanzposition «Andere
finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value» 38 % der Bilanz-
summe und 546 % des Eigenkapitals von Vontobel. Zur
Beurteilung, ob der Effekt aus der Veranderung des eige-
nen Ausfallrisikos («Effekt auf der Passivseite») in der
Erfolgsrechnung oder im sonstigen Ergebnis zu erfassen
ist, hat Vontobel fir den Zeitraum 2008 bis 2017 den Erfolg
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aus Veranderungen der Kreditrisikopramien auf der Aktiv-
seite («Effekt auf der Aktivseite») mit dem Erfolg aus Ver-
anderungen der Kreditrisikoprémien aus dem gesamten
Emissionsgeschaft («Nettoeffekt» als Summe aus dem
Effekt auf der Aktivseite und dem Effekt auf der Passiv-
seite) verglichen. Der (absolute) Nettoeffekt fallt ber die-
sen Zeitraum insbesondere in Perioden mit einer erhéhten
Volatilitat der Kreditrisikopréamien deutlich geringer aus als
der (absolute) Effekt auf der Aktivseite. Dies bedeutet,
dass der Effekt auf der Passivseite eine kompensierende
Wirkung auf den Effekt auf der Aktivseite aufweist. Zudem
weist der Nettoeffekt eine signifikant tiefere Volatilitat als
der Effekt auf der Aktivseite auf. Bei einer Erfassung des

4 Ubriger Erfolg

30.06.2018

(6 MONATE) MIO. CHF

30.06.2017
MIO. CHF
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Effekts aus einer Veranderung des eigenen Ausfallrisikos
im sonstigen Ergebnis ware lber diesen Zeitraum zudem
das Konzernergebnis signifikant volatiler ausgefallen. Aus
diesen Grunden ist Vontobel zum Schluss gelangt, dass
die Erfassung des Effekts aus der Veranderung des eige-
nen Ausfallrisikos in der Erfolgsrechnung sachgerecht ist.
Damit werden die Erfolge aus den strukturierten Produkte
vollumfanglich in der Erfolgsrechnung erfasst und somit
gleich wie die entsprechenden Absicherungspositionen
behandelt. Die Behandlung des Effekts aus der Verande-
rung des eigenen Ausfallrisikos dieser Verpflichtungen
stellt einen wesentlichen Ermessensentscheid dar.

VERANDERUNG ZU 30.06.2017
MIO. CHF IN %

3112.2017
MIO. CHF

Liegenschaftserfolg

Erfolg aus Verdusserung von
Zinsinstrumenten in den
Finanzanlagen®

1 Im Geschéftsjahr 2017 ist in dieser Position auch der Erfolg aus der Verdusserung der Beteiligungstitel und Anteilscheine an Anlagefonds
enthalten, welche unter IAS 39 als «Available-for-Sale» klassifiziert waren.

2 Im Geschaéftsjahr 2017 sind in dieser Position die Wertminderungen resp. Wertaufholungen auf den Beteiligungstiteln und Anteilscheinen an
Anlagefonds enthalten, welche unter IAS 39 als «Available-for-Sale» klassifiziert waren.

5 Personalaufwand

30.06.2018

(6 MONATE) MIO. CHF

30.06.2017
MIO. CHF

VERANDERUNG ZU 30.06.2017
MIO. CHF IN %

31122017
MIO. CHF

Ge und B
g

Der Personalaufwand enthalt den Aufwand fir aktienbasierte Vergitungen von CHF 17.4 Mio. (6 Monate per 30.06.2017: CHF 15.9 Mio.;
6 Monate per 31.12.2017: CHF 16.7 Mio.), davon CHF 13.6 Mio. (6 Monate per 30.06.2017: CHF 12.7 Mio.; 6 Monate per 31.12.2017: CHF 12.9
Mio.) fir Performance-Aktien und CHF 3.8 Mio. (6 Monate per 30.06.2017: CHF 3.2 Mio.; 6 Monate per 31.12.2017: CHF 3.8 Mio.) fur die
verginstigte Abgabe von Bonus-Aktien sowie fiir aufgeschobene Vergiitungen in bar im Umfang von CHF 1.6 Mio. (6 Monate per 30.06.2017:
CHF 1.3 Mio.; 6 Monate per 31.12.2017: CHF 1.1 Mio.).

1 Per 30.06.2018: Der Vorsorgeaufwand enthalt die Auswirkungen aus Anderungen in den Reglementen der Vorsorgeeinrichtungen in der
Schweiz im Umfang von CHF 7.4 Mio. (primér Senkung der Umwandlungssatze).
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6 Sachaufwand

30.06.2018 30.06.2017 3112.2017 VERANDERUNG ZU 30.06.2017
(6 MONATE) MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF IN %
Raumaufwand 16.0 16.7 16.3 -0.7 -4
Informatik, Telekommunikation und
brige Einrichtungen 39.2 38.9 32.8 0.3 1
Reise- und Représentationskosten, PR,
Werbung 20.7 18.8 24.3 1.9 10

7 Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen Werten

30.06.2018 30.06.2017 3112.2017 VERANDERUNG ZU 30.06.2017
(6 MONATE) MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF IN %

ibungen auf Sachanlagen

bungen auf anderen

immateriellen Werten ... [ B8 e 58 e 28 63
Wertminderungen auf Sachanlagen 00 00 08 00
Total 32.1 29.7 313 2.4 8

8 Ruickstellungen und Verluste

30.06.2018 30.06.2017 3112.2017 VERANDERUNG ZU 30.06.2017
(6 MONATE) MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF IN %
Neubildung von Rickstellungen 1.8 1.3 5.3 0.5 38
Auflésung nicht mehr notwendiger
Ruckstellungen . -0.2 . 0.1

9 Steuern

30.06.2018 30.06.2017 3112.2017 VERANDERUNG ZU 30.06.2017
(6 MONATE) MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF MIO. CHF IN %
Laufende Gewinnsteuern . . . 3.6 19
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10 Steuereffekte des sonstigen Ergebnisses

30.06.2018
STEUER-
BETRAG VOR ERTRAG/ BETRAG NACH

MIO. CHF (6 MONATE) STEUERN (-AUFWAND) STEUERN
U - - - -

Total sonstiges Ergebnis -9.4 2.0 -74
30.06.2017

STEUER-
BETRAG VOR ERTRAG/ BETRAG NACH
MIO. CHF (6 MONATE) STEUERN (-AUFWAND) STEUERN
Umrechnungsdifferenzen wahrend der Berichtsperiode -7.6 0.0 -7.6

Total sonstiges Ergebnis 79 _3.4
31.12.2017

STEUER-
BETRAG VOR ERTRAG/ BETRAG NACH
MIO. CHF (6 MONATE) STEUERN (-AUFWAND) STEUERN

9.2 . 9.2

Total sonstiges Ergebnis -2.5 2.5 0.0
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Risiken aus Bilanzpositionen

11 Fair Value von Finanzinstrumenten werden. Der Fair Value entspricht dabei dem Preis, der in
einer geordneten Transaktion unter Marktteilnehmern
11a Zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente zum Bewertungszeitpunkt beim Verkauf eines Vermo-

Die folgende Tabelle zeigt die Fair-Value-Hierarchie derje-  genswerts erzielt werden wiirde oder bei der Ubertragung
nigen Finanzinstrumente, die zum Fair Value bilanziert einer Verpflichtung zu zahlen ware.

Zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente

30.06.2018
MIO. CHF LEVEL1 LEVEL 2 LEVEL 3 TOTAL
Aktiven
Handelsbestdnde 3'426.0 53.2 0.1 3°479.3

Edelmetalle und Kryptowéhrungen 628.6 - - 628.6

Positive Wiederbeschaffungswerte 50.5 1477 0.0 198.2
Andere finanzielle Vermdgenswerte zu Fair Value 2°933.9 1’309.0 5.6 4'248.5

Strukturierte Produkte - 371 - 37'1”
Einanzanlagen 1'817.3 23.7 68.7 1’909.7.

éetei/igungstite/ 0.0 - 68.7 68.7

Sonstige Aktiven 0.0 0.0 11 11
Total finanzielle Vermégenswerte zu Fair Value 8’227.7 1’533.6 75.5 9’°836.8

Anteilscheine Anlagefonds 0.0 0.0 0.0 0.0
Negative Wiederbeschaffungswerte 173.2 644.3 - 817.5
Andere finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value? - 9°170.7 - 9’170.7
Sonstige Passiven 0.0 0.0 76.1 76.1
Total finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value 316.2 9’819.7 76.1 10°212.0

1 Bei den Zinsinstrumenten mit erfolgswirksamer Fair-Value-Bewertung belief sich die Differenz zwischen dem Buchwert (Fair Value) und dem
vertraglich vereinbarten Rickzahlungsbetrag bei Félligkeit auf CHF 27.3 Mio.

2 Im Level 2 der Bilanzposition «Andere finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value» sind kotierte emittierte Produkte mit einem Fair Value von
CHF 4'830.6 Mio. enthalten.
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Zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente

MIO. CHF
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31122017

LEVEL1 LEVEL 2 LEVEL 3 TOTAL

Aktiven

Handelsk}gsténde

3’936.9 3'991.2

Edelmetalle und Kryptowéhrungen
Positive Wiederbeschaffungswerte 33.3 210.6 0.0 243.9
Andere finanzielle Vermdgenswerte zu Fair Value 2’623.5 861.9 5.5 3'490.9

Strukturierte Produkte

Finanzanlagen

Anteilscheine Anlagefonds 0.7 0.2 0.0 0.9
Sonstige Aktiven 8.3 0.0 0.0 8.3
Total finanzielle Vermégenswerte zu Fair Value 8’351.5 1’151.1 20.6 9’523.2
B L
Verpflichtungen aus Handelsbestidnden 153.0 5.2 0.0 158.2
e g S e
Bete///gungst/te/ ............................................................................................................................... Y B 5
Ante/lsche/neAn/agefonds .............................................................................................................. G s
Negative Wiederbeschaffungswerte 47.9 6777 - 725.6
Andere finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value? - 8'451.3 - 8'451.3
Sonstige Passiven 0.6 0.0 74.4 75.0
Total finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value 201.5 9’134.2 74.4 9°410.1

1 Bei den Zinsinstrumenten mit erfolgswirksamer Fair-Value-Bewertung belief sich die Differenz zwischen dem Buchwert (Fair Value) und dem
vertraglich vereinbarten Riickzahlungsbetrag bei Félligkeit auf CHF 37.3 Mio.
2 Im Level 2 der Bilanzposition «Andere finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value» sind kotierte emittierte Produkte mit einem Fair Value von

CHF 4'951.8 Mio. enthalten.

Level-1-Instrumente

Als Level-1-Instrumente gelten gemass der Fair-Value-
Hierarchie von IFRS 13 Finanzinstrumente, deren Fair
Value auf an aktiven Mérkten notierten Preisen basiert. In
diese Kategorie fallen im Wesentlichen fast alle Beteili-
gungstitel und Staatsanleihen, liquide Zinsinstrumente
von offentlich-rechtlichen Kérperschaften und Unterneh-
men, Anlagefonds, flr welche ein verbindlicher Net Asset
Value mindestens auf taglicher Basis publiziert wird, bor-
sengehandelte Derivate sowie Edelmetalle und Krypto-
wahrungen.

Fur die Bewertung von Zinsinstrumenten im Handelsbuch
werden Mittelkurse verwendet, sofern die Marktpreis-
risiken dieser Positionen durch andere Positionen im Han-
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delsbuch vollstédndig oder in einem wesentlichen Umfang
ausgeglichen werden. Fur die Bewertung der Ubrigen
Zinsinstrumente gelangen bei Long-Positionen Geldkurse
und bei Short-Positionen Briefkurse zur Anwendung. Fur
Beteiligungstitel, kotierte Anlagefonds und bérsengehan-
delte Derivate werden die Schluss- oder Settlementkurse
der entsprechenden Borsenplatze verwendet. Fir nicht
kotierte Anlagefonds gelangen die publizierten Net Asset
Values zur Anwendung. Fir Devisen, Edelmetalle und
Kryptowdhrungen werden allgemein anerkannte Kurse
verwendet.

Bei Level-1-Instrumenten werden keine Bewertungsan-
passungen vorgenommen.
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Level-2-Instrumente

Als Level-2-Instrumente gelten Finanzinstrumente, deren
Fair Value auf an nicht aktiven Markten notierten Preisen
oder auf einem Bewertungsverfahren basiert, dessen
wesentliche Inputparameter direkt oder indirekt beob-
achtbar sind. Darunter fallen vor allem die durch Vontobel
emittierten Produkte, Zinsinstrumente von 0offentlich-
rechtlichen Kdrperschaften und Unternehmen mit redu-
zierter Marktliquiditédt, OTC-Derivate sowie Anlagefonds,
fir welche ein verbindlicher Net Asset Value mindestens
auf vierteljahrlicher Basis publiziert wird.

Fur die durch Vontobel emittierten Produkte besteht kein
aktiver Markt im Sinne von IFRS 13, weshalb der Fair Value
mit Bewertungsverfahren ermittelt wird. Fir emittierte
Optionen (Warrants) und Optionskomponenten von struk-
turierten Produkten werden zur Bestimmung des Fair
Value allgemein anerkannte Optionspreismodelle und an
nicht aktiven Markten notierte Preise verwendet, flr die
Zinskomponenten von strukturierten Produkten wird der
Fair Value mittels Barwertmethode bestimmt. Fir die
Bewertung von Zinsinstrumenten, fur die zwar notierte
Preise vorliegen, aber aufgrund eines geringen Handels-
volumens kein aktiver Markt besteht, gelten bzgl. der
Anwendung von Mittel-, Geld- resp. Briefkursen die glei-
chen Regeln wie flr die entsprechenden Level-1-Instru-
mente. Die Bewertung von Zinsinstrumenten, fir welche
keine notierten Preise vorliegen, erfolgt mittels allgemein
anerkannter Methoden. Fiur die Bewertung von OTC-Deri-
vaten werden allgemein anerkannte Bewertungsmodelle
und an nicht aktiven Mérkten notierte Preise verwendet.
Fur Anlagefonds gelangen die publizierten Net Asset
Values zur Anwendung.

Die Bewertungsmodelle berlcksichtigen die relevanten
Parameter wie die Kontraktspezifikationen, den Marktkurs
des Basiswerts, die Wechselkurse, die Marktzins- oder
Fundingsatze, die Ausfallrisiken und die Volatilitat. Das
Kreditrisiko von Vontobel wird bei der Bestimmung des
Fair Value von finanziellen Verpflichtungen nur berlck-
sichtigt, sofern die Marktteilnehmer es fur die Preisermitt-
lung berticksichtigen wirden. OTC-Derivate werden nur
auf besicherter Basis abgeschlossen, weshalb das eigene
(sowie im Falle von Forderungen das fremde) Kreditrisiko
nicht in die Bewertung einfliesst.

Level-3-Instrumente

Als Level-3-Instrumente gelten Finanzinstrumente, deren
Fair Value auf einem Bewertungsverfahren basiert, wel-
ches mindestens einen wesentlichen weder direkt noch
indirekt am Markt beobachtbaren Inputparameter ver-
wendet. Darunter fallen im Wesentlichen die Verpflichtung
zum Erwerb der Minderheitsanteile an TwentyFour Asset

Management LLP, die Verpflichtung aus einer Earn-out-
Vereinbarung im Zusammenhang mit der Akquisition des
osteuropédischen Kundenportfolios von Notenstein La
Roche, Anlagefonds, fir welche ein verbindlicher Net
Asset Value nicht mindestens auf einer vierteljghrlichen
Basis publiziert wird, und einige nicht kotierte Beteili-
gungstitel. Eine Forderung aus einer Earn-out-Vereinba-
rung im Zusammenhang mit der Akquisition der Finter
Bank Zirich AG wurde im Verlauf des Geschaftsjahres
2017 abgerechnet.

Der Fair Value der Verpflichtung zum Erwerb der Minder-
heitsanteile an TwentyFour Asset Management LLP wird
mit einer Discounted-Cashflow-Analyse ermittelt, bei der
die basierend auf internen Businessplanen zukinftig zu
erwartenden Zahlungsstrome abgezinst werden. Dabei
werden diverse nicht beobachtbare Inputparameter wie
die zukinftige Entwicklung der verwalteten Vermogen,
deren Profitabilitat, die Cost-income-Ratio und das lang-
fristige Wachstum verwendet.

Der Fair Value der Verpflichtung aus der Earn-out-Verein-
barung im Zusammenhang mit der Akquisition des osteu-
ropaischen Kundenportfolios von Notenstein La Roche ist
abhangig von einzelnen vertraglich vereinbarten Schlis-
selkennzahlen (sogenannten Key Performance Indicators)
der akquirierten Aktivitaten. Die Bewertung dieser Ver-
pflichtung basiert auf internen Business Planen.

Der Fair Value der Anlagefonds wird in der Regel mittels
externer Expertenschatzungen in Bezug auf die Hohe der
zukinftigen Ausschittungen der Fondsanteile bestimmt.
Die Bewertung der nicht kotierten Beteiligungstitel basiert
auf dem anteiligen Net Asset Value unter Berlicksichti-
gung allfalliger weiterer bewertungsrelevanter Faktoren.

Die folgende Tabelle zeigt die Verdnderung der Level-3-

Finanzinstrumente in der Bilanz von Vontobel und den
Erfolg auf den Bestéanden per Bilanzstichtag.
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Level-3-Finanzinstrumente

FINANZ-
INSTRUMENTE 30.06.2018 30.06.2018
MIT ERFOLGS- TOTAL TOTAL
WIRKSAMER FINANZIELLE FINANZIELLE
FAIR VALUE FINANZ- SONSTIGE VERMOGENS- SONSTIGE VERPFLICH-
MIO. CHF (6 MONATE) BEWERTUNG ANLAGEN AKTIVEN WERTE PASSIVEN" TUNGEN
Bilanz
Bestédnde am Jahresanfang 5.8 14.8 0.0 20.6 -74.4 -74.4
Effekt aus Anderungen der
Rechnungslegungsgrundséatze 2.2 54.9 0.0 571 0.0 0.0

In der Erfolgsrechnung

erfasster Aufwand i A Aol —— -04 HEEE. .
Im sonstigen Ergebnis

erfasster Aufwand 00 20 i 00 L ————y
In der Erfolgsrechnung

Orfasster Brirag o s A - Ol U R ... 2]
Im sonstigen Ergebnis

erfasster Ertrag 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Im Eigenkapital erfasste

Veranderung 0.0 0.0 0.0 0.0 -5.3 -53

Total Buchwert

am Bilanzstichtag 5.7 68.7 1.1 75.5 -76.1 -76.1

Erfolg im Geschéftsjahr auf
Besténden per Bilanzstichtag

Im Handelserfolg erfasste
unrealisierte Verluste -2.2 0.0 0.0 -2.2 0.0 0.0

Im Ubrigen Erfolg erfasste
unrealisierte Verluste -0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Im Geschaftsaufwand
erfasster Aufwand 0.0 0.0 0.0 0.0 -04 -0.4

Im sonstigen Ergebnis
erfasste unrealisierte Verluste

Von den in der Erfolgsrechnung erfassten Gewinnen und Verlusten sind CHF -1.7 Mio. im Erfolg aus dem Handelsgeschéft, CHF 0.0 Mio. im
Gbrigen Erfolg und CHF -0.4 Mio. im Geschéaftsaufwand enthalten.

1 Die Position enthalt die Verpflichtung zum Erwerb der Minderheitsanteile an TwentyFour Asset Management LLP (30.06.2018: CHF 63.1 Mio.;
31.12.2017: CHF 57.4 Mio.) und die Verpflichtung aus der Earn-out-Vereinbarung im Zusammenhang mit der Akquisition des osteuropéischen
Kundenportfolios von Notenstein La Roche (30.06.2018: CHF 13.0 Mio.; 31.12.2017: CHF 17.0 Mio.).
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Level-3-Finanzinstrumente

FINANZ-
INSTRUMENTE 30.06.2017 30.06.2017
MIT ERFOLGS- TOTAL TOTAL
WIRKSAMER FINANZIELLE FINANZIELLE
FAIR VALUE FINANZ- SONSTIGE VERMOGENS- SONSTIGE VERPFLICH-
MIO. CHF (6 MONATE) BEWERTUNG ANLAGEN AKTIVEN' WERTE PASSIVEN? TUNGEN
Bilanz
Bestdnde am Jahresanfang 6.2 14.9 37 24.8 -50.3 -50.3

In der Erfolgsrechnung

erfasster Aufwand -0.4 0.0 0.0 -0.4 -0.4 -0.4
Im sonstigen Ergebnis
erfasster Aufwand 0.0 -0.1 0.0 -0.1 0.0 0.0

am Bilanzstichtag 5.6 14.8 3.7 24.1 -53.2 -53.2

Erfolg im Geschéftsjahr auf
Bestédnden per Bilanzstichtag

Im Handelserfolg erfasste

unrealisierte Verluste ke T - R SO e S 0.0
Im Ubrigen Erfolg erfasste

unrealisierte Verluste .. 00 00 0 00 00 00
Im Geschaftsaufwand

erfasster Aufwand 00 00 00 00 04 04
Im sonstigen Ergebnis

erfasste unrealisierte Verluste = 0.0 .- A B S 0.0
Im Handelserfolg erfasste

unrealisierte Gewinne .. 00 000 00 00 00
Im Ubrigen Erfolg erfasste

unrealisierte Gewinne ... 00 00 00 00 00 00
Im sonstigen Ergebnis

erfasste unrealisierte Gewinne 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Von den in der Erfolgsrechnung erfassten Gewinnen und Verlusten sind CHF —0.3 Mio. im Erfolg aus dem Handelsgeschaft, CHF 0.0 Mio. im
Gbrigen Erfolg und CHF -0.4 Mio. im Geschéftsaufwand enthalten.

1 Die Position enthalt eine Forderung aus einer Earn-out-Vereinbarung im Zusammenhang mit der Akquisition der Finter Bank Zirich AG.
2 Die Position enthalt die Verpflichtung zum Erwerb der Minderheitsanteile an TwentyFour Asset Management LLP.
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Bewertungsanpassungen

Beim Fair Value von Level-2- und Level-3-Instrumenten
handelt es sich stets um eine Schatzung oder eine Anna-
herung an einen Wert, der nicht mit letzter Gewissheit
ermittelt werden kann. Zudem spiegeln die verwendeten
Bewertungsmethoden nicht immer alle Faktoren, die flr
die Ermittlung der Fair Values relevant sind. Um angemes-
sene Bewertungen sicherzustellen, wird bei den durch
Vontobel emittierten Produkten weiteren Faktoren wie
den Modell- und Parameterunsicherheiten, den Liquidi-
tatsrisiken und dem Risiko einer frihzeitigen Rickgabe
der emittierten Produkte Rechnung getragen. Die Anpas-
sungen aufgrund der Modell- und Parameterunsicherhei-
ten reflektieren die mit den Bewertungsmethoden ein-
hergehenden Unsicherheiten in den Modellannahmen und
Inputparametern. Die Anpassungen aufgrund der Liqui-
ditatsrisiken tragen den erwarteten Kosten fur die Absi-
cherung offener Nettorisikopositionen Rechnung. Das
Management erachtet die Berucksichtigung dieser Fak-
toren als notwendig und angemessen, um den Fair Value
korrekt zu ermitteln.

Schlisselannahmen

ANDERUNG IN DER
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Die Angemessenheit der Bewertung von Finanzinstru-
menten, die nicht an einem aktiven Markt gehandelt wer-
den, wird durch klar definierte Methoden und Prozesse
sowie unabhéngige Kontrollen sichergestellt. Die Kontroll-
prozesse umfassen die Prifung und Genehmigung neuer
Instrumente, die regelméssige Prifung von Risiken sowie
von Gewinnen und Verlusten, die Preisverifikation sowie
die Uberpriifung der Modelle, auf welchen die Schatzun-
gen des Fair Value von Finanzinstrumenten basieren. Diese
Kontrollen werden durch Einheiten durchgefiihrt, die tUber
die relevanten Fachkenntnisse verfligen und von den Han-
dels- und Investment-Funktionen unabhéangig sind.

Sensitivitat der Fair Values von Level-3-Instrumenten
Schlisselannahmen flr die Bewertung der Verpflichtung
zum Erwerb der Minderheitsanteile an TwentyFour Asset
Management LLP sind der Diskontierungszinssatz
(30.06.18: 12.0%; 31.12.17: 12.0%), mit dem die zukiinfti-
gen Zahlungsstrome abgezinst werden, sowie das lang-
fristige  Wachstum dieser Zahlungsstréome (30.06.18:
1.0%; 31.12.17: 1.0%). Die folgende Tabelle zeigt den
Effekt auf die Bewertung, wenn diese beiden Annahmen
verandert werden.

VERANDERUNG DES FAIR VALUE VERANDERUNG DES FAIR VALUE

SCHLUSSELANNAHME PER 30.06.2018 PER 31.12.2017
IN MIO. CHF IN MIO. CHF
Diskontierungszinssatz +1 Prozentpunkt -4.6 -4.4

Bei der Verpflichtung aus der Earn-out-Vereinbarung im
Zusammenhang mit der Akquisition des osteuropaischen
Kundenportfolios von Notenstein La Roche hat eine nach
verniinftigem Ermessen realistische Anderung der Input-
parameter keinen wesentlichen Einfluss auf die Konzern-
rechnung von Vontobel.

Eine Veranderung des Net Asset Value der Anlagefonds
bzw. nicht kotierten Beteiligungstitel fihrt zu einer pro-
portionalen Verdnderung des Fair Value dieser Finanzinst-
rumente. Eine nach verninftigem Ermessen realistische
Anderung der Inputparameter hat keinen wesentlichen
Einfluss auf die Konzernrechnung von Vontobel.

«Day-1-Profit»

Bei der erstmaligen Erfassung eines Finanzinstruments ist
der Transaktionspreis der beste Anhaltspunkt fir den Fair
Value, es sei denn, der Fair Value dieses Finanzinstruments
wird durch einen Vergleich mit anderen beobachtbaren
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Instruments
nachgewiesen (Level-1-Instrument) oder beruht auf einer
auf Marktdaten basierenden Bewertungsmethode (Level-
2-Instrument). Wenn dies der Fall ist, wird die Differenz
zwischen dem Transaktionspreis und dem Fair Value — der
sogenannte «Day-1-Profit» — fir Handelsbesténde und
Verpflichtungen aus Handelsbestdnden, andere Finanzin-
strumente zu Fair Value und derivative Finanzinstrumente
im «Erfolg aus dem Handelsgeschaft» und fir Finanzanla-
gen im «Sonstigen Ergebnis» erfasst.

aktuellen Markttransaktionen desselben

Bei Level-3-Instrumenten wird der «Day-1-Profit» erfolgs-
neutral abgegrenzt und erst dann im «Erfolg aus dem Han-
delsgeschéft» resp. im «Sonstigen Ergebnis» erfasst,
wenn die Preise gleichwertiger Finanzinstrumente oder
die zugrunde liegenden Parameter beobachtbar werden
oder der Day-1-Profit realisiert wird. Im Geschéfts- und im
Vorjahr waren keine Positionen mit einem abgegrenzten
«Day- 1-Profit» bilanziert.
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Umklassierungen innerhalb der Fair-Value-Hierarchie

Im ersten Halbjahr 2018 (1. bzw. 2. Halbjahr 2017) wurden
Positionen mit einem Fair Value von CHF 171 Mio.
(6 Monate per 30.06.17: CHF 55.3 Mio.; 6 Monate per
31.12.17: CHF 40.4 Mio.) von Level 1 in Level 2 und Positi-
onen mit einem Fair Value von CH 36.1 Mio. (6 Monate per
30.06.17: CHF 21.5 Mio.; 6 Monate per 31.12.17: CH 314
Mio.) von Level 2 in Level 1 umklassiert. Die Umklassierun-
gen werden bei Veranderungen in der Verfligbarkeit von
Marktpreisen (Marktliquiditat) oder von verbindlichen Net

Asset Values von Anlagefonds jeweils am Ende der
Berichtsperiode vorgenommen.

11b Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierte
Finanzinstrumente

Die folgende Tabelle zeigt den Buchwert, die geschéatzten
Fair Values und die Fair-Value-Hierarchie derjenigen
Finanzinstrumente, die zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bilanziert werden.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierte Finanzinstrumente

30.06.2018 31.12.2017

FAIR VALUE BUCHWERT FAIR VALUE BUCHWERT
MIO. CHF LEVEL1 LEVEL 2 LEVEL 3 TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL
Aktiven
Flissige Mittel 6'441.3 0.0 - 6'441.3 6'441.3 6'287.9 6'287.9
Forderungen gegenliber Banken - 984.5 - 984.5 984.5 1'658.7 1'658.7
Barhinterlagen fur Securities-
Borrowing-Geschafte - 6.7 - 6.7 6.7 8.5 8.5
Barhinterlagen fur Reverse-
Repurchase-Geschafte - 989.2 - 989.2 1'007.2

Kundenausleihungen

Passiven

Verpflichtungen

gegenuber Banken e 5836 ..
Barhinterlagen aus
Repurchase-Gescha - 74.5

11°245.2

11°701.0 11°693.2 117721 11°772.1

1 Die Position enthélt im Wesentlichen Marchzinsen sowie offene Settlement-Positionen.

Kurzfristige Finanzinstrumente zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten oder Nominalwerten

Darunter fallen Forderungen/Verpflichtungen gegeniiber
Banken, Kundenausleihungen und Verpflichtungen gegen-
Uber Kunden sowie Barhinterlagen aus Repurchase- und
fur Reverse-Repurchase- sowie fur Securities-Borrowing-
Geschafte, welche eine Falligkeit oder ein Refinanzie-
rungsprofil von maximal einem Jahr haben, die Bilanzposi-
tion Flissige Mittel sowie die in den sonstigen Aktiven/
Passiven enthaltenen Finanzinstrumente. Fir kurzfristige
Finanzinstrumente wird angenommen, dass der Buchwert
hinreichend genau dem Fair Value entspricht.

Langfristige Finanzinstrumente zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Darunter fallen Forderungen/Verpflichtungen gegenuber
Banken, Kundenausleihungen und Verpflichtungen gegen-
Uber Kunden, Barhinterlagen aus Repurchase- und fur
Reverse-Repurchase- sowie fur Securities-Borrowing-
Geschafte, welche eine Falligkeit oder ein Refinanzie-
rungsprofil von Uber einem Jahr haben, sowie Anleihen.
Der Fair Value wird mittels Barwertmethode ermittelt. Fur
die Bewertung der Anleihen wird der Briefkurs verwendet.

A-53



Anhang zur Konzernrechnung 61

Ausserbilanzgeschafte und andere

Informationen

12 Ausserbilanzgeschifte

VERANDERUNG ZU 31.12.2017
MIO. CHF IN %

30.06.2018
MIO. CHF

31.12.2017
MIO. CHF

Eventualverpflichtungen

13 Rechtsfalle

Vontobel erzielte mit den Behérden in Nordrhein-Westfa-
len eine einvernehmliche Einigung im Zusammenhang mit
unversteuerten Vermdgenswerten deutscher Kunden und
leistete im ersten Halbjahr 2018 eine einmalige Zahlung
von rund EUR 13.3 Millionen, woflir entsprechende Rick-
stellungen flr Rechts- und Prozessrisiken vorhanden
waren.

Im Zusammenhang mit dem von B. Madoff begangenen
Betrug wurden Uber 100 Banken und Depotstellen durch
Liquidatoren von Investment-Vehikeln, die direkt oder
indirekt in Madoff-Fonds investierten, an verschiedenen
Gerichten eingeklagt. Diese Klagen richten sich an die
Investoren, welche Anteile an diesen Investment-Vehikeln
zwischen 2004 und 2008 zurlickgegeben hatten. Die

14 Kundenvermogen

Liguidatoren fordern von diesen Investoren die Betrage
zurlck, die diese mit der Rickgabe ihrer Ansicht nach
ungerechtfertigt erhalten hatten. Da den Liquidatoren oft
namentlich nur die Depotbanken der Investoren bekannt
sind, haben sie die Klagen gegen diese gerichtet. Einige
rechtliche Einheiten von Vontobel sind als Bank oder
Depotstelle ebenfalls von diesen Klagen betroffen oder
koénnten betroffen werden. Die seit dem Jahre 2010 gegen
Vontobel eingeleiteten Klagen betreffen Rlicknahmen von
Anteilen im Wert von rund US Dollar 43.1 Mio. Vontobel
erachtet beim derzeitigen Informationsstand die Wahr-
scheinlichkeit eines Mittelabflusses als gering und hat
deshalb entschieden, keine Riickstellungen fir diese Kla-
gen zu bilden, sondern den Betrag unter den Eventualver-
pflichtungen auszuweisen.

VERANDERUNG 2ZU 31.12.2017

Verwaltete Vermogen

30.06.2018 3112.2017
MRD. CHF MRD. CHF MRD. CHF IN %
165.3 3.3

Total betreute Kundenvermoégen 186.6 4.6 2
U Oy YOI Og N e e s 599 24 A
Total Kundenvermégen 253.6 246.5 71 3

Kundenvermégen

Kundenvermdgen ist ein umfassenderer Begriff als ver-
waltete Vermdgen. Die Kundenvermédgen setzen sich
zusammen aus allen bankfahigen Vermogenswerten, wel-
che durch Vontobel verwaltet oder gehalten werden
inklusive der Vermdgen, die nur zu Transaktions- oder
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Aufbewahrungszwecken verwahrt werden und fir die
weitere Dienstleistungen angeboten werden sowie den
Anlageprodukten, mit denen Financial Products privaten
und institutionellen Kunden Zugang zu samtlichen Anla-
geklassen und Markten offnet.
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Verwaltete Vermogen

VERANDERUNG ZU 31.12.2017

30.06.2018 31.12.2017
MRD. CHF MRD. CHF MRD. CHF IN %
Vermodgen in eigenverwalteten kollektiven Anlageinstrumenten 51.2 48.3 2.9 6

Total verwaltete Vermogen (inkl. Doppelzahlungen)

davon Doppelzéhlungen

Berechnung gemdass den von der Eidgenéssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) erlassenen Richtlinien zu den Rechnungslegungsvorschriften

und den internen Richtlinien von Vontobel

Entwicklung der verwalteten Vermogen

MRD. CHF

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Total verwaltete Vermégen (inkl. Doppelzdhlungen) zu Beginn der Berichts

Total verwaltete Vermégen (inkl. Doppelzdhlungen) am Ende der Berichtsperiode

peﬁode

1 Per 30.06.2018: Verkauf des liechtensteinischen Standorts im Februar 2018
Per 30.06.2017: Die Reduktion der verwalteten Vermdgen spiegelt die Umklassierung von einzelnen Vermégenswerten (CHF 0.5 Mrd.),

die nicht zu Anlagezwecken gehalten werden.

Per 31.12.2017: Ubernahme des osteuropéaischen Kundenportfolios von Notenstein La Roche im Dezember 2017

Verwaltete Vermdgen und Netto-Neugeldzufiuss/
-abfluss

Die Berechnung und der Ausweis der verwalteten Vermo-
gen erfolgen nach den Richtlinien der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht (FINMA) zu den Rechnungslegungs-
vorschriften. Zu den verwalteten Vermdgen zéhlen alle zu
Anlagezwecken verwalteten oder gehaltenen Vermogens-
werte von Privat-, Firmen- und institutionellen Kunden,
ohne Berlicksichtigung von Schulden sowie die Vermbgen
in selbst verwalteten kollektiven Anlageinstrumenten der
Gruppe. Darin enthalten sind grundsatzlich alle Verpflich-
tungen gegenliber Kunden in Spar- und Anlageform, Fest-
und Treuhandgelder sowie alle bewerteten Vermdgens-
werte. Vermdgenswerte, welche bei Dritten deponiert
sind, werden mit einbezogen, sofern sie durch eine Grup-
pengesellschaft verwaltet werden. Als verwaltete Vermao-
gen werden nur diejenigen Vermdgenswerte gezahlt, auf
welchen Vontobel erheblich gréssere Ertrage generiert als
auf Vermdgenswerten, die ausschliesslich zur Aufbewah-
rung und Transaktionsabwicklung gehalten werden.
Solche Custody-Vermdgen werden separat ausgewiesen.
Unter Doppelzéhlungen werden diejenigen Vermogens-
werte ausgewiesen, welche in mehreren offenzulegenden
Kategorien von verwalteten Vermdgen gezahlt werden.
Darunter fallen vor allem Anteile an selbst verwalteten kol-
lektiven Anlageinstrumenten in den Kundendepots.

Der Nettozufluss resp. -abfluss von verwalteten Vermdgen
innerhalb der Berichtsperiode setzt sich aus der Akquisi-
tion von Neukunden, Kundenabgangen sowie Zu- und
Abflissen bei bestehenden Kunden zusammen. Darin
enthalten sind auch die Aufnahme und Rickzahlung von
Krediten. Die Berechnung des Netto-Neugeldzufiusses
resp. -abflusses erfolgt auf Stufe «Total verwaltete Ver-
moégen» (exklusive Doppelzdhlungen). Andert sich die
erbrachte Dienstleistung und werden verwaltete Ver-
mdgen deshalb in zu Verwahrungszwecken gehaltene
Vermégen umklassiert oder umgekehrt, wird dies als
Abfluss bzw. Zufluss im Netto-Neugeld erfasst. Titel- und
wahrungsbedingte Marktwertverdnderungen, Zinsen und
Dividenden, Gebihrenbelastungen, bezahlte Kreditzinsen
sowie Auswirkungen von Akquisitionen und Verdusserun-
gen von Tochtergesellschaften oder Geschéftsbereichen
von Vontobel stellen keine Zufilisse resp. Abflisse dar.
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15 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Vontobel hat per 2. Juli 2018 die Notenstein La Roche Pri-
vatbank AG von Raiffeisen Schweiz zu 100% Ubernom-
men. Mit dieser Akquisition ergdnzt Vontobel das organi-
sche Wachstum im Bereich Wealth Management und im
Geschaft mit externen Vermadgensverwaltern (EAM). Dar-
Uber hinaus starkt Vontobel mit den 13 Standorten von
Notenstein La Roche ihren Heimmarkt Schweiz. Noten-
stein La Roche wird unter Nutzung vorhandener Synergien
in Vontobel integriert werden.

Der vertraglich vereinbarte Kaufpreis wird auf rund CHF
700 Mio. geschétzt und ist in zwei Tranchen bar zu bezah-
len. Er setzt sich aus dem Eigenkapital von Notenstein La
Roche per Ubernahmedatum zuziiglich 1.78 % der Assets
under Management per Vertragsunterzeichnung in der
Hohe von CHF 16.4 Mrd. zusammen. Aufgrund der kurzen
Zeitspanne zwischen Ubernahmezeitpunkt und der
Genehmigung des Halbjahresberichts 2018 kénnen der
definitive Kaufpreis, die Allokation des Kaufpreises
(Purchase Price Allocation) und die Gbrigen durch IFRS 3
geforderten Angaben erst im Geschaftsbericht 2018
offengelegt werden.

Die Akquisition wurde von Vontobel durch vorhandene
Eigenmittel und eine Additional Tier-1-Anleihe (AT1-
Anleihe) von nominal CHF 450 Mio. finanziert, welche im
Juni 2018 mit einem Coupon von 2.625 % und einem Emis-
sionspreis von 100% im Markt platziert wurde. Die AT1-
Anleihe wurde bei der Emission in der Bilanzposition
«Anleihen» erfasst. Flr weitere Angaben zur Behandlung
der AT1-Anleihe in der Konzernrechnung siehe «Rech-
nungslegungsgrundsétze zu IFRS 9».

Ansonsten sind seit dem Bilanzstichtag keine Ereignisse
eingetreten, welche die Aussagefahigkeit der Halb-
jahresrechnung 2018 beeinflussen und dementsprechend
offen zu legen wéren.
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Segmentberichterstattung

16 Grundsatze der
Segmentberichterstattung

Die externe Segmentberichterstattung spiegelt die Orga-
nisationsstruktur von Vontobel und die interne Bericht-
erstattung an das Management. Diese bildet die Grund-
lage flr die Beurteilung der finanziellen Performance der
Segmente und die Zuteilung von Ressourcen an die Seg-
mente.

Vontobel besteht aus den nachstehenden Geschafts-
feldern, welche die operativen und berichtspflichtigen Seg-
mente gemaéss IFRS 8 darstellen. Sie bringen den Kunden
die folgenden Leistungen:

Wealth Management

Das Wealth Management umfasst Vermdgensverwaltung
fur private Kunden, Anlageberatung, Depotverwaltung,
Vermdgensberatung in Rechts-, Erbschafts- und Steuer-
fragen, Lombardkredite, Hypothekarkredite, Vorsorgebe-
ratung sowie Vermdgenskonsolidierungen.

Asset Management

Das Asset Management ist auf aktives Asset Management
spezialisiert und als Multi Boutique-Anbieter aufgestellt.
Die Produkte werden an institutionelle Kunden, indirekt
Uber Wholesale-Kanale sowie lber Kooperationen vertrie-
ben.

Investment Banking

Das Investment Banking konzentriert sich auf das Geschaft
mit strukturierten Produkten und Derivaten, die Betreuung
von externen Vermdgensverwaltern, das Brokerage, das
Corporate Finance, den Wertschriften- und Devisenhan-
del sowie auf die Wertschriften-Dienstleistungen des
Transaction Banking.

Corporate Center

Das Corporate Center erbringt zentrale Dienstleistungen
fur die Geschaftsfelder und besteht aus den Support-Ein-
heiten Operations, Finance & Risk und Corporate Services
sowie VR-Stabe.

Die Ertrage und Aufwendungen sowie Aktiven und Ver-
bindlichkeiten werden gemass der Kundenverantwortung
resp. dem Verursacherprinzip den Geschaftsfeldern zuge-
ordnet. Sofern eine direkte Zuordnung nicht maoglich ist,
werden die entsprechenden Positionen im Corporate
Center ausgewiesen. Ausserdem sind im Corporate Cen-
ter Konsolidierungsbuchungen enthalten.

Die Verrechnung von intern erbrachten Leistungen erfolgt
auf der Grundlage von periodisch neu ausgehandelten
Vereinbarungen, wie sie auch zwischen unabhdngigen
Drittparteien zustande kommen wirden («at arm’s
length»). Sie wird in der Zeile «Dienstleistungen von/an
andere(n) Segmente(n)» als Kostenreduktion beim Leis-
tungserbringer und als Kostenzunahme beim Leistungs-
empfanger ausgewiesen.

A-57



Anhang zur Konzernrechnung 65

Ergebnisse nach Segmenten

WEALTH ASSET INVESTMENT CORPORATE 30.06.2018
MIO. CHF (6 MONATE) MANAGEMENT MANAGEMENT BANKING CENTER TOTAL
Erfolg aus dem Zinsengeschéft
nach Kreditverlusten 25.6 0.2 5.6 57 37.2
Erfolg aus dem Kommissions- und
Dienstleistungsgeschaft 119.3 234.9 41.8 -17.6 378.5
Erfolg aus dem Handelsgeschaft und
Ubriger Erfolg 10.0 . . 174 167.6
Total Betriebsertrag 154.9 . . 5.6 583.3
Personalaufwand?® 61.3 . . 63.4 276.6

Dienstleistungen von/an andere(n)

Segmente(n) 40.8 22.5 23.0 -86.3 0.0
AbschrelbungenaufSachanIagenund .......................................................................................................................................................................................
immateriellen Werten 2.4 4.1 3.2 22.4 32.1
RuckstellungenundVerluste .................................................. G G [ = [ v
o PTEY B SV B fag e e
Segmentergebnis vor Steuern 42.4 92.5 65.7 -39.8 160.9
Steuern 28.2
Konzernergebnls .................................................................................................................................................................................................................. e
davon Minderheitsanteile 4.9

Zusatzliche Informationen

§egmen

1 Der Personalaufwand enthalt die Auswirkungen aus Anderungen in den Reglementen der Vorsorgeeinrichtungen in der Schweiz im
Umfang von CHF 7.4 Mio. (primar Senkung der Umwandlungssétze). Diese Entlastung wurde geméss den in der Berichtsperiode geleisteten
Arbeitgeberbeitragen aufgeschlisselt und auf die Geschéftsfelder alloziert (Wealth Management CHF 2.0 Mio., Asset Management
CHF 1.5 Mio., Investment Banking CHF 1.7 Mio., Corporate Center CHF 2.2 Mio.).

2 Die Allokation der gemass BlZ-Standards erforderlichen Eigenmittel auf die Segmente basiert grundsatzlich auf dem Verursacherprinzip. Bei
den Anforderungen fiir Kreditrisiken aus Bilanzaktiven erfolgt die Allokation nach analogen Regeln wie bei den publizierten Segmentaktiven.
Der vorgeschriebene Abzug vom Kernkapital fir immaterielle Werte in der Hohe von CHF 284.5 Mio. wurde in den obigen Zahlen in den
Segmenten Wealth Management und Asset Management berlicksichtigt. Die Wertanpassungen auf den eigenen Verbindlichkeiten werden
dem Segment Investment Banking zugeordnet. Der Abzug vom Kernkapital fir eigene Aktien in der Hohe von CHF 48.7 Mio. ist in den obigen
Zahlen nicht enthalten.

Informationen zu den Regionent?

EUROPA OHNE UBRIGE KONSOLIDIE- 30.06.2018
MIO. CHF (6 MONATE) SCHWEIZ SCHWEIZ AMERICAS LANDER? RUNGSPOSTEN TOTAL
Betriebsertrag mit externen Kunden 3221 139.7 62.1 59.4 583.3

1 Die Berichterstattung erfolgt nach dem Betriebsstattenprinzip.
2 Vorwiegend V.A.E.
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Ergebnisse nach Segmenten

WEALTH ASSET INVESTMENT CORPORATE 30.06.2017
MIO. CHF (6 MONATE) MANAGEMENT MANAGEMENT BANKING CENTER TOTAL
Erfolg aus dem Zinsengeschaft nach
Kreditverlusten e 199 O A7 189 847
Erfolg aus dem Kommissions- und
Dienstleistungsgesohaft  ......1088 . 2002 A28 S 38336
Erfolg aus dem Handelsgeschaft und
Ubriger Erfolg 9.4 . 121.6 16.8 149.2
Total Betriebsertrag 131.9 . 168.8 15.0 517.5
Personalaufwand 55.4 . 59.4 65.0 262.1

Dienstleistungen von/an andere(n)

Segmente(n) 40.0 25.4 19.2 -84.6 0.0
AbschrelbungenaufSachanIagenund .......................................................................................................................................................................................
immateriellen Werten 1.5 2.5 2.7 23.0 29.7
RuckstellungenundVerIuste .................................................. G Gy G [
o T oag e T T o5
Segmentergebnis vor Steuern 27.1 69.5 62.8 -36.9 122.5
Steuern 21.0
Konzernergebnls L i i
davon Minderheitsanteile 2.8

Zusatzliche Informationen

Segmentaktive

1 Die Allokation der geméss BlZ-Standards erforderlichen Eigenmittel auf die Segmente basiert grundsétzlich auf dem Verursacherprinzip. Bei
den Anforderungen flr Kreditrisiken aus Bilanzaktiven erfolgt die Allokation nach analogen Regeln wie bei den publizierten Segmentaktiven.
Der vorgeschriebene Abzug vom Kernkapital fir immaterielle Werte in der Hohe von CHF 274.4 Mio. wurde in den obigen Zahlen in den
Segmenten Wealth Management und Asset Management berlicksichtigt. Die Wertanpassungen auf den eigenen Verbindlichkeiten werden
dem Segment Investment Banking zugeordnet. Der Abzug vom Kernkapital fur eigene Aktien in der Héhe von CHF 65.7 Mio. ist in den obigen
Zahlen nicht enthalten.

Der Ausweis bezliglich des Zinsengeschéfts wurde gedndert. Die Zahlen sind entsprechend angepasst.

Informationen zu den Regionen?

EUROPA OHNE UBRIGE KONSOLIDIE- 30.06.2017
MIO. CHF (6 MONATE) SCHWEIZ SCHWEIZ AMERICAS LANDER2? RUNGSPOSTEN TOTAL
Betriebsertrag mit externen Kunden 260.4 1124 63.3 81.4 5175

1 Die Berichterstattung erfolgt nach dem Betriebsstattenprinzip.
2 Vorwiegend V.A.E.
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Ergebnisse nach Segmenten

WEALTH ASSET INVESTMENT CORPORATE 31.12.2017
MIO. CHF (6 MONATE) MANAGEMENT MANAGEMENT BANKING CENTER TOTAL
Erfolg aus dem Zinsengeschaft nach
Kreditverlusten 226 0.0 5.3 6.0 33.8
Erfolg aus dem Kommissions- und
Dienstleistungsgeschaft 108.6 2316 33.5 -14.4 359.3
Erfolg aus dem Handelsgeschaft und
Ubriger Erfolg 9.3 . . 174 149.5
Total Betriebsertrag 140.5 . . 9.0 542.6
Personalaufwand 577 . . 67.0 270.5

Dienstleistungen von/an andere(n)

Segmente(n) 37.9 24.1 22.4 -84.4 0.0
AbschrelbungenaufSachanIagenund .......................................................................................................................................................................................
immateriellen Werten 17 4.0 2.8 22.8 31.3
RuckstellungenundVerluste .................................................. G P G S o5
o o Che T iobs
Segmentergebnis vor Steuern 33.4 93.4 49.3 -39.2 136.8
Steuern 29.3
Konzernergebnls ................................................................................................................................................................................................................... io7e
davon Minderheitsanteile 3.8

Zuséatzliche Informationen

§egmen

1 Die Allokation der geméss BlZ-Standards erforderlichen Eigenmittel auf die Segmente basiert grundsétzlich auf dem Verursacherprinzip. Bei
den Anforderungen fiir Kreditrisiken aus Bilanzaktiven erfolgt die Allokation nach analogen Regeln wie bei den publizierten Segmentaktiven.
Der vorgeschriebene Abzug vom Kernkapital fir immaterielle Werte in der Hohe von CHF 291.1 Mio. wurde in den obigen Zahlen in den
Segmenten Wealth Management und Asset Management berlicksichtigt. Die Wertanpassungen auf den eigenen Verbindlichkeiten werden
dem Segment Investment Banking zugeordnet. Der Abzug vom Kernkapital fir eigene Aktien in der Hohe von CHF 79.6 Mio. ist in den obigen
Zahlen nicht enthalten.

Der Ausweis beziiglich des Zinsengeschéfts wurde geandert. Die Zahlen sind entsprechend angepasst.

Informationen zu den Regionen?

EUROPA OHNE UBRIGE  KONSOLIDIE- 31122017
MIO. CHF (6 MONATE) SCHWEIZ SCHWEIZ AMERICAS LANDER2 RUNGSPOSTEN TOTAL

Betriebsertrag mit externen Kunden

1 Die Berichterstattung erfolgt nach dem Betriebsstattenprinzip.
2 Vorwiegend V.A.E.

A-60



91/575 Investment Banking / Basisprospekt fiir Anlageprodukte / 23. August 2018 Vontobel

5. Wichtige Angaben
5.1. Verantwortliche Personen

Fir den Inhalt des Basisprospekts (ibernehmen der Emittent — Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer Landstralte
24, 60323 Frankfurt am Main —, der Anbieter — Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Minchen — und der Garant —
Vontobel Holding AG, Gotthardstrasse 43, CH-8002 Zirich — gemall § 5 Abs. 4 WpPG die Verantwortung und erklaren, dass
ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Die Vontobel Holding AG gibt diese Erklarung jedoch nur im Hinblick auf die Angaben zum Garanten (in Abschnitt 4 dieses
Basisprospekts und in dem Registrierungsformular des Garanten, dessen Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen sind), die Angaben zur Garantie (in Abschnitt 9 dieses Basisprospekts) und die Angaben zum Garanten in der
Zusammenfassung (in Abschnitt 1 dieses Basisprospekts) und den Risikofaktoren (in Abschnitt 2.5 dieses Basisprospekts und
im Registrierungsformular des Garanten) ab.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapiere ist
niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt
enthalten sind. Fir Informationen von Dritten, die nicht im Basisprospekt enthalten sind, ibernehmen der Emittent, der Anbieter
und der Garant keinerlei Haftung. Die im Basisprospekt enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des
Basisprospekts und kénnen aufgrund spater eingetretener Veranderungen unrichtig und/oder unvollstdndig geworden sein.
Wichtige neue Umstande oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben wird der
Emittent gemaR § 16 WpPG in einem Nachtrag zum Basisprospekt veréffentlichen.

5.2. Interessen anderer Beteiligter und Interessenkonflikte

Die Interessen und die bestehenden Interessenkonflikte innerhalb der Vontobel-Gruppe wurden im Rahmen des Abschnitts
2.1.17 dieses Basisprospekts bereits dargestellt.

Dariiber hinaus koénnen Dritte ein Provisionsinteresse und/oder sonstiges geschéftliches Interesse an den unter dem
Basisprospekt zu begebenden Emissionen haben.

Zu beachten ist auRBerdem, dass sich durch die Zahlung von Provisionen, Ausgabeaufschlagen und Zuwendungen an
Vertriebspartner Interessenkonflikte zu Lasten des Anlegers ergeben kdnnen, weil hierdurch fiir den Vertriebspartner ein Anreiz
geschaffen werden konnte, Wertpapiere mit einer hoheren Provision bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben. Solche
Provisionen sind im Wertpapierpreis enthalten oder in Form von Ausgabeaufschlagen zusatzlich zum Ausgabepreis zu
bezahlen.

Méglicherweise verfolgen die Vertriebspartner und Anlageberater eigene Interessen an dem Verkauf der Wertpapiere und ihrer
hiermit verbundenen Beratungstatigkeit. Ein Interessenkonflikt der Berater kann zur Folge haben, dass die Berater die
Anlageentscheidung oder -empfehlung nicht im Interesse der Anleger, sondern im Eigeninteresse treffen oder abgeben.

Die Bank Vontobel AG oder ein anderes beauftragtes Unternehmen wird fir die Wertpapiere als Market Maker auftreten. Durch
ein solches Market Making wird der Market Maker den Preis der Wertpapiere mafigeblich selbst bestimmen. Dabei werden die
von dem Market Maker gestellten Kurse normalerweise nicht den Kursen entsprechen, die sich ohne ein solches Market Making
und in einem liquiden Markt gebildet hatten.

5.3. Griinde fiir das Angebot, Gewinnerzielungsabsicht

Mit der Neuemission oder Aufstockung von Wertpapieren sowie der Wiederaufnahme des 6ffentlichen Angebots verfolgt der
Emittent den Zweck der Gewinnerzielung und sichert sich mit den Emissions- sowie Angebotserldsen gegen die Risiken aus
den jeweiligen Emissionen ab. Der Erlos aus den unter dem Basisprospekt begebenen sowie wiederaufgenommenen, offentlich
angebotenen Wertpapieren wird zur Finanzierung der allgemeinen Geschaftstatigkeit des Emittenten verwendet.

Zur Klarstellung: Obwohl die Auszahlungsbetrage oder die Wertentwicklung unter Bezugnahme auf einen in den
Emissionsbedingungen definierten Kurs, Stand oder Preis eines Basiswerts berechnet wird, ist der Emittent in der Verwendung
der Erlose aus der Ausgabe der Wertpapiere frei. Die Verwendung der Erlése dient ausschlieRlich der Gewinnerzielung
und/oder der Absicherung bestimmter Risiken des Emittenten. In keinem Fall ist der Emittent verpflichtet, die Erlése aus den
Wertpapieren in den Basiswert oder andere Vermogensgegenstande zu investieren.

5.4. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Unter Bezugnahme auf Artikel 3 (2) der Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils aktuellen Fassung, die "Prospektrichtlinie")
stimmen der Emittent und der Anbieter der Verwendung dieses Basisprospekts fiir — sofern gemaf der Endguiltigen
Bedingungen anwendbar — éffentliche Angebote in Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und/oder Luxemburg wéhrend der
Dauer seiner Giiltigkeit zu und Gbernehmen die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts auch hinsichtlich einer spateren
WeiterverauRerung oder endgultigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare.
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Diese Zustimmung durch den Emittenten und den Anbieter erfolgt unter den Bedingungen, dass (i) der Basisprospekt und die
Endgiiltigen Bedingungen potentiellen Anlegern nur zusammen mit sémtlichen bis zur Ubergabe verffentlichten Nachtragen
Ubergeben werden und (ii) bei der Verwendung des Basisprospekts und der Endgiltigen Bedingungen jeder Finanzintermediar
sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet. Der
Emittent behalt sich das Recht vor, seine Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts in Bezug auf bestimmte Handler
und/oder alle Finanzintermediare zurickzunehmen.

Die spatere Weiterveraufierung und endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare kann wahrend der
Angebotsfrist, d.h. in dem Zeitraum vom Beginn des Offentlichen Angebots (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
bis zum Ende der Laufzeit der Wertpapiere oder — sofern die Laufzeit der Wertpapiere nach dem letzten Tag der Giiltigkeit des
Basisprospoekts endet und nicht spatestens bis zum letzten Tag der Gultigkeit des Basisprospekts ein diesem Basisprospekt
nachfolgender Basisprospekt auf der Internetseite zertifikate.vontobel.com unter der Rubrik 'Rechtliche Dokumente’
veroffentlicht wurde — bis zum Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts gemal § 9 WpPG, erfolgen.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage liber die Bedingungen, wie in diesem Basisprospekt angegeben.

Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den
Basisprospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

5.5. Voraussetzungen fiir das Angebot

Unter dem Basisprospekt konnen einerseits im Wege der Neuemission oder Aufstockung Wertpapiere begeben werden, die
entweder im Sinne des § 3 Absatz 1 WpPG 6&ffentlich angeboten ("Offentliches Angebot") oder unter Anwendung eines
Prospektausnahmetatbestandes gemaf § 3 Absatz 2 WpPG platziert und gleichzeitig zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen (sog. "Privatplatzierung") werden. Andererseits kann unter dem Basisprospekt die Wiederaufnahme eines bereits
beendeten oder ein- oder mehrmals unterbrochenen Offentlichen Angebots von Wertpapieren erfolgen. Zudem wird mittels des
Basisprospekts das begonnene und ununterbrochen andauernde Offentliche Angebot bestimmter Wertpapiere fortgefiihrt.
Nahere Informationen zur Aufstockung von Wertpapieren finden sich im Abschnitt 6.6 auf Seite 119 dieses Basisprospekts,
solche zu einer Wiederaufnahme des Offentlichen Angebots von Wertpapieren im Abschnitt 6.7 auf Seite 119 ff. dieses
Basisprospekts und solche zur Fortfiihrung des Offentlichen Angebots bestimmter Wertpapiere im Abschnitt 6.8 auf Seite 120
dieses Basisprospekts.

Die Wertpapiere werden oder — im Fall einer Wiederaufnahme des Offentlichen Angebots von bereits emittierten Wertpapieren
— wurden von der Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main, emittiert, jeweils (aufgrund einer
Rahmenvereinbarung zwischen dem Emittenten, der Bank Vontobel AG und der Vontobel Financial Products Ltd., Dubai
International Financial Centre, V.A.E., vom 7. April 2010) von der Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zirich, Schweiz
ibernommen (Daueremission) und von der Bank Vontobel Europe AG, Miinchen, angeboten.

Die Bank Vontobel AG ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Vontobel Holding AG und die derzeit wichtigste
vollkonsolidierte Konzerngesellschaft innerhalb der Vontobel-Gruppe. Bank Vontobel Europe AG und Vontobel Financial
Products Ltd sind ebenfalls 100%-ige und vollkonsolidierte Tochtergesellschaften der Vontobel Holding AG. Die jeweiligen
Emissionen der Wertpapiere erfolgen unter einer Garantie der Vontobel Holding AG, Zirich (siehe Abschnitt 9. auf Seite 380 ff.
dieses Basisprospekts).

Der Emittent betreibt die Emission von Wertpapieren, wie auch der in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere, als
laufendes Geschaft und die Neuemission oder Aufstockung von Wertpapieren bedarf daher keiner besonderen
gesellschaftsrechtlich dokumentierten Grundlage.

Die Einzelheiten des Angebotes und des Verkaufs der Wertpapiere, insbesondere der Ausgabetag, das angebotene
Emissionsvolumen sowie der Ausgabepreis der unter dem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere und die Art des
Angebots (Offentliches Angebot, Privatplatzierung oder Wiederaufnahme des Offentlichen Angebots) sind den entsprechenden
Endgiltigen Bedingungen zu entnehmen. Der Ausgabepreis der Wertpapiere wird durch die Bank Vontobel AG oder eine
andere von dem Emittenten als Market Maker beauftragte Stelle festgesetzt werden.

Im Falle eines Offentlichen Angebots der Wertpapiere wéhrend einer Zeichnungsfrist, deren Dauer den zugehdrigen
Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen ist, werden die zum Ende der Zeichnungsfrist zu bestimmenden Einzelheiten der
Emission (z.B. Basispreis oder Barriere) vom Emittenten unverziglich nach Ende der Zeichnungsfrist gemall § 12 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen bekanntgegeben.

Anleger sollten beachten, dass sich der Emittent und der Anbieter im Falle eines Offentlichen Angebotes der Wertpapiere
wahrend einer Zeichnungsfrist das Recht vorbehalt, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden oder, falls in den Endglltigen
Bedingungen vorgesehen, zu verlangern, Zeichnungsantrage in Bezug auf das Angebot (insbesondere im Falle einer
Uberzeichnung) nur teilweise zu bedienen oder die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht vorzunehmen.
Im Fall einer vorzeitigen Beendigung oder einer Verlangerung der Zeichnungsfrist kdnnen gegebenenfalls der Festlegungstag,
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der fir die Festsetzung bestimmter Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere mafgeblich ist, und entsprechend der Valutatag
verschoben werden.

Ab Beginn des aulRerbdrslichen Handels oder ab Borseneinfiihrung— soweit in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — wird
der Wertpapierpreis durch den Market Maker fortlaufend festgesetzt werden.

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem Ausgabetag oder — im Falle einer Zeichnungsfrist — nach Ablauf der
Zeichnungsfrist durch die Bank Vontobel AG an dem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Valutatag Gber
die in den Emissionsbedingungen angegebenen Clearing-Systeme. Bei einem Verkauf der Wertpapiere nach dem Valutatag
erfolgt die Lieferung gemaf den anwendbaren 6rtlichen Marktusancen tber die in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen
Clearing-Systeme. Weitere zum Ende der Zeichnungsfrist zu bestimmende Einzelheiten der Emission werden von dem
Emittenten (sofern erforderlich) nach dem Ende der Zeichnungsfrist gema § 12 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
bekanntgegeben.

Interessierte Anleger kénnen im Rahmen des Offentlichen Angebots in Deutschland und — sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen — in Osterreich, Liechtenstein und/oder Luxemburg die Wertpapiere zum Ausgabepreis oder zu den
wahrend der Laufzeit vom Market Maker gestellien Verkaufspreisen uber Broker, Banken und Sparkassen, ab dem in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen genannten Tag des Beginns des Offentlichen Angebots erwerben oder zeichnen. Das
Mindesthandelsvolumen betragt jeweils ein Wertpapier (sofern nicht abweichend in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegeben). Etwaige Transaktionskosten sind bei dem jeweiligen Vertriebspartner, der Hausbank oder dem Broker des
Anlegers zu erfragen. Dem Anleger werden — vorbehaltlich der Festsetzung eines Ausgabeaufschlages gemaf nachfolgendem
Abschnitt 5.7 dieses Basisprospekts — Uiber den Ausgabepreis oder den Verkaufspreis hinaus keine weiteren Betrdge vom
Emittenten oder Anbieter in Rechnung gestellt.

Die in den Endgultigen Bedingungen angegebene Stlckzahl oder der in den Endglltigen Bedingungen angegebene
Gesamtnennbetrag entspricht der Maximalstlickzahl oder dem maximalen Gesamtnennbetrag der angebotenen Wertpapiere,
lasst aber keinen Rickschluss auf das Volumen der jeweils effektiv emittierten und bei der betreffenden Verwahrstelle nach
deren jeweils anwendbareren Regeln hinterlegten Wertpapiere zu. Dieses Volumen richtet sich nach den Marktverhaltnissen
und kann sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere verandern.

5.6. Borsennotierung, Handel in den Wertpapieren, Preisstellung

Die angebotenen Wertpapiere kdnnen wahrend der Laufzeit Giber Broker, Banken und Sparkassen grundsatzlich auRerbdrslich
und — sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — bdorslich erworben oder verauRert werden. Die Endgiltigen
Bedingungen enthalten jeweils die Informationen dariber, ob fir die im Rahmen dieses Basisprospekts zu begebenden
Wertpapiere ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem regulierten oder gleichwertigen Markt (wie beispielsweise an der
SIX Swiss Exchange (SIX Structured Products AG), am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse oder am regulierten
Markt der Baden-Wurttembergischen Wertpapierborse) oder auf Einbeziehung in den Handel im Freiverkehr einer Borse (wie
beispielsweise der Frankfurter Wertpapierborse (Bérse Frankfurt Zertifikate Premium oder Frankfurt Warrants Premium Asia)
oder der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierbdrse (EUWAX)) gestellt wird.

Anleger sollten sich vor dem Erwerb der Wertpapiere mit den an den jeweiligen Bérsen oder aul3erborslichen Handelssystemen
jeweils anwendbaren Regelungen (wie bspw. den Mistrade Regelungen) vertraut machen.

Bérsennotierung

Ist eine Borsennotierung vorgesehen, enthalten die Endglltigen Bedingungen Angaben Uber die entsprechenden Borsen und
Segmente, zu denen oder in die die Wertpapiere zugelassen oder einbezogen werden sollen, sowie den Termin fir die
geplante Zulassung oder Einbeziehung und Angaben Uber den voraussichtlich letzten Bérsenhandelstag. Auferdem sind die
Wertpapiere in diesem Fall grundséatzlich auch auf3erbdrslich handelbar (wie nachfolgend beschrieben).

Die Bank Vontobel AG oder ein anderes beauftragtes Unternehmen wird sich gegenlber den beteiligten Bérsen im Rahmen der
dort jeweils geltenden Regelwerke zur Stellung von An- und Verkaufskursen fiir bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina
unter zumutbaren Marktbedingungen verpflichten (sog. Market Making). Eine derartige Verpflichtung gilt lediglich gegenlber
den beteiligten Borsen. Dritte Personen, wie die Wertpapierinhaber, kdnnen daraus keine Verpflichtung ableiten. Die Kaufer der
Wertpapiere sollten daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Wertpapiere zu einer bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten
Kurs verauRern kénnen.

Die Ausnahmen von der verbindlichen Verpflichtung zur Kursstellung durch den Market Maker gelten gemafR den
entsprechenden Regelwerken insbesondere bei:

e besonderen Umstanden im Bereich des Market Makers (z.B. Telefonstérung, technische Stérung, Stromausfall);

e besonderen Marktsituationen (z.B. auerordentliche Marktbewegung des Basiswerts aufgrund besonderer Situationen
am Heimatmarkt oder besonderer Vorkommnisse bei der Preisfeststellung in dem als Basiswert berlcksichtigten
Wertpapier) oder besonderen Marktsituationen aufgrund gravierender Stérungen der wirtschaftlichen und politischen
Lage (z.B. Terroranschlage, Crash-Situationen);
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e  (voribergehendem) Ausverkauf der Emission. In diesem Fall muss nur ein Geldkurs und es darf kein Briefkurs
bereitgestellt werden.

AuBerbdrslicher Handel

Ist in den Endgliltigen Bedingungen nur ein auerbdrslicher Handel in den Wertpapieren vorgesehen, werden die jeweiligen
Wertpapiere nicht in den Handel einer Bdrse einbezogen. Die angebotenen Wertpapiere kénnen dann wahrend der Laufzeit
aber grundsatzlich auerbdrslich erworben oder veraufiert werden.

Kein Sekundarmarkt

Die Endgiltigen Bedingungen kdnnen auch bestimmen, dass fir die zu begebenden Wertpapiere kein Market Making durch die
Bank Vontobel AG (oder ein anderes beauftragtes Unternehmen) durchgefiihrt wird. In diesem Fall sollten die Anleger nicht
davon ausgehen, dass ein Verkauf der jeweiligen Wertpapiere wahrend deren Laufzeit mdglich ist.

Preisstellung

Der Market Maker wird unter gewohnlichen Marktbedingungen Ankaufs- und Verkaufskurse fur die Wertpapiere einer Emission
stellen. Allerdings besteht fir Bank Vontobel AG (oder ein anderes beauftragtes Unternehmen) gegeniiber den
Wertpapierinhabern weder eine Verpflichtung zur Ubernahme der Funktion des Market Makers noch zur Aufrechterhaltung der
einmal ubernommenen Funktion des Market Makers.

Bei auRergewdhnlichen Marktbedingungen oder einem sehr volatilen Marktumfeld stellt der Market Maker in der Regel keine
Ankaufs- und Verkaufskurse. Der Market Maker stellt An- und Verkaufskurse nur unter gewdhnlichen Marktbedingungen fir die
Wertpapiere. Aber selbst fur die Falle der gewdhnlichen Marktbedingungen Gbernimmt er gegenuber den Wertpapierinhabern
keinerlei rechtliche Verpflichtung, solche Preise zu stellen und dafiir, dass die von ihm gestellten Preise angemessen sind.

Der Ausgabepreis sowie die im Sekundarmarkt durch den Market Maker fortlaufend festgesetzten Preise der Wertpapiere
werden aus verschiedenen Bestandteilen gebildet. Derartige Bestandteile sind der finanzmathematische Wert der Wertpapiere,
die Marge und gegebenenfalls sonstige Entgelte und Verwaltungsvergiitungen. Gegebenenfalls ist im Ausgabepreis zusatzlich
noch ein Ausgabeaufschlag enthalten.

Der finanzmathematische Wert eines Wertpapiers wird auf Basis des von dem Emittenten und/oder Market Maker jeweils
verwendeten Preisfindungsmodells berechnet und hangt dabei neben dem Wert der Basiswerte auch von anderen
veranderlichen Faktoren ab. Zu den anderen Faktoren kénnen unter anderem derivative Komponenten, erwartete Ertrage aus
den Basiswerten, die Volatilitat der Basiswerte, Zinssatze, bei Wertpapieren mit Pfandbesicherung (COSI) die Kosten dieser
Besicherung, die Restlaufzeit der Wertpapiere und die Angebots- und Nachfragesituation flir Absicherungsinstrumente gehoren.
Die Preisfindungsmodelle werden von dem Emittenten und/oder Market Maker nach dessen eigenem Ermessen festgesetzt und
kénnen von Preisfindungsmodellen abweichen, die andere Emittenten und/oder Market Maker fir die Berechnung
vergleichbarer Wertpapiere heranziehen.

Die Marge wird ebenfalls von dem Emittenten und/oder Market Maker nach dessen eigenem Ermessen festgesetzt und kann
von Margen abweichen, die andere Emittenten und/oder Market Maker flr vergleichbare Wertpapiere erheben. Bei der
Kalkulation der Marge werden neben Ertragsgesichtspunkten unter anderem auch der Preis und die Volatilitat des Basiswerts,
Angebot und Nachfrage nach den Wertpapieren, Kosten flr die Risikoabsicherung, Pramien fiir die Risikonahme, Kosten fiir die
Strukturierung und den Vertrieb der Wertpapiere sowie gegebenenfalls Lizenzgebiihren oder Verwaltungsvergitungen
bertcksichtigt. In der Marge kdnnen auch Kosten und Provisionen enthalten sein, die im Zusammenhang mit Leistungen bei
einer Platzierung der Wertpapiere an Dritte gezahlt werden.

In den Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, ob die Preisstellung durch den Market Maker als Stlicknotiz oder
Prozentnotiz erfolgt. Im Falle der Prozentnotiz wird auch angegeben, ob aufgelaufene Stlickzinsen bei der Preisstellung
bericksichtigt werden.

5.7. Kosten und Gebiihren

Die Endgultigen Bedingungen kénnen einmalige Kosten, laufende Kosten und/oder Vertriebsgebuhren vorsehen.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen angegeben, konnen einmalige Kosten entstehen. Einmalige Kosten sind grundsatzlich
bereits im Preis des Wertpapiers enthalten. Falls im Preis des Wertpapiers keine einmaligen Kosten enthalten sind, werden
diese Kosten gesondert ausgewiesen. Ein Beispiel fir derartige separat ausgewiesene einmalige Kosten ist der
Ausgabeaufschlag (auch Agio) bezeichnet. Der Ausgabeaufschlag bezeichent bei den Wertpapieren den Aufschlag oder den
Aufpreis, den der Anleger zum Ausgabepreis des Wertpapiers bezahlen muss. Der Ausgabeaufschlag wird in der Regel als
Prozentwert vom Ausgabepreis ausgedriickt. Der Ausgabeaufschlag wird an die jeweilige Vertriebsstelle gezahlt; alternativ
liefert der Emittent und/oder der Market Maker der jeweiligen Vertriebsstelle die Wertpapiere zum Ausgabepreis ohne
Ausgabeaufschlag.

Sofern in den Endglltigen Bedingungen angegeben, konnen laufende Kosten entstehen. Bei Wertpapieren, bei denen auf
Produktebene oder auf der Ebene des proprietaren Basiswerts Gebihren (z.B. Indexgebilhr) oder sonstige laufenden Kosten
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berechnet und zu Lasten des Anlegers in Abzug gebracht werden, werden diese Gebihren oder Kosten als laufende Kosten
dargestellt.

Sofern in den Endglltigen Bedingungen angegeben, kdnnen Vertriebsgeblhren anfallen. Vertriebsgeblihren kénnen in den
einmaligen Kosten enthalten sein oder vom Anleger zusatzlich bezahlt werden. Dariiber hinaus kdnnen Vertriebsgebulhren als
Abschlag auf den Ausgabepreis oder als einmalige und / oder regelmafRige Zahlung des Emittenten an einen oder mehrere
Finanzintermediare gezahlt werden. Zum Beispiel kann die jeweilige Vertriebsstelle eine Platzierungsprovision erhalten, wenn
dies in den Endgultigen Bedingungen angegeben ist. Die so genannte Platzierungsprovision wird als umsatzabhangige
Vertriebsvergitung an die jeweilige Vertriebsstelle gezahlt. Platzierungsprovisionen werden aus dem Verkaufserlds als
einmalige oder mehrmalige Zahlung geleistet; alternativ gewahrt der Emittent und/oder der Market Maker der jeweiligen
Vertriebsstelle einen entsprechenden Abschlag auf den Verkaufspreis (ohne Ausgabeaufschlag).

Als ein weiteres Beispiel kann der jeweilige Handler eine entsprechende Bestandsprovision erhalten, wenn dies in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist. Die Bestandsprovision (auch als Portfolio- oder Vertriebsfolgeprovision bezeichnet)
wird aus dem Verkaufserlds bestandsabhangig wiederkehrend an die Vertriebsstelle gezahlt.

Die Vertriebsstelle handelt selbststandig und ist kein Vertreter des Emittenten, des Anbieters oder des Market Makers. Wird
beim Vertrieb eine Gesellschaft der Vontobel-Gruppe eingeschaltet, werden der vertreibenden Stelle entsprechende Betrage
gutgeschrieben.

Etwaige Transaktionskosten sind bei dem jeweiligen Vertriebspartner zu erfragen.

5.8. Hinweis zu Wahrungsangaben

In diesem Basisprospekt und in den Endgultigen Bedingungen beziehen sich "Euro" oder "EUR" auf die gemaf} dem Vertrag
zur Grindung der Européischen Gemeinschaft in seiner gednderten Fassung zu Beginn der dritten Phase der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefihrte Wahrung. Alle Bezugnahmen auf "US-Dollar" oder "USD" beziehen sich auf Dollar
der Vereinigten Staaten von Amerika, alle Bezugnahmen auf "CHF" beziehen sich auf Franken der Schweizerischen
Eidgenossenschatft, alle Bezugnahmen auf "JPY" beziehen sich auf Yen des Staats Japan, alle Bezugnahmen auf "HKD"
beziehen sich auf Dollar der chinesischen Sonderverwaltungszone Hongkong, alle Bezugnahmen auf "SGD" beziehen sich auf
Dollar der Republik Singapur, alle Bezugnahmen auf "GBP" beziehen sich auf Pfund des Vereinigten Konigreichs von
GroRbritannien und Nordirland, alle Bezugnahmen auf "NOK" beziehen sich auf Kronen des Konigreichs Norwegen, alle
Bezugnahmen auf "SEK" beziehen sich auf Kronen des Kdnigreichs Schweden, alle Bezugnahmen auf "DKK" beziehen sich
auf Kronen des Konigreichs Danemark, alle Bezugnahmen auf "AUD" beziehen sich auf Dollar des Commonwealth of Australia
(Australien) und alle Bezugnahmen auf "CNH" beziehen sich auf Renminbi der Volksrepublik China (Offshore gehandelt).

Sofern in den Endgultigen Bedingungen Zahlenangaben in einer anderen Wahrung aufgefihrt sind, ist dies ausdricklich bei der
betreffenden Zahl durch die Bezeichnung der entsprechenden Wahrung oder des jeweiligen Wahrungssymbols nach ISO-Code
(ISO 4217) vermerkt.

5.9. Verkaufsbeschriankungen
5.9.1. Allgemeine Grundsatze

Das Aushandigen, die Verbreitung oder das Zurverfiigungstellen dieses Basisprospekts und der jeweiligen Endgdltigen
Bedingungen — im Ganzen oder in Teilen — sowie das Angebot der Wertpapiere kdnnen in bestimmten Landern gesetzlichen
Beschrankungen unterliegen. Die Wertpapiere dirfen daher in keinem Land direkt oder indirekt angeboten oder verkauft
werden und der Basisprospekt, entsprechende Werbung oder sonstige Vermarktungsunterlagen diirfen nicht verbreitet oder
verdffentlicht werden, auRer in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften.

Der Emittent und der Anbieter geben keine Zusicherung Uber die Rechtmafigkeit der Verbreitung des Basisprospekts oder
eines — sofern gemaR der entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen anwendbar — Offentlichen Angebots der Wertpapiere
auRerhalb von Deutschland, Osterreich, Lichtenstein und Luxemburg ab und (ibernehmen keine Verantwortung dafiir, dass eine
Verbreitung des Basisprospekts oder ein offentliches Angebot dort jeweils zuldssig ist. Insbesondere gelten Beschrankungen in
Bezug auf die Verteilung des Basisprospekts sowie das Angebot der hierunter begebenen Wertpapiere innerhalb und
auBerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums, des Vereinigten Konigreichs, der Schweiz, Australien, Singapur, Hong Kong
sowie in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA).

Die Wertpapiere dirfen nur angeboten oder verkauft werden, wenn alle anwendbaren Wertpapiergesetze und sonstige
anwendbaren Vorschriften eingehalten werden, die in der jeweiligen Rechtsordnung, in der ein Kauf, Angebot, Verkauf oder die
Lieferung von Wertpapieren beabsichtig ist oder in der dieser Basisprospekt verbreitet oder verwahrt wird, gelten, und wenn
samtliche Zustimmungen und Genehmigungen, die in dieser Rechtsordnung fir den Kauf, das Angebot, den Verkauf oder die
Lieferung von Wertpapieren erforderlich sind, eingeholt wurden. Personen, die in den Besitz des Basisprospekts und der
jeweiligen Endgultigen Bedingungen gelangen, werden vom Emittenten hiermit aufgefordert, die jeweils geltenden
Beschrankungen zu Uberprifen und einzuhalten.
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5.9.2. Beschrankungen innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat (jeweils ein
"MaRgeblicher Mitgliedstaat"), sichert jede Person, die die Wertpapiere anbietet, zu und verpflichtet sich, dass sie mit Wirkung
zum und einschlie8lich des Datums, an welchem die Prospektrichtlinie in diesem MaRgeblichen Mitgliedstaat (der
"MaRgeblicher Umsetzungstag") umgesetzt worden ist, keine Wertpapiere in dem Malfdgeblichen Mitgliedstaat 6ffentlich
angeboten hat und &ffentlich anbieten wird, die Gegenstand des in diesem Basisprospekt, wie durch die Endglltigen
Bedingungen erganzt, vorgesehenen Angebots sind. Unter folgenden Bedingungen kann ein &ffentliches Angebot der
Wertpapiere jedoch mit Wirkung zum und einschlieRlich des MaRgeblichen Umsetzungstags in dem Malgeblichen Mitgliedstaat
erfolgen:

(a) wenn die Endgliltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere bestimmen, dass ein Angebot dieser Wertpapiere
auf eine andere Weise als nach Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie in diesem MaRgeblichen Mitgliedstaat erfolgen darf
(ein "Prospektpflichtiges Angebot"), ab dem Tag der Veroffentlichung dieses Basisprospekts in Bezug auf diese
Wertpapiere, der von der zustandigen Behdrde dieses MaRgeblichen Mitgliedstaats gebilligt wurde oder in einem
anderen MaRgeblichen Mitgliedstaat gebilligt und die zustandige Behorde in diesem Malgeblichen Mitgliedstaat
unterrichtet wurde, vorausgesetzt, dass dieser Basisprospekt nachtraglich durch die Endgiltigen Bedingungen, die ein
Prospektpflichtiges Angebot vorsehen, in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie ergénzt wurde und
vorausgesetzt, dass das Prospektpflichtige Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn und Ende
durch Angaben im Basisprospekt oder gegebenenfalls in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert wurde, und nur,
sofern der Emittent deren Verwendung zum Zwecke des Prospektpflichtigen Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b) zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie sind;

(c) zu jedem Zeitpunkt an weniger als 150 naturliche oder juristische Personen (welche keine qualifizierten Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie sind) vorbehaltlich der Einholung der vorherigen Zustimmung des oder der jeweiligen von
dem Emittenten fiir dieses Angebot bestellten Platzeurs oder Platzeure; oder

(d) zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie vorgesehenen Umstanden,

sofern keines dieser unter (b) bis (d) fallenden Angebote den Emittenten oder den Anbieter verpflichtet, einen Prospekt gemaf
Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zu einem Prospekt gemaR Artikel 16 der Prospektrichtlinie zu
ver6ffentlichen.

Fir die Zwecke dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Angebot der Wertpapiere" in Bezug auf Wertpapiere
in einem MalRgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Bedingungen des Angebots und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage
zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden (unter Berucksichtigung von etwaigen
Modifikationen durch die Umsetzungsmallnahmen in dem MaRlgeblichen Mitgliedstaat). "Prospektrichtlinie" bezeichnet die
Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils geltenden Fassung, einschlieBlich der Richtlinie 2010/73/EU) und umfasst die jeweiligen
Umsetzungsmafinahmen in dem MaRgeblichen Mitgliedstaat.

5.9.3. Beschrankungen innerhalb des Vereinigten Konigreiches

Neben den in den Verkaufsbeschrankungen fur den Europaischen Wirtschaftsraum beschriebenen Beschrankungen sind im
Vereinigten Konigreich folgende Umstande zu beachten:

Jeder Anbieter der unter diesem Basisprospekt ausgegebenen Wertpapiere muss in Bezug auf Wertpapiere sicherstellen, dass
er

e in Bezug auf Wertpapiere, die friiher als ein Jahr nach Begebung eingeldst werden missen, (a) eine Person ist, deren
gewohnliche Tatigkeit es mit sich bringt, dass sie Anlagen fiir geschéaftliche Zwecke erwirbt, halt, verwaltet oder Uber
sie verfigt (als Geschaftsherr oder als Vertreter) und (b) er die Wertpapiere ausschlieRlich Personen angeboten oder
verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, deren gewohnliche Tatigkeit es mit sich bringt, dass sie Anlagen fir
geschaftliche Zwecke erwerben, halten, verwalten oder (iber sie verfligen (als Geschéaftsherr oder als Vertreter) oder
von denen angemessenerweise zu erwarten ist, dass sie Anlagen fir geschaftliche Zwecke erwerben, halten,
verwalten oder uber sie verfligen werden (als Geschaftsherr oder als Vertreter), sofern die Ausgabe der Wertpapiere
ansonsten einen VerstoR gegen § 19 des Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA") durch den Emittenten
darstellen wiirde,

e eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetatigkeit (im Sinne von § 21 des FSMA), die er im
Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf der Wertpapiere erhalten hat, ausschlieRlich unter Umstanden
weitergegeben hat oder weitergeben wird oder eine solche Weitergabe veranlasst hat oder veranlassen wird, unter
denen § 21 (1) des FSMA nicht auf den Emittenten oder den Garanten anwendbar ist, und
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e bei allen seinen Handlungen in Bezug auf die Wertpapiere, soweit sie im Vereinigten Kénigreich erfolgen, von diesem
ausgehen oder dieses betreffen, alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA erfiillt hat und erflllen wird.

5.9.4. Beschrankungen auBlerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums

In einer Rechtsordnung auRerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums diirfen die Wertpapiere nur in Ubereinstimmung mit den
dort geltenden gesetzlichen Vorschriften 6ffentlich angeboten werden, soweit dies nach MaRRgabe der jeweils anwendbaren
Regelung und sonstiger einschlagiger Vorschriften geschieht und soweit der Emittent und/oder der Anbieter diesbeziiglich keine
Verpflichtungen eingeht.

5.9.5. Beschrankungen innerhalb der Schweiz

Neben den fiir Angebote auRerhalb des Europaischen Wirtschaftsraumes beschriebenen Verkaufsbeschrankungen sind in der
Schweiz folgende Umstande zu beachten:

Ein Angebot dieser Wertpapiere in der Schweiz kann in Ubereinstimmung mit den in der Schweiz jeweils geltenden
Rechtsnormen und Richtlinien erfolgen, unter anderem den Vorschriften, die gegebenenfalls von der Eidgendssischen
Bankenkommission und/oder der Schweizerischen Nationalbank in Bezug auf das Angebot, den Verkauf, die Lieferung oder
Ubertragung der Wertpapiere oder die Verbreitung auf diese Wertpapiere bezogener Verkaufsunterlagen in der Schweiz
erlassen wurden.

5.9.6. Beschrankungen in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA)

Weder die Wertpapiere noch die auf die Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren bezogene Garantie wurden
und werden nach dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gliltigen Fassung (der "Securities Act")
registriert. Weder die Wertpapiere noch die Garantie werden und durfen zu keinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten oder
direkt oder indirekt an eine oder fiir oder zugunsten einer US-Person (wie in Regulation S gemal des Securities Act definiert)
angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden.

Weder der Handel mit den Wertpapieren noch die Richtigkeit oder die Angemessenheit des Basisprospekts werden von der US
Aufsichtsbehorde fiir Handel mit Futures und Optionen (United States Commodity Futures Trading Commission) unter dem US

Warenbdrsengesetz (US Commodity Exchange Act) oder einer sonstigen US Wertpapierbehérde genehmigt bzw. bestatigt. Der
Basisprospekt ist nicht fiir die Benutzung in den Vereinigten Staaten von Amerika vorgesehen und darf nicht in den Vereinigten

Staaten verteilt werden.

Jeder Anbieter muss sich verpflichten, die Wertpapiere zu keiner Zeit im Rahmen seines Vertriebs innerhalb der Vereinigten
Staaten oder zu, oder fiir oder zugunsten, einer US-Person (wie in Regulation S gemal des Securities Act definiert),
anzubieten, zu verkaufen oder zu liefern.

Der hierin verwendete Begriff "Vereinigte Staaten" meint die Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien oder
Besitzungen, jeden US-Bundesstaat, den Columbia Distrikt oder jede andere Enklave der Regierung der Vereinigten Staaten,
deren Vertretungen und Organe.

5.10. Form des Basisprospekts und Veroffentlichung

Dieser Basisprospekt stellt einen Basisprospekt gemaf Artikel 5 (4) der Prospektrichtlinie, wie durch § 6 WpPG in Verbindung
mit Verordnung Nr. 809/2004 der Europaischen Kommission, in der jeweils aktuellen Fassung, umgesetzt, dar.

Der Basisprospekt wird gemal § 6 WpPG i.V.m. § 14 WpPG veréffentlicht und ist in dieser Form von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt worden. Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat tiber die Billigung nach
Abschluss einer Vollstandigkeitsprifung des Basisprospekts einschlieRlich einer Prifung der Koharenz und Verstandlichkeit der
vorgelegten Informationen entschieden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hat den Basisprospekt nicht auf
inhaltliche Richtigkeit Uberpruft.

Die Zusammenfassung (siehe Abschnitt 1 dieses Basisprospekts) beinhaltet eine Einflihrung zum Basisprospekt. Dariiber
hinaus enthalt der Basisprospekt die Wertpapierbeschreibung mit den Angaben zu den Wertpapieren, soweit sie zum Zeitpunkt
der Billigung bekannt waren, sowie die erforderlichen Angaben sowohl tiber den Emittenten als auch den Garanten, die per
Verweis aus dem Registrierungsformular des Emittenten und dem Registrierungsformular des Garanten in den Basisprospekt
einbezogen sind.

Zum Zwecke der Erstemission oder Aufstockung von Wertpapieren werden endglltige Bedingungen des Angebots
("Endgiiltige Bedingungen") erstellt, die Informationen enthalten, die ausschlieRlich zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission
oder Aufstockung der jeweiligen Wertpapieren im Rahmen des Basisprospekts bestimmt werden kénnen.
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Die Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere werden erst kurz vor dem Offentlichen Angebot festgelegt und spétestens am
Tag des Offentlichen Angebots entsprechend den Vorschriften des § 6 WpPG i.V.m. § 14 WpPG bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Eine Prifung der jeweiligen Endgultigen Bedingungen durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht erfolgt nicht.

Die Endguiltigen Bedingungen werden ebenso wie der Basisprospekt nebst etwaigen Nachtragen hierzu auf der Internetseite
des Emittenten (zertifikate.vontobel.com) veroffentlicht, wobei die Endgtiltigen Bedingungen einer einzelnen Emission durch
Eingabe der jeweiligen ISIN auf der Internetseite zertifikate.vontobel.com und der Basisprospekt nebst etwaigen Nachtragen
hierzu direkt auf der Internetseite zertifikate.vontobel.com unter der Rubrik <<Rechtliche Dokumente>> zuganglich sind.
Dariiber hinaus werden der Basisprospekt nebst etwaigen Nachtradgen sowie die jeweiligen Endguiltigen Bedingungen beim
Emittenten zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

5.11. Zusétzliche Angaben

Sofern Informationen von Seiten Dritter Gbernommen wurden, sind diese korrekt wiedergegeben. Soweit dies dem Emittenten
bekannt ist oder er es aus den von dritter Seite veréffentlichten Informationen ableiten kann, wurden keine Tatsachen
unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten. Die Quelle der Informationen wird
direkt im Nachgang zu den Informationen benannt.

Sofern nicht in den Endgiiltigen Bedingungen abweichend bestimmt, beabsichtigt der Emittent mit Ausnahme der
Bekannmachungen gemaf § 12 der Allgemeinen Emissionsbedingungen nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu
veroffentlichen. Zur Klarstellung: Wichtige neue Umstande oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im Basisprospekt
enthaltenen Angaben wird der Emittent gemaf § 16 WpPG in einem Nachtrag zum Basisprospekt verdffentlichen.
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6. Informationen liber die anzubietenden Wertpapiere

Der Emittent begibt von Zeit zu Zeit Wertpapiere mit den nachfolgend erlauterten unterschiedlichen Strukturen (die
"Wertpapiere" oder auch "Wertpapierarten"). Die Wertpapiere werden jeweils von der Bank Vontobel AG, Zirich
Ubernommen und von der Bank Vontobel Europe AG angeboten. Die Emissionen der Wertpapiere erfolgen unter einer
Garantie der Vontobel Holding AG. Die Garantie (siche Abschnitt 9 dieses Basisprospekts) kann bei dem Emittenten,
der Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer Landstral’e 24, 60323 Frankfurt am Main, wahrend der ublichen
Geschaftszeiten eingesehen werden.

Der Ausgabepreis der Wertpapiere wird durch die Bank Vontobel AG, Zirich, oder eine andere vom Emittenten als
Market Maker beauftragte Stelle festgesetzt werden. Da das Emissionsvolumen (d.h. die Stuckzahl), die
Ausstattungsmerkmale sowie die konkreten Bedingungen des Angebots erst bei Ausgabe und nicht bereits zum Datum
dieses Basisprospekts festgelegt werden, missen diese Informationen sowie die nachfolgend unter Abschnitt 7 dieses
Basisprospekts abgedruckten Emissionsbedingungen im Zusammenhang mit den Endgultigen Bedingungen gelesen
werden, die diesen Basisprospekt ergdnzen und bei Beginn des Offentlichen Angebots oder der Privatplatzierung der
Wertpapiere jeweils gemal § 14 WpPG veroffentlicht werden.

Die nachfolgende Darstellung dient der Veranschaulichung der grundsatzlichen Funktionsweise der
Wertpapiere. In den Emissionsbedingungen werden die Wertpapiere detailliert beschrieben.

Die Beschreibung der Funktionsweise geht grundsatzlich von einem Erwerb zum Ausgabepreis bei Emission des
Wertpapiers aus. Beim Kauf oder Verkauf der Wertpapiere im Sekundarmarkt ist insbesondere der sog. Spread zu
beachten, d.h. die vom Market Maker festgelegten Spanne zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis der Wertpapiere.

Der Emittent kann unter dem Basisprospekt begebene Wertpapiere auch aufstocken.
6.1. Form der Wertpapiere

Soweit der Emittent die Wertpapiere nach deutschem Recht begibt, stellen diese Inhaberschuldverschreibungen gemafn
§ 793 BGB dar und werden durch eine Sammelurkunde gemall §9 a (Deutsches) Depotgesetz verbrieft. Die
Sammelurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland, hinterlegt.

Begibt der Emittent Wertpapiere nach Schweizerischem Recht, stellen diese Bucheffekten (die "Bucheffekten") im
Sinne des (Schweizer) Bundesgesetzes iber Bucheffekten ("BEG") dar. Sie werden zunachst in unverbriefter Form
gemal Art. 973 c des Schweizerischen Zivilgesetzbuches (Obligationenrecht) als Wertrechte ausgegeben. Wertrechte
werden von dem Emittenten durch Eintrag in einem von dem Emittenten gefiihrten Wertrechtebuch geschaffen. Diese
Wertrechte werden dann in das Hauptregister der SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz, eingetragen.
Mit der Eintragung der Wertrechte im Hauptregister der SIX SIS AG und deren Gutschrift in einem oder mehreren
Effektenkonten entstehen sog. Bucheffekten, Art. 6 Abs. 1 ¢) BEG. Wertrechte in Form von Bucheffekten kénnen nur
nach Malgabe der Bestimmungen des (Schweizer) Bundesgesetzes tiber Bucheffekten sowie des anwendbaren Rechts
Ubertragen oder in sonstiger Weise verauRert werden, d. h. durch Gutschrift der Bucheffekten auf einem Effektenkonto
des Erwerbers.

6.2. Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind handelbare Inhaberpapiere und geben dem jeweiligen Wertpapierinhaber nach MaRgabe der
Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere das Recht auf Zahlung eines Auszahlungsbetrags oder Lieferung von Aktien,
aktienvertretenden Wertpapieren (ADR/GDR) oder sonstigen Dividendenpapieren, Schuldverschreibungen,
Investmentanteilen, Indexzertifikate und borsengehandelten Wertpapieren (sog. exchange traded products, "ETPs")
("Vermogenswerte") gegeniiber dem Emittenten. Die Rechte der jeweiligen Wertpapierinhaber sind in den
mafRgeblichen Emissionsbedingungen detailliert geregelt und wahrend der Laufzeit gemal den Angaben in den
Endgliltigen Bedingungen entweder als Sammelurkunde oder Globalurkunde verbrieft oder stiickelos als Wertrecht
registriert. Das Abrechnungsverfahren fir die Wertpapiere ist in § 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen in
Verbindung mit den Produktbedingungen beschrieben.

Anleger kénnen mit den Wertpapieren an der Wertentwicklung eines bestimmten Basiswerts (Aktie, aktienvertretendes
Wertpapier (ADR/GDR) oder sonstiges Dividendenpapier, Schuldverschreibung, Index, Rohstoff, Future oder Zinsfuture,
Wechselkurs, Zinssatz, Investmentanteil oder virtuelle Wahrung) oder mehrerer Basiswerte der vorgenannten Art
(Wertpapiere mit der Bezeichnung "Multi") partizipieren, ohne den jeweiligen Basiswert direkt erwerben zu missen.
Eine Anlage in diese Wertpapiere ist auf Grund verschiedener Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere nicht mit einer
Direktinvestition in den jeweiligen Basiswert vergleichbar. Dazu gehdren insbesondere die begrenzte Laufzeit, die
mogliche Zahlung des Auszahlungsbetrags als Tilgung, der fehlende Anspruch auf Ausschittungen (z.B. Dividenden),
Bezugsrechte oder sonstige ahnliche Ertrdge sowie das Insolvenzrisiko des Emittenten und des Garanten. Je nach
Wertpapierart existieren weitere Ausstattungsmerkmale, die die Wertpapiere von einer Direktinvestition unterscheiden.
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Insbesondere die in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere des Typs "Reverse Bonus Zertifikate" sind auch
deshalb nicht mit einer Direktinvestition in den Basiswert vergleichbar, weil sich die Wertentwicklung des Wertpapiers
umgekehrt zur Wertentwicklung des Basiswerts verhalt.

Der Anleger muss sich daher bei seiner Kaufentscheidung eine fundierte Meinung Uber die Entwicklung des jeweiligen
Basiswerts oder der jeweiligen Basiswerte bilden, und ihm muss stets bewusst sein, dass die bisherige Entwicklung
eines Basiswerts oder der Referenzanleihe nicht auf dessen kiinftige Wertentwicklung schlieRen lasst.

Der Erwerb der Wertpapiere kann zu einem Verlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren. Das Verlustrisiko
kann im Extremfall den Totalverlust des eingesetzten Kapitals und der angefallenen Transaktionskosten
bedeuten. Dieses Risiko realisiert sich bei einem Kurs des Basiswerts oder der Basiswerte von null (0) oder — im Fall
von Wertpapieren des Typs "Reverse Bonus Zertifikaten" — einem Kurs des Basiswerts auf oder tiber dem Reverselevel
und besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten und des Garanten. Die Wertpapiere
erzielen nur dann eine positive Rendite, wenn der Auszahlungsbetrag oder der Wert der gelieferten Vermdgenswerte
héher ist als der vom Anleger bezahlte Kaufpreis fir das Wertpapier (einschlieBlich etwaiger damit verbundener Kosten
und Gebihren). Ist der Auszahlungsbetrag oder der Wert der gelieferten Vermdgenswerte geringer als der bezahlte
Kaufpreis (einschlieBllich etwaiger damit verbundener Kosten und Gebiihren), erleidet der Anleger einen Verlust.

Dem Anleger muss stets bewusst sein, dass sich der Markt anders entwickeln kann, als es von ihm erhofft wurde.
Angesichts der begrenzten Laufzeit der Wertpapiere kann im Falle einer zuvor fiir den jeweiligen Anleger im Hinblick auf
seinen Kaufpreis nachteiligen Entwicklung des Wertpapiers nicht darauf vertraut werden, dass sich dessen Wert vor
dem Ende der Laufzeit wieder auf das Niveau des vom Anleger gezahlten Kaufpreises erholen wird.

6.3. Beschreibung der Rechte

Mit dem Erwerb der Wertpapiere gewahrt der Emittent jedem Wertpapierinhaber das Recht auf Tilgung, d.h. auf Zahlung
eines Auszahlungsbetrags oder Lieferung von Vermdgenswerten (Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADR/GDR)
oder sonstigen Dividendenpapieren, Schuldverschreibungen, Investmentanteilen, Indexzertifikate oder ETPs) bei
Falligkeit der Wertpapiere. Alle Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Wertpapieren bestimmen sich nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen (siehe Abschnitt 7 dieses Basisprospekts).

Beschrdnkungen der Rechte

Neben besonderen Rechten im Falle einer Marktstérung, wie in §7 "Marktistdrung" der Allgemeinen
Emissionsbedingungen in Abschnitt 7.1 dieses Basisprospekis beschrieben, hat der Emittent gemal’ den
Emissionsbedingungen die Mdglichkeit, in bestimmten in § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen beschriebenen
Fallen die Wertpapiere auRerordentlich durch Bekanntmachung zu kiindigen. Zur Ausubung solcher auRerordentlicher
Kindigungsrechte kommt es zum Beispiel in Fallen von Veranderungen des Basiswerts, in denen eine wirtschaftlich
sinnvolle Anpassung der auf den betroffenen Basiswert bezogenen Wertpapiere aus Sicht des Emittenten nicht mdéglich
ist. Im Fall einer auflerordentlichen Kindigung verlieren die Anleger ihre oben beschriebenen Rechte vollstandig. Es
besteht das Risiko, dass der ausgezahlte Kiindigungsbetrag gleich null (0) ist.

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere begrinden unmittelbare und — abgesehen von Wertpapieren mit Pfandbesicherung (COSI) —
unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kuinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Eine detaillierte Beschreibung der Rechte aus den Wertpapieren — einschlieBlich ihrer etwaigen
Beschriankungen - ist in den Emissionsbedingungen enthalten.

6.4. Funktionsweise der Wertpapiere
6.4.1. Allgemeine produktiibergreifende Informationen

Die nachfolgende Darstellung enthalt eine grundsatzliche Beschreibung der Funktionsweise und wesentlichen Merkmale
der verschiedenen Wertpapierarten, die Gegenstand des Basisprospekts sind. Die finalen Ausstattungsmerkmale der
Wertpapiere werden in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die Rechte und Pflichten des Emittenten und der
Wertpapierinhaber sind abschlielend in den Emissionsbedingungen geregelt.

Keine laufenden Ertrége

Die Wertpapiere erbringen keine laufenden Ertrage (wie beispielsweise Zinsen oder Dividenden, ausgenommen
Zinsertrage bei Reverse Convertible Strukturen oder Bonuszahlungen bei Strukturen mit unbedingter Bonus- oder
Zinszahlung). Die einzige Ertragsmadglichkeit besteht in einer Steigerung des Kurses der Wertpapiere. Dem Anleger
muss stets bewusst sein, dass sich der Markt anders entwickeln kann, als es von ihm erwartet wird. Der mogliche Ertrag
oder Verlust des Anlegers hangt dabei immer vom gezahlten Kaufpreis fir die Wertpapiere ab und errechnet sich aus
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der Differenz zwischen Kaufpreis und Auszahlungsbetrag oder aus der Differenz zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis
bei einer vorzeitigen VerduRerung der Wertpapiere (jeweils unter Bericksichtigung der Transaktionskosten und
gegebenenfalls anfallenden Steuern).

Abwicklungsart der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden entweder mit der Abwicklungsart "Zahlung (Cash Settlement)" oder mit der Abwicklungsart
"(physische) Lieferung" begeben, wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart "Zahlung (Cash Settlement)" erfolgt die Tilgung der Wertpapiere durch den
Emittenten am Falligkeitstag immer durch Zahlung eines Barausgleichs, dessen Hohe sich — je nach Art des
Wertpapiers - gemall den mafigeblichen Produktbedingungen (siehe Abschnitt 7.2 dieses Basisprospekts) bestimmt.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart "(physische) Lieferung" kdnnen die Produktbedingungen in bestimmten Fallen
vorsehen, dass der Emittent anstelle eines Barausgleichs einen Vermogenswert (wie vorstehend definiert) liefert. Die
mafdgeblichen Endgiiltigen Bedingungen werden in diesem Fall den oder die zu liefernden Vermdgenswert(e) benennen
(in den Emissionsbedingungen als "Liefergegenstand" bezeichnet), und — soweit der Liefergegenstand nicht dem
Basiswert oder einem der Basiswerte entspricht — Informationen Uber den Liefergegenstand oder die Liefergegenstande
beinhalten oder angeben, wo Informationen lber den Liefergegenstand oder die Liefergegenstande zu finden sind.

Die Anzahl der in diesen Fallen je Wertpapier zu liefernden Vermdgenswerte (Liefergegensténde) richtet sich nach der
in den maRgeblichen Endgliltigen Bedingungen angegebenen Anzahl des Liefergegenstands.

Bruchteile von Vermdgenswerten werden nicht geliefert. Der Emittent wird statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils
einen Betrag in der Handelswahrung der Wertpapiere zahlen (Spitzenausgleichsbetrag), wie in den mafgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrage zu Ansprichen auf
Lieferung von Vermdégenswerten ist ausgeschlossen.

Bezugsverhéltnis

Die Wertpapiere kdnnen — mit Ausnahme von Wertpapieren des Typs "Reverse Bonus Zertifikate mit Nennbetrag" - mit
einem Bezugsverhaltnis begeben werden. Das Bezugsverhaltnis kann als Zahl oder als Bruch ausgedrickt werden und
gibt an, auf wie viele Einheiten des Basiswerts sich ein Wertpapier bezieht.

Zum Beispiel: Bei einem als Zahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis von 10 bezieht sich ein Wertpapier auf 10 Einheiten
des Basiswerts. Dagegen bedeutet ein als Bruch ausgedriicktes Bezugsverhaltnis, beispielsweise von 10:1, dass sich
10 Wertpapiere auf 1 Einheit des Basiswerts beziehen. Da sich damit in diesem Beispiel ein Wertpapier auf ein Zehntel
eines Basiswerts beziehen wiirde, kdbnnte man dieses Bezugsverhaltnis auch als Zahl 0,1 ausdriicken.

Das Bezugsverhaltnis ist — mit Ausnahme von Wertpapieren mit einem Nennbetrag - vor allem fiir die Berechnung des
Auszahlungsbetrags mafigeblich. Im Falle von Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung ist das
Bezugsverhaltnis mafigeblich fir die Anzahl der vom Emittenten gegebenenfalls zu liefernden Vermdgenswerte.

Wertpapiere mit Nennbetrag

Bestimmte Wertpapierarten kénnen mit einem Nennbetrag begeben werden. In diesem Fall ist zu beachten, dass eine
Rickzahlung zu dem jeweiligen Nennbetrag nicht gewahrleistet ist und der entsprechende Auszahlungsbetrag den
Nennbetrag (deutlich) unterschreiten und im Extremfall null (0) sein kann. Analog kann bei der Abwicklungsart
(physische) Lieferung der Gegenwert der gelieferten Vermdgenswerte den Nennbetrag des jeweiligen Wertpapieres
(deutlich) unterschreiten und im Extremfall null (0) sein.

Wéhrungsumrechnungen / Quanto-Struktur

Soweit der Basiswert der Wertpapiere ganz oder teilweise auf eine andere Wahrung als die Handelswahrung lautet, ist
fir die Berechnung des Auszahlungsbetrags der jeweilige Wechselkurs zwischen der Wahrung des Basiswerts und der
Handelswahrung bedeutsam. Dieser kann sich stetig verandern und sich am Tag der Wahrungsumrechnung vom
Wechselkurs zum Zeitpunkt des Kaufes der Wertpapiere unterscheiden. Wechselkursveranderungen zwischen der
Wahrung des Basiswerts und der Handelswahrung wirken sich bereits wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auf den
Wert der Wertpapiere aus, da die An- und Verkaufspreise in der entsprechenden Handelswahrung gestellt werden.

Der Emittent kann in den Endgtltigen Bedingungen fiir alle nachfolgend erlauterten Wertpapierarten vorsehen, dass die
Wertpapiere mit einer Wahrungssicherung ausgestattet sind, so dass die Entwicklung des Wechselkurses zwischen der
Wahrung des Basiswerts und der Handelswahrung keinen Einfluss auf die Hohe des Auszahlungsbetrags des
Wertpapiers hat. Der Emittent und/oder Market Maker realisiert dies mit einer so genannten Quantity Adjusted Option,
abgekirzt Quanto ("Quanto-Struktur") und legt bereits bei Emission den Umrechnungskurs zwischen den beiden
Wahrungen fest. Bei Wertpapieren mit einer Quanto-Struktur erfolgt daher die Umrechnung von der Wahrung des
Basiswerts in die Handelswahrung der Wertpapiere mit einem Umrechnungskurs von 1:1.
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Bei Wertpapieren ohne Quanto-Struktur wird der Auszahlungsbetrag zum mafRgeblichen Umrechnungskurs in die
Handelswahrung umgerechnet. Der Emittent wird in diesem Fall in den Emissionsbedingungen den fiir die Umrechnung
mafRgeblichen Wechselkurs flr etwaige Zahlungen aus den Wertpapieren festlegen.

Im Folgenden werden die einzelnen Wertpapierarten (unter Nichtberlcksichtigung von Steuern, Abgaben und
Transaktionskosten) erlautert. Die dargestellten Auszahlungsprofile haben beispielhaften Charakter.

6.4.2. Discount Zertifikatsstrukturen

a) Discount Zertifikate

Discount Zertifikate notieren bei Emission mit einem Abschlag (Discount) gegeniiber dem aktuellen Kurs des
Basiswerts. Am Laufzeitende entspricht der Wert des Discount Zertifikats dem zugrunde liegenden Basiswert, jedoch
begrenzt auf einen Hochstbetrag.

Ist der Basiswert am Bewertungstag auf oder Uber den Cap gestiegen, kann der Anleger nicht davon profitieren. Die
erzielbare Performance der Anlage ist also auf die prozentuale Spanne zwischen Kaufkurs (Kurs des Wertpapiers beim
Einstieg des Anlegers) und Hochstbetrag (d.h. dem Cap unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses) begrenzt.
Daflir ergeben sich aber durch den im Vergleich zur Notierung des Basiswerts verminderten Kaufpreis zwei Vorteile:
Einerseits existiert ein Risikopuffer, denn am Laufzeitende erleidet der Anleger erst Verluste, wenn der Basiswert bis
unter das Kaufniveau des Discount Zertifikats gesunken ist. Andererseits bestehen Renditechancen im Seitwartsmarkt
oder bei leicht sinkenden Kursen des Basiswerts.

Der Emittent wird die Wertpapiere bei Falligkeit durch Zahlung des Hoéchstbetrags tilgen, sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag auf oder tGber dem Cap liegt. Der Anleger erzielt in diesem Fall die maximal mogliche
Rendite mit seinem Discountinvestment.

Wird der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter dem Cap festgestellt, zahlt der Emittent bei
Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen Barausgleich. Der Anleger erzielt dabei nach wie
vor eine positive Rendite, falls der Basiswert (unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses) am Bewertungstag
zwischen dem Hdéchstbetrag und dem Kaufpreis des Wertpapiers notiert. Notiert der Basiswert (unter Berilicksichtigung
des Bezugsverhaltnisses) am Bewertungstag unter dem Kaufkurs des Wertpapiers, stellt sich fur den Anleger ein Verlust
ein, der aber durch den rabattierten Einstieg geringer als bei einem Direktinvestment ausfallt.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent anstelle eines Barausgleichs einen
Vermogenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

b) Express Discount Zertifikate

Discount Zertifikate in der Express-Variante sind zusatzlich mit einem sog. Tilgungslevel fir den Basiswert ausgestattet
und bieten dadurch eine oder mehrere vorzeitige Rickzahlungsmaoglichkeiten, welche zu einer schnellen Erreichung der
Renditeziele fiihren kénnen.

Bei einem Tilgungslevel handelt es sich um eine bestimmte Kursschwelle des jeweiligen Basiswerts, welche bei
Emission des Wertpapiers bestimmt wird.

Die Express-Variante fiihrt zu einer vorzeitigen automatischen Tilgung durch Zahlung des Héchstbetrags, sofern der
Kurs des Basiswerts wahrend eines in den Endgiltigen Bedingungen genannten Zeitraums oder zu einem in den
Endgultigen Bedingungen genannten Zeitpunkt Gber oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem
(jeweiligen) Tilgungslevel notiert.

c) Protect (Express) Discount Zertifikate und Protect Pro (Express) Discount Zertifikate

Die Besonderheit an dieser Weiterentwicklung des Discount Zertifikats ist eine zuséatzliche Barriere, die sich bei
Emission unterhalb des Kurses des Basiswerts befindet.

Der Emittent wird die Protect (Express) Discount Zertifikate bei Falligkeit durch Zahlung des Hochstbetrags tilgen, sofern
der Beobachtungskurs des Basiswerts die Barriere wahrend der Beobachtungszeit nicht unterschritten oder — falls in
den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht hat, unabhangig vom Kurs des Basiswerts am Bewertungstag.

Sollte die Barriere wahrend der Beobachtungszeit unterschritten oder gegebenenfalls erreicht worden sein, verwandelt
sich das Protect Discount Zertifikat in ein herkdmmliches Discount Zertifikat mit den entsprechenden Auszahlungs- und
Liefermodalitaten bei Falligkeit der Wertpapiere (unter Beriicksichtigung der jeweiligen Abwicklungsart).

Fir den Fall, dass die Barriere ausschlieRlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des Referenzpreises
betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Protect Pro Discount Zertifikat bezeichnet), wird der Emittent die
Wertpapiere bei Falligkeit durch Zahlung des Hochstbetrags tilgen, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag liber oder gegebenenfalls auf der Barriere liegt.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter oder gegebenenfalls auf der Barriere liegt, wird der
Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen Barausgleich zahlen, der anhand
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des Referenzpreises des Basiswerts ermittelt wird. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird
der Emittent in diesem Fall einen Vermdgenswert (vgl. oben die Beschreibung zu Discount Zertifikaten) liefern.

d) Multi Discount Zertifikate

Der Anleger investiert bei Multi Discount Zertifikaten mittelbar in mehrere Basiswerte, mit einem Abschlag zu den
aktuellen Kursen der jeweiligen Basiswerte. Dafiir partizipiert er allerdings nicht unbegrenzt an steigenden Kursen,
sondern nur bis zu dem Hoéchstbetrag. Der maximal zu erzielende Gewinn ist also ebenfalls schon bei Emission
festgelegt.

Der Emittent wird die Wertpapiere bei Falligkeit durch Zahlung des Hochstbetrags tilgen, sofern die Referenzpreise aller
Basiswerte am Bewertungstag dem jeweiligen Basispreis entsprechen oder diesen uberschreiten.

Sofern mindestens ein Referenzpreis eines Basiswerts am Bewertungstag unter dem jeweils maflgeblichen Basispreis
festgestellt wird, wird der Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen
Barausgleich zahlen.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent statt eines Barausgleichs einen
Vermogenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern. Welcher Vermdgenswert
geliefert wird, wird in Abhangigkeit des Basiswerts mit der niedrigsten oder hdchsten prozentualen Wertentwicklung (wie
in den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben) bestimmt.

e) Protect Multi Discount Zertifikate und Protect Pro Multi Discount Zertifikate

Protect Multi Discount Zertifikate sind je Basiswert mit einer individuellen Barriere ausgestattet, die sich bei Emission
unterhalb des Kurses des jeweiligen Basiswerts befindet.

Der Emittent wird die Wertpapiere bei Falligkeit durch Zahlung des Hoéchstbetrags tilgen, sofern keiner der
Beobachtungskurse der Basiswerte die jeweilige Barriere wahrend der Beobachtungszeit unterschritten oder — falls in
den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht hat, unabhangig von den Kursen der Basiswerte am
Bewertungstag.

Sollte mindestens ein Basiswert wahrend der Beobachtungszeit die jeweilige Barriere unterschritten oder
gegebenenfalls erreicht haben, verwandelt sich das Protect Multi Discount Zertifikat in ein Multi Discount Zertifikat mit
den entsprechenden Auszahlungs- und Liefermodalitdten bei Falligkeit der Wertpapiere (unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Abwicklungsart).

Fir den Fall, dass die jeweilige Barriere ausschliellich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des
jeweiligen Referenzpreises betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Protect Pro Multi Discount Zertifikat
bezeichnet), wird der Emittent die Wertpapiere bei Falligkeit durch Zahlung des Hochstbetrags tilgen, sofern samtliche
Referenzpreise der Basiswerte am Bewertungstag iber oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — auf
der jeweiligen Barriere liegen.

Sofern mindestens ein Referenzpreis eines Basiswerts am Bewertungstag unter oder gegebenenfalls auf der jeweiligen
Barriere notiert, wird der Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen
Barausgleich zahlen. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent anstatt eines
Barausgleichs Basiswerte mit der schlechtesten Wertentwicklung oder Vermodgenswerte bezogen auf den Basiswert mit
der schlechtesten Wertentwicklung liefern (vgl. oben die Beschreibung zu Multi Discount Zertifikaten).

6.4.3. Bonus Zertifikatsstrukturen

a) Bonus Zertifikate und Bonus Pro Zertifikate

Der Bonusmechanismus bei Bonus Zertifikaten besteht aus einem Bonuslevel und einer Barriere. Der Bonuslevel wird
bei Emission oberhalb des aktuellen Kurses des Basiswerts oder diesem entsprechend festgelegt und bleibt wahrend
der gesamten Laufzeit konstant. Die Barriere wird bei Emission unterhalb des aktuellen Kurses des Basiswerts
angesetzt.

Solange der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit die Barriere nicht unterschreitet oder —
falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, erhalt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere den
Referenzpreis des Basiswerts unter Berlcksichtigung des Bezugsverhéaltnisses, mindestens jedoch den Bonusbetrag
(welcher dem Bonuslevel unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses entspricht). Aufgrund dieser Konstruktion
kann der Anleger im Vergleich zum Direktinvestment (etwaige Ausschittungen des Basiswerts sind dabei
unberiicksichtigt) auch bei seitwarts tendierenden oder leicht fallenden Markten positive Renditen erzielen. Bei Kursen
oberhalb des Bonuslevels partizipiert der Anleger eins zu eins an der Wertentwicklung des Basiswerts mit.

Wird die Barriere wahrend der Beobachtungszeit unterschritten oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen
— erreicht, wird der Bonusmechanismus aufler Kraft gesetzt und der Emittent wird bei Wertpapieren mit der
Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen Barausgleich zahlen, der (unter Berlicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses oder — im Fall von Bonus Zertifikaten mit Airbag — des Airbag Bezugsverhaltnisses) dem
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Referenzpreis des Basiswerts entspricht. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der
Emittent in diesem Fall anstelle der Zahlung eines Barausgleichs einen Vermdgenswert (Liefergegenstand)
entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

Fir den Fall, dass die Barriere ausschlieflich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des Referenzpreises
betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Bonus Pro Zertifikat bezeichnet) und der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag Uber oder — sofern vorgesehen — auf der Barriere liegt, erhalt der Anleger den
Referenzpreis des Basiswerts unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses, mindestens jedoch den Bonusbetrag.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter oder gegebenenfalls auf der Barriere, wird der Emittent
bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen Barausgleich zahlen, der (unter
Berlicksichtigung des Bezugsverhalinisses oder — im Fall von Bonus Zertifikaten mit Airbag — des Airbag
Bezugsverhaltnisses) dem Referenzpreis des Basiswerts entspricht.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent ebenfalls einen entsprechenden
Barausgleich zahlen, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber oder — falls in den Endgliltigen
Bedingungen vorgesehen — auf dem Bonuslevel liegt. Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
hingegen unter — sofern vorgesehen — auf der Barriere, wird der Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart
(physische) Lieferung einen Vermdgenswert wie vorstehend beschrieben liefern.

b) Bonus Cap Zertifikate und Bonus Cap Pro Zertifikate

Bonus Cap Zertifikate entsprechen in ihrer Funktionsweise den herkdmmlichen Bonus Zertifikaten mit einer
entscheidenden Ausnahme: Neben Bonuslevel und Barriere gibt es bei diesen Wertpapieren auch noch einen Cap, der
Uber oder gleich dem Bonuslevel angesetzt ist. Fir den Anleger bedeutet dies, dass er bei steigenden Kursen des
Basiswerts nur bis zum Cap partizipieren kann.

Der Emittent wird die Wertpapiere bei Falligkeit durch Zahlung des Bonusbetrags tilgen, sofern der Beobachtungskurs
des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit die Barriere nicht unterschritten oder — falls in den Endglltigen
Bedingungen vorgesehen — erreicht hat und der Referenzpreis am Bewertungstag unter oder — sofern vorgesehen — auf
dem Bonuslevel notiert.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber oder — falls in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen — auf dem Bonuslevel oder wird die Barriere wahrend der Beobachtungszeit verletzt, wird der Emittent bei
Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen Barausgleich zahlen, der (unter Bertcksichtigung
des Bezugsverhaltnisses) dem Referenzpreis des Basiswerts entspricht. Der Barausgleich ist der Hohe nach aber durch
den Hochstbetrag (d.h. den Cap unter Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses) begrenzt.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent ebenfalls einen Barausgleich (begrenzt
auf den Hochstbetrag) zahlen, sofern der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit die Barriere
nicht unterschritten oder — gegebenenfalls erreicht hat und der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag tber
oder gegebenenfalls auf dem Bonuslevel liegt. Verletzt der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungszeit die Barriere und liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter dem Cap, wird der
Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung hingegen einen Vermdgenswert (entsprechend
der Beschreibung von Bonus Zertifikaten) liefern. Verletzt der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungszeit die Barriere, notiert der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag aber wieder auf oder tber
dem Cap, so erhalt der Anleger bei Wertpapieren der Abwicklungsart (physische) Lieferung anstelle der Lieferung eines
Vermogenswerts die Auszahlung des Hochstbetrags.

Fir den Fall, dass die Barriere ausschlieRlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des Referenzpreises
betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Bonus Cap Pro Zertifikat bezeichnet), wird der Emittent die
Wertpapiere bei Falligkeit durch Zahlung des Bonusbetrags tilgen, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag Uber oder — sofern vorgesehen — auf der Barriere und unter oder — sofern vorgesehen — auf dem
Bonuslevel liegt.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter oder gegebenenfalls auf der Barriere oder Uber oder —
sofern vorgesehen — auf dem Bonuslevel, wird der Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement) einen Barausgleich (begrenzt auf den Hochstbetrag) zahlen.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent ebenfalls einen Barausgleich (begrenzt
auf den Hochstbetrag) zahlen, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber oder gegebenenfalls
auf dem Bonuslevel liegt. Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag hingegen unter — sofern
vorgesehen — auf der Barriere, wird der Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung einen
Vermdgenswert liefern, wie vorstehend beschrieben.
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c) Multi Bonus Zertifikate und Multi Bonus Pro Zertifikate

Der Anleger partizipiert bei Multi Bonus Zertifikaten an der Wertentwicklung von mehreren Basiswerten. Der
Bonusmechanismus besteht aus einem Nennbetrag, einem Bonuslevel, einem Basispreis je Basiswert und einer
Barriere je Basiswert, die unterhalb des Basispreises des jeweiligen Basiswerts liegt.

Sofern keiner der Beobachtungskurse der Basiswerte die jeweilige Barriere wahrend der Beobachtungszeit
unterschritten oder — falls in den Endguiltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht hat, wird der Emittent bei Falligkeit der
Wertpapiere einen Barausgleich zahlen. Der Barausgleich entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit entweder der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der hdchsten oder niedrigsten Wertentwicklung oder der durchschnittlichen
prozentualen Wertentwicklung aller Basiswerte, welche auf der Grundlage der Referenzpreise der jeweiligen Basiswerte
am Bewertungstag bezogen auf den jeweiligen Basispreis ermittelt wird, mindestens jedoch dem Bonuslevel.

Sollte mindestens ein Beobachtungskurs eines Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit die jeweilige Barriere
unterschritten oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht haben, ist der Bonusmechanismus
auBer Kraft gesetzt

Der Emittent wird bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen Barausgleich zahlen, der
dem Nennbetrag multipliziert mit entweder der Wertentwicklung des Basiswerts mit der mit der hdchsten oder
niedrigsten Wertentwicklung oder der durchschnittlichen prozentualen Wertentwicklung aller Basiswerte entspricht. Bei
Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent hingegen einen Vermdgenswert
entsprechend dem Bezugsverhaltnis liefern.

Fir den Fall, dass die jeweilige Barriere ausschlieRlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung der
Referenzpreise betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Multi Bonus Pro Zertifikat bezeichnet), wird der
Emittent bei Falligkeit der Wertpapiere einen Barausgleich zahlen, sofern die Referenzpreise aller Basiswerte Uber oder
— falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — auf der jeweiligen Barriere liegen. Der Barausgleich entspricht
hierbei dem Nennbetrag multipliziert mit entweder der Wertentwicklung des Basiswerts mit entweder der niedrigsten
oder hoéchsten Wertentwicklung oder der durchschnittlichen prozentualen Performance aller Basiswerte, welche auf der
Grundlage der Referenzpreise der jeweiligen Basiswerte am Bewertungstag bezogen auf den jeweiligen Basispreis
ermittelt wird, mindestens jedoch dem Bonuslevel.

Sofern der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag die jeweilige Barriere unterschreitet oder
gegebenenfalls erreicht, wird der Emittent bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen
Barausgleich zahlen. Der Barausgleich entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit entweder der niedrigsten oder
héchsten Wertentwicklung oder der durchschnittlichen prozentualen Performance aller Basiswerte.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent statt eines Barausgleichs einen
Vermogenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern. Welcher Vermégenswert
geliefert wird, wird in Abhangigkeit des Basiswerts mit der niedrigsten oder héchsten prozentual Wertentwicklung (wie in
den mafigeblichen Endglltigen Bedingungen angegeben) bestimmt.

d) Multi Bonus Cap Zertifikate und Multi Bonus Cap Pro Zertifikate

Bei Multi Bonus Cap Zertifikaten besteht im Vergleich zu den Multi Bonus Zertifikaten die Besonderheit, dass es noch
einen Cap gibt, der prozentual Gber oder gleich dem Bonuslevel angesetzt ist.

Sofern keiner der Beobachtungskurse der jeweiligen Basiswerte die jeweilige Barriere wahrend der Beobachtungszeit
unterschritten oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht hat, wird der Emittent bei Falligkeit der
Wertpapiere einen Barausgleich zahlen. Der Barausgleich entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit entweder der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der besten oder schlechtesten Wertentwicklung oder der durchschnittlichen
prozentualen Performance der Basiswerte, welche auf der Grundlage der Referenzpreise der jeweiligen Basiswerte am
Bewertungstag bezogen auf den jeweiligen Basispreis ermittelt wird, mindestens jedoch dem Bonuslevel und héchstens
dem Hochstbetrag.

Sollte mindestens ein Beobachtungskurs der jeweiligen Basiswerte wahrend der Beobachtungszeit die jeweilige Barriere
unterschritten oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht haben, ist der Bonusmechanismus
auler Kraft gesetzt.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) wird der Emittent in diesem Fall einen Barausgleich
zahlen, der dem Nennbetrag multipliziert mit der prozentualen Performance des Basiswerts mit der besten oder
schlechtesten Wertentwicklung oder der durchschnittlichen prozentualen Performance der Basiswerte, welche auf der
Grundlage der Referenzpreise der jeweiligen Basiswerte am Bewertungstag bezogen auf den jeweiligen Basispreis
ermittelt wird, héchstens jedoch dem Hochstbetrag, entspricht.

Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent statt eines Barausgleichs einen
Vermogenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern. Welcher Vermdgenswert
geliefert wird, wird in Abhangigkeit des Basiswerts mit der prozentual entweder niedrigsten oder hochsten
Wertentwicklung bestimmt. Im Falle, dass der Gegenwert der zu liefernden Vermdgenswerte dem Hochstbetrag
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entspricht oder dieses Ubersteigt, erhalt der Anleger anstelle der Lieferung der Vermdgenswerte die Auszahlung des
Hoéchstbetrags.

Fir den Fall, dass die jeweilige Barriere ausschlieRlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung der
Referenzpreise betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Multi Bonus Cap Pro Zertifikat bezeichnet), wird der
Emittent bei Falligkeit der Wertpapiere einen Barausgleich zahlen, sofern keiner der Referenzpreise der jeweiligen
Basiswerte die jeweilige Barriere am Bewertungstag unterschritten oder — sofern vorgesehen — erreicht hat. Der
Barausgleich entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit entweder der Wertentwicklung des Basiswerts mit der besten
oder schlechtesten Wertentwicklung oder der durchschnittlichen prozentualen Performance der Basiswerte, welche auf
der Grundlage der Referenzpreise der jeweiligen Basiswerte am Bewertungstag bezogen auf den jeweiligen Basispreis
ermittelt wird, mindestens jedoch dem Bonuslevel und hochstens dem Hochstbetrag.

Sofern mindestens ein Referenzpreis eines Basiswerts am Bewertungstag die jeweilige Barriere unterschritten hat oder
— sofern vorgesehen — erreicht, geht der Anspruch auf Auszahlung des zuvor beschriebenen Bonusbetrags verloren und
der Emittent wird bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen Barausgleich zahlen. Der
Barausgleich entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der prozentualen Performance des Basiswerts mit der
schlechtesten Wertentwicklung oder der durchschnittlichen prozentualen Performance der Basiswerte, welche auf der
Grundlage der Referenzpreise der jeweiligen Basiswerte am Bewertungstag bezogen auf den jeweiligen Basispreis
ermittelt wird, hochstens jedoch dem Hoéchstbetrag. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird
der Emittent statt eines Barausgleichs einen Vermogenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des
Liefergegenstands liefern. Welcher Vermdgenswert geliefert wird, wird in Abhangigkeit des Basiswerts mit der
prozentual entweder niedrigsten oder hdchsten Wertentwicklung bestimmt. Im Falle, dass der Gegenwert der zu
liefernden Vermdgenswerte dem Hochstbetrag entspricht oder dieses Ubersteigt, erhalt der Anleger anstelle der
Lieferung der Vermogenswerte die Auszahlung des Hochstbetrags.

6.4.4. Reverse Bonus Zertifikatsstrukturen

e) Reverse Bonus Zertifikate

Bei den Reverse Bonus Zertifikaten profitiert der Anleger grundsatzlich dann, wenn der Kurs des Basiswerts fallt. Ein
steigender Kurs des Basiswerts wirkt sich demgegeniber regelmaRig nachteilig fir den Anleger aus. Daher steigt der
Wert dieser Zertifikate grundsatzlich — vorbehaltlich weiterer fur den Wert der Wertpapiere mafgeblicher Faktoren und
Ausstattungsmerkmale — wenn der Kurs des Basiswerts sinkt und umgekehrt.

Die Reverse Bonus Zertifikate verfligen Uber einen Reverselevel, einen Bonuslevel und eine Barriere. Der Anleger hat
die Mdglichkeit von einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts und leicht steigenden Kursen, welche die Barriere
nicht (erreichen oder) Uberschreiten, zu profitieren. Diese Wertpapiere sehen keine Abwicklungsart (physische)
Lieferung vor.

Reverse Bonus Zertifikate mit Bezugsverhéltnis

Wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit zu keinem Zeitpunkt die Barriere
Uberschreitet oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, zahlt der Emittent bei Falligkeit der
Wertpapiere (unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses) die Differenz aus dem Reverselevel und dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag, mindestens jedoch den Bonusbetrag, aus. Der Bonusbetrag
errechnet sich (unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses) aus der Differenz aus dem Reverselevel und dem
Bonuslevel.

Wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit wenigstens einmal die Barriere
Uberschreitet oder — falls in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, geht der Anspruch auf Auszahlung
des zuvor beschriebenen Bonusbetrags verloren. Der Emittent zahlt in diesem Fall bei Falligkeit der Wertpapiere (unter
Bericksichtigung des Bezugsverhaltnisses) die Differenz aus dem Reverselevel und dem Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag aus (mindestens jedoch null (0)).

Reverse Bonus Zertifikate mit Nennbetrag

Wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit zu keinem Zeitpunkt die Barriere
Uberschreitet oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, zahlt der Emittent bei Falligkeit der
Wertpapiere einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der umgekehrten Wertentwicklung des Basiswerts
seit dem Ausgabetag berechnet. Der Auszahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nennbetrag multipliziert mit der
durch den Anfangsreferenzkurs geteilten Differenz zwischen dem Reverselevel und dem Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag, mindestens jedoch dem Bonusbetrag. Der Bonusbetrag errechnet sich durch Multiplikation des
Nennbetrags mit der durch den Anfangsreferenzkurs geteilten Differenz zwischen dem Reverselevel und dem
Bonuslevel.

Wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit wenigstens einmal die Barriere
Uiberschreitet oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, geht der Anspruch auf Auszahlung
des zuvor beschriebenen Bonusbetrags verloren. Der vom Emittenten in diesem Fall bei Falligkeit der Wertpapiere
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gezahlte Auszahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der durch den Anfangsreferenzkurs geteilten
Differenz zwischen dem Reverselevel und dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag (mindestens jedoch
null (0)).

f) Reverse Bonus Pro Zertifikate

Reverse Bonus Pro Zertifikate verfiigen grundséatzlich Gber dieselbe Funktionsweise wie die zuvor beschriebenen
Reverse Bonus Zertifikate. Die Barrierenbetrachtung erfolgt jedoch nicht wahrend einer Beobachtungszeit, sondern
ausschliellich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des Referenzpreises (sogenannte
Schlusskursbetrachtung).

Daher erhalt der Anleger bei Reverse Bonus Pro Zertifikaten den wie zuvor dargestellt errechneten Auszahlungsbetrag,
wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere nicht Uberschreitet oder — falls in den
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht.

g) Reverse Bonus Cap Zertifikate

Reverse Bonus Cap Zertifikate entsprechen in ihrer Funktionsweise den herkdmmlichen Reverse Bonus Zertifikaten mit
einer entscheidenden Ausnahme: neben Reverselevel, Bonuslevel und Barriere gibt es bei diesen Wertpapieren auch
noch einen Cap, der unter oder gleich dem Bonuslevel angesetzt ist. Fir den Anleger bedeutet dies, dass er bei
fallenden Kursen des Basiswerts nur bis zum Cap partizipieren kann.

Reverse Bonus Cap Zertifikate mit Bezugsverhéltnis

Der Auszahlungsbetrag errechnet sich bei Reverse Bonus Cap Zertifikaten grundsatzlich wie im vorstehenden Abschnitt
e) fur Reverse Bonus Zertifikate beschrieben, ist jedoch nach oben hin begrenzt auf die Differenz aus dem Reverselevel
und dem Cap (unter Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses).

Reverse Bonus Cap Zertifikate mit Nennbetrag

Der Auszahlungsbetrag errechnet sich bei Reverse Bonus Cap Zertifikaten grundséatzlich wie im vorstehenden Abschnitt
e) fur Reverse Bonus Zertifikate beschrieben, ist jedoch nach oben hin begrenzt auf den Nennbetrag multipliziert mit der
durch den Anfangsreferenzkurs geteilten Differenz zwischen dem Reverselevel und dem Cap.

h) Reverse Bonus Cap Pro Zertifikate

Reverse Bonus Cap Pro Zertifikate verfugen grundsatzlich tber dieselbe Funktionsweise wie die zuvor beschriebenen
Reverse Bonus Cap Zertifikate. Die Barrierenbetrachtung erfolgt jedoch nicht wahrend einer Beobachtungszeit, sondern
ausschlieBlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des Referenzpreises (sogenannte
Schlusskursbetrachtung).

Daher erhalt der Anleger bei Reverse Bonus Pro Zertifikaten den wie zuvor dargestellt errechneten Auszahlungsbetrag,
wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere nicht Uberschreitet oder — falls in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen — erreicht. Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die
Barriere Uberschreitet oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — erreicht, geht der Anspruch auf
Auszahlung des zuvor beschriebenen Bonusbetrags verloren und der Anleger erhdlt den entsprechenden
Auszahlungsbetrag wie zuvor beschrieben.

6.4.5. Sprint Zertifikatsstrukturen

a) Sprint Zertifikate

Bei Sprint Zertifikaten partizipiert der Anleger oberhalb des Basispreises entsprechend dem Partizipationsfaktor an der
Entwicklung des Kurses des Basiswerts, allerdings begrenzt auf den Cap. Bei Kursanstiegen des Basiswerts oberhalb
des Caps profitiert der Anleger nicht mehr. Der Partizipationsfaktor kann gréRer oder kleiner als 1 sein. Ein
Partizipationsfaktor grofRer als 1 bedeutet eine Uberproportionale Teilnahme des Anlegers an Kurssteigerungen des
Basiswerts oberhalb des Basispreises. Ein Partizipationsfaktor kleiner als 1 bedeutet dagegen eine unterproportionale
Teilnahme des Anlegers an Kurssteigerungen des Basiswerts oberhalb des Basispreises.

Der Anleger erhalt daher bei Falligkeit der Wertpapiere den maximal moglichen Barausgleich (Hochstbetrag), wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Gber dem Cap notiert. Der Hochstbetrag ergibt sich durch
Addition des Basispreises mit der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen Cap und Basispreis,
unter Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses.

Notiert der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag zwischen dem Basispreis und dem Cap, erhalt der Anleger
den Basispreis zuzlglich der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen Referenzpreis und
Basispreis, unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses.

Bei Wertpapieren mit Abwicklungsart (physische) Lieferung und einem Partizipationsfaktor von mindestens 1 kann
vorgesehen sein, dass der Anleger anstelle des vorbestimmten Barausgleichs einen Vermogenswert entsprechend dem



108/575 Investment Banking / Basisprospekt fiir Anlageprodukte / 23. August 2018 Vontobel

Bezugsverhaltnis geliefert bekommt. Sofern der Partizipationsfaktor tber 1 liegt, bekommt der Anleger sodann die Uber
den Faktor 1 hinausgehende Partizipation als Barausgleich ausbezahlt.

Liegt der Basiswert dagegen am Bewertungstag unterhalb des Basispreises nimmt der Anleger 1: 1 an Kursverlusten
des Basiswerts teil und erhalt bei Wertpapieren mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) den Referenzpreis des
Basiswerts (unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses) ausgezahlt. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart
(physische) Lieferung wird der Emittent anstelle eines Barausgleichs einen Vermdgenswert (Liefergegenstand)
entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

b) Protect Sprint Zertifikate und Protect Pro Sprint Zertifikate
Protect Sprint Zertifikate weisen im Unterschied zu Sprint Zertifikaten zusatzlich eine Barriere auf.

Solange diese Barriere wahrend der Beobachtungszeit durch den Beobachtungskurs des Basiswerts nicht verletzt
wurde, erhalt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere zumindest den Basispreis (unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses) ausbezahlt, auch wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unterhalb des
Basispreises notiert.

Ist die Barriere jedoch wahrend der Beobachtungszeit verletzt worden, fallt dieser Teilschutz durch die Barriere weg, und
das Protect Sprint Zertifikat verhalt sich — wie auch im Ubrigen — wie ein normales Sprint Zertifikat, wie zuvor
beschrieben.

Fir den Fall, dass die Barriere ausschlieRlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des jeweiligen
Referenzpreises betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Protect Pro Sprint Zertifikat bezeichnet), erhalt der
Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere zumindest den Basispreis (unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses)
ausbezahlt, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag zwar unterhalb des Basispreises, aber tber der
Barriere notiert. Im Ubrigen verhalt sich das Protect Pro Sprint Zertifikat wie ein normales Sprint Zertifikat, wie zuvor
beschrieben.

6.4.6. Outperformance Zertifikatsstrukturen

a) Outperformance Zertifikate

Outperformance Zertifikate verfigen Uber zumindest einen (Oberen) Partizipationsfaktor, der festlegt in welchem
Verhaltnis der Anleger an Kursgewinnen des Basiswerts oberhalb des Basispreises partizipiert. AuRerdem koénnen die
Endgiiltigen Bedingungen zusatzlich einen Unteren Partizipationsfaktor vorsehen, der das Mall der Teilnahme an
Kursverlusten des Basiswerts unterhalb des Basispreises festlegt. Ist kein unterer Partizipationsfaktor in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, partizipiert der Anleger 1 : 1 an den Verlusten des Basiswerts.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber dem Basispreis notiert, erhalt der Anleger bei
Falligkeit der Wertpapiere einen Barausgleich, der sich durch Addition des Basispreises mit der mit dem (Oberen)
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und Basispreis
ergibt (unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses).

Bei Wertpapieren mit Abwicklungsart (physische) Lieferung und einem Partizipationsfaktor von mindestens 1 kann
vorgesehen sein, dass der Anleger anstelle des vorbestimmten Barausgleichs einen Vermdgenswert (Liefergegenstand)
entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands geliefert erhalt. Sofern der Partizipationsfaktor tber 1 liegt, bekommt
der Anleger die Uber den Faktor 1 hinausgehende Partizipation als Barausgleich ausbezahit.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unterhalb des Basispreises, erhalt der Anleger bei
Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) einen Barausgleich, der der Summe aus dem
Basispreis und der gegebenenfalls mit dem Unteren Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen Referenzpreis
des Basiswerts und Basispreis entspricht (unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses). Bei Wertpapieren mit der
Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent anstelle eines Barausgleichs einen Vermdgenswert
(Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

b) Protect Outperformance Zertifikate und Protect Pro Outperformance Zertifikate
Protect Outperformance Zertifikate weisen im Unterschied zu Outperformance Zertifikaten zusatzlich eine Barriere auf.

Solange diese Barriere wahrend der Beobachtungszeit durch den Beobachtungskurs des Basiswerts nicht verletzt
wurde, erhalt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere zumindest den Basispreis (unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhaltnisses) ausbezahlt, auch wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unterhalb des
Basispreises notiert.

Ist die Barriere jedoch wahrend der Beobachtungszeit verletzt worden, fallt dieser Teilschutz durch die Barriere weg, und
das Protect Outperformance Zertifikat verhalt sich — wie auch im Ubrigen — wie ein normales Outperformance Zertifikat,
wie zuvor beschrieben.
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Fir den Fall, dass die Barriere ausschlieBlich am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Bestimmung des jeweiligen
Referenzpreises betrachtet wird (Schlusskursbetrachtung, auch als Protect Pro Outperformance Zertifikat bezeichnet),
erhalt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere einen Barausgleich ausbezahlt, der sich durch Addition des
Basispreises mit der mit dem (Oberen) Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag und Basispreis ergibt, (unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses), wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag tUber dem Basispreis notiert. Notiert der Referenzpreis zwar unterhalb
des Basispreises, aber Uber der Barriere, erhalt der Anleger den Basispreis (unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhaltnisses). Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag hingegen unter der Barriere,
entspricht der Barausgleich bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) der Summe aus dem
Basispreis und der gegebenenfalls mit dem Unteren Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen Referenzpreis
des Basiswerts und Basispreis (unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses). Bei Wertpapieren mit der
Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent anstelle eines Barausgleichs einen Vermdgenswert
(Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

6.4.7. TwinWin Zertifikatsstrukturen

a) TwinWin Zertifikate

Mit einem TwinWin Zertifikat hat der Anleger die Mdglichkeit, sowohl entsprechend dem (Oberen) Partizipationsfaktor
unbegrenzt an Kurssteigerungen des Basiswerts Uber den Basispreis zu partizipieren, als auch bis zur Barriere bei
fallenden Kursen des Basiswerts Gewinne zu erwirtschaften. Diese fir den Anleger positive Partizipation an fallenden
Kursen kann direkt proportional im Verhaltnis 1 : 1 erfolgen. In den Endglltigen Bedingungen kann aber auch ein
(unterer) Partizipationsfaktor vorgesehen sein, der das Mal} der positiven Teilnahme an Kursverlusten des Basiswerts
als uberproportional (grofser 1) oder unterproportional (kleiner 1) bestimmt. Wird die Barriere wahrend der
Beobachtungszeit durch den Beobachtungskurs des Basiswerts verletzt, entfallt jede positive Partizipation an fallenden
Kursen des Basiswerts und der Anleger nimmt an Verlusten des Basiswerts unterhalb des Basispreises 1 : 1 oder —
sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen - entsprechend dem Unteren Partizipationsfaktor teil.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber dem Basispreis notiert, erhalt der Anleger bei
Falligkeit der Wertpapiere einen Barausgleich, der sich durch Addition des Basispreises mit der mit dem (Oberen)
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und dem
Basispreis ergibt (unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses).

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter dem Basispreis, erhalt der Anleger als Barausgleich
die Summe aus dem Basispreis und der — gegebenenfalls mit dem Unteren Partizipationsfaktor multiplizierten - Differenz
zwischen dem Basispreis und dem Referenzpreis des Basiswerts (unter Berilicksichtigung des Bezugsverhaltnisses),
wenn die Barriere wahrend der Beobachtungszeit nicht verletzt wurde. Wurde die Barriere wahrend der
Beobachtungszeit dagegen verletzt, erhalt der Anleger in diesem Fall einen Barausgleich, der der Summe aus dem
Basispreis und der gegebenenfalls mit dem Unteren Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen Referenzpreis
des Basiswerts und Basispreis entspricht (unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses). Bei Wertpapieren mit der
Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent anstelle eines Barausgleichs einen Vermdgenswert
(Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

TwinWin Zertifikate kbnnen auch so ausgestaltet sein, dass die Barriere nur am Bewertungstag betrachtet wird (sog.
Schlusskursbetrachtung, auch als (Capped) TwinWin Pro Zertifikat bezeichnet).

b) Capped TwinWin Zertifikate

Capped TwinWin Zertifikate entsprechen in ihrer Funktionsweise den TwinWin Zertifikaten, weisen aber als
Besonderheit einen Cap auf. Dieser Cap bewirkt, dass der Anleger an Kurssteigerungen des Basiswerts Uber diesen
Cap hinaus nicht teilnehmen kann. Der maximale Barausgleich (Hochstbetrag) bei Capped TwinWin Zertifikaten ist
daher schon von Anfang an begrenzt.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag also oberhalb des Caps, erhalt der Anleger nur einen
Hoéchstbetrag, der der Summe aus dem Basispreis und der mit dem (Oberen) Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz zwischen Cap und Basispreis entspricht (unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses).

6.4.8. Express Strukturen

a) Express Zertifikate/Anleihen

Express Zertifikate/Anleihen sind auf einen Basiswert bezogen und mit einem Basispreis und einem (oder
gegebenenfalls mehreren) Tilgungslevel(s) ausgestattet. Der Basispreis entspricht in der Regel dem Kurs des
Basiswerts am Ausgabetag oder Festlegungstag, kann aber auch darunter oder darlber festgelegt werden. Express
Zertifikate/Anleihen sind zusatzlich noch mit einer (oder gegebenenfalls mehreren) Bonusschwelle(n) ausgestattet. Bei
dem Tilgungslevel und der Bonusschwelle handelt es sich jeweils um eine oder mehrere Kursschwelle(n), die prozentual
in Abhangigkeit des Kurses des Basiswerts am Ausgabetag oder Festlegungstag festgelegt werden. Fuir jeden
Bewertungstag kann ein anderes Tilgungslevel oder eine andere Bonusschwelle bestimmt sein.
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Vorzeitige Tilqung / Riickzahlung zum Laufzeitende

Express Zertifikate/Anleihen zeichnen sich dadurch aus, dass der Zeitpunkt ihrer Riickzahlung davon abhangig ist, ob
der Referenzpreis oder der Beobachtungskurs (wie in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen bestimmt) des
Basiswerts an einem Bewertungstag iber oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem jeweils
malgeblichen Tilgungslevel liegt. Sofern dies der Fall ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und der Anleger
erhalt nach dem Bewertungstag, an dem das Tilgungslevel uUberschritten oder — falls in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen — erreicht wurde, einen Barausgleich ausgezahlt (sog. "Vorzeitige Tilgung"). Die Hohe des Barausgleichs im
Fall einer Vorzeitigen Tilgung (sog. "Vorzeitiger Tilgungsbetrag") entspricht grundsatzlich dem Nennbetrag. Die
Endgiltigen Bedingungen konnen jedoch auch vorsehen, dass der Vorzeitige Tilgungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts (mindestens jedoch dem Nennbetrag) oder dem Nennbetrag
multipliziert mit einem etwaigen in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Tilgungsfaktor entspricht. Liegt der
Referenzpreis des Basiswerts an einem Bewertungstag unter dem mafRgeblichen Tilgungslevel, lauft das Wertpapier bis
zum nachsten Bewertungstag weiter, an dem die Voraussetzungen fiir eine Vorzeitige Tilgung erneut tUberprift werden.

Kommt es an keinem der Bewertungstage zu einer Vorzeitigen Tilgung, ist fir die Hohe und Art der Tilgung der
Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag maf3geblich:

e Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag uber oder — falls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen — auf dem Basispreis oder dem Finalen Tilgungslevel, erhdlt der Anleger den
Nennbetrag.

e Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag hingegen unter oder — falls in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Basispreis oder Finalen Tilgungslevel, erhélt der Anleger
entweder einen Barausgleich, welcher dem Nennbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts
entspricht, oder — sofern in den Endglltigen Bedingungen (physische) Lieferung als Abwicklungsart
vorgesehen ist — einen Vermogenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands.
In diesem Fall wird der Barausgleich oder der Gegenwert des gelieferten Vermdgenswerts unter dem
Nennbetrag liegen.

Bonuszahlungen

Dariiber hinaus bieten Express Zertifikate/Anleihen die Mdglichkeit, einen zusatzlichen Geldbetrag (sog. Bonusbetrag)
zu erhalten. Der Bonusbetrag wird bei Emission entweder konkret der Hohe nach oder gegebenfalls in Abhangigkeit
objektiver BezugsgrofRen (z.B. Stand des Basiswerts und/oder Wertentwicklung des Basiswerts) festgelegt. Der
Bonusbetrag kann fir jeden Beobachtungstag oder Bonuszahlungstag oder einzelne Beobachtungstage oder
Bonuszahlungstage unterschiedlich hoch sein kann.

Dabei werden Bonuszahlungen in Abhangigkeit vom Referenzpreis oder Beobachtungskurs des Basiswerts gezahlt
("Bedingte Bonuszahlung").

Bei einer Bedingten Bonuszahlung wird festgestellt, ob an einem Beobachtungstag ein in den Produktbedingungen
definiertes Bonusereignis eingetreten ist. Ist dies der Fall, erhdlt der Anleger den diesem Beobachtungstag
zugeordneten Bonusbetrag. Andernfalls erhalt er fir diesen Beobachtungstag keinen Bonusbetrag.

Nach einer Vorzeitigen Tilgung erfolgen keine (weiteren) Bonuszahlungen auf die Wertpapiere.
b) Protect Express Zertifikate/Anleihen und Protect Pro Express Zertifikate/Anleihen

Express Zertifikate/Anleihen kdnnen zusatzlich mit einer Barriere ausgestattet werden (sog. Protect Express
Zertifikate/Anleihen). Diese wird bei Emission in der Regel unterhalb des Basispreises festgelegt. Wenn der
Beobachtungskurs des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wahrend der Beobachtungszeit unter oder — falls in den
Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — auf der Barriere liegt, erhalt der Anleger am Laufzeitende zumindest noch den
Nennbetrag, auch wenn der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag unter oder — falls in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen — auf dem Basispreis liegt. Wurde die Barriere dagegen unterschritten oder gegebenenfalls
erreicht, nimmt der Anleger in diesem Fall an den Verlusten des Basiswerts teil.

Bei Protect Express Zertifikaten/Anleihen ist haufig bestimmt, dass die Barriere nur am Finalen Bewertungstag
betrachtet wird (sog. Schlusskursbetrachtung, auch als Protect Pro Express Zertifikat/Anleihe bezeichnet). In diesem
Fall erhalt der Anleger zumindest den Nennbetrag, sofern der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag ber oder — falls
in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf der Barriere liegt. Erst wenn der Referenzpreis unter oder — falls in
den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — auf der Barriere liegt, nimmt der Anleger an den Verlusten des Basiswerts
teil.

Solange die Barriere nicht verletzt wurde, sichert diese zumindest die Riickzahlung des Nennbetrags. Fir den Anleger
kann die Anlage in diesem Fall jedoch ohne jede Rendite sein, sofern keine Bonusbetrage gezahlt werden.
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c) Memory Express Zertifikate/Anleihen

(Protect (Pro)) Express Zertifikate/Anleihen mit der Bezeichnung "Memory" bieten zusatzlich die Mdoglichkeit der
Nachholung von ausgefallenen Bonuszahlungen. Erhalt der Anleger keinen Bonusbetrag fir einen Beobachtungstag,
liegen die Voraussetzungen fiir eine Bonuszahlung jedoch an einem nachfolgenden Beobachtungstag vor, so werden an
dem entsprechenden Beobachtungstag ausgefallene Bonuszahlungen zuséatzlich ausgezahlt.

d) Best Entry Express Zertifikate/Anleihen

Bei (Memory) (Protect (Pro) Express Zertifikaten/Anleihen mit der Bezeichnung "Best Entry" wird der
Anfangsreferenzkurs nicht bei Ausgabe, sondern erst zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt. Dabei wird in der Regel
der niedrigste wahrend eines in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Zeitraums (Best Entry Beobachtungszeit)
beobachtete Referenzpreis (oder gegebenfalls ein anderer in den Englltigen Bedingungen bestimmter Kurs) des
Basiswerts am Festlegungstag als Anfangsreferenzpreis festgelegt.

e) Multi Express Zertifikate/Anleihen

(Best Entry) (Memory) (Protect (Pro) Multi Express Zertifikate/Anleihen beziehen sich im Unterschied zu (Best Entry)
(Memory) (Protect (Pro) Express Zertifikaten/Anleihen nicht nur auf einen Basiswert, sondern auf mehrere.

Bei diesen Wertpapieren sind eine etwaige Vorzeitige Tilgung, die Zahlung eines Bonusbetrags und auch die Zahlung
des Auszahlungsbetrags bei Falligkeit der Wertpapiere vom jeweiligen Kurs aller Basiswerte abhangig. So steht die
Vorzeitige Rickzahlung bei (Memory) (Protect (Pro) Multi Express Zertifikaten/Anleihen unter der Bedingung, dass die
Referenzpreise aller Basiswerte an einem Bewertungstag Uber — falls in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen —
auf ihrem jeweiligen Tilgungslevel liegen. Sofern vorgesehen, erfolgen Bonuszahlungen nur, wenn die Referenzpreise
aller Basiswerte an einem Beobachtungstag Uber — falls in den Endgtltigen Bedingungen vorgesehen — auf ihrer
jeweilige Bonusschwelle liegen.

Sofern keine Vorzeitige Tilgung eingetreten ist, wird auch die Art und H6he der Tilgung bei Falligkeit in Abhangigkeit des
Referenzpreises aller Basiswerte am Finalen Bewertungstag bestimmt: Liegt der Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts unter oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf seinem Basispreis oder Finalen
Tilgungslevel und — bei Strukturen mit einer Barriere - wurde zuséatzlich die Barriere verletzt, bestimmt sich die Hohe des
Auszahlungsbetrags oder der Gegenwert der zu lieferenden Vermdégenswerte in der Regel anhand des Basiswerts mit
der niedrigsten oder hochsten Wertenwicklung (wie in den mafRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt).
Andernfalls erhalt der Anleger den Nennbetrag ausgezahilt.

6.4.9. Reverse Express Strukturen

a) Reverse Express Zertifikate/Anleihen

Bei den Reverse Express Strukturen profitiert der Anleger grundsatzlich dann, wenn der Kurs des Basiswerts fallt. Ein
steigender Kurs des Basiswerts wirkt sich demgegeniiber regelmafig nachteilig fir den Anleger aus. Daher steigt der
Wert dieser Zertifikate/Anleihen grundsatzlich — vorbehaltlich weiterer fir den Wert der Wertpapiere mafgeblicher
Faktoren und Ausstattungsmerkmale — wenn der Kurs des Basiswerts sinkt und umgekehrt.

Auch Reverse Express Zertifikate/Anleihen sind auf einen Basiswert bezogen und mit einem Basispreis, einem
Reverselevel und einem (oder gegebenenfalls mehreren) Tilgungslevel(s) ausgestattet. Der Basispreis entspricht in der
Regel dem Kurs des Basiswerts am Ausgabetag oder Festlegungstag, kann aber auch darunter oder dariber festgelegt
werden. Reverse Express Zertifikate/Anleihen sind zusatzlich noch mit einer (oder gegebenenfalls mehreren)
Bonusschwelle(n) ausgestattet. Bei dem Tilgungslevel und der Bonusschwelle handelt es sich jeweils um eine oder
mehrere Kursschwelle(n), die prozentual in Abhangigkeit des Kurses des Basiswerts am Ausgabetag oder
Festlegungstag festgelegt werden. Fir jeden Bewertungstag kann ein anderes Tilgungslevel oder eine andere
Bonusschwelle bestimmt sein.

Vorzeitige Tilqung / Riickzahlung zum Laufzeitende

Fir den Anleger kommt es zu einer Vorzeitigen Tilgung, wenn der Referenzpreis an dem jeweils relevanten
Bewertungstag unter oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf dem relevanten Tilgungslevel ist.
Der Tilgungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises (wie in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen bestimmt) und kann fiir jeden Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Héhe des Rickzahlungsbetrags
entspricht im Fall der Vorzeitigen Tilgung einem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt
keine Vorzeitige Tilgung, gilt Folgendes:

e Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag unter oder — falls in den Endgliltigen
Bedingungen vorgesehen — auf dem Basispreis oder dem Finalen Tilgungslevel, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

o Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag hingegen (iber oder — falls in den
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Basispreis oder dem Finalen Tilgungslevel, errechnet sich
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die Hbhe des Riickzahlungsbetrags dem Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus eins (1) und dem
Produkt aus (i) dem Reversefaktor und (ii) der um eins (1) verminderten Wertentwicklung des Basiswerts. Der
Riickzahlungsbetrag betréagt jedoch mindestens null (0), d.h. er kann nicht negativ sein.

Bonuszahlungen

Dariiber hinaus bieten Reverse Express Zertifikate/Anleihen die Mdoglichkeit, einen zusatzlichen Geldbetrag (sog.
Bonusbetrag) zu erhalten Der Bonusbetrag wird bei Emission entweder konkret der Hohe nach oder gegebenfalls in
Abhangigkeit objektiver BezugsgréRen (z.B. Stand des Basiswerts und/oder Wertentwicklung des Basiswerts)
festgelegt. Der Bonusbetrag kann fiir jeden Beobachtungstag oder Bonuszahlungstag oder einzelne Beobachtungstage
oder Bonuszahlungstage unterschiedlich hoch sein kann.

Dabei werden Bonuszahlungen in Abhangigkeit vom Referenzpreis oder Beobachtungskurs des Basiswerts gezahlt
("Bedingte Bonuszahlung").

Bei einer Bedingten Bonuszahlung wird festgestellt, ob an einem Beobachtungstag ein in den Produktbedingungen
definiertes Bonusereignis eingetreten ist. Ist dies der Fall, erhdlt der Anleger den diesem Beobachtungstag
zugeordneten Bonusbetrag. Andernfalls erhalt er fir diesen Beobachtungstag keinen Bonusbetrag.

Nach einer Vorzeitigen Tilgung erfolgen keine (weiteren) Bonuszahlungen auf die Wertpapiere.
b) Reverse Protect Express Zertifikate/Anleihen und Reverse Protect Pro Express Zertifikate/Anleihen

Reverse Express Zertifikate/Anleihen kdnnen zusatzlich mit einer Barriere ausgestattet werden (sog. Reverse Protect
Express Zertifikate/Anleihen). Diese wird bei Emission in der Regel oberhalb des Basispreises festgelegt. Wenn der
Beobachtungskurs des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wahrend der Beobachtungszeit Uber oder — falls in den
Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — auf der Barriere liegt, erhalt der Anleger am Laufzeitende zumindest noch den
Nennbetrag, auch wenn der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag uber oder — falls in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen — auf dem Basispreis liegt. Wurde die Barriere dagegen erreicht, nimmt der Anleger in diesem Fall an den
Wertsteigerungen des Basiswerts oberhalb des Basispreises umgekehrt teil, d.h. er erleidet einen Verlust.

Bei Reverse Protect Express Zertifikaten/Anleihen ist haufig bestimmt, dass die Barriere nur am Finalen Bewertungstag
betrachtet wird (sog. Schlusskursbetrachtung, auch als Reverse Protect Pro Express Zertifikat/Anleihe bezeichnet). In
diesem Fall erhalt der Anleger zumindest den Nennbetrag, sofern der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag unter
oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf der Barriere liegt. Erst wenn der Referenzpreis uUber —
falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — auf der Barriere liegt, nimmt der Anleger an den Wertsteigerungen
des Basiswerts oberhalb des Basispreises umgekehrt teil, d.h. er erleidet einen Verlust.

Solange die Barriere nicht verletzt wurde, sichert diese zumindest die Riickzahlung des Nennbetrags. Fir den Anleger
kann die Anlage in diesem Fall jedoch ohne jede Rendite sein, sofern keine Bonusbetrage gezahlt werden.

c) Reverse Memory Express Zertifikate/Anleihen

(Protect (Pro)) Reverse Express Zertifikate/Anleihen mit der Bezeichnung "Memory" bieten zuséatzlich die Méglichkeit der
Nachholung von ausgefallenen Bonuszahlungen. Erhalt der Anleger keinen Bonusbetrag fiir einen Beobachtungstag,
liegen die Voraussetzungen flr eine Bonuszahlung jedoch an einem nachfolgenden Beobachtungstag vor, so werden an
dem entsprechenden Beobachtungstag ausgefallene Bonuszahlungen zuséatzlich ausgezahlt.

d) Reverse Best Entry Express Zertifikate/Anleihen

Bei (Memory) (Protect (Pro) Reverse Express Zertifikaten/Anleihen mit der Bezeichnung "Best Entry" wird der
Anfangsreferenzkurs nicht bei Ausgabe, sondern erst zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt. Dabei wird in der Regel
der hdéchste wahrend eines in den Endglltigen Bedingungen bestimmten Zeitraums (Best Entry Beobachtungszeit)
beobachtete Referenzpreis (oder gegebenfalls ein anderer in den Englltigen Bedingungen bestimmter Kurs) des
Basiswerts am Festlegungstag als Anfangsreferenzpreis festgelegt.

e) Multi Reverse Express Zertifikate/Anleihen

(Best Entry) (Memory) (Protect (Pro) Reverse Multi Express Zertifikate/Anleihen beziehen sich im Unterschied zu (Best
Entry) (Memory) (Protect (Pro) Reverse Express Zertifikaten/Anleihen nicht nur auf einen Basiswert, sondern auf
mehrere.

Bei diesen Wertpapieren sind eine etwaige Vorzeitige Tilgung, die Zahlung eines Bonusbetrags und auch die Zahlung
des Auszahlungsbetrags bei Falligkeit der Wertpapiere vom jeweiligen Kurs aller Basiswerte abhangig. So steht die
Vorzeitige Ruckzahlung bei (Memory) (Protect (Pro) Reverse Multi Express Zertifikaten/Anleihen unter der Bedingung,
dass die Referenzpreise aller Basiswerte an einem Bewertungstag unter — falls in den Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen — auf ihrem jeweiligen Tilgungslevel liegen. Sofern vorgesehen, erfolgen Bonuszahlungen nur, wenn die
Referenzpreise aller Basiswerte an einem Beobachtungstag unter oder — falls in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen — auf ihrer jeweilige Bonusschwelle liegen.
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Sofern keine Vorzeitige Tilgung eingetreten ist, wird auch die Art und Hohe der Tilgung bei Falligkeit in Abhangigkeit des
Referenzpreises aller Basiswerte am Finalen Bewertungstag bestimmt: Liegt der Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts Uber oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf seinem Basispreis oder Finalen
Tilgungslevel und — bei Strukturen mit einer Barriere - wurde zuséatzlich die Barriere verletzt, bestimmt sich die Héhe des
Auszahlungsbetrags oder der Gegenwert der zu lieferenden Vermdgenswerte in der Regel anhand des Basiswerts mit
der hdchsten oder niedrigsten Wertenwicklung (wie in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegt).
Andernfalls erhalt der Anleger den Nennbetrag ausgezahit.

6.4.10. Fixkupon Express Strukturen

a) Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen funktionieren ahnlich wie Express Zertifikate/Anleihen. Sie sind ebenso auf einen
Basiswert bezogen und mit einem Basispreis und einem (oder gegebenenfalls mehreren) Tilgungslevel(s) ausgestattet.
Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen unterscheiden sich von Express Zertifikaten/Anleihen dadurch, dass sie keine
Bedingte Bonuszahlung vorsehen, sondern der Anleger — unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts — entweder
an jedem Bonuszahlungstag den diesem Bonuszahlungstag zugeordneten Bonusbetrag erhadlt ("Unbedingte
Bonuszahlung") oder an einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Zinsterminen einen
Zinsbetrag erhalt. Zu beachten ist aber, dass im Falle einer Vorzeitigen Tilgung (siehe dazu die Erlduterungen im
Abschnitt 6.4.8) keine (weiteren) Bonuszahlungen auf die Wertpapiere erfolgen bzw. der Zinslauf vorzeitig endet.

b) Protect Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen und Protect Pro Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen kdnnen ebenso wie Express Zertifikate/Anleihen zusatzlich mit einer Barriere
ausgestattet werden (sog. Protect Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen oder Protect Pro Fixkupon Express
Zertifikate/Anleihen). Die Erlauterungen zur Funktionsweise von Protect Express Zertifikaten/Anleihen bzw. Protect Pro
Express Zertifikaten/Anleihen im Abschnitt 6.4.8.b) gelten entsprechend auch fir Protect Fixkupon Express
Zertifikate/Anleihen bzw. Protect Pro Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen.

c) Best Entry Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

Bei (Protect (Pro)) Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen mit der Bezeichnung "Best Entry" wird der
Anfangsreferenzkurs nicht bei Ausgabe, sondern erst zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt. Dabei wird in der Regel
der niedrigste wahrend eines in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Zeitraums (Best Entry Beobachtungszeit)
beobachtete Referenzpreis (oder gegebenfalls ein anderer in den Engiltigen Bedingungen bestimmter Kurs) des
Basiswerts am Festlegungstag als Anfangsreferenzpreis festgelegt.

d) Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

(Best Entry) (Protect (Pro) Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihenbeziehen sich im Unterschied zu (Best Entry)
(Protect (Pro) Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen nicht nur auf einen Basiswert, sondern auf mehrere. Die
Erlduterungen zur Funktionsweise von Multi Express Zertifikaten im Abschnitt 6.4.8.e) gelten entsprechend auch fir
Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen.

6.4.11. Reverse Fixkupon Express Strukturen

a) Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen funktionieren ahnlich wie Reverse Express Zertifikate/Anleihen. Sie sind
ebenso auf einen Basiswert und einen Reverselevel bezogen und mit einem Basispreis und einem (oder gegebenenfalls
mehreren) Tilgungslevel(s) ausgestattet. Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen unterscheiden sich von
Reverse Express Zertifikaten/Anleihen dadurch, dass sie keine Bedingte Bonuszahlung vorsehen, sondern der Anleger
— unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts — entweder an jedem Bonuszahlungstag den diesem
Bonuszahlungstag zugeordneten Bonusbetrag erhélt ("Unbedingte Bonuszahlung") oder an einem oder mehreren in
den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Zinsterminen einen Zinsbetrag erhalt. Zu beachten ist aber, dass im Falle
einer Vorzeitigen Tilgung (siehe dazu die Erlauterungen im Abschnitt 6.4.9) keine (weiteren) Bonuszahlungen auf die
Wertpapiere erfolgen bzw. der Zinslauf vorzeitig endet.

b) Protect Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen und Protect Pro Reverse Fixkupon Express
Zertifikate/Anleihen

Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen kdnnen ebenso wie Reverse Express Zertifikate/Anleihen zusatzlich mit
einer Barriere ausgestattet werden (sog. Protect Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen oder Protect Pro
Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen). Die Erlauterungen zur Funktionsweise von Protect Reverse Express
Zertifikaten/Anleihen bzw. Protect Pro Reverse Express Zertifikaten/Anleihen im Abschnitt 6.4.11.b) gelten entsprechend
auch fir Protect Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen bzw. Protect Pro Reverse Fixkupon Express
Zertifikate/Anleihen.



114/575 Investment Banking / Basisprospekt fiir Anlageprodukte / 23. August 2018 Vontobel

c) Best Entry Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

Bei (Protect (Pro)) Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen mit der Bezeichnung "Best Entry" wird der
Anfangsreferenzkurs nicht bei Ausgabe, sondern erst zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt. Dabei wird in der Regel
der hdéchste wahrend eines in den Endgiltigen Bedingungen bestimmten Zeitraums (Best Entry Beobachtungszeit)
beobachtete Referenzpreis (oder gegebenfalls ein anderer in den Englltigen Bedingungen bestimmter Kurs) des
Basiswerts am Festlegungstag als Anfangsreferenzpreis festgelegt.

d) Multi Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

(Best Entry) (Protect (Pro) Multi Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihenbeziehen sich im Unterschied zu (Best
Entry) (Protect (Pro) Reverse Fixkupon Express Zertifikaten/Anleihen nicht nur auf einen Basiswert, sondern auf
mehrere. Die Erlauterungen zur Funktionsweise von Multi Reverse Express Zertifikaten im Abschnitt 6.4.11.e) gelten
entsprechend auch fiir Multi Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen.

6.4.12. Reverse Convertible Strukturen

Reverse Convertibles werden je nach Art des Basiswerts u.a. auch als Aktienanleihe, Indexanleihe oder Rohstoffanleihe
bezeichnet. Der deutschsprachige Begriff Aktienanleihe ist aber auch als Uberbegriff fir Reverse Convertibles mit
unterschiedlichen Basiswerttypen gebrauchlich.

Reverse Convertible Strukturen bieten Renditechancen bei stagnierenden, leicht steigenden oder leicht sinkenden
Kursen des Basiswerts oder der Basiswerte. Es genlgt fur eine positive Rendite bereits, wenn die Basiswerte ihr Niveau
halten oder nur leicht fallen. Der Anleger profitiert grundsatzlich maximal, wenn die Basiswerte ihren zugehdrigen
Basispreis erreichen oder Uberschreiten.

In jedem Falle erhalt der Anleger die von der Kursentwicklung der Basiswerte unabhangigen Zinszahlungen.
a) Reverse Convertibles (Aktienanleihen)

Der Anleger erhalt bei Falligkeit der Wertpapiere den Nennbetrag, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag liber oder — falls in den Endguiltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Basispreis liegt.

Liegt dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen — auf dem Basispreis, erhalt der Anleger — bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement) - einen Barausgleich, welcher sich aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter
Berilicksichtigung des Bezugsverhaltnisses oder durch Multiplikation des Nennbetrags mit der Wertentwicklung des
Basiswerts errechnet. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung wird der Emittent anstelle eines
Barausgleichs einen Vermdgenswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

Dariiber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts.

b) Barrier Reverse Convertibles (Protect Aktienanleihen und Protect Pro Aktienanleihen)

Barrier Reverse Convertibles weisen im Unterschied zu Reverse Convertibles zusatzlich eine bei Emission bestimmte
Barriere auf.

Der Anleger erhalt bei Falligkeit den Nennbetrag, sofern (i) eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder (ii) sofern
zwar eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber oder — falls
in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Basispreis liegt.

Der Emittent wird dagegen — bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) - einen Barausgleich
zahlen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis am Bewertungstag unter oder — falls in den
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Basispreis notiert. Der Barausgleich errechnet sich aus dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses oder durch
Multiplikation des Nennbetrags mit der Wertentwicklung des Basiswerts. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart
(physische) Lieferung, wird der Emittent anstelle eines Barausgleichs einen Vermoégenswert (Liefergegenstand)
entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn entweder (i) der Beobachtungskurs des Basiswerts innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal unter oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — auf der Barriere
liegt oder (ii) — bei Schlusskursbetrachtung (auch als Protect Pro Aktienanleihe bezeichnet) — der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag unter oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf der Barriere liegt.

Dariiber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts.
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c) Multi Reverse Convertibles (Multi Aktienanleihen)

Multi Reverse Convertibles beziehen sich im Unterschied zu Reverse Convertibles nicht nur auf einen Basiswert,
sondern auf mehrere.

Der Anleger erhalt bei Falligkeit der Wertpapiere den Nennbetrag, sofern die Referenzpreise aller Basiswerte am
Bewertungstag iber oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — auf den jeweiligen Basispreisen liegen.

Sofern der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag unter oder — falls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen — auf dem jeweiligen Basispreis liegt, wird der Emittent dagegen — bei Wertpapieren mit der
Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) — einen Barausgleich zahlen, welcher sich auf Basis des Referenzpreises
oder der Wertentwicklung des Basiswerts mit der niedrigsten oder héchsten, oder einer anderen in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben Wertentwicklung errechnet. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung,
wird der Emittent anstelle eines Barausgleichs den maRgeblichen Basiswert oder einen Vermdgenswert bezogen auf
diesen Basiswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

Dariber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der Entwicklung der Basiswerte.

d) Barrier Multi Reverse Convertibles (Protect Multi Aktienanleihen und Protect Pro Multi
Aktienanleihen)

Barrier Multi Reverse Convertibles kombinieren die Funktionsweisen von Multi Reverse Convertibles und Barrier
Reverse Convertibles.

Der Anleger erhalt bei Falligkeit der Wertpapiere den Nennbetrag, sofern (i) eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist
oder (ii) sofern zwar eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis aller Basiswerte am Bewertungstag
Uiber oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem jeweiligen Basispreis liegt.

Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag
unter oder — falls in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem jeweiligen Basispreis liegt, wird der Emittent
dagegen — bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) — einen Barausgleich zahlen, welcher
sich auf Basis des Referenzpreises oder der Wertentwicklung des Basiswerts mit der niedrigsten oder hochsten, oder
einer anderen in den Endglltigen Bedingungen angegeben Wertentwicklung errechnet. Bei Wertpapieren mit der
Abwicklungsart (physische) Lieferung, wird der Emittent anstelle eines Barausgleichs den malRRgeblichen Basiswert oder
einen Vermdgenswert bezogen auf diesen Basiswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des
Liefergegenstands liefern.

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn entweder (i) der Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal unter oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf der fir den
jeweiligen Basiswert mafigeblichen Barriere liegt oder (ii) — bei Schlusskursbetrachtung (auch als Protect Pro Multi
Aktienanleihe bezeichnet) — der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag unter oder — falls in den
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen — auf der fiir den jeweiligen Basiswert mafigeblichen Barriere liegt.

Darliber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der Entwicklung der Basiswerte.

e) Reverse Convertible Strukturen mit Partizipation

(Barrier) (Multi) Reverse Convertibles mit Partizipation bieten dem Anleger im Unterschied zu (Barrier) (Multi) Reverse
Convertibles (ohne Partizipation) zusatzlich die Mdglichkeit, am Laufzeitende an Wertsteigerungen des Basiswerts bzw.
der Basiswerte Uber den (jeweiligen) Basispreis oder Anfangsreferenzkurs, wie in den Endgiltigen Bedingungen
bestimmt, hinaus (sog. Upside-Partizipation) zu partizipieren. Die Endgliltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die
maogliche Upside-Partizipation durch einen bestimmten Hochstbetrag begrenzt wird.

Voraussetzung fur die Moglichkeit der Upside-Partizipation ist jedoch, dass am Laufzeitende der Referenzpreis des
Basiswerts bzw. die Referenzpreise aller Basiswerte lGber oder — falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen —
auf dem (jeweiligen) Basispreis liegt oder — im Fall von Strukturen mit Barriere — eine Barriereverletzung nicht
eingetreten ist. In einem solchen Fall erhalt der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere entweder (i) den Nennbetrag oder
(ii) den Nennbetrag zuzuglich dem Produkt aus dem Nennbetrag und der Upside-Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
— im Fall von Multi Strukturen — dem arithmetischen Mittel der Upside-Wertentwicklungen aller Basiswerte, je nachdem,
welcher Betrag hoher ist. Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, erhalt der Anleger jedoch maximal den
Hoéchstbetrag.

Unter der Upside-Wertentwicklung eines Basiswerts ist die Uber den (jeweiligen) Basispreis oder Anfangsreferenzkurs
hinausgehende Wertentwicklung des (jeweiligen) Basiswerts zu verstehen. Diese kann, sofern die Endgultigen
Bedingungen dies vorsehen, unter Berlicksichtigung eines Partizipationsfaktors berechnet werden, d.h. der Anleger
nimmt in diesem Fall an der Upside-Wertentwicklung tber- oder aber auch unterproportional teil.
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Liegen die Voraussetzungen flr eine mogliche Upside-Partizipation nicht vor, d.h. der Referenzpreis des Basiswerts
bzw. der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts liegt am Laufzeitende unter oder — falls in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen — auf dem (jeweiligen) Basispreis oder — im Fall von Strukturen mit Barriere — eine
Barriereverletzung ist eingetreten, erhalt der Anleger einen Barausgleich. Der Barausgleich errechnet sich in diesem Fall
auf Basis des Referenzpreises des Basiswerts bzw. — im Fall von Multi Strukturen — auf Basis des Referenzpreises mit
der schlechtesten Performance, d.h. dem Basiswert, dessen Referenzpreis am Bewertungstag den (jeweiligen)
Basispreis prozentual am starksten unterschreitet. Bei Wertpapieren mit der Abwicklungsart (physische) Lieferung, wird
der Emittent anstelle eines Barausgleichs den (maRgeblichen) Basiswert oder einen Vermdgenswert bezogen auf
diesen Basiswert (Liefergegenstand) entsprechend der Anzahl des Liefergegenstands liefern.

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn entweder (i) der Beobachtungskurs des Basiswerts bzw. — im Fall von Multi
Strukturen — der Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts innerhalb der Beobachtungszeit wenigstens einmal
unter oder — falls in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen — auf der fur den (jeweiligen) Basiswert maf3geblichen
Barriere liegt oder (ii) - bei Schlusskursbetrachtung (auch als Protect Pro Multi Aktienanleihe mit Partizipation
bezeichnet) — der Referenzpreis des Basiswerts bzw. — im Fall von Multi Strukturen — der Referenzpreis mindestens
eines Basiswerts am Bewertungstag unter oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf der fur den
(jeweiligen) Basiswert maRgeblichen Barriere liegt.

Darliber hinaus erhalt der Anleger an einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Zinsterminen einen Zinsbetrag. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der Entwicklung der Basiswerte.

f) Reverse Convertible Strukturen mit Partizipation und der Bezeichnung Spezial

(Barrier) (Multi) Reverse Convertibles mit Partizipation und mit der Bezeichnung "Spezial" sind neben dem Basiswert
bzw. den Basiswerten zusatzlich mit einem weiteren Bezugsobjekt ausgestattet, dem sogenannten Partizipations-
Referenzwert. Der Partizipations-Referenzwert kann ebenso wie der Basiswert oder die Basiswerte eine Aktie, ein
aktienvertretendes Wertpapier (ADR/GDR) oder sonstiges Dividendenpapier, eine Schuldverschreibung, ein Index,
Rohstoff, Future oder Zinsfuture, Wechselkurs, Zinssatz, Investmentanteil oder eine virtuelle Wahrung sein. Er kann sich
vom Typ her jedoch vom Typ des Basiswerts unterscheiden (Beispiel: Basiswert(e) sind Aktien, der Partizipations-
Referenzwert hingegen ein Rohstoff).

Fir den Fall, dass die Voraussetzungen einer moglichen Upside-Partizipation (siehe oben unter e)) vorliegen, erhalt der
Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere entweder (i) den Nennbetrag oder (ii) den Nennbetrag zuzuglich dem Produkt aus
dem Nennbetrag und der Upside-Wertentwicklungen des Partizipations-Referenzwerts, je nachdem, welcher Betrag
hoher ist. Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, erhalt der Anleger jedoch maximal den Hochstbetrag. In
der Variante Spezial kann der Anleger also nicht an der moéglichen Upside-Wertentwicklung des Basiswerts oder der
Basiswerte partizipieren, sondern an der des Partizipations-Referenzwerts.

Unter der Upside-Wertentwicklung des Partizipations-Referenzwerts ist die Uber seinen Startkurs (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen definiert) hinausgehende Wertentwicklung des Partizipations-Referenzwerts zu verstehen.
Diese kann, sofern die Endglltigen Bedingungen dies vorsehen, unter Beriicksichtigung eines Partizipationsfaktors
berechnet werden, d.h. der Anleger nimmt in diesem Fall an der Upside-Wertentwicklung Uber- oder aber auch
unterproportional teil.

g) Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Floater oder Floored Floater

(Barrier) (Multi) Reverse Convertibles in der Floater-Variante werden nicht mit einem festem Zinssatz verzinst, sondern
sind mit einer variablen Verzinsung ausgestattet.

Diese variable Verzinsung ist von einem Referenzzinssatz abhangig und wird wahrend der Laufzeit der Wertpapiere an
den in den Endglltigen Bedingungen bestimmten Zeitpunkten flr die jeweilige Zinsperiode bestimmt.

Die Bestimmung des fir eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes wird in der Regel vor Beginn einer Zinsperiode
durchgefiihrt. Die Zinsen werden sodann in der Regel am Ende der Zinsperiode nachtraglich gezahlt. Die Endgliltigen
Bedingungen kénnen auch eine Kombination aus fester und variabler Verzinsung vorsehen, d.h. dass fiir bestimmte
Zinsperioden eine feste Verzinsung gezahlt wird, fir andere Zinsperioden dagegen ein variabler Zins bestimmt wird.

(Barrier) (Multi) Reverse Convertibles in der Floored Floater-Variante werden ebenfalls variabel verzinst. Fir den
variablen Zinssatz ist jedoch ein Mindestzinssatz als Untergrenze bestimmt (Floor), welcher mindestens an den Anleger
gezahlt wird.

h) Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Best Entry

Bei (Barrier) (Multi) Reverse Convertibles mit der Bezeichnung "Best Entry" wird der Anfangsreferenzkurs nicht bei
Ausgabe, sondern erst zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt. Dabei wird in der Regel der niedrigste wahrend eines in
den Endglltigen Bedingungen bestimmten Zeitraums (Best Entry Beobachtungszeit) beobachtete Referenzpreis (oder
gegebenfalls ein anderer in den Engultigen Bedingungen bestimmter Kurs) des Basiswerts am Festlegungstag als
Anfangsreferenzpreis festgelegt.
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i) Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Chance

(Barrier) (Multi) Reverse Convertibles kdnnen so ausgestaltet sein, dass der Anleger an bestimmten Beobachtungstagen
einen zusatzlichen Geldbetrag (auch als Bonusbetrag bezeichnet) erhalt, sofern der Referenzpreis des Basiswerts oder
aller Basiswerte an einem Beobachtungstag Uber — falls in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen — auf der
(jeweiligen) Bonusschwelle des Basiswerts oder der Basiswerte liegt. Die Hohe des Bonusbetrags ist entweder fest
bestimmt oder vom Stand des Basiswerts abhangig (und wird nach einer bestimmten in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben Formel berechnet). Fir jeden Beobachtungstag kann eine andere Hohe des Geldbetrags bestimmt sein.

J) Reverse Convertible Strukturen mit der Bezeichnung Lock-in

(Barrier) (Multi) Reverse Convertibles kdnnen zusatzlich mit einem sog. Lock-in Level ausgestattet sein, welches in der
Regel oberhalb des (jeweiligen) Basispreises festgesetzt wird. An bestimmten Beobachtungstagen (den sog. Lock-in
Beobachtungstagen) wird Uberprift, ob die Voraussetzungen fir ein sog. Lock-in Ereignis vorliegen, d.h. der
Referenzpreis des Basiswerts oder aller Basiswerte Uber oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen — auf
dem (jeweiligen) Lock-in Level des Basiswerts oder der Basiswerte liegt. Ist dies an einem der Lock-in
Beobachtungstage der Fall, erhalt der Anleger am Falligkeitstag unabhangig vom Referenzpreis des Basiswerts oder
der Basiswerte am Bewertungstag oder — falls anwendbar — dem Eintritt einer Barriereverletzung den Nennbetrag
ausbezahlt. Das Lock-in Level kann gegebenenfalls fir jeden Lock-in Beobachtungstag in unterschiedlicher Héhe
festgelegt werden.

k) Reverse Convertible Strukturen mit Teilrickzahlung wahrend der Laufzeit

Die Endglltigen Bedingungen koénnen vorsehen, dass ein Teil des Nennbetrags der (Barrier) (Multi) Reverse
Convertibles bereits wahrend der Laufzeit zuriickgezahlt wird. In diesem Fall wird am Falligkeitstag (bei Vorliegen der
jeweiligen ubrigen Voraussetzungen, wie oben beschrieben) entweder der entsprechend reduzierte Nennbetrag
ausgezahlt oder der Barausgleich oder die Lieferung von Vermdgenswerten aufgrund eines entsprechend reduzierten
Bezugsverhaltnisses bestimmt. Auch die Verzinsung wird in diesem Fall ab der Teilrickzahlung aufgrund des
reduzierten Nennbetrags ermittelt.

6.4.13. Airbag Zertifikatsstrukturen

a) Airbag Zertifikate

Airbag Zertifikate sind auf einen Basiswert bezogen und mit einem Basispreis, einem Unteren Basispreis sowie zwei
Partizipationsfaktoren ausgestattet, wobei ein Partizipationsfaktor die Teilnahme an etwaigen Kursgewinnen des
Basiswerts (sog. Oberer Partizipationsfaktor) beeinflusst und der andere die Teilnahme an etwaigen Kursverlusten des
Basiswerts (sog. Unterer Partizipationsfaktor). Mit Airbag Zertifikaten kdnnen Wertpapierinhaber an etwaigen
Kursgewinnen des Basispreis oberhalb des Basispreises entweder 1 : 1 oder Uber- oder unterproportional teilnehmen, je
nach der Hohe des Oberen Partizipationsfaktors im Einzelfall. Unterhalb des Basispreises bis hin zum Unteren
Basispreis nehmen Wertpapierinhaber an den Kursverlusten des Basiswerts nicht teil (Airbag). An etwaigen
Kursverlusten unterhalb des Unteren Basispreises nehmen Anleger teil. Auch diese Partizipation kann entweder 1 : 1
oder Uber- oder unterproportional sein, je nach der Héhe des Unteren Partizipationsfaktors im Einzelfall. Die
Auszahlungsmadglichkeiten sind insbesondere wie folgt:

e Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag tber oder — falls in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen — auf dem Basispreis, erhalten Wertpapierinhaber einen Barausgleich, der wie folgt berechnet
wird: In einem ersten Schritt wird die Differenz zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag und dem Basispreis ermittelt. Diese Differenz wird dann mit dem Oberen Partizipationsfaktor
multipliziert und anschlie®Rend zum Basispreis addiert. Das Ergebnis wird schlieBlich noch mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert.

e Liegt der Referenzpreis am Bewertungstag unter oder — falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen —
auf dem Basispreis, aber Uber oder — falls in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen — auf dem Unterem
Basispreis, erhalten Wertpapierinhaber einen Barausgleich, welcher dem Basispreis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis entspricht.

e Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter oder — falls in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen — auf dem Unteren Basispreis, erhalten Wertpapierinhaber einen Barausgleich, der wie folgt
berechnet wird: In einem ersten Schritt wird die Differenz zwischen dem Unteren Basispreis und dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ermittelt. Diese Differenz wird dann mit dem Unteren
Partizipationsfaktor multipliziert und anschlieRend vom Basispreis subtrahiert. Das Ergebnis wird schlie8lich
noch mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.

b) Capped Airbag Zertifikate

Airbag Zertifikate konnen zusatzlich mit einem sog. Cap ausgestattet sein. Durch den Cap wird die Teilnahme von
Wertpapierinhabern im Gegensatz zu Airbag Zertifikaten ohne Cap an etwaigen Kursgewinnen des Basiswerts oberhalb
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des Basispreises auf den Hochstbetrag begrenzt. Der Hochstbetrag wird wie folgt berechnet: In einem ersten Schritt
wird die Differenz zwischen dem Cap und dem Basispreis ermittelt. Diese Differenz wird dann mit dem
Partizipationsfaktor multipliziert und anschlieRend zum Basispreis addiert. Das Ergebnis wird schlieRlich noch mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert.

6.4.14. Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI)

Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind durch einen zwischen der SIX Swiss Exchange AG, der SIX SIS AG, der Bank
Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zurich, Schweiz als Sicherungsgeber (der "Sicherungsgeber") und der Vontobel
Financial Products GmbH als Emittent geschlossenen Vertrags (der "Rahmenvertrag") besichert. Der Rahmenvertrag stellt
einen echten Vertrag zu Gunsten Dritter gemaf Art. 112 Abs. 2 des Schweizerischen Obligationenrechts dar.

Die Besicherung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss Exchange mittels eines reguldaren Pfandrechts. Die Sicherheiten
werden in ein Konto der SIX Swiss Exchange bei SIX SIS gebucht. Den Anlegern steht an den Sicherheiten kein
eigenes Sicherungsrecht zu. Die Wertpapiere und die Sicherheiten werden an jedem Bankwerktag bewertet. Der
Sicherungsgeber ist verpflichtet, die Besicherung allfadlligen Wertveranderungen anzupassen. Die zulassigen
Sicherheiten werden laufend durch SIX Swiss Exchange aus verschiedenen Sicherheitskategorien ausgewahlt. Der
Emittent orientiert die Anleger auf Anfrage Uber die fir die Besicherung der Wertpapiere jeweils zulassigen Sicherheiten.
Der Sicherungsgeber entrichtet der SIX Swiss Exchange flr die Dienstleistung zur Besicherung der Wertpapiere eine
Gebhr. Ein Wechsel des Sicherungsgebers wird nach den Bestimmungen dieses Basisprospekts bekannt gemacht.

6.5. Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Die Wertpapiere konnen sich jeweils auf eine oder mehrere Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs/GDRs),
sonstige Dividendenpapiere, Schuldverschreibungen, Indizes, Rohstoffe, Futures, Zinsfutures, Wechselkurse, Zinssatze,
Investmentanteile und virtuelle Wahrungen beziehen.

Die maRgeblichen Endglltigen Bedingungen werden den jeweiligen Basiswert oder die jeweiligen Basiswerte festlegen
und Informationen Uber den/die jeweiligen Basiswert(e) beinhalten oder angeben, wo Informationen Ulber den/die
jeweiligen Basiswert(e), insbesondere (ber seine/ihre vergangene und kinftige Wertentwicklung und seinefihre
Volatilitat, zu finden sind.

Fir den Fall, dass in den mafigeblichen Endgultigen Bedingungen ein Index als Basiswert angegeben wird und dieser
Index durch eine juristische oder natiirliche Person zur Verfiigung gestellt wird, die in Verbindung mit dem Emittenten
oder in dessen Namen handelt, gibt der Emittent folgende Erklarungen ab:

e Samtliche Regeln des Indexes und Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kostenlos auf der
Internetseite zertifikate.vontobel.com unter der Rubrik <<Basiswertlbersicht>> oder des jeweiligen Index-
Sponsors abrufbar; und

e die Regelungen des Indexes (einschliellich Indexmethode fiir die Auswahl und die Neuabwagung der
Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstérungen und Anpassungsregeln) basieren auf vorher festgelegten
und objektiven Kriterien.

Der Emittent beabsichtigt nicht, nach der Emission weitere Informationen liber den Basiswert zur Verfligung zu stellen.

Beschreibung einer virtuellen Wéhrung am Beispiel von Bitcoin

Handelt es sich bei dem Basiswert oder Korbbestandteil um eine virtuelle Wahrung, die in einer anderen Wahrung
ausgedriickt wird (beispielsweise USD per 1 Bitcoin), so wird die Wertentwicklung von der Wertentwicklung der virtuellen
Wahrung beeinflusst.

Virtuelle Wahrungen ist ein im Allgemeinen verwendeter Oberbegriff, unter den sich auch kryptografische Wahrungen,
wie Bitcoin, subsummieren lassen. Unter dem Begriff der virtuellen Wahrung wird eine bestimmte Art von nicht
reguliertem virtuellem Geld verstanden, das nicht von einer Zentralbank herausgegeben oder gesichert wird.

Die virtuelle Wahrung Bitcoin hat in letzter Zeit die Weichen fiir eine neue Generation dezentraler Wahrungen gestellt,
die haufig auch als kryptografische Wahrungen bezeichnet werden. Das Bitcoin-Projekt wurde als Open-Source-
Software realisiert, also als Programm, das fir jedermann frei zuganglich ist. Jeder potenzielle Nutzer kann sich
Programme (Clients) herunterladen, mittels derer er an dem Bitcoin-Netzwerk teilnehmen kann. Das Netzwerk
funktioniert als "Peer-to-Peer", bei dem sich alle Nutzer grundsétzlich gleichberechtigt gegeniiberstehen. Es existiert
keine zentrale Instanz, die Transaktionen durchfiihrt, diese kontrolliert, verwaltet oder Bitcoins generiert.

Bitcoin basiert auf der Idee einer nichtstaatlichen Ersatzwahrung mit begrenzter Geldmenge. Anders als beim Fiatgeld
der Notenbanken und beim Buchgeld der Geschaftsbanken, das unbegrenzt ausgegeben werden kann, erfolgt die
Schopfung neuer Bitcoins liber ein mathematisches Verfahren innerhalb eines Computernetzwerks. Die Programme
I6sen dazu aufwandige kryptographische Aufgaben (Mining). Durch zunehmende Komplexitat der Aufgaben wachst die
Bitcoin-Menge immer langsamer, um schliellich — unter den derzeit geltenden Bedingungen — mit rund 21 Millionen die
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maximale Anzahl zu erreichen. Mitte 2016 existierten mehr als 15,7 Millionen Bitcoins. Bitcoins sind teilbar, so dass
auch kleinere Einheiten als ein Bitcoin transferiert werden konnen.

Bereits existierende Bitcoins sind so genannten Adressen zugeordnet. Diese bestehen aus einer willkirlich generierten
Ziffern- und Zahlenfolge. Jeder Nutzer kann eine Vielzahl von Adressen generieren, denen wiederum Bitcoins
zugeordnet sein konnen. Diese Adressen verwaltet der Nutzer mit seinem Client in so genannten Wallet-Dateien
(vergleichbar einer virtuellen Geldborse), die neben den Adressen auch die jeweiligen privaten und offentlichen
Schlisselpaare enthalten, die zur Authentifizierung von Bitcoin-Transaktionen innerhalb des Netzwerks dienen. Die
Nutzer kdnnen Bitcoins untereinander innerhalb des Netzwerks von und auf ihre Adressen Ubertragen. Die jeweiligen
Zieladressen mussen sich die Nutzer auf3erhalb des Netzwerks mitteilen.

Die Bitcoins an den jeweiligen Adressen und alle bisherigen Transaktionen von Bitcoins sind in einer zentralen Datei,
der Blockchain, 6ffentlich einsehbar. Anhand der Adresse ist im Netzwerk jedoch nicht erkennbar, welche Person diese
tatsichlich innehat. Einmal getatigte Transaktionen sind grundsétzlich nicht reversibel. Neben der Ubertragung von
Bitcoins innerhalb des Netzwerks ist es auch mdglich, Wallet-Dateien beziehungsweise Adressen und Schlissel
physisch zwischen Personen zu Ubertragen, indem diese etwa auf Datentragern weitergegeben werden.

Bitcoins sind in Deutschland durch die BaFin rechtlich verbindlich als Finanzinstrumente in der Form von
Rechnungseinheiten gemal § 1 Absatz 11 Satz 1 Kreditwesengesetz (KWG) qualifiziert. Dies sind Einheiten, die mit
Devisen vergleichbar sind und nicht auf gesetzliche Zahlungsmittel lauten. Hierunter fallen Werteinheiten, die die
Funktion von privaten Zahlungsmitteln bei Ringtauschgeschaften haben, sowie jede andere Ersatzwahrung, die
aufgrund privatrechtlicher Vereinbarungen als Zahlungsmittel in multilateralen Verrechnungskreisen eingesetzt wird. Auf
einen zentralen Emittenten kommt es hierbei nicht an (Quelle: BaFin, Jens Minzer, "Bitcoins: Supervisory assessment
and risks to users", https://www.bafin.de/dok/7849756; letzter Aufruf 23. August 2018).

6.6. Aufstockung von Emissionen

Unter dem Basisprospekt kann das Emissionsvolumen von Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt emittiert
wurden (jeweils die "Urspriinglichen Wertpapiere"), erhdht werden ("Aufstockung"), wobei Wertpapiere auch
mehrmals aufgestockt werden kénnen. Zu diesem Zweck werden fir die jeweiligen Zusatzlichen Wertpapiere (wie
nachfolgend definiert) Endgultige Bedingungen gemaf dem Muster in Abschnitt 10 dieses Basisprospekts erstellt.

Die Zusatzlichen Wertpapiere bilden zusammen mit den Urspriinglichen Wertpapieren eine einheitliche Emission von
Wertpapieren im Sinne des § 13 der Allgemeinen Emissionsbedingungen (entsprechend des erhdhten
Emissionsvolumens), d.h. sie haben die gleichen Wertpapierkennnummern und die gleiche Ausstattung.

"Zusatzliche Wertpapiere" bezeichnet die Wertpapiere, um deren in den Produktbedingungen genannte Stiickzahl das
Emissionsvolumen der Urspriinglichen Wertpapiere erhoht wird. Die laufende Nummer der Aufstockung der jeweiligen
Wertpapiere wird auf dem Deckblatt der Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Im Fall einer Aufstockung von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fiir
Anlageprodukte vom 25. August 2017, dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fiir Anlageprodukte
vom 10. April 2017, dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fiir Anlageprodukte vom 13. April 2016,
dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fiir Anlageprodukte vom 27. Mai 2015, dem Basisprospekt
der Vontobel Financial Products GmbH vom 13. Juni 2014 fiir Discount Zertifikate, Bonus Zertifikate, Reverse Bonus
Zertifikate, Sprint Zertifikate, TwinWin Zertifikate, Outperformance Zertifikate, Express Zertifikate und Reverse
Convertibles (Aktienanleihen) oder dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH vom 19. Juni 2013 fir
Discount Zertifikate, Bonus Zertifikate, Sprint Zertifikate, TwinWin Zertifikate, Outperformance Zertifikate, Express
Zertifikate und Reverse Convertibles (Aktienanleihen), jeweils in der Fassung etwaiger Nachtrage (jeweils ein "Erster
Basisprospekt" und zusammen die "Ersten Basisprospekte"), emittiert wurden, sind die in Abschnitt 7 dieses
Basisprospekts enthaltenen Emissionsbedingungen fir die Zusatzlichen Wertpapiere nicht relevant. Stattdessen
kommen die Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie die Produktbedingungen, die in dem im Einzelfall relevanten
Ersten Basisprospekt enthalten sind, zur Anwendung. Zu diesem Zweck werden die Allgemeinen
Emissionsbedingungen sowie die Produktbedingungen aus dem im Einzelfall relevanten Ersten Basisprospekt durch
Verweis gemaR § 11 WpPG in diesen Basisprospekt einbezogen.

Die Endglltigen Bedingungen und die Ersten Basisprospekte werden in elektronischer Form auf der Website des
Emittenten, zertifikate.vontobel.com, zur Verfligung gestellt. Druckexemplare kdnnen kostenlos vom Emittenten
(Bockenheimer Landstr. 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland) angefordert werden.

6.7. Wiederaufnahme des Offentlichen Angebots von Wertpapieren

Unter diesem Basisprospekt kann das Offentliche Angebot von Wertpapieren, das erstmalig unter einem der
nachfolgend bezeichneten Basisprospekte begonnen wurde, jedoch zum Zeitpunkt der Billigung dieses Basisprospekts
bereits beendet oder vorher ein- oder mehrmals untebrochen war, wie nachfolgend beschrieben wieder aufgenommen
werden ("Angebotswiederaufnahme").
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Zum Zwecke der Angebotswiederaufnahme werden Endgliltige Bedingungen gemal dem Muster in Abschnitt 10 dieses
Basisprospekts erstellt, um das Offentliche Angebot der jeweils betreffenden Wertpapiere, die unter den in den
Endgiltigen Bedingungen bezeichneten ersten Endgultigen Bedingungen (die "Ersten Endgiiltigen Bedingungen")
zum Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fiir Anlageprodukte vom 27. Mai 2015, dem Basisprospekt
der Vontobel Financial Products GmbH flr Express Zertifikate und Express Anleihen vom 14. September 2015, dem
Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fiir Express Zertifikate und Express Anleihen vom 30. November
2015, dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fiir Anlageprodukte vom 13. April 2016, dem
Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH flir Anlageprodukte vom 10. April 2017 oder dem Basisprospekt
der Vontobel Financial Products GmbH fiir Anlageprodukte vom 25. August 2017, jeweils in der Fassung etwaiger
Nachtrage, (jeweils ein "Urspriinglicher Basisprospekt" und zusammen mit den jeweiligen Ersten Endgliltigen
Bedingungen jeweils ein "Ursprungsprospekt") erstmalig offentlich angeboten wurden, nach Ablauf der Giiltigkeit des
jeweiligen Urspriinglichen Basisprospekts wiederaufzunehmen.

Der Beginn der Angebotswiederaufnahme wird in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen genannt werden. Die
Endgiiltigen Bedingungen werden in elektronischer Form auf der Website des Emittenten, zertifikate.vontobel.com, zur
Verfugung gestellt. Druckexemplare kdnnen kostenlos vom Emittenten (Bockenheimer Landstral’e 24, 60323 Frankfurt
am Main, Deutschland) angefordert werden.

Der Angebotspreis der Wertpapiere wird durch die Bank Vontobel AG, Zirich, oder ein anderes beauftragtes
Unternehmen als Market Maker am Tag des Beginns der jeweiligen Angebotswiederaufnahme auf der Grundlage der
jeweiligen Marktbedingungen festgelegt und ist an diesem Tag auf der Internetseite des Emittenten
zertifikate.vontobel.com abrufbar.

Hinweise zu den im Falle einer Angebotswiederaufnahme anwendbaren Emissionsbedingungen

Im Fall einer Angebotswiederaufnahme sind die fir die betreffenden Wertpapiere unter dem Ursprungsprospekt
erstellten Emissionsbedingungen weiterhin rechtlich verbindlich.

Folglich sind im Fall einer Angebotswiederaufnahme von Wertpapieren, die unter einem Urspriinglichen Basisprospekt
emittiert wurden, die in Abschnitt 7 dieses Basisprospekts enthaltenen Emissionsbedingungen fir die betreffenden
Wertpapiere nicht relevant. Stattdessen kommen die Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie die
Produktbedingungen, die im jeweiligen Urspringlichen Basisprospekt enthalten und gemaR § 11 WpPG in diesen
Basisprospekt einbezogen sind, zur Anwendung.

Die Endgiltigen Bedingungen werden die fir die jeweiligen Wertpapiere anwendbaren Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmen. Die Produktbedingungen werden in den Endglltigen Bedingungen entsprechend
ihrer Darstellung in Abschnitt I. bzw. Il. der Ersten Endguiltigen Bedingungen wiedergeben.

Bei dem gegebenenfalls in den Emissionsbedingungen angegebenen Ausgabepreis handelt es sich um den historischen
Preis der Wertpapiere am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen Offentlichen Angebots der Wertpapiere,
der auf Grundlage der Marktsituation an diesem Tag festgesetzt wurde.

6.8. Fortfilhrung des Offentlichen Angebots von Wertpapieren

Unter diesem Basisprospekt wird das Offentliche Angebot von Wertpapieren, das erstmalig unter dem Basisprospekt fiir
Anlageprodukte vom 13. April 2016 (der "Basisprospekt vom 13. April 2016"), dem Basisprospekt fir Anlageprodukte
vom 10. April 2017 (der "Basisprospekt vom 10. April 2017") oder dem Basisprospekt fiir Anlageprodukte vom
25. August 2017 (der "Basisprospekt vom 25. August 2017") begonnen hat und welches zum Zeitpunkt der Billigung
dieses Basisprospekts ununterbrochen andauert, wie nachfolgend beschrieben fortgefiihrt ("Angebotsfortfiihrung”).

Zu diesem Zweck werden die im Muster der Endgultigen Bedingungen aus dem Basisprospekt vom 13. April 2016 und
dem Basisprospekt vom 10. April 2017 enthaltenen Angaben gemafl § 11 WpPG in diesen Basisprospekt in Abschnitt
10 per Verweis einbezogen (sieche Abschnitt 11 des Basisprospekts). Die Wertpapiere, deren Offentliches Angebot
fortgefiihrt werden soll, sind durch Nennung ihrer Wertpapierkennummer (ISIN) im Abschnitt 12 (Anlage "Fortgefiihrte
Angebote") auf dieses Basisprospekts identifiziert. Die Endgultigen Bedingungen fir die dort bezeichneten Wertpapiere
sind auf der Internetseite des Emittenten unter zertifikate.vontobel.com veréffentlicht.

Hinweise zu den im Falle einer Angebotsfortfiihrung anwendbaren Emissionsbedingungen

Fir die im Abschnitt 12 bezeichneten Wertpapiere, deren Offentliches Angebot fortgefiihrt wird, sind die unter dem
Basisprospekt vom 13. April 2016 und dem Basisprospekt vom 10. April 2017 erstellten Emissionsbedingungen
weiterhin rechtlich verbindlich. Aus diesem Grund werden die Angaben aus den Allgemeinen Emissionsbedingungen
sowie den Produktbedingungen, die im Basisprospekt vom 13. April 2016, dem Basisprospekt vom 10. April 2017 und
dem Basisprospekt vom 25. August 2017 enthalten sind, gemaf § 11 WpPG in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe
Abschnitt 11 des Basisprospekts). Die in Abschnitt 7 dieses Basisprospekts enthaltenen Emissionsbedingungen sind fir
die Wertpapiere, deren Offentliches Angebot fortgefiihrt wird, nicht relevant.
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7. Emissionsbedingungen

Die "Allgemeinen Emissionsbedingungen” (sieche Abschnitt 7.1 auf Seite 122 ff. dieses Basisprospekts) gelten —
auRer im Fall einer Aufstockung von oder einer Wiederaufnahme des Offentlichen Angebots fiir Wertpapiere, die unter
dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fur Anlageprodukte vom 27. Mai 2015, dem Basisprospekt
der Vontobel Financial Products GmbH flr Express Zertifikate und Express Anleihen vom 14. September 2015, dem
Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fir Express Zertifikate und Express Anleihen vom 30. November
2015, dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fiir Anlageprodukte vom 13. April 2016 oder dem
Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH fir Anlageprodukte vom 10. April 2017, jeweils in der Fassung
etwaiger Nachtrage, erstmalig 6ffentlich angeboten wurden — grundsatzlich fir alle unter diesem Basisprospekt zu
begebenden Wertpapiere. Die Ausgestaltung der Wertpapiere und insbesondere das genaue Wertpapierrecht werden
jeweils in den "Produktbedingungen" (siehe Abschnitt 7.2 dieses Basisprospekts) angegeben. Die
Produktbedingungen erganzen die Allgemeinen Emissionsbedingungen um die produkt- und emissionsspezifischen
Produktmerkmale. Fir Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt vom 13. April 2016 und dem Basisprospekt vom
10. April 2017 erstmals &ffentlich angeboten wurden, und deren Offentliches Angebot fortgefiihrt wird (wie oben im
Abschnitt 6.8 beschrieben), sind die Emissionsbedingungen des Basisprospekts rechtlich verbindlich, unter dem sie
erstmals Offentlich angeboten wurden. Die in Abschnitt 7 dieses Basisprospekts enthaltenen Emissionsbedingungen
sind fiir die Wertpapiere, deren Offentliches Angebot fortgefiihrt wird, nicht relevant.

Die Endgiltigen Bedingungen werden die fir die jeweiligen Wertpapiere anwendbaren Allgemeinen
Emissionsbedingungen bezeichnen.

Die in den Produktbedingungen mit einem Platzhalter e oder durch eckige Klammern [ ] als Option gekennzeichneten
Produktmerkmale werden vom Emittenten erst kurz vor Beginn des Angebots festgelegt und in den Endgultigen
Bedingungen erganzt. Sofern im Falle eines Angebots von Wertpapieren wahrend einer Zeichnungsfrist Einzelheiten der
jeweiligen Wertpapiere erst nach Ablauf der Zeichnungsfrist festgelegt werden, werden diese Einzelheiten in der in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehenen Art und Weise veroffentlicht.

Die Produktbedingungen in der Gestalt wie sie in den Endgiltigen Bedingungen veréffentlicht werden, mussen
zusammen mit den Allgemeinen Emissionsbedingungen gelesen werden und bilden zusammen mit den Allgemeinen
Emissionsbedingungen  die  Emissionsbedingungen (die = "Emissionsbedingungen"). Die  Allgemeinen
Emissionsbedingungen werden in den Endgiiltigen Bedingungen nicht wiederholt.

Sofern in dem Basisprospekt oder in den Endglltigen Bedingungen auf "Wertpapiere" Bezug genommen wird, soll
dieser Begriff jegliche Wertpapiere und jegliche Form, in der Wertpapiere und Bucheffekten unter dem Basisprospekt
und den Endgiiltigen Bedingungen ausgegeben werden, umfassen.
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7.1.  Allgemeine Emissionsbedingungen
8§ 1 Wertpapierrecht, Status, Garantie

(1) Der Emittent begibt von Zeit zu Zeit Wertpapiere. Der Ausgabetag, das Emissionsvolumen und die
Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere werden jeweils in den Produktbedingungen angegeben. Die Allgemeinen
Emissionsbedingungen sowie die Produktbedingungen, wie sie in den Endgliltigen Bedingungen verdffentlicht werden,
bilden zusammen die Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen").

(2) Jedes durch seine jeweiligen Wertpapierkennnummern gekennzeichnete Wertpapier (jeweils ein "Wertpapier")
begriindet einen Anspruch des Wertpapierinhabers (wie nachstehend in § 8 Absatz (4) definiert), von der Vontobel
Financial Products GmbH, Frankfurt am Main, (der "Emittent") die Tilgung des Wertpapiers nach Mafgabe von § 3
dieser Allgemeinen Emissionsbedingungen in Verbindung mit den Produktbedingungen zu verlangen (das
"Wertpapierrecht").

(3) Eine Kiindigung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber ist nicht mdglich.

(4) Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare und — vorbehaltlich des nachfolgenden Satzes —
unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf
Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Sehen die Produktbedingungen eine Pfandbesicherung (COSI) der Wertpapiere vor, begriinden die Verpflichtungen aus
den Wertpapieren — in Abweichung zum vorstehenden Satz — unmittelbare Verbindlichkeiten des Emittenten, die geman
§ 14 dinglich mit Vermdgen des Sicherungsgebers besichert sind. Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren sind in
diesem Fall untereinander und mit allen sonstigen dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Emittenten gleichrangig, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

(5) Die Erfiillung der Verbindlichkeiten des Emittenten unter diesen Emissionsbedingungen werden von der Vontobel
Holding AG, Zirich, (der "Garant") garantiert. Die Verpflichtungen des Garanten unter der Garantie begriinden
unmittelbare, unbedingte und nicht besicherte Verbindlichkeiten des Garanten, die untereinander gleichrangig sind. Der
Garant wird auf erstes Verlangen der Wertpapierinhaber und deren schriftliche Bestatigung, dass ein Betrag, oder sofern
vorgesehen, ein Basiswert unter den Wertpapieren von dem Emittenten nicht fristgerecht bezahlt und/oder geliefert
wurde, an diese unverzuglich alle gemafR den Emissionsbedingungen zu zahlenden Betrage zahlen. Sofern eine
Lieferung von Liefergegenstéanden durch den Emittenten von den Emissionsbedingungen vorgesehen ist, wird der
Garant stattdessen einen Geldbetrag in Hohe des in den Produktbedingungen bestimmten Geldwertes der zu liefernden
Liefergegenstande zahlen. Eine Lieferung von Liefergegenstanden durch den Garanten erfolgt nicht. Samtliche aus der
Garantie entstehenden Rechte und Pflichten unterliegen in jeder Hinsicht dem Recht der Schweiz. Fir alle Klagen und
Rechtsstreitigkeiten bezlglich der Garantie sind die ordentlichen Gerichte des Kantons Ziirich ausschlieBlich zustandig.
Gerichtsstand ist Zurich 1. Vorbehalten bleibt die Einlegung von Rechtsmitteln beim Schweizerischen Bundesgericht in
Lausanne, dessen Entscheidung endgiiltig ist.

§ 2 Definitionen

Fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten, vorbehaltlich speziellerer Regelungen in den
Produktbedingungen, die folgenden Begriffsbestimmungen:

Abwicklungsart ist die in den Produktbedingungen angegebene Abwicklungsart.

Die Abwicklungsart kann entweder "Zahlung (Cash Settlement)" oder "(physische)
Lieferung" sein und ist relevant fiir die Art der Tilgung bei Falligkeit gemaR § 3:

(a) Ist"Zahlung (Cash Settlement)" mafigeblich, so erfolgt die Tilgung durch Zahlung
eines Geldbetrags.

(b) Ist "(physische) Lieferung" mafRgeblich, so erfolgt die Tilgung entweder durch
Zahlung eines Geldbetrags oder durch Lieferung eines Liefergegenstands
(Vermogenswert), wie jeweils in den Produktbedingungen naher bestimmt.

Anfangsreferenzkurs ist der in den Produktbedingungen angegebene Kurs des Basiswerts zu dem Zeitpunkt,
an welchem die Wertpapiere vom Emittenten begeben werden.

Ausgabetag ist der in den Produktbedingungen angegebene Tag, an welchem die Wertpapiere vom
Emittenten begeben werden [oder — im Fall einer vorzeitigen Beendigung [oder
Verlangerung] der Zeichnungsfrist — der Tag, wie vom Emittenten gemafR § 12 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht].

Ausstattungsmerkmale sind die in den Produktbedingungen genannten Ausstattungsmerkmale.
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Bankarbeitstag

Barriere
Basispreis
Basiswert(e)

Beobachtungstag

Bewertungstag(e)

Bezugsverhaltnis

Bonusbetrag
Bonuslevel

Bonusschwelle

Borsentag
Cap
Clearing System(e)

Falligkeitstag

Finaler Bewertungstag

Gesamtnennbetrag

Handelswéahrung

Laufzeit

Lock-in Level

Liefergegegenstand

ist ein Tag (auler einem Samstag oder Sonntag),
(a) an dem jedes Clearing System fiir den Geschéaftsverkehr gedffnet ist, und

(b) an dem entweder (i) - fir in Euro zahlbare Betrage - das Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer (TARGET2)-System in
Betrieb ist, oder (ii) - fir in einer anderen Wahrung als Euro zahlbare Betrage -
Geschaftsbanken und Devisenmarkte am Hauptfinanzmarkt des Landes dieser
Wahrung Zahlungen abwickeln und fiir den Geschéaftsverkehr (einschlieflich
Handel mit Devisen und Fremdwahrungseinlagen) gedffnet sind.

hat — sofern anwendbar - die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.
hat — sofern anwendbar - die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.
ist der oder sind die (jeweils) in den Produktbedingungen angegebene(n) Basiswert(e).

hat — sofern die Moglichkeit einer Bonuszahlung gemaR § 5 vorgesehen ist — die in
den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

ist der oder sind die nach Mafigabe der Produktbedingungen fur die Ermittlung des
Referenzpreises maRgebliche(n) Tag(e) vorbehaltlich einer Verschiebung nach § 7.

ist — sofern anwendbar — das in den Produktbedingungen angegebene Verhaltnis
zwischen Wertpapier und Basiswert.

Wird es als Bruch angegeben, driickt es aus, wie viele Wertpapiere bendtigt werden,
um eine bestimmte Anzahl an Basiswerten abzubilden, d.h.:

Anzahl Wertpapiere : Anzahl Basiswerte.

Wird es als Dezimalzahl angegeben, driickt es aus, auf wie viele Einheiten des
Basiswerts sich ein Wertpapier bezieht, d.h.:

Anzahl Basiswerte je 1 Wertpapier.
hat — sofern anwendbar - die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.
hat — sofern anwendbar - die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

hat — sofern die Méglichkeit einer Bonuszahlung gemaR § 5 vorgesehen ist — die in
den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.
hat — sofern anwendbar - die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

ist das oder sind jeweils die in den Produktbedingungen angegebenen Clearing
Systeme.

ist der in den Produktbedingungen angegebene Bankarbeitstag, an dem der Emittent
die Zahlung des Auszahlungsbetrags Uber die Verwahrungsstelle zur Weiterleitung an
die Wertpapierinhaber vornimmt.

ist, sofern die Produktbedingungen mehrere Bewertungstage bestimmen, der letzte
der Bewertungstage.

beschreibt — sofern anwendbar — das Emissionsvolumen und ist der in den
Produktbedingungen angegebene Gesamtnennbetrag der Emission.

ist die in den Produktbedingungen angegebene Wahrung, in der das Wertpapier
ausgegeben wird.

Die Laufzeit der Wertpapiere beginnt mit dem Ausgabetag (einschlieflich) und endet —
vorbehaltlich §§ 4, 6, 14 und 15 — am Bewertungstag oder — im Falle mehrerer
Bewertungstage — am Finalen Bewertungstag (einschlief3lich).

hat — sofern anwendbar — die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

ist — sofern anwendbar — im Falle der Abwicklungsart "(physische) Lieferung" der in
den Produktbedingungen angegebene Liefergegegenstand.

Der Liefergegenstand definiert die Art der gegebenenfalls zu liefernden
Vermogenswerte.

Vontobel
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Nennbetrag hat — sofern anwendbar — die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.
Partizipationsfaktor hat — sofern anwendbar — die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.
Referenzpreis ist der in den Produktbedingungen angegebene maRgebliche Kurs eines Basiswerts am

jeweiligen Bewertungstag.

Referenzstelle hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.
Reverselevel hat — sofern anwendbar — die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.
Stiickzahl beschreibt — sofern anwendbar — das Emissionsvolumen und ist die in den

Produktbedingungen angegebene Gesamtstiickzahl der Emission.

Terminbodrse ist jede Terminbdrse oder jedes Handelssystem, welche(s) zum Zwecke der Feststellung
von Marktstérungen geman § 7 oder der Durchfiihrung von Anpassungen gemaf § 6
oder der Bestimmung des Referenzpreises in den Produktbedingungen fiir den
Basiswert bestimmt worden ist und deren Rechtsnachfolger und jede Ersatzborse oder
jedes Ersatzhandelssystem, auf welches der Handel in Future- oder Optionskontrakten
bezogen auf den Basiswert Ubertragen worden ist.

Ist in den Produktbedingungen keine Terminbdrse bestimmt worden, so ist Terminbdrse
fur die Zwecke der Emissionsbedingungen diejenige Terminbdrse mit dem groften
Handelsvolumen in auf den Basiswert bezogenen Options- und Terminkontrakten.

Tilgungslevel hat — sofern die Mdglichkeit einer vorzeitigen Tilgung geman § 4 vorgesehen ist — die
in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

Wahrung des ist die in den Produktbedingungen angegebene Wahrung, in der der Basiswert

Basiswerts gehandelt oder sein Kurs oder Preis festgestellt wird.

§ 3 Tilgung, Falligkeit

Vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung des Emittenten geman § 6 Absatz (3) und nach MaRgabe der Ubrigen
Bestimmungen der Emissionsbedingungen begriindet jedes Wertpapier einen Anspruch des Wertpapierinhabers gegen
den Emittenten auf Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (die "Tilgung bei Falligkeit"). Die Art der Tilgung bei
Falligkeit erfolgt in Abhangigkeit der in den Produktbedingungen angegeben Abwicklungsart.

Der Anspruch des Wertpapierinhabers wird (sowohl nach seiner Art als auch seiner Hohe) nach MaRRgabe der
Emissionsbedingungen, d.h. dieser Allgemeinen Emissionsbedingungen in Verbindung mit den Produktbedingungen,
bestimmt, berechnet, fallig und bedient.

| (1) (Protect (Pro)) (Express) Discount Zertifikate

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar —
vorbehaltlich §§ 4 und 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst und nach Mafigabe der Produktbedingungen
getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht zu
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschuttungen.

(c) Fr diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.1 abgedruckten Produktbedingungen maRgeblich. Diese
enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (2) (Protect (Pro)) Multi Discount Zertifikate

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar —
vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst und nach MaRRgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht zu
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschuittungen.

(c) Fr diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.2 abgedruckten Produktbedingungen maRgeblich. Diese
enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (3) Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar —
vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst und nach MaRRgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht zu
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschuittungen.
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(c) Fr diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.3 abgedruckten Produktbedingungen maRgeblich. Diese
enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (4) Multi Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar —
vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst und nach MaRRgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht zu
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschuttungen.

(c) Fr diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.4 abgedruckten Produktbedingungen maRgeblich. Diese
enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (5) Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit Bezugsverhiltnis

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar —
vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst und nach MaRRgabe der Produktbedingungen getilgt,
sofern der Auszahlungsbetrag positiv ist.

(b) Sofern der Auszahlungsbetrag nicht positiv ist, verfallt das Wertpapierrecht wertlos.

(c) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht zu
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschuttungen.

(d) Fur diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.5 abgedruckten Produktbedingungen mafgeblich. Diese
enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (6) Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit Nennbetrag

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar —
vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst und nach MalRgabe der Produktbedingungen getilgt,
sofern der Auszahlungsbetrag positiv ist.

(b) Sofern der Auszahlungsbetrag nicht positiv ist, verfallt das Wertpapierrecht wertlos.

(c) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht zu
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen.

(d) Fur diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.6 abgedruckten Produktbedingungen mafgeblich. Diese
enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (7) (Protect (Pro)) Sprint Zertifikate

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar —
vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst und nach MaRgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht zu
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen.

(c) Fur diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.7 abgedruckten Produktbedingungen mafgeblich. Diese
enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (8) (Capped) TwinWin (Pro) und (Protect) (Pro) Outperformance Zertifikate

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar —
vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst und nach MaRgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht zu
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen.

(c) Fur diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.8 abgedruckten Produktbedingungen mafgeblich. Diese
enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (9) (Best Entry) (Protect (Pro)) Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung geman § 4, vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie —
soweit nach den Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingelost
und nach MaRgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere berechtigen entweder zu Bonuszahlungen gemaR § 5 Absatz (6) oder sind verzinslich gemaf
§ 5 Absatze (1) bis (5), wie jeweils in Verbindung mit den Produktbedingungen festgelegt. Darliber hinaus
berechtigen sie nicht zu Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen.
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()

Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.9 abgedruckten Produktbedingungen maRgeblich. Diese
enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (10) (Best Entry) (Protect (Pro)) Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

(@)

(b)

()

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung geman § 4, vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie —
soweit nach den Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingelost
und nach MaRRgabe der Produktbedingungen getilgt.

Die Wertpapiere berechtigen entweder zu Bonuszahlungen gemaf § 5 Absatz (6) oder sind verzinslich geman
§ 5 Absatze (1) bis (5), wie jeweils in Verbindung mit den Produktbedingungen festgelegt. Dariiber hinaus
berechtigen sie nicht zu Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschuttungen.

Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.10 abgedruckten Produktbedingungen maf3geblich.
Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (11) (Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) Express Zertifikate/Anleihen

(@)

(b)

()

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung geman § 4, vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie —
soweit nach den Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingelost
und nach MaRlgabe der Produktbedingungen getilgt.

Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 Absatze (1) bis (5) finden keine Anwendung) und berechtigen
nicht zu Dividendenzahlungen oder — abgesehen von etwaigen Bonuszahlungen gemaR § 5 Absatz (6) in
Verbindung mit den Produktbedingungen — sonstigen Ausschuttungen.

Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.11 abgedruckten Produktbedingungen maf3geblich.
Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (12) (Best Entry) (Protect (Pro)) Reverse Express Zertifikate/Anleihen

(@)

(b)

()

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung gemaR § 4, vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie —
soweit nach den Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingelost
und nach MaRRgabe der Produktbedingungen getilgt.

Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 Absatze (1) bis (5) finden keine Anwendung) und berechtigen
nicht zu Dividendenzahlungen oder — abgesehen von etwaigen Bonuszahlungen gemaR § 5 Absatz (6) in
Verbindung mit den Produktbedingungen — sonstigen Ausschuttungen.

Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.12 abgedruckten Produktbedingungen maf3geblich.
Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (13) (Best Entry) (Protect (Pro)) Multi Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

(@)

(b)

()

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung gemaR § 4, vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie —
soweit nach den Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingelost
und nach MaRlgabe der Produktbedingungen getilgt.

Die Wertpapiere berechtigen entweder zu Bonuszahlungen gemaf § 5 Absatz (6) oder sind verzinslich geman
§ 5 Absatze (1) bis (5), wie jeweils in Verbindung mit den Produktbedingungen festgelegt. Dariiber hinaus
berechtigen sie nicht zu Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschuttungen.

Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.13 abgedruckten Produktbedingungen mafR3geblich.
Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (14) (Best Entry) (Protect (Pro)) Multi Reverse Fixkupon Express Zertifikate/Anleihen

(@)

(b)

()

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung geman § 4, vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie —
soweit nach den Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingelost
und nach MaRlgabe der Produktbedingungen getilgt.

Die Wertpapiere berechtigen entweder zu Bonuszahlungen gemaf § 5 Absatz (6) oder sind verzinslich gemaf
§ 5 Absatze (1) bis (5), wie jeweils in Verbindung mit den Produktbedingungen festgelegt. Dariiber hinaus
berechtigen sie nicht zu Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschuttungen.

Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.14 abgedruckten Produktbedingungen maf3geblich.
Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.
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| (15) (Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) Multi Express Zertifikate/Anleihen

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung gemaR § 4, vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie —
soweit nach den Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst
und nach MaRgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 Absétze (1) bis (5) finden keine Anwendung) und berechtigen
nicht zu Dividendenzahlungen oder — abgesehen von etwaigen Bonuszahlungen gemaf § 5 Absatz (6) in
Verbindung mit den Produktbedingungen — sonstigen Ausschuttungen.

(c) Fur diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.15 abgedruckten Produktbedingungen mafigeblich.
Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (16) (Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) Multi Reverse Express Zertifikate/Anleihen

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung gemaR § 4, vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie —
soweit nach den Produktbedingungen anwendbar — vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst
und nach MaRgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 Absétze (1) bis (5) finden keine Anwendung) und berechtigen
nicht zu Dividendenzahlungen oder — abgesehen von etwaigen Bonuszahlungen gemaf § 5 Absatz (6) in
Verbindung mit den Produktbedingungen — sonstigen Ausschuttungen.

(c) Fur diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.16 abgedruckten Produktbedingungen mafigeblich.
Diese enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (17) (Best Entry) (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Reverse Convertibles

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar —
vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst und nach MaRRgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind verzinslich gemaR § 5 Absétze (1) bis (5) in Verbindung mit den Produktbedingungen.
Dartiber hinaus berechtigen sie nicht zu Dividendenzahlungen oder — abgesehen von mdoglichen
Bonuszahlungen gemafR § 5 Absatz (6) in Verbindung mit den Produktbedingungen — sonstigen
Ausschittungen.

(c) Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.17 abgedruckten Produktbedingungen maRgeblich. Diese
enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (18) (Best Entry) (Chance) (Lock-in) (Floored) (Floater) (Barrier) Multi Reverse Convertibles

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar —
vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst und nach MaRRgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind verzinslich gemaR § 5 Absétze (1) bis (5) in Verbindung mit den Produktbedingungen.
Dariiber hinaus berechtigen sie nicht zu Dividendenzahlungen oder — abgesehen von moglichen
Bonuszahlungen gemaR § 5 Absatz (6) in Verbindung mit den Produktbedingungen — sonstigen
Ausschittungen.

(c) Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.18 abgedruckten Produktbedingungen maRgeblich. Diese
enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (19) (Best Entry) (Floored) (Floater) (Barrier) Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezial)

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar —
vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst und nach MaRRgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind verzinslich gemaR § 5 Absétze (1) bis (5) in Verbindung mit den Produktbedingungen.
Dariiber hinaus berechtigen sie nicht zu Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschuttungen.

(c) Fir diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.19 abgedruckten Produktbedingungen maRgeblich. Diese
enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (20) (Best Entry) (Floored) (Floater) (Barrier) Multi Reverse Convertibles mit Partizipation (Spezial)

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar —
vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst und nach MaRRgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind verzinslich gemaR § 5 Absétze (1) bis (5) in Verbindung mit den Produktbedingungen.
Dariiber hinaus berechtigen sie nicht zu Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschuttungen.
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(c) Fur diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.20 abgedruckten Produktbedingungen mafgeblich. Diese
enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

| (21) (Capped) Airbag Zertifikate

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie — soweit nach den Produktbedingungen anwendbar —
vorbehaltlich § 14 am Falligkeitstag automatisch eingeldst und nach MaRRgabe der Produktbedingungen getilgt.

(b) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich (d.h. § 5 findet keine Anwendung) und berechtigen nicht zu
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschuttungen.

(c) Fur diesen Wertpapiertyp sind die unter Abschnitt 7.2.21 abgedruckten Produktbedingungen mafgeblich. Diese
enthalten u. a. auch die Regelungen zur Bestimmung der Tilgung bei Falligkeit.

§ 4 Vorzeitige Tilgung

Sofern die Produktbedingungen die Mdglichkeit einer Vorzeitigen Tilgung nach den Bestimmungen dieses § 4
vorsehen, gilt Folgendes:

(1) Fir den Fall, dass an einem Bewertungstag ein in den Produktbedingungen definiertes Tilgungsereignis (das
"Tilgungsereignis") eintritt, endet die Laufzeit der Wertpapiere an diesem Bewertungstag automatisch, ohne dass es
einer gesonderten Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten bedarf, und die Wertpapiere werden vorzeitig
durch Zahlung des in den Produktbedingungen bestimmten vorzeitigen Tilgungsbetrags (der "Vorzeitiger
Tilgungsbetrag") getilgt (die "Vorzeitige Tilgung"). Gegebenenfalls erfolgt zudem die Zahlung eines Zins- oder
Bonusbetrags gemal § 5.

(2) Der im Fall einer Vorzeitigen Tilgung zahlbare Vorzeitige Tilgungsbetrag wird am, vorbehaltlich § 10 Absatz (5),
folgenden Zahlungstag oder — sofern in den Produktbedingungen nicht fir jeden Bewertungstag ein Zahlungstag
bestimmt ist — innerhalb von finf (5) Bankarbeitstagen nach diesem Bewertungstag (der "Zahlungstag") ausgezahit.
Nach einer Vorzeitigen Tilgung erfolgen keine weiteren Zahlungen aus dem Wertpapier.

§ 5 Verzinsung, Bonuszahlungen

(1) Zinslauf, Zinssatz und Zinsperiode:

| Sofern die Produktbedingungen Verzinsungsart — Festverzinsung vorsehen, gelten die folgenden Regelungen: |

(@) Die Wertpapiere werden ab dem in den Produktbedingungen angegebenen Zinslaufbeginn (einschlieRlich) mit
dem in den Produktbedingungen angegebenen Zinssatz bezogen auf den Nennbetrag oder — sofern in den
Produktbedingungen ein reduzierter Nennbetrag bestimmt ist — ab dem in den Produktbedingungen unter
"Teiltilgung" angegebenen Datum bezogen auf den reduzierten Nennbetrag je Wertpapier und je Zinsperiode
(wie nachfolgend definiert) unter Berlicksichtigung der Zinsberechnungsmethode (wie in Absatz (5) im
Zusammenhang mit den Produktbedingungen definiert) verzinst. Der Zinslauf der Wertpapiere endet —
vorbehaltlich des nachfolgenden Absatzes (3) — mit Ablauf des dem Falligkeitstag vorausgehenden Tages.

(b)  Der Zeitraum zwischen dem Zinslaufbeginn (einschlieRlich) und dem ersten Zinstermin (ausschlieRlich) sowie
gegebenenfalls der jeweilige Zeitraum zwischen dem ersten Zinstermin oder den darauf folgenden
Zinsterminen (einschlief3lich) und den jeweils nachsten Zinsterminen (ausschlief3lich) wird jeweils
"Zinsperiode" genannt.

| Sofern die Produktbedingungen Verzinsungsart — Variable Verzinsung vorsehen, gelten die folgenden Regelungen: |

(@) Die Wertpapiere werden ab dem in den Produktbedingungen angegebenen Zinslaufbeginn (einschlief3lich) mit
dem Variablen Zinssatz (wie nachfolgend definiert) bezogen auf den Nennbetrag oder — sofern in den
Produktbedingungen ein reduzierter Nennbetrag bestimmt ist — ab dem in den Produktbedingungen unter
"Teiltilgung" angegebenen Datum bezogen auf den reduzierten Nennbetrag je Wertpapier und je Zinsperiode
(wie nachfolgend definiert) unter Berlicksichtigung der Zinsberechnungsmethode (wie in Absatz (5) im
Zusammenhang mit den Produktbedingungen definiert) verzinst. Der Zinslauf der Wertpapiere endet —
vorbehaltlich des nachfolgenden Absatzes (3) — mit Ablauf des dem Falligkeitstag vorausgehenden Tages.

(b)  Der Zeitraum zwischen dem Zinslaufbeginn (einschlief3lich) und dem ersten Zinstermin (ausschliellich) sowie
gegebenenfalls der jeweilige Zeitraum zwischen dem ersten Zinstermin oder den darauf folgenden
Zinsterminen (einschlieflich) und den jeweils ndchsten Zinsterminen (ausschlieflich) wird jeweils
"Zinsperiode" genannt.

(c) Der fir eine Zinsperiode maf3gebliche Zinssatz (der "Variable Zinssatz") entspricht dem an dem fir die
jeweilige Zinsperiode mafigeblichen Zinsfestlegungstag (wie in den Produktbedingungen definiert) ermittelten



129/575 Investment Banking / Basisprospekt fiir Anlageprodukte / 23. August 2018 Vontobel

Referenzzinssatz (wie nachfolgend definiert), gegebenenfalls zuziglich oder abzlglich eines in den
Produktbedingungen bestimmten Aufschlages oder Abschlages ("Spread") oder gegebenenfalls multipliziert
mit einem in den Produktbedingungen angegebenen Multiplikator (der "Multiplikator").

Wenn in den Produktbedingungen ein Mindestzinssatz ("Floor") angegeben ist und der fir eine Zinsperiode
ermittelte Variable Zinssatz niedriger ist als der Floor, entspricht der Variable Zinssatz fir diese Zinsperiode
dem Floor. Ist in den Produktbedingungen kein Floor bestimmt, betragt der Variable Zinssatz fir diese
Zinsperiode mindestens 0% p.a.

Wenn in den Produktbedingungen ein Hochstzinssatz ("Cap") angegeben ist und der flr eine Zinsperiode
ermittelte Variable Zinssatz hoher ist als der Cap, entspricht der Variable Zinssatz fiir diese Zinsperiode dem
Cap.

Nach Feststellung wird der Variable Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode gemaf § 12 bekannt gemacht.

Der "Referenzzinssatz" ist der in den Produktbedingungen angegebene Interbankensatz oder Swapsatz wie
er auf der in den Produktbedingungen bestimmten Bildschirmseite oder einer Nachfolgeseite (die
"Bildschirmseite") am jeweiligen Zinsfestlegungstag zur in den Produktbedingungen angegebenen
Bestimmungszeit angezeigt wird.

Sollte zu der genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird der Referenzzinssatz
nicht angezeigt, ermittelt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz anhand eines anderen
Wirtschaftsinformationsdienstes. Sollte der vorgenannte Referenzzinssatz nicht mehr in einer der
vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Referenzzinssatz einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz festzulegen. Die Berechnungsstelle ist in
diesem Fall berechtigt, aber nicht verpflichtet, von Referenzbanken deren jeweilige Quotierungen fir einen
dem Referenzzinssatz entsprechenden Zinssatz zur genannten Zeit am betreffenden Zinsfestlegungstag
anzufordern. Fur den Fall, dass mindestens zwei der Referenzbanken gegenuber der Berechnungsstelle eine
entsprechende Quotierung abgegeben haben, kann der Referenzzinssatz anhand des von der
Berechnungsstelle errechneten arithmetischen Mittels (gegebenenfalls aufgerundet auf das nachste ein
Tausendstel Prozent) der ihr von diesen Referenzbanken genannten Quotierungen bestimmt werden. Fir den
Fall, dass der Referenzzinssatz nicht in der vorgenannten Art bestimmt werden kann, wird der
Referenzzinssatz auf der Basis des Referenzzinssatzes ermittelt, der am unmittelbar vorhergehenden
Bankarbeitstag auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.

Nimmt der Referenzzinssatz einen negativen Wert an, wird er gegen den Spread verrechnet, so dass er den
Spread verringert.

(2) Zinszahlung:

Die Zinsen werden jeweils nachtraglich am oder an den in den Produktbedingungen angegebenen Zinstermin(en)
((jeweils) der "Zinstermin") zur Zahlung fallig. Der zahlbare Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fiir jeden Zinstermin wird
gemal § 10 gerundet. Sofern ein Zinstermin kein Bankarbeitstag ist, wird der Zinstermin entsprechend der Regelung in
§ 5 Absatz (4) verschoben.

(3) Vorzeitiges Ende des Zinslaufes bei besonderen Ereignissen:

(@) Im Falle einer Aufderordentlichen Kiindigung gemaf § 6 Absatz (3) endet die Verzinsung der Wertpapiere
bereits mit Ablauf des Tages, der dem Tag, an dem die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt, unmittelbar
vorausgeht.

(b)  Sofern nach den Produktbedingungen die Mdglichkeit einer Vorzeitigen Tilgung gemaR § 4 anwendbar ist, gilt:

Im Falle einer Vorzeitigen Tilgung endet die Verzinsung der Wertpapiere bereits mit Ablauf des dem
Zahlungstag, an dem die Vorzeitige Tilgung erfolgt, vorausgehenden Tages. Der Nennbetrag der Wertpapiere
wird in diesem Fall bis zu diesem Zahlungstag (ausschlief3lich) mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode geltenden
Zinssatz verzinst.

Die Produktbedingungen kénnen davon abweichend bestimmen, dass an diesem Zahlungstag der Zinsbetrag
fur die gesamte aktuelle Zinsperiode vorzeitig ausgezahlt wird.

(c)  Sofern die Wertpapiere nach den Produktbedingungen pfandbesichert gemaf § 14 sind, (Wertpapiere mit
Pfandbesicherung) gilt:

Die Verzinsung der Wertpapiere endet im Falle des Eintritts eines Verwertungsfalls gemal § 14 bereits mit
Ablauf des Tages, der dem Tag, an dem die Wertpapiere gemaR § 14 Absatz (9) fallig werden, unmittelbar
vorausgeht.

(4) Geschiftstagekonvention:
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Falls ein Zinstermin kein Bankarbeitstag ist, so gelten die nachfolgenden Regelungen, soweit sie in den
Produktbedingungen als "Geschaftstagekonvention" fir anwendbar bestimmt werden.

following: Sofern ein Zinstermin kein Bankarbeitstag ist, ist Zinstermin der nachstfolgende
Bankarbeitstag.
modified following: Sofern ein Zinstermin kein Bankarbeitstag ist, ist Zinstermin der nachstfolgende

Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall ist der Zinstermin der unmittelbar vorhergehende Bankarbeitstag.

unadjusted: Der an dem betreffenden Zinstermin fallige Zinsbetrag und gegebenenfalls der darauf folgende
Zinsbetrag werden bei einer Verschiebung eines Zinstermins nicht entsprechend angepasst.
Es besteht aufgrund dieser Verschiebung eines Zinstermins kein Anspruch auf zusatzliche
Zinsen und sonstige Zahlungen.

adjusted: Der an dem betreffenden Zinstermin fallige Zinsbetrag und gegebenenfalls der darauf folgende
Zinsbetrag werden bei einer Verschiebung eines Zinstermins entsprechend angepasst.

(5) Zinsberechnungsmethode:

Die Zinsberechnungsmethode wird, soweit die Wertpapiere verzinst werden, in den Produktbedingungen bestimmt.
Dabei haben die verwendeten Begriffe die nachfolgenden Bedeutungen:

30/360: Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit zwolf
Monaten zu jeweils 30 Tagen.

act/360: Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen. Jeder Monat flie3t
mit den tatsachlichen Tagen in die Berechnung ein.

act/365: Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage eines Jahres mit 365 Tagen. Jeder Monat flief3t
mit den tatsachlichen Tagen in die Berechnung ein.

act/act: Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der
tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 oder 366) nach naherer Malkgabe der Bestimmungen
der ICMA-Rule 251 (actual/actual).

(6) Bonuszahlungen:

Sofern die Produktbedingungen Bonuszahlungsart — Bedingte Bonuszahlung vorsehen, gelten die folgenden
Regelungen:

(a) Sofern an einem der in den Produktbedingungen bestimmten Beobachtungstage ein in den Produktbedingungen
definiertes Bonusereignis eintritt, zahlt der Emittent am, vorbehaltlich § 10 Absatz (5), folgenden in den
Produktbedingungen definierten Bonuszahlungstag je Wertpapier den diesem Beobachtungstag zugeordneten
Bonusbetrag.

(b) Sofern die Produktbedingungen Memory - Anwendbar vorsehen, besteht die Mdglichkeit der Nachholung von
ausgefallenen Bonuszahlungen ("Memory") nach MaRRgabe der Bestimmungen dieses Absatzes (6)(b):

Wenn
(i) an einem Beobachtungstag nach dem ersten Beobachtungstag die Voraussetzungen fiir die Zahlung des
jeweiligen Bonusbetrags gemaf Absatz (6)(a) dieses § 5 vorliegen, und
(ii) an mindestens einem der vorangegangenen Beobachtungstage die Voraussetzungen gemaf Absatz

(6)(a) dieses § 5 fur die Zahlung des jeweiligen Bonusbetrags nicht vorgelegen haben, und
(iii) der entfallene Bonusbetrag auch nicht bereits gemaf dieses Absatzes (6)(b) nachtraglich gezahlt wurde,

wird der entfallene Bonusbetrag oder - im Falle von mehreren entfallenen Bonusbetragen - werden die betreffenden
Bonusbetrage nachtraglich am nachsten Bonuszahlungstag ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen nachtraglichen
Zahlungen von Bonusbetragen kommt eine Verzinsung fiir den Zeitraum seit ihrem urspriinglich moglichen
Zahlungstermin nicht in Betracht.

(c) Der Wertpapierinhaber ist nur dann berechtigt, einen etwaigen Bonusbetrag gemaR dieses § 5 Absatz (6) an einem
Bonuszahlungstag zu erhalten, wenn er die Wertpapiere vor dem jeweils mafigeblichen Ex-Datum erworben hat.
Werden die Wertpapiere erst am entsprechenden Ex-Datum oder nach diesem Datum erworben, hat der
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung des Bonusbetrags an diesem Bonuszahlungstag. "Ex-Datum" ist in der
Regel der Bankarbeitstag, welcher auf den Beobachtungstag folgt, an dem das fiir die Bonuszahlung mafgebliche
Bonusereignis eingetreten ist. Das Ex-Datum kann im Einzelfall abweichen. Sofern dies der Fall, wird das Ex-Datum
gemal § 12 bekannt gemacht.
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(d) Bei Wertpapieren mit Moglichkeit einer Vorzeitigen Tilgung (§ 4) erfolgen bei Vorzeitiger Tilgung oder bei
Wertpapieren mit Pfandbesicherung (§ 14) erfolgen bei Eintritt eines Verwertungsfalls keine (weiteren) Bonuszahlungen
auf die Wertpapiere.

Sofern die Produktbedingungen Bonuszahlungsart — Unbedingte Bonuszahlung vorsehen, gelten die folgenden
Regelungen:

(a) Der Emittent zahlt an jedem, vorbehaltlich § 10 Absatz (5), in den Produktbedingungen definierten Bonuszahlungstag
je Wertpapier den diesem Bonuszahlungstag zugeordneten Bonusbetrag.

(b) Der Wertpapierinhaber ist nur dann berechtigt, einen Bonusbetrag gemaR dieses § 5 Absatz (6) an einem
Bonuszahlungstag zu erhalten, wenn er die Wertpapiere vor dem jeweils maf3geblichen Ex-Datum erworben hat.
Werden die Wertpapiere erst am entsprechenden Ex-Datum oder nach diesem Datum erworben, hat der
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung des Bonusbetrags an diesem Bonuszahlungstag. "Ex-Datum" ist in der
Regel der zweite (2.) Bankarbeitstag, welcher dem jeweiligen Bonuszahlungstag vorausgeht. Das Ex-Datum kann im
Einzelfall abweichen. Sofern dies der Fall, wird das Ex-Datum gemafR § 12 bekannt gemacht.

(c) Bei Wertpapieren mit Méglichkeit einer Vorzeitigen Tilgung (§ 4) erfolgen bei Vorzeitiger Tilgung oder bei
Wertpapieren mit Pfandbesicherung (§ 14) erfolgen bei Eintritt eines Verwertungsfalls keine (weiteren) Bonuszahlungen
auf die Wertpapiere.

§ 6 Anpassungen, auRerordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Sofern es sich bei dem Basiswert um Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) oder sonstige
Dividendenpapiere handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse in Bezug auf einen
Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(a) Kapitalerhdhung durch Ausgabe neuer Aktien oder sonstiger Dividendenpapiere gegen Einlagen unter
Gewahrung eines Bezugsrechts, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittung von Sonderdividenden, Kapitalherabsetzung,
Aktiensplit, Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Aktien,

(b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selbstandiges
Unternehmen entsteht, oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird,

(c) voraussichtliche oder endgiiltige Einstellung des Bérsenhandels in den Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder Ubernahme der Gesellschaft des Basiswerts durch eine andere
Gesellschaft

(d) oder eines sonstigen Ereignisses, das nach Feststellung durch den Emittenten eine Verwasserung oder
Konzentration des theoretischen Werts der betreffenden Aktie zur Folge hat,

kann der Emittent das Wertpapierrecht nach Maflgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaf’ Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaR Absatz
(3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen,
sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen fallt.

Sofern in den Produktbedingungen die Angabe einer Terminboérse erfolgt, kann sich der Emittent im Rahmen der
Ermessensausubung bei der Durchfihrung der Anpassung zeitlich und inhaltlich daran orientieren, wie an der jeweiligen
Terminbdérse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert (Aktie)
erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminbdrse
entscheidet der Emittent nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

Die zuvor genannte Aufzahlung ist nicht abschlieRend. Entscheidend ist, ob sich die Terminbérse zu einer Anpassung
der Kontraktgrofie, eines Kontrakt-Basiswerts oder der Bezugnahme der fiir die Bestimmung des Kurses der Aktien
maRgeblichen Referenzstelle veranlasst sieht oder veranlasst sdhe, wenn Termin- oder Optionskontrakte auf den
Basiswert dort gehandelt wiirden. Werden an der Terminborse Termin- oder Optionskontrakte auf die Aktien der
Gesellschaft nicht gehandelt, so wird die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die Terminbérse sie vornehmen
wirde, wenn entsprechende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt wiirden. Entstehen in diesem Falle
Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminbdrse, so entscheidet der Emittent tber diese
Fragen nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB). Der Emittent wird sich dabei
— soweit rechtlich und tatsachlich mdglich — um die wirtschaftliche Gleichstellung des Inhabers der Wertpapiere vor und
nach dem Anpassungsereignis bemihen.
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Der Emittent ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die Terminbérse vorgenommenen Anpassungen
abzuweichen, sofern er dies nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) fur
erforderlich halt, um Unterschieden zwischen diesen Wertpapieren und den an der Terminbdrse gehandelten Termin-
und Optionskontrakten Rechnung zu tragen. Dies gilt insbesondere fiir MaBnahmen nach Absatz (1) (b) und (c).
Unabhangig davon, ob und welche Anpassungen zu welchem Zeitpunkt an der Terminbérse erfolgen, kann der Emittent
Anpassungen mit dem Ziel vornehmen, die Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie mdglich so zu stellen, wie sie vor
den Maflnahmen nach Absatz (1) (b) und (c) standen.

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Bérsentag, an dem die entsprechenden Termin- oder
Optionskontrakte unter Berlicksichtigung der Anpassung gehandelt werden. Werden keine entsprechenden Termin-
oder Optionskontrakte an einer Terminbdrse gehandelt, wird der Emittent unter Berlicksichtigung des Zeitpunkts der
Veranderung, Anpassung oder anderen Maflinahme auch den Stichtag nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach
deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) bestimmen, an dem die angepassten Ausstattungsmerkmale erstmals zugrunde zu
legen sind.

Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale sowie darauf beziehen, dass die
einen Basiswert des Wertpapiers bildende Aktie durch einen Aktienkorb oder im Falle der Verschmelzung durch Aktien
der aufnehmenden oder neu gegrindeten Gesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird und gegebenenfalls eine andere
Referenzstelle als neue Referenzstelle bestimmt wird.

(3) Ist nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emittenten oder der
Terminbdrse eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht mdglich (oder kiindigt die
Terminborse die entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert vorzeitig oder wirde sie dies tun,
sofern entsprechende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt wiirden), ist der Emittent berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung gemaR § 12 unter Angabe des nachstehend definierten
Kindigungsbetrags auRerordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemal § 12 (der "AuBerordentlicher Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am
AuBerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb von finf
Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier (der "Klindigungsbetrag"), bei dem es sich um
einen von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB)
unter Berilcksichtigung des verbleibenden Zeitwerts um einen angemessenen Marktkurs eines Wertpapiers unmittelbar
vor dem Kiindigungstag handelt. Bei der Ermittlung des Kiindigungsbetrags fir Wertpapiere mit Laufzeitbegrenzung im
Falle einer Kiindigung nach einem Fusionsereignis in Form eines Ubernahmeangebots, bei dem die Gegenleistung
ausschlieBlich oder liberwiegend aus Barmitteln besteht, kann die Berechnungsstelle zusétzlich zu den vorstehend
genannten Faktoren den Kurs der maRgeblichen Aktie unmittelbar nach der Bekanntgabe des Ubernahmeangebots
sowie andere Marktparameter, die unmittelbar vor der Bekanntgabe des Ubernahmeangebots vorherrschen,
berlicksichtigen und insbesondere alle Regeln einbeziehen, die eine Terminbdrse zur Ermittlung des rechnerischen
beizulegenden Zeitwerts der Aktien, wie etwa erwartete Dividenden und implizite Volatilitaten, verwendet oder
Ublicherweise verwenden wirde.

Fir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den Emittenten nach § 12
bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle und der Terminborse.

(6) Sofern es sich bei dem Basiswert um aktienvertretende Wertpapiere handelt, sind die Bestimmungen in den
Absatzen (1) bis (5) mit Bezug auf die den aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien entsprechend
anzuwenden.

Ferner gelten die nachfolgend beschriebenen Ereignisse jeweils zusatzlich als mogliche Anpassungsereignisse:
(a) Anderung der Bedingungen der aktienvertretenden Wertpapiere durch deren Emittenten;

(b) Einstellung der Borsennotierung der aktienvertretenden Wertpapiere oder der diesen zugrunde liegenden
Aktien;

(c) Insolvenz des Emittenten oder der Depotbank der aktienvertretenden Wertpapiere;

(d) Ende der Laufzeit der aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung des Emittenten der aktienvertretende
Wertpapiere;
(e) oder aus einem sonstigen Grund, der in seinen wirtschaftlichen Auswirkungen vergleichbar ist.
Der Emittent kann das Wertpapierrecht, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaf Absatz (3), in der Weise anpassen, in der

an der Terminboérse entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte Termin- oder Optionskontrakte auf die
aktienvertretenden Wertpapiere erfolgen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem oder vor einem
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Bewertungstag liegt oder auf diesen fallt. Dasselbe gilt fir den Fall, dass der Emittent der aktienvertretenden
Wertpapiere bei Eintreten eines der zuvor beschriebenen Anpassungsereignisse Anpassungen der aktienvertretenden
Wertpapiere vornimmt, auch wenn an der Terminbdrse entsprechende Anpassungen nicht erfolgen oder erfolgen
wiirden, wenn Termin- oder Optionskontrakte auf die aktienvertretenden Wertpapiere dort gehandelt wiirden. Im Ubrigen
gelten die Regelungen dieses Paragraphen entsprechend.

(7) Sofern es sich bei dem Basiswert um sonstige Dividendenpapiere (z.B. Genussschein, Partizipationsschein) handelt,
sind die Bestimmungen in den Absatzen (1) bis (5) mit Bezug auf die sonstigen Dividendenpapiere und die
herausgebende Gesellschaft entsprechend anzuwenden.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Indizes handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse in Bezug auf einen
Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(a) Veranderung, Anpassung oder andere Maflnahme in Bezug auf das mafigebliche Konzept und die
Berechnung des Basiswerts, mit der Folge, dass nach Auffassung des Emittenten das mafigebliche Konzept
oder die maRgebliche Berechnung des Basiswerts nicht mehr mit denen am Ausgabetag vergleichbar ist. Die
Vergleichbarkeit ist insbesondere dann nicht mehr gegeben, wenn sich aufgrund einer Veranderung,
Anpassung oder anderen MalRnahme trotz gleichbleibender Kurse der im Basiswert enthaltenen Einzelwerte
und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Basiswerts ergibt.

(b) Aufhebung des Basiswerts und/oder Ersetzung durch ein anderes Indexkonzept,
(c) oder aus einem sonstigen Grund, der in seinen wirtschaftlichen Auswirkungen vergleichbar ist,
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MalRgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemafd Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiindigung gemafn

Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) und
unter Berucksichtigung des letzten festgestellten Kurses des Basiswerts anpassen, sofern der Stichtag fur das
Anpassungsereignis vor dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen fallt, und zu diesem Zweck
anzupassende Ausstattungsmerkmale ermitteln, die in ihrem wirtschaftlichen Ergebnis mdglichst weitgehend der
bisherigen Regelung entsprechen.

Sofern in den Produktbedingungen die Angabe einer Terminbdrse erfolgt, kann sich der Emittent im Rahmen der
Ermessensausubung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeitlich und inhaltlich daran orientieren, wie an der jeweiligen
Terminbdrse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert (Index)
erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminborse
entscheidet der Emittent nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB). Der
Emittent ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die Terminbdrse vorgenommenen Anpassungen abzuweichen,
sofern er dies nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) fiir erforderlich halt,
um Unterschieden zwischen diesen Wertpapieren und den an der Terminbdrse gehandelten Termin- und
Optionskontrakten Rechnung zu tragen.

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Bérsentag, an dem die entsprechenden Termin- oder
Optionskontrakte unter Berlicksichtigung der Anpassung gehandelt werden. Werden keine entsprechenden Termin-
oder Optionskontrakte an einer Terminbdrse gehandelt, wird der Emittent unter Berucksichtigung des Zeitpunkts der
Veranderung, Anpassung oder anderen Malinahme auch den Stichtag nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach
deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) bestimmen, an dem die angepassten Ausstattungsmerkmale erstmals zugrunde zu
legen sind.

Wird der Index aufgehoben oder durch ein anderes Indexkonzept ersetzt, oder kann die Lizenzvereinbarung zwischen
der Referenzstelle und dem Emittenten oder der Berechnungsstelle nicht fortgesetzt werden, wird der Emittent,
gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung der Ausstattungsmerkmale, bestimmen, ob und welches andere
Indexkonzept kinftig fur die Berechnung des Wertpapierrechts zugrunde zu legen ist.

Wird der Index nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die
der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) fur geeignet halt (die
"Ersatzreferenzstelle") berechnet und festgestellt oder verdffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag gegebenenfalls
auf der Grundlage des von der Ersatzreferenzstelle berechneten und veroffentlichten Index berechnet. Jede in diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sinngemaR, als Bezugnahme auf die
Ersatzreferenzstelle.

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emittenten eine
sachgerechte Anpassung oder eine Festlegung eines anderen mafigeblichen Indexkonzepts, aus welchen Griinden
auch immer, nicht moglich (oder kiindigt die Terminbérse die entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte auf den
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Basiswert vorzeitig oder wiirde sie dies tun, sofern entsprechende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt
wirden), ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung geman

§ 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags auRerordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird
wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR § 12 (der "AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit
der Wertpapiere endet in diesem Falle am Auf3erordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb von funf
Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem
Emittenten oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317
BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Fur die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten
ansonsten die Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den Emittenten nach § 12
bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle und der Terminbérse.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Schuldverschreibungen handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse in Bezug auf einen
Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(a) Kuindigung oder Riickkauf oder (vorzeitige) Riickzahlung des Basiswerts durch dessen Emittenten,

(b) voraussichtliche oder endgiiltige Einstellung des Bérsenhandels im Basiswert oder Ersetzung des Emittenten
des Basiswerts,

c) Insolvenz des Emittenten des Basiswerts,

d) Einschrénkung der Handelbarkeit des Basiswerts,

(
(
(e) negative Ratingverdnderung des Basiswerts und/oder dessen Emittenten,
(f)  Einfihrung von Steuern auf Ertrage aus dem Basiswert,

(

g) aus einem sonstigen Grund, der in seinen wirtschaftlichen Auswirkungen vergleichbar ist,
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MalRgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaf’ Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaR Absatz
(3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen,
sofern der Stichtag flr das Anpassungsereignis vor dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen fallt.

Sofern in den Produktbedingungen die Angabe einer Terminboérse erfolgt, kann sich der Emittent im Rahmen der
Ermessensausuiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeitlich und inhaltlich daran orientieren, wie von dem
Emittenten des Basiswerts entsprechende Anpassungen des Basiswerts erfolgen oder an der jeweiligen Terminborse
entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert
(Schuldverschreibung) erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der
Anpassungsregeln der Terminbdrse entscheidet der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem
Recht §§ 315, 317 BGB). Der Emittent ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die Terminbdrse vorgenommenen
Anpassungen abzuweichen, sofern er dies nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317
BGB) fur erforderlich halt, um Unterschieden zwischen diesen Wertpapieren und den an der Terminbdrse gehandelten
Termin- und Optionskontrakten Rechnung zu tragen.

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Bérsentag, an dem die entsprechenden Termin- oder
Optionskontrakte unter Berlicksichtigung der Anpassung gehandelt werden. Werden keine entsprechenden Termin-
oder Optionskontrakte an einer Terminbdrse gehandelt, wird der Emittent unter Berucksichtigung des Zeitpunkts der
Veranderung, Anpassung oder anderen MafRnahme auch den Stichtag nach billigem Ermessen (flir Wertpapiere nach
deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) bestimmen, an dem die angepassten Ausstattungsmerkmale erstmals zugrunde zu
legen sind.

Derartige Anpassungen kdnnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale sowie darauf beziehen, dass z. B. ein
Basiswert (Schuldverschreibung) durch einen anderen Basiswert (Schuldverschreibung) oder Korb aus
Schuldverschreibungen ersetzt wird und gegebenenfalls eine andere Referenzstelle als neue Referenzstelle bestimmt
wird. Der Emittent wird sich dabei — soweit rechtlich und tatsachlich méglich — um die wirtschaftliche Gleichstellung des
Wertpapierinhabers vor und nach dem Anpassungsereignis bemuhen.

(3) Ist nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emittenten oder der
Terminborse eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht moglich (oder kiindigt die
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Terminborse die entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert vorzeitig oder wiirde sie dies tun,
sofern entsprechende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt wiirden), ist der Emittent berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung geman § 12 unter Angabe des nachstehend definierten
Kiindigungsbetrags auflerordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemal § 12 (der "AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am
AuRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auRRerordentlichen Kindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb von funf
Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier (der "Klindigungsbetrag"), der von dem
Emittenten oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317
BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Fur die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten
ansonsten die Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den Emittenten nach § 12
bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle und der Terminborse.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Rohstoffe handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen Malinahmen in Bezug auf einen
Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(a) der Basiswert wird von der fiir die Bestimmung des Referenzpreises des Basiswerts zustandigen
Referenzstelle in einer anderen Qualitat, in einer anderen Zusammensetzung (z.B. mit einem anderen
Reinheitsgrad oder anderem Herkunftsort) oder in einer anderen Standardmafeinheit gehandelt,

(b) bei der Einfihrung, Aufhebung oder Veranderung einer Steuer, die auf den Basiswert erhoben wird, sofern
sich dies auf den Preis des Basiswerts auswirkt und sofern diese Einfiihrung, Aufhebung oder Veranderung
nach dem Ausgabetag erfolgt, oder

(c) einer sonstigen Veranderungen in Bezug auf den Basiswert
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MalRgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaf’ Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaR Absatz
(3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen,
sofern der Stichtag flr das Anpassungsereignis vor dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen fallt.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeitlich und inhaltlich
daran orientieren, wie von der jeweiligen Referenzstelle entsprechende Anpassungen des Basiswerts selbst oder von
der Terminbdérse fir dort gehandelte Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert erfolgen, ist dazu aber nicht
verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Referenzstelle oder der Terminbdrse
entscheidet der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Handelstag an der Terminbdrse, an dem die
entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte unter Berticksichtigung der Anpassung gehandelt werden. Werden
keine entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte an einer Terminbdrse gehandelt, wird der Emittent unter
Berlicksichtigung des Zeitpunkts der Veranderung, Anpassung oder anderen Ma3nahme auch den Stichtag nach
billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) bestimmen, an dem die angepassten
Ausstattungsmerkmale erstmals zugrunde zu legen sind.

Derartige Anpassungen kdnnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale beziehen. Der Emittent wird sich
dabei — soweit rechtlich und tatséchlich moglich — um die wirtschaftliche Gleichstellung des Inhabers der Wertpapiere
vor und nach dem Anpassungsereignis bemuhen.

Wird der Referenzpreis fiir einen Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315,
317 BGB) fur geeignet halt (die "Ersatzreferenzstelle"), berechnet und veroffentlicht, so wird das Wertpapierrecht auf
der Grundlage des von der Ersatzreferenzstelle berechneten und veréffentlichten Kurses fir den Basiswert berechnet.
Ferner gilt dann jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emittenten eine
sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht mdglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung geman § 12 unter Angabe des nachstehend definierten
Kindigungsbetrags auflerordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
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gemal § 12 (der "AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am
AuRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auRRerordentlichen Kindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb von funf
Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier (der "Klindigungsbetrag"), der von dem
Emittenten oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317
BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Fur die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten
ansonsten die Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den Emittenten nach § 12
bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle und der Terminborse.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Futures oder Zinsfutures handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen Malinahmen in Bezug auf einen
Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(a) Anpassung des Basiswerts an der Referenzstelle,
(b) Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung des Basiswerts an der Referenzstelle,

(c) wesentliche Veranderung des Konzepts des Basiswerts oder der Kontraktspezifikationen, die dem Basiswert
zugrunde liegen,

(d) Einfihrung, Aufhebung oder Veranderung einer Steuer, die auf das Bezugsobjekt erhoben wird, das dem
Basiswert zugrunde liegt, sofern sich dies auf den Preis des Basiswerts auswirkt und sofern diese Einfiihrung,
Aufhebung oder Veranderung nach dem Ausgabetag erfolgt, oder

(e) einer sonstigen Veranderungen in Bezug auf den Basiswert
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MalRgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemafd Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiindigung gemafn
Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB)
anpassen, sofern der Stichtag fur das Anpassungsereignis vor dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen
fallt.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeitlich und inhaltlich
daran orientieren, wie von der Referenzstelle entsprechende Anpassungen des Basiswerts selbst erfolgen, ist dazu aber
nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Referenzstelle entscheidet der Emittent
nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Handelstag an der Referenzstelle, an dem die
entsprechenden Terminkontrakte unter Berucksichtigung der Anpassung gehandelt werden.

Derartige Anpassungen kdnnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale sowie auf eine Ersetzung des
Basiswerts beziehen. Der Emittent wird sich dabei — soweit rechtlich und tatsachlich méglich — um die wirtschaftliche
Gleichstellung des Inhabers der Wertpapiere vor und nach dem Anpassungsereignis sowie um die Erhaltung der
Kontinuitat der Entwicklung der den Wertpapieren zugrunde liegenden BezugsgrofRen bemuhen.

Wird der Referenzpreis fur den jeweiligen Basiswert nicht mehr an der Referenzstelle, sondern von einer anderen Borse,
die der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) fir geeignet halt
(die "Ersatzreferenzstelle"), berechnet und veréffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des von
der Ersatzreferenzstelle berechneten und veroffentlichten Kurses fir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in
diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emittenten oder der
Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht moglich, ist der Emittent
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung gemaR § 12 unter Angabe des
nachstehend definierten Kiindigungsbetrags auferordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem
Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaf § 12 (der "AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere
endet in diesem Falle am AufRerordentlichen Kindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer aulRerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb von finf
Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem
Emittenten oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317
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BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Fur die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten
ansonsten die Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den Emittenten nach § 12
bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Wechselkurse handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen Malinahmen in Bezug auf einen
Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(@) wesentliche Anderungen in der Art und Weise der Berechnung des Basiswerts,
(b) einer sonstigen Veranderungen in Bezug auf den Basiswert
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach Maflgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaf Absatz (1) vor wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiindigung geman Absatz
(3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fur Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen,
sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen fallt.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeitlich und inhaltlich
daran orientieren, wie von der Referenzstelle entsprechende Anpassungen des Basiswerts selbst erfolgen, ist dazu aber
nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Referenzstelle entscheidet der Emittent
nach billigem Ermessen (flir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der Tag, an dem die entsprechende Anpassung durch die
Referenzstelle wirksam wird.

Derartige Anpassungen kdnnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale beziehen. Der Emittent wird sich
dabei — soweit rechtlich und tatsachlich moglich — um die wirtschaftliche Gleichstellung des Inhabers der Wertpapiere
vor und nach dem Anpassungsereignis bemuhen.

Wird der Referenzpreis fiir den jeweiligen Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht
§§ 315, 317 BGB) fir geeignet halt (die "Ersatzreferenzstelle"), berechnet und verdoffentlicht, so wird das
Wertpapierrecht auf der Grundlage des von der Ersatzreferenzstelle berechneten und veréffentlichten Kurses fir den
Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die
Referenzstelle, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emittenten oder der
Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht méglich, ist der Emittent
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung geman § 12 unter Angabe des
nachstehend definierten Kiindigungsbetrags aufRerordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem
Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR § 12 (der "AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere
endet in diesem Falle am AuRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auRerordentlichen Kindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb von funf
Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Klindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als
angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten
die Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den Emittenten nach § 12
bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Zinssatze handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen Malinahmen in Bezug auf einen
Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(a) wesentliche Anderungen in der Art und Weise der Berechnung des Basiswerts,

(b) einer sonstigen Veranderungen in Bezug auf den Basiswert
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kann der Emittent das Wertpapierrecht nach Maflgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaf Absatz (1) vor wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiindigung geman Absatz
(3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fur Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen,
sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen fallt.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeitlich und inhaltlich
daran orientieren, wie von der Referenzstelle entsprechende Anpassungen des Basiswerts erfolgen, ist dazu aber nicht
verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Referenzstelle entscheidet der Emittent nach
billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der Tag, an dem die entsprechende Anpassung durch die
Referenzstelle wirksam wird.

Derartige Anpassungen kdnnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale beziehen. Der Emittent wird sich
dabei — soweit rechtlich und tatséchlich moglich — um die wirtschaftliche Gleichstellung des Wertpapierinhabers vor und
nach dem Anpassungsereignis bemuhen.

Wird der Referenzpreis fiir den jeweiligen Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (fur Wertpapiere nach deutschem Recht
§§ 315, 317 BGB) fir geeignet halt (die "Ersatzreferenzstelle"), berechnet und veroffentlicht, so wird das
Wertpapierrecht auf der Grundlage des von der Ersatzreferenzstelle berechneten und veréffentlichten Kurses fir den
Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die
Referenzstelle, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emittenten oder der
Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht méglich, ist der Emittent
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung geman § 12 unter Angabe des
nachstehend definierten Kiindigungsbetrags aufRerordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem
Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR § 12 (der "AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere
endet in diesem Falle am AuRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auRerordentlichen Kindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb von funf
Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier (der "Klindigungsbetrag"), der von dem
Emittenten oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317
BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Fur die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten
ansonsten die Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den Emittenten nach § 12
bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Investmentanteile handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen Malinahmen in Bezug auf einen
Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(@) Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Aufldsung oder Beendigung des Fonds;

(b) Einschrankungen in der Ausgabe oder Riicknahme von Investmentanteilen durch den Fonds;
(c) Anderung der Wahrung, in der die Investmentanteile berechnet werden;
(

d) Veranderung der Anzahl der Investmentanteile im Fonds, ohne dass damit entsprechende Mittelzufliisse oder
Mittelabfliisse in oder aus dem Fonds verbunden sind;

(e) jedes andere mit (a) bis (d) vergleichbare Ereignis in Bezug auf den Fonds oder die Investmentanteile, das
entweder einen ahnlichen Effekt auf den Wert des Fonds oder die Investmentanteile haben kann oder mit den
unter (a) bis (d) genannten Ereignissen vergleichbar ist.

kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MalRgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemafd Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiindigung gemafn
Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB)
anpassen, sofern der Stichtag fur das Anpassungsereignis vor dem oder vor einem Bewertungstag liegt oder auf diesen
fallt, und sofern dies nach billigem Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emittenten
erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem
Anpassungsereignis standen.
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Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeitlich und inhaltlich
daran orientieren, wie von der Referenzstelle oder von der Fondsgesellschaft entsprechende Anpassungen des
Basiswerts selbst erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der
Referenzstelle entscheidet der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317
BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der Tag, an dem die entsprechende Anpassung durch die
Referenzstelle oder die Fondsgesellschaft wirksam wird.

Eine derartige Anpassung kann sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale beziehen. Der Emittent wird sich dabei
— soweit rechtlich und tatsachlich mdglich — um die wirtschaftliche Gleichstellung des Wertpapierinhabers vor und nach
dem Anpassungsereignis bemuhen.

Wird der Referenzpreis fiir den jeweiligen Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht
§§ 315, 317 BGB) fir geeignet halt (die "Ersatzreferenzstelle"), berechnet und verdoffentlicht, so wird das
Wertpapierrecht auf der Grundlage des von der Ersatzreferenzstelle berechneten und veroffentlichten Kurses fir den
Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die
Referenzstelle, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emittenten eine
sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht mdglich und/oder sollte der Emittent feststellen,
dass er und/oder seine Sicherungsgeber aufgrund der Anpassungsmafnahme nicht oder nur noch unter
unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fir die Absicherung
seiner Zahlungsverpflichtung aus der Ausgabe der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen oder liegt
ein aulerordentliches Fondsereignis gemaf Absatz (4) vor, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die
Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung gemaf § 12 unter Angabe des nachstehend definierten
Kiindigungsbetrags auflerordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemal § 12 (der "AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am
AuRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auRRerordentlichen Kindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb von funf
Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier (der "Klindigungsbetrag"), der von dem
Emittenten oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317
BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Fur die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten
ansonsten die Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Ein "AuBerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

(a) die Uberprifung oder aufsichtsrechtliche MaRnahmen in Bezug auf die Tatigkeit der relevanten Referenzstelle
oder der Fondsgesellschaft in Bezug auf das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer
gesetzlichen, regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zustandige Aufsichtsbehorde;

(b) Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Aufldsung oder Beendigung der Fondsgesellschaft;
(c) Widerruf der Zulassung oder Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft oder fiir den Fonds;

(d) die zwangsweise Ricknahme von Investmentanteilen durch den Fonds;
(

e) eine Anderung der auf den Fonds anwendbaren Steuergesetze oder eine Anderung des steuerlichen Status
des Fonds gemaR § 5 Investmentsteuergesetz;

(f)  ein Ereignis, welches die Feststellung des Kurses des Basiswerts voraussichtlich wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere unmaoglich macht.

(5) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den Emittenten nach § 12
bekannt gemacht.

(6) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle und der
Fondsgesellschaft.

Sofern es sich bei dem Basiswert um virtuelle Wahrungen handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen Malinahmen in Bezug auf einen
Basiswert ("Anpassungsereignis"):

(a) wesentliche Anderungen in der Art und Weise der Berechnung des Basiswerts,
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(b) Anpassung des Basiswerts an einer der Referenzstellen,
(c) Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung des Basiswerts an einer der Referenzstellen,

(d) wesentliche Veranderung des Konzepts des Basiswerts oder der technischen Spezifikationen, die dem
Basiswert zugrunde liegen,

(e) Einfuhrung, Aufhebung oder Verdnderung einer Steuer, die auf den Basiswert erhoben wird, sofern sich dies
auf den Preis des Basiswerts auswirkt und sofern diese Einfuhrung, Aufhebung oder Veranderung nach dem
Ausgabetag erfolgt, oder

(f)  einer sonstigen Veranderungen in Bezug auf den Basiswert,
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach Mafgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaf’ Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaR Absatz
(3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen,
sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem bzw. vor einem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensaustibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeitlich und inhaltlich
daran orientieren, wie von einer der Referenzstelle entsprechende Anpassungen des Basiswerts selbst erfolgen, ist
dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Referenzstelle entscheidet
der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Handelstag an einer der Referenzstellen, an dem die
entsprechende virtuelle Wahrung unter Berlcksichtigung der Anpassung gehandelt wird.

Derartige Anpassungen kénnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale sowie auf eine Ersetzung des
Basiswerts beziehen. Der Emittent wird sich dabei — soweit rechtlich und tatsachlich méglich — um die wirtschaftliche
Gleichstellung des Inhabers der Wertpapiere vor und nach dem Anpassungsereignis sowie um die Erhaltung der
Kontinuitat der Entwicklung der den Wertpapieren zugrunde liegenden BezugsgréRen bemiihen.

Wird der Referenzpreis fiir den jeweiligen Basiswert nicht mehr an einer der Referenzstellen, sondern von einem
anderen Geeigneten Handelsplatz (wie nachfolgend definiert), den die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir
Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) fiir geeignet hélt (die "Ersatzreferenzstelle"), berechnet und
veroffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Ersatzreferenzstelle berechneten und
verdffentlichten Kurses flir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf eine Referenzstelle, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die
Ersatzreferenzstelle.

"Geeignete Handelsplatze" sind Handelsplatze, die kein mit dem Emittenten oder der Berechnungsstelle verbundenes
Unternehmen sind und die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht gelten
§§ 315, 317 BGB) festlegt. Geeignete Handelsplatze mussen den folgenden Kriterien entsprechen:

(a) der Handelsplatz muss auf einer kontinuierlichen oder regelmafigen Basis (i) eine Geld-Brief-Spanne flr einen
sofortigen Verkauf (offer) und einen sofortigen Kauf (bid) und (ii) den zuletzt gezahlten Preis fiir den Basiswert,
in dem flr den Basiswert relevanten Wechselkurspaar (z.B. in USD), veroffentlichen;

(b) die Aktivitaten im Zusammenhang mit dem Handel und/oder der Veroffentlichung der Preise auf dem
Handelsplatz wurden nicht von einer Behorde, die rechtlich fiir diesen Handelsplatz zustandig ist, verboten
oder flr ungesetzlich erklart;

(c) der Handelsplatz muss mindestens finf (5) Prozent des auf die jeweilige virtuelle Wahrung entfallenen
Gesamtvolumens innerhalb der vergangenen dreiRRig (30) Borsentage haben; und

(d) ein Tausch (Ein- oder Auszahlungen) von nationalen Wahrungen in virtuellen Wahrungen, und umgekehrt, muss
innerhalb von zwei (2) bis sieben (7) Bankarbeitstagen durchgefiihrt werden.

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emittenten oder der
Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht méglich, ist der Emittent
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung geman § 12 unter Angabe des
nachstehend definierten Kiindigungsbetrags aufRerordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem
Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR § 12 ("AuBerordentlicher Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere
endet in diesem Falle am AuRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb von funf
Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als
angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Fir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten
die Regelungen des § 10 entsprechend.



141/575 Investment Banking / Basisprospekt fiir Anlageprodukte / 23. August 2018 Vontobel

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den Emittenten nach § 12
bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstellen, sofern vorhanden und
nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emittenten anwendbar.

§ 7 Marktstorung

(1) Wenn am Bewertungstag oder an einem Bewertungstag oder an einem Beobachtungstag zum Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises eines Basiswerts oder wahrend der Stunde davor eine Marktstdrung, wie in Absatz (6)
definiert, eintritt oder vorliegt, oder der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt wird, so gilt fiir den betroffenen
Basiswert als Bewertungstag oder Beobachtungstag der nachstfolgende Bérsentag, an dem keine Marktstérung mehr
vorliegt oder der Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt wird. Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend.
Der Emittent wird sich bemiihen, unverziiglich gemaR § 12 bekannt zu machen, dass eine Marktstérung eingetreten ist.
Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) Ist der oder ein Bewertungstag oder Beobachtungstag um finf aufeinander folgende Bérsentage verschoben
worden, gilt dieser flinfte Borsentag als Bewertungstag oder Beobachtungstag. Dabei wird der Emittent nach billigem
Ermessen (fur Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) einen mafRgeblichen Wert des Basiswerts als
Referenzpreis bestimmen, der nach dessen Beurteilung den am Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
entspricht.

(3) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle und der Terminborse.

(4) Wenn wahrend einer in den Produktbedingungen festgelegten Beobachtungszeit eine Marktstérung gemal Absatz
(6) vorliegt, so wird wahrend der Dauer dieser Marktstérung die Feststellung, ob ein in den Produktbedingungen
vorgesehener Beobachtungskurs eine in den Produktbedingungen bestimmte Barriere verletzt hat, nach billigem
Ermessen (fur Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emittenten ausgesetzt; der Emittent wird sich
bemihen, eine solche Aussetzung unverzuglich gemal § 12 bekannt zu machen. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht
jedoch nicht.

Der Emittent ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, wahrend der Dauer der Markstérung fiir die nach diesem Absatz (4) in
Verbindung mit den Produktbedingungen notwendige Beobachtung des Kurses eines Basiswerts anstelle des in den
Produktbedingungen bestimmten Beobachtungskurses des Basiswerts nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach
deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) unter Berticksichtigung aktueller Marktbedingungen einen anderen Kurs als
Ersatzkurs zugrunde zu legen oder — gegebenenfalls nach Beratung mit einem Sachverstandigen — selbst nach billigem
Ermessen (fir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) einen Ersatzkurs fir den Basiswert zu berechnen.

(5) Entspricht das Ende der Beobachtungszeit dem oder einem Bewertungstag, und verschiebt sich dieser
Bewertungstag gemaf Absatz (1) und (2), so verschiebt sich das Ende der Beobachtungszeit entsprechend.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs und GDRs) oder sonstige
Dividendenpapiere handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels
(a) an der Referenzstelle allgemein;
(b) in dem Basiswert an der Referenzstelle; oder

(c) in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf den Basiswert an der Terminbdrse, falls solche dort
gehandelt werden.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf eine angekiindigte
Anderung der regelmaRigen Geschaftsstunden der Referenzstelle oder der mafRgeblichen Terminbérse zuriickzufiihren
ist. Die durch die Referenzstelle oder die maflgebliche Terminbdrse wahrend eines Handelstages auferlegte
Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preisveranderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Ulberschreiten
wirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
fortdauert. Die in § 6 beschriebenen Félle, die ein Anpassungsereignis ausldsen, fallen nicht unter die vorstehende
Definition.

| Sofern es sich bei dem Basiswert um Indizes handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels

(a) eines einzelnen Indexbestandteils oder mehrerer Indexbestandteile oder in Options- oder sonstigen
Terminkontrakten bezogen auf einzelne oder mehrere Indexbestandteile des Basiswerts;

(b) bezogen auf den Basiswert; oder
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(c) in Options- oder sonstigen Terminkontrakten in Bezug auf den Basiswert oder die Indexbestandteile an der
Terminborse.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf eine angekiindigte
Anderung der regelmaRigen Geschaftsstunden der Referenzstelle oder der mafRgeblichen Terminbérse zuriickzufiihren
ist. Die durch die Referenzstelle oder die maflgebliche Terminbdrse wahrend eines Handelstages auferlegte
Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preisveranderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Ulberschreiten
wirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
fortdauert. Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Falle, die ein Anpassungsereignis ausldsen, fallen nicht unter die
vorstehende Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Schuldverschreibungen handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels
(a) an den Handelsplatzen allgemein, an denen der Basiswert gehandelt wird;

(b) in dem Basiswert oder in der dem Basiswert gegebenenfalls zugrunde liegenden Referenzgréfie oder in den
Aktien des Emittenten des Basiswerts an ihrer jeweils mal3geblichen Borse;

(c) in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf die dem Basiswert gegebenenfalls zugrunde liegende
ReferenzgréRe oder auf die Aktien des Emittenten des Basiswerts an der Terminbérse.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf eine angekiindigte
Anderung der regelmaRigen Geschaftsstunden der Referenzstelle oder der mafRgeblichen Terminbérse zuriickzufiihren
ist. Die durch die Referenzstelle oder die maflgebliche Terminbdrse wahrend eines Handelstages auferlegte
Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preisveranderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Ulberschreiten
wirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
fortdauert. Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Falle, die ein Anpassungsereignis ausldsen, fallen nicht unter die
vorstehende Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Rohstoffe handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels
(a) des Basiswerts am Interbankenmarkt fir den Basiswert; oder
(b) in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf den Basiswert an der Terminbérse.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf eine angekiindigte
zeitliche Anderung der Fixing Usancen der Referenzstelle zuriickzufiihren ist. Die durch die Terminbérse auferlegte
Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preisveranderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten
wirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
fortdauert. Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Falle, die ein Anpassungsereignis auslosen, fallen nicht unter die
vorstehende Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Futures oder Zinsfutures handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels
(a) an der Referenzstelle; oder
(b) in Bezug auf den Basiswert an der Referenzstelle.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf eine angekiindigte
Anderung der regelmaRigen Geschaftsstunden der Referenzstelle zuriickzufiihren ist. Die durch die Referenzstelle
wahrend eines Handelstages auferlegte Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preisveranderungen, die
bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten wiirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum
Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert. Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Falle, die ein
Anpassungsereignis ausldsen, fallen nicht unter die vorstehende Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Wechselkurse handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) Eine "Marktstorung" liegt vor bei einer Suspendierung oder wesentlichen Einschrankung des Devisenhandels in
mindestens einer der Wahrungen der Wechselkurse des Basiswerts, einer Einschrankung der Konvertierbarkeit der
entsprechenden Wahrungen oder der wirtschaftlichen Unmadglichkeit, einen Wechselkurs zu erhalten.

Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Falle, die ein Anpassungsereignis auslosen, fallen nicht unter die vorstehende
Definition.
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| Sofern es sich bei dem Basiswert um Zinsséatze handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) Eine "Marktstorung" liegt vor, wenn die Feststellung des Basiswerts, aus welchen Griinden auch immer, unmdglich
ist.

Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Félle, die ein Anpassungsereignis ausldsen, fallen nicht unter die vorstehende
Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Investmentanteile handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) Eine "Marktstorung" liegt vor, wenn an einem Borsentag der Wert des Basiswerts von der Referenzstelle nicht
festgestellt wird.

Die in § 6 Absatzen (1) und (4) beschriebenen Falle fallen nicht unter die vorstehende Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um virtuelle Wahrungen handelt, gilt folgender Absatz (6):

(6) "Marktstorung" bedeutet die Suspendierung oder voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung
des Handels in mindestens einer der Wahrungen der Wechselkurse des Basiswerts, einer Einschrankung der
Konvertierbarkeit der entsprechenden Wahrungen bzw. der wirtschaftlichen Unmdoglichkeit, einen Wechselkurs zu
erhalten.

Eine Einschréankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstdérung, wenn sie auf eine angekiindigte
Anderung der regelmaRigen Geschaftsstunden einer der Referenzstellen zuriickzufiihren ist. Die durch die jeweilige
Referenzstelle wahrend eines Handelstages auferlegte Handelsbeschrankung zur Verhinderung von
Preisveranderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten wiirden, gilt dann als Marktstérung, wenn
diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert. Die in § 6 Absatz (1) und (4)
beschriebenen Falle fallen nicht unter die vorstehende Definition.

§ 8 Form, Anwendbares Recht, Girosammelverwahrung, Ubertragbarkeit

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Deutsches Recht vorsehen, gelten die folgenden Regelungen:

(1) Die Wertpapiere werden als auf den Inhaber lautende Wertpapiere begeben. Form und Inhalt der Wertpapiere sowie
die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber, des Emittenten, der Zahlistelle(n) und der Berechnungsstelle
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Davon unberGhrt unterliegt die
Garantie ausschlief3lich dem Recht der Schweiz (§ 1 Absatz 5).

(2) Wahrend der Laufzeit ist das Wertpapierrecht in einer Sammelurkunde gemaR § 9 a (Deutsches) Depotgesetz (die
"Urkunde") verbrieft. Die Urkunde ist bei Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland
(die "Verwahrungsstelle") hinterlegt und wird solange von der Verwahrungsstelle verwahrt, bis samtliche
Verpflichtungen des Emittenten aus den Wertpapieren erfillt sind. Der Anspruch auf Lieferung effektiver Wertpapiere ist
ausgeschlossen. Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile, wirtschaftliche Eigentumsrechte oder vergleichbare Rechte
an der Urkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Regeln der Verwahrungsstelle sowie in Ubereinstimmung mit dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland tbertragbar sind.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere ausschlieRlich in Einheiten von einem Wertpapier oder einem
ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

(4) "Wertpapierinhaber" bezeichnet einen jeglichen Inhaber eines Miteigentumsanteils oder Miteigentumsanspruchs,
eines wirtschaftlichen Eigentumsrechts oder eines vergleichbaren Rechts an der Urkunde.

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Schweizerisches Recht vorsehen, gelten die folgenden
Regelungen:

(1) Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber, des Emittenten, der
Zabhlstelle(n), der Berechnungsstelle und des Garanten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Schweiz.

(2) Die Wertpapiere stellen Bucheffekten (die "Bucheffekten") im Sinne des (Schweizer) Bundesgesetzes ber
Bucheffekten dar. Sie werden zunachst in unverbriefter Form gemaf Art. 973 ¢ des Schweizerischen Zivilgesetzbuches
(Obligationenrecht) als Wertrechte (die "Wertrechte") ausgegeben.

Wertrechte werden von dem Emittenten durch Eintrag in einem von dem Emittenten gefiihrten Wertrechtebuch
geschaffen. Diese Wertrechte werden dann in das Hauptregister der SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten,
Schweiz (die "Verwahrungsstelle") eingetragen. Mit der Eintragung der Wertrechte im Hauptregister der
Verwahrungsstelle und deren Gutschrift in einem oder mehreren Effektenkonten entstehen Bucheffekten, Art. 6 Abs. 1 c)
des (Schweizer) Bundesgesetzes lber Bucheffekten.
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Wertrechte in Form von Bucheffekten kdnnen nur nach MaRgabe der Bestimmungen des (Schweizer) Bundesgesetzes
Uiber Bucheffekten sowie dem Recht der Schweiz libertragen oder in sonstiger Weise verdufRert werden, d. h. durch
Gutschrift der Bucheffekten auf einem Effektenkonto des Erwerbers.

Der Emittent und die Inhaber sind zu keinem Zeitpunkt berechtigt, die Wertrechte in eine Globalurkunde oder in
physische Wertpapiere umzuwandeln oder deren Umwandlung zu verlangen oder eine Lieferung einer Globalurkunde
oder von physischen Wertpapieren herbeizufiihren oder zu verlangen.

Aus den Unterlagen der Verwahrungsstelle ergibt sich die Anzahl der von jedem Teilnehmer der Verwahrungsstelle
gehaltenen Bucheffekten. In Bezug auf Bucheffekten, gelten (i) diejenigen Personen, mit Ausnahme der
Verwahrungsstelle selbst, welche die Bucheffekten in einem bei einer Verwahrungsstelle gefiihrten Effektenkonto halten
und (ii) Verwahrungsstellen, die Bucheffekten auf eigene Rechnung halten, als Inhaber der Bucheffekten. Die Zahlstelle
darf davon ausgehen, dass eine Bank oder ein Finanzintermediéar, welcher eine Erkldrung des Inhabers gemaf diesen
Bedingungen fiir den Inhaber abgibt oder weiterleitet, vom Inhaber dazu gehorig ermachtigt worden ist.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere ausschlieRlich in Einheiten von einem Wertpapier oder einem
ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

(4) "Wertpapierinhaber" bezeichnet eine Person, welche die Produkte im eigenen Namen und fir eigene Rechnung in
einem Wertpapierdepot halt.

8§ 9 Berechnungsstelle(n), Zahlstelle(n)

(1) "Berechnungsstelle" ist die Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zurich, Schweiz. Der Emittent ist jederzeit
berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche
Berechnungsstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Die Berechnungsstelle handelt
ausschlieBlich als Erfullungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei Pflichten gegentiber den Wertpapierinhabern. Die
Berechnungsstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht) und etwaigen
gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander (soweit zulassig) befreit. Sdmtliche der in Satz
2 erwahnten MalRnahmen werden nach § 12 bekannt gegeben.

(2) "Hauptzahlstelle" ist die Bank Vontobel AG, Ziirich, "deutsche Nebenzahlstelle" ist die Bank Vontobel Europe AG,
Alter Hof 5, 80331 Munchen (Hauptzahlstelle und deutsche Nebenzahlstelle werden zusammen auch die "Zahlstelle(n)"
genannt). Der Emittent ist jederzeit berechtigt, eine Zahistelle zu ersetzen, eine oder mehrere zuséatzliche Zahistellen zu
bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Eine Zahlstelle handelt ausschlieRlich als Erfillungsgehilfin des
Emittenten und hat keinerlei Pflichten gegeniiber den Wertpapierinhabern. Eine Zahistelle ist von den Beschrankungen
des § 181 BGB (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht) und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren
Rechts anderer Lander (soweit zulassig) befreit. Samtliche der in Satz 2 erwdhnten Malnahmen werden nach § 12
bekannt gegeben.

§ 10 Zahlungen

(1) Der Emittent wird Uber die Zahlstelle(n) fur alle von ihm begebenen Wertpapiere am Falligkeitstag oder an einem
Zahlungstag oder an einem Bonuszahlungstag oder an einem Zinstermin die jeweils falligen Leistungen der
Verwahrungsstelle zur Weiterleitung an die jeweiligen Depotbanken zwecks Gutschrift an die Wertpapierinhaber zur
Verfligung stellen. Damit wird der Emittent von sdmtlichen Leistungsverpflichtungen frei.

(2) Die falligen Leistungen werden von der Berechnungsstelle berechnet und sind, sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum
vorliegt, fur die Wertpapierinhaber bindend.

(3) Die sich bei der Berechnung der Geldbetrage ergebenden Werte werden kaufmannisch auf zwei Dezimalstellen auf-
oder abgerundet.

(4) Sofern die Wahrung des Basiswerts von der Handelswahrung abweicht, erfolgt die Umrechnung zu zahlender
Geldbetrage von der Wahrung des Basiswerts in die Handelswahrung entsprechend der in den Produktbedingungen
bestimmten Wahrungsumrechnung.

(5) Falls eine fallige Leistung gemaf den Emissionsbedingungen an einem Tag zu leisten ist, der kein Bankarbeitstag
ist, so kann die Leistung erst am nachstfolgenden Bankarbeitstag erfolgen. Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen zeitlichen Verschiebung zu verlangen.

(6) Alle im Zusammenhang mit den falligen Leistungen gegebenenfalls anfallenden Steuern, nationalen und
internationalen Transaktionssteuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen. Der
Emittent und die Zahlstelle(n) sind berechtigt, von den falligen Leistungen etwaige Steuern, Gebihren oder Abgaben,
die vom Wertpapierinhaber zu tragen sind, einzubehalten.
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(7) Die Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am Beobachtungs-, Bewertungs-, Kiindigungs-,
Zahl-, Bonuszahlungs- oder Falligkeitstag und Zinstermin geltenden Gesetzen und Verordnungen,
Verwaltungsvorschriften und Verfahren. Der Emittent haftet weder fiir den Fall, dass er aufgrund dieser Regelwerke und
Verfahren trotz zumutbarer Anstrengungen nicht in der Lage sein sollte, den Verpflichtungen nach den vorgenannten
Absatzen nachzukommen, noch fir Handlungen oder Unterlassungen von Abwicklungsstellen aus oder in Verbindung
mit der Erfullung der Verpflichtungen aus diesen Wertpapieren.

(8) Weder der Emittent, noch die Berechnungsstelle, noch die Zahlistelle(n) sind verpflichtet, die Berechtigung der
Wertpapierinhaber zu Uberprifen.

§ 11 Ersetzung des Emittenten

(1) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber einen anderen Schuldner aus den
Wertpapieren ("Neuer Emittent") an seine Stelle zu setzen, sofern

(a) der Neue Emittent durch Vertrag mit dem Emittenten alle Verpflichtungen des Emittenten aus oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren tbernimmt,

(b) der Emittent unbedingt und unwiderruflich zu Gunsten der Wertpapierinhaber die Erfiillung aller von dem
Neuen Emittenten zu Gbernehmenden Verpflichtungen garantiert hat und

(c) der Neue Emittent alle notwendigen Genehmigungen der Behérden des Landes, in dem er seinen Sitz hat,
erhalten hat.

(2) Im Falle einer solchen Ersetzung gilt jede in den Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Emittenten
fortan als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten.

(3) Die Ersetzung ist unverziglich gemaf § 12 bekannt zu machen.

§ 12 Bekanntmachungen

(1) Alle die Wertpapiere betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der Internetseite des Emittenten unter
zertifikate.vontobel.com (auf der fiir das jeweilige Wertpapier mafigeblichen Produktseite oder allgemein unter der
Rubrik <<Bekanntmachungen>>) oder auf einer anderen Internetseite, welche der Emittent mit einem Vorlauf von
mindestens sechs (6) Wochen nach Maflgabe dieses § 12 bekannt machen wird. Eine solche Bekanntmachung gilt mit
dem Tage der ersten Ver6ffentlichung als erfolgt.

(2) Soweit gesetzlich oder aufgrund von Bérsenbestimmungen vorgeschrieben, erfolgen Bekanntmachung zudem durch
Veroffentlichung in mindestens einem (iberregionalen Pflichtblatt derjenigen Borsen, an denen die Wertpapiere notiert
sind.

(3) Sofern nicht gesetzlich oder aufgrund von Bérsenbestimmungen vorgeschrieben oder in diesen
Emissionsbedingungen nicht ausdricklich vorgesehen, dienen Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

§ 13 Aufstockung, Riickkauf von Wertpapieren

(1) Der Emittent ist berechtigt, jederzeit weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung zu begeben, so dass sie mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhdhen. Der
Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch solche zuséatzlich begebenen Wertpapiere.

(2) Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zahlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften der Vontobel
Holding AG, Zurich) sind jederzeit wahrend der Laufzeit der Wertpapiere berechtigt, diese auRerbdrslich oder
gegebenenfalls borslich zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Gesellschaften haben keine Verpflichtung, die
Wertpapierinhaber Uber einen solchen Kauf oder Verkauf zu unterrichten. Zuriickerworbene Wertpapiere kdnnen
entwertet, gehalten, weiterveraufRert oder in anderer Weise verwendet werden.

§ 14 Wertpapiere mit Pfandbesicherung, Collateral Secured Instruments (COSI)

Sofern die Produktbedingungen die Regelungen dieses § 14 fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI) fiir
anwendbar erklaren, gilt Folgendes:

(1) Besicherung des Wertpapiers. Das Wertpapier ist nach den Bestimmungen eines Vertrags zwischen der SIX Swiss
Exchange AG, der SIX SIS AG, der Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zirich, Schweiz als Sicherungsgeber
(der "Sicherungsgeber") und der Vontobel Financial Products GmbH als Emittent (der "Rahmenvertrag") besichert. Der
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Rahmenvertrag stellt einen echten Vertrag zu Gunsten Dritter gemaR Art. 112 Abs. 2 des Schweizerischen
Obligationenrechts dar. Der Sicherungsgeber verpflichtet sich zur Besicherung des jeweiligen Wertes der Wertpapiere
sowie der weiteren im Rahmenvertrag aufgefiihrten Anspriiche.

Die Besicherung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss Exchange mittels eines regularen Pfandrechts. Die Sicherheiten werden in
ein Konto der SIX Swiss Exchange bei SIX SIS gebucht. Den Anlegern steht an den Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht
zu. Die Wertpapiere und die Sicherheiten werden an jedem Bankwerktag bewertet. Der Sicherungsgeber ist verpflichtet, die
Besicherung allfalligen Wertveranderungen anzupassen. Die zulassigen Sicherheiten werden laufend durch SIX Swiss
Exchange aus verschiedenen Sicherheitskategorien ausgewahlt. Der Emittent orientiert die Anleger auf Anfrage Uber die fir die
Besicherung der Wertpapiere jeweils zulassigen Sicherheiten. Der Sicherungsgeber entrichtet der SIX Swiss Exchange fir die
Dienstleistung zur Besicherung der Wertpapiere eine Gebuhr. Ein Wechsel des Sicherungsgebers wird nach den Bestimmungen
des § 12 bekannt gemacht.

(2) Methodik der Besicherung. Die vom Sicherungsgeber zu leistenden Sicherheiten bestimmen sich nach dem
jeweiligen Wert der Wertpapiere (im Folgenden "Aktueller Wert"). Die Aktuellen Werte werden in der jeweiligen
Handelswahrung der Wertpapiere ermittelt und zwecks Berechnung der erforderlichen Besicherung in Schweizer
Franken umgerechnet. Die Art der Berechnung des Aktuellen Wertes wird fiir jedes Wertpapier anlasslich der
Beantragung der (provisorischen) Zulassung zum Handel festgelegt und bleibt wahrend der gesamten Laufzeit des
Wertpapiers unverandert. Sind von Dritten berechnete Preise fir die Wertpapiere (sogenannte "Fair Values") verfugbar,
flieRen sie nach den Bestimmungen des Regelwerkes von SIX Swiss Exchange in die Ermittlung des Aktuellen Wertes
ein. Ansonsten wird bei der Ermittlung des Aktuellen Wertes das sogenannte "Bondfloor Pricing" gemafR den Vorgaben
der Eidgendssischen Steuerverwaltung, Bern (Schweiz) berlicksichtigt. Beim sogenannten "Bondfloor Pricing" wird der
tagesaktuelle Wert der verzinslichen Komponente (Bondkomponente) des jeweiligen Produktes ermittelt. Solange fiir ein
dem "Bondfloor Pricing" unterliegendes Wertpapier kein Bondfloor verfligbar ist, entspricht der Aktuelle Wert mindestens
dem Kapitalschutz gemaR den Riickzahlungsbedingungen des Produkts. Ist der an der SIX Structured Products
(vormals Scoach Schweiz) am vorherigen Handelstag festgestellte geldseitige Schlusskurs des Wertpapiers hoher,
richtet sich die erforderliche Besicherung stets nach diesem Kurs. Der Aktuelle Wert eines Wertpapiers wird —
entsprechend der Bestimmung in den Endgiiltigen Bedingungen - gemaR Methode A: Fair Value Verfahren oder
Methode B: Bond Floor Verfahren dieser Besonderen Bedingungen der SIX Swiss Exchange, gegebenenfalls zuziglich
der entsprechenden Stlickzinsen, ermittelt.

(3) Verwertung der Sicherheiten. Kommt der Sicherungsgeber seinen Pflichten nicht nach, werden die Sicherheiten im
Rahmen der anwendbaren Rechtsvorschriften durch SIX Swiss Exchange oder einen Liquidator verwertet. Die
Sicherheiten kénnen verwertet werden ("Verwertungsfille"), falls

(i)  der Sicherungsgeber erforderliche Sicherheiten nicht, nicht rechtzeitig oder nicht méngelfrei leistet, sofern der
entsprechende Mangel nicht innert drei (3) Bankwerktagen geheilt wird;

(ii)  der Emittent eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung unter einem Strukturierten Produkt bei Falligkeit nach den
Emissionsbedingungen nicht, nicht rechtzeitig oder nicht mangelfrei leistet, sofern der entsprechende Mangel
nicht innert drei (3) Bankwerktagen geheilt wird;

(iii) die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA hinsichtlich des Emittenten oder des Sicherungsgebers
SchutzmalRnahmen gemaf’ Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe (f) bis (h) des Bundesgesetzes lber die Banken und
Sparkassen, Sanierungsmafnahmen oder die Liquidation (Konkurs) gemaf Artikel 25 ff. des Bundesgesetzes
Uber die Banken und Sparkassen anordnet;

(iv) eine auslandische Finanzmarktaufsichtsbehérde, eine andere zustandige auslandische Behdrde oder ein
zustandiges auslandisches Gericht eine MaRnahme anordnet, welche mit den in vorstehender Ziffer (iii)
erwahnten Malinahmen vergleichbar ist;

(v) die Verpflichtung zum Market Making wahrend zehn (10) aufeinander folgenden Bankwerktagen verletzt wird;
(vi) die Teilnehmerschaft des Sicherungsgebers bei der SIX SIS erldscht;

(vii) die provisorische Zulassung Strukturierter Produkte zum Handel dahin fallt oder gestrichen wird und der
Emittent die Anspriiche der Anleger gemafR den Emissionsbedingungen der Produkte nicht innert dreiRig (30)
Bankwerktagen nach dem Dahinfallen oder der Streichung der provisorischen Zulassung befriedigt; oder

(viii) die Strukturierten Produkte auf Gesuch des Emittenten oder aus einem sonstigen Grund dekotiert werden und
der Emittent die Anspriche der Anleger gemaf den Emissionsbedingungen der Produkte nicht innert dreilig
(30) Bankwerktagen nach dem letzten Handelstag befriedigt. Der genaue Zeitpunkt des Eintrittes der einzelnen
Verwertungsfalle ist im Rahmenvertrag geregelt. Die Heilung eines Verwertungsfalles ist ausgeschlossen.

(4) Feststellung eines Verwertungsfalles. SIX Swiss Exchange unterliegt hinsichtlich des Eintrittes eines
Verwertungsfalles keiner Nachforschungspflicht. Sie stiitzt sich bei der Feststellung eines Verwertungsfalles
ausschlieBlich auf zuverlassige Informationsquellen. SIX Swiss Exchange stellt mit Wirkung fiir die Anleger verbindlich
fest, dass ein Ereignis als Verwertungsfall erfasst wird und zu welchem Zeitpunkt ein Verwertungsfall eingetreten ist.
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(5) Handeln im Verwertungsfall. Tritt ein Verwertungsfall ein, ist SIX Swiss Exchange nach eigenem freien Ermessen
berechtigt, (i) das Vorliegen eines Verwertungsfalles umgehend oder in einem spateren Zeitpunkt in geeigneter Form
offentlich bekannt zu machen, insbesondere in einer Zeitung mit landesweiter Verbreitung in der Schweiz sowie auf der
Internetseite von SIX Swiss Exchange (http://www.six-swiss-exchange.com unter der Rubrik <<News>>) zu publizieren;
sowie (ii) unabhangig von der Hohe der offenen Anspriiche samtliche bestehenden Sicherheiten umgehend oder in
einem spateren Zeitpunkt privat zu verwerten, sofern die anwendbaren Rechtsvorschriften oder behordlichen
Anordnungen der Privatverwertung nicht entgegenstehen (und falls eine Privatverwertung nicht maéglich ist, die
Sicherheiten der zustandigen Person zur Verwertung abzuliefern). Nachdem ein Verwertungsfall eingetreten ist, kann
der Handel in samtlichen Strukturierten Produkten des Emittenten sistiert werden und die Dekotierung der Strukturierten
Produkte des Emittenten erfolgen.

(6) Falligkeit der Wertpapiere sowie Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen SIX Swiss Exchange und den
Emittenten. Sdmtliche unter dem Rahmenvertrag besicherten Produkte des Emittenten werden dreiRig (30)
Bankwerktage nach Eintritt eines Verwertungsfalles fallig. SIX Swiss Exchange macht das Datum der Falligkeit in einer
Zeitung mit landesweiter Verbreitung sowie auf der Internetseite von SIX Swiss Exchange (http://www.six-swiss-
exchange.com unter der Rubrik <<News>>) offentlich bekannt. Erst bei Falligkeit der Strukturierten Produkte entstehen
automatisch die Anspriiche der Anleger gegeniiber SIX Swiss Exchange auf Auszahlung der anteilsmaRigen Netto-
Verwertungserldse. Die Anspriiche der Anleger gegenuber SIX Swiss Exchange basieren auf einem echten Vertrag zu
Gunsten Dritter (Artikel 112 Absatz 2 des Schweizer Obligationenrechts), welcher seitens des Sicherungsgebers
unwiderruflich ist. Mit dem Erwerb eines Strukturierten Produkts ist automatisch die Erklarung jedes Anlegers gegenuber
SIX Swiss Exchange im Sinne von Artikel 112 Absatz 3 des Schweizer Obligationenrechts verbunden, bei Falligkeit der
Strukturierten Produkte von seinem Recht aus dem Rahmenvertrag Gebrauch machen zu wollen. Die Anleger sind
gegeniiber SIX Swiss Exchange und SIX SIS an die Bestimmungen des Rahmenvertrages und insbesondere an die
Wahl des Schweizerischen Rechts und die ausschlielliche Zustandigkeit des Handelsgerichts des Kantons Zirich
(Schweiz) gebunden.

Liegt ein Verwertungsfall vor, stellt SIX Swiss Exchange die Aktuellen Werte samtlicher Strukturierten Produkte des
Emittenten in der jeweiligen Handelswahrung mit Wirkung fiir den Emittenten, den Sicherungsgeber und die Anleger
verbindlich fest. Nach diesen Aktuellen Werten bestimmen sich die Anspriiche der Anleger gegenliber dem Emittenten
bei Falligkeit der Strukturierten Produkte nach den Bestimmungen des Rahmenvertrages. MaRgeblich sind die Aktuellen
Werte der Strukturierten Produkte am Bankwerktag, welcher dem Zeitpunkt des Eintrittes des Verwertungsfalles
unmittelbar vorausgeht. SIX Swiss Exchange macht die mafigeblichen Aktuellen Werte der Produkte 6ffentlich bekannt.

(7) Kosten der Verwertung und Auszahlung zu Gunsten der Wertpapierinhaber. Die im Zusammenhang mit der
Verwertung und Auszahlung entstehenden Kosten (einschliellich Steuern und Abgaben sowie Beraterhonorare) werden
durch den Erl6s aus der Verwertung der Sicherheiten vorab gedeckt. Zu diesem Zweck zieht SIX Swiss Exchange
pauschal 0.1 Prozent des gesamten Verwertungserléses fur die eigenen Umtriebe und fir die Umtriebe Dritter ab. SIX
Swiss Exchange ist zudem berechtigt, ihre unter dem Rahmenvertrag gegeniiber dem Sicherungsgeber und dem
Emittenten offenen Anspriiche aus dem Verwertungserlds zu befriedigen. Der verbleibende Netto-Verwertungserlos
steht zur Auszahlung an die Anleger in Strukturierte Produkte des Emittenten zur Verfiigung.

SIX Swiss Exchange Uberweist die den Anlegern zustehenden anteilsmaRigen Netto-Verwertungserlése mit befreiender
Wirkung an die Teilnehmer von SIX SIS. Die Uberweisung richtet sich nach den Besténden in den Strukturierten
Produkten, die in den Konti der Teilnehmer bei SIX SIS gebucht sind. Ist der Emittent, der unter dem Rahmenvertrag
von der Falligkeit seiner Strukturierten Produkte betroffen ist, Teilnehmer von SIX SIS, bestimmen SIX Swiss Exchange
und SIX SIS ein separates Verfahren fiir die Auszahlung des anteilsmaRigen Netto-Verwertungserldses an diejenigen
Anleger, welche ihre Strukturierten Produkte Giber den Emittenten halten. SIX Swiss Exchange kann die anteilsmaRigen
Netto-Verwertungserldse fiir diese Anleger mit befreiender Wirkung einem oder mehreren anderen Teilnehmern von SIX
SIS oder einem oder mehreren Dritten Gberweisen, welche die Auszahlung an die Anleger in Strukturierte Produkte
direkt oder indirekt besorgen. Es liegt im Ermessen von SIX Swiss Exchange, die Auszahlung der anteilsmafigen Netto-
Verwertungserldse auch fir weitere oder samtliche Anleger in Strukturierte Produkte durch einen oder mehrere andere
Teilnehmer von SIX SIS oder einen oder mehrere Dritte vornehmen zu lassen.

Die Auszahlung zu Gunsten der Anleger erfolgt ausschlieRlich in Schweizer Franken. Der Anspruch der Anleger ist nicht
verzinslich. Sollte sich die Auszahlung aus irgendeinem Grund verzdgern, schuldet SIX Swiss Exchange weder
Verzugszinsen noch Schadenersatz.

Der maximale Anspruch eines Anlegers auf Befriedigung aus dem Netto-Verwertungserlds der Sicherheiten richtet sich
nach der Summe der Aktuellen Werte seiner Strukturierten Produkte. Ubersteigen die Aktuellen Werte samtlicher
Anleger in Strukturierten Produkte des Emittenten den Netto-Verwertungserlos, erfolgt die Auszahlung der
anteilsmaRigen Netto-Verwertungserldse zu Gunsten der einzelnen Anleger im Verhaltnis der totalen Aktuellen Werte
der einzelnen Anleger zur Gesamtsumme der Aktuellen Werte samtlicher Anleger in Strukturierte Produkte des
Emittenten.

Bei Produkten in einer anderen Handelswahrung als dem Schweizer Franken rechnet SIX Swiss Exchange zur
Ermittlung der anteilsmafRigen Netto-Verwertungserldse die Aktuellen Werte mit Wirkung fur die Parteien des
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Rahmenvertrages und die Anleger in Schweizer Franken um. Die Umrechnung der Aktuellen Werte bei Produkten in
einer anderen Handelswahrung als dem Schweizer Franken bezieht sich lediglich auf den Umfang und die Wirkungen
der Auszahlung der anteilsmaRigen Netto-Verwertungserlése von SIX Swiss Exchange zu Gunsten der Anleger in
derartige Produkte, beriihrt im Ubrigen das Verhaltnis der Anleger zum Emittenten jedoch nicht. SIX Swiss Exchange
macht diese Werte der Produkte sowie die mafigeblichen Wechselkurse 6ffentlich bekannt.

Im Umfang der Auszahlung der anteilsmaRigen Netto-Verwertungserldse erléschen die Forderungen der Anleger aus
den Strukturierten Produkten gegeniber dem Emittenten. Bei Produkten in einer anderen Handelswahrung als dem
Schweizer Franken bestimmt sich der Umfang des Erldschens der Forderungen der Anleger gegeniiber dem Emittenten
aufgrund der Wechselkurse der jeweiligen Handelswahrung der Produkte zum Schweizer Franken am Bankwerktag,
welcher dem Zeitpunkt des Eintrittes des Verwertungsfalles unmittelbar vorausgeht.

Weitergehende Anspriiche der Anleger gegeniiber SIX Swiss Exchange, SIX SIS oder weiteren Personen, welche nach
dem Rahmenvertrag in die Dienstleistung zur Besicherung von Produkten involviert sind, bestehen nicht.

§ 15 Vorlegungsfrist und Verjahrung

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Deutsches Recht vorsehen, gilt die folgende Regelung:

Die Vorlegungsfrist fur die Wertpapiere (gemafR § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB) ist auf zehn Jahre, beginnend mit dem Tag,
an dem die betreffende Verpflichtung des Emittenten aus den Wertpapieren erstmals fallig wird, verkiirzt. Anspriiche aus
wahrend dieser Vorlegungsfrist vorgelegten Wertpapieren verjahren innerhalb von zwei Jahren, beginnend mit dem
Ablauf der Vorlegungsfrist. Fir Anspriiche auf Zins- und Bonuszahlungen gelten die gesetzlichen Verjahrungsfristen aus
§§ 195, 199 BGB.

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Schweizerisches Recht vorsehen, gilt die folgende Regelung:

Gemal anwendbarem Schweizerischen Recht verjahren Forderungen jeglicher Art gegen den Emittenten, welche in
Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehen, zehn Jahre nach Eintritt der Falligkeit der entsprechenden Zahlung
oder Lieferung. Von dieser Regelung ausgenommen sind Anspriiche auf Zins- und Bonuszahlungen, welche nach funf
Jahren nach Falligkeit der entsprechenden Zinszahlungen verjahren.

§ 16 Verschiedenes

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Deutsches Recht vorsehen, gelten die folgenden Regelungen:

(1) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(2) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten fur Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-
rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus den
in diesen Emissionsbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, mit Ausnahme der Garantie (§ 1 Absatz (5)), soweit
gesetzlich zulassig, Frankfurt am Main.

(3) Soweit der Emittent oder die Berechnungsstelle nach diesen Emissionsbedingungen Anpassungen vornehmen oder
nicht vornehmen sowie sonstige MalRnahmen treffen oder unterlassen, haften sie nur bei Verletzung der
Sorgfaltspflichten eines ordentlichen Kaufmanns sowie bei grober Fahrlassigkeit.

(4) Der Emittent ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder
ahnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung des
Wertpapierinhabers zu @ndern oder zu ergénzen, wobei in den unter (ii) genannten Féllen nur solche Anderungen oder
Erganzungen zulassig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fiir den Wertpapierinhaber
zumutbar sind, d. h. die finanzielle Situation des Wertpapierinhabers nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen oder
Erganzungen dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemal § 12 bekannt gegeben.

(5) Der Emittent und der Garant bestellen sich gegenseitig zu Zustellungsbevollmachtigten in Deutschland und in der
Schweiz fur samtliche dort anhangigen Verfahren im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Die Zustellung gilt mit
Zugang bei dem betreffenden Zustellungsbevollméachtigten als erfolgt (ungeachtet dessen, ob sie an den Emittenten und
den Garanten weitergeleitet wurde und diese sie erhalten haben). Der Emittent und der Garant verpflichten sich fir den
Fall, dass der betreffende Zustellungsbevollmachtigte aus irgendeinem Grund nicht mehr in der Lage sein sollte, als
solcher tatig zu sein, oder nicht mehr tber eine Adresse in Deutschland oder der Schweiz verfligt, einen
Ersatzzustellungsbevollméachtigten zu bestellen. Eine solche Bestellung wird entsprechend § 12 bekannt gemacht. Das
Recht zur Zustellung in einer jeglichen anderen rechtlich zulassigen Weise wird hierdurch nicht berihrt.

(6) Die Verbreitung des Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen einschlief3lich der Emissionsbedingungen, d.
h. der Allgemeinen Emissionsbedingungen und der Produktbedingungen, und das Angebot oder der Erwerb der
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Wertpapiere konnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Ein Angebot oder der Erwerb
der Wertpapiere ist in jedem Land nur unter Einhaltung der dort anwendbaren Vorschriften zulassig.

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Schweizerisches Recht vorsehen, gelten die folgenden
Regelungen:

(1) Der Emittent und der Garant unterwerfen sich fiir samtliche Rechtsstreitigkeiten in Bezug auf die Wertpapiere
unwiderruflich der Gerichtsbarkeit des Handelsgerichtes des Kantons Zirich. Gerichtsstand ist Zurich 1. Das Recht auf
Weiterzug eines Entscheides im Rahmen des geltenden Prozessrechts an das Schweizerische Bundesgericht in
Lausanne bleibt vorbehalten. Der Emittent und der Garant verzichten insoweit auf den Einwand der Unzustéandigkeit und
den Einwand, dass ein Verfahren vor einem unangebrachten Gericht anhangig gemacht worden sei (Forum non
conveniens). Diese Unterwerfung erfolgt zugunsten eines jeden Inhabers; weder beschrankt sie diesen in seinem Recht,
ein Verfahren vor einem jeglichen anderen zustandigen Gericht anhangig zu machen, noch schlie3t ein in einer oder
mehreren Rechtsordnungen anhangiges Verfahren ein Verfahren in einer anderen Rechtsordnung (ob zeitgleich oder
nicht) aus.

(2) Der Emittent ist berechtigt, samtliche Bedingungen (i) zur Korrektur eines offensichtlichen Fehlers sowie (ii) zur
Klarstellung irgend einer Unklarheit oder zur Vornahme einer nach dem Ermessen des Emittenten notwendigen oder
wiinschenswerten Korrektur oder Erganzung der Bedingungen ohne Zustimmung der Inhaber zu dndern und zu
erganzen, wobei in den unter (i) genannten Fallen nur solche Anderungen und/oder Ergénzungen zuléssig sind, welche
die finanzielle Situation der Inhaber nicht wesentlich verschlechtern. Vorbehalten bleibt das Recht des Emittenten zur
Anderung und/oder Erganzung samtlicher Bedingungen in dem durch die Gesetzgebung sowie Gerichts- oder
Behérdenentscheide bedingten Umfang. Anderungen und/oder Ergénzungen der Bedingungen werden gemaR § 12
bekannt gemacht.

(3) Der Emittent und der Garant bestellen sich gegenseitig zu Zustellungsbevollmachtigten in Deutschland und in der
Schweiz fiir sémtliche dort anhangigen Verfahren im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Die Zustellung gilt mit
Zugang bei dem betreffenden Zustellungsbevollmachtigten als erfolgt (ungeachtet dessen, ob sie an den Emittenten und
den Garanten weitergeleitet wurde und diese sie erhalten haben). Der Emittent und der Garant verpflichten sich fir den
Fall, dass der betreffende Zustellungsbevollmachtigte aus irgendeinem Grund nicht mehr in der Lage sein sollte, als
solcher tétig zu sein, oder nicht mehr tiber eine Adresse in Deutschland oder der Schweiz verfligt, einen
Ersatzzustellungsbevollmachtigten zu bestellen. Eine solche Bestellung wird entsprechend § 12 bekannt gemacht. Das
Recht zur Zustellung in einer jeglichen anderen rechtlich zuldssigen Weise wird hierdurch nicht berihrt.

(4) Die Verbreitung des Basisprospekts und der Endgiltigen Bedingungen einschliellich der Emissionsbedingungen
und das Angebot und der Erwerb der Wertpapiere kdnnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen
unterliegen. Ein Angebot und der Erwerb der Wertpapiere ist in jedem Land nur unter Einhaltung der dort anwendbaren
Vorschriften zulassig.

8§ 17 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam, unvollstandig oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird hierdurch die Geltung der tbrigen Bestimmungen nicht beriihrt. An die Stelle
der unwirksamen, unvollstandigen oder undurchfiihrbaren Bestimmung und zur SchlieRung der Regelungsliicke soll eine
dem Sinn und Zweck dieser Emissionsbedingungen und den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung treten.
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Die in den nachfolgenden Produktbedingungen dargestellten Ausstattungsmerkmale werden vom Emittenten erst kurz vor
Beginn des Angebots festgelegt und in den Endgultigen Bedingungen erganzt. In Abhangigkeit der jeweils zu begebenden
Wertpapierart wird fiir die Zwecke der einzelnen Emission der jeweils relevante Abschnitt aus 7.2.1 bis 7.2.21 in Abschnitt I. der
Endgiltigen Bedingungen tbernommen und die Leerstellen und Platzhalter ausgefiillt sowie die relevanten Optionen

ausgewahlt.

7.2.1. Produktbedingungen fiir (Protect (Pro)) (Express) Discount Zertifikate

[
Wertpapierart

[Protect [Pro]] [Express] Discount Zertifikate [Quanto] [mit Pfandbesicherung (COSI)]

Handelswahrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der
Wéhrung einfiigen: o] zu verstehen.]

Stiickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am [Ausgabetag der
Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] begebenen [(und am [ggf vorausgehende
Aufstockungen aufzéhlen: e] aufgestockten) Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e)
konsolidiert werden und eine einheitliche Emission im Sinne des § 13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend einer Gesamtstiickzahl von e) bilden.]

Ausgabetag °

[Festlegungstag ]

[bei Express: Finaler] °

Bewertungstag Sollte der [Finale] Bewertungstag kein Borsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Borsentag] [ggf. modifizierte Regelung einfiigen: e].

[bei Express:

Bewertungstag [(n)]

[e] [leder Borsentag beginnend ab dem e und endend mit dem [Finalen Bewertungstag][ggf.
anderes Datum einfiigen: o] (jeweils einschlief3lich)].

[Sollte ein Bewertungstag kein Borsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Borsentag] [ggf. modifizierte Regelung einfiigen: e].]

[Zahlungstag [(n)]

[e] [der dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete Zahlungstag (n), wie nachfolgend
aufgefuhrt: [Tabelle einfiigen].]]

Falligkeitstag

[e]

Ausstattungsmerkmale sind der Basiswert, der Cap [bei Protect: , die Barriere] [bei Express: , [das Tilgungslevel] [die
Tilgungslevels]] und das Bezugsverhaltnis.
Basiswert [Bezeichnung Basiswert einfiigen: e]

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs), sonstigen
Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wahrung: o]

[Im Falle von Indizes als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Fur die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer Einheit der Wahrung
des Basiswerts.]]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
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[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wéhrung: o]]

[Im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[MaReinheit: o]
[Referenzstelle: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wéhrung: o]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wahrung: o]

[Im Falle von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Fur die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der Preisstellung
des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]

[Im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]

[Im Falle von Zinsséatzen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: o]]

[Im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wéhrung: o]]

[Im Falle von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
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[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: e]]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung einfiigen: e] zu
verstehen.]

[im Falle, dass bei Futures oder Zinsfutures als Basiswert ein Roll-Over vorgesehen ist, zusétzlich einfiigen:

Basiswert bei Ausgabe

[Bezeichnung des Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfiigen: o]

Bloomberg Symbol: [Bezeichnung des Bloomberg-Symbols des entsprechenden Kontrakts zum
Zeitpunkt der Ausgabe einfiigen: e]

Aktueller Basiswert

[An jedem Roll-Over-Tag wird ein Roll-Over durchgefihrt, wobei der Emittent den jeweils
Aktuellen Basiswert durch einen anderen Basiswert (Future) ersetzt, der bis auf den spater in
der Zukunft liegenden Verfallstermin die gleichen bzw. vergleichbare Kontraktspezifikationen
aufweist.

Der "Aktuelle Basiswert" ist vom Ausgabetag bis zum ersten Roll-Over-Tag der "Basiswert bei
Ausgabe", wie vorstehend angegeben. Am ersten Roll-Over-Tag verliert dieser Basiswert seine
Gultigkeit und wird durch den im nachstfolgenden Roll-Over-Monat an der Referenzstelle
falligen Basiswert ersetzt. An jedem weiteren Roll-Over-Tag wird der Aktuelle Basiswert
entsprechend durch den Basiswert-Kontrakt ersetzt, der im nachstfolgenden Roll-Over-Monat an
der Referenzstelle fallig wird.] [ggf. modifizierte Bestimmung zum Roll-Over einfiigen: e]]

Roll-Over-Tag

[wird jeweils nach biligem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht (§§ 315, 317
BGB)] der Berechnungsstelle bestimmt und liegt innerhalb einer Periode von zehn
Handelstagen vor dem letzten Handelstag (Last Trading Day) des Aktuellen Basiswerts an der
Referenzstelle. [Falls der erste Benachrichtigungstag (First Notice Day) des Aktuellen
Basiswerts vor dessen letzten Handelstag liegt, beginnt die Periode fir den Roll-Over-Tag zehn
Handelstage vor dem ersten Benachrichtigungstag und endet mit dem letzten Handelstag des
Aktuellen Basiswerts.]] [andere Definition eines Roll-Over-Tages einfligen: o]

Roll-Over-Monat[e]

[entsprechende Kontraktmonate einfiigen: e] [ist jeder in Bezug auf den Basiswert an der
Referenzstelle definierte Kontraktmonat].]

Bezugsverhaltnis

Anfangsreferenzkurs

Cap

Hochstbetrag

entspricht [e] [dem Cap [Bezugsverhdéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das]
[Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis.]]

[bei Express:

Vorzeitige Tilgung

Eine Vorzeitige Tilgung der Wertpapiere ist moglich, d.h. die Bestimmungen des § 4 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen sind anwendbar.

Tilgungslevel [(n)]

[e] [ist das dem jeweiligen Bewertungstag (n) zugeordnete Tilgungslevel (n), wie nachfolgend
aufgefiihrt: [Tabelle einfiigen).]

Tilgungsereignis

Ein Tilgungsereignis tritt ein, wenn

[an einem Bewertungstag [(n)] der [Referenzpreis][Beobachtungskurs] des Basiswerts
[wenigstens einmal] [auf oder] Giber dem [maRgeblichen] Tilgungslevel [(n)] liegt.]

[andere Bestimmung fiir den Eintritt eines Tilgungsereignisses einfiigen: e]]

Vorzeitiger Tilgungsbetrag

Der Vorzeitige Tilgungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag.]

[bei Protect und Protect Pro Discount Zertifikaten:

Barriere

Barriereverletzung

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn

[bei Protect:
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der Beobachtungskurs des Basiswerts an einem Borsentag innerhalb der Beobachtungszeit
wenigstens einmal [auf oder] unter der Barriere liegt.]

[bei Protect Pro:

der Referenzpreis des Basiswerts am [bei Express: Finalen] Bewertungstag [auf oder] unter der
Barriere liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfiigen: e]]

[bei Protect, auBBer bei Pro, einfiigen:

Beobachtungszeit

Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils inklusive)] [ist am e]
[entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am Bewertungstag (jeweils inklusive).]

[andere Beobachtungszeit einfiigen: e]]

[bei Protect, aul8er bei Pro, immer und bei Express gegebenenfalls einfiigen:

Beobachtungskurs ist
[im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs), sonstigen
Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des Basiswerts.]
[im Falle von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssatzen als Basiswert einfiigen:
der Kurs des Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] festgestellt.]
[im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:
jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach billigem Ermessen [fiir
Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter Berucksichtigung der Geld- und
Briefkurse auf der entsprechenden Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts
Bloomberg bestimmte Kurs des Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum
Bewertungszeitpunkt.]
[im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:
[der von der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Kurs des Basiswerts.][der offizielle
Nettoinventarwert flir den Basiswert, wie er von der Referenzstelle berechnet und veroffentlicht
wird und zu dem die Ricknahme des Basiswerts tatsachlich moglich ist.]]
[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fiir einen Basiswert einfligen: e]
[FuUr die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder Beobachtungskurs des
Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit mal3geblich.]]

Abwicklungsart [Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§ 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen)
bestimmt sich

[bei Express: — vorbehaltlich einer Vorzeitigen Tilgung gemalR § 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen [-] [und]]

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemal § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen —]

nach Maflgabe der folgenden Absatze.
[Discount Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):

(a) Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern am [bei Express: Finalen]
Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts auf oder tiber dem Cap liegt.

(b) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern am [bei Express: Finalen]
Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts unter dem Cap liegt. Der Barausgleich je
Wertpapier errechnet sich aus dem Referenzpreis des Basiswerts am [bei Express:
Finalen] Bewertungstag [Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das]
[Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis.]
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[Discount Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(a) Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern am [bei Express: Finalen]
Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts auf oder tber dem Cap liegt.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands (gemafl der
Anzahl des Liefergegenstands (wie nachstehend definiert)) in am Falligkeitstag [an der
jeweiligen Referenzstelle] [borsenmalig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern
am [bei Express: Finalen] Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts unter dem Cap
liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird statt der
Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag (wie nachfolgend
definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrdge zu
Anspruchen auf Lieferung des Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung
von Aktien, Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stlcke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsachlich
unmaoglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstand ggf. einfiigen: oder kein NAV
entsprechend der nachfolgenden Definition festgestellt werden kdnnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in HOhe des
Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Protect Discount Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):
(a) Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern entweder
(i) eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder

(i) eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis des Basiswerts am [bei
Express: Finalen] Bewertungstag auf oder tiber dem Cap liegt.

(b) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist
und der Referenzpreis des Basiswerts am [bei Express: Finalen] Bewertungstag unter dem
Cap liegt. Der Barausgleich je Wertpapier errechnet sich aus dem Referenzpreis des
Basiswerts am [bei Express: Finalen] Bewertungstag [Bezugsverhéltnis als Bruch
ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:
multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis.]

[Protect Discount Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:
(a) Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern entweder
(i) eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder

(ii) eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber der Referenzpreis des Basiswerts am [bei
Express: Finalen] Bewertungstag auf oder Gber dem Cap liegt.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands (gemaf der Anzahl
des Liefergegenstands (wie nachstehend definiert)) in am Falligkeitstag [an der jeweiligen
Referenzstelle] [borsenmalig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern eine
Barriereverletzung eingetreten ist und der Referenzpreis des Basiswerts am [bei Express:
Finalen] Bewertungstag unter dem Cap liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird statt der
Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag (wie nachfolgend
definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrdge zu
Anspruchen auf Lieferung des Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung
von Aktien, Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stlcke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsachlich
unmdoglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstand ggf. einfiigen: oder kein NAV
entsprechend der nachfolgenden Definition festgestellt werden kdnnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in HOhe des
Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Protect Pro Discount Zetrtifikate mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):

(a) Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern eine Barriereverletzung nicht
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eingetreten ist.

(b) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist.
Der Barausgleich je Wertpapier errechnet sich aus dem Referenzpreis des Basiswerts am
[bei Express: Finalen] Bewertungstag [Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert
durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem]
Bezugsverhaltnis.

[Protect Pro Discount Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(a) Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern eine Barriereverletzung nicht
eingetreten ist.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands (gemaR der
Anzahl des Liefergegenstands (wie nachstehend definiert)) in am Falligkeitstag [an der
jeweiligen Referenzstelle] [bdrsenmafig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern
eine Barriereverletzung eingetreten ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird statt der
Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag (wie nachfolgend
definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrdge zu
Anspruchen auf Lieferung des Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung
von Aktien, Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stlcke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsachlich
unmdoglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstand ggf. einfiigen: oder kein NAV
entsprechend der nachfolgenden Definition festgestellt werden kdnnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in HOhe des
Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fir die Bestimmung und Berechnung der Tilgung der Wertpapiere
malfigebliche Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts und wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und sonstigen
Dividendenpapieren als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdéffentlichte Schlusskurs des Basiswerts.]
[im Falle von Indizes als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Schlusskurs des Basiswerts.]
[im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veroffentlichte Wert]

[(@) der auf Seite [Bildschirmseite o] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und von dort
erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der von 5 fiihrenden
Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der Berechnungsstelle verbundenes
Unternehmen sind, fir den Basiswert auf Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und
mitgeteilten [Geldkurse] [Briefkurse]]

[, und zuziglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in dem
festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:
der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des Basiswerts.]
[im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

der an der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Abrechnungspreis (sog. Settlement
Price) des Basiswerts.]

[im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann auf der
Referenzseite verodffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung des Basiswerts (wie
vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so errechnet die Berechnungsstelle
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den Referenzpreis, indem der jeweils von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt
festgestellte Wechselkurs zwischen EUR und der Strikewdhrung durch den Wechselkurs
zwischen EUR und der Basiswahrung dividiert wird.]

[im Falle von Zinsséatzen als Basiswert einfligen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der Referenzseite
veroffentlichte Zinssatz.]

[im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:
der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Wert des Basiswerts.]
[Im Falle von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [im Fall von Wertpapieren nach
deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter Berlicksichtigung der Preisstellungen fir den
Basiswert wahrend des Bewertungstages an den Referenzstellen bestimmte Kurs des
Basiswerts.]

[ggf. modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises einfiigen: e]

Borsentag

[im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und sonstigen
Dividendenpapieren als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Falle von Indizes als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von mindestens 3
fuhrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse fiir den Basiswert gestellt werden].]

[im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fir den Basiswert gedffnet ist und an welchem von der
Referenzstelle ein Preis fiir den Basiswert berechnet wird.]

[im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]

[im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle lblicherweise ein Fixing fiir den Basiswert durchflhrt.]
[im Falle von Zinssatzen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle tblicherweise ein Fixing fur den Basiswert durchfiihrt.]
[im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts Ublicherweise
festgestellt wird.]

[Im Falle von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen (blicherweise eine Feststellung des Kurses fir den
Basiswert durchfiihren.]

[ggf. modifizierte Definition fiir Bérsentag einfiigen: e]

[nur bei physischer Lieferung einfiigen:

Liefergegenstand

[Basiswert][Investmentanteile][Indexzertifikate][ETPs]

[bei dem Basiswert als Liefergegenstand einfiigen:

Anzahl des Liefergegenstands

[entspricht dem Bezugsverhaltnis.]

[ggf. andere Methode zur Bestimmung der Anzahl des Liefergegenstands einfiigen: e]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfiigen:

Investmentanteil

bezeichnet einen Anteil an dem [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der Fondsgesellschaft und der
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Wertpapierkennnummer(n) einfiigen: o] (der "Fonds").

Anzahl des Liefergegenstands

wird am Finalen Bewertungstag festgelegt und entspricht

[dem Quotienten aus (i) dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als
Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis und (ii) dem NAV des
Investmentanteils am Bewertungstag; als Formel ausgedriickt:

RPgasi
[BV x RPBasiswert] [%}

Anzahl des Liefergegenstands =
NAVInvestmentanteil

, wobei:

RPgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag,
BV = Bezugsverhaltnis, und

NAVinestmentanteilt = NAV des Investmentanteils am Bewertungstag.]

[ggf. alternative Berechnungsmethode fiir die Anzahl des Liefergegenstands einfiigen: e]

NAV

des Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument genannten Depotbank an einem
Bankarbeitstag berechnete und auf der Internetseite des Fonds [(sofern bekannt, Internetseite
angeben: e)] veroffentlichte Nettoinventarwert des Investmentanteils. Sollte am Bewertungstag
kein Nettoinventarwert berechnet werden, so ist der NAV der am n&chstfolgenden
Bankarbeitstag von der vorgenannten Stelle berechnete und verdffentlichte Nettoinventarwert
des Investmentanteils.] [ggf. alternative Definition fiir den NAV einfiigen: e]

Informationsdokument

ist der in Bezug auf den Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt oder sonstige Prospekt oder
das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte Informationsmemorandum in der jeweils
aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs]

sind die [Bezeichnung der Indexzertifikate und ETPs einschlie8lich deren Bezugsobjekt, ISIN und
Emittent einfligen: o] (die "[Indexzertifikate] [ETPs]").

Anzahl des Liefergegenstands

[e (entsprechend dem Investitionsverhéltnis der [Indexzertifikate][ETPs] [Bezugsverhéltnis als
Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:
multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis)]

[wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem
Basispreis, das Ergebnis wiederum dividiert durch das Investitionsverhaltnis der
[Indexzertifikate][ETPs]]

[ggf. alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des Liefergegenstands einfiigen: e].

Investitionsverhaltnis

o (wie im Informationsdokument genannt).

Informationsdokument

ist der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Wertpapierprospekt oder sonstigé
Prospekt oder das in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Informationsmemorandum in
der jeweils aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag

entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des Liefergegenstands.
mit

[im Fall der Lieferung des Basiswerts einfiigen: dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfiigen: dem NAV am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten bzw. ETPs einfiigen: dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag [multipliziert mit dem][dividiert durch das] Investitionsverhaltnis
der [Indexzertifikate][ETPs]]

[ggdf. alternative Methode zur Bestimmung des Spitzenausgleichsbetrags einfiigen: e]

ermittelt wird.

Geldwert

entspricht

[im Fall der Lieferung des Basiswerts bzw. von Indexzertifikaten oder ETPs einfiigen: dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [dividiert durch die] [multipliziert mit der]
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Anzahl des Liefergegenstands]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfiigen: dem NAV am Bewertungstag
multipliziert mit der Anzahl des Liefergegenstands]

[ggdf. alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfiigen: e].]

Wahrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder eine
Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung“ vorgesehen ist,
einfiigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden entsprechend des
Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maRgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) fir den Bewertungstag bestimmt und auf der Internetseite
http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings verdffentlicht wird.]

[ggf. abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen: o]

[ggf. zusétzlich einfiigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht festgestellt oder verdffentlicht
werden sollte [oder falls sich der Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses
wesentlich verandert oder der Zeitpunkt der regelmafRigen Veroffentlichung um mehr als 30
Minuten geandert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach billigem Ermessen
bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Wé&hrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,Zahlung (Cash
Settlement)” vorgesehen ist, einfiigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in die Handelswahrung
umgerechnet. Diese Umrechnung erfolgt aufgrund eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine
Einheit der Wahrung des Basiswerts entspricht einer Einheit der Handelswahrung des
Wertpapiers ("Quanto-Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]

[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:
[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland] [; und]
[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]

[weitere Clearing Systeme einfiigen: e].

Anwendbare Anpassungs- und
Marktstérungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
bestimmten Anpassungs- und Markistérungsregeln fir [Aktien, aktienvertretende Wertpapiere
(ADRs und GDRs) und sonstige Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen]
[Rohstoffe] [Futures oder Zinsfutures] [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle
Wahrungen].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der Aligemeinen
Emissionsbedingungen fur Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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7.2.2. Produktbedingungen fiir (Protect (Pro)) Multi Discount Zertifikate

[
Wertpapierart

[Protect [Pro]] Multi Discount Zertifikate [Quanto] [mit Pfandbesicherung (COSI)]

Handelswahrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der
Wéhrung einfiigen: o] zu verstehen.]

Stiickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am [Ausgabetag der
Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] begebenen [(und am [ggf vorausgehende
Aufstockungen aufzéhlen: e] aufgestockten) Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e)
konsolidiert werden und eine einheitliche Emission im Sinne des § 13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend einer Gesamtstiickzahl von e) bilden.]

Ausgabetag

[Festlegungstag

ol

Bewertungstag

Sollte der Bewertungstag kein Borsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Borsentag] [ggf. modifizierte Regelung einfiigen: e].

Falligkeitstag

[]

Ausstattungsmerkmale

sind die Basiswerte, die Basispreise, der Cap [bei Protect: , die Barrieren] und die
Bezugsverhaltnisse.

Basiswerte

[Basiswerte der Reihe nach anfiihren:
Bezeichnung des Basiswerts einfiigen: e]

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs), sonstigen
Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: ]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wahrung: ]

[Im Falle von Indizes als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer Einheit der Wahrung
des Basiswerts.]]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: ]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: ]
[Terminbdrse: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wéhrung: e]]

[Im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Mafeinheit: o]
[Referenzstelle: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Wahrung: °]]
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[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert:
[Bloomberg Symbol:
[Referenzstelle:
[Terminbdrse:
[Wahrung:

[Im Falle von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Vontobel

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der Preisstellung
des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]

[Im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert:

[Bloomberg Symbol:

[Basiswahrung / Strikewahrung:

[Referenzstelle:

[Referenzseite:

[Bewertungszeitpunkt:

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]

[Im Falle von Zinssatzen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert:

[Bloomberg Symbol:

[Referenzstelle:

[Referenzseite:

[Bewertungszeitpunkt:

[Wahrung:

[Im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert:

[Bloomberg Symbol:

[Referenzstelle:

[Wahrung:

[Im Falle von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert:

[[Bloomberg][e] Symbol:

[Basiswahrung / Strikewahrung:

[Referenzstellen:

[Referenzseite:

o]l

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung einfiigen: e] zu

verstehen.]

Basiswert Anfangsreferenzkurs Bezugsverhaltnis Basispreis

[Bei Protect und Protect
Pro:
Barriere]

[Bezeichnung Basiswert: o]

[e]
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[Bezeichnung Basiswert: o] ) ° ° [e]

[ggf. weitere Basiswerte: o] ° ° ° [®]

[Bei Protect und Protect Pro Multi Discount Zertifikaten:

Barriereverletzung

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn
[bei Protect:

der Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts an einem Bdrsentag innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder] unter der fir den jeweiligen Basiswert
malRgeblichen Barriere liegt.]

[bei Protect Pro:

der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter der fir den
jeweiligen Basiswert mafRRgeblichen Barriere liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfiigen: e]]

Cap

® %

Hoéchstbetrag

entspricht [e] [dem Cap multipliziert mit dem Nennbetrag.]

[Bei Protect Multi Discount Zertifikaten:

Beobachtungszeit

Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils inklusive)] [ist am e]
[entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am Bewertungstag (jeweils inklusive).]

[andere Beobachtungszeit einfiigen: o]

Beobachtungskurs ist
[im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs), sonstigen
Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des jeweiligen Basiswerts.]
[im Falle von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinsséatzen als Basiswert einfligen:
der Kurs des jeweiligen Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] festgestellt.]
[im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:
jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach billigem Ermessen [fiir
Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter Beriicksichtigung der Geld- und
Briefkurse auf der entsprechenden Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts
Bloomberg bestimmte Kurs des jeweiligen Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum
Bewertungszeitpunkt.]
[im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:
[der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des jeweiligen Basiswerts.][der
offizielle Nettoinventarwert fiir den jeweiligen Basiswert, wie er von der Referenzstelle berechnet
und verdffentlicht wird und zu dem die Ricknahme des Basiswerts tatsachlich méglich ist.]]
[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fiir einen Basiswert einfligen: e]
[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder Beobachtungskurs eines
Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit maflgeblich.]]

Abwicklungsart [Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§ 3 der Alilgemeinen Emissionsbedingungen)
bestimmt sich

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

— vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemalt § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen -]

nach Malgabe der folgenden Absatze.
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[Multi Discount Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):

(@)

(b)

Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern am Bewertungstag die
Referenzpreise aller Basiswerte dem jeweiligen Basispreis entsprechen oder diesen
Uberschreiten.

Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern am Bewertungstag der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts unter dem jeweiligen Basispreis liegt.

Der Barausgleich je Wertpapier errechnet sich aus dem Referenzpreis desjenigen
Basiswerts mit der Malfigeblichen Wertentwicklung multipliziert mit dem jeweiligen
Bezugsverhaltnis.]

[Multi Discount Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(@)

Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern am Bewertungstag die
Referenzpreise aller Basiswerte dem jeweiligen Basispreis entsprechen oder diesen
Uberschreiten.

Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands (gemafl der
Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am Falligkeitstag [an der
jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaRig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern
am Bewertungstag der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts unter dem jeweiligen
Basispreis liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird statt der
Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag (wie nachfolgend
definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrdge zu
Ansprichen auf Lieferung des Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung
von Aktien, Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsachlich
unmaoglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstand ggf. einfiigen: oder kein NAV
entsprechend der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in HOhe des
Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Protect Multi Discount Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):

(a)

Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern entweder
(i) eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist oder

(i) eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber die Referenzpreise samtlicher Basiswerte
am Bewertungstag dem jeweiligen Basispreis entsprechen oder diesen uberschreiten.

Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist
und der jeweilige Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag unter
dem jeweiligen Basispreis liegt.

Der Barausgleich je Wertpapier errechnet sich aus dem Referenzpreis desjenigen
Basiswerts mit der MaRgeblichen Wertentwicklung multipliziert mit dem jeweiligen
Bezugsverhaltnis.]

[Protect Multi Discount Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(a)

Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern entweder
(i) eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, oder

(i) eine Barriereverletzung eingetreten ist, aber die Referenzpreise samtlicher Basiswerte
am Bewertungstag dem jeweiligen Basispreis entsprechen oder diesen uberschreiten.

Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands (gemafl der
Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am Falligkeitstag [an der
jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaRig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern
eine Barriereverletzung eingetreten ist und der jeweilige Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts am Bewertungstag unter dem jeweiligen Basispreis liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird statt der
Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag (wie nachfolgend
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definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrage zu
Anspriichen auf Lieferung des Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung
von Aktien, Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stiicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsachlich
unmdglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstand ggf. einfiigen: oder kein NAV
entsprechend der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in HOohe des
Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Protect Pro Multi Discount Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement):

(a) Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern eine Barriereverletzung nicht
eingetreten ist.

(b) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist.

Der Barausgleich je Wertpapier errechnet sich aus dem Referenzpreis desjenigen
Basiswerts mit der Maligeblichen Wertentwicklung multipliziert mit dem jeweiligen
Bezugsverhaltnis.]

[Protect Pro Multi Discount Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(@) Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern eine Barriereverletzung nicht
eingetreten ist.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands (gemafR der
Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am Falligkeitstag [an der
jeweiligen Referenzstelle] [bdrsenmaRig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern
eine Barriereverletzung eingetreten ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird statt der
Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag (wie nachfolgend
definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrdge zu
Ansprichen auf Lieferung des Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung
von Aktien, Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsachlich
unmdoglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstand ggf. einfiigen: oder kein NAV
entsprechend der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in HOhe des
Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fur die Bestimmung und Berechnung der Tilgung der Wertpapiere
mafgebliche Kurs, Preis oder Stand des jeweiligen Basiswerts und wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und sonstigen
Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdéffentlichte Schlusskurs des Basiswerts.]
[im Falle von Indizes als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verodffentlichte Schlusskurs des Basiswerts.]
[im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs verdffentlichte Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite o] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und von dort
erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der von 5 fihrenden
Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der Berechnungsstelle verbundenes
Unternehmen sind, fir den Basiswert auf Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und
mitgeteilten [Geldkurse] [Briefkursel]]

[, und zuziglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in dem




164/575 Investment Banking / Basisprospekt fiir Anlageprodukte / 23. August 2018 Vontobel

festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des Basiswerts.]
[im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

der an der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Abrechnungspreis (sog. Settlement
Price) des Basiswerts.]

[im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann auf der
Referenzseite verdffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung des Basiswerts (wie
vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so errechnet die Berechnungsstelle
den Referenzpreis, indem der jeweils von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt
festgestellte Wechselkurs zwischen EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs
zwischen EUR und der Basiswahrung dividiert wird.]

[im Falle von Zinssétzen als Basiswert einfiigen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der Referenzseite
verdffentlichte Zinssatz.]

[im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:
der von der Referenzstelle festgestellte und verdéffentlichte Wert des Basiswerts.]
[Im Falle von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen [im Fall von Wertpapieren nach
deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter Bericksichtigung der Preisstellungen fiir den
Basiswert wahrend des Bewertungstages an den Referenzstellen bestimmte Kurs des
Basiswerts.]

[ggf. modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises einfiigen: o]

Wertentwicklung

des jeweiligen Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedriickten Quotienten aus (i) dem
Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts am  Bewertungstag und (i) dem
[Basispreis][Anfangsreferenzkurs] des jeweiligen Basiswerts.

MaRgebliche Wertentwicklung

ist die Wertentwicklung desjenigen Basiswerts, der im Verhaltnis zu den Ubrigen Basiswerten
die [niedrigste] [hochste] [+] Wertentwicklung aufweist. Sollten verschiedene Basiswerte eine
identische Wertentwicklung aufweisen, ist der Emittent berechtigt, nach billigem Ermessen zu
entscheiden, welcher der betroffenen Basiswerte bei der Berechnung der MaRgeblichen
Wertenwicklung im Sinne dieser Emissionsbedingungen verwendet wird.

Borsentag

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und sonstigen
Dividendenpapieren als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[Im Falle von Indizes als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von mindestens 3
fuhrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse fiir den Basiswert gestellt werden].]

[Im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fir den Basiswert geoffnet ist und an welchem von der
Referenzstelle ein Preis fir den Basiswert berechnet wird.]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:
Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[Im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle lblicherweise ein Fixing fiir den Basiswert durchfihrt.]
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[Im Falle von Zinssétzen als Basiswert einfiigen:
Ein Tag, an dem die Referenzstelle ublicherweise ein Fixing fiir den Basiswert durchfiihrt.]
[Im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts Ublicherweise
festgestellt wird.]

[Im Falle von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen Ublicherweise eine Feststellung des Kurses flir den
Basiswert durchfiihren.]

[ggf. modifizierte Definition fiir Bérsentag einfiigen: e]

[nur bei physischer Lieferung einfiigen:

Liefergegenstand [Basiswert mit der Malfdgeblichen Wertentwicklung] [[Investmentanteile][Indexzertifikate][ETst
bezogen auf den Basiswert mit der MaR3geblichen Wertentwicklung]

[bei einem Basiswert als Liefergegenstand einfiigen:

Anzahl des Liefergegenstands  [entspricht dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der Mal3geblichen Wertentwicklung.]

[ggf. alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des Liefergegenstands der Basiswerte
einfligen: o]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfiigen:

Investmentanteil ist ein Anteil an dem dem jeweiligen Basiswert zugeordneten Fonds (jeweils ein "Fonds"), wié
nachfolgend aufgefihrt:

[Basiswert 1] [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfiigen: e]

[Basiswert 2] [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfiigen: e]

[ggf. weitere(n) Basiswert(e) [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
aufnehmen Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfiigen: e]]

Anzahl des Liefergegenstands  wird am Finalen Bewertungstag festgelegt und entspricht

[dem Quotienten aus (i) dem mit dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der MaRgeblichen
Wertentwicklung multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts mit der Malgeblichen
Wertentwicklung am Bewertungstag und (ii) dem NAV des Investmentanteils bezogen auf den
Basiswert mit der MalRgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag; als Formel ausgedriickt:

BVBasiswert X RPBasiswert

Anzahl des Liefergegenstands =

NAVlnvestmentanteil
, wobei:
RPgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts mit der MafRgeblichen Wertentwicklung
am Bewertungstag,
BVaasiswert = Bezugsverhadltnis des Basiswerts mit der MaRgeblichen
Wertentwicklung, und
NAV nvestmentanteil = NAV des Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der

MaRgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag.]

[ggf. alternative Berechnungsmethode fiir die Anzahl des Liefergegenstands einfiigen: e]

NAV des jeweiligen Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument genannten Depotbank
an einem Bankarbeitstag berechnete und auf der Internetseite des jeweiligen Fonds [(sofern
bekannt, Internetseite angeben: e)] veroffentlichte Nettoinventarwert des Investmentanteils. Sollte
am Bewertungstag kein Nettoinventarwert berechnet werden, so ist der NAV der am
nachstfolgenden Bankarbeitstag von der vorgenannten Stelle berechnete und verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils.] [ggf. alternative Definition fiir den NAV einfiigen: o]
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Informationsdokument

ist der in Bezug auf den jeweiligen Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt oder sonstige
Prospekt oder das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte Informationsmemorandum in der
jeweils aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs]

sind die dem jeweiligen Basiswert zugeordneten [Indexzertifikate] [ETPs] (jeweils dié
"[Indexzertifikate] [ETPs]"), wie nachfolgend aufgefuhrt:

[Basiswert 1] [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
einschlieSlich deren Bezugsobjekt, ISIN und Emittent
einfiigen: o]

[Basiswert 2] [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
einschlieSlich deren Bezugsobjekt, ISIN und Emittent
einfiigen: o]

[ggf. weitere(n) Basiswert(e) [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
aufnehmen einschliellich deren Bezugsobjekt, ISIN und Emittent
einfligen: e]]

Anzahl des Liefergegenstands

[Indexzertifikate oder ETPs bezogen [e][wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht

auf Basiswert 1] dem Investitionsverhaltnis der
[Indexzertifikate][ETPs]  multipliziert mit  dem
Bezugsverhaltnis des jeweiligen Basiswerts]

[Indexzertifikate oder ETPs bezogen [e][wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht

auf Basiswert 2] dem Investitionsverhaltnis der
[Indexzertifikate][ETPs]  multipliziert mit  dem
Bezugsverhaltnis des jeweiligen Basiswerts]

[ggf. Indexzertifikate oder ETPs [e][wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht
bezogen auf weitere(n) Basiswert(e) dem Investitionsverhaltnis der
aufnehmen [Indexzertifikate][ETPs]  multipliziert mit  dem

Bezugsverhaltnis des jeweiligen Basiswerts]

[ggf. bei Festlegung des Bezugsverhéltnisses bereits vor oder bei Angebotsbeginn einfligen: Die
jeweils vorgenannte Anzahl des Liefergegenstands entspricht dem Investitionsverhaltnis der
jeweils mafRgeblichen [Indexzertifikate][ETPs] multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis des jeweiligen
Basiswerts).]

[ggf. alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des Liefergegenstands der Indexzertifikate
oder ETPs bezogen auf die Basiswerte einfiigen: o]

Investitionsverhaltnis

[Indexzertifikate oder ETPs bezogen e
auf Basiswert 1]

[Indexzertifikate oder ETPs bezogen e
auf Basiswert 2]

[ggf. Indexzertifikate oder ETPs o]
bezogen auf weitere(n) Basiswert(e)
aufnehmen

Die vorstehenden Investitionsverhaltnisse sind wie im jeweiligen Informationsdokument genannt.

Informationsdokument

ist jeweils der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Wertpapierprospekt oder sonstigé
Prospekt oder das in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Informationsmemorandum in
der jeweils aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag

entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des Liefergegenstandé
mit

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts einfliigen: dem Referenzpreis des Basiswerts mit der
Mafgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfiigen: dem NAV des Investmentanteils
bezogen auf den Basiswert mit der Mafligeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten oder ETPs einfiigen: dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der Malgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag [multipliziert mit
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dem][dividiert durch das] Investitionsverhaltnis der auf ihn bezogenen [Indexzertifikate][ETPs]]

ermittelt wird.

Geldwert

entspricht

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts oder von Indexzertifikaten oder ETPs einfiigen: dem
Referenzpreis des Basiswerts mit der MaRgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag
multipliziert mit der Anzahl des Liefergegenstands]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfiigen: dem NAV des Investmentanteils
bezogen auf den Basiswert mit der Malgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag
multipliziert mit der Anzahl des Liefergegenstands]

[gdf. alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfiigen: e].]

Wahrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Waéhrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder eine
Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung“ vorgesehen ist,
einfiigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage werden entsprechend des
Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maRgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) fur den Bewertungstag bestimmt und auf der Internetseite
http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings veroffentlicht wird.]

[ggf. abweichende Definition des Umrechnungskurses einfligen: o]

[ggf. zusétzlich einfiigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht festgestellt oder verdffentlicht
werden sollte [oder falls sich der Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses
wesentlich verandert oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Veréffentlichung um mehr als 30
Minuten geandert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach billigem Ermessen
bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Wé&hrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,Zahlung (Cash
Settlement)” vorgesehen ist, einfiigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage werden in die Handelswahrung
umgerechnet. Diese Umrechnung erfolgt aufgrund eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine
Einheit der Wahrung des Basiswerts entspricht einer Einheit der Handelswahrung des
Wertpapiers ("Quanto-Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]

[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:
[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland] [; und]
[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]

[weitere Clearing-Systeme einfiigen: e].

Anwendbare Anpassungs- und
Marktstérungsregeln

Fur dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln fur [Aktien, aktienvertretende Wertpapiere
(ADRs und GDRs) und sonstige Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen]
[Rohstoffe] [Futures oder Zinsfutures] [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle
Wahrungen].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
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[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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7.2.3. Produktbedingungen fiir Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate

[
Wertpapierart

Bonus [Cap] [Pro] Zertifikate [Quanto] [mit Airbag] [und] [mit Pfandbesicherung (COSI)]

Handelswahrung

der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der
Wéhrung einfiigen: o] zu verstehen.]

Stiickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am [Ausgabetag der
Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] begebenen [(und am [ggf vorausgehende
Aufstockungen aufzéhlen: e] aufgestockten) Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e)
konsolidiert werden und eine einheitliche Emission im Sinne des § 13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend einer Gesamtstiickzahl von e) bilden.]

Ausgabetag

[Festlegungstag

ol

Bewertungstag

Sollte der Bewertungstag kein Borsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Borsentag] [ggf. modifizierte Regelung einfiigen: e].

Falligkeitstag

[]

Ausstattungsmerkmale

sind der Basiswert, das Bonuslevel, die Barriere [bei Cap: , der Cap] und das Bezugsverhaltnis.

Basiswert

[Bezeichnung Basiswert einfiigen: o]

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs), sonstigen
Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: ]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wahrung: o]

[Im Falle von Indizes als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer Einheit der Wahrung
des Basiswerts.]]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: ]
[Referenzstelle: o]
[Terminbérse: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wéhrung: e]]

[Im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: ]
[Bloomberg Symbol: o]
[MaReinheit: o]
[Referenzstelle: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: o]]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
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[Bloomberg Symbol: °]
[Referenzstelle: o]
[Terminbérse: o]
[Wahrung: o]

[Im Falle von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der Preisstellung
des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]

[Im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfligen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: ]
[Basiswahrung / Strikewéahrung: ]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]

[Im Falle von Zinsséatzen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: ]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: o]

[Im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wéhrung: o]]

[Im Falle von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: ]
[Basiswahrung / Strikewéhrung: ]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: e]]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung einfiigen: e] zu
verstehen.]

[im Falle, dass bei Futures oder Zinsfutures als Basiswert ein Roll-Over vorgesehen ist, zusétzlich einfiigen:

Basiswert bei Ausgabe [Bezeichnung des Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfiigen: e]

Bloomberg Symbol: [Bezeichnung des Bloomberg-Symbols des entsprechenden Kontrakts zum
Zeitpunkt der Ausgabe einfligen: o]

Aktueller Basiswert [An jedem Roll-Over-Tag wird ein Roll-Over durchgefiihrt, wobei der Emittent den jeweils
Aktuellen Basiswert durch einen anderen Basiswert (Future) ersetzt, der bis auf den spater in
der Zukunft liegenden Verfallstermin die gleichen bzw. vergleichbare Kontraktspezifikationen
aufweist.
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Der "Aktuelle Basiswert" ist vom Ausgabetag bis zum ersten Roll-Over-Tag der "Basiswert bei
Ausgabe", wie vorstehend angegeben. Am ersten Roll-Over-Tag verliert dieser Basiswert seine
Glltigkeit und wird durch den im nachstfolgenden Roll-Over-Monat an der Referenzstelle
falligen Basiswert ersetzt. An jedem weiteren Roll-Over-Tag wird der Aktuelle Basiswert
entsprechend durch den Basiswert-Kontrakt ersetzt, der im nachstfolgenden Roll-Over-Monat an
der Referenzstelle fallig wird.] [ggf. modifizierte Bestimmung zum Roll-Over einfiigen: e]]

Roll-Over-Tag

[wird jeweils nach billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht (§§ 315, 317
BGB)] der Berechnungsstelle bestimmt und liegt innerhalb einer Periode von zehn
Handelstagen vor dem letzten Handelstag (Last Trading Day) des Aktuellen Basiswerts an der
Referenzstelle. [Falls der erste Benachrichtigungstag (First Notice Day) des Aktuellen
Basiswerts vor dessen letzten Handelstag liegt, beginnt die Periode fiir den Roll-Over-Tag zehn
Handelstage vor dem ersten Benachrichtigungstag und endet mit dem letzten Handelstag des
Aktuellen Basiswerts.]] [andere Definition eines Roll-Over-Tages einfligen: o]

Roll-Over-Monat[e]

[entsprechende Kontraktmonate einfligen: e] [ist jeder in Bezug auf den Basiswert an der
Referenzstelle definierte Kontraktmonat].]

Bezugsverhaltnis

[bei Airbag zusétzlich:

Airbag Bezugsverhaltnis o]

Anfangsreferenzkurs °

Bonuslevel .

Bonusbetrag [e] [ist das Bonuslevel [Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das]
[Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis.]

Barriere .

Barriereverletzung Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn

[auBer bei Pro:

der Beobachtungskurs des Basiswerts an einem Bérsentag innerhalb der Beobachtungszeit
wenigstens einmal [auf oder] unter der Barriere liegt.]

[bei Pro:
der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter der Barriere liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfiigen: e]]

[bei Bonus (Pro) Cap Zertifikaten:

Cap

Hochstbetrag

entspricht [e] [dem Cap [Bezugsverhdéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das]
[Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis.]]

[Einfiigen, aul3er bei Pro:

Beobachtungszeit

Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils inklusive)] [ist am e]
[entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am Bewertungstag (jeweils inklusive).]

[andere Beobachtungszeit einfiigen: e]

Beobachtungskurs

ist

[im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs), sonstigen
Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Kurs des Basiswerts.]

[im Falle von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssatzen als Basiswert einfiigen:

der Kurs des Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] festgestellt.]

[im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach billigem Ermessen [fiir
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Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter Berlcksichtigung der Geld- und
Briefkurse auf der entsprechenden Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts
Bloomberg bestimmte Kurs des Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum
Bewertungszeitpunkt.]

[im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des Basiswerts.][der offizielle
Nettoinventarwert fiir den Basiswert, wie er von der Referenzstelle berechnet und verdffentlicht
wird und zu dem die Ricknahme des Basiswerts tatsachlich moglich ist.]]

[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fiir einen Basiswert einfiigen: e]

[FUr die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder Beobachtungskurs des
Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit maRgeblich.]]

Abwicklungsart

[Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§ 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen)
bestimmt sich

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

— vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemaR § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen -]

nach MaRgabe der folgenden Absatze.

[Bonus Zertifikate und Bonus Pro Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement) (mit
Airbag):

(a) Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen Barausgleich
zahlen, welcher dem héheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(i) dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [Bezugsverhéltnis als Bruch
ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:
multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis.

(b) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent einen Barausgleich zahlen,
welcher dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [Bezugsverhéltnis als Bruch
ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt: multipliziert
mit dem] [bei Airbag: Airbag] Bezugsverhaltnis entspricht.]

[Bonus Zertifikate und Bonus Pro Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung (mit Airbag):

(a) Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen Barausgleich
zahlen, welcher dem hoheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(i) dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [Bezugsverhéltnis als Bruch
ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:
multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands (gemafl der
Anzahl des Liefergegenstands (wie nachstehend definiert)) in am Falligkeitstag [an der
jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaRig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern
eine Barriereverletzung eingetreten ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird statt der
Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag (wie nachfolgend
definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrdge zu
Ansprichen auf Lieferung des Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung
von Aktien, Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsachlich
unmoglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstand ggf. einfiigen: oder kein NAV
entsprechend der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in Hohe des
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Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Bonus Cap Zertifikate und Bonus Cap Pro Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement) (mit Airbag):

(a) Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen Barausgleich
zahlen, welcher dem héheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(i) dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [Bezugsverhéltnis als Bruch
ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:
multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis, wobei der Barausgleich auf den Hochstbetrag
begrenzt ist.

(b) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent einen Barausgleich zahlen,
welcher dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag, [Bezugsverhéltnis als
Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhdéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:
multipliziert mit dem] [bei Airbag: Airbag] Bezugsverhaltnis entspricht [auer bei Pro: ,
wobei der Barausgleich auf den Hochstbetrag begrenzt ist].

[Bonus Cap Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung (mit Airbag):

(a) Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen Barausgleich
zahlen, welcher dem héheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(i) dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [Bezugsverhéltnis als Bruch
ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:
multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis, wobei der Barausgleich auf den Héchstbetrag
begrenzt ist.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands (gemafl der
Anzahl des Liefergegenstands(wie nachfolgend definiert)) in am Falligkeitstag [an der
jeweiligen Referenzstelle] [borsenmaRig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern

(i) eine Barriereverletzung eingetreten ist und
(i) am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts unter dem Cap liegt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird statt der
Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag (wie nachfolgend
definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrage zu
Anspriichen auf Lieferung des Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung
von Aktien, Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stiicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsachlich
unmoglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstand ggf. einfiigen: oder kein NAV
entsprechend der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in HOohe des
Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

(c) Der Anleger erhalt den Hochstbetrag ausbezahlt, sofern eine Barriereverletzung zwar
eingetreten ist, aber am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts auf oder lber
dem Cap liegt.]

[Bonus Cap Pro Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung (mit Airbag):

(a) Sofern eine Barriereverletzung nicht eingetreten ist, wird der Emittent einen Barausgleich
zahlen, welcher dem héheren der folgenden Werte entspricht:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(i) dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [Bezugsverhéltnis als Bruch
ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:
multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis, wobei der Barausgleich auf den Héchstbetrag
begrenzt ist.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands (gemafl der
Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am Falligkeitstag [an der
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jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaRig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern
eine Barriereverletzung eingetreten ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird statt der
Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag (wie nachfolgend
definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrage zu
Anspriichen auf Lieferung des Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung
von Aktien, Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stiicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsachlich
unmoglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstand ggf. einfiigen: oder kein NAV
entsprechend der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in HOohe des
Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fir die Bestimmung und Berechnung der Tilgung der Wertpapiere
mafgebliche Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts und wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und sonstigen
Dividendenpapieren als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verodffentlichte Schlusskurs des Basiswerts.]
[im Falle von Indizes als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdéffentlichte Schlusskurs des Basiswerts.]
[im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs veréffentlichte Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und von dort
erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der von 5 fiihrenden
Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der Berechnungsstelle verbundenes
Unternehmen sind, fir den Basiswert auf Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und
mitgeteilten [Geldkurse] [Briefkurse]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in dem
festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:
der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des Basiswerts.]
[im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

der an der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Abrechnungspreis (sog. Settlement
Price) des Basiswerts.]

[im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann auf der
Referenzseite verdffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung des Basiswerts (wie
vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so errechnet die Berechnungsstelle
den Referenzpreis, indem der jeweils von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt
festgestellte Wechselkurs zwischen EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs
zwischen EUR und der Basiswahrung dividiert wird.]

[im Falle von Zinssatzen als Basiswert einfiigen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der Referenzseite
veroffentlichte Zinssatz.]

[im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:
der von der Referenzstelle festgestellte und verdéffentlichte Wert des Basiswerts.]
[Im Falle von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen [im Fall von Wertpapieren nach
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deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter Bericksichtigung der Preisstellungen fiir den
Basiswert wahrend des Bewertungstages an den Referenzstellen bestimmte Kurs des
Basiswerts.]

[ggf. modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises einfiigen: e]

Borsentag

[im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und sonstigen
Dividendenpapieren als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Falle von Indizes als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von mindestens 3
fuhrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse fir den Basiswert gestellt werden].]

[im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fiir den Basiswert gedffnet ist und an welchem von der
Referenzstelle ein Preis fur den Basiswert berechnet wird.]

[im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]

[im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle Ublicherweise ein Fixing fir den Basiswert durchfihrt.]
[im Falle von Zinsséatzen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle ublicherweise ein Fixing fiir den Basiswert durchfiihrt.]
[im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts Ublicherweise
festgestellt wird.]

[Im Falle von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen Ublicherweise eine Feststellung des Kurses fur den
Basiswert durchfiihren.]

[ggf. modifizierte Definition fiir Bérsentag einfiigen: e]

[nur bei physischer Lieferung einfiigen:

Liefergegenstand

[Basiswert] [Investmentanteile] [Indexzertifikate] [ETPs]

[bei dem Basiswert als Liefergegenstand einfiigen:

Anzahl des Liefergegenstands

[entspricht dem [bei Airbag: Airbag] Bezugsverhaltnis.]

[ggf. andere Methode zur Bestimmung der Anzahl des Liefergegenstands einfiigen: e]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfiigen:

Investmentanteil

bezeichnet einen Anteil an dem [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der Fondsgesellschaft und def
Wertpapierkennnummer(n) einfiigen: ] (der "Fonds").

Anzahl des Liefergegenstands

wird am Finalen Bewertungstag festgelegt und entspricht

[dem Quotienten aus (i) dem Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag
[Bezugsverhéltnis als Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéiltnis als Dezimalzahl
ausgedriickt: multipliziert mit dem] [bei Airbag: Airbag] Bezugsverhaltnis und (ii) dem NAV des
Investmentanteils am Bewertungstag; als Formel ausgedriickt:

RPg.si
[BV X RPBasiswert] [%}

Anzahl des Liefergegenstands =
NAVlnvestmentanteil

, wobei:

RPBgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag,
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BV = [bei Airbag: Airbag] Bezugsverhaltnis, und
NAV nvestmentanteil = NAV des Investmentanteils am Bewertungstag.]

[ggf. alternative Berechnungsmethode fiir die Anzahl des Liefergegenstands einfiigen: e]

NAV

des Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument genannten Depotbank an einem
Bankarbeitstag berechnete und auf der Internetseite des Fonds [(sofern bekannt, Internetseite
angeben: e)] veroffentlichte Nettoinventarwert des Investmentanteils. Sollte am Bewertungstag
kein Nettoinventarwert berechnet werden, so ist der NAV der am nachstfolgenden Bankarbeitstag
von der vorgenannten Stelle berechnete und verdffentlichte Nettoinventarwert des
Investmentanteils.] [ggf. alternative Definition fiir den NAV einfiigen: e]

Informationsdokument

ist der in Bezug auf den Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt oder sonstige Prospekt odef
das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte Informationsmemorandum in der jeweils
aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs]

sind die [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs einschlie3lich deren Bezugsobjekt, ISIN und
Emittent einfiigen: o] (die "[Indexzertifikate] [ETPs]").

Anzahl des Liefergegenstands

[e (entsprechend dem Investitionsverhaltnis der [Indexzertifikate][ETPs] [Bezugsverhéltnis a/é
Bruch ausgedriickt: dividiert durch das] [Bezugsverhéltnis als Dezimalzahl ausgedriickt:
multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis)]

[wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem
Basispreis, das Ergebnis wiederum dividiert durch das Investitionsverhaltnis der
[Indexzertifikate][ETPs]]

[ggf. alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des Liefergegenstands einfiigen: e].

Investitionsverhaltnis

e (wie im Informationsdokument genannt).

Informationsdokument ist der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Wertpapierprospekt oder sonstige
Prospekt oder das in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Informationsmemorandum in
der jeweils aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des Liefergegenstandé
mit
[im Fall der Lieferung des Basiswerts einfligen: dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfliigen: dem NAV am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten bzw. ETPs einfiigen: dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag [multipliziert mit dem][dividiert durch das] Investitionsverhaltnis
der [Indexzertifikate][ETPs]]

[ggf. alternative Methode zur Bestimmung des Spitzenausgleichsbetrags einfiigen: e]

ermittelt wird.

Geldwert entspricht
[im Fall der Lieferung des Basiswerts bzw. von Indexzertifikaten oder ETPs einfiigen: dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [dividiert durch die] [multipliziert mit der]
Anzahl des Liefergegenstands]
[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfiigen: dem NAV am Bewertungstag
multipliziert mit der Anzahl des Liefergegenstands]
[ggf. alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfiigen: e].]

Wahrungsumrechnung [fir den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder eine

Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,(physische) Lieferung“ vorgesehen ist,
einftigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage werden entsprechend des
Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist
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[der maRgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) fur den Bewertungstag bestimmt und auf der Internetseite
http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings veroffentlicht wird.]

[ggf. abweichende Definition des Umrechnungskurses einfiigen: o]

[ggf. zusétzlich einfiigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht festgestellt oder verdéffentlicht
werden sollte [oder falls sich der Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses
wesentlich verandert oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Veréffentlichung um mehr als 30
Minuten geandert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach billigem Ermessen
bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Wé&hrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,Zahlung (Cash
Settlement)“ vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in die Handelswahrung
umgerechnet. Diese Umrechnung erfolgt aufgrund eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine
Einheit der Wahrung des Basiswerts entspricht einer Einheit der Handelswahrung des
Wertpapiers ("Quanto-Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]

[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:
[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland] [; und]
[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]

[weitere Clearing-Systeme einfiigen: e].

Anwendbare Anpassungs- und
Marktstorungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
bestimmten Anpassungs- und Marktstorungsregeln fiir [Aktien, aktienvertretende Wertpapiere
(ADRs und GDRs) und sonstige Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen]
[Rohstoffe] [Futures oder Zinsfutures] [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle
Wahrungen].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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7.2.4. Produktbedingungen fiir Multi Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate

[

Wertpapierart Multi Bonus [Cap] [Pro] Zertifikate [Quanto] [mit Airbag] [und] [mit Pfandbesicherung (COSI)]

Handelswahrung der Wertpapiere ist o. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der
Wéhrung einfiigen: o] zu verstehen.]

Nennbetrag °

Stiickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am [Ausgabetag der
Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: e] begebenen [(und am [ggf. vorausgehende
Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten) Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e)
konsolidiert werden und eine einheitliche Emission im Sinne des § 13 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend einer Gesamtstlickzahl von e) bilden.]

Ausgabetag

[Festlegungstag

o]

Bewertungstag

Sollte der Bewertungstag kein Borsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Bérsentag] [ggf. modifizierte Regelung einfiigen: e].

Falligkeitstag

[]

Ausstattungsmerkmale

sind die Basiswerte, die Basispreise, das Bonuslevel, [bei Cap: der Cap,] die Barrieren und die
Bezugsverhaltnisse.

Basiswerte

[Basiswerte der Reihe nach anfiihren:
Bezeichnung des Basiswerts einfiigen: e]

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs), sonstigen
Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: °]
[Referenzstelle: o]
[Terminbérse: |
[Wahrung: o]

[Im Falle von Indizes als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer Einheit der Wahrung
des Basiswerts.]]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wéhrung: e]]

[Im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: ]
[MafReinheit: o]
[Referenzstelle: o]

[Bewertungszeitpunkt: o]
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[Wahrung: o]]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: °]
[Referenzstelle: o]
[Terminbérse: o]
[Wahrung: o]

[Im Falle von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfligen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der Preisstellung
des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]

[Im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: ]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikewahrung: ]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]

[Im Falle von Zinssétzen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: o]]

[Im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wahrung: e]]

[Im Falle von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikewahrung: ]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: e]]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung einfiigen: e] zu
verstehen.]

Basiswert Anfangsreferenzkurs Bezugsverhaltnis Basispreis Barriere

[Bezeichnung Basiswert: e] ° ) ° °

[Bezeichnung Basiswert: o] ° ) ° °
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[ggf. weitere Basiswerte: o

Barriereverletzung

Eine Barriereverletzung tritt ein, wenn
[auBBer bei Pro:

der Beobachtungskurs mindestens eines Basiswerts an einem Bdrsentag innerhalb der
Beobachtungszeit wenigstens einmal [auf oder] unter der fir den jeweiligen Basiswert
maRgeblichen Barriere liegt.]

[bei Pro:

der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag [auf oder] unter der fir den
jeweiligen Basiswert maRRgeblichen Barriere liegt.]

[andere Bestimmung der Barriereverletzung einfiigen: e]]

[bei Multi Bonus Cap (Pro) Zertifikaten:

Cap * %

Hochstbetrag entspricht [e] [dem Cap multipliziert mit dem Nennbetrag.]]
Bonuslevel °* %

Bonusbetrag [e] [ist das Bonuslevel multipliziert mit dem Nennbetrag.]

[Einfiigen, aul3er bei Pro:

Beobachtungszeit

Die Beobachtungszeit [ist von e bis e (erster Tag und letzter Tag jeweils inklusive)] [ist am e]
[entspricht der Laufzeit] [beginnt am [e] und endet am Bewertungstag (jeweils inklusive).]

[andere Beobachtungszeit einfiigen: o]

Beobachtungskurs ist
[im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs), sonstigen
Dividendenpapieren, Indizes, Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:
der von der Referenzstelle festgestellte und verdéffentlichte Kurs des jeweiligen Basiswerts.]
[im Falle von Schuldverschreibungen, Rohstoffen, Zinssatzen als Basiswert einfiigen:
der Kurs des jeweiligen Basiswerts im Interbankenmarkt, wie durch die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] festgestellt.]
[im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:
jeder von der Berechnungsstelle wahrend der Beobachtungszeit nach biligem Ermessen [fiir
Wertpapiere nach deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter Berlcksichtigung der Geld- und
Briefkurse auf der entsprechenden Bildschirmseite des Wirtschaftsinformationsdiensts
Bloomberg bestimmte Kurs des jeweiligen Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum
Bewertungszeitpunkt.]
[im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:
[der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Kurs des jeweiligen Basiswerts.][der
offizielle Nettoinventarwert fiir den jeweiligen Basiswert, wie er von der Referenzstelle berechnet
und veroffentlicht wird und zu dem die Riicknahme des Basiswerts tatsachlich moglich ist.]]
[andere Bestimmung des Beobachtungskurses fiir einen Basiswert einfligen: e]
[Fir die Feststellung des Eintritts einer Barriereverletzung ist jeder Beobachtungskurs eines
Basiswerts wahrend der Beobachtungszeit maf3geblich.]]

Abwicklungsart [Zahlung (Cash Settlement)] [(physische) Lieferung]

Tilgung bei Falligkeit

Die Tilgung der Wertpapiere am Falligkeitstag (§ 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen)
bestimmt sich

[Wertpapiere mit Pfandbesicherung (COSI):

— vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemaR § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen -]
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nach Mafdgabe der folgenden Absatze.

[Multi Bonus Zertifikate und Multi Bonus Pro Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement):

(@) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung nicht
eingetreten ist.

Der Barausgleich entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der [durchschnittlichen
Wertentwicklung der Basiswerte] [Malgeblichen Wertentwicklung] , mindestens jedoch
dem Bonusbetrag.

(b) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent ebenfalls einen
Barausgleich zahlen.

Dieser entspricht allerdings dem Nennbetrag multipliziert mit [dem arithmetischen Mittel der
Wertentwicklungen aller Basiswerte] [der MalRgeblichen Wertentwicklung].]

[Multi Bonus Zertifikate und Multi Bonus Pro Zertifikate mit Abwicklungsart (physische) Lieferung:

(@) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung nicht
eingetreten ist.

Der Barausgleich entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit [dem arithmetischen Mittel
der Wertentwicklungen aller Basiswerte] [der Maligeblichen Wertentwicklung] , mindestens
jedoch dem Bonusbetrag.

(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands (gemafl der
Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am Falligkeitstag [an der
jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaRig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern
eine Barriereverletzung eingetreten ist.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird statt der
Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag (wie nachfolgend
definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrdge zu
Ansprichen auf Lieferung des Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung
von Aktien, Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsachlich
unmoglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstand ggf. einfiigen: oder kein NAV
entsprechend der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in HOhe des
Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

[Multi Bonus Cap Zertifikate und Multi Bonus Cap Pro Zertifikate mit Abwicklungsart Zahlung (Cash
Settlement):

(a) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung nicht
eingetreten ist.

Der Barausgleich entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit [dem arithmetischen Mittel
der Wertentwicklungen aller Basiswerte] [der MaRgeblichen Wertentwicklung] , mindestens
jedoch dem Bonusbetrag und hochstens dem Hochstbetrag.

(b) Sofern eine Barriereverletzung eingetreten ist, wird der Emittent ebenfalls einen
Barausgleich zahlen.

Dieser entspricht allerdings dem Nennbetrag multipliziert mit [dem arithmetischen Mittel der
Wertentwicklungen aller Basiswerte] [der MaRgeblichen Wertentwicklung], hdchstens
jedoch dem Hochstbetrag.]

[Multi Bonus Cap Zertifikate und Multi Bonus Cap Pro Zertifikate mit Abwicklungsart (physische)
Lieferung:

(a) Der Emittent wird einen Barausgleich zahlen, sofern eine Barriereverletzung nicht
eingetreten ist.

Der Barausgleich entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit [dem arithmetischen Mittel
der Wertentwicklungen aller Basiswerte] [der MaRgeblichen Wertentwicklung], mindestens
jedoch dem Bonusbetrag und héchstens dem Hoéchstbetrag.
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(b) Der Emittent wird das Wertpapier durch Lieferung des Liefergegenstands (gemafl der
Anzahl des Liefergegenstands (wie nachfolgend definiert)) in am Falligkeitstag [an der
jeweiligen Referenzstelle] [bérsenmaRig] lieferbarer Form und Ausstattung einlésen, sofern
eine Barriereverletzung eingetreten ist.

Der Anleger erhalt anstelle einer Lieferung des Liefergegenstands den Hochstbetrag
ausbezahlt, sofern der Gegenwert der zu liefernden Liefergegenstdnde (wie nachfolgend
bestimmt) dem Hochstbetrag entspricht oder diesen ubersteigt.

Bruchteile des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Der Emittent wird statt der
Lieferung des jeweiligen Bruchteils den Spitzenausgleichsbetrag (wie nachfolgend
definiert) zahlen. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrage zu
Anspriichen auf Lieferung des Liefergegenstands ist ausgeschlossen. [nur bei Lieferung
von Aktien, Schuldverschreibungen, Indexzertifikaten oder ETPs: Die Lieferung effektiver
Stiicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsachlich
unmdglich sein [bei Investmentanteilen als Liefergegenstand ggf. einfiigen: oder kein NAV
entsprechend der nachfolgenden Definition festgestellt werden kénnen], hat der Emittent
das Recht, statt der Lieferung des Liefergegenstands einen Geldbetrag in HOohe des
Geldwerts (wie nachfolgend definiert) zu zahlen.]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fir die Bestimmung und Berechnung der Tilgung der Wertpapiere
mafgebliche Kurs, Preis oder Stand des jeweiligen Basiswerts und wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und sonstigen
Dividendenpapieren als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdéffentlichte Schlusskurs des Basiswerts.]
[im Falle von Indizes als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Schlusskurs des Basiswerts.]
[im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs verodffentlichte Wert]

[(@) der auf Seite [Bildschirmseite ] zum Bewertungszeitpunkt angezeigte und von dort
erhaltliche Preis] des Basiswerts.

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mittelwert der von 5 fihrenden
Marktanbietern, die kein mit dem Emittenten oder der Berechnungsstelle verbundenes
Unternehmen sind, fur den Basiswert auf Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten und
mitgeteilten [Geldkurse] [Briefkurse]]

[, und zuzlglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls diese nicht in dem
festgestellten Preis enthalten sind)].]

[im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:
der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte Preis des Basiswerts.]
[im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

der an der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Abrechnungspreis (sog. Settlement
Price) des Basiswerts.]

[im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und sodann auf der
Referenzseite verdffentlichte Wechselkurs. Entspricht die Basiswahrung des Basiswerts (wie
vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so errechnet die Berechnungsstelle
den Referenzpreis, indem der jeweils von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt
festgestellte Wechselkurs zwischen EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs
zwischen EUR und der Basiswahrung dividiert wird.]

[im Falle von Zinssétzen als Basiswert einfiigen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte und] auf der Referenzseite
verdffentlichte Zinssatz.]
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[im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfligen:
der von der Referenzstelle festgestellte und veréffentlichte Wert des Basiswerts.]
[Im Falle von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen [im Falle von Wertpapieren nach
deutschem Recht: (§§ 315, 317 BGB)] unter Berlcksichtigung der Preisstellungen fir den
Basiswert wahrend des Bewertungstages an den Referenzstellen bestimmte Kurs des
Basiswerts.]

[ggf. modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises einfiigen: o]

Wertentwicklung

des jeweiligen Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedriickten Quotienten aus (i) dem
Referenzpreis des  jeweiligen Basiswerts am  Bewertungstag und (i) dem
[Basispreis][Anfangsreferenzkurs] des jeweiligen Basiswerts.

MaRgebliche Wertentwicklung

ist die Wertentwicklung desjenigen Basiswerts, der im Verhaltnis zu den (brigen Basiswerten
die [niedrigste] [hochste] [e] Wertentwicklung aufweist. Sollten verschiedene Basiswerte eine
identische Wertentwicklung aufweisen, ist der Emittent berechtigt, nach billigem Ermessen zu
entscheiden, welcher der betroffenen Basiswerte bei der Berechnung der MafRgeblichen
Wertenwicklung im Sinne dieser Emissionsbedingungen verwendet wird.

Borsentag

[im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs) und sonstigen
Dividendenpapieren als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]
[im Falle von Indizes als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet wird.]
[im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird] [von mindestens 3
fuhrenden Marktanbietern Geld- und Briefkurse fir den Basiswert gestellt werden].]

[im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fiir den Basiswert gedffnet ist und an welchem von der
Referenzstelle ein Preis fur den Basiswert berechnet wird.]

[im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfligen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehandelt wird.]

[im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle tUblicherweise ein Fixing fur den Basiswert durchfihrt.]
[im Falle von Zinsséatzen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle ublicherweise ein Fixing fiir den Basiswert durchfiihrt.]
[im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des Basiswerts Ublicherweise
festgestellt wird.]

[Im Falle von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen Ublicherweise eine Feststellung des Kurses fur den
Basiswert durchfiihren.]

[ggf. modifizierte Definition fiir Bérsentag einfiigen: e]

[nur bei physischer Lieferung einfiigen:

Liefergegenstand

[Basiswert mit der Malfigeblichen Wertentwicklung] [[Investmentanteile][Indexzertifikate][ETst
bezogen auf den Basiswert mit der MaRgeblichen Wertentwicklung]

[bei einem Basiswert als Liefergegenstand einfiigen:

Anzahl des Liefergegenstands

[entspricht dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der Ma3geblichen Wertentwicklung.]

[ggf. alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des Liefergegenstands der Basiswerte
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einfligen: o]]

[bei Investmentanteilen als Liefergegenstand einfiigen:

Investmentanteil

ist ein Anteil an dem dem jeweiligen Basiswert zugeordneten Fonds (jeweils ein "Fonds"), wié
nachfolgend aufgefihrt:

[Basiswert 1] [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfiigen: e]

[Basiswert 2] [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfiigen: e]

[ggf. weitere(n) Basiswert(e) [Bezeichnung des Fonds inkl. u.a. der
aufnehmen Fondsgesellschaft und der
Wertpapierkennnummer(n) einfiigen: e]]

Anzahl des Liefergegenstands

wird am Finalen Bewertungstag festgelegt und entspricht

[dem Quotienten aus (i) dem mit dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem Basispreis des
Basiswerts mit der Mafigeblichen Wertentwicklung multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts
mit der MaRgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag und (i) dem NAV des
Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der MaRgeblichen Wertentwicklung am
Bewertungstag; als Formel ausgedruckt:

NB

Paoc: X RPBasiswert
Basiswert

Anzahl des Liefergegenstands =
NAVInvestmentanteil

, wobei:

RPgasiswert = Referenzpreis des Basiswerts mit der MafRgeblichen Wertentwicklung
am Bewertungstag,

BPgasiswert = Basispreis des Basiswerts mit der Mafgeblichen Wertentwicklung,

NB = Nennbetrag, und

NAV nvestmentanteil = NAV des Investmentanteils bezogen auf den Basiswert mit der

MaRgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag.]

[ggf. alternative Berechnungsmethode fiir die Anzahl des Liefergegenstands einfiigen: e]

NAV

des jeweiligen Investmentanteils ist [der von der im Informationsdokument genannten Depotbank
an einem Bankarbeitstag berechnete und auf der Internetseite des jeweiligen Fonds [(sofern
bekannt, Internetseite angeben: e)] veroffentlichte Nettoinventarwert des Investmentanteils. Sollte
am Bewertungstag kein Nettoinventarwert berechnet werden, so ist der NAV der am
nachstfolgenden Bankarbeitstag von der vorgenannten Stelle berechnete und verdffentlichte
Nettoinventarwert des Investmentanteils.] [ggf. alternative Definition fiir den NAV einfiigen: e]

Informationsdokument

ist der in Bezug auf den jeweiligen Investmentanteil erstellte Verkaufsprospekt oder sonstigé
Prospekt oder das in Bezug auf den Investmentanteil erstellte Informationsmemorandum in der
jeweils aktualisierten Fassung.]

[bei Indexzertifikaten und ETPs als Liefergegenstand einfiigen:

[Indexzertifikate] [ETPs]

sind die dem jeweiligen Basiswert zugeordneten [Indexzertifikate] [ETPs] (jeweils die
"[Indexzertifikate] [ETPs]"), wie nachfolgend aufgefuhrt:

[Basiswert 1] [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
einschlieSlich deren Bezugsobjekt, ISIN und Emittent
einfiigen: o]

[Basiswert 2] [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
einschlieSlich deren Bezugsobjekt, ISIN und Emittent
einfiigen: o]

[ggf. weitere(n) Basiswert(e) [Bezeichnung der Indexzertifikate oder ETPs
aufnehmen einschlie8lich deren Bezugsobjekt, ISIN und Emittent
einfiigen: e]]
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Anzahl des Liefergegenstands

[Indexzertifikate oder ETPs bezogen [e][wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht

auf Basiswert 1] dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem
Basispreis des jeweiligen Basiswerts, das Ergebnis
wiederum dividiert durch das Investitionsverhaltnis
der [Indexzertifikate][ETPs]]

[Indexzertifikate oder ETPs bezogen [e][wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht

auf Basiswert 2] dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem
Basispreis des jeweiligen Basiswerts, das Ergebnis
wiederum dividiert durch das Investitionsverhaltnis
der [Indexzertifikate][ETPs]]

[ggf. Indexzertifikate oder ETPs [e][wird am Festlegungstag festgelegt und entspricht
bezogen auf weitere(n) Basiswert(e) dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem
aufnehmen Basispreis des jeweiligen Basiswerts, das Ergebnis

wiederum dividiert durch das Investitionsverhaltnis
der [Indexzertifikate][ETPs]]

[ggf. bei Festlegung des Bezugsverhéltnisses bereits vor oder bei Angebotsbeginn einfligen: Die
vorstehenden Bezugsverhaltnisse entsprechen jeweils dem Quotienten aus dem Nennbetrag und
dem Basispreis des jeweiligen Basiswerts, das Ergebnis wiederum dividiert durch das
Investitionsverhaltnis der jeweils maRgeblichen [Indexzertifikate][ETPs]).]

[ggf. alternative Methode zur Bestimmung der Anzahl des Liefergegenstands der Indexzertifikate
oder ETPs bezogen auf die Basiswerte einfiigen: o]

Investitionsverhaltnis

[Indexzertifikate oder ETPs bezogen [e]
auf Basiswert 1]

[Indexzertifikate oder ETPs bezogen [e]
auf Basiswert 2]

[ggf. Indexzertifikate oder ETPs [e]]
bezogen auf weitere(n) Basiswert(e)
aufnehmen

Die vorstehenden Investitionsverhaltnisse sind wie im jeweiligen Informationsdokument genannt.

Informationsdokument

ist jeweils der in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Wertpapierprospekt oder sonstigé
Prospekt oder das in Bezug auf die [Indexzertifikate][ETPs] erstellte Informationsmemorandum in
der jeweils aktualisierten Fassung.]

Spitzenausgleichsbetrag

entspricht dem Betrag, der mittels Multiplikation des Bruchteils der Anzahl des Liefergegenstands.
mit

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts einfliigen: dem Referenzpreis des Basiswerts mit der
MafRgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfiigen: dem NAV des Investmentanteils
bezogen auf den Basiswert mit der Mafligeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag]

[im Fall der Lieferung von Indexzertifikaten oder ETPs einfiigen: dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der MalRgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag [multipliziert mit
dem][dividiert durch das] Investitionsverhaltnis der auf ihn bezogenen [Indexzertifikate][ETPs]]

ermittelt wird.

Geldwert

entspricht

[im Fall der Lieferung eines Basiswerts oder von Indexzertifikaten oder ETPs einfiigen: dem
Referenzpreis des Basiswerts mit der MaRgeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag
multipliziert mit der Anzahl des Liefergegenstands]

[im Fall der Lieferung von Investmentanteilen einfiigen: dem NAV des Investmentanteils
bezogen auf den Basiswert mit der Maligeblichen Wertentwicklung am Bewertungstag
multipliziert mit der Anzahl des Liefergegenstands]

[ggf. alternative Methode zur Bestimmung des Geldwerts einfiigen: e].]

Wahrungsumrechnung

[fir den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen oder eine
Wéhrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart (physische) Lieferung“ vorgesehen ist,
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einfiigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage werden entsprechend des
Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maRgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen 14:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) fur den Bewertungstag bestimmt und auf der Internetseite
http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings verdffentlicht wird.]

[ggf. abweichende Definition des Umrechnungskurses einfiigen: e]

[gaf. zusétzlich einfiigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht festgestellt oder veroffentlicht
werden sollte [oder falls sich der Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses
wesentlich verandert oder der Zeitpunkt der regelmaRigen Veréffentlichung um mehr als 30
Minuten geandert wird], wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach biligem Ermessen
bestimmen.]]

[fir den Fall, dass eine Wé&hrungssicherung (Quanto) bei Abwicklungsart ,Zahlung (Cash
Settlement)” vorgesehen ist, einfligen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in die Handelswahrung
umgerechnet. Diese Umrechnung erfolgt aufgrund eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine
Einheit der Wahrung des Basiswerts entspricht einer Einheit der Handelswahrung des
Wertpapiers ("Quanto-Struktur”).]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]

[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:
[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland] [; und]
[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]

[weitere Clearing-Systeme einfiigen: e].

Anwendbare Anpassungs- und
Marktstérungsregeln

Fir dieses Wertpapier gelten die in § 6 und § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
bestimmten Anpassungs- und Marktstdrungsregeln fur [Aktien, aktienvertretende Wertpapiere
(ADRs und GDRs) und sonstige Dividendenpapiere] [Indizes] [Schuldverschreibungen]
[Rohstoffe] [Futures oder Zinsfutures] [Wechselkurse] [Zinssatze] [Investmentanteile] [virtuelle
Wahrungen].

Wertpapiere mit
Pfandbesicherung

[Die Wertpapiere werden nicht pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden pfandbesichert, d.h. die Regelungen des § 14 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen fir Wertpapiere mit Pfandbesicherung sind anwendbar.

Methode zur Ermittlung des Aktuellen Wertes des Wertpapiers:
[Methode A: Fair Value Verfahren]
[Methode B: Bond Floor Verfahren]]
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7.2.5. Produktbedingungen fiir Reverse Bonus (Cap) (Pro) Zertifikate mit Bezugsverhaltnis

[
Wertpapierart Reverse Bonus [Cap] [Pro] Zertifikate [Quanto] [mit Pfandbesicherung (COSI)]

Handelswahrung der Wertpapiere ist . [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der
Wéhrung einfiigen: o] zu verstehen.]

Stlickzahl [(bis zu)] e [im Fall einer Aufstockung zusétzlich: , die mit den ausstehenden, am [Ausgabetag der
Urspriinglichen Wertpapiere einfligen: e] begebenen [(und am [ggf. vorausgehende
Aufstockungen aufzdhlen: e] aufgestockten) Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valor e)
konsolidiert werden und eine einheitliche Emission im Sinne des § 13 der Alilgemeinen
Emissionsbedingungen (entsprechend einer Gesamtstiickzahl von e) bilden.]

Ausgabetag °
Festlegungstag °
Bewertungstag .

Sollte der Bewertungstag kein Bodrsentag sein, so verschiebt sich dieser auf [den
nachstfolgenden Borsentag] [ggf. modifizierte Regelung einfiigen: e].

Falligkeitstag [e]

Ausstattungsmerkmale sind der Basiswert, das Reverselevel, das Bonuslevel [bei Cap: , der Cap], die Barriere
und das Bezugsverhaltnis.

Basiswert [Bezeichnung Basiswert einfiigen: o]

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs und GDRs), sonstigen
Dividendenpapieren und Indizes als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wahrung: o]

[Im Falle von Indizes als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer Einheit der
Wahrung des Basiswerts.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: ]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Bewertungszeitpunkt: ]
[Wahrung: o]

[Im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[MaReinheit: o]
[Referenzstelle: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: e]]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:
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[ISIN Basiswert: ]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Wahrung: o]

[Im Falle von Zinsfutures als Basiswert zusétzlich einfiigen:

Fir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der
Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung des
Basiswerts.]]

[Im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: ]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikewahrung: ]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]

[Im Falle von Zinssétzen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: ]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: e]]

[Im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: °]
[Referenzstelle: o]
[Wahrung: °]]

[Im Falle von virtuellen Wahrungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[[Bloomberg][e] Symbol: o]
[Basiswahrung / Strikewahrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: ]|

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung einfiigen: e]
zu verstehen.]

[im Falle, dass bei Futures oder Zinsfutures als Basiswert ein Roll-Over vorgesehen ist, zusétzlich einfiigen:

Basiswert bei Ausgabe [Bezeichnung des Kontrakts zum Zeitpunkt der Ausgabe einfiigen: o]

Bloomberg Symbol: [Bezeichnung des Bloom