Datum der Endgiiltigen Bedingungen und des ersten 6ffentlichen Angebots: 11.06.2019

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
Landesbank Baden-Wirttemberg

(LEI: B81CK4ESI35472RHJ606)

24.000.000 EUR
LBBW Safe-Anleihe mit Cap und 90 % Kapitalschutz bezogen auf den EURO STOXX 50®*
(die "Schuldverschreibungen")

ISIN-Code: DEOOOLB18806

emittiert unter dem

Angebotsprogramm zur Emission von derivativen Schuldverschreibungen

Die Gultigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wirttemberg (die "Emittentin") vom
28. Mai 2019 zur Emission von derivativen Schuldverschreibungen (der "Basisprospekt")
(einschlie3lich etwaiger Nachtrage) endet gemall 8 9 WpPG am 28. Mai 2020. Nach diesem
Zeitpunkt wird das 6ffentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer Nachfolgebasisprospekte
(jeweils der "Nachfolgebasisprospekt") und wahrend der Dauer der Gultigkeit des betreffenden
Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt, sofern der betreffende Nachfolgebasisprospekt eine
Fortsetzung des offentlichen Angebots der Produkte vorsieht. In diesem Fall sind diese
Endgultigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellsten Nachfolgebasisprospekt zu lesen. Der
Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf der Internetseite https://Ibbw-
markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/basisprospekte verdffentlicht.

1 EURO STOXX 50® ist eine eingetragene Marke der STOXX Ltd..
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Einleitung

Diese endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") wurden fur die Zwecke des
Artikels 5 Absatz 4 der "Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel zu ver6ffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG" (in der aktuellen Fassung) (die "Prospektrichtlinie") abgefasst und sind in
Verbindung mit dem Basisprospekt und den gegebenenfalls dazugehérigen Nachtrdgen zu
lesen.

Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrdge werden gemall 8§14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite https://www.lbbw-
markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/basisprospekte und diese Endgultigen
Bedingungen werden gemalR § 14 Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite
https://www.lbbw-markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/endgueltigebedingungen
unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld vertffentlicht.

Der Basisprospekt sowie gegebenenfalls dazugehdrige Nachtrage sind im Zusammenhang mit
diesen Endgultigen Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben betreffend die
Schuldverschreibungen zu erhalten.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission angeflgt.
Die Endgultigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

I. Informationen zur Emission

Il. Allgemeine Emissionsbedingungen

lll. Besondere Emissionsbedingungen

Anhang zu den Endgultigen Bedingungen (Zusammenfassung)
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l. Informationen zur Emission

1. Zeichnung, Emissionstag, Emissionskurs und Verkaufspreis

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots in der
Zeit vom 11.06.2019 bis 01.07.2019 (die "Zeichnungsfrist") zum Emissionskurs zur Zeichnung
angeboten. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist ist ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum jeweiligen
Verkaufspreis moglich, nach Aufnahme einer Bérsennotierung dartiber hinaus auch tber die Borse.

"Emissionstag" bezeichnet den 02.07.2019.
Das Mindestzeichnungsvolumen betrdgt EUR 1.000,00.

Die Emittentin ist berechtigt, die Zeichnungsfrist zu verlangern oder vorzeitig zu beenden bzw. eine
zunéchst geplante Emission entgegen ihrer urspringlichen Absicht nicht durchzufiihren. Die Emittentin
kann eine solche Anpassung der Zeichnungsfrist sowie eine Nichtdurchfiihrung einer Emission jederzeit
und ohne Angabe von Grinden beschlieBen. Eine vorzeitige Beendigung einer Zeichnungsfrist sowie
gegebenenfalls eine Nichtdurchfihrung einer zunachst geplanten Emission kommen insbesondere im
Falle einer geringen Nachfrage oder dann in Betracht, wenn sich wahrend der Zeichnungsfrist das
Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend verandern, dass nach
Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der Schuldverschreibungen nicht mehr
gegeben ist.

Der Emissionskurs pro Schuldverschreibung betragt 100,00 % des Festgelegten Nennbetrags (wie in
den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zzgl. 1,00 % Ausgabeaufschlag.

2. Lieferung der Schuldverschreibungen

Die Lieferung der Schuldverschreibungen findet gegen Zahlung des Emissionskurses oder
Verkaufspreises Uber das Clearing System nach den fur das Clearing System giiltigen Regelungen statt,
sofern im Einzelfall nichts anderes vereinbart wird. Das "Clearing System" bezeichnet Clearstream
Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland (oder deren
Rechtsnachfolgerin).

Die kleinste handelbare Einheit betragt EUR 1.000,00.

3.  Zulassung zum Handel und Handelsregeln und Market Making

Die Emittentin wird beantragen, dass die Schuldverschreibungen an den folgenden Bérsen in den
Freiverkehr einbezogen werden:

- Freiverkehr der Borse Stuttgart
- Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse

Die Emittentin wird fur das Produkt unter den normalen Marktbedingungen ab dem 04.07.2019
fortlaufend indikative An- und Verkaufskurse stellen (Market Making), ohne hierzu rechtlich verpflichtet
zu sein. In auBergewdhnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Kauf oder
Verkauf voriibergehend nicht mdglich sein.

4. Informationen zu dem Basiswert

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung des Basiswerts sind auf einer allgemein
zuganglichen Internetseite veroffentlicht. Sie sind zurzeit unter www.stoxx.com abrufbar.
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Der Basiswert wird von einem Index-Sponsor oder Index-Administrator bereitgestellt, der nicht in das
Register nach Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden (Referenzwert-Verordnung) eingetragen ist.

Die in diesen Endgiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen in Bezug auf den Basiswert
bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von 6ffentlich zuganglichen Informationen.
Die Emittentin tbernimmt in Bezug auf Informationen, die den Basiswert betreffen, die Verantwortung,
dass diese Informationen richtig zusammengestellt oder zusammengefasst und wiedergegeben
wurden; soweit es der Emittentin bekannt ist und sich aus den betreffenden Informationen ableiten lasst,
wurden keine Tatsachen unterschlagen, deren Fehlen die wiedergegebenen Informationen unrichtig
oder irrefhrend werden lieBe. Neben diesen Zusicherungen wird von der Emittentin keine
weitergehende oder sonstige Verantwortung fir diese von Dritten erhaltenen Informationen, die den
Basiswert betreffen, lbernommen. Insbesondere bernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung
dafir, dass die hier enthaltenen Angaben Uber den Basiswert in der Form, in der sie sie von Dritten
erhalten hat, zutreffend oder vollsténdig sind oder dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit
oder Vollstandigkeit beeintrachtigen konnte.

a. Beschreibung

Dem EURO STOXX 50® gehoren 50 der grof3ten europaischen Unternehmen (Blue Chip) an. Ziel der
Berechnung dieses Indexes ist es, die Transparenz des sich vor dem Hintergrund der Europaischen
Wirtschafts- und Wéahrungsunion (EWWU) herausbildenden Européischen Kapitalmarktes zu fordern.
b. Haftungsausschlisse hinsichtlich des Index

Die Beziehung von STOXX und ihrer Lizenzgeber zu der Emittentin beschrankt sich auf die Lizenzierung
des EURO STOXX 50® und der damit verbundenen Marken fir die Nutzung im Zusammenhang mit

den Schuldverschreibungen.

STOXX und ihre Lizenzgeber:

B Tatigen keine Verkaufe und Ubertragungen von Schuldverschreibungen und fithren keine
Forderungs- oder Werbeaktivitaten fir Schuldverschreibungen durch.

B Erteilen keine Anlageempfehlungen fiir Schuldverschreibungen oder anderweitige Wertschriften.

m  Ubernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung und treffen keine Entscheidungen beziiglich
Anlagezeitpunkt, Menge oder Preis von Schuldverschreibungen.

B Ubernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung fiir die Verwaltung und Vermarktung von
Schuldverschreibungen.

B Sind nicht verpflichtet, den Ansprichen der Schuldverschreibungen oder des Inhabers der
Schuldverschreibungen bei der Bestimmung, Zusammensetzung oder Berechnung des EURO
STOXX 50® Rechnung zu tragen.

STOXX und ihre Lizenzgeber Gibernehmen keinerlei Haftung in Verbindung mit Schuldverschreibungen.
Insbesondere,

e geben STOXX und ihre Lizenzgeber keinerlei ausdriickliche oder stillschweigende Garantien und
lehnen jegliche Gewahrleistung ab hinsichtlich:
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e Der von Schuldverschreibungen, dem Inhaber von Schuldverschreibungen oder jeglicher
anderer Person in Verbindung mit der Nutzung des EURO STOXX 50® und den im EURO
STOXX 50® enthaltenen Daten erzielten und nicht erreichte Ergebnisse;

e Der Richtigkeit oder Vollstandigkeit des EURO STOXX 50® und der darin enthaltenen Daten;

e Der Marktgangigkeit und Eignung fir einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte Nutzung
des EURO STOXX 50® und der darin enthaltenen Daten;

e STOXX und ihre Lizenzgeber Ubernehmen keinerlei Haftung fur Fehler, Unterlassungen oder
Stoérungen des EURO STOXX 50® oder der darin enthaltenen Daten;

e STOXX oder ihre Lizenzgeber haften unter keinen Umstanden fir allfallige entgangene Gewinne
oder indirekte, besondere oder Folgeschaden oder fir strafweise festgesetzten Schadenersatz,
auch dann nicht, wenn STOXX oder ihre Lizenzgeber Gber deren mdgliches Eintreten in Kenntnis
sind.

DER LIZENZVERTRAG ZWISCHEN DER EMITTENTIN UND STOXX WIRD EINZIG UND ALLEIN ZU
DEREN GUNSTEN UND NICHT ZU GUNSTEN DES INHABERS DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
ODER IRGENDEINER DRITTPERSON ABGESCHLOSSEN.

5. Informationen nach Emission

Die Emittentin wird Informationen nach der Emission auf3er im Falle von Bekanntmachungen geman
§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen nicht liefern.

6. Interessen und Interessenkonflikte von natirlichen oder juristischen
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

AuRer wie in dem Basisprospekt in dem Abschnitt "Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf
etwaige Basiswerte und die Schuldverschreibungen” unter "Risikofaktoren" dargelegt, hat, soweit es
der Emittentin bekannt ist, keine Person, die an dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt ist,
sonstige Interessen oder Interessenkonflikte, die Einfluss auf die Schuldverschreibungen haben.

7. Beschreibung der Funktionsweise der Schuldverschreibungen

Eine Beschreibung der Funktionsweise der Schuldverschreibungen ist im Kapitel "Funktionsweise der
derivativen Schuldverschreibungen" des Basisprospekts unter den Uberschriften "B. Funktionsweise fiir
derivative Schuldverschreibungen auf einen so genannten Single Exchange-Index oder einen Nicht-
Bdrsen Index und auf einen so genannten Multi Exchange-Index" und "XI. Safe-Anleihe mit Cap" zu
finden.
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@)

(b)

(©)

(d)

Allgemeine Emissionsbedingungen

§1
Form, Nennbetrag und Definitionen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart (die "Emittentin”), emittiert auf den Inhaber
lautende Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”) in Euro (die "Festgelegte
Waéahrung") im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 24.000.000, eingeteilt in bis zu 24.000
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (der "Festgelegte Nennbetrag").

Die Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, Frankfurt (oder
deren Rechtsnachfolgerin) (das "Clearing System"), hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde
tragt die eigenhéandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin. Ein Recht der Anleiheglaubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder
Zinsscheinen besteht nicht.

Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines
Clearing Systems verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfillt sind.

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen,
soweit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts
an der Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschaftsbedingungen
des relevanten Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts Ubertragbar ist.

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Schuldverschreibungen anwendbaren
Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

"Berechnungsstelle" hat die in §7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete
Bedeutung.

"Bewertungstag fir den Besonderen Beendigungsgrund" bezeichnet

0] bei Eintritt einer Gesetzesénderung als Besonderen Beendigungsgrund, den zweiten
Vorgesehenen Handelstag (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert)
nach dem Eintritt dieses Besonderen Beendigungsgrunds und

(i)  bei Eintritt eines Aul3ergewohnlichen Ereignisses (wie in 8§ 6(c), § 6(d) oder § 6(e) der
Besonderen Emissionsbedingungen definiert) als Besonderen Beendigungsgrund, den
Tag des Eintritts dieses Besonderen Beendigungsgrunds.

"Emissionstag" bezeichnet den 02.07.2019.

"Kundigungsbetrag" bezeichnet den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen an dem Tag der Kindigung durch den
Anleiheglaubiger nach 8§ 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, wenn die Kindigung an
diesem Tag bis 10 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) bei der Emittentin eingegangen ist, ansonsten
an dem darauf folgenden Geschéftstag (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen
definiert). Der so festgelegte Marktwert wird den Anleiheglaubigern gemaR § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.
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82
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen ausstehenden
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang, ein Vorrecht oder ein niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren
eingeraumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang
im Insolvenzverfahren hingewiesen wird.

§3
Besteuerung

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen gemaf den Bedingungen falligen Betréage werden
seitens der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art
geleistet, die in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Einbehalt
oder Abzug aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zusétzlichen Betragen
auf die Schuldverschreibungen verpflichtet.

§4
Vorlegung, Verjahrung

(@) Die Vorlegungsfrist gemal § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fir fallige Schuldverschreibungen wird
auf zehn Jahre verkdrzt.

(b) Die Verjahrungsfrist fur innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte
Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden VVorlegungsfrist an.

§5
Keine Kiindigung durch die Emittentin; Anderung der Riickzahlung bzw.
Verzinsung; Besonderer Beendigungsgrund; Gesetzesédnderung

(@) Die Emittentin ist nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

(b)  Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die in den Bedingungen
vorgesehene indexabhéangige Berechnung der zu zahlenden Betrdge beenden. Im Fall einer
solchen Beendigung erfolgt anstatt der in 83 der Besonderen Emissionsbedingungen
vorgesehenen Zahlung eine Ruckzahlung der Schuldverschreibungen an dem
Ruckzahlungstermin

® zu dem von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten Marktwert der
Schuldverschreibungen am Bewertungstag fuir den Besonderen Beendigungsgrund

(i) (1) zuzuglich der auf den festgelegten Marktwert angewandten und von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten, zu diesem Zeitpunkt gltigen
jahrlichen Rendite bis zur Falligkeit fir eine nicht-nachrangige Schuldverschreibung der
Emittentin ohne derivative Komponente mit einer Laufzeit, die dem Zeitraum ab dem Eintritt
des Besonderen Beendigungsgrunds (einschlie3lich) bis zu dem Tag der Rickzahlung
(ausschliel3lich) entspricht (die "Referenzrendite"), wenn die Referenzrendite einen
positiven Wert aufweist, andernfalls

(2) abzuglich des auf den festgelegten Marktwert angewandten absoluten Wertes der
Referenzrendite, wenn die Referenzrendite einen negativen Wert aufweist.

Die Ruckzahlung erfolgt jedoch mindestens zu 90,00 % des Festgelegten Nennbetrags.
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(@)

(b)

Die Emittentin wird den Anleihegldubigern geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
den Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds und die hiermit einhergehenden Folgen sowie
den nach obigen Vorschriften festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen und die
Referenzrendite mitteilen.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:
® eine Gesetzesanderung, oder

(i)  ein AuBergewohnliches Ereignis gemal § 6(c), §6(d) oder § 6(e)der Besonderen
Emissionsbedingungen.

"Gesetzesanderung" liegt vor, wenn an oder nach dem Emissionstag

® aufgrund des Inkrafttretens oder einer Anderung anwendbarer Gesetze oder
Verordnungen (einschlie3lich steuerrechtlicher Gesetze oder Verordnungen) oder

(i) aufgrund der Bekanntmachung oder Anderung einer Auslegung anwendbarer Gesetze
oder Verordnungen durch die anwendbare hdchstrichterliche Rechtsprechung oder durch
eine Aufsichtsbehdrde (einschlielich der von Finanzbehdorden ergriffenen MaRnahmen)

die Emittentin feststellt, dass

(1) der Besitz, Erwerb oder die VerauRerung einer in dem Index (wie in § 1 der
Besonderen Emissionsbedingungen definiert) enthaltenen Aktie oder der Besitz,
Erwerb oder die VerauRerung der Schuldverschreibungen rechtswidrig geworden
ist, oder

(2) eine Quellensteuer oder Steuereinbehalt auf Kapitalertrage eingefiihrt wird, welche
die Emittentin zu einem Steuereinbehalt hinsichtlich der Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen verpflichtet, oder

(3) eine Finanztransaktionssteuer oder eine wirtschaftlich vergleichbare Steuer
bezogen auf die Begebung, den Vertriecb oder das Halten von
Schuldverschreibungen eingefuhrt wird, welche die Begebung, den Vertrieb, die
Aufrechterhaltung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin oder das Halten
der Schuldverschreibungen fir die Anleiheglaubiger unzumutbar riickwirkend oder
zukunftig verteuert.

§6
Kundigung durch die Anleiheglaubiger

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann jeder Anleiheglaubiger seine Schuldver-
schreibungen insgesamt oder teilweise durch Einreichung einer Kiindigungserklarung bei der
Emittentin ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist kiindigen, sofern das Kiindigungsereignis bei
Eingang der Kindigungserklarung noch besteht. Im Fall einer solchen Kiindigung werden die
gekundigten Schuldverschreibungen an dem Tag, an dem die Kiindigungserklarung eingegangen
ist, zu ihrem Kindigungsbetrag fallig. Die Emittentin wird die Uberweisung des
Kindigungsbetrags an die in der Bestatigung gemald Absatz (c)(iii) dieses § 6 genannte
Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der gekiindigten Schuldverschreibungen durch die
Depotbank zur Weiterleitung an den Anleiheglaubiger veranlassen. AulRer den in diesem § 6
genannten Fallen sind die Anleiheglaubiger nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

"Kindigungsereignis" bezeichnet jedes der nachfolgend genannten Ereignisse:
® die Emittentin zahlt einen unter den Schuldverschreibungen geschuldeten Betrag nicht

innerhalb von 30 Tagen, nachdem er fallig geworden ist, oder
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(©)

(@)

(b)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

die Emittentin unterlasst die ordnungsgemafe Erfullung einer anderen Verpflichtung aus
den Schuldverschreibungen langer als 60 Tage nach Abgabe einer Mahnung in Textform
eines Anleiheglaubigers an die Emittentin, oder

ein Insolvenz- oder ein entsprechendes gerichtliches Vergleichsverfahren wird gegen die
Emittentin er6ffnet und nicht innerhalb von 60 Tagen eingestellt oder ausgesetzt, oder

die Emittentin zeigt ihre Zahlungsunféhigkeit oder ihre Uberschuldung der zustandigen
Aufsichtsbehdrde an, oder

die Emittentin stellt ihre Zahlungen ein oder bietet einen allgemeinen Vergleich zugunsten
ihrer Glaubiger an oder fuhrt einen solchen durch, oder

die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fir die Zwecke oder als Folge eines
Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem bzw. der
die fortfihrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermégenswerte und Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen tbernimmt).

"Kundigungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleiheglaubiger in Textform abgegebene
Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

den Namen des Anleiheglaubigers,

die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Kindigungserklarung bezieht,

eine Bestatigung der Depotbank des Anleiheglaubigers, dass der Anleiheglaubiger zu dem
Zeitpunkt der Einreichung der Kundigungserklarung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die
gekundigten Schuldverschreibungen aus dem Wertpapierkonto des Anleiheglaubigers zu
entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung des Kiindigungsbetrags
zu Ubertragen.

§7
Verwaltungsstellen

Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle sind nachstehend mit der benannten anfanglichen
Geschéftsstelle aufgefuhrt:

Zahlstelle:
Landesbank Baden-Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Berechnungsstelle:
Landesbank Baden-Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder
zusatzliche Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

@

(ii)

ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom
14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute in der
jeweils gultigen Fassung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik
Deutschland und

so lange die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert werden, eine Zahlstelle mit
einer benannten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Bérse vorgeschriebenen
Land bzw. Ort
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bestimmt ist.

Die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschéftsstelle eine andere
Geschaftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen
in Bezug auf die Zahlstelle erfolgen unverziiglich durch die Emittentin gemaf § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusétzlichen Bestellung
diese neue Zahistelle.

(c) Die Zahlstelle handelt ausschlie3lich als Beauftragte der Emittentin und tGbernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigern; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet. Die Zahlstelle ist von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

(d) Die vorstehenden Abséatze (b) und (c) dieses § 7 gelten entsprechend fur die Berechnungsstelle.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite
www.lbbw-markets.de (oder auf einer diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf
von mindestens 6 Wochen nach Maf3gabe dieses § 8 bekannt macht) veroffentlicht. Sie werden mit
dieser Veroffentlichung wirksam, sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder
Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an der
jeweils vorgeschriebenen Stelle.

§9
Emission weiterer Schuldverschreibungen, Ruckkauf

(@) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung wie die Schuldverschreibungen zu emittieren,
so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff "Schuldverschreibungen” umfasst im Falle
einer solchen weiteren Emission auch solche zusatzlich emittierten Schuldverschreibungen.

(b) Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder anderweitig
sowie zu jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen kénnen
getilgt, gehalten oder wieder verduf3ert werden.

§10
Schuldnerersetzung

(@) Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger, eine andere
Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fur
alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fur die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu
setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

0] die Neue Emittentin sémtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen tbernimmt und, sofern eine Zustellung an die Neue
Emittentin auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen musste, einen Zustellungs-
bevollméachtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt,
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(b)

(©

(@)

(b)

(i)  die Neue Emittentin sadmtliche fiur die Schuldnerersetzung und die Erfullung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat,

(i) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erfillung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in
der Festgelegten Wéahrung an das Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und
zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die
von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, und

(iv) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wirde, und der Text dieser Garantie gemal 88 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen veréffentlicht wurde.

Bezugnahmen

® Im Falle einer Schuldnerersetzung gemal Absatz (a) dieses § 10 gilt jede Bezugnahme in
den Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede
Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich ansassig ist.

(i)  In§ 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund
des vorhergehenden Absatzes fehlen wirde, eine alternative Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zuséatzlich zu der Bezugnahme nach
MaRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin
steuerlich ansassig ist).

(i)  In 8§6(b)()) und (i) der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt eine alternative
Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen
(zusatzlich zu der Bezugnahme auf die Neue Emittentin).

(iv) In 86 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt ein weiterer Kindigungsgrund als
aufgenommen, der dann besteht, wenn die Garantie gemaR Absatz (a)(iv) dieses § 10 aus
irgendeinem Grund nicht mehr gilt.

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist gemaR § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen.
Mit der Bekanntmachung der Ersetzung (bzw. dem in der Bekanntmachung gegebenenfalls
bestimmten spéateren Zeitpunkt) wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses 8§ 10 jede frihere Neue Emittentin von ihren samtlichen
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei.

§11
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfullungsort

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlief3lich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand und Erfillungsort
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(@)

(b)
(©)

(d)

(e)

Nicht-ausschlie3licher Gerichtsstand fur alle sich aus den in den Bedingungen geregelten
Rechtsverhéltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des
Klagers Stuttgart. Erfullungsort ist Stuttgart.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieBlich zustandig fur die
Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

§12
Berichtigungen

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Bedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegentiber den Anleiheglaubigern. Die
Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund
gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung
durch die Emittentin kann jeder Anleiheglaubiger nach Einreichung einer Riickzahlungserklarung
bei der Emittentin die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangen.

"Erwerbspreis" bezeichnet den von dem jeweiligen Anleiheglaubiger tatsachlich gezahlten Preis.

"Rickzahlungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleiheglaubiger in Textform abgegebene
Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

® den Namen des Anleiheglaubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Ruckzahlungserklarung bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Anleiheglaubigers, dass der Anleiheglaubiger zum
Zeitpunkt der Einreichung der Ruickzahlungserklarung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestdtigung genannte Depotbank, die
Schuldverschreibungen, auf die sich die Ruckzahlungserklarung bezieht, aus dem
Wertpapierkonto des Anleiheglaubigers zu entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug
gegen Uberweisung des Erwerbspreises zu (ibertragen und

(v) denvon dem Anleiheglaubiger tatsachlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis hieriiber.

Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschéaftstag nach Eingang der Riickzahlungserklarung
die Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestatigung gemani Absatz (c)(iii) dieses § 12
genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der Schuldverschreibungen, auf die sich
die Ruckzahlungserklarung bezieht, zur Weiterleitung an den Anleiheglaubiger veranlassen. Mit
der Zahlung des Erwerbspreises erldschen alle Rechte aus den Ubertragenen Schuld-
verschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaf Absatz (a) dieses § 12 ein Angebot auf
Fortfiihrung der Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein
solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Anleiheglaubigern
zusammen mit der Anfechtungserklarung gemaf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem Anleiheglaubiger angenommen, wenn der
Anleiheglaubiger nicht innerhalb von sechs Wochen nach Wirksamwerden des Angebots geman
§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen durch Einreichung einer Rickzahlungserklarung die
Ruckzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen der Anfechtung
nicht ein. Die Emittentin wird die Anleiheglaubiger in der Mitteilung hierauf hinweisen.
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0] Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin nach
biligem Ermessen berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
Erganzungen zuldssig, die unter Berilicksichtigung der Interessen der Emittentin fir die
Anleiheglaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Anleiheglaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen
werden den Anleihegldaubigern geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

() Waren dem Anleiheglaubiger Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in den
Bedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so gelten die entsprechend
berichtigten Bedingungen zwischen der Emittentin und diesem Anleiheglaubiger ungeachtet der
Absétze (a) bis (f).

§13
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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[I. Besondere Emissionsbedingungen

81
Definitionen

"Anfanglicher Bewertungstag" bezeichnet den 01.07.2019 bzw., falls ein solcher Tag kein
Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich 8 5 der
Besonderen Emissionsbedingungen.

"Basispreis" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen 90,00 % des
Startwerts, wobei dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte
Nachkommastelle abgerundet wird.

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet den Zeitpunkt, an dem der Index-Sponsor nach den jeweils
aktuellen Regularien des Index den Schlussstand des Index berechnet und bekannt gibt.

"Bdrse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen in Bezug auf jedes
Komponenten-Wertpapier die jeweilige Bérse oder das jeweilige Notierungssystem, deren bzw. dessen
Kurse fur die Berechnung des Index herangezogen werden.

"Cap" bezeichnet vorbehaltlich 8 6 der Besonderen Emissionsbedingungen 135,00 % des Startwerts,
wobei dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle
aufgerundet wird.

"Geschéaftstag" bezeichnet einen Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), der ein TARGET-
Geschaftstag ist.

"Geschéftstag-Konvention": Fallt ein Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein
Geschaftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung an dem nachstfolgenden Geschéftstag (diese
Methode wird auch als "Folgender Geschéftstag-Konvention (unadjusted)” bezeichnet). In diesem Fall
hat der Anleiheglaubiger (wie in 8 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) keinen
Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.

"Hochstbetrag” bezeichnet das Ergebnis der folgenden Formel:
Mindestbetrag + {(Cap — Basispreis) / Startwert} * Teilhabefaktor * Festgelegter Nennbetrag?.

"Index" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen EURO STOXX 50® ISIN:
EU0009658145.

"Index-Administrator" bezeichnet STOXX Ltd. bzw. den Administrator eines Nachfolge- oder
Ersatzindex gemal § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen.

"Index-Sponsor" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen STOXX Ltd..

"Index-Stand" bezeichnet vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich 8 5 und 8§ 6 der
Besonderen Emissionsbedingungen den Stand des Index zu dem maRgeblichen Bewertungszeitpunkt
an dem malfigeblichen Tag, wie er von dem Index-Sponsor berechnet und veréffentlicht wird. Falls
dieser Stand des Index bis zu dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlie3lich) nach der
Veroffentlichung dieses Stands, jedoch nicht spater als an dem zweiten Vorgesehenen Handelstag
(einschlief3lich) nach dem 16.10.2025, von dem Index-Sponsor korrigiert und diese Korrektur von dem
Index-Sponsor veréffentlicht wird, gilt dieser korrigierte Stand als Index-Stand.

"Komponenten-Wertpapier" bezeichnet jedes in dem Index von Zeit zu Zeit enthaltene Wertpapier.

2 wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert
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"Letzter Bewertungstag" bezeichnet den 16.10.2025 bzw., falls ein solcher Tag kein Vorgesehener
Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5 der Besonderen
Emissionsbedingungen.

"Marktstdérung" bezeichnet

® eine Aussetzung oder Einschréankung des Handels
(1) in einem oder mehreren Komponenten-Wertpapieren an der betreffenden Bérse oder
(2) in Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf den Index an der Verbundenen Bdérse
wahrend der regularen Handelszeit, oder

(i)  eine Einschrankung der allgemeinen Mdoglichkeit der Marktteilnehmer wahrend der reguléren
Handelszeit, Transaktionen in einem oder mehreren Komponenten-Wertpapieren zu tatigen oder
Marktkurse fur diese(s) Komponenten-Wertpapier(e) an der betreffenden Bérse einzuholen oder
Transaktionen mit Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf den Index an der Verbundenen
Borse zu tatigen oder dort Marktkurse fiir diese Kontrakte einzuholen, oder

(i)  einen vorzeitigen Handelsschluss einer Borse oder der Verbundenen Borse vor dem
Vorgesehenen Bdrsenschluss, es sei denn, ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von
dieser Borse oder der Verbundenen Boérse spatestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekindigt:

(1) dem tatsachlichen Handelsschluss an dieser Borse oder der Verbundenen Borse an
diesem Tag und

(2) dem tatsachlichen letztméglichen Zeitpunkt fir die Abgabe von Orders in dem System
dieser Borse oder der Verbundenen Bérse an diesem Tag, oder

(iv) den Umstand, dass der Index-Sponsor den Index-Stand an einem Vorgesehenen Handelstag
Uberhaupt nicht berechnet oder veréffentlicht, oder

(v) den Umstand, dass die Borse oder die Verbundene Bérse an einem Vorgesehenen Handelstag
wahrend der regularen Handelszeit Gberhaupt nicht fir den Handel 6ffnet,

sofern eine der vorgenannten Stérungen nach Festlegung der Berechnungsstelle (wie in § 7 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen. Das Vorliegen einer Marktstorung wird den
Anleiheglaubigern geméan § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Mindestbetrag" bezeichnet 90,00 % des Festgelegten Nennbetrags.
"Performance" bezeichnet das Ergebnis der folgenden Formel:

Referenzpreis - Basispreis
Startwert

Performance =

"Referenzpreis"” bezeichnet den Index-Stand an dem Letzten Bewertungstag.
"Ruckzahlungstermin” bezeichnet den 24.10.2025.

"Startwert" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen den Index-Stand an
dem Anfanglichen Bewertungstag.

"TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am 19.
November 2007 eingefiihrt.
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"TARGET-Geschéaftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET?2 fir die Abwicklung von Zahlungen
in Euro geoffnet ist.

"Teilhabefaktor" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen 100,00 %.

"Verbundene Bdrse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen Eurex bzw.
eine Nachfolge-Borse oder ein Nachfolge-Notierungssystem fir diese Bérse oder eine Ersatz-Borse
oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in Termin- oder Optionskontrakten
bezogen auf den Index voriibergehend abgewickelt wird (sofern die Liquiditdt der Termin- oder
Optionskontrakte bezogen auf den Index an dieser voribergehenden Ersatz-Borse oder diesem Ersatz-
Notierungssystem mit der Liquiditat an der urspriinglichen Verbundenen Bérse vergleichbar ist). Eine
Nachfolge-Borse oder ein Nachfolge-Notierungssystem sowie eine Ersatz-Boérse oder ein Ersatz-
Notierungssystem wird den Anleiheglaubigern gemall § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt.

"Vorgesehener Borsenschluss" bezeichnet in Bezug auf jede Bérse bzw. Verbundene Boérse den
Zeitpunkt des Handelsschlusses an der Bodrse oder Verbundenen Bédrse an dem betreffenden
Vorgesehenen Handelstag, wie er in den jeweils aktuellen Regularien der Borse bzw. Verbundenen
Borse vorgesehen ist, wobei ein nachbérslicher Handel oder ein sonstiger Handel aul3erhalb der
reguléaren Handelszeit nicht beriicksichtigt wird.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet einen Tag, an dem der Index-Sponsor blicherweise nach den
jeweils aktuellen Regularien des Index den Index-Stand berechnet und veréffentlicht, und an dem die
Verbundene Bérse iblicherweise nach ihren jeweils aktuellen Regularien fiir den Handel geoffnet ist.

82
Zinsen

Die Schuldverschreibungen (wie in 8§ 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) werden
wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung bei Falligkeit

(@ Rickzahlung

Vorbehaltlich 85 und &6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der
Geschaftstag-Konvention wird die Emittentin  (wie in 81(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) jedem Anleiheglaubiger (wie in 8§ 1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) an dem Rickzahlungstermin je Schuldverschreibung

0] sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(i)  sofern der Referenzpreis unter dem Cap, jedoch auf oder Gber dem Basispreis liegt, den
nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Mindestbetrag + Performance * Teilhabefaktor * Festgelegter Nennbetrag?®
oder
(i)  sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis liegt, den Mindestbetrag zahlen.

(b) Der gemaf § 3(a) zu zahlende Betrag wird den Anleiheglaubigern gemaR § 8 der Allgemeinen

3 wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert
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Emissionsbedingungen mitgeteilt.

§4
Zahlungen

(@ Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleiheglaubiger.

(b)  Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten
Wahrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte
Wahrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden
sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch
eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin
nach billigem Ermessen eine Wahrung auswahlen und diese den Anleiheglaubigern gemaf § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus
sonstigen Griinden in der Festgelegten Wahrung nicht mdglich ist.

(c) Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

(d) Die Emittentin ist berechtigt, bei dem Amtsgericht Stuttgart samtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern
nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem maf3geblichen Félligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche
der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

§5
Marktstorungen

Liegt an dem Anfanglichen Bewertungstag bzw. dem Letzten Bewertungstag eine Marktstérung vor,
wird der Anfangliche Bewertungstag bzw. der Letzte Bewertungstag auf den néachstfolgenden
Vorgesehenen Handelstag verschoben, an dem keine Marktstoérung vorliegt. Liegt auch an dem zweiten
folgenden Vorgesehenen Handelstag eine Marktstérung vor, dann gilt dieser zweite Tag als der
Anfangliche Bewertungstag bzw. der Letzte Bewertungstag, ungeachtet dessen, dass an diesem Tag
eine Marktstdrung vorliegt, und die Berechnungsstelle legt den Index-Stand zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem zweiten Vorgesehenen Handelstag nach biligem Ermessen fest und
teilt diesen den Anleiheglaubigern gemaf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

§6
Anpassungen

(@ Nachfolge-Index

Wird der Index bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) von dem Index-Sponsor durch
einen anderen Index ersetzt, der nach Festlegung der Berechnungsstelle nach der gleichen oder
im Wesentlichen gleichartigen Formel oder Berechnungsmethode wie der Index berechnet wird,
so gilt dieser ersetzende Index (der "Nachfolge-Index") als der Index und die Berechnungsstelle
legt fest, ob und gegebenenfalls ab wann andere Bestimmungen der Bedingungen (wie in § 1(d)
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) angepasst werden, um den wirtschaftlichen
Wirkungen der Ersetzung des Index Rechnung zu tragen.
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(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

Nachfolge-Index-Sponsor

Wird der Index bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlie3lich) nicht mehr von dem Index-
Sponsor berechnet und veréffentlicht, sondern von einem anderen Rechtstréager, der nach der
Festlegung der Berechnungsstelle zur Berechnung und Veréffentlichung des Index geeignet ist,
so gilt dieser Rechtstrager als der Index-Sponsor.

Index-Anderung

0] Kindigt der Index-Sponsor an, dass er bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlief3lich)
eine wesentliche Anderung der Formel oder Methode zur Berechnung des Index oder eine
sonstige wesentliche Anderung an dem Index vornehmen wird (mit Ausnahme einer
Anderung, die bereits in den Regularien des Index in der Fassung des Emissionstags (wie
in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) vorgesehen ist) (eine "Index-
Anderung") und

(i) st die Index-Anderung nach Festlegung der Berechnungsstelle wesentlich, dann legt die
Berechnungsstelle den Index-Stand zu dem maRgeblichen Zeitpunkt in Ubereinstimmung
mit der letzten unmittelbar vor dem Eintritt der Index-Anderung geltenden Formel und
Methode fir die Berechnung des Index fest und entscheidet, ob und gegebenenfalls ab
wann die Bedingungen angepasst werden, um den wirtschaftlichen Wirkungen der Index-
Anderung Rechnung zu tragen. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen.

Ist eine Anpassung fir die Emittentin nicht zumutbar, liegt ein "AuRergewdhnliches Ereignis"
vor, und die Emittentin ist zur Beendigung der in den Bedingungen vorgesehenen
indexabhangigen Berechnung der zu zahlenden Betrdge gemall 85 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen berechtigt.

Index-Einstellung

Wird der Index bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlie3lich) dauerhaft eingestellt und gibt
es keinen Nachfolge-Index, liegt ein "AulRergewdhnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist
zur Beendigung der in den Bedingungen vorgesehenen indexabhangigen Berechnung der zu
zahlenden Betrage gemal § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.

Unzulassigkeit der Index-Verwendung

Wird die Verwendung des Index nach dem Emissionstag fir die Emittentin aufgrund einer
fehlenden Zulassung oder Registrierung des Index-Sponsors oder Index-Administrators bzw. des
Index oder eines Wegfalls der Zulassung oder Registrierung unzuldssig, dann wird die
Berechnungsstelle einen geeigneten Ersatzindex nach billligem Ermessen bestimmen. Der
Ersatzindex gemalR dieses Absatzes (e) gilt nach seiner Bestimmung als Index im Sinne dieser
Emissionsbedingungen und kann erneut Gegenstand dieses Absatzes (e) werden. Ist die
Bestimmung eines Ersatzindex fur die Berechnungsstelle nicht mdglich, liegt ein
"AuBergewthnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist zur Kindigung der
Schuldverschreibungen gemaf § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.

Anpassungen der Berechnungsstelle

Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle sind nach billigem Ermessen
zu treffen und werden den Anleiheglaubigern (einschlie3lich des Wirksamkeitstags) gemafr § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt. Dabei kann die Berechnungsstelle auch
Anpassungen bertcksichtigen, die von der Verbundenen Bérse in Bezug auf Termin- oder
Optionskontrakte bezogen auf den Index vorgenommen werden.

18 von 35



19 von 35



Anhang zu den Endgultigen Bedingungen (Zusammenfassung)

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten
"Gliederungspunkten”. Diese Gliederungspunkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und
nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Gliederungspunkte, die fur eine Zusammenfassung dieses Typs
von Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Gliederungspunkte nicht aufgenommen
werden missen, kann es Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der Gliederungspunkte geben.

Auch wenn ein Gliederungspunkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein
kann, besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Gliederungspunkt keine relevanten Informationen
gegeben werden kdnnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Gliederungspunkts mit der
Erwahnung "entfallt" eingefugt.

Glieder-
ungs- Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweis
punkt

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung soll als Einfihrung zu dem Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger soll jede Entscheidung zur Anlage in die
Schuldverschreibungen (wie unter dem Gliederungspunkt C.1 definiert)
auf die Prifung des gesamten Basisprospekts der Emittentin (wie unter
dem Gliederungspunkt B.1 definiert) vom 28. Mai 2019 fur derivative
Schuldverschreibungen (der "Basisprospekt") stitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in dem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdaischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fur die Zusammenfassung
einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen davon iibernommen haben oder
von denen der Erlass ausgeht, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch
nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt. Die Landesbank Baden-Wirttemberg
mit Sitz in Stuttgart, Mannheim, Karlsruhe und Mainz hat die
Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlielich etwaiger
Ubersetzungen davon iilbernommen.

A.2 Zustimmung Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und
zur Ver- gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugehdrigen
wendung des endgiltigen Bedingungen (die "Endgiltigen Bedingungen"”) fur eine
Prospekts spéatere WeiterveraufRerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere
durch alle Finanzintermediare zu, solange der Basisprospekt in
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durch Finanz-
intermediare

Angebotsfrist

Bedingungen

Ubereinstimmung mit § 9 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") giiltig ist
(generelle Zustimmung).

Die spatere WeiterverauBerung und endglltige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermediare kann wahrend der Dauer der
Gultigkeit des Basisprospekts gemal § 9 WpPG erfolgen bzw. wahrend
des Zeitraums, innerhalb dessen das Angebot auf Basis eines
Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt wird, der vor Ablauf der Giltigkeit
des Basisprospekts gebilligt wird.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiltigen Bedingungen

der steht unter den Bedingungen, dass (i) die Schuldverschreibungen durch
Zustimmung einen Finanzintermediar im Rahmen der geltenden Verkaufs-
beschrankungen 6ffentlich angeboten werden und (ii) die Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
sowie der Endgultigen Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufen
wurde. Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgultigen Bedingungen
liegen nicht vor.
Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines
Hinweis Finanzintermediérs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots zur Verfigung zu stellen.
Abschnitt B — Emittentin
B.1 | Juristischer Landesbank Baden-Wiirttemberg (die "Emittentin™)
N
ame Landesbank Baden-Wurttemberg
Kommerzieller
Name
B.2 | Sitz, Rechtsform, | Die Landesbank Baden-Wirttemberg unterhalt Hauptsitze in Stuttgart, Karlsruhe,
geltendes Recht | Mannheim und Mainz.
dLandd
un" and cer - rechtsféhige Anstalt des o6ffentlichen Rechts
Grindung der
Emittentin - nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindet
- entstand zum 1. Januar 1999 durch die Vereinigung der Sidwestdeutschen
Landesbank Girozentrale, der Landesgirokasse - Offentliche Bank und
Landessparkasse — sowie der Landeskreditbank Baden-Wrttemberg-Markiteil
Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist im Handelsregister wie folgt eingetragen:
Amtsgericht Stuttgart — Registergericht: HRA 12704; Amtsgericht Mannheim —
Registergericht: HRA 004356 (fur Mannheim) und HRA 104440 (fur Karlsruhe);
Amtsgericht Mainz — Registergericht: HRA 40687
B.4b | Trends, die sich Aufgrund der Finanzmarktkrise wurden zusatzliche regulatorische Anforderungen

auf die Emittentin

auf nationaler und internationaler Ebene diskutiert und teilweise bereits umgesetzt.
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und die
Branchen, in
denen sie tatig
ist, auswirken

Viele dieser regulatorischen Anderungen, wie beispielsweise erhohte Kapital-,
Liquiditats- und Governanceanforderungen gemaf Basel 1l sind in der Umsetzung
bzw. befinden sich in der Einphasung. Weitere RegulierungsmalRnahmen und
steigende Kapitalanforderungen werden Banken in den kommenden Jahren vor
neue Herausforderungen stellen. Auch die Reglementierung der Geschaftstatigkeit
z.B. zur Steigerung von Markttransparenz und Verbraucherschutz (Conduct
Regulation) bt Druck auf Geschaftsmodelle und Ertrage aus. Neben dem Trend zu
einer starkeren Regulierung ist die Branche stark von der Digitalisierung betroffen.
Diese bringt Chancen wie etwa die Mdglichkeit zu weiteren Effizienzsteigerungen
oder die schnellere Bedienung neuer und bestehender Kundenbedirfnisse mit sich.
Gleichzeitig bestehen fir die Branche auch Risiken, zum Beispiel durch die mdgliche
Konkurrenz durch FinTechs.

B.5 | Beschreibung der | Die Landesbank Baden-Wiurttemberg ist die Muttergesellschaft des Konzerns
Gruppe und Landesbank Baden-Wirttemberg ("LBBW-Konzern"). LBBW-Konzern bezeichnet
Stellung der die Landesbank Baden-W rttemberg und ihre konsolidierten Beteiligungen.
Emittentin

B.9 | Gewinnpro- Entfallt.

nosen oder . _ . - :
¢ B Gewinnprognosen oder -schatzungen sind nicht Bestandteil dieses Basisprospekits.
-schéatzungen
B.10 | Beschrankungen | Entfallt.
im Bestati i
:/rgrmeesrlj 'gungs Fur den Jahresabschluss und Konzernabschluss 2018 sowie fir den
Konzernabschluss 2017 wurde ein uneingeschrénkter Bestatigungsvermerk erteilt.
B.12 | Ausgewahlite Die Aufstellung des Konzernabschlusses des LBBW-Konzerns fur das

wesentliche
historische
Finanzin-
formationen

Geschéftsjahr 2018 sowie fiir das Geschéftsjahr 2017 erfolgte in Ubereinstimmung
mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften. Malgeblich sind diejenigen Standards und
Interpretationen anzuwenden, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung
veroffentlicht, von der Europaischen Union Gbernommen und fir den Konzern
relevant und verpflichtend waren.

31.12.2018 31.12.2017* Verdnderung
Aktiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Barreserve 24 721 22729 1992 8,8
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermogenswerte 157127 157 494 - 367 -0,2
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte 22 821 21185 1636 7,7
Der Fair Value Option zugeordnete finanzielle
Vermogenswerte 1207 732 475 64,9
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 29 803 30 654 - 851 -2,8
Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen 266 245 22 8,9
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment 569 606 - 37 -6,0
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte
oder VerduRerungsgruppen 24 104 - 81 77,3
Immaterielle Vermogenswerte 224 244 - 20 -8,4
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 697 554 143 25,8
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Sachanlagen 463 482 - 19 -3,9

Ertragsteueranspriiche 1275 1108 166 15,0

Sonstige Aktiva 2017 1575 442 28,0

Summe der Aktiva 241 214 237 713 3501 1,5

1 Die auf IAS 39 basierenden Vorjahreszahlen wurden ohne fachliche Anpassungen in die Struktur des IFRS 9-Schemas tberfhrt.
31.12.2018 31.12.2017* Verdnderung

Passiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in %

Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten 190 388 191 105 - 717 -0,4

Der Fair Value Option zugeordnete finanzielle

Verbindlichkeiten 7613 2726 4 888 >100

Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 24 478 25196 - 718 -2,9

Passivisches Portfolio Hedge Adjustment 297 239 58 24,4

Riickstellungen 3916 379 120 3,2

Ertragsteuerverpflichtungen 58 75 - 17 -22,3

Sonstige Passiva 1283 1199 84

Eigenkapital 13179 13377 198 =13
Stammbkapital 3484 3484 0 0,0
Kapitalriicklage 8 240 8 240 0 0,0
Gewinnrticklage 970 820 150 18,3
Sonstiges Ergebnis 45 371 325 -87,8
Bilanzgewinn/-verlust 420 416 3 0,8
Nicht beherrschende Anteile 20 46 26 -56,3

Summe der Passiva 241 214 237 713 3501 1,5

Biirgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen 7583 6734 849 12,6

Unwiderrufliche Kreditzusagen 25 476 22412 3064 13,7

Geschéftsvolumen 274 273 266 859 7414 2,8

1 Die auf IAS 39 basierenden Vorjahreszahlen wurden ohne fachliche Anpassungen in die Struktur des IFRS 9-Schemas tberfhrt.

Das Geschéftsvolumen entspricht der Bilanzsumme zuziglich der Summe aus
Birgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen  sowie
Kreditzusagen. Das Geschaftsvolumen wird angegeben um ein vollstandiges Bild
der bilanziellen und auRerbilanziellen Geschéftsaktivitdten der LBBW zu vermitteln.

unwiderruflichen

31.12.2018 31.12.2017
Konzern-Bilanzsumme (in Mio. €) 241214 237713
Eigenkapital 13179 13377
Konzernergebnis (in Mio. €) 420 419
Kennzahlen gemaR CRR/CRD IV
(mit Ubergangsvorschriften)
Risikogewichtete Aktiva (in Mio. €) 80 348 75728
Kernkapital 13039 12 795
Eigenmittel 17 690 16 869
Harte Kernkapitalquote (in %) 15,1 15,8
Gesamtkapitalquote (in %) 22,0 22,3

Erklarung, dass
sich die
Aussichten der
Emittentin nicht
wesentlich
verschlechtert
haben

Seit dem 31. Dezember 2018 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in
den Aussichten der Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.
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Beschreibung
wesentlicher Ver-
anderungen bei
der Finanzlage
oder
Handelsposition
der Emittentin

Entfallt.

Seit dem 31. Dezember 2018 sind keine wesentlichen Verédnderungen in der
Finanzlage der Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.

B.13 | Beschreibung Entfallt.
aller Ere.|9n|sse Seit dem 1. Januar 2019 sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung
aus der jingsten . . . . .
Zeit der eingetreten, von denen der LBBW-Konzern einen wesentlichen Einfluss auf die
. Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns erwartet.
Geschafts-
tatigkeit der
Emittentin, die fur
die Bewertung
ihrer
Zahlungsfahigkeit
in hohem Mafe
relevant sind.
B.14 | Beschreibung der | Siehe B.5.
Gruppe und Die Emittentin ist als Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns nicht von anderen
Stellung der Unternehmen der Gruppe abhéangig.
Emittentin / Ab-
hangigkeit von
anderen Ein-
heiten innerhalb
der Gruppe
B.15 | Haupttatig- Als mittelstandische Universalbank bietet die Landesbank Baden-Wirttemberg
keitsbereiche Bankgeschéfte in  den Kundensegmenten private Kunden/Sparkassen,
Unternehmenskunden, Immobilien/Projektfinanzierungen sowie im
Kapitalmarktgeschéft an.
Die Landesbank Baden-Wiurttemberg ist die Sparkassenzentralbank fur die
Sparkassen in den Kernméarkten Baden-Wdirttemberg, Rheinland-Pfalz und
Sachsen.
B.16 | Soweit der Trager der Landesbank Baden-Wirttemberg sind der Sparkassenverband Baden-
Emittentin Wrttemberg, das Land Baden-W irttemberg, die Landeshauptstadt Stuttgart sowie

bekannt, ob an
ihr unmittelbare
oder mittelbare
Beteiligungen
oder Beherr-
schungsverhalt-
nisse bestehen,

die Landesbeteiligungen Baden-W irttemberg GmbH.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg wird von keinem ihrer Trager beherrscht.
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wer diese Beteili-
gungen halt bzw.
diese Beherr-
schung ausiibt
und welcher Art
die Beherrschung

ist.
Abschnitt C — Wertpapiere
c1 Art und Gat- Die unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapiere (die
tung der Wert- | "Schuldverschreibungen™) sind Inhaberschuldverschreibungen nach
papiere, ein- deutschem Recht i.S.v. 8§ 793 ff. BGB.
schheBIu;h der ISIN: DEOOOLB18806
Wertpapierken
nung
Cc.2 Wahrung der Euro
Wertpapier-
emission
C5 Beschrankun- | Entfallt.
en der freien . . .
g. ! .. | Die Schuldverschreibungen sind unter Beachtung der anwendbaren
Ubertragbarkeit . .
der Wertpa Rechtsvorschriften und der Bestimmungen und Regeln der Clearstream
iere P Banking AG, Frankfurt (oder deren Rechtsnachfolgerin) (das "Clearing
P System™) frei Ubertragbar.
c.8 Mit den Wert- Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
apieren ver- . . . . .
pap! v Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Wertpapiere, die
bundene Re- i I . . i
. wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst werden. Die Hohe der
chte, ein- . R . .
schlieRlich der Ruckzahlung an dem Rickzahlungstermin  (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) hangt von dem Referenzpreis (wie unter
Rangordnung

und Beschran-
kungen dieser
Rechte

dem Gliederungspunkt C.19 definiert) des Index (wie unter dem
Gliederungspunkt C.20 definiert) ab und ist auf den Hochstbetrag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) begrenzt. An dem
Ruckzahlungstermin erhalt der Anleiheglaubiger mindestens den
Mindestbetrag (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert).

Marktstérungen

Bei Eintritt einer Marktstérung kénnen Tage, die fur die Berechnung von
Werten unter den Schuldverschreibungen relevant sind, verschoben
werden, und gegebenenfalls legt die Berechnungsstelle dann den
relevanten Wert nach billigem Ermessen fest.

Anpassungen, Beendigung der indexabhéngigen Berechnung und
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aulerordentliche Kiindigung

Bei Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf den Index wird bzw. kann
die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen anpassen.

Sofern jedoch ein Besonderer Beendigungsgrund aufgrund eines
AuRergewdhnlichen Ereignisses oder einer Gesetzesanderung eintritt,
kann die Emittentin die indexabhangige Berechnung der unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage beenden. Die
Ruckzahlung erfolgt in diesem Fall zum von der Berechnungsstelle
festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen zuziglich oder
abzlglich der auf den festgelegten Marktwert angewandten jéhrlichen
Referenzrendite (die "Referenzrendite"), ausgedrickt als absoluter Wert.
Diese Referenzrendite wird von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen auf der Grundlage der zu diesem Zeitpunkt gtiltigen jahrlichen
Rendite bis zur Falligkeit fir eine nicht-nachrangige Schuldverschreibung
der Emittentin ohne derivative Komponente mit einer Laufzeit, die dem
Zeitraum ab dem Eintritt des Besonderen Beendigungsgrunds
(einschlieB8lich) bis zu dem Tag der Rickzahlung (ausschlieRlich)
entspricht, festgelegt. Die Rickzahlung erfolgt jedoch mindestens zu
90,00% des Festgelegten Nennbetrags.

Die Anleiheglaubiger haben bei Vorliegen eines Kindigungsereignisses
das Recht, die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen zur
vorzeitigen Ruckzahlung fallig zu stellen. Die vorzeitige Rickzahlung
erfolgt im Fall einer aufRerordentlichen Kindigung zum von der
Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen.

Die Schulverschreibungen sehen in diesem Fall keinen Kapitalschutz vor.

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus
ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschlie3lich nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander im
gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen ausstehenden  Verbindlichkeiten der  Emittentin
gleichrangig, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang, ein Vorrecht oder ein niedrigerer
Rang im Insolvenzverfahren eingeraumt wird oder in deren vertraglichen
Bedingungen nicht ausdricklich auf einen niedrigeren Rang im
Insolvenzverfahren hingewiesen wird.

C.11

Zulassung zum
Handel

Die Emittentin wird beantragen, dass die Schuldverschreibungen an den
folgenden Borsen in den Freiverkehr einbezogen werden:

- Freiverkehr der Borse Stuttgart
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- Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbtrse

C.15

Beeinflussung
des Werts des
Wertpapiers
durch den Wert
des Basiswerts

Der Wert der Schuldverschreibungen kann wahrend der Laufzeit durch
einen Indexriickgang des zugrunde liegenden Basiswerts fallen bzw.
durch einen Indexanstieg des zugrunde liegenden Basiswerts steigen
(jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

Der Anleiheglaubiger erhdlt an dem Rickzahlungstermin den
Hochstbetrag, wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Der
Anleiheglaubiger erhédlt an dem Rickzahlungstermin den Mindestbetrag
zuziiglich der Performance des Index multipliziert mit dem Teilhabefaktor
multipliziert mit dem Festgelegten Nennbetrag, wenn der Referenzpreis
unter dem Cap, jedoch auf oder Gber dem Basispreis liegt. Liegt der
Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhalt der Anleiheglaubiger an
dem Riickzahlungstermin den Mindestbetrag.

"Anféanglicher Bewertungstag" ist der 01.07.2019.
"Basispreis" ist 90,00 % des Startwerts.

"Cap" ist 135,00 % des Startwerts.

"Festgelegter Nennbetrag" ist EUR 1.000,00.

"Hochstbetrag" ist das Ergebnis der folgenden Formel: Mindestbetrag +
{(Cap - Basispreis) / Startwert} * Teilhabefaktor * Festgelegter
Nennbetrag.

"Mindestbetrag" ist 90,00 % des Festgelegten Nennbetrags.

"Performance" ist der Referenzpreis minus dem Basispreis und dieses
Ergebnis geteilt durch den Startwert.

"Startwert" ist der Stand des Index zum Bewertungszeitpunkt am
Anféanglichen Bewertungstag, wie er vom Index-Sponsor (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veroffentlicht wurde.

"Teilhabefaktor" ist 100,00 %.

C.16

Falligkeits-
termin und
letzter
Referenztermin

"Bewertungszeitpunkt” ist der Zeitpunkt, an dem der Index-Sponsor
nach den jeweils aktuellen Regularien des Index den Schlussstand des
Index berechnet und bekannt gibt.

"Letzter Bewertungstag" ist der 16.10.2025.

"Riuckzahlungstermin” ist der 24.10.2025.

C.17

Abrechnungs-
verfahren

Die Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft, die bei dem Clearing System hinterlegt ist. Ein
Recht der Anleiheglaubiger auf Ausgabe und Lieferung von
Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

C.18

Ruckgabe der
Wertpapiere

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing
System zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden Bank
zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleiheglaubiger. Die Emittentin wird
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durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

C.19 Ausiibungs- Der malRgebliche Stand des Index ist im Zusammenhang mit der Leistung
preis oder bei Falligkeit der Referenzpreis.
endgultiger . .
gutg ) Der "Referenzpreis" ist: der Stand des Index zu dem
Referenzpreis : .
. Bewertungszeitpunkt an dem Letzten Bewertungstag, wie er von dem
des Basiswerts R . .
Index-Sponsor berechnet und verdéffentlicht wird.
"Index-Sponsor" ist STOXX Ltd.
"Index-Administrator” ist STOXX Ltd.
C.20 Art des Basis- | Art: Index

werts und Ort,
an dem Infor-
mationen uber
den Basiswert
erhéltlich sind

Bezeichnung : EURO STOXX 50® (ISIN: EU0009658145)

Informationen zur vergangenen und kinftigen Wertentwicklung des
Basiswerts sind auf einer allgemein zugénglichen Internetseite
veroffentlicht. Sie sind zurzeit unter www.stoxx.com abrufbar.

Abschnitt D — Risiken

Der Erwerb der Schuldverschreibungen ist mit verschiedenen Risiken verbunden. Die Emittentin weist
ausdriicklich darauf hin, dass die Ausflihrungen nur die wesentlichen Risiken offenlegen, die mit einer
Anlage in die Schuldverschreibungen verbunden sind und die zum Datum des Basisprospekts der
Emittentin bekannt waren.

D.2

Wesentliche
Risiken in
Bezug auf die
Emittentin

Adressenausfallrisiken

Mit dem Ubergeordneten Begriff Adressenausfallrisiko wird im LBBW-
Konzern das Verlustpotential bezeichnet, das daraus resultiert, dass
Geschaftspartner zukinftig eventuell nicht mehr in der Lage sind,
vollumfanglich ihren vertraglich vereinbarten Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen. Adressenausfallrisiko kann sowohl Uber direkte
Vertragsbeziehungen (z.B. Kreditgewahrung, Kauf eines Wertpapiers) als
auch indirekt z.B. Uber Absicherungsverpflichtungen (insb.
Garantiegewahrung, Verkauf von Absicherung Uber ein Kreditderivat)
entstehen.

Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst mogliche Portfoliowertverluste, die durch
Veranderung von Marktpreisen und Parametern, wie beispielsweise
Zinssatzen,  Aktien-, Devisen- und  Rohwarenkursen  oder
preisbeeinflussender Faktoren wie Marktvolatilitdten oder Credit Spreads
ausgelost werden.

Liguiditatsrisiko
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Das Refinanzierungspotenzial und damit einhergehend die
Liquiditatssituation des LBBW-Konzerns ist maf3geblich durch das
Vertrauen der Investoren sowie durch einen mdglichen Abzug der
Liquiditatsgrundlage gepragt. Die Liquiditatssituation kann mafgeblich
negativ durch Faktoren beeinflusst werden, die aul3erhalb der Kontrolle
des LBBW-Konzerns liegen. Diese kénnen den Zugang zu den
Kapitalmarkten und die Mdglichkeit auf akzeptable
Refinanzierungskonditionen beschranken.

Risiko einer Herabstufung des Ratings des LBBW-Konzerns

Eine Herabstufung der Ratings des LBBW-Konzerns kénnte nachteilige
Auswirkungen auf das gesamte Verhdltnis zu Investoren und Kunden
insbesondere im Hinblick auf die Madglichkeiten und Kosten der
Refinanzierung haben.

Operationelle Risiken

Der LBBW-Konzern unterliegt operationellen Risiken. Der LBBW-Konzern
definiert das operationelle Risiko als die Gefahr von Verlusten, die infolge
der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren und
Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese
Definition schlief3t Rechtsrisiken ein.

Beteiligungsrisiken

Neben dem Risiko eines potenziellen Wertverlustes infolge von
Ausfallereignissen besteht das Beteiligungsrisiko in der Un- oder
Unterverzinslichkeit der Anlage, die aufgrund der Ertragswertorientierung
bei der Beteiligungsbewertung jedoch mit dem allgemeinen Buch- bzw.
Verkehrswertrisiko korrespondiert.

Immobilienrisiken

Das Immobilienrisiko ist definiert als das Risiko negativer
Wertveranderungen unternehmenseigener Immobilien bzw.
Anschubfinanzierungen fir Immobilienfonds, die von der LBBW
Immobilien gemanagt werden, durch eine Verschlechterung der
allgemeinen Immobilienmarktsituation oder eine Verschlechterung der
speziellen Eigenschaften der einzelnen Immobilie
(Nutzungsmaglichkeiten, Leerstdnde, Mindereinnahmen, Bauschaden
etc.).

Developmentrisiken

Das Developmentrisiko ist definiert als das Buindel von Risiken, welche im
Rahmen der Realisierung von gewerblichen und wohnwirtschaftlichen
Projektentwicklungen typischerweise auftreten. Die Risiken in diesem
Geschaftsfeld liegen im Planungs- und Genehmigungsbereich, den
geplanten Baukosten und Terminen sowie insbesondere im Vermietungs-
bzw.  VeraulRerungsbereich. Soweit  Projektentwicklungen in
Partnerprojekten durchgefuhrt werden, ergeben sich hieraus zuséatzliche
Risiken, z.B. Bonitatsrisiko des Partners, die Durchsetzung von
Entscheidungen gegeniber dem Partner. Das Eintreten dieser Risiken
kann dazu fiihren, dass die erwartete Rendite nicht erwirtschaftet, das
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investierte Kapital nicht vollstandig bzw. im Extremfall nicht mehr
zuriickerhalten wird oder Eigenkapital nachgeschossen werden muss,
sofern es sich nicht um Finanzierungen mit eingeschrankter Haftung auf
das Projekt handelt.

Risiken im Zusammenhang mit requlatorischen Vorgaben

Regulatorische Anderungen oder Eingriffe konnen sich nachteilig auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns auswirken.
Anderungen bei bestehenden Gesetzen und Vorschriften fir Bank- und
Finanzdienstleistungen kénnen zu héheren Anforderungen, insbesondere
bei den Eigenmitteln, oder Belastungen mit Abgaben oder Steuern flhren.

Risiken in Bezug auf die Finanzmarktkrise, das konjunkturelle und
politische Umfeld

Als Finanzinstitut ist die Emittentin nach wie vor den Risiken ausgesetzt,
die aus der seit 2007 anhaltenden Finanzkrise resultieren. Dartiber hinaus
bestehen Risiken aufgrund des Austritts GroRbritanniens aus der
Europaischen Union, der Staatsverschuldung europdischer Staaten
sowie internationaler Handels- und Militdrkonflikte. Diese Risiken kdnnten
unvorhersehbare Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Risiken in Verbindung mit dem Verbraucherschutzrecht, aktuellen
Entwicklungen in der Rechtsprechung und komplexen Derivaten und im
steuerrechtlichen Umfeld

Verbraucherschutzvorgaben und Gesetze und die entsprechende,
zunehmend kritische Rechtsprechung gegeniber Kreditinstituten und
Kundentransaktionen in komplexen Derivaten, sowie Anderungen im
steuerrechtlichen Umfeld betreffend die Auslegung hinsichtlich
Anrechnungsvoraussetzungen fiir Kapitalertragssteuern, kdénnen sich
nachteilig auf die Geschéafte und die Ertrags- und die Finanzlage der
Emittentin auswirken.

Weitere wesentliche Risiken

Darliber hinaus unterliegt der LBBW-Konzern weiteren Risiken wie
Reputationsrisiken - dies sind Verluste aufgrund einer Schadigung der
Reputation des LBBW-Konzerns -, Pensionsrisiken - dies sind
Erh6hungen von Pensionsrickstellungen -, Modellrisiken — das sind
Verluste, die als Folge von Entscheidungen entstehen, die sich auf das
Ergebnis von Modellen stiitzen - und Geschéftsrisiken - dies sind Verluste
durch einen schlechteren Geschéftsverlauf als erwartet, soweit sie nicht
die bereits genannten banktypischen Risiken betreffen.

D.6

Wesentliche
Risiken in
Bezug auf die
Wertpapiere

Risiken betreffend die derivative Struktur der Schuldverschreibungen Eine
Anlage in Schuldverschreibungen mit einer derivativen Struktur ist mit
erheblichen Risiken verbunden. Die Risiken einer Anlage in die
Schuldverschreibungen umfassen sowohl Risiken hinsichtlich des
zugrunde liegenden Basiswerts als auch Risiken, die ausschlieBlich fir die
Schuldverschreibungen selbst gelten.
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Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen
Risiken eintreten, fihrt dies moglicherweise zu einem Teil- oder
sogar zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Preisbildende Faktoren

Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs der
Schuldverschreibungen wird auf Basis der jeweils aktuellen internen
Preisfindungsmodelle der Emittentin sowie von ihr verwendeten allgemein
anerkannten finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen
Marktlage ermittelt und kann dabei auch Provisionen, die an
Vertriebsstellen gezahlt werden, enthalten. Der Emissionskurs oder der
Sekundarmarktkurs kann somit Gber dem finanzmathematischen Wert der
Schuldverschreibungen liegen.

Kursanderungsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Sekundarmarktkurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit fallt und deutlich unter dem
Erwerbspreis liegen kann. Der Sekundarmarktkurs der
Schuldverschreibungen wird wahrend der Laufzeit von einer Vielzahl von
marktpreisbestimmenden Faktoren beeinflusst. Der Anleger kann bei
einem Verkauf vor dem Ende der Laufzeit einen erheblichen Verlust bis
hin zum Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden.

Liguiditatsrisiko

Es besteht das Risiko, dass sich kein liquider Markt fir den Handel mit den
Schuldverschreibungen entwickelt.

Risiken bei einer aulRerordentlichen Kiindigung durch die Anleger

Die Emissionsbedingungen sehen ein auRerordentliches Kiindigungsrecht
der Anleger bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses vor. Die Ausiibung
des Kundigungsrechts kann dazu fuhren, dass der Anleger einen
Verlust realisiert. Es besteht in diesem Fall kein Kapitalschutz.

Risiken durch Festlequngen und Anpassungen der Berechnungsstelle

Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle kénnen sich auf
den Wert der Schuldverschreibungen sowie die Hohe und/oder den
Zeitpunkt der Zahlungen unter den Schuldverschreibungen negativ
auswirken.

Risiko _der Ertragsminderung durch Erwerbs- und VerduRerungskosten
sowie sonstige Kosten

Bei dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen koénnen
verschiedene Nebenkosten anfallen, die das Gewinnpotenzial der
Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlie3en
koénnen.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kunftigen Verringerung des
Geldwerts und kann die reale Rendite einer Anlage reduzieren. Durch den
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Erwerb der Schuldverschreibungen ist der Anleger einem Inflationsrisiko
ausgesetzt.

Risiken im Falle einer Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert, so kann
sich das Risiko fur einen Anleger, dass mit den Schuldverschreibungen
kein Erfolg oder sogar ein Verlust erzielt wird, betrachtlich erhéhen.

Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der Schuldverschreibungen kann durch die steuerlichen
Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen Schuldverschreibungen
verringert werden.

Risiken im Zusammenhang mit einer Festlegung von bestimmten
Ausstattungsmerkmalen vor der Emission

Bestimmte angegebene Ausstattungsmerkmale der
Schuldverschreibungen werden erst vor Emission festgelegt. Anleger sind
daher dem Risiko der Unsicherheit beziglich der tatsachlich erzielbaren
Rendite ausgesetzt.

Risiken aus dem Zusammenhang zwischen Emittenten- und einem
etwaigen Produktrating

Jede Anderung des Ratings der Emittentin  oder der
Schuldverschreibungen kann sich nachteilig auf den Wert der
Schuldverschreibungen auswirken.

Risiken aufgrund Berichtigungen der Emissionsbedingungen

Im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den
Emissionsbedingungen ist eine Anfechtung der betroffenen
Schuldverschreibungen durch die Emittenten méglich. Dies kann zu einem
Wiederanlage- und Kostenrisiko fiihren.

Risiken im Zusammenhang mit einer Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und _potentiellen Ubernahme von Verlusten durch

Glaubiger

In der Bundesrepublik Deutschland trat am 1. Januar 2015 das Gesetz zur
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz — "SAG") in Kraft. Das SAG gewahrt der BaFin
sowie anderen  zustandigen  Behorden die  Befugnis  zu
Frihinterventionsmafinahmen oder zur Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten, wenn ein Institut in seinem Bestand gefahrdet
ist. Das Gleiche gilt im Falle einer auBerordentlichen finanziellen
Unterstitzung eines Instituts aus offentlichen Mitteln. Samtliche
Frahinterventionsmalinahmen oder Abwicklungsinstrumente kénnen den
Marktwert oder die Volatilitat der Schuldverschreibungen beeintrachtigen
und dazu fihren, dass Anleger ihr investiertes Kapital vollstdandig oder
teilweise verlieren (Risiko eines Totalverlusts). Kommt es zur
Anwendung eines Abwicklungsinstruments, hat die zustandige Behdorde
umfangreiche Eingriffsbefugnisse und kann unter anderem in die
Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen eingreifen.
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Sie kann beispielsweise die Anspriche des Anlegers herabschreiben
(einschliel3lich einer Herabsetzung auf Null) oder die
Schuldverschreibungen in Eigenkapitalinstrumente der Emittentin
umwandeln oder Ubertragen.

Risiken bei Schuldverschreibungen, deren Riickzahlung an die
Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt ist

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen ist an die Wertentwicklung
eines Basiswerts gekoppelt. Anleger sind dem Risiko eines teilweisen
Verlusts des Anlagebetrages ausgesetzt.

Risiko bei Marktstérungen bzw. bei bestimmten Ereignissen in Bezug auf
den Basiswert

Eine Marktstérung kann dazu fiihren, dass Tage, die fir die Berechnung
von Werten unter den Schuldverschreibungen relevant sind, verschoben
werden, und die Berechnungsstelle gegebenenfalls dann den relevanten
Wert nach billigem Ermessen festlegt.

Bestimmte Ereignisse kénnen dazu fihren, dass die
Emissionsbedingungen angepasst werden, um diesen Ereignissen
Rechnung zu tragen.

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes kann die
basiswertabhéngige Berechnung von auf die Schuldverschreibungen zu
zahlenden Betragen beendet werden. Die Rickzahlung erfolgt in diesem
Fall zum von der Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der
Schuldverschreibungen zuziglich oder abziiglich der auf den festgelegten
Marktwert angewandten jahrlichen Referenzrendite, ausgedriickt als
absoluter Wert. Sofern die Schuldverschreibungen daher eine
Referenzrendite mit einem negativen Wert berlicksichtigen, unterliegen
Anleger dem Risiko eines Wertverlustes ihrer Anlage nach dem Einritt
eines Besonderen Beendigungsgrundes.

Informationen beziiglich des Basiswerts

Die Emittentin stellt keine Nachforschungen hinsichtlich des Basiswerts
an und Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass Ereignisse in Bezug
auf einen Basiswert, die vor dem Emissionstag der Schuld-
verschreibungen eintreten, auch vor Emission der Schuldver-
schreibungen in 6ffentlich zuganglichen Quellen veréffentlicht werden.

Zusammenhang zwischen der Wertentwicklung des Basiswerts und den
Schuldverschreibungen

Es besteht das Risiko, dass sich der Basiswert oder dessen Bestandteile
nachteilig fur den Anleger entwickeln und somit der Wert der
Schuldverschreibungen negativ beeinflusst wird.

Risiken aus Absicherungsgeschéaften

Der Wert des Basiswerts kann von derivativen, auf den Basiswert
bezogenen Vereinbarungen und Instrumenten, darunter auch etwaige
Absicherungsgeschafte der Emittentin, beeinflusst werden, beispielsweise
wenn derartige Geschéafte zu einem Zeitpunkt aufgelést werden, der
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mafgeblich fir eine Bewertung unter den Schuldverschreibungen ist.
Zudem kann sich ein auf den Basiswert bezogenes sogenanntes Market-
Making, im Rahmen dessen ein Marktteilnehmer Preise stellt, um die
Liquiditat des Basiswerts zu verbessern, negativ auf den Wert des
Basiswerts auswirken.

Risiken in Bezug auf den Basiswert

Die Entwicklung des Stands eines Index bezogen auf Aktien ist ungewiss.
Bei einem Index bezogen auf Aktien ist u.a. die Kursentwicklung der im
Index enthaltenen Aktien von wesentlicher Bedeutung fir die
Wertentwicklung des  Index. Wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen
von der Wertentwicklung des Index bzw. der im Index enthaltenen Aktien
abweichen.

Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf den Basiswert und die
Schuldverschreibungen

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen aufgrund ihrer
Geschaftstatigkeiten an den internationalen und deutschen Wertpapier-,
Devisen- und Rohstoffmarkten und anderer Bankdienstleistungen
Interessenkonflikte hinsichtlich des Basiswerts unterliegen. Potenzielle
Interessenskonflikten konnen sich negativ auf den Wert der
Schuldverschreibungen auswirken.

Abschnitt E — Angebot

E.2b Grunde fur das | Entféllt, da Gewinnerzielung.
Angebot
E.3 Beschreibung | Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin im Rahmen eines

der Angebots-
konditionen

offentlichen Angebots in der Zeit vom 11.06.2019 bis 01.07.2019 (die
"Zeichnungsfrist") zum Emissionskurs zur Zeichnung angeboten. Nach
Ablauf der Zeichnungsfrist ist ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin
zum jeweiligen Verkaufspreis mdoglich, nach Aufnahme einer
Borsennotierung darliber hinaus auch tber die Borse.

Das Mindestzeichnungsvolumen betragt EUR 1.000,00.

Die Emittentin ist berechtigt, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden
oder zu verlangern bzw. die Schuldverschreibungen entgegen ihrer
urspringlichen Absicht nicht zu emittieren.

Der Emissionskurs pro Schuldverschreibung betragt 100,00 % des
Festgelegten Nennbetrags zzgl. 1,00 % Ausgabeaufschlag. Nach Ablauf
der Zeichnungsfrist wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.

"Festgelegter Nennbetrag" ist EUR 1.000,00.
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E.4 Beschreibung | Die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen sind taglich an den
aller fur die internationalen  und  deutschen  Wertpapier-, Devisen-  und
Emission / das | Rohstoffméarkten tatig und kénnen daher fur eigene Rechnung oder fir
Angebot we- Kundenrechnung Geschéafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die
sentlichen In- Schuldverschreibungen oder die Anlagewerte, die als Basiswerte im
teressen, auch | Rahmen der Schuldverschreibungen dienen, abschlieBen. Zudem (bt die
Interessenkon- | Emittentin die Funktion als Berechnungs- und Zahlstelle aus. In der
flikte Funktion als Berechnungsstelle kann die Emittentin bestimmte

Festlegungen und Anpassungen treffen. Die Ausiubung dieser
Geschéftstatigkeit  und Funktionen kann den  Wert der
Schuldverschreibungen beeintrachtigen und daher zu Interessenkonflikten
fuhren.

E.7 Schéatzung der | Der Anleger kann die Schuldverschreibungen zu dem in E.3

Kosten, die
dem Anleger
von der
Emittentin oder
dem Anbieter
in Rechnung
gestellt werden

angegebenen Emissionskurs zzgl. des Ausgabeaufschlags erwerben.
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