Open End Indexzertifikat
auf den GPR/HVB Euro Top 50 Real Estate
(Performance-)Index

INVESTIEREN IN IMMOBILIEN

DER INDEX

Investoren sehen im Immobilienmarkt immer haufiger
eine profitable Anlagemdoglichkeit. Zumal das »Betongold«
wegen seines geringen Gleichlaufs mit den Anlageklassen
Aktien und Anleihen und seiner geringeren Schwankungs-
intensitit gerne zur Risikostreuung eingesetzt wird.

Doch die geringe Liquiditdt von Immobilieninvestments
erschwert vielen Anlegern den Zugang zu dieser Asset-
klasse. REITs stellen eine mogliche Alternative dar.

REITS - REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS

Schon seit Jahren sind borsennotierte Immobilien-
Aktiengesellschaften (REITs) vor allem in den USA und
Frankreich als Investment sehr beliebt. Diese Gesellschaf-
ten beschéftigen sich mit dem Besitz und der Bewirtschaf-
tung von Immobilien. REITs schiitten zwischen 80 und
100 % ihrer Ertrdge an die Anteilseigner aus. Die Ertrdge
werden nicht auf Unternehmensebene, sondern auf der
Ebene des Anlegers — dhnlich dem direkten Immobilienin-
vestment — versteuert. Der groBe Vorteil der REITs liegt
vor allem in ihrer Handelbarkeit und Liquiditdt. REITs
wurden bereits 1960 in den USA zugelassen und stehen
nun auch kurz vor der Zulassung in vielen européischen
Mairkten, unter anderem auch in Deutschland.

Nicht nur dieser Aspekt, sondern auch die Tatsache, dass
eigene Immobilien im Rahmen der privaten Altersvorsorge
eine immer grofere Rolle spielen, konnten weiter zu einer
positiven Entwicklung von Immobilientiteln beitragen.

IMMOBILIENAKTIEN ODER IMMOBILIENFONDS

Kiirzlich gerieten einzelne der in Deutschland beliebten
offenen Immobilienfonds mit negativen Schlagzeilen in die
Presse. Auf Grund von gréferen Kapitalabfliissen musste
die Riicknahme der Anteile bei diesen Fonds aus Kapital-
mangel eingestellt werden. Dies kann dann passieren,
wenn Fonds die Anlagegelder nahezu vollstdndig in Immo-
bilien investiert haben. Wenn nun massiv Anlagegelder
aus voll investierten Fonds abgezogen werden, konnen die
Fondsgesellschaften gezwungen werden, Objekte zu ver-
duBern, um die Abfliisse bedienen zu kénnen. Im Extrem-
fall kommt es zu einem Riicknahmestopp der Anteile.

Dieser »Engpass« kann bei borsennotierten Immobilien-
gesellschaften nicht auftreten. Hier entscheiden Angebot
und Nachfrage iber den Preis der Aktien. Die enthaltenen
Gebdude sind implizit zum aktuellen Marktpreis bewertet.
Und zu diesem Marktpreis kann immer gehandelt werden.

GPR - GLOBAL PROPERTY RESEARCH

Der GPR/HVB Euro Top 50 Real Estate (Performance-)
Index besteht aus Immobilienaktien und REITs, die im zu
Grunde liegenden Basisindex, dem GPR General Index,
enthalten sind. Der Index ist nach Marktkapitalisierung
gewichtet und wird halbjahrlich Ende Mérz bzw. Septem-
ber tiberpriift und gegebenenfalls angepasst.

DIE INDEX-SELEKTION

GPR/HVB Euro Top 50 Real Estate Index

- Geografie: kontinentaleuropaischer
Wirtschaftsraum

- 50 liquide Immobilien-Unternehmen

- Historische Dividende muss
tber 0,5 % liegen

GPR General

Alle Immobilienaktien
bzw. REITs weltweit

uomje|es

DIE AUSWAHLKRITERIEN IM EINZELNEN

Ausgewihlt werden nur Immobilienunternehmen, die
ihre relevante Hauptborse innerhalb des Europédischen
Wirtschaftsraums und der Schweiz mit Ausnahme des
Vereinigten Konigreichs haben.

Ein Unternehmen wird nur aufgenommen, wenn es eine
historische Dividende von iiber 0,5 % aufweist.

Es werden die Unternehmen aufgenommen, die mindes-
tens 75 % ihres operativen Umsatzes durch Investitions-
oder sowohl durch Investitions- als auch durch Immobi-
lienentwicklungsaktivitdten erwirtschaften.

Der Index enthélt Unternehmen aus den Bereichen Biiro-,
Wohn-, Gewerbe- und Industrie-Immobilien sowie diversi-
fizierte Immobilien und Immobilien aus dem Sektor Hotel-
und Gesundheitswesen.

Immobilienaktien, die neu an die Borse gehen, kénnen
vom Tag der ersten Borsennotiz an in den Index aufge-
nommen werden — sofern sie die vorstehenden Kriterien
erfiillen.

Der GPR/HVB Euro Top 50 Real Estate Index wird als
Performanceindex berechnet. In die Berechnung flieBen
dabei die Bruttodividenden unter Beriicksichtigung eines
pauschalen Quellensteuerabzugs von 25 % ein.

DIE AKTUELLE LANDER-GEWICHTUNG

Derzeit verteilen sich die im Index enthaltenen Werte auf
folgende Linder:
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Open End Indexzertifikat

WKN HV1A48

(Performance-)Index

EIN BLICK ZURUCK UBERZEUGT

Ein beeindruckendes Ergebnis liefert der Vergleich der
Wertentwicklungen der drei Anlageklassen Aktien, Renten
und Immobilien. Uber den betrachteten Zeitraum haben
sich die Immobilien am besten entwickelt.

In der Grafik wird die Anlageklasse Immobilien durch den
GPR/HVB Euro Top 50 Real Estate (Performance-) Index
reprisentiert. Den Aktien-Bereich deckt der européische

B Das Zertifikat ist wahrend der Laufzeit weiteren Marktein-

flissen (z. B. Indexentwicklung, Volatilitdt, Dividenden-
erwartung, Zinsniveau) unterworfen. Kursverluste sind

moglich.

AUF EINEN BLICK
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31.1.1999 auf 100 indexiert. Der GPR/HVB Euro Top 50 Real Estate (Perfor-
mance-)Index wurde anhand der festgelegten Kriterien vom 31.1.1999 bis
31.12.2005 simuliert. Bitte beachten Sie, dass historische Entwicklungen
keine Gewahr fur zukunftige Entwicklungen darstellen.

DIE VORTEILE FUR DEN ANLEGER

Bankarbeitstag im Juni 2006.

Berechnung des Ein-
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Zertifikat
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moglich.

B Die Wertentwicklung des Index hdngt von der Entwick-
lung der Immobilienmérkte ab.

Noch Fragen? — Unser HVB Experten-Team steht Ihnen gerne zur Verfiigung:
InfoLine: +49 (0)1803 131412*
E-Mail: zertifikate@hvb.de
Weitere Informationen finden Sie auch unter www.hvb-zertifikate.de, im n-tv Videotext S. 601 und auf Reuters HVCERT.

* 9 Cent pro Minute aus dem Festnetz der Deutschen Telekom AG, Preise anderer Netzbetreiber kénnen davon abweichen. Stand 3/2007

Alle Angaben dienen nur der Unterstltzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung und stellen keine Empfehlung der Bank dar. Allein maBgeblich sind
der Unvollstandige Verkaufsprospekt und der dazugehorige Nachtrag, den Sie bei der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank AG, Abteilung MCD1RT,
ArabellastraBe 12, 81925 Munchen, erhalten kénnen. GPR ist eine eingetragene Marke der Global Property Research B.V. Global Property Research B.V. ist
ein 100%iges Unternehmen der Kempen & Co. Der Dow Jones EURO STOXX 50° ist eigentums- und urheberrechtlich geschiitzt. Der Index und seine Waren-
zeichen sind fir bestimmte Verwendungen an die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG lizenziert worden. EUWAX® ist ein eingetragenes Markenzeichen

der Baden-Wurttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart.

Nach Auffassung der Emittentin (Stand1.3.2007) handelt es sich bei dem Zertifikat nicht um eine Finanzinnovation im Sinne von § 20 Abs. 1 Nr. 7i. V. m.

Abs. 2 Nr. 4 Buchstaben a-d EStG. Daraus folgt, wenn die Zertifikate im Privatvermdgen gehalten werden, dass Wertsteigerungen nur steuerpflichtig sind,

wenn sie innerhalb des Zwolfmonatszeitraums des § 23 EStG realisiert werden und dass Verluste nur im Rahmen des § 23 EStG steuerlich berucksichtigt werden
kénnen. Diese Aussage ist allerdings nicht als Garantie fur den Eintritt der oben dargestellten steuerlichen Folgen zu verstehen. Wir empfehlen die Einschaltung
lhres steuerlichen Beraters, insbesondere soweit es um die zukunftige steuerliche Entwicklung geht.
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