
 

Open End Indexzertifikat 
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(Performance-)Index 

HVB Zertifikate – Anlageideen, die einleuchten 
WKN HV1A48

INVESTIEREN IN IMMOBIL IEN 
 
Investoren sehen im Immobilienmarkt immer häufiger 
eine profitable Anlagemöglichkeit. Zumal das »Betongold« 
wegen seines geringen Gleichlaufs mit den Anlageklassen 
Aktien und Anleihen und seiner geringeren Schwankungs-
intensität gerne zur Risikostreuung eingesetzt wird.  
Doch die geringe Liquidität von Immobilieninvestments 
erschwert vielen Anlegern den Zugang zu dieser Asset-
klasse. REITs stellen eine mögliche Alternative dar.  
 

R E I T S  –  R E A L  E S T A T E  I N V E S T M E N T  T R U S T S   

Schon seit Jahren sind börsennotierte Immobilien-
Aktiengesellschaften (REITs) vor allem in den USA und 
Frankreich als Investment sehr beliebt. Diese Gesellschaf-
ten beschäftigen sich mit dem Besitz und der Bewirtschaf-
tung von Immobilien. REITs schütten zwischen 80 und  
100 % ihrer Erträge an die Anteilseigner aus. Die Erträge 
werden nicht auf Unternehmensebene, sondern auf der 
Ebene des Anlegers – ähnlich dem direkten Immobilienin-
vestment – versteuert. Der große Vorteil der REITs liegt 
vor allem in ihrer Handelbarkeit und Liquidität. REITs 
wurden bereits 1960 in den USA zugelassen und stehen 
nun auch kurz vor der Zulassung in vielen europäischen 
Märkten, unter anderem auch in Deutschland.  
 
Nicht nur dieser Aspekt, sondern auch die Tatsache, dass 
eigene Immobilien im Rahmen der privaten Altersvorsorge 
eine immer größere Rolle spielen, könnten weiter zu einer 
positiven Entwicklung von Immobilientiteln beitragen. 
 

I M M O B I L I E N A K T I E N  O D E R  I M M O B I L I E N F O N D S  

Kürzlich gerieten einzelne der in Deutschland beliebten 
offenen Immobilienfonds mit negativen Schlagzeilen in die 
Presse. Auf Grund von größeren Kapitalabflüssen musste 
die Rücknahme der Anteile bei diesen Fonds aus Kapital-
mangel eingestellt werden. Dies kann dann passieren, 
wenn Fonds die Anlagegelder nahezu vollständig in Immo-
bilien investiert haben. Wenn nun massiv Anlagegelder 
aus voll investierten Fonds abgezogen werden, können die 
Fondsgesellschaften gezwungen werden, Objekte zu ver-
äußern, um die Abflüsse bedienen zu können. Im Extrem-
fall kommt es zu einem Rücknahmestopp der Anteile. 
 
Dieser »Engpass« kann bei börsennotierten Immobilien-
gesellschaften nicht auftreten. Hier entscheiden Angebot 
und Nachfrage über den Preis der Aktien. Die enthaltenen 
Gebäude sind implizit zum aktuellen Marktpreis bewertet. 
Und zu diesem Marktpreis kann immer gehandelt werden.  
 

G P R  –  G L O B A L  P R O P E R T Y  R E S E A R C H  

Für Investoren, die stets einen Überblick darüber haben 
möchten wie der Markt die Immobilien bewertet, eignen 
sich Open End Zertifikate auf Immobilienindizes. Global 
Property Research (GPR), eine Tochtergesellschaft der  
holländischen Merchant Bank Kempen & Co. gilt dabei als 
einer der renommiertesten und bekanntesten Anbieter von 
Immobilienindizes. Die HVB hat nun diese Erfahrung ge-
nutzt und in Zusammenarbeit mit GPR einen eigenen Im-
mobilienindex entwickelt. 

D E R  I N D E X  

Der GPR/HVB Euro Top 50 Real Estate (Performance-) 
Index besteht aus Immobilienaktien und REITs, die im zu 
Grunde liegenden Basisindex, dem GPR General Index, 
enthalten sind. Der Index ist nach Marktkapitalisierung 
gewichtet und wird halbjährlich Ende März bzw. Septem-
ber überprüft und gegebenenfalls angepasst. 
 

D I E  I N D E X - S E L E K T I O N  

GPR General

Alle Immobilienaktien 
bzw. REITs weltweit

GPR/HVB Euro Top 50 Real Estate Index

– Geografie: kontinentaleuropäischer 
Wirtschaftsraum

– 50 liquide Immobilien-Unternehmen
– Historische Dividende muss 

über 0,5 % liegen
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D I E  A U S W A H L K R I T E R I E N  I M  E I N Z E L N E N  

 Ausgewählt werden nur Immobilienunternehmen, die  
ihre relevante Hauptbörse innerhalb des Europäischen 
Wirtschaftsraums und der Schweiz mit Ausnahme des 
Vereinigten Königreichs haben. 
 

 Ein Unternehmen wird nur aufgenommen, wenn es eine 
historische Dividende von über 0,5 % aufweist. 
 

 Es werden die Unternehmen aufgenommen, die mindes-
tens 75 % ihres operativen Umsatzes durch Investitions-  
oder sowohl durch Investitions- als auch durch Immobi-
lienentwicklungsaktivitäten erwirtschaften.  
 

 Der Index enthält Unternehmen aus den Bereichen Büro-, 
Wohn-, Gewerbe- und Industrie-Immobilien sowie diversi-
fizierte Immobilien und Immobilien aus dem Sektor Hotel- 
und Gesundheitswesen. 
 

 Immobilienaktien, die neu an die Börse gehen, können 
vom Tag der ersten Börsennotiz an in den Index aufge-
nommen werden – sofern sie die vorstehenden Kriterien 
erfüllen. 
 

 Der GPR/HVB Euro Top 50 Real Estate Index wird als 
Performanceindex berechnet. In die Berechnung fließen 
dabei die Bruttodividenden unter Berücksichtigung eines 
pauschalen Quellensteuerabzugs von 25 % ein. 
 

D I E  A K T U E L L E  L Ä N D E R - G E W I C H T U N G  

Derzeit verteilen sich die im Index enthaltenen Werte auf 
folgende Länder: 
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E I N  B L I C K  Z U R Ü C K  Ü B E R Z E U G T  

Ein beeindruckendes Ergebnis liefert der Vergleich der 
Wertentwicklungen der drei Anlageklassen Aktien, Renten 
und Immobilien. Über den betrachteten Zeitraum haben 
sich die Immobilien am besten entwickelt.  
In der Grafik wird die Anlageklasse Immobilien durch den 
GPR/HVB Euro Top 50 Real Estate (Performance-) Index 
repräsentiert. Den Aktien-Bereich deckt der europäische 
Blue-Chip Index Dow Jones EURO STOXX 50® ab. Stellver-
tretend für Renten steht der deutsche Rentenindex REX-P. 
 

H I S T O R I S C H E  W E R T E N T W I C K L U N G  I M  V E R G L E I C H  
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Dargestellter Zeitraum: 31.1.1999 – 1.3.2006. Alle Indizes wurden per 
31.1.1999 auf 100 indexiert. Der GPR/HVB Euro Top 50 Real Estate (Perfor-
mance-)Index wurde anhand der festgelegten Kriterien vom 31.1.1999 bis 
31.12.2005 simuliert. Bitte beachten Sie, dass historische Entwicklungen 
keine Gewähr für zukünftige Entwicklungen darstellen. 

 

D I E  V O R T E I L E  F Ü R  D E N  A N L E G E R  

 Diversifizierter Zugang zu den europäischen Immobilien-
märkten bereits ab kleineren Summen möglich. 

 
 Geringer Gleichlauf (Korrelation) von Immobilien zu 
anderen Anlageklassen wie z. B. Aktien oder Anleihen.  

 
 Das Zertifikat ist börsentäglich zum aktuellen Kurs liquide 
handelbar. 
 

D A S  S O L L T E  B E A C H T E T  W E R D E N  

 Der Investor trägt mit dem Kauf des Zertifikats ein Akti-
enkursrisiko. Ein Verlust des eingesetzten Kapitals ist 
möglich. 

 
 Die Wertentwicklung des Index hängt von der Entwick-
lung der Immobilienmärkte ab. 

 Das Zertifikat ist während der Laufzeit weiteren Marktein-
flüssen (z. B. Indexentwicklung, Volatilität, Dividenden-
erwartung, Zinsniveau) unterworfen. Kursverluste sind  
möglich. 

 
A U F  E I N E N  B L I C K  

  

Emittentin Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG 

Index GPR/HVB Euro Top 50 Real Estate 
(Performance-)Index 
Reuters: .HVRE50EU 
Bloomberg: HVRE50EU Index <go> 
Internet: www.hvb-indizes.de 

Laufzeit Open End 

Währung Euro 

Briefkurs  EUR 62,72 (Stand 1.3.2007) 

Bezugsverhältnis 10:1 

Kündigungstermin(e)
(seitens der  
Emittentin) 

 

Jährlich am letzten Bankarbeitstag des 
Monats Mai, erstmals am letzten Bank-
arbeitstag im Mai 2008. Die Kündigung 
muß mindestens ein Jahr vor dem jewei-
ligen Kündigungstermin bekannt ge-
macht werden. 

Einlösungstermin(e) 
(seitens der  
Zertifikatsinhaber) 

Vierteljährlich jeweils am letzten Bank-
arbeitstag der Monate März, Juni, Sep-
tember, Dezember, erstmals am letzten 
Bankarbeitstag im Juni 2006. 

Berechnung des Ein-
lösungsbetrages pro-
Zertifikat 

Index x 0,1 (abzüglich Risikomanage-
mentgebühr) 
Index = der offizielle Schlußwert des 
GPR/HVB Euro Top 50 Real Estate (Per-
formance-) Index, der von der Global 
Property Research B.V., Amsterdam 
("GPR") fünf Bankarbeitstage vor dem 
jeweiligen Einlösungstermin bzw. Kündi-
gungstermin veröffentlicht wird. 

Risikomanagement-
gebühr 

0,175 % pro Quartal, anteilig berechnet 
auf täglicher Basis auf der Grundlage der 
jeweiligen Werte des Index an jedem 
Bankarbeitstag. 

Börsennotierung Freiverkehr Frankfurt 
EUWAX® Stuttgart 

WKN HV1A48 

ISIN DE000HV1A484 

  

 

Noch Fragen? – Unser HVB Experten-Team steht Ihnen gerne zur Verfügung: 

InfoLine: +49 (0)1803 131412* 
E-Mail: zertifikate@hvb.de 

Weitere Informationen finden Sie auch unter www.hvb-zertifikate.de, im n-tv Videotext S. 601 und auf Reuters HVCERT. 

* 9 Cent pro Minute aus dem Festnetz der Deutschen Telekom AG, Preise anderer Netzbetreiber können davon abweichen. Stand 3/2007  
 
Alle Angaben dienen nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung und stellen keine Empfehlung der Bank dar. Allein maßgeblich sind  
der Unvollständige Verkaufsprospekt und der dazugehörige Nachtrag, den Sie bei der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank AG, Abteilung MCD1RT,  
Arabellastraße 12, 81925 München, erhalten können. GPR ist eine eingetragene Marke der Global Property Research B.V. Global Property Research B.V. ist  
ein 100%iges Unternehmen der Kempen & Co. Der Dow Jones EURO STOXX 50® ist eigentums- und urheberrechtlich geschützt. Der Index und seine Waren-
zeichen sind für bestimmte Verwendungen an die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG lizenziert worden. EUWAX® ist ein eingetragenes Markenzeichen  
der Baden-Württembergischen Wertpapierbörse Stuttgart.  
 
Nach Auffassung der Emittentin (Stand1.3.2007) handelt es sich bei dem Zertifikat nicht um eine Finanzinnovation im Sinne von § 20 Abs. 1 Nr. 7 i. V. m.  
Abs. 2 Nr. 4 Buchstaben a-d EStG. Daraus folgt, wenn die Zertifikate im Privatvermögen gehalten werden, dass Wertsteigerungen nur steuerpflichtig sind,  
wenn sie innerhalb des Zwölfmonatszeitraums des § 23 EStG realisiert werden und dass Verluste nur im Rahmen des § 23 EStG steuerlich berücksichtigt werden 
können. Diese Aussage ist allerdings nicht als Garantie für den Eintritt der oben dargestellten steuerlichen Folgen zu verstehen. Wir empfehlen die Einschaltung 
Ihres steuerlichen Beraters, insbesondere soweit es um die zukünftige steuerliche Entwicklung geht. 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 5.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents suitable for reliable viewing and printing of business documents.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


