
Postfach Telefon: +49 69 136 47855
60261 Frankfurt am Main Telefax: +49 69 136 47595

Unlimited Silberzertifikat (Non-Quanto)

Emittentin: Commerzbank AG, Frankfurt

Lead Manager: Commerzbank AG, Frankfurt

Wertpapierart: Edelmetallzertifikat

Verbriefung: Globalurkunde, keine effektiven Stücke

WKN: CZ5267

ISIN Code: DE000CZ52670

Common Code

Valoren Nummer:

Emissionstag: 09.12.2005

Valuta: 14.12.2005

Einlösung: Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlösung
der Zertifikate jeweils zum Einlösungstermin zu verlangen. Dazu muss
der Zertifikatsinhaber spätestens am zehnten Bankarbeitstag in Frankfurt
am Main vor dem verlangten Einlösungstermin die Zertifikate zur
Einlösung bei der Zahlstelle einreichen.

Einlösungstermin ist jeweils der letzte Bankarbeitstag in Frankfurt am
Main eines jeden Monates eines jeden Jahres, beginnend Januar 2006.

Die Einlösung pro Zertifikat erfolgt zum in USD ausgedrückten, und in
EUR umgerechneten Referenzkurs am jeweiligen Bewertungstag (“der
Einlösungsbetrag").

Bewertungstag: Jeweils der 5. Bankarbeitstag in Frankfurt am Main vor dem jeweiligen
Einlösungstermin.

Kündigungsrecht: Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum letzten Bankarbeitstag eines
jeden Monates eines jeden Jahres, erstmals zum 31. März 2006, die
Zertifikate zu kündigen. Die Kündigung durch die Emittentin ist jeweils 90
Tage vor dem jeweiligen Kündigungstermin bekannt zu machen.

Maßgeblicher
Umrechnungskurs:

Der "Maßgebliche Umrechnungskurs"  ist der auf der Reuterseite
"OPTREF" als "Großbanken-Fixing" veröffentlichte EUR/USD-
Durchschnittskurs am Bewertungstag.

Emissionspreis: EUR 7,59

Emissionsvolumen: 10.000.000 Zertifikate

Bezugsverhältnis: 1:1

Referenz: XAG/USD - Spotkurs (Reutersseite: XAGFIX=)

Sekundärmarkt: Das Zertifikat ist an deutschen Börsentagen zwischen 8:00 Uhr und 19:30
Uhr handelbar.

Während der gesamten Laufzeit werden fortlaufend Geld- und Briefkurse
gestellt.

Reuters: 0#CERT42=COBA

Listing: EUWAX, Smart Trading
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Die allein maßgeblichen vollständigen Zertifikatsbedingungen und weitere Einzelheiten der Emission
sind dem unvollständigen Verkaufsprospekt und den dazugehörigen Nachträgen zu entnehmen, die

bei der Commerzbank Aktiengesellschaft, ZTB I 1.6.1, Neuemissionen, Kaiserplatz,
60261 Frankfurt am Main, angefordert werden können.


