HSBC Trinkaus & Burkhardt <X

Dusseldorf

Nachtrag Nr. 41 gemal3 § 10 des V erkauf sprospektgesetzes
vom 14. Mai 2004
zum unvollstéandigen V erkaufsprospekt gemal’ § 10 des V erkaufsprospektgesetzes
vom 16. April 2004

far

Aktien-Mini Future Zertifikate (L ong)
mit Kundigungsrecht der Emittentin

-WKN TB3YYB TB3YYZ und TB3YZ0 bisTB3YZ9 sowie TB3YZA bisTB3YZJ -

Verkaufsbeginn: 14. Mai 2004

Borsennotierung: Dusseldorf: Freiverkehr
Frankfurt: Freiverkerhr (SMART Trading)
Stuttgart: EUWAX

Die anfanglichen Verkaufspreise sind den Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen zu
entnehmen.

HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien



Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Diese Information zur Anlage in Mini Future Zertifikate ersetzt nicht die zur
Beriicksichtigung I hrer individuellen Verhaltnisse unerlafiiche Beratung vor
der Kaufentscheidung durch Ihre Hausbank oder einen qualifizierten Berater.
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Produktinfor mation und wichtige | nfor mationen tber Verlustrisken bel Mini Future
Zertifikaten

Die Mini Future Zertifikate, die Gegenstand dieses Nachtrages sind, berechtigen den Inhaber nach
Mal3gabe der Zertifikatsbedingungen unter den nachfolgend naher dargestellten V oraussetzungen, von
der HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft auf Aktien, Disseldorf, (die “Emittentin®)
an einem der festgelegten Ausijbungsta%e (die “Auslibungstage’) die Zahlung von der mit der
jeweiligen Bezugsmenge (z.B. WKN _TB3YYB: 1/10) (die “Bezugsmenge‘) multiplizierten und in

uro ausgedriickten Differenz (der “Differenzbetrag®) zu verlangen, um die der von der Deutsche
Borse AG (die “relevante Borse®) im elektronischen Hand stem “XETRA"a festgestellte
Schlufkurs der jeweiligen Aktie (z.B. WKN TB3Y'YB: vinkulierte Namens-Stammaktie der Allianz
AG) (die “Aktief‘E)_am betreffenden Ausiibungstag den dann mal3geblichen Basiskurs Uberschreitet.
Die Hohe des Differenzbetrages ist demnach vom Kurs der zugrundeliegenden Aktie (der
“Aktienkurs*) und dem mal3geblichen Basiskurs abhangig.

Der Zertifikatsinhaber hat im Vergleich zur Direktanlage in der jeweiligen Aktie einen %erin eren
Kapitaleinsatz. Damit der Zertifikatsinhaber dennoch durch den Erwerb der Mini Future Zertifikate
unter Berlicksichtigung der Bezugsmenge wie bei der Direktanlage 1 zu 1 an einer positiven
Kursentwicklung der Aktie ohne eine feste Laufzeitbegrenzung partizipieren kann, finanziert die
Emittentin dem Zertifikatsinhaber wirtschaftlich betrachtet den Uber seinen Kapitaleinsatz
(= Aktienkurs zum Zeitpunkt des Erwerbs abzuglich des mal3geblichen Basiskurses multipliziert mit
der Bezugsmenge, ohne Einrechnung einer Geld-/Brief-Spanne) hinausgehenden (mit der
Bezugsmenge multiplizierten) Aktienkurs bei Erwerb der Zertifikate. Die hierbei der Emittentin
entstehenden Finanzierungskosten werden von der Emittentin durch die bdrsentégliche Anpassung des
mal3geblichen Basiskurses zu Lasten des Zertifikatsinhabers kompensiert. Die Anpassung erf_olgt an
jedem Borsentag vor Bbrsen-/HandeIsbe'tA\ginn. Der jeweils mal3gebliche Basiskurs wird dabei durch
Addition des letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten mal3geblichen Basiskurses und der
von der Emittentin gemald der in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Formel errechneten
Finanzierungskosten fur den jeweiligen Finanzierungszeitraum ermittelt. Die Finanzierungskosten
fuhren dabel mit jeder Anpassung grundsétzlich zu einer Erhohung des mal3geblichen Basiskurses und
sind gemal’ den Zertifikatsbedingungen abhénglg vom jeweils aktuellen Euro OverNight Index
Average (EONIA) — Stand per 13. Mai 2004: 2,03 % -, derzeit quotiert auf “EONIA=" (Reuters), zzgl.
einer Marge fur die Emittentin von 1,5 % p.a.

Im Falle einer Dividenden- oder sonstigen Barausschiittung durch die jeweilige Gesellschaft wird der
dann mal3gebliche Basiskurs um 75 % des Betrages der jeweiligen Bruttodividende (= beschlossene
Dividende vor Abzug von Kapitalertragssteuer und Solidaritdtszuschlag) oder sonstigen
Barausschittung reduziert, so dal3 sich der gegebenenfalls auszuzahlende Differenzbetrag
entsprechend unter Berlicksichtigung der Bezugsmenge erhoht.

Vorbehaltlich der Auslibung durch den Zertifikatsinhaber, der Kiindigung der Zertifikate durch die
Emittentin oder des Eintritts der nachfolgend beschriebenen Knock-out-Ereignisse ist die Laufzeit der
Zertifikate unbegrenzt.

Wenn zu irgend einem Zeitpunkt ab dem Tag des Verkaufsbeginns (einschliefdich) wahrend der
Laufzeit der Zertifikate ein von der relevanten Borse festgestellter Kurs der Aktie dem dann
mal3geblichen Schwellenkurs entspricht oder diesen unterschreitet (das “ Knock-out-Ereignis®), endet
die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die
Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen nach Mal3gabe der Zertifikatsbedingungen bestimmten
Knock-out-Betrag je Zertifikat (der “Knock-out-Betrag® wie weiter unten beschrieben). Der
mal3gebliche Schwellenkurs wird von der Emittentin an jedem Borsentag vor dem Bodrsen-
/Handelsbeginn festgeI%Jt und entspricht jeweils dem mit dem bei Emission festgelegten
énpgs(wngaﬂz (z.B. WKN TB3YYB: 1,10) multiplizierten, am jeweiligen Borsentag mal3geblichen
asiskurs.

Wenn wahrend der Laufzeit der Zertifikate der maldgebliche Basiskurs durch eine
Dividendenanpassung oder eine aulerordentliche Anpassung kleiner oder gleich Null wird (das
"aulerordentliche Knock-out-Ereignis'), endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des
aulRerordentlichen Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber
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einen nach Mal3gabe der Zertifikatsbedingungen bestimmten auf3erordentlichen Knock-out-Betrag je
Zertifikat (der “aulBerordentliche Knock-out-Betrag* wie weiter unten beschrieben).

Dariiberhinaus hat der Zertifikatsinhaber zu berlicksichtigen, daf’ das Knock-out-Ereignis oder das
auRerordentliche Knock-out-Ereignis auch nach seiner _Ausijbunrq, d.h. bis zum betreffenden
Auslibungstag (einschliefdich), eintreten konnen. Auch in diesem Fall erhdlt der Zertifikatsinhaber den
Knock-out-Betrag bzw. den auf3erordentlichen Knock-out-Betrag je Zertifikat.

Inhaber von Mini Future Zertifikaten missen bei Eintritt des Knock-out-Ereignisses nicht
zwangslaufig mit einem Totalverlust rechnen, vielmehr haben sie die Chance auf einen gewissen
Kapitalerhalt in Hohe des nach Maﬁgabe der Zertifikatsbedingungen zu ermittelnden Knock-out-
Betrages, den sie unter den nachfolgend ndher dargestellten V oraussetzungen nach Eintritt des Knock-
out-Ereignisses erhalten kdnnen.

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Mini Future
Zertifikaten durch Sicherungsgeschéfte ab. Im Fall eines Knock-out-Ereignisses werden diese
Sicherungsgeschéfte von der Emittentin._ moglichst marktschonend innerhalb von 60 Minuten
aufgel 0st. Aus den aus der Auflésung der Sicherungsgeschéfte erzielten Abrechnungskursen ermittelt
die Emittentin gemal3 den Zertifikatsbedingungen einen gewichteten Durchschnittskurs (der
“Auflosungskurs*). Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge
und der in Euro ausgedriickten Differenz, um die der Auflosungskurs den am Tag des Knock-out-
Ereignisses mal3geblichen Basiskurs Uberschreitet.

Im Fall eines aulRerordentlichen Knock-out-Ereignisses entspricht der auf3erordentliche Knock-out-
Betrag dem Produkt aus der Bezugsmenge und dem von der relevanten Borse festgestellten
Eroffnungskurs der Aktie am Tag des auf3erordentlichen Knock-out-Ereignisses.

Auch wenn der Zertifikatsinhaber von der Emittentin im Fall eines Knock-out-Ereignisses oder eines
aulRerordentlichen Knock-out-Ereignisses unter den genannten Voraussetzungen den beschriebenen
Knock-out-Betrag bzw. auf3erordentlichen Knock-out-Betrag erhdlt, ist der Zertifikatsinhaber bei
Eintritt eines Knock-out-Ereignisses bzw. eines aul3erordentlichen Knock-out-Erel %_TISSGS regelmafiig

ezwungen, Verluste zu redisieren. Im Fall eines Knock-out-Ereignisses ist die Hohe des von der

mittentin zu zahlenden Knock-out-Betrages davon abhén%lg, zu welchen Abrechnungskursen die
Emittentin die_entsprechenden Sicherungsgeschéfte innerhalb von 60 Minuten durchschnittlich
auflésen kann. Dies ist von der jeweiligen Marktsituation, der Art der Sicherungsgeschéfte sowie dem
Umfang der jeweils aufzulésenden Sicherungsgeschéfte abhangig. Der Knock-out-Betrag wird in
diesen Féllen in der Regel erheblich geringer sein als das vom Zertifikatsinhaber eingesetzte Kapital,
so daf3 der Zertifikatsinhaber Verluste realisieren mul3. Im Einzelfall kann der von der Emittentin aus
der Auflosung der Sicherungsgeschéfte erzielte Auflosungskurs geringer sein als der mal3gebliche
Basiskurs, wodurch der Zertifikatsinhaber einen Totalverlust erleidet. Sollte im Falle eines
auRerordentlichen Knock-out-Ereignisses der festgestellte Eroffnungskurs niedriger sein, als die
Differenz zwischen Aktienkurs und mal3geblichem Basiskurs zum Zeitpunkt des Erwerbs der
Zertifikate durch den Zertifkatsinhaber, so wird der Zertifikatsinhaber auch in diesem Fall gezwungen
sein, Verluste zu redisieren.

Gemal § 11 der Zertifikatsbedingunaen hat die Emittentin ein ordentliches Kundigungsrecht, das
sie berechtigt, die Mini Future Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem 18. November 2004
mit einer Frist von 12 Monaten mit Wirkung zu einem Auslibungstag zu kiindigen. Auch im Fall der
Kindigung der Mini Future Zertifikate durch die Emittentin kann der Zertifikatsinhaber unter
Umstanden gezwungen sein, Verluste zu realisieren. Dies ist der Fall, wenn am Auslibungstag, zu
dem die Kundigung wirksam wird, der gemal? den Zertifikatsbedingungen von der Emittentin
auszuzahlende Differenzbetrag je Zertifikat_gerin%er ist as das urspringlich vom Zertifikatsinhaber
ein%esetzte Kapital je Zertifikal. Dartiber hinaus hat der Zertifikatsinhaber zu berlicksichtigen, daf3
auch wahrend der nach einer Kindigung einschlagigen Kindigungsfrist jederzeit ein Knock-out-
Ereignis bzw. ein aul3erordentliches Knock-out-Ereignisses eintreten kann und der Zertifikatsinhaber
gann fUrh?ne Zertifikate lediglich den Knock-out-Betrag bzw. den auferordentlichen Knock-out-
etrag erhalt.

Bei der Preisbildung der Mini Future Zertifikate het die Volatilitét der jeweiligen Aktie (= Haufigkeit
und Intensitét von Kursschwankungen), die in der Regel bel der Preisbildung von klassischen
Aktienoptionsscheinen berticksichtigt wird, keinen Einfluf3. Allerdings haben Mini_Future Zertifikate
im Vergleich zur Direktanlage in die jeweilige Aktie regelmaig einen Hebeleffekt
(= Kursveradnderung der entsprechenden Aktie fuhren zu Uberproportionalen Wertdnderungen bei den
Mini Future Zertifikaten).

Die Zertifikate sind nur flr Investoren geeignet, die alle hiermit verbundenen Risiken
einschatzen kdnnen und mdgliche Verluste zu realisieren bereit sind.



Risikoausschliel’ende oder —einschr ankende Geschéfte

Eine Absicherung der Mini Future Zertifikate durch risikoausschlief®ende oder -einschrénkende
Gegengeschéfte ist fir den Zertifikatsinhaber in aler Regel nicht moglich.

Sicher ungsgeschafte dur ch die Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Zertifikaten
fortlaufend durch Sicherun%sgeschéfte ab. Die Auslbung der Mini Future Zertifikate bzw. das
Eintreten eines Knock-out-Ereignisses fihrt zur Aufldsung solcher Sicherungsgeschéfte. Je nach
Anzahl der auszuubenden Mini Future Zertifikate und der daraus resultierenden Anzahl von
aufzul ésenden Sicherun%sgeschéften, der dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditét im Markt,
kann dies den mal3geblichen Index und damit auch den Differenzbetrag negativ beeinflussen.

Auch das Eingehen solcher Sicherurégsgeschétfte kann je nach Anzahl der verkauften Mini Future
Zertifikate und der daraus resultierenden Anzahl von einzugehenden Sicherungsgeschéften, der dann
vorhandenen Marktsituation und Liquiditét im Markt, den maf3geblichen Index und damit auch den
Differenzbetrag negativ beeinflussen.

I nanspruchnahme von Kredit

Das Risko der Zertifikatsinhaber erhoht sich, wenn sie den Erwerb von Zertifikaten Uber Kredit
finanzieren. In diesem Fall missen sie, wenn sich der Markt entgelgen ihren Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen.
Zertifikatsinhaber sollten daher nie darauf setzen, den Kredit aus Gewinnen der Zertifikate verzinsen
und zuriickzahlen zu konnen, sondern sollten vor Erwerb der Zertifikate und Aufnahme des Kredits,
ihre wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin tberprifen, ob sie zur Verzinsung und gegebenenfalls
kurzfristigen Tilgun des Kredits auch dann in der Lage sind, wenn durch ein Knock-out-Ereignis
oder ein aulRerordentliches Knock-out-Ereignis, eine Kiindigung oder Ausiibung Verluste eintreten.



Alleinige MalRgeblichkeit der Zertifikatsbedingungen

Die vor stehenden Ausfuhrungen enthalten zusammenfassende allgemeine Produktinfor mationen

und wichtige Risikohinweise und konnen wegen der Komplexitéat dieses Produktes keinen

Anspruch auf Vollstandigkeit in allen Einzelheiten erheben. Fur die Rechte und Pflichten der

Zertifikatsinhaber und der Emittentin sind jedoch die _Zertlflkats;bedlngungen allein

marS?einch._ Sofern Sie sich Uber die Wirkungsweise und den Risikogehalt im unklaren sind, ist

gs er orcilerllch, daf3 Sie sich eingehend durch Ihre Hausbank oder einen qualifizierten Berater
eraten lassen.

Die Emittentin wird mit Ausnahme der Verdffentlichung und Hinterlegung des
Verkaufsprospektesin Deutschland keinerlel Maf3nahmen ergreifen, um das 6ffentliche Angebot
der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in bezug auf die
Wertpapiere in irf%endeinem Land zuléssig zu machen, in dem zu diessm Zweck besondere
Maf3nahmen er griffen werden mussen. Die Wertpapiere durfen innerhalb eines L andes oder mit
Ausgangspunkt in einem Land nur angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn dies gemaf3
der anwendbaren Gesetze und anderer Rechtsvorschriften des betreffenden Landes zuléssig ist
und der Emittentin darauskeinerlei Verpflichtungen entstehen.



Wesentliche Ausstattungsmerkmale
der Mini Future Zertifikate (L ong) mit Kiindigungsrecht der Emittentin

N Erste
N anfang- Schwellen- L
anfang- . K nock-out- Kindigungs | Angebotsvolu- N
VIVSITQV Basiswert anzeﬁg: licher Scltzg\t;ele:en An l;:éjn < Fristbeginn/ maglichkeit men (Anzahl \f‘e?ff:glct'gs
9 Basiskurs K P 9 Valutierungstag| durch die Zertifikate) P
urs satz ) :
Emittentin
vinkulierte Namens-
TB3YYB/ Stammaktie der 14. Mai 2004/ | 18. November
DEQOOTB3YYB7 | Allianz AG —WKN 1710 52,00 51.20 110 18. Mai 2004/ 2004 1.920.000 €315
840400 -
vinkulierte Namens-
TB3YYC/ Stammeaktie der 14. Mai 2004/ | 18. November
DEQOOOTB3YYCS5 | Allianz AG —WKN 1710 62,00 68,20 110 18. Mai 2004/ 2004 1.620.000 €215
840400 -
vinkulierte Namens-
TB3YYD/ Stammaktie der 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YYD3 | Allianz AG—-WKN 1710 72,00 7920 110 18. Mai 2004/ 2004 1.380.000 €115
840400 -
Inhaber-Stammaktie .
TB3YYE 14. Mai 2004/ | 18. November
der BASF AG - 1/10 25,00 27,50 1,10 X 4.000.000 €1,64
DEOOOTB3YYE1 WKN 515100 - 18. Mai 2004/ 2004
Inhaber-Stammaktie .
TB3YYF 14. Mai 2004/ | 18. November
der BASF AG - 1/10 30,00 33,00 1,10 X 3.340.000 €114
DEOOOTB3YYF8 WKN 515100 - 18. Mai 2004/ 2004
Inhaber-Stammaktie .
TB3YYG/ 14. Mai 2004/ | 18. November
der BASF AG - 1/10 35,00 38,50 1,10 X 2.860.000 €0,64
DEOOOTB3YY G6 WKN 515100 - 18. Mai 2004/ 2004
Inhaber-Stammaktie .
TB3YYH/ 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3Y'Y H4 ?Ae/rK?\laégsg‘(%f n 1300 1430 110 18. Mai 2004/ 2004 760.000 €854




Erste

N anfang- Schwellen- s
anfang- . K nock-out- Kindigungs | Angebotsvolu- N
VIVS*T'N\'/ Basiswert Bmeéﬁgg licher Sc'melef o | An ‘;‘g‘n .| Fristbeginn/ | moglichkeit |  men (Anzahi \ﬁe?ff:g'c?gs
g Basiskurs K P g Valutierungstag | durch die Zertifikate) ®
urs satz ) :
Emittentin
Inhaber-Stammaktie .
TB3YYJ 14. Mai 2004/ | 18. November
der Bayer AG — 1/1 15,50 17,05 1,10 X 640.000 €6,04
DEOOOTB3YYJX0 WKN 575200 - 18. Mai 2004/ 2004
Inhaber-Stammaktie .
TB3YYK/ 14. Mai 2004/ | 18. November
der Bayer AG — 1/1 18,50 20,35 1,10 X 540.000 € 3,04
DEOOOTB3YYKS8 WKN 575200 - 18. Mai 2004/ 2004
Inhaber-Stammaktie
TB3YYL/ der Bayerische 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YYL6 | Motoren Werke AG | 10 25,00 21,50 110 18 Mai 2004/ 2004 4.000.000 €094
—WKN 519000 -
Inhaber-Stammaktie
TB3YYM/ der Bayerische 14. Ma 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YYM4 | Motoren Werke AG | 10 21,50 30,25 110 18, Mai 2004/ 2004 3.640.000 €0.,69
—WKN 519000 -
Inhaber-Stammaktie
TB3YYN/ der Bayerische 14. Ma 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YYN2 | Motoren WerkeAG | Y10 30,00 33,00 110 18, Mai 2004/ 2004 3.340.000 €044
—WKN 519000 -
Inhaber-Stammaktie
TB3YYP/ der Commerzbank 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YYP7 | AG—-WKN 803200 n 7.00 770 110 18. Mai 2004/ 2004 1.420.000 €6,10
Inhaber-Stammaktie
TB3YYQ/ der Commerzbank 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YYQ5 | AG—WKN 803200 n 9,00 9,30 110 18. Mai 2004/ 2004 1.120.000 €4,10
Inhaber-Stammaktie
TB3YYR/ der Commerzbank 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YYR3 | AG—-WKN 803200 n 11,00 12,10 110 18. Mai 2004/ 2004 900.000 €210




Erste

N anfang- Schwellen- s
anfang- . K nock-out- Kindigungs | Angebotsvolu- N
VIVS*T'N\'/ Basiswert Bmeéﬁgg licher Sc'melef o | An ‘;‘g‘n .| Fristbeginn/ | moglichkeit |  men (Anzahi \ﬁe?ff:g'c?gs
g Basiskurs K P g Valutierungstag | durch die Zertifikate) ®
urs satz : :
Emittentin
Namens-
TB3YYS Stammaktie der 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YYSL | Deutsche Bank AG | 210 41,50 45,65 110 18, Mai 2004/ 2004 2.400.000 €235
—WKN 514000 -
Namens-
TB3YYT/ Stammaktie der 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YYTO | Deutsche Bank AG | 10 50,00 55,00 110 18, Mai 2004/ 2004 2:000.000 €150
—WKN 514000 -
Namens-
TB3YYU/ Stammaktie der 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YYU7 | Deutsche Bank AG | Y10 56,00 61,60 110 18, Mai 2004/ 2004 1.780.000 €0,90
—WKN 514000 -
Namens-
Stammaktie der .
TB3YYV/ - 14. Mai 2004/ | 18. November
DaimlerChrysler 1/10 25,00 27,50 1,10 . 4.000.000 €1,08
DEOOOTB3YYV5 AG — WKN 710000 18. Mai 2004/ 2004
Namens-
Stammaktie der .
TB3YYW/ - 14. Mai 2004/ | 18. November
DaimlerChrysler 1/10 28,00 30,80 1,10 . 3.580.000 €0,78
DEOOOTB3YYW3 AG — WKN 710000 18. Mai 2004/ 2004
Namens-
Stammaktie der .
TB3YYX/ - 14. Mai 2004/ | 18. November
DaimlerChrysler 1/10 31,00 34,10 1,10 . 3.220.000 €0,48
DEOOOTB3YY X1 AG — WKN 710000 18. Mai 2004/ 2004
Namens-
Stammaktie der .
TB3YYY/ 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YY'YO Deutsche Telekom 11 8,00 8,80 1,10 18 Mai 2004/ 2004 1.260.000 €5,37

AG —WKN 555750




Erste

N anfang- Schwellen- s
anfang- . K nock-out- Kindigungs | Angebotsvolu- N
VIVSITQV Basiswert anzeﬁg: licher Scltzg\t;ele:en An l;:éjn < Fristbeginn/ maglichkeit men (Anzahl \f‘e?ff:glct'gs
g Basiskurs K P g Valutierungstag | durch die Zertifikate) ®
urs satz ) :
Emittentin
Namens-
Stammaktie der .
TB3YYZ/ 14. Mai 2004/ | 18. November
Deutsche Telekom 11 10,00 11,00 1,10 . 1.000.000 € 3,37
DEOOOTB3YYZ6 AG — WKN 555750 18. Mai 2004/ 2004
Namens-
Stammaktie der .
TB3YZ0/ 14. Mai 2004/ | 18. November
Deutsche Telekom 11 11,50 12,65 1,10 . 860.000 €1,87
DEOOOTB3YZ01 AG — WKN 555750 18. Mai 2004/ 2004
Inhaber-Stammaktie
der Bayerische :
TB3YZ1/ 14. Mai 2004/ | 18. November
Hypo- und 11 7,50 8,25 1,10 . 1.340.000 €5,72
DEOOOTB3YZ19 Verainsbank AG — 18. Mai 2004/ 2004
WKN 802200 -
Inhaber-Stammaktie
der Bayerische :
TB3YZ2/ 14. Mai 2004/ | 18. November
Hypo- und 11 9,50 10,45 1,10 . 1.060.000 €3,72
DEQOOOTB3YZ27 Verainsbank AG — 18. Mai 2004/ 2004
WKN 802200 -
Inhaber-Stammaktie
der Bayerische :
TB3YZ3/ 14. Mai 2004/ | 18. November
Hypo- und 11 11,50 12,65 1,10 . 860.000 €1,72
DEOOOTB3YZ35 Verainsbank AG — 18. Mai 2004/ 2004
WKN 802200 -
Namens-
Stammaktie der .
TB3YZ4/ . 14. Mai 2004/ | 18. November
Infineon 11 6,50 7,15 1,10 . 1.540.000 €4,25
DEOOOTB3YZ43 Technologies AG — 18. Mai 2004/ 2004
WKN 623100 -




Erste

N fang- Schwellen- L
anfang- an K nock-out- Kindigungs | Angebotsvolu- N
e Basiswert Bmeéﬁgg licher | gponer Anp‘;‘g‘n gs. |  Fristbeginn/ | méglichkeit | men (Anzahi \ﬁe?ff:g;?gs
Basiskurs KUrs satz Valutierungstag dur_ch di_e Zertifikate)
Emittentin
Namens-
Stammaktie der :
TB3YZ5 : 14. Mai 2004/ | 18. November
Infineon 1/1 7,50 8,25 1,10 . 1.340.000 €3,25
DEOOOTB3Y Z50 Technologies AG — 18. Mai 2004/ 2004
WKN 623100 -
Namens-
Stammaktie der :
TB3Y Z6/ : 14. Mai 2004/ | 18. November
Infineon 1/1 9,00 9,90 1,10 . 1.120.000 €175
DEOOOTB3Y 268 Technologies AG — 18. Mai 2004/ 2004
WKN 623100 -
vinkulierte Namens-
Stammaktie der
TB3YZ7/ M Unchener 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YZ76 | Riickversicherungs- | 210 50,00 5500 110 18. Ma 2004/ 2004 2.000.000 €343
Gesellschaft AG —
WKN 843002 -
vinkulierte Namens-
Stammaktie der
TB3YZ8/ M Unchener 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YZ84 | Riickversicherungs- | 10 60,00 66,00 110 18. Ma 2004/ 2004 1.660.000 €243
Gesellschaft AG —
WKN 843002 -
vinkulierte Namens-
Stammaktie der
TB3YZY M Unchener 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YZ92 | Riickversicherungs- | 210 70,00 77,00 110 18. Ma 2004/ 2004 1.420.000 €143
Gesellschaft AG —
WKN 843002 -
Inhaber-Stammaktie .
TB3YZA/ 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3Y ZA6 \ﬂ/eé I\S;A%i G'Az\lgo_- /10 80,00 92,00 1,15 18. Mai 2004/ 2004 1.260.000 € 4,65
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Erste

N anfang- Schwellen- L
anfang- . K nock-out- Kindigungs | Angebotsvolu- N
e Basiswert BeUGS | licher | gyoner | KWS | Frisbeginn/ | moglichkeit | men (Anzahl | [iandioner
9 Basiskurs K P 9 Valutierungstag| durch die Zertifikate) P
urs satz . .
Emittentin
I nhaber-Stammaktie .
TB3YZB/ 14. Ma 2004/ | 18. November
der SAPAG— | 110 90,00 103,50 115 ; 1.120.000 €365
DE0OTB3YZB4 | (I SAP LS 18. Ma 2004/ 2004
I nhaber-Stammaktie .
TB3YZC/ 14. Ma 2004/ | 18. November
der SAPAG— | 110 | 10000 | 11500 115 ; 1.000.000 €2,65
DE0OTB3YZC2 | (1 SAP LS 18. Ma 2004/ 2004
Namens-
TB3YZD/ Stammaktie der 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YZDO | SemensAG— | Y10 | 4000 | 4400 1,10 18. Mai 2004/ 2004 2:500.000 €L
WKN 723610 -
Namens-
TB3YZE/ Stammaktie der 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YZES | SiemensAG— | 010 | 4500 | 4950 1,10 18. Mai 2004/ 2004 2.220.000 €L
WKN 723610 -
Namens-
TB3YZF/ Stammaktie der 14. Mai 2004/ | 18. November
DEOOOTB3YZF5 | SemensAG- | [0 | 5000 | 5500 110 18 Mai 2004/ 2004 2.000.000 eon
WKN 723610 -
I nhaber-Stammaktie .
TB3YZG/ 14. Ma 2004/ | 18. November
DR 28l . | der Volkswagen AG| /10 25,00 27,50 110 14 Mal 200 ove 4,000.000 €£1,08
—WKN 766400 -
I nhaber-Stammaktie .
TB3YZH/ 14. Ma 2004/ | 18. November
DEaearZHl | der Volkswagen AG| 110 27,50 30,25 110 14 Mal 200 ove 3,640.000 €083
—WKN 766400 -
I nhaber-Stammaktie .
TB3YZY 14. Ma 2004/ | 18. November
pEOOTEaYZyy | O VOKSNAG) 110 30,00 33,00 110 14 Ma 200 ove 3.340.000 €0,58
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Die in den Zertifikatsbedinggngen mit [*]f gekennzeichneten Stellen lauten fur jede Serie der
Zertifikate unterschiedlich. Die jeweils erforderlichen Erganzungen sind in den vorstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben. Die fur die jeweilige Serie von Zertifikaten
eltenden  Zertifikatsbedingungen werden somit durch die in den Wesentlichen
usstattungsmerkmalen festgelegten Angaben vervollstandigt. Jeder Serie ist eine
Wertpapierkennnummer (WKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die
fur diese Serie zu erganzenden Angaben.

Zertifikatsbedingungen
- WKN [*]-

81
Begebung/Zahlungsver pflichtung

(1) Die HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft auf Aktien, Dusseldorf, (die
"Emittentin”) ist nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedi _ngv(mg_en und vorbehaltlich von Absatz (3)
und Absatz i<4) verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikatsinhaber") eines Inhaber-Zertifikates
(das "Zertifikat" bzw. alle begebenen Zertifikate die "Zertifikate") den gemald Absatz (2)
bestimmten Differenzbetrag (der "Differenzbetrag") zu zahlen.

(2) Der Differenzbetrag entspricht [*] (die "Bezugsmenge") der in Euro ("EUR") ausgedriickten
Differenz, um die der von der Deutsche Borse AG (die "relevante Borse") festgestellte
Schlulkurs der [*]-Aktie (der "Berechnungskurs') der g] - WKN [*] - (die "Aktie" oder die
"Gesellschaft") am betreffenden Austibungstag (wie in 8 6 definiert) den dann mal3geblichen
Basiskurs (wiein 8 3 Absatz (2) definiert) je Aktie Uberschreitet.

Die Berechnung des Differenzbetrages je Zertifikat erfolgt jeweils auf der Basis von vier
Dezimal stellen, wobei auf die vierte Dezimal stelle kaufménnisch gerundet wird.

(3) Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem [*] (einschliefdich) ("Knock-out-Fristbeginn®) ein von
der relevanten Borse festgestellter Kurs der Aktie dem dann maf3geblichen Schwellenkurs (wie
in 8 4 definiert) entspricht oder diesen unterschreitet (das "Knock-out-Ereignis'), endet die
Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die
Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen gemal3 8 2 Absatz (2) bestimmten Knock-out-Betrag je
Zertifikat (der "Knock-out-Betrag").

(4 Wenn wahrend der Laufzeit der Zertifikate der maldgebliche Basiskurs durch eine
Dividendenanpassung gemald § 3 Absatz (4) in Verbindung mit 8 8 oder eine auf3erordentliche
Anpassung gemal’ 8 3 Absatz (4) in Verbindung mit 8 9 kleiner oder gleich Null wird (das
»aul¥erordentliche Knock-out-Ereignis’), endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des
auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin  dem
Zertifikatsinhaber einen gemal3 § 2 Absatz (3) bestimmten auf3erordentlichen Knock-out-Betrag
je Zertifikat (der "auferordentliche Knock-out-Betrag").

(5) Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu zahlenden
Knock-out-Betrag bzw. den Eintritt des auf3erordentlichen Knock-out-Ereignisses zusammen
mit dem zu zahlenden aul3erordentlichen Knock-out-Betrag unverzuglich unter der
Internetadresse www.hsbc-tip.de oder unter einer gemdd § 12 bekanntgemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen.

§2
Ber echnung des Knock-out-Betrages/ Berechnung des aul3er or dentlichen Knock-out-Betr ages

(1) Die Emittentin wird nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses innerhalb von 60 Minuten (die
"Auflosungsfrist”) die vonihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten
nach eigenem Ermessen abgeschlossenen Sicherungsgeschéfte (die "Sicherungsgeschéfte”
moglichst marktschonend auflsen. Fur den Fall, dal? der offizielle Borsen- bzw. Handelsschiu
der relevanten Borse (der "Borsenschluf') vor dem Ablauf der Aufldsungsfrist liegt, endet die
Auflésungsfrist mit Ablauf der verbleibenden Zeit nach Bdrsen-/Handelsbeginn an der
relevanten Borse (der "Borsenbeginn®) am nachsten Borsentag (wiein § 3 Absatz (1) definiert).
Im Falle einer Marktstorung gemald § 10 Absatz (1) c) verlangert sich die Auflosungsfrist um
die Dauer der Marktstorung. Aus den aus der Auflosung der Sicherungsgeschéfte erzielten
Kassakursen (wie nachfolgend definiert) bzw. den kassadquivalenten Kursen (wie nachfolgend
definiert) ermittelt die Emittentin einen gewichteten Durchschnittskurs, der auf die vierte
Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird (der " Auflésungskurs').
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(4)

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen sind:

"Kassakurse": die von der Emittentin bei der Auflosung von
Sicherungsgeschéften, die keine Termingeschéfte sind, erzielten
Abrechnungskurse;

"kassadquivalente Kurse': die von der  Emittentin.  bei der  Aufldsung = von
Sicherungsgeschéften, die Termingeschéfte sind, erzielten
abgezinsten Abrechnungskurse, wobei die Abzinsung nach
folgender Formel erfolgt:

Abrechnungskurs dividiert durch _
(1+relevanter Zinssatz* Restlaufzeit des Sicherungsgeschéftes)

Hierbe wird die Zinskonvention actual/360 verwendet.

"relevanter Zinssatz": Der fir die Restlaufzeit des Sicherungsgeschéftes quotierte Euro
Deposit  (Ask-Rate) (der "Zinssatz"), derzeit quotiert auf "
EURF=" (Reuters). Liegt fur die Restlaufzeit des
Sicherungsgeschaftes kein im Markt quotierter Zinssatz vor, so
wird der relevante Zinssatz zwischen den beiden im Markt
quotierten  Zinssdtzen fir die nachstkirzere sowie die
néchstlangere Laufzeit linear interpoliert.

Der Knock-out-Betrang_e Zertifikat entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der in
EUR ausgedriickten Differenz, um die der Auflésungskurs den am Tag des Knock-out-
Ereignisses mal3geblichen Basiskurs Uberschreitet und wird auf die vierte Dezimastelle
kaufméannisch gerundet.

Der aulBerordentliche Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus der
Bezugsmenge und dem in EUR ausgedriickten von der relevanten Borse festgestellten
Eroffnungs-Kurs der Aktie am Tag des auf3erordentlichen Knock-out-Ereignisses.

§3
Basiskurs

Der anfangliche Basiskurs betrégt *] (der "anfangliche Basiskurs'). Danach wird der
mal3gebliche Basiskurs an jedem Borsentag von der Emittentin gemald Absatz (2?_ sowie im
Falle einer Dividendenanpassung bzw. einer auferordentlichen Anpassung zusatzlich gemafd
Absatz (4) angepaf&t. Alle Anpassungen des Basiskurses werden jeweils vor dem Borsenbeginn
vorgenommen. "Borsentag” im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag, an dem an der
relevanten Borse Ublicherwei se gehandelt wird.

Der nach dem anfanglichen Basiskurs jeweils mal3gebliche Basiskurs ﬁder "mal3gebliche
Basiskurs') entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten malf3geblichen
Basiskurs zuziiglich der Finanzierungskosten (wie in Absatz (3) definiert) fir den Zeitraum vom
Tag der vorangegangenen Anpassung (einschliefdich) bis zum Tag, an dem die jeweilige
Anpassung vorgenommen wird (ausschlief3lich) (der "Finanzierungszeitraum) und wird auf die
vierte Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

Die bei einer Anpassung jeweils mal3geblichen "Finanzierungskosten" werden nach folgender
Formel errechnet:

Finanzierungskosten = Mal3geblicher Basiskurs vor Anpassung multipliziert mit (r*t),
wobei

"r Elérg)/ OverNight Index Average (EONIA), derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters), zzgl.
, 0

und

"t": Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligen Finanzierungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.

Eine Dividendenanpassung gemald 8 8 bzw. eine aul3erordentliche Anpassung gemald 8 9 des

Basiskurses erfolgt auf Bas's des am jeweiligen Stichtag der Dividendenanpassung bzw. der
aulRerordentlichen Anpassung bereits gemal? Absatz (2) angepal3ten mal3geblichen Basiskurses.
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(4)

Der sich nach der Dividendenanpassung beziehungsweise der aulerordentlichen Anpassung
ergebende Basiskursist vorbehaltlich von § 1 Absatz (4) der dann malf3gebliche Basiskurs.

Der jewei Iailge mal3gebliche Basiskurs wird unter der Internetadresse www.hsbc-tip.de oder unter
einer gemal3 § 12 bekanntgemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.

§4
Schwellenkurs
Der anfangliche Schwellenkurs betrégt [*] (der "anféangliche Schwellenkurs'). Danach wird der
mal3gebliche Schwellenkurs an jedem Borsentag jewells vor dem Bérsen-/Handelsbeginn von
der Emittentin gemal3 Absatz (2) neu festgel egt.

Der nach dem anfanglichen Schwellenkurs jeweils mal3gebliche Schwellenkurs ?der
"mal3gebliche Schwellenkurs') entspricht dem an dem betreffenden Borsentag festgestellten
mal3geblichen Basiskurs multipliziert mit dem Anpassungssatz von [*], wobel auf die vierte
Dezimal stelle kaufmannisch gerundet wird.

Der jeweilige mal3gebliche Schwellenkurs wird unter der Internetadresse www.hsbe-tip.de oder
unter einer gemald 8 12 bekanntgemachten Nachfol geadresse verdffentlicht.

§5
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-SammeIzertifikat"? verbriert, das bel der Clearstream Bankin?A_G, Frankfurt am
Main, ("Clearstream”) hinterlegt ist. Das Inhaber-Sammelzertifikat tragt die eigenhéndigen
Unterschriften von zwel Vertretungsberechtigten der Emittentin_und Ist ferner von einem
Kontrollbeauftragten der Emittentin eigenhandig unterschrieben. Effektive Zertifikate werden
nicht ausgegeben.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammel zertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und aul%erhalb der
Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit
Cl efrzstre_?r_rll verfligen, Ubertragen werden konnen. Die kleinste handel- und Ubertragbare Einheit
Ist 1 Zertifikat.

§6
Austibung

Auslibungen konnen jeweils zum ersten Bankarbeitstag (wie nachfolgend in 8 7 Absatz (1)
definiert) eines jeden Monats (die "Auslbungstage”) vorgenommen werden.

Die Auslibung erfolgt, indem der Zertifikatsinhaber rechtzeitig im Sinne von Absatz (4) Satz 2
zu einem Ausubungstag

a) einde schriftliche Erklarung (die "Auslbungserklarung") gegentiber der Emittentin abgibt
un

b) dieZertifikate auf das Konto der Emittentin bei Clearstream liefert.
Die Austibungserklarung muf3 enthalten:

a den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollméchtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer der Zertifikate, fir die die Ausiibung erfolgt,

c) die Anzahl der Zertifikate, fur die die Austibung erfolgt,

d) den Ausiibungstag, zu dem die Auslbung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne des § 7 Absatz (1) fir die Zahlung des Differenzbetrages.

Die zugegangene Auslibungserkldrung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der

Ausiibung muf3 bzw. missen am letzten Bankarbeitstag vor einem Auslibungstag vor 12.00 Uhr
Disseldorfer Zeit) der Emittentin die Austibungserklarung in Dlsseldorf zugegangen und die
ertifikate auf ihr Konto bei Clearstream Ubertragen worden sein. Hat die Emittentin die

Auslibungserkldrung oder die Zertifikate zu dem in der Auslibungserklérung genannten

Auslibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die AusUbun%_aIs nicht erfolgt. Eine _zuge%agf%ene
Auslbungserkldrung gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn bis zum Auslibungstag einschlieldich
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das Knock-out-Ereignis oder das aul}erordentliche Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den gemal3 § 2 ermittelten Knock-out-Betrag bzw. auf3erordentlichen
Knock-out-Betrag zahlen.

§7
Zahlung des Differenzbetrages bzw. des K nock-out-Betr ages bzw. des aul3er or dentlichen
K nock-out-Betr ages

(1) Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, der wirksam ausgelibt hat, am finften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Auslibungstag den auf die gesamte Stlickzahl der
Auslibung entfallenden Differenzbetrag durch Gutschrift auf das in der Austibungserklérung

enannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag” im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag
auller ein Samstag oder S(_)nnt%), an dem die Banken in Dusseldorf und Clearstream
ublicherweise fir den allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind.

(2) Im Falle des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrages an die
Zertifikatsinhaber Uber Clearstream am fiinften Bankarbeitstag, nach dem Tag, auf den das Ende
der Auflosungsfrist falt. Im Falle des aulRerordentlichen Knock-out-Ereignisses erfolgt die
Zahlung des aul3erordentlichen Knock-out-Betrages an die Zertifikatsinhaber tber Clearstream
a_mtf(&n ten Bankarbeitstag, nach dem Tag, an dem das aul}erordentliche Knock-out-Ereignis
eintritt.

(3) Mit Zahlung des Differenzbetra?es bzw. des Knock-out-Betrages bzw. des aul3erordentlichen
Knock-out-Betrages erl6schen alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten.

(4) Alle etwaigen in Zusammenhang mit der Auszahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-
out-Betrages bzw._ des aul¥erordentlichen Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder
Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragen.

Dividendenanpassung

(1) Im Fale von Dividenden- oder sonstigen Barausschittungen wird der dann mal3gebliche
Basiskurs mit Wirkung vom Stichtag (einschliellich) um 75% des Betrages der
Bruttodividende oder sonstigen Barausschittung reduziert. "Bruttodividende” ist die von der
Gesellschaft  beschlossene  Dividende vor  Abzug von  Kapitalertragsteuer  und
Solidaritétszuschlag. Die Bezugsmenge bleibt unverandert. Stichtag ist der erste Handelstag, an
dem die Aktien an der relevanten Borse "ex Dividende' notiert werden.

(2) Die Bekanntmachung des gednderten maf3geblichen Basiskurses erfolgt gemai? § 3 Absatz (5).

§9
Aulerordentliche Anpassung des Basiskur ses/Anpassung der
Bezugsmenge/Er satzaktien/Aul3er or dentliche Kindigung

(1) Wenn die Gesdllschaft (i) unter Einraumung eines unmittelbaren oder mittelbaren Bezugsrechts
an ihre Aktiondgre ihr Kapital durch die Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen erhoht
("Kapitalerhdhung gegen Einlagen”), (ii) ihr Kapital aus Gesellschaftsmittein durc Au§abe
von neuen Aktien (Berichtigungsaktien) erhoht ("Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln”
(iii) ihren Aktiondren unmittelbar oder mittelbar ein Recht zum Bezug von Schuldverschrei-
bungen oder sonstigen Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien einraumt
("Emission von Wergoapieren mit Options- oder Wandelrechten") oder (iv) ihre Anzahl der
ausstehenden Aktien durch sonstige Kapitalmaflinahmen verandert, so werden mit Wirkung vom
Stichtag (einschliefdich) an der dann mal3gebliche Basiskurs und, vorbehaltlich von Absatz (4)
Satz 2, die Bezugsmenge gemald den Absdtzen (2) bis(7) angepaldt. Falls Optionen auf die
Aktien an der Eurex gjehan elt werden und diese thre Regeln fur die Anpassung des Basisprei-
ses und/oder der Anzahl der Aktien je Option fir bei ihr gehandelte Optionen auf Aktien andert,
so werden die Absdtze (2) bis (7) entsprechend angepaldt. Stichtag ist der erste Handelstag, an
dem die Aktien an der relevanten Borse "ex Bezugsrecht" bzw. "ex Berichtigungsaktien” notiert
werden, bzw. der Tag, an dem die sonstige Kapitalmalinahme wirksam wird. Bei mehrfacher
Bezugsrechtseinrdumung sind die Absétze (3) bis (4) entsprechend mehrfach anzuwenden.

2 :jm IF:all eielner Kapitalerhthung gegen Einlagen wird der mal3gebliche Basiskurs mit dem nach
er Form

B @ E+Dg, E+D

B+1 & K 8 K
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(4)

()

(6)

(")

(8)

(9)

errechneten Wert multipliziert und die Bezugsmenge durch diesen Wert dividiert. Dabei ist

B das Bezugsverhdltnis (alte Aktien : neue Aktien),

E  der Ausgabekurs der neuen Aktien, ) _ _ _

D der Dividendennachteil der neuen Aktien (nicht diskontiert), wie er gegebenenfalls von der
Eurex geschétzt wird,

K der Schlukurs der Aktie, wie er gegebenenfalls von der Eurex zur Anpassung von
Optionskontrakten verwendet oder andernfalls von der Deutsche Borse AG im elektroni-
schen Handel ssystem XETRAO unmittel bar vor dem Stichtag ermittelt wird.

Im Fall einer Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe von neuen Aktien
(Berichtigungsaktien) wird der mal3gebliche Basiskurs mit dem nach der Formel

B+1 & Ko K

errechneten Wert multipliziert und die Bezugsmenge durch diesen Wert dividiert. B, D und K
haben die gleiche Bedeutung wie nach Absatz (2).

Im _Fall einer Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten wird der
mal3gebliche Basiskurs durch Subtraktion des Bezugsrechtswertes vom bisherigen
mal3geblichen Basiskurs ermafdigt. Eine Erhéhung der Bezugsmenge erfolgt nur dann, wenn
Optionen auf die Aktie an der Eurex gehandelt werden und im gleichen Verhdltnis, in dem die
Kontraktgrofe von Eurex-Optionen aut die Aktie erhéht wird. "Bezugsrechtswert™ ist

a) der gegebenenfalls vom Eilausschuld der Eurex auf Basis der Marktlage am letzten
Borsentag vor Beginn des Bezugsrechtshandels ermittelte Wert des Rechts zum Bezug der
Wertpapiere mit Options- oder Wandelrechten, vorbehaltlich der Einschréankung gemal
nachfolgendem Saiz3, oder andernfalls der an der Frankfurter Wertpapierborse am
Stichtag festgestellte Kassakurs dieses Rechts oder,

b) falls ein solcher Kurs nicht feststellbar ist, der Wert des Rechts, der von der Emittentin
nacg billigem Ermessen nach den am Stichtag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmt
wird.

Falls Optionen auf die Aktien an der Eurex gehandelt werden, wird der mal3gebliche Basiskurs
jBedoch nicht gemal’ den vorstehenden Bestimmungen ermaliigt, wenn keine Anpassung der

asispreise der an der Eurex gehandelten Optionen auf die Aktie erfolgt, weil der gemal’
Buchstabe a) ermittelte Bezugsrechtswert den jeweils nach den Bestimmungen der Eurex fur
eine solche Anpassung erforderlichen Mindestwert nicht erreicht.

Im Falle einer Kapitalherabsetzung durch Herabsetzung des (rechnerischen) Nennbetrages der
Aktien ohne Reduzierung der Anzahl der Aktien bleiben mal3geblicher Basiskurs und
Bezugsmenge unverdndert. Im Fall einer Vergrofierung der Anzahl der Aktien ohne Kapital-
veranderung (Aktiensplit) gilt Absatz (3) entsprechend.

Im Falle einer Kapital herabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder durch Einziehun
von Aktien wird der mal3gebliche Basiskurs durch den nach der Formel gemélR Absatz (SC);
errechneten Wert dividiert und die Bezugsmenge mit diesem Wert multipliziert.

Dabel ist B Aktienzahl nach der Kapital herabsetzung
Aktienzahl vor der Kapitalherabsetzung — Aktienzahl nach der Kapital herabsetzung

D und K haben die gleiche Bedeutung wie in Absatz (2).

Die Berechnung des angepaldten maldgeblichen Basiskurses und/oder der angepal3ten
Bezugsmenge erfolgt jewells auf der Basis von vier Dezimalstellen, wobel auf die vierte
Dezimal stelle kaufmannisch gerundet wird.

Die Emittentin wird die geénderte Bezugsmenge sowie den Stichtag unverziiglich fg:;emé':'\f.% 8§12
gegaAthma%g)en Die Bekanntmachung des gednderten mal3geblichen Basiskurses erfolgt geméald
satz (5).

Im Fale einer Umwandlung der Gesellschaft sind die nachfolgenden Bestimmungen
mal3geblich:
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b)

d)

f)

Besteht die Gegenleistung ausschliefflich aus anderen an einer Borse gehandelten oder in
den Freiverkehr einbezogenen Aktien (die "Ersatzaktien"), oder steht einem Aktionar ein
Wahlrecht dahingehend zu, ob die Gea%enleqstung ausschliefdlich aus Ersatzaktien besteht,
treten die Ersatzaktien in der Anzahl, die dem festgelegten Umtausch- oder Abfin-
dungsverhdtnis entspricht, an die Stelle der Aktie der Gesellschaft, und der mal3gebliche
Basiskurs sowie die Bezugsmenge werden in dem erforderlichen Umfang angepaldt. Falls
die Emittentin nicht oder nur noch unter unverhdltnismélig erschwerten Bedingungen
wirtschaftlicher oder aﬁraktls:cher Artin der Lage ist, auf Basis der Ersatzaktien die tur die
Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Zertifikate erforderlichen
Sicheruer;lgsgeschétfte Zu tatigen, so ist sie berechtigt, eine auf¥erordentliche Kindigung
vorzunehmen.

Besteht die Gegenleistung ausschliefdlich aus anderen Vermogenswerten als Ersatzaktien,
z.B. anderen Wertpapieren oder einer Barentschadigung (die "sonstige Gegenleistung"),
erfolgt eine aulerordentliche Kindigung der Zertifikaie durch die Emittentin (die
»aulerordentliche KUndlgug“). Als Berechnungskurs der Aktie gilt der von der Emittentin
ermittelte und in EUR ausgedruckte Wert der sonstigen Gegenleistung.

Besteht die Gegenleistung teilweise aus Ersatzaktien und teilweise aus einer sonstigen
Gegenleistung oder steht einem Aktiondr ein Wahirecht nur dahingehend zu, daf3 die
Gegenleistung nur teilweise aus Ersatzaktien besteht, so erfolgt eine auf3erordentliche
Kindigung der Zertifikate durch die Emittentin. Als Berechnungskurs der Aktie gilt der
von der Emittentin ermittelte und in EUR ausgedriickte Wert der Ersatzaktien und der
sonstigen Gegenleistung wobei im Falle des oben genannten Wahlrechtes Ersatzaktien im
groitmaoglichen Umfang al's gewahlt gelten.

Im Falle einer aul¥erordentlichen Kindigung der Zertifikate %emarS Absatz (9) a), % und c)
erfolgt weder eine Erstattung des fir den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrages
noch eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung.

Im Sinne dieses § 9 Absatz (9) sind

- "Gegenleistung" die Vermogenswerte, die dem Inhaber der Aktien der Gesellschaft als
Folge der Umwandlung zustehen;

- "Stichtag" der Tag, an welchem die Umwandlung vollzogen wird;

- "Umwandlung" (i) eine Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme,
wobei die Gesellschaft nicht die Ubernehmende Gesellschaft ist, oder im Wege der
Neugrindun und ﬁlz_l) jeder sonstige Vorgang (z.B. eine  Spaltung,
Vermogensiibertragung, Eingliederung oder Umstrukturierung oder ein Formwechsel
oder Aktienumtausch), durch den oder aufgrund dessen samtliche Aktien der Gesell-
schaft endgulti untera?ehen, Ubertragen werden, zu Ubertragen sind oder in ihrer
Gattung oder Rechtsnatur verandert werden, sowie jeder sonstige Vorgang, der den
vorstehend genannten V organgen wirtschaftlich gleich steht.

Eine Ersetzung der Aktien sowie weitere Anpassungsmalinahmen werden gemald § 12
bekanntgemacht.

§10
Marktstérung/Ersatzkurs

Eine Marktstérung liegt vor, wenn an einem Borsentag

a)
b)

kein Berechnungskurs - aus welchen Griinden auch immer - festgestellt wird oder

der Handel in der Aktie im elektronischen Handelssystem XETRAO oder, sollten Optionen
auf die Aktien an der Eurex gehandelt werden, der Handel von auf die Aktie bezogenen, an
der Eurex gehandelten Optionskontrakten in der |etzten halben Stunde vor Feststellung des
Berechnungskurses ausgesetzt oder wesentlich eingeschrénkt ist.

der Handel in der Aktie an der relevanten Borse oder der Handel von auf die Aktie

bezogenen, an der Eurex gehandelten Optionskontrakten wahrend der Auflosungsfrist
ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist.
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(20  Sofern an einem Ausubungstag eine Marktstorung gemal3 Absatz (1) a) oder b) vorliegt, ist fr
die Berechnung des Differenzbetrages der néchste nach Beendigung der Marktstérung von der
relevanten Borse festgestellte Berechnungskurs der Aktie mafsgeblich. Ist eine Marktstrung
nicht bis einschliefdlich des finften auf den Ausijbungst%g folgenden Bankarbeitstages beendet,
so ist fur die Berechnung des Differenzbetrages der an diesem flnften Bankarbeitstag von der
relevanten Borse festgestellte Berechnungskurs der Aktie mal3geblich. Soweit fur diesen Tag ein
solcher Berechnun? urs nicht festgestellt und verteilt wird, wird die Emittentin den fur die
Berechnung des Differenzbetrages erforderlichen Berechnungskurs nach billigem Ermessen und
unter Berticksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstorung von
der relevanten Borse festgestellten Kurses der Aktie festsetzen. Die Festsetzung eines solchen
Ersatzkursesist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

§11
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teillweise, ab dem [*]
einschlieldich) mit einer Frist von 12 Monaten (die "Kundigungsfrist') mit Wirkung zu einem

ustibungstag durch Bekanntmachung gemaf} 8 12 zu kundigen. Der den Zertifikatsinhabern im Falle
der Kindigung zu zahlende Betrag ke Zertifikat entspricht_dem gemal? § 1 Absatz (2) ermittelten
Differenzbetrag zum Zeitpunkt des Kiindigungstermins. 8§ 7 Absdatze (1?, (3) und (4) sowie § 10
Absatz (2) gelten entsprechend. Eine erklarte Kundigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschliefdlich
zum Tag, an dem die Kindigung wirksam wirde, ein Knock-out-Ereignis oder auf3erordentliches
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den gemdl 8§ 2 ermittelten Knock-out-
Betrag bzw. aul3erordentlichen Knock-out Betrag zahlen.

8§12
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
UberreEionalen Pflichtblatt der Borse Dusseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber erfolgt. § 1 Absatz (5), § 3 Absatz (5), § 4 Absatz (3), § 8 Absatz (2) und 8 9 Absatz
(8) Satz 2 bleiben unberthrt.

§13
Ausgabe weiterer Zertifikate/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
weitere Zertifikate mit e?Iacher Ausstattung in_der Weise zu begeben, dald sie mit den
Zertifikaten zusammengefaldt werden, eine enheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhdhen. Der Begriff "Zertifikate" umfaldt im Fall einer solchen Erhéhung
auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere
ohne &ffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zurtickzukaufen und
angekaufte Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

8§14
Anwendbar es Recht/Erfillungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort fur alle sich aus diesen Zertifikatsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikatsinhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in diesen Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne algemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Disseldorf ist fir ale Klagen gegen die
Emittentin ausschliefdich.
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815
Telunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchftihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht beeintrachtigt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Zertifikatsbedingungen etwa entstehende L licke ist im Wege der erganzenden V ertragsausiegung unter
Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal3 auszufillen.

Dusseldorf, im Mai 2004
HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien
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