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_ _ Beratung durch die Hausbank _ _
Dieser unvollstandige Verkau_fspros(;a_ekt in Verbindung mit den sich darauf beziehen-
den Nachtragen ersetzt nicht die zur BerUcksthgung Ihrer individuellen
Verhaltnisse unerlaBliche Beratung vor der Kaufentscheidung durch Ihre Hausbank
oder einen qualifizierten Berater.

Gegenstand des unvollstandigen Verkaufsprospekts

Gegenstand dieses unvollstandigen Verkaufsprospekts (der "Prospekt") sind folgende Inhaber-Optionsscheine
(die "Optionsscheine") bzw. Inhaber-Zertifikate (die "Zertifikate" und gemeinsam mit den Optionsscheinen die
"Emissionen”" oder die "Wertpapiere") der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, Diisseldorf (die "Bank", die
"Gesellschaft" oder die "Emittentin"):

Emissionen:
Options- bzw. Zertifikatsbedingungen
(die "Emissionsbedingungen") Seite:

Wahrungsprodukte:
o EUR/e-Turbo-Wéhrungsoptionsscheine (Call/Put) mit europdischer Ausiibung S. 12

Goldprodukte:

e  Gold-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) mit européischer Ausiibung [mit Wéahrungsabsicherung] S. 15

Zinsprodukte:

e Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Euroland-Zinsterminkontrakte mit

europdischer Ausiibung S. 18
e  Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Nicht-Euroland-Zinsterminkontrakte mit

europdischer Ausiibung S. 21
e Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Geldmarktterminkontrakte mit européischer

Auslibung S. 24
Indexprodukte:
e Index-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Euroland-Indizes mit européischer

Auslibung S. 27
e Index-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Nicht-Euroland-Indizes mit

europdischer Ausiibung S. 30
e Mini Future Zertifikate bezogen auf Euroland Performance-Indizes mit Kiindigungsrecht

der Emittentin S. 34
Aktienprodukte:
e Aktien-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) mit europdischer Ausiibung S. 40
e Mini Future Zertifikate bezogen auf deutsche Aktien mit Kiindigungsrecht der Emittentin S. 47

Die Ausstattung der jeweiligen Optionsscheine und Zertifikate sowie die sonstigen Angebotsbedingungen
einer Emission ergeben sich aus diesem Prospekt in Verbindung mit den Nachtragen. Die Nachtrage
werden die in diesem Prospekt mit e gekennzeichneten Angebotsbedingungen angeben und kdnnen weitere
Ergdnzungen oder Anderungen der Angebotsbedingungen und - sofern sie von geringfiigiger Bedeutung sind
und die Rechte der Inhaber von Optionsscheinen bzw. Zertifikaten nicht wesentlich beeinflussen - der in diesem
Prospekt enthaltenen Muster der Emissionsbedingungen enthalten.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Muster der Emissionsbedingungen enthalten ferner Passagen, die - je nach
Produkt und Emission - variabel austauschbar bzw. gestaltbar sind. Diese Stellen sind mit eckigen Klammern
("[ 1") gekennzeichnet und mit FuBnoten erldutert. Im Falle einer Emission werden die im Nachtrag enthaltenen



Emissionsbedin%ungen fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in diesem Prospekt enthaltenen Muster und
der in den jeweiligen FuBnoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt.

Ferner enthalten die Nachtrage fur die jeweiligen Emissionen neben den allein mafRgeblichen vollstan-
digen Emissionsbedingungen auch zusammenfassende Produktinformationen und Risikohinweise.

Allgemeine Informationen

Verantwortung flr den Verkaufsprospekt

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, Diisseldorf, ibernimmt die Verantwortung fiir den Verkaufsprospekt
und erkldrt, daB ihres Wissens die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben richtig und keine wesentlichen
Umsténde ausgelassen worden sind.

Art der Verdffentlichung, Nachtrag

Dieser Prospekt wird gemdll § 10 Verkaufsprospektgesetz in unvollstindiger Form verdffentlicht und ist in
dieser Form der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht als Hinterlegungsstelle iibermittelt worden. Die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht fiihrt eine formelle Priifung durch, hinsichtlich des Inhalts wird
der Verkaufsprospekt keiner Priifung unterzogen. Die fehlenden Angebotsbedingungen werden kurz vor dem
Offentlichen Angebot festgesetzt und in einem oder mehreren Nachtrigen veroffentlicht. Prospekt und
Nachtrdge werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, Marketing Retail
Products, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten.

Angebots- und Emissionsvolumen, Verkauf der Emissionen, Anfanglicher Verkaufspreis

Das Angebotsvolumen e (Gesamtstiickzahl) einer Emission wird von der Emittentin jeweils vor dem ersten
offentlichen Angebot festgelegt und in dem fiir die betreffende Emission zu erstellenden Nachtrag zu diesem
Prospekt verdftentlicht. Das Emissionsvolumen (tatsdchlich emittierte Stiickzahl) ist abhingig von der
Nachfrage nach den jeweils angebotenen Wertpapieren und ist, vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines
(Teil-) Rickkaufs der betreffenden Emission, auf das Angebotsvolumen begrenzt.

Die Wertpapiere werden von der Emittentin freibleibend zum Kauf angeboten.

Der anfingliche Verkaufspreis der Emissionen wird am Tag des ersten 6ffentlichen Angebots e der betreffenden
Emissionen festgesetzt. Sofern der fiir die betreffende Emission zu veréffentlichende Nachtrag zu diesem Pro-
spekt den anfianglichen Verkaufspreis nicht enthélt, wird der Nachtrag den genauen Zeitpunkt der Festsetzung
angeben. Danach wird der Verkaufspreis fortlaufend festgelegt.

Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen von der Emittentin anfénglich auch innerhalb einer Zeichnungsfrist zur Zeichnung
angeboten werden. Die Emittentin kann sich in diesen Fiéllen ausdriicklich das Recht vorbehalten, die
Zeichnungsmoglichkeit vorzeitig zu schlieBen und vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur teilweise
zuzuteilen. Fiir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und zugeteilten Wertpapiere gilt der von der
Emittentin festgelegte anfingliche Verkaufspreis. Sofern der fiir die betreffende Emission zu verdffentlichende
Nachtrag zu diesem Prospekt den anfanglichen Verkaufspreis nicht enthédlt, wird der Nachtrag den genauen
Zeitpunkt der Festsetzung angeben.

Es kann vorgesehen werden, dall die Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin
freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Verkaufspreis wird dann fortlaufend festgelegt.

Verbriefung, Lieferung und Notierung der Optionsscheine und Zertifikate

Die Optionsscheine und Zertifikate sind jeweils in einem Inhaber-Sammeloptionsschein bzw. -Sammelzertifikat
(die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clearstream")
hinterlegt wird; effektive Optionsscheine bzw. Zertifikate werden nicht ausgegeben. Die Optionsscheine bzw.
die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde tUbertragbar. Es ist beabsichtigt,
die Optionsscheine bzw. die Zertifikate an den WertpapierbOrsen zu e im Freiverkehr zu handeln.



Zahlstelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA iibernimmt die Zahlstellenfunktion. Sie wird die geméa3 den Emissi-
onsbedingungen filligen Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere iiber Clearstream leisten.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Fiir die Einkiinfte aus den in diesem unvollstdndigen Verkaufsprospekt beschriebenen Wertpapieren werden in
der Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben.

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem unvollstindigen Verkaufsprospekt beschriebenen
Wertpapieren ist abhéngig von der konkreten Ausgestaltung des einzelnen Wertpapiers und der individuellen
steuerlichen Situation des jeweiligen Investors.

Investoren oder Interessenten wird daher dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater tiber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

Eingetragene Warenzeichen

Die in diesem Verkaufsprospekt verwendete Bezeichnung "DAX®" ist eingetragene Marke der Deutsche Borse
AG.

Der Dow Jones EURO STOXX 50°™ ist urheberrechtlich geschiitzt. Der Dow Jones EURO STOXX 50°™ und
die damit verbundenen Warenzeichen wurden fiir die Nutzung zu bestimmten Zwecken von HSBC Trinkaus &
Burkhardt KGaA lizenziert.

S&P 500® ist Warenzeichen von The McGraw-Hill Companies, Inc. und wurde an HSBC Trinkaus & Burkhardt
KGaA zum Gebrauch lizenziert. Das Produkt wird nicht von Standard & Poor's gesponsert, empfohlen oder
unterstiitzt und Standard & Poor's macht keinerlei Darstellungen im Hinblick auf die Ratsamkeit der Anlage in das
Produkt.



HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien

Grindung, Sitz und Gegenstand der Gesellschaft

Die Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft auf Aktien ist aus der Umwandlung der Kommanditgesell-
schaft Trinkaus & Burkhardt in eine Kommanditgesellschaft auf Aktien hervorgegangen. Die Gesellschaft
wurde als Kommanditgesellschaft auf Aktien am 13. Juni 1985 unter der Nummer HRB 20 004 in das Handels-
register des Amtsgerichts Diisseldorf eingetragen. Durch Beschlufl der Hauptversammlung vom 2. Juni 1999 ist
die Firma in HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft auf Aktien geandert worden; die Eintra-
gung im Handelsregister ist am 17. Juni 1999 erfolgt.

Die Urspriinge der Gesellschaft gehen zuriick auf das 1785 in Diisseldorf gegriindete GroShandelsunternehmen
Christian Gottfried Jaeger, das spdtere Bankhaus C. G. Trinkaus, sowie auf das 1841 in Essen gegriindete
Bankhaus Simon Hirschland, dessen Rechtsnachfolger das Bankhaus Burkhardt & Co. war. Die als Kom-
manditgesellschaft gefiihrten Bankhduser C. G. Trinkaus, Diisseldorf, und Burkhardt & Co., Essen, fusionierten
1972 zur Kommanditgesellschaft Trinkaus & Burkhardt.

Die Bank hat ihren Sitz in Diisseldorf. Es bestehen Niederlassungen in Baden-Baden, Berlin, Frankfurt am
Main, Hamburg, Miinchen und Stuttgart.

Im Ausland ist die Bank durch Tochterinstitute in Luxemburg, die HSBC Trinkaus & Burkhardt (Internatio-
nal) S.A. und die HSBC Trinkaus Investment Manager S.A. und in Hongkong, die HSBC Trinkaus Investment
Management Ltd., vertreten. Seit dem 1. Juli 1997 halt die Bank eine inc%irekte Beteiligung von 12,65 % an der
HSBC Guyerzeller Bank AG, Ziirich.

Gegenstand des Unternehmens ist satzungsgemil der Betrieb von Bank- und Finanzgeschiften sowie der Be-
trieb aller im Zusammenhang damit stehender Geschéfte, mit Ausnahme des Investmentgeschifts. Die Bank ist
berechtigt, im In- und Ausland andere Unternehmen zu griinden, zu erwerben, sich an so%chen zu beteiligen und
Zweigniederlassungen zu errichten.

Kapitalverhaltnisse

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt gegenwértig € 70.000.000,00 und ist eingeteilt in 26.100.000 Stiick-
aktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von rund € 2,68. Die Aktien sind voll eingezahlt und
lauten auf den Inhaber. Ihre Ubertragung unterliegt keinen Beschrankungen.

Am Aktienkapital sind die HSBC Holdings plc, London, indirekt mit 73,5 % und die Landesbank Baden-Wiirt-
temberg, Stuttgart, mit 20,3 % beteiligt.

Von dem Grundkapital sind 13.500.000 Stiickaktien an den Wertpapierborsen zu Berlin, Diisseldorf, Frankfurt
am Main, Miinchen und Stuttgart zum Boérsenhandel mit amtlicher Notierung zugelassen. 12.600.000 Stiickak-
tien aus dem Besitz der HSBC-Gruppe sind nicht an der Borse eingefiihrt.

Organe der Gesellschaft

Organe der Gesellschaft sind:

- die personlich haftenden Gesellschafter
- der Aktiondrsausschufl

- der Aufsichtsrat

- die Hauptversammlung



Gemil Satzung hat die Gesellschaft mindestens zwei personlich haftende Gesellschafter. Zur Zeit sind per-
sonlich haftende Gesellschafter:

Dr. Sieghardt Rometsch
Bankier, Diisseldorf
Sprecher

Paul Hagen
Bankier, Diisseldorf

Harold Horauf
Bankier, Ratingen

Dr. Olaf Huth
Bankier, Wermelskirchen

Andreas Schmitz
Bankier, Willich

Die Geschiftsfithrung obliegt den personlich haftenden Gesellschaftern gemeinsam. Die Gesellschaft wird ge-
setzlich durch jeden personlich haftenden Gesellschafter einzeln vertreten. Verschiedene personlich haftende
Gesellschafter iben Aufsichtsrats- und Beiratsfunktionen bei Tochtergesellschaften aus und nehmen im Rahmen
der einschldgigen gesetzlichen Bestimmungen Aufsichtsrats- und Beiratsmandate bei konzernfremden
Gesellschaften wahr.

Der Aktiondrsausschuf hat gemdfl Satzung mindestens drei und hochstens vier Mitglieder, die von der Haupt-
versammlung mit einfacher Mehrheit gewéhlt werden.

Dem Aktiondrsausschull gehdren an:

Stephen Green, London - Vorsitzender
Executive Director, Investment Banking and Markets
HSBC Holdings plc, London

Charles-Henri Filippi, London - stellvertretender Vorsitzender
Group General Manager
HSBC Holding plc, London

Herbert H. Jacobi, Diisseldorf
ehemaliger personlich haftender Gesellschafter
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Colin Kirkby, London
Chief Operating Officer
HSBC Investment Bank Group Private Banking Ltd., London

Der Aktiondrsausschull kann aus seiner Mitte Ausschiisse bilden und deren Aufgaben und Befugnisse festset-
zen. Er unterstiitzt die personlich haftenden Gesellschafter bei der Geschiftsfiihrung und iibt die thm durch die
Satzung zugewiesenen Aufgaben aus. Er vertritt insbesondere die Kommanditaktionidre und die Gesellschaft
gegeniiber den personlich haftenden Gesellschaftern.

Der Aufsichtsrat besteht geméll der Satzung der Gesellschaft und geméB § 76 Absatz 1 des Betriebsverfas-
sungsgesetzes 1952 aus acht Vertretern der Anteilseigner und vier Vertretern der Arbeitnehmer. Dem Auf-
sichtsrat gehdren an:

Herbert H. Jacobi, Diisseldorf - Vorsitzender
ehemaliger personlich haftender Gesellschafter
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Stephen Green, London - stellvertretender Vorsitzender
Executive Director, Investment Banking and Markets
HSBC Holdings plc, London



Charles-Henri Filippi, London
Group General Manager
HSBC Holding plc, London

Ulrich Eckhoff*, Diisseldorf
Bankangestellter

Friedrich-Karl Golimann*, Essen
Bankangestellter

Birgit Hasenbeck*, Diisseldorf
Bankangestellte

Wolfgang Haupt, Diisseldorf
ehemaliger personlich haftender Gesellschafter
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Dr. Otto Graf Lambsdorff, Bonn
Rechtsanwalt

Dr. Christoph Niemann, Meerbusch
ehemaliger personlich haftender Gesellschafter
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Dietmar Sauer, Karlsruhe
Vorsitzender des Vorstands
Landesbank Baden-Wiirttemberg

Wolfgang von Waldthausen, Babensham
ehemaliger personlich haftender Gesellschafter
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Jorn Wolken*, Lohmar
Bankangestellter

* Arbeitnehmervertreter

Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte Ausschiisse bilden und deren Aufgaben und Befugnisse festsetzen. Den
Ausschiissen konnen, soweit gesetzlich zuldssig, auch Entscheidungsbefugnisse des Aufsichtsrats iibertragen
werden.

Die Hauptversammlung findet in den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres in Diisseldorf oder am Sitz
einer anderen deutschen Borse statt, an der die Aktien der Gesellschaft zum Borsenhandel zugelassen sind.

Jede Stiickaktie gewihrt eine Stimme.

Die Bank hat satzungsgemif3 zur Beratung der personlich haftenden Gesellschafter in allen Geschéftsbereichen
und insbesondere zur Pflege und Férderung der Beziehungen zu anderen Bank-, Industrie-, Dienstleistungs- und
Handelsunternehmen sowie zu Privatkunden einen Verwaltungsrat bestellt. Dieser hat zur Zeit 40 Mitglieder.

Geschaftsjahr, AbschluBprifer, Jahrestiberschuf und Gewinnverwendung
Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

Abschlu3prifer fir die Geschiftsjahre zum 31. Dezember 2000, 2001 und 2002 war die KPMG Deutsche
Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Diisseldorf. Dem Jahresabschlufl
zum 31. Dezember 2002 wurde wie den Jahresabschliissen der vorangegangenen Jahre ein uneingeschrinkter
Bestitigungsvermerk erteilt.



Bei der Feststellung des Jahresabschlusses durch die Hauptversammlung ist ein Teil des Jahresiiberschusses in
die Gewinnriicklagen einzustellen. Den entsprechenden Vorschlag unterbreiten dig_personlich haftenden Ge-
sellschafter im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat und dem Aktionirsausschuf. Uber die Verwendung des
Bilanzgewinns beschlieft die Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit des vertretenen Grundkapitals.

Im Ealle einer Erhohung des Grundkapitals kann die Gewinnverteilung abweichend von § 60 AktG bestimmt
werden.



IAS-Konzernabschluss

Bilanzsumme

Aktiva
Barreserve
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Risikovorsorge Kreditgeschaft
Handelsaktiva
Finanzanlagen
Sachanlagen
Immaterielle Vermdgenswerte

Sonstige Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten
gegenuber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten
Handelspassiva
Rickstellungen

Sonstige Passiva
Nachrangkapital

Anteile in Fremdbesitz

Eigenkapital (mit Bilanzgewinn)

Erfolgsrechnung
Zinsuberschuss
Risikovorsorge
Provisionslberschuss
Handelsergebnis
Verwaltungsaufwand
Sonstiges betriebliches Ergebnis
Betriebsergebnis
Ubriges Ergebnis
Jahresuberschuss vor Steuern
Ertragsteuern

Jahresliberschuss

2002
11.130,7

15,1
1.979,0
2.465,7
- 63,4
4.352,7
2.211,3
11,0
1,2
58,1

729,4

5.892,7
268,1
2.894,4
316,1
69,1
2429
0,1
717,9

70,4
-4,1
195,5
15,3
2245
4,4
57,0
-6,9
50,1
23,8
26,3

2001
11.001,0

268,1
2.185,8
2.926,1

- 66,4
3.183,4
2.363,8

105,6

0,0
34,6

1.801,8

5.5680,0
535,6
1.703,5
309,4
79,4
216,1
1,9
773,3

79,7
-43
197,3
54,6
237,4
3,0
92,9
56,4
148,3
35,2
13,1

2000
10.345,3

63,6
1.089,4
3.132,7

- 69,9
3.777,2
2.208,3

98,6

0,0
45,4

1.914,1

4.642,0
975,2
1.499,6
273,2
99,5
282,2
6,1
653,4

72,7
4,2
230,5
66,7
238,6
0.2
127,3
14,9
142,2
50,6
91,6

1999
11.494,9

59,2
1.364,3
2.551,1

-81,4
4.793,7
2.658,2

92,4

0,0
57,4

2.187,6

4.598,0
1.128,5
2.276,9
257,7
147,5
27177
9,9
611,1

64,2
-6,2
181,6
61,8
201,2
2,6
102,8
45,0
147,8
69,7
78,1

1998
11.298,7

45,5
1.668,9
2.256,4
-123,4
5.333,1
1.978,0

96,4

0,0

43,8

1.995,8

4.487,6
1.193,8
2.508,5
2071
121,6
222,2
2,0
560,1

62,1
-7,7
170,9
38,9
175,5
4,1
92,8
1,2
94,0
44,3
49,7



Einzelne Geschaftsbereiche der Bank

Es ist die Geschéftspolitik der Bank und ihrer Tochterl%esellschaften, anspruchsvollen Kunden qualifizierte
Finanzdienstleistungen in den Geschéftsbereichen Privatkundengeschéft, Firmenkundengeschéft, Auslandsge-
schift, Institutionel%e Anleger, Portfolio Management, Eigenhandel, Emissions- und Primirmarktgeschift und
Corporate Finance anzubieten.

Der Schwerpunkt des Privatkunden%eschéftes liegt auf der umfassenden Beratung und Betreuung vermogen-
der privater Anleger, iberwiegend auf der Grundlage individueller Verwaltungs- und Vollmachtsvertrige.

Unser Firmenkundengeschaft ist konsequent auf bestimmte Zielgruppen ausgerichtet. Wir bieten dem sehr
héiuﬁl% noch familiengefiihrten gehobenen Mittelstand sowie den Internationalen Handelsunternehmen und
GroBkonzernen eine am jeweiligen Bedarf orientierte umfassende Palette qualifizierter Dienstleistungen. Die
Grundlage der Zusammenarbeit bietet dabei oftmals das klassische kommerzielle Geschift: die Betriebs-
mittelfinanzierung und die Abwicklung des nationalen oder internationalen Zahlungsverkehrs. Der Schwerpunkt
und der Mehrwert flir unsere Kunden liegt jedoch in unserem breit gefacherten Angebot spezieller
Dienstleistungen in den Bereichen Zins- und Wahrungsmanagement, im Wertpapiergeschéft oder auch im Cor-
porate Finance. Im Auslandsgeschift garantiert dariiber hinaus das globale Netzwerk der HSBC-Gruppe mit
iber 7.000 Stiitzpunkten in mehr als 80 Landern in nahezu jedem Teil der Welt den Zugang zu erstklassigen
Bank- und Finanzdienstleistungen.

Das Auslandsgeschéft, ein zentraler Geschéftsbereich mit traditionell hohem Stellenwert, konzentriert sich auf
Handelsfinanzierungen, Auslandszahlungsverkehr und dokumentires Geschift. Angeboten werden die Absiche-
rung von Auslandsrisiken sowie die Finanzierung bzw. Forfaitierung von Exportforderungen.

Im Geschéaft mit institutionellen Anlegern unterscheidet die Bank das Direktgeschéft (European Brokerage)
und das Asset Management fiir diese Kundengruppe. Im Brokeragegeschift mit institutionellen Anlegern
werden den professionellen Investoren alle Dienstleistungen rund um deutsche, europdische und asiatische
Aktien sowie deutsche und européische Anleihen zur Verfiigung gestellt. Ein weiterer Schwerpunkt liegt auf der
Entwicklung und dem Vertrieb intelligent strukturierter Investmentprodukte.

Die Aktivitdten des Portfolio Managements fiir institutionelle Anleger sind in der HSBC Trinkaus Capital
Management GmbH zusammengefal3t und stiitzen sich auf fundamentales, technisches und quantitatives
Research aus eigenem Hause und aus der HSBC-Gruppe. Eine konsequente Qualititsorientierung der verschie-
denen Investmentprozesse ist fiir die erfreuliche Nachfrage nach der Portfolio-Managementleistung ver-
antwortlich. Die INKA Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, an der die Bank mit 60 % beteiligt ist,
legt Publikums- und Wertpapierspezialfonds auf genauso wie die Luxemburger Tochtergesellschaft, die HSBC
Trinkaus Investment Managers SA.

Der Bereich Eigenhandel umfafit simtliche Handelsaktivitdten der Bank mit Wertpapieren, Geld und Devisen.
Es werden auf borslichen und auBlerborslichen Mérkten Aktien- und Aktienderivate, festverzinsliche Papiere
und Zinsderivate sowie Devisen und Devisenoptionen fiir eigene Rechnung gehandelt. Bedeutende Umsétze
werden vor allem mit Schuldscheindarlehen, Aktien, Optionsscheinen und strukturierten Produkten getitigt.
Eine zentrale Stellung beziiglich der Steuerung der Liquiditéts- und Devisenposition der Bank nimmt der Geld-
und Devisenhandel ein. Das Wertpapierleihe- und Repo-Geschift unterstiitzt zum einen die Bedienung von
Lieferverpflichtungen des Handelsbereichs, zum anderen in starkem MaB3e die Liquiditétssteuerung der Bank.

Die Emissionstatigkeit der Bank im Bereich strukturierter Wertpapiere wie Optionsscheine und Zertifikate
bewegt sich auf hohem Niveau, was sich auch in der laufenden quantitativen und qualitativen Erweiterung der
Angebotspalette strukturierter Produkte widerspiegelt.

Die Aktivitdten der Bank im Bereich Primarmarktgeschaft umfassen die Beratung und Begleitung von Unter-
nehmen, Finanzinstituten und der offentlichen Hand bei fremdkapitalbezogenen Kapitalmarkttransaktionen.
Dabei bietet die Bank als integraler Bestandteil der globalen Kapitalmarktaktivititen der HSBC-Gruppe die
volle Produktpalette von der Begebung offentlich gehandelter Anleihen, Equity-linked und sonstiger struktu-
rierter Emissionen bis hin zur Privatplazierung von Schuldscheindarlehen ung Medium Term Notes.

Der Geschéftsbereich Corporate Finance umfafit u.a. die Beratungsdienstleistungen auf den Gebieten der Un-
ternechmensiibernahmen und Fusionen (Mergers and Acquisitions) und der Privatisierung sowie das eigenka-
pitalbezogene Kapitalmarktgeschéft, insbesondere Umplazierung von Aktienpaketen, Aktienriickkdufe, Kapital-
erh6hungen und Borseneinfuhrungen.
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Angaben zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie (ber die Prifung des
Jahresabschlusses der Emittentin

KonzernabschluR nach International Financial Reporting Standards zum 31. Dezember 2002 nebst

Zwischenberichte zum 31. Marz 2003, 30. Juni 2003 und 30. September 2003 der HSBC Trinkaus &
Burkhardt Kommanditgesellschaft auf Aktien, Dusseldorf

Hinsichtlich der oben genannten Finanzdaten verweisen wir auf den unvollstdndigen Verkaufsprospekt gemél
§ 10 des Verkaufsprospektgesetzes vom 25. August 2003 fiir strukturierte Wertpapiere der HSBC Trinkaus &
Burkhardt KGaA (Seiten 14 bis 117).

Geschéaftsaussichten fur 2004:

Fiir das laufende Geschiftsjahr 2004 sieht sich die HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA gut aufgestellt und
strebt eine Verbesserung des operativen Ergebnisses an.
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Optionsbedingungen
fir EUR/e*-Turbo- -Wahrungsoptionsscheine (Call/Put)
mit europw&hNer Austbung
- o -

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber") eines Inhaber-Optionsscheines (der "Optionsschein”" bzw. alle
begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"?) ist nach MaBgabe dieser Optionsbedingungen und
vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft
auf Aktien, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemid3 Absatz (2) bestimmten
Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht dem gemal nachfolgendem Absatz in o' ("o'") ermittelten Ausiibungs-
betrag (der "Ausiibungsbetrag"), der durch Division mit dem Berechnungskurs (wie nachfolgend
deﬁmert) in Euro ("EUR") umgerechnet wird.

Der Ausiibungsbetrag entspricht dem o° der Differenz, um die [der Berechnungskurs den Basiskurs (wi
nachfolgend definiert) (Call)]" [der Basiskurs (wie nachfolgend definiert) den Berechnungskurs (Put)]
iberschreitet und wird nach der folgenden Formel berechnet:

[Ausiibungsbetrag (Call) = (Berechnungskurs - Basiskurs) * 033 4
[Ausiibungsbetrag (Put) = (Basiskurs - Berechnungskurs) * e~ |

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

"Berechnungskurs": der am Ausiibungstag (wie in § 3 Absatz (1) definiert) von der Emittentin gegen
13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) nach billigem Ermessen festgestellte o'-Mittelkurs
je EUR, der nach ihrer Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel
Geschafte getdtigt werden;

"Basiskurs": o' ¢ jc EUR

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein erfolgt auf der Basis von vier Dezimalstellen,
wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Wenn in der Zeit vom e (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginng bis zum e (ausschlielich)
("Valutierungsta g') oder in der Zeit vom Valutierungstag (einsc7h11e lich) bis zum [Ausiibungstag
(einschlieBlich)]” [e (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristende")]’ ein an den internationalen
Devisenmirkten wihrend der weltweit ﬁbhchen Handelszeiten (Montag 5.00 Uhr (Ortszeit Sydney) bis
Freitag 17.00 Uhr (Ortszeit I\{ew York)) gehandelter und von drei erstklassigen ]?anken auf ﬁnfrage der
Emittentin bestitigter EUR/®"-[®-]°Kyrs dem [Basiskurs]’ [S%hwellenkurs von e e je EUR]™ entspricht
oder diesen [unterschreitet (Call)]" [liberschreitet (Put)]” (das "Knock-out- Erelgms") [gilt das
Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgeiibt, und der zu zahlende
Differenzbetrag betrdgt EUR e je Optionsschein.jl [erlischt d%zs Optionsrecht mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses, und die Optionsscheine verfallen wertlos.]

% u o w &

An diesen Stellen der Optionsbedingungen wird die entsprechende Fremdwahrung eingefiigt.

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhingig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in dem fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Nachtrag zu diesem unvollsténdigen Verkaufsprospekt veroffentlicht.

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die Bezugsmenge je Optionsschein ergénzt. Eine Bezugsmenge von z.B. 100
bedeutet, dafl das Einhundertfache der Differenz zwischen dem Berechnungskurs und dem Basiskurs (Call) bzw. zwischen dem Basiskurs und
dem Berechnungskurs (Put) berechnet wird.

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Ausiibungstag festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Knock-out-Fristende festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses unter Bezugnahme auf einen bestimmten festzustellenden EUR/Fremdwahrungs-Kurs
festgestellt wird (z.B. SchluBSkurs)

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird

anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht als vorzeitig ausgeiibt gilt und ein Differenzbetrag zu zahlen ist
anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht wertlos verfallt
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§2
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

(1) Die Optionsscheine sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammeloptionsschein (der
"Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
("Clearstream") hinterlegt ist. Der Inhaber-Sammeloptionsschein trégt die eigenhdndigen Unterschriften
von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin und ist ferner von einem Kontrollbeauftragten der
Emittentin eigenhdndig unterschrieben. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben.

(2)  Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auB3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit Clearstream verfiigen, {ibertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.

83
Austbungstag/Austibung

(1)  "Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in Absatz (2) definiert). In
diesem Fall ist Ausiibungstag der ndchstfolgende Bankarbeitstag.

(2)  "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an
dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb geotfnet sind.

(3) Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere Voraus-
setzungen als am Ausilibungstag ausgeiibt, sofern sich ein Differenzbetrag errechnet; andernfalls erlischt
es mit Ablauf dieses Tages.

§4
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag [bzw. nach
dem Knock-out-Ereignis gemdll § 1 Absatz (3)] den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Differenzbetrag tiiber Clearstream zahlen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausilibung des
Optionsrechtes anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen.

5
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem {iiberregio-
nafleln Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die Optionsscheininhaber
erfolgt.

86
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

(1)  Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber weitere Op-
tionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dafl sie mit den Optionsscheinen zu-
sammengefalit werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl erhdhen.
Der Begriff "Optionsscheine" umfafit im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen
Optionsscheine.

(2)  Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere ohne
Offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und angekaufte Options-
scheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§7
Anwendbares Recht/Erfillungsort/Gerichtsstand

(I)  Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der Options-
scheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des dftentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sonder-
vermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Ge-
richtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieBlich.
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§8
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar
sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht beeintréchtigt. Eine durch die Unwirk-
samkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im
Wegefdﬁr ergidnzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeméf
auszufiillen.

Diisseldorf, im @ e
HSBC Trinkaus & Burkhardt

Kommanditgesellschaft auf Aktien
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)

Optionsbedingungen
fir Gold-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
mit européischer Ausibun
[mit Wahrungsabsicheru ng?
- WKN

81
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber™) eines Ighaber—Optionsscheines (der "Optionsschein" bzw. alle
begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"”) ist nach MalBligabe dieser Optionsbedingungen und
vorbehaltlich des Absatzes (5) berechtigt, von der HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft
auf Aktien, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemidB Absatz (2) bestimmten
Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht o° (die "Bezugsmenge") der in US-Dollar ("USD"KAausgedrﬁckten Diffe-
renz, um die der durch die hierfiir ausgewéih%ten Mitglieder der London Bullion Market Association im
Londoner Goldmarkt (London Gold Market) um oder gegen 10.30 Uhr vormittags (Londoner Zeit)
festgestellte GOLD-FIX-A.M.-Kurs (der "Berechnungskurs"; dessen Feststellung das "London-Gold-
Fixing") fiir eine Feinunze Gold (31,1035 g) - wie er auf der Bildschirmseite "HSBL" des Reuters
Monitor (Spalte: fixing prices, Gold AAM, Spalte: USD) verdffentlicht wird - am Ausﬁb}mgstag (wie in
(§ 3 S‘x]gsatz (1) definiert) den Basiskurs von USD e (der "Basiskurs") [{iberschreitet (Call)]" [unterschreitet
Put)]”.

Wenn der Berechnungskurs nicht mehr regelmiflig auf der vorgenannten Bildschirmseite veroffentlicht
wird, wird die Emittentin eine andere Seite der vorgenannten Publikationsstelle oder eine Bildschirmseite
einer anderen Publikationsstelle, auf der das London-Gold-Fixing regelméBig verdffentlicht wird, zur
Ermittlung des Berechnungskurses bestimmen.

Der Differenzbetrag wird an die Optionsscheininhaber in Euro ("EUR") ausgezahlt. Die Umrechnung des
USD-Betrages in EUR erfolgt durch Division des USD-Betrages durch den Umrechnungskurs (wie
nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem von der Emittentin am auf den
Austibungstag folgenden Bankarbeitstag (wie in § 3 Absatz (2) definiert) gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer
Zeit) nach billigem Ermessen festgestellten EUR/USD-Brietkurs, der nach ihrer Beurteilung den zu
diesem Zeitpunkt herrschenden Mar%tgegebenheiten entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Han-

del Geschifte getitigt werden.]®

Der Differenzbetrag wird an die Optionsscheininhaber in Euro ("EUR") ausgezahlt. Die Umrechnung des
USD-Betrages in EUR erfolgt durch Diviﬁion des USD-Betrages durch den Umrechnungskurs. Der
"Umrechnungskurs" betrdgt USD e je EUR.]

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein sowie die Umrechnung des Differenzbetrages in
EUR je Optionsschein erfolgen jeweifs auf der Basis von vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Wenn in der Zeit vom e (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") bis zum e (ausschlieBlich)
("Valutiemngstag") oder in der Zeit vom Valutierungstag (Beinschlieﬁlich) bis zum [Ausiibungstag
(einschlieBlich)]” [e (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristende")]” eine im internationalen Kassa-Markt
(International Spot Market) wahrgenommene [e-]'Kursindikation fiir eine Feinunze Gold (die
"maflgebliche Kursindikation") -wie sje¢ auf der Bildschirmseite "XAU=" des Reuters Monitor
verdffentlicht wird - dem [Basiskurs]'’ _ [Schwellenkurs von USD ] entspricht oder diesen
[unterschreitet (Call)]* [iiberschreitet (Put)]’ (das "Knock-out-Ereignis"), [gilt das Optionsrecht mit dem
Eintritt des Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgeiibt, und der zu Zah%ende Differenzbetrag betrigt

R - VN

anwendbar, wenn es sich um wéhrungsgesicherte Gold-Turbo-Optionsscheine handelt

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhidngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in dem fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Nachtrag zu diesem unvollsténdigen Verkaufsprospekt verdffentlicht.

An dieser Stelle werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die Bezugsmenge je Optionsschein ergénzt. Eine Bezugsmenge von z.B. 1/10
bedeutet, daB sich ein Optionsschein auf 1/10 des maBgeblichen Gold-Preises bezieht.

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen

anwendbar, wenn es sich nicht um wahrungsgesicherte Gold-Turbo-Optionsscheine handelt

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Ausiibungstag festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Knock-out-Fristende festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses unter Bezugnahme auf einen bestimmten festgestellten Kurs fiir eine Feinunze Gold
festgestellt wird (z.B. Bid-Preis oder Ask-Preis)

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird
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EUR e je Optionsschein.]* [erlischt das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses, und die
Optionsscheine verfallen wertlos.]

Wenn die mal3geblichen Kursindikationen nicht mehr regelméBig auf der vorgenannten Bildschirmseite
verdffentlicht werden, wird die Emittentin eine andere Seite der vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle, auf der die maBgebliche Kursindikationen regelméaBig
verdffentlicht werden, zur Ermittlung des Knock-out-Ereignisses bestimmen.

§2
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

(1)  Die Optionsscheine sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammeloptionsschein (der
"Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
("Clearstream") hinterlegt ist. Der Inhaber-Sammeloptionsschein trégt die eigenhdndigen Unterschriften
von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin und ist ferner von einem Kontrollbeauftragten der
Emittentin eigenhdndig unterschrieben. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben.

(2)  Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auB3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die iber Kontoverbindungen mit Clearstream verfiigen, {ibertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.

83
Ausubungstag/Ausiibung

(1)  "Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag. In diesem Fall ist Ausiibungstag
der nichstfolgende Bankarbeltstag

(2) Im Zusammenhang mit der Bestimmung des Ausiibungstages ist "Bankarbeitstag" jeder Tag (auBer ein
Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind und das London-Gold-Fixing iiblicherweise stattfindet.

(3) Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere Voraus-
setzungen als am Ausilibungstag ausgelibt, sofern sich ein Differenzbetrag errechnet; andernfalls erlischt
es mit Ablauf dieses Tages.

§4
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag [bzw. nach
dem Knock-out-Ereignis gemil § 1 Absatz (5)]'* den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Differenzbetrag iiber Clearstream zahlen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des
Optionsrechtes anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Im
Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages ist Bankarbeitstag jeder Tag (auBBer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf tiblicherweise fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb geéffnet sind.

§5
Marktstdrung

(1)  Eine Marktstoérung liegt vor, wenn am Ausiibungstag kein Berechnungskurs - aus welchen Griinden auch
immer - festgestellt wird.

(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemi3 Absatz (? vorliegt, ist fiir die Berechnung des
Differenzbetrages der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (der "Ersatzkurs") fiir eine Feinunze Gold
malgeblich. Der Ersatzkurs entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstorung quotierten Kurses
einer Feinunze Gold festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend.

Bekanntmachungen
Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem {iiberregio-

nafleln Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die Optionsscheininhaber
erfolgt.

anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht als vorzeitig ausgeiibt gilt und ein Differenzbetrag zu zahlen ist
anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht wertlos verfallt
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87
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber weitere Op-
tionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, daf sie mit den Optionsscheinen zu-
sammengefalit werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl erhdhen.
Der Begriff "Optionsscheine”" umfallt im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusitzlich begebenen
Optionsscheine.

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere ohne
offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zurlickzukaufen und angekaufte Options-
scheine wieder zu verkaufen oder einzuzichen.

§8
Anwendbares Recht/Erfillungsort/Gerichtsstand

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erﬁillunﬁsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der Options-
scheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sonder-
vermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Ge-
richtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieBlich.

8§89
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar
sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht beeintrichtigt. Eine durch die Unwirk-
samkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im
Wegefdﬁr ergidnzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf
auszufiillen.

Diisseldorf, im e o

HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien
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Optionsbedingungen
fir Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Euroland-Zinsterminkontrakte
mit europaischer Austibung

-WKN e -

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber™") eines Inhaber-Optionsscheines (der "Optionsschein”" bzw. alle
begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"”) ist nach MaBlgabe dieser Optionsbedingungen und
vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft
auf Aktien, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemid3 Absatz (2) bestimmten
Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht o (die "Bezugsmenge") der in guro ("EUR") ausgedriickten Differenz
(wobei 1 Prozent 1.000 EUR entsprechen), um die der von der ° (die "relevante Borse") festgestellte o°-
Kurs (der "Berechnungskurs") des Zinsterminkontrakts e°-Future (der "Future") am Ausubungstag (wie in
(§3 SA];bsatz (1) definiert) den Basiskurs von e (der "Basiskurs") [iiberschreitet (Call)]* [unterschreitet
Put

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein erfolgt auf der Basis von vier Dezimalstellen,
wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.

Wenn in der Zeit vom e (einschlieBlich) ("Knock-out- Frlstbeglnng bis zum e (ausschlieflich)
("Valutierungsta g) oder in der Zeit vom Valutlerungstag7 (einschlieflich) bis zum [Ausiibungstag
(emgschheﬁhch)] [e (einschlieBlich) (”Ignock—out—Fristende") ein von der relevanten Borse festgestellter
[e-]"Kyrs des Future dem [ l?asmkurs [Schwellenkurs von @]~ entspricht oder diesen [unterschreitet
(Call)]" [tiberschreitet (Put)]” (das "Knock out-Ereignis"), [gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des
Knock-out- Erelglnlsses als vorzeitig ausgeiibt, und der zu zahlende Differenzbetrag betrigt EUR e je
Optionsschein.]™™ [erlischt das thlonsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses, und die
Optionsscheine verfallen wertlos. ]

§2
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die Optionsscheine sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammeloptionsschein (der
"Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
("Clearstream") hinterlegt ist. Der Inhaber-Sammeloptionsschein trigt die eigenhdndigen Unterschriften
von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin und ist ferner von einem Kontrollbeauftragten der
Emittentin eigenhdndig unterschrieben. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auB3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die iber Kontoverbindungen mit Clearstream verfiigen, {ibertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.

% u o w &

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhingig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in dem fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Nachtrag zu diesem unvollsténdigen Verkaufsprospekt verdffentlicht.

An dieser Stelle werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die Bezugsmenge je Optionsschein ergénzt. Eine Bezugsmenge von z.B. 1/1000
bedeutet, daB sich ein Optionsschein auf 1/1000 des mafigeblichen Future bezieht. Je 1 Prozent Differenz, um die der Berechnungskurs den
Basiskurs (Call) bzw. der Basiskurs den Berechnungskurs (Put) iiberschreitet, gewahren dementsprechend einen Anspruch auf Zahlung von
EUR 1,--.

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die zur Ermittlung des Differenzbetrages mafigeblichen Einzelheiten
hinsichtlich der relevanten Borse, des Berechnungskurses und des Future ergénzt, z.B. "... von der EUREX Frankfurt AG (die "relevante Borse")
festgestellte Eroffnungskurs (der "Berechnungskurs") des Zinsterminkontrakts Euro-BUND-Future (Mirz-Kontrakt (BUNDO3H))
- WKN 965 264 - (der "Future")..."

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Ausiibungstag festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Knock-out-Fristende festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses unter Bezugnahme auf einen bestimmten festzustellenden Kurs des Future festgestellt
wird (z.B. Tagesschluflkurs)

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird

anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht als vorzeitig ausgeiibt gilt und ein Differenzbetrag zu zahlen ist
anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht wertlos verfallt
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§3
Ausilibungstag/Ausibung

(1)  "Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in Absatz (2) definiert). In
diesem Fall ist Ausiibungstag der nachstfolgende Bankarbeitstag.

(2) "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag (auler ein Samstag oder Sonntag), an
dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fur den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind und die
relevante Borse iiblicherweise Kurse des Future feststellt.

(3)  Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere Voraus-
setzungen als am Ausilibungstag ausgeiibt, sofern sich ein Differenzbetrag errechnet; andernfalls erlischt
es mit Ablauf dieses Tages.

§4
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag [bzw. nach
dem Knock-out-Ereignis gemiB § 1 Absatz (3)]'" den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Differenzbetrag iiber Clearstream zahlen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des
Optionsrechtes anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Im
Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages ist Bankarbeitstag jeder Tag (auBer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedéffnet sind.

85
Anpassungen und Modifizierungen

(1) Mablgeblich fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
ist das Konzept des Future, wie es von der relevanten Borse erstellt wurde und weitergefiihrt wird, sowie
die Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des Future durch die relevante Borse, auch wenn
kiinftig Verdnderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Future, der Art und Weise der Verof-
fentlichung oder wenn sonstige Veréindgerungen, Bereinigungen oder andere MalBinahmen vorgenommen
werden, die sich auf die Berechnung des Future auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Be-
stimmungen etwas anderes ergibt.

(2)  Sollte der Future wihrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig von der relevanten
Borse oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden, wird die Emittentin,
gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des Basiskurses sowie der Bezugsmenge, nach billigem
Ermessen bestimmen, ob und welcher dann regelmifBig veroffentlichte andere Future fiir die Berechnung
des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses zugrunde zu legen ist (der
"Ersatzterminkontrakt™). Die Ersetzung des Future durch einen derartigen Ersatzterminkontrakt ist zusam-
men mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich gemaf3 § 7 bekanntzumachen.

(3)  Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, da3 das mafgebliche Konzept und/oder die Be-
rechnungsweise oder die Grundlage des Future oder des Ersatzterminkontraktes so erheblich gedndert
worden ist, daf} die Kontinuitéit des Future oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Future oder Ersatzterminkontraktes nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Future oder ein etwa
bestimmter Ersatzterminkontrakt wahrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig fest-
gestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines anderen mafgeblichen Future, aus welchen
Griinden auch immer, nicht mdglich ist, wird die Emittentin fiir die Weiterberechnung und Verdffentli-
chung des fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
malgeblichen Futurewertes auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Future oder des
Ersatzterminkontraktes und des letzten festgesteﬁten Wertes des Future oder des Ersatzterminkontraktes
Sorge tragen. Die Entscheidung der Emittentin {iber die Weiterberechnung ist unverziiglich geméf § 7
bekanntzumachen.

(4)  Die Entscheidung der Emittentin {iber die Bestimmung eines Ersatzterminkontraktes nach Absatz (2? oder
liber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die Berechnung des maligeblichen
Futurewertes nach Absatz (3) durch die Emittentin oder einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend. Die Veroéffentlichung des
jeweiligen Standes eines Ersatzterminkontraktes nach Absatz (2) oder des weiterberechneten
maBgeblichen Futurewertes nach Absatz (3) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemil § 7
Satz 1.
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§6
Marktstérung

(1) Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Ausiibungstag der Berechnungskurs aus anderen als in § 5
genannten Griinden nicht festgestellt wird.

(2) Sofern an dem Ausilibungstag eine Marktstorung gemall Absatz (1) vorliegt, wird die Emittentin den fiir
die Berechnung des Differenzbetrages erforderlichen Berechnungskurs nach Maligabe der Bestimmungen
des § 5 ermitteln. § 5 Absatz (4) Satz 1 gilt entsprechend.

§7
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem iiberregio-
nalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die Optionsscheininhaber
erfolgt. § 5 Absatz (4) Satz 2 bleibt unberiihrt.

§8
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

(1)  Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber weitere Op-
tionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, daf sie mit den Optionsscheinen zu-
sammengefallt werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl erhéhen.
Der Begriff "Optionsscheine" umfafit im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen
Optionsscheine.

(2)  Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere ohne
offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und angekaufte Options-
scheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

89
Anwendbares Recht/Erfillungsort/Gerichtsstand

(I) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2 Erﬁillunl%sort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der Options-
scheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Disseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des éfﬁtntlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sonder-
vermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Ge-
richtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieBlich.

8§10
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar
sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht beeintréchtigt. Eine durch die Unwirk-
samkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im
Wegefdﬁr ergidnzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeméf
auszufiillen.

Diisseldorf, im e
HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien
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Optionsbedingungen
fur Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Nicht-Euroland-Zinsterminkontrakte
mit europaischer Austibung

-WKN e -

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber™") eines Inhaber-Optionsscheines (der "Optionsschein”" bzw. alle
begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"”) ist nach MaBgabe dieser Optionsbedingungen und
vorbehaltlich des Absatzes (4) berechtigt, von der HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft
auf Aktien, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemid3 Absatz (2) bestimmten
Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

Der Diffegenzbetrag entspricht ¢? (die "Bezu smesnge") der in % ("e*") ausgedriickten Digferenz (wobei o
Prozent e° e entsprechen), um die der von cfer o’ (die "relevante Borse") festgestellte o”-Kurs (der "Be-
rechnungskurs") des Zinsterminkontrakts > (der "Future") am A%sﬁbungstag (wie in §3 Absatz (1)
definiert) den Basiskurs von e (der "Basiskurs") [liberschreitet (Call)]” [unterschreitet (Put)]'.

Der Differenzbetrag wird an die Optionsscheininhaber in Euro ("EUR") ausgezahlt. Die Umrechnung des
o°-Betrages in EUR erfolgt durch Division des e>-Betrages durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend
definiert). Der "Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem von der Emittentin am auf den Ausiibungsta
folgenden Bankarbeitstag (wie in § 3 Absatz (2) definiert) gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) nac
billigem Ermessen festgestellten EUR/e-Briefkurs, der nach ihrer Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte
getétigt werden.

Die Berechnung des Differenzbetrages f'e Optionsschein sowie die Umrechnung des Differenzbetrages je
Optionsschein in EUR erfolgen jeweils auf der Basis von vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Wenn in der Zeit vom e (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") bis zum e (ausschlieBlich)
("Valutierungstag") oder in der Zeit vom Valutierungstag} (einschlieBlich) bis zum [Ausiibungstag
(eingchlieBlich)]” [e (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristende") einzvon der relevanten Borse festgestellter
[e-]"Kurs des Future dem [l}asiskurs]11 [Schwellenkurs von e]*? entspricht oder diesen [unterschreitet
(Call)]® [Wiberschreitet (Put)]’ (das "Knock-out-Ereignis"), [gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des
Knock—out—Erei%nisses als vorzeitig ausgeiibt, und der zu zahlende Differenzbetrag betrigt EUR o je
Optionsschein.]™ [erlischt das thionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses, und die
Optionsscheine verfallen wertlos. ]

§2
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine
Die Optionsscheine sind wiahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammeloptionsschein (der

"Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
("Clearstream") hinterlegt ist. Der Inhaber-Sammeloptionsschein trégt die eigenhdndigen Unterschriften

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhingig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in dem fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Nachtrag zu diesem unvollsténdigen Verkaufsprospekt verdffentlicht.

An dieser Stelle werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die Bezugsmenge je Optionsschein ergénzt. Eine Bezugsmenge von z.B. 1/1000
bedeutet, daf sich ein Optionsschein auf 1/1000 des mafigeblichen Future bezieht.

An diesen Stellen der Optionsbedingungen wird die entsprechende Fremdwihrung eingefiigt.

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird der entsprechende Prozentsatz eingefiigt.

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die zur Ermittlung des Differenzbetrages mafigeblichen Einzelheiten
hinsichtlich der relevanten Borse, des Berechnungskurses und des Future ergéinzt, z.B. "... von der Chicago Board of Trade (CBOT) (die
"relevante Borse") festgestellte o-Kurs (der "Berechnungskurs") des Zinsterminkontrakts T-Note (Mérz-Kontrakt (xxx)) - WKN 969 019 - (der
"Future")..."

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Ausiibungstag festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Knock-out-Fristende festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses unter Bezugnahme auf einen bestimmten festzustellenden Kurs des Future festgestellt
wird (z.B. Tagesschluflkurs)

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird

anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht als vorzeitig ausgeiibt gilt und ein Differenzbetrag zu zahlen ist
anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht wertlos verfallt
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von zwei Vertretun sberechti%tf;n der Emittentin und ist ferner von einem Kontrollbeauftragten der
Emittentin eigenhéndig unterschrieben. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben.

(2)  Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auf3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die {iber Kontoverbindungen mit Clearstream verfiigen, {ibertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und {ibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.

§3
Ausilibungstag/Ausibung

(1)  "Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in Absatz (2) definiert). In
diesem Fall ist Ausiibungstag der nachstfolgende Bankarbeitstag.

(2) "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag (auler ein Samstag oder Sonntag), an
dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fur den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind und die
relevante Borse iliblicherweise Kurse des Future feststellt.

(3)  Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere Voraus-
setzungen als am Ausilibungstag ausgeiibt, sofern sich ein Differenzbetrag errechnet; andernfalls erlischt
es mit Ablauf dieses Tages.

§4
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag [bzw. nach
dem Knock-out-Ereignis gemiB § 1 Absatz (4)]"° den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Differenzbetrag iiber Clearstream zahlen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des
Optionsrechtes anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Im
Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages ist Bankarbeitstag jeder Tag (auBer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

85
Anpassungen und Modifizierungen

(1) Mabgeblich fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
ist das Konzept des Future, wie es von der relevanten Borse erstellt wurde und weitergefiihrt wird, sowie
die Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des Future durch die relevante Borse, auch wenn
kiinftig Verdnderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Future, der Art und Weise der Verof-
fentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder andere Mallnahmen vorgenommen
werden, die sich auf die Berechnung des Future auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Be-
stimmungen etwas anderes ergibt.

(2)  Sollte der Future wihrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig von der relevanten
Borse oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden, wird die Emittentin,
gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des Basiskurses sowie der Bezugsmenge, nach billigem
Ermessen bestimmen, ob und welcher dann regelmifBig veroffentlichte andere Future fiir die Berechnung
des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses zugrunde zu legen ist (der
"Ersatzterminkontrakt"). Die Ersetzung des Future durch einen derartigen Ersatzterminkontrakt ist zusam-
men mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich gemal § 7 bekanntzumachen.

(3)  Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, da3 das mafgebliche Konzept und/oder die Be-
rechnungsweise oder die Grundlage des Future oder des Ersatzterminkontraktes so erheblich gedndert
worden ist, daf} die Kontinuitéit des Future oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Future oder Ersatzterminkontraktes nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Future oder ein etwa
bestimmter Ersatzterminkontrakt wahrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig fest-
gestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines anderen mafBgeblichen Future, aus welchen
Griinden auch immer, nicht mdglich ist, wird die Emittentin fiir die Weiterberechnung und Verdffentli-
chung des fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
malgeblichen Futurewertes auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Future oder des
Ersatzterminkontraktes und des letzten festgesteﬁten Wertes des Future oder des Ersatzterminkontraktes
Sorge tragen. Die Entscheidung der Emittentin {iber die Weiterberechnung ist unverziiglich geméf § 7
bekanntzumachen.

(4)  Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzterminkontraktes nach Absatz (2? oder
liber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die Berechnung des maligeblichen
Futurewertes nach Absatz (3) durch die Emittentin oder einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend. Die Veréffentlichung des
jeweiligen Standes eines Ersatzterminkontraktes nach Absatz (2) oder des weiterberechneten
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maBgeblichen Futurewertes nach Absatz (3) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemil § 7
Satz 1.

§6
Marktstérung

(1) Eine Marktstéorung liegt vor, wenn am Ausiibungstag der Berechnungskurs aus anderen als in § 5
genannten Griinden nicht festgestellt wird.

(2) Sofern an dem Ausiibungstag eine Marktstorung geméf Absatz (1) vorliegt, wird die Emittentin den fiir
die Berechnung des Differenzbetrages erforderlichen Berechnungskurs nach Mallgabe der Bestimmungen
des § 5 ermitteln. § 5 Absatz (4) Satz 1 gilt entsprechend.

Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem iiberregio-
nalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die Optionsscheininhaber
erfolgt. § 5 Absatz (4) Satz 2 bleibt unbertihrt.

88
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

(1)  Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber weitere Op-
tionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dal sie mit den Optionsscheinen zu-
sammengefalit werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl erhdhen.
Der Begriff "Optionsscheine" umfalit im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusitzlich begebenen
Optionsscheine.

(2)  Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere ohne
offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zurlickzukaufen und angekaufte Options-
scheine wieder zu verkaufen oder einzuzichen.

§9
Anwendbares Recht/Erfillungsort/Gerichtsstand

(1)  Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2) Erﬁillunﬁsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der Options-
scheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3)  Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sonder-
vermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Ge-
richtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieBlich.

8§10
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar
sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht beeintrichtigt. Eine durch die Unwirk-
samkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im
Wegefdﬁr erginzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeméaf
auszufiillen.

Diisseldorf, im e e

HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien
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Optionsbedingungen
fir Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Geldmarktterminkontrakte
mit europaischer Austibung

-WKN e -

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber™") eines Inhaber-Optionsscheines (der "Optionsschein”" bzw. alle
begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"”) ist nach MaBlgabe dieser Optionsbedingungen und
vorbehaltlich von Absatz (3) berechtigt, von der HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft auf
Aktien, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemall Absatz (2) bestimmten Differenzbetrages
(der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht o (die "Bezugsmenge") der in guro ("EUR") ausgedriickten Differenz
(wobei 1 Prozent 2.500 EUR entsprechen), um die der von der o (die "relevante Borse") festgestellte o°-
Kurs (der "Berechnungskurs") des e°-Future (der "Future") am Aysiibungstag (wie in § 3 Absatz (1)
definiert) den Basiskurs von e (der "Basiskurs") [liberschreitet (Call)]" [unterschreitet (Put)]".

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein erfolgt auf der Basis von vier Dezimalstellen,
wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Wenn in der Zeit vom e (einschlieflich) ("Knock-out-Fristbeginn'g bis zum e (ausschliellich)
("Valutierungstag') oder in der Zeit vom Valutierungstag7 (einschlieflich) bis zum [Ausiibungstag
(einsschlieﬁlich)] [e (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristende")|" ein von der relevanten Borse festgestellter
[e-]°Kurs des Future dem [Basiskurs]® [Schwellenkurs von ] entspricht oder diesen [unterschreitet
(Call)]* [iiberschreitet (Put)]® (das "Knock-out-Ereignis"), [gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgelibt, und der zu zahlende Differenzbetrag betrdgt EUR ¢ je
Optionsschein.]™ [erlischt das thionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses, und die
Optionsscheine verfallen wertlos.]

§2
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die Optionsscheine sind wéhrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammeloptionsschein (der
"Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
("Clearstream") hinterlegt ist. Der Inhaber-Sammeloptionsschein trdgt die eigenhdndigen Unterschriften
von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin und ist ferner von einem Kontrollbeauftragten der
Emittentin eigenhéndig untersc%lrieben. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und au3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die {iber Kontoverbindungen mit Clearstream verfiigen, iibertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und {ibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.

% u o w &

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhingig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in dem fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Nachtrag zu diesem unvollsténdigen Verkaufsprospekt veroffentlicht.

An dieser Stelle werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die Bezugsmenge je Optionsschein ergénzt. Eine Bezugsmenge von z.B.
1/2.500 bedeutet, daf sich ein Optionsschein auf 1/2.500 des maBgeblichen Future bezieht. Je 1 Prozent Differenz, um die der Berechnungskurs
den Basiskurs (Call) bzw. der Basiskurs den Berechnungskurs (Put) tiberschreitet, gewdhren dementsprechend einen Anspruch auf Zahlung von
EUR 1,--.

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die zur Ermittlung des Differenzbetrages mafigeblichen Einzelheiten
hinsichtlich der maBgeblichen Borse, des Berechnungskurses und des Future ergénzt, z.B. "... von der EUREX Frankfurt AG (die "relevante
Borse") festgestellte Eroffnungskurs (der "Berechnungskurs") des Dreimonats-EURIBOR-Future - WKN 965 314 - (der "Future")..."

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Ausiibungstag festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Knock-out-Fristende festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses unter Bezugnahme auf einen bestimmten festzustellenden Kurs des Future festgestellt
wird (z.B. Tagesschluflkurs)

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird

anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht als vorzeitig ausgeiibt gilt und ein Differenzbetrag zu zahlen ist
anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht wertlos verfallt
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§3
Ausiibungstag/Ausibung

"Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in Absatz (2) definiert). In
diesem Fall ist Ausiibungstag der nachstfolgende Bankarbeitstag.

"Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag (auler ein Samstag oder Sonntag), an
dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fur den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind und die
relevante Borse iiblicherweise Kurse des Future feststellt. Im Zusammenhang mit der Zahlung des
Differenzbetrages geméal § 4 ist Bankarbeitstag jeder Tag (auBler ein Samstag oder Sonntag), an dem die
Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedftnet sind.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere Voraus-
setzungen als am Ausilibungstag ausgelibt, sofern sich ein Differenzbetrag errechnet; andernfalls erlischt
es mit Ablauf dieses Tages.

§4
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag [bzw. nach
dem Knock-out-Ereignis gemiB § 1 Absatz (3)]" den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Differenzbetrag iiber Clearstream zahlen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des
Optionsrechtes anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen.
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§5
Anpassungen und Modifizierungen

MaBgeblich fiir die Berechnung des Differenzbetrages ist das Konzept des Future, wie es von der
relevanten Borse erstellt wurde und weitergefithrt wird, sowie die Berechnung, Feststellung und
Verodffentlichung des Future durch die relevante Borse, auch wenn kiinftig Verdnderungen und
Bereinigungen in der Berechnung des Future, der Art und Weise der Verdffentlichung oder wenn sonstige
Veranderungen, Bereinigungen oder andere MafBlnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Be-
rechélung des Future auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes
ergibt.

Sollte der Future wihrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig von der relevanten
Borse oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden, wird die Emittentin,
gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des Basiskurses sowie der Bezugsmenge, nach billigem
Ermessen bestimmen, ob und welcher dann regelmifBig veroffentlichte andere Future fiir die Berechnung
des Differenzbetrages zugrunde zu legen ist (der "Ersatzterminkontrakt™). Die Ersetzung des Future durch
einen derartigen Ersatzterminkontrakt ist zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich
gemil § 7 bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dall das maB3gebliche Konzept und/oder die Be-
rechnungsweise oder die Grundlage des Future oder des Ersatzterminkontraktes so erheblich gedndert
worden ist, daf} die Kontinuitéit des Future oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Future oder Ersatzterminkontraktes nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Future oder ein etwa
bestimmter Ersatzterminkontrakt wahrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig fest-
gestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines anderen mafgeblichen Future, aus welchen
Griinden auch immer, nicht moglich ist, wird die Emittentin fiir die Weiterberechnung und Veroftentli-
chung des fiir die Berechnung des Differenzbetrages mafigeblichen Futurewertes auf der Grundlage des
bisherigen Konzeptes des Future oder des Ersatzterminkontraktes und des letzten festgestellten Wertes
des Future oder des Ersatzterminkontraktes Sorge tragen. Die Entscheidung der Emittentin iiber die
Weiterberechnung ist unverziiglich geméal § 7 bekanntzumachen.

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzterminkontraktes nach Absatz (2) oder
liber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die Berechnung des maBgeblichen
Futurewertes nach Absatz (3) durch die Emittentin oder einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend. Die Vertdffentlichung des
jeweiligen Standes eines Ersatzterminkontraktes nach Absatz (2) oder des weiterberechneten
maBgeblichen Futurewertes nach Absatz (3) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemaf § 7
Satz 1.

§6
Marktstorung

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Ausiibungstag der Berechnungskurs aus anderen als in § 5
genannten Griinden nicht festgestellt wird.
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(2)  Sofern an dem Ausiibungstag eine Marktstérung gemill Absatz (1) vorliegt, wird die Emittentin den fiir
die Berechnung des Differenzbetrages erforderlichen Berechnungskurs nach Mallgabe der Bestimmungen
des § 5 ermitteln. § 5 Absatz (4) Satz 1 gilt entsprechend.

Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem iiberregio-
nalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die Optionsscheininhaber
erfolgt. § 5 Absatz (4) Satz 2 bleibt unbertihrt.

88
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

(I)  Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber weitere Op-
tionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dall sie mit den Optionsscheinen zu-
sammengefalit werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl erhéhen.
Der Begriff "Optionsscheine" umfaf3t im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusitzlich begebenen
Optionsscheine.

(2)  Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere ohne
offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zurlickzukaufen und angekaufte Options-
scheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§9
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

(1)  Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der Options-
scheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3)  Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sonder-
vermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Ge-
richtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlief3lich.

8§10
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar
sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht beeintrachtigt. Eine durch die Unwirk-
samkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im
Wegefdﬁr erginzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemél3
auszufiillen.

Diisseldorf, im e e
HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien
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Optionsbedingungen
fur Index-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Euroland-Indizes
mit europaischer Austibung

-WKN e -

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber™") eines Inhaber-Optionsscheines (der "Optionsschein”" bzw. alle
begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"”) ist nach MaBlgabe dieser Optionsbedingungen und
vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft
auf Aktien, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemid3 Absatz (2) bestimmten
Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht o (die "Bezugsmenge") der 3in Euro ("EUR") ausgedriickten Differenz
(wobei 1 Indexpunkt 1 EUR en%spricht) um die der von der ¢” (die "Referenzstelle") festgestellte o°-Kurs
(der "Berechnungskurs") des e*-Index (der "Index") am Ansiibungstag (wie in § 3 Absatz (1) definiert)
den Basiskurs von e (der "Basiskurs") [iiberschreitet (Call)]* [unterschreitet (Put)]".

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein erfolgt auf der Basis von vier Dezimalstellen,
wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Wenn in der Zeit vom e (einschlieflich) ("Knock-out- Frlstbegmnfg bis zum e (ausschliellich)
("Valutierungsta ag") oder in der Zeit vom Valutierungstag (einschliefilic T) bis zum [Ausiibungstag
(gmschheﬁhch)] [e (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristende")|" ein von der Referenzstelle festgestellter [e-

"Kurs des Index dem [Basiskurs]’ [Schwellenkurs von e]" entspricht oder diesen [unterschreitet (Call)]*
[uberschreltet (Put)]* (das "Knock-out-Ereignis"), [gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-
Ereignisses als, vorzeitig ausgeiibt, und der zu zahlende Differenzbetrag betrigt EUR e je
Optionsschein.]'* [erlischt das thionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses, und die
Optionsscheine verfallen wertlos.]

§2
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die Optionsscheine sind wéhrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammeloptionsschein (der
"Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
("Clearstream") hinterlegt ist. Der Inhaber-Sammeloptionsschein trigt die eigenhdndigen Unterschriften
von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin und ist ferner von einem Kontrollbeauftragten der
Emittentin eigenhéndig untersc%lrleben. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und au3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die {iber Kontoverbindungen mit Clearstream verfiigen, iibertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und {ibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.
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Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in dem fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Nachtrag zu diesem unvollstdndigen Verkaufsprospekt veroffentlicht.

An dieser Stelle werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die Bezugsmenge je Optionsschein ergénzt. Eine Bezugsmenge von z.B. 1/100
bedeutet, da3 sich ein Optionsschein auf 1/100 des maBgeblichen Index bezieht. Je 100 Indexpunkte Differenz, um die der Berechnungskurs den
Basiskurs (Call) bzw. der Basiskurs den Berechnungskurs (Put) iiberschreitet, gewdhren dementsprechend einen Anspruch auf Zahlung von
EUR 1,--.

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die zur Ermittlung des Differenzbetrages mafigeblichen Einzelheiten
hinsichtlich der Referenzstelle, des Berechnungskurses und des Index ergénzt, z.B. "... von der Deutsche Borse AG (die "Referenzstelle") auf
Basis der Intraday-Auktion gegen 13.00 Uhr (Mittag-Auktion) im elektronischen Handelssystem "XETRA®" (Exchange Electronic Trading)
festgestellte Kurs (der "Berechnungskurs") des DAX®-Performance Index (DAX®) - WKN 846 900 - (der "Index")..." oder "... von der STOXX
Limited, Ziirich, (die "Referenzstelle") festgestellte SchluBkurs (der "Berechnungskurs") des Dow Jones EURO STOXX 50°M-Kursindex
- WKN 965 814 - (der "Index")..."

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Ausiibungstag festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Knock-out-Fristende festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses unter Bezugnahme auf einen bestimmten festzustellenden Kurs des Index festgestellt
wird (z.B. Schlufikurs)

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird

anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht als vorzeitig ausgeiibt gilt und ein Differenzbetrag zu zahlen ist
anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht wertlos verfallt

27



§3
Ausilibungstag/Ausibung

(1)  "Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in Absatz (2) definiert). In
diesem Fall ist Ausiibungstag der nachstfolgende Bankarbeitstag.

(2) "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag (auler ein Samstag oder Sonntag), an
dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fur den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind und die
Referenzstelle liblicherweise Kurse des Index feststellt.

(3)  Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere Voraus-
setzungen als am Ausilibungstag ausgeiibt, sofern sich ein Differenzbetrag errechnet; andernfalls erlischt
es mit Ablauf dieses Tages.

§4
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag [bzw. nach
dem Knock-out-Ereignis gemiB § 1 Absatz (3)]'" den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Differenzbetrag iiber Clearstream zahlen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des
Optionsrechtes anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Im
Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages ist Bankarbeitstag jeder Tag (auBer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedéffnet sind.

85
Anpassungen und Modifizierungen

(1) Malgeblich fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
ist das Konzept des Index, wie es von der Referenzstelle erstellt wurde und weitergefiihrt wird, sowie die
Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des Index durch die Referenzstelle, auch wenn kiinftig
Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Index, der Zusammensetzung oder Gewichtung
der Kurse und Aktien, auf deren Grundlage der Index berechnet wird, der Art und Weise der Veroffentli-
chung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder andere MaBinahmen vorgenommen wer-
den, die sich auf die Berechnung des Index auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestim-
mungen etwas anderes ergibt.

(2)  Sollte der Index wihrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig von der Referenzstelle
oder einer anderen Stelle festgestellt und veroffentlicht werden, wird die Emittentin, gegebenenfalls unter
entsprechender Anpassung des Basiskursesg, des Schwellenkurses]™ sowie der Bezugsmenge, bestimmen,
ob und welcher dann regelméfig veroffentlichte andere Index fiir die Berechnung des Differenzbetrages
sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzindex"). Die Ersetzung
des Index durch einen derartigen Ersatzindex ist zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziig-
lich gemil3 § 7 bekanntzumachen.

(3) Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, daB das maBgebliche Konzept und/oder die Be-
rechnungsweise oder die Grundlage des Index oder des Ersatzindex so erheblich geédndert worden ist, dafl
die Kontinuitit des Index oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten Index oder Er-
satzindex nicht mehr gegeben ist, (z. B. weil sich aufgrund einer Verénderung, Anpassung oder anderer
MafBnahmen trotz gleichbleibender Preise der in diesem Index enthaltenen Einzelwerte und ihrer
Gewichtung eine wesentliche Anderung dieses Index oder Ersatzindex ergibt) oder wenn der Index oder
ein etwa bestimmter Ersatzindex wihrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméaflig fest-
gestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines anderen maligeblichen Index, aus welchen
Griinden auch immer, nicht mdglich ist, wird die Emittentin fiir die Weiterberechnung und Ver6ffentli-
chung des fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
malgeblichen Indexwertes auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Index oder des Ersatzindex
und des letzten festgestellten Wertes des Index oder des Ersatzindex Sorge tragen. Die Entscheidung der
Emittentin tiber die Weiterberechnung ist unverziiglich gemif § 7 bekanntzumachen.

(4) Die Entscheidung der Emittentin {iber die Bestimmung eines Ersatzindex nach Absatz (2) oder iiber die
erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die Berechnung des mafigeblichen Indexwertes nach
Absatz (3) durch die Emittentin oder einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensicht-
licher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend. Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Er-
satzindex nach Absatz (2) oder des weiterberechneten maf3geblichen Indexwertes nach Absatz (3) erfolgt
in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemaf § 7 Satz 1.

28



§6
Marktstérung

(1)  Eine Marktstdrung liegt vor, wenn am Ausiibungstag
a) der Berechnungskurs aus anderen als in § 5 genannten Griinden nicht festgestellt wird oder

b) der Handel in einzelnen im Index erfafiten Aktien an der jeweiligen maligeblichen Wertpapierborse
(wie nachfolgend definiert), sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter
Bertiicksichtigung der Marktkapitalisierung bzw. Indexgewichtung betroffen ist, oder der Handel von
auf den Index bezogenen, an der Eurex gehandelten Termin- oder Optionskontrakten oder von auf
die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der letzten halben Stunde vor Feststellung des
Berechnungskurses ausgesetzt oder wesentlich eingeschrinkt ist. "Mal3gebliche Wertpapierborse"
bezeichnet die Wertpapierborse oder das Handelssystem, an der bzw. in dem der in die Berechnung
des Index einflieBende Kurs einer im Index erfaliten Aktie ermittelt wird.

(2)  Sofern an dem Ausiibungstag eine Marktstérung gemal Absatz (1) vorliegt, wird die Emittentin den fiir
die Berechnung des Differenzbetrages erforderlichen Berechnungskurs nach Mallgabe der Bestimmungen
des § 5 ermitteln. § 5 Absatz (4) Satz 1 gilt entsprechend.

87
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem iiberregio-
nalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die Optionsscheininhaber
erfolgt. § 5 Absatz (4) Satz 2 bleibt unbertihrt.

§8
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

(I)  Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber weitere Op-
tionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dall sie mit den Optionsscheinen zu-
sammengefalit werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl erhShen.
Der Begriff "Optionsscheine" umfaf3t im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusitzlich begebenen
Optionsscheine.

(2)  Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere ohne
offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zurlickzukaufen und angekaufte Options-
scheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§9
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

(1)  Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der Options-
scheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des 6f¥entlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sonder-
vermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Ge-
richtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlief3lich.

8§10
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar
sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht beeintrachtigt. Eine durch die Unwirk-
samkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im
Wegefdﬁr ergidnzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeméf
auszufiillen.

Diisseldorf, im e e
HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien
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Optionsbedingungen
fir Index-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Nicht-Euroland-Indizes
mit europaischer Ausibung

-WKN e -

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber™") eines Inhaber-Optionsscheines (der "Optionsschein”" bzw. alle
begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"”) ist nach MaBgabe dieser Optionsbedingungen und
vorbehaltlich des Absatzes (4) berechtigt, von der HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft
auf Aktien, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemid3 Absatz (2) bestimmten
Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

Der Differen%betrag entslﬁricht o’ (die "Bezugsmenge") der in o® ("e*") ausgedriickten Differenz (wobei 1
Indexpunkt e° e entspric ;?, um die der von der " (die "Referenzstelle") festgestellte o'-Kurs (der "Be-
rechnungskurs") des e"-Index (der "Index") am Ausiibungstag (wie in § 3 Absatz (1) definiert) den Basis-
kurs von  (der "Basiskurs") [iberschreitet (Call)]” [unterschreitet (Put)]°.

Der Differenzbetrag wird an die Optionsscheininhaber in Euro ("EUR") ausgezahlt. Die Umrechnung des
o°-Betrages in EUR erfolgt durch Division des e>-Betrages durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend
definiert). Der "Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem von der Emittentin am auf den Ausiibungsta
folgenden Bankarbeitstag (wie in § 3 Absatz (2) definiert) gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) nac
billigem Ermessen festgestellten EUR/e-Briefkurs, der nach ihrer Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte
getétigt werden.

Die Berechnung des Differenzbetrages f'e Optionsschein sowie die Umrechnun% des Differenzbetrages in
EUR je Optionsschein erfolgen jeweils auf der Basis von vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Wenn in der Zeit vom e (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") bis zum e (ausschlieBlich)
("Valutierungstag") oder in der Zeit vom Valutierunc%sta (einschliefllich) bis zum [Ausiibungstag
(ginschlieﬁlich)] [o (einschlieBliclb) ("Knock-out-Fristende")|” ein von der Referenzstelle festgestellter [e-
]’Kurs des Index detgl [Basiskurs]™ [Schwellenkurs von @] entspricht oder diesen [unterschreitet (Call)]®
[tiberschreitet (Put)]” (das "Knock-out-Ereignis"), [gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-
Ereignisses als_ vorzeitig ausgeiibt, und der zu zahlende Differenzbetrag betrigt EUR e je
Optionsschein.]** [erlischt das Qsptionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses, und die
Optionsscheine verfallen wertlos. ]

§2
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die Optionsscheine sind wiahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammeloptionsschein (der
"Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
("Clearstream") hinterlegt ist. Der Inhaber-Sammeloptionsschein trégt die eigenhdndigen Unterschriften
von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin und ist ferner von einem Kontrollbeauftragten der
Emittentin eigenhdndig unterschrieben. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben.

S
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Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhingig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in dem fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Nachtrag zu diesem unvollsténdigen Verkaufsprospekt veroffentlicht.

An dieser Stelle werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die Bezugsmenge je Optionsschein ergénzt. Eine Bezugsmenge von z.B. 1/100
bedeutet, daB3 sich ein Optionsschein auf 1/100 des mafigeblichen Index bezieht.

An diesen Stellen der Optionsbedingungen wird die entsprechende Fremdwahrung eingefiigt.

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die zur Ermittlung des Differenzbetrages mafigeblichen Einzelheiten
hinsichtlich der Referenzstelle, des Berechnungskurses und des Index ergénzt, z.B. "... von der Standard & Poor's, New York, (die
"Referenzstelle") festgestellte Schlukurs (der "Berechnungskurs") des S&P 500 Composite Stock Price Index ("S&P 500®") - WKN 969 333 -
(der "Index") ..."

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Ausiibungstag festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Knock-out-Fristende festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses unter Bezugnahme auf einen bestimmten festzustellenden Kurs des Index festgestellt
wird (z.B. Schlufikurs)

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird

anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht als vorzeitig ausgeiibt gilt und ein Differenzbetrag zu zahlen ist
anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht wertlos verfallt
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(2)  Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auB3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit Clearstream verfiigen, {ibertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.

83
Austbungstag/Ausiibung

(1)  "Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag. In diesem Fall ist Ausiibungstag
der nichstfolgende Bankarbeitstag.

(2)  "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an
dem die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fuir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind und die
Referenzstelle(n) iiblicherweise Kurse des Index feststellt (feststellen).

(3) Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere Voraus-
setzungen als am Ausilibungstag ausgelibt, sofern sich ein Differenzbetrag errechnet; andernfalls erlischt
es mit Ablauf dieses Tages.

§4
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag [bzw. nach
dem Knock-out-Ereignis gemiB § 1 Absatz (4)]"* den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Differenzbetrag iiber Clearstream zahlen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des
Optionsrechtes anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Im
Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages ist Bankarbeitstag jeder Tag (auBBer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf tiblicherweise fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb geéffnet sind.

85
Anpassungen und Modifizierungen/Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin/
Vorverlegung des Ausiibungstages

(1) MabBgeblich fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
ist das Konzept des Index, wie es von der Referenzstelle erstellt wurde und weitergefiihrt wird, sowie die
Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Index durch die Referenzstelle, auch wenn kiinftig
Verdnderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Index, der Zusammensetzung oder Gewichtung
der Kurse und Aktien, auf deren Grundlage der Index berechnet wird, der Art und Weise der Veroffentli-
chung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder andere Mallnahmen vorgenommen wer-
den, die sich auf die Berechnung des Index auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestim-
mungen etwas anderes ergibt.

(2)  Sollte der Index wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig von der Referenzstelle
oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden, wird die Emittentin, gegebenenfalls unter
entsprechender Anpassung des Basiskurses|, des Schwellenkurses]™ sowie der Bezugsmenge, bestimmen,
ob und welcher dann regelméBig verdffentlichte andere Index fiir die Berechnung des Differenzbetrages
sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzindex"). Die Ersetzung
des Index durch einen derartigen Ersatzindex ist zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziig-
lich gemédl3 § 7 bekanntzumachen.

(3) Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dal das maB3gebliche Konzept und/oder die Be-
rechnungsweise oder die Grundlage des Index oder des Ersatzindex so erheblich gedndert worden ist, dafl
die Kontinuitit des Index oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten Index oder Er-
satzindex nicht mehr gegeben ist, (z. B. weil sich aufgrund einer Verdnderung, Anpassung oder anderer
MalBnahmen trotz gleichbleibender Preise der in diesem Index enthaltenen Einzelwerte und ihrer
Gewichtung eine wesentliche Anderung dieses Index oder Ersatzindex ergibt) oder wenn der Index oder
ein etwa bestimmter Ersatzindex wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig fest-
gestellt und veroffentlicht wird und die Festlegung eines anderen maligeblichen Index, aus welchen
Griinden auch immer, nicht mdglich oder sinnvoll ist, ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine
unter Einhaltung einer den Umstéinden nach angemessenen Ankiindigungsfrist durch Bekanntmachung
gemil § 7 zu kiindigen oder fiir die Weiterberechnung und Veroffentlichung des fiir die Berechnung des
Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses mafigeblichen Indexwertes auf der
Grundlage des bisherigen Konzeptes des Index oder des Ersatzindex und des letzten festgestellten Wertes
des Index oder des Ersatzindex Sorge zu tragen. Die Entscheidung der Emittentin {iber die
Weiterberechnung ist unverziiglich geméal} § 7 bekanntzumachen.

(4)  Die Entscheidung der Emittentin {iber die Bestimmung eines Ersatzindex nach Absatz (2) oder iiber die
erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die Berechnung des maBgeblichen Indexwertes nach
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Absatz (3) durch die Emittentin oder einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensicht-
licher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend. Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Er-
satzindex nach Absatz (2) oder des weiterberechneten maf3geblichen Indexwertes nach Absatz (3) erfolgt
in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemaB § 7 Satz 1.

Sollte die Emittentin feststellen, daB} sie aufgrund der in Absitze (2) bzw. (3) beschriebenen Ereignisse
nicht oder nur noch unter unverhéltnisméfig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer
Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tétigen, ist die Emittentin berechtigt, den
Ausiibungstag unter Einhaltung einer den Umstinden nach angemessenen Ankiindigungsfrist durch
Bekanntmachung geméal § 7 vorzuverlegen. Die Zahlung des Differenzbetrages erfolgt in diesem Fall am
5. Bankarbeitstag nach dem vorverlegten Ausiibungstag.

§6
Marktstérung

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Ausiibungstag
a) der Berechnungskurs aus anderen als in § 5 genannten Griinden nicht festgestellt wird oder

b) der Handel in einzelnen im Index erfafiten Aktien an der jeweiligen maB3geblichen Wertpapierborse
(wie nachfolgend definiert), sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter
Beriicksichtigung der Marktkapitalisierung bzw. Indexgewichtung betroffen ist, oder der Handel von
auf den Index bezogenen, an der e (die "relevante Terminborse") gehandelten Termin- oder
Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der letzten
halben Stunde vor Feststellung des Berechnungskurses ausgesetzt oder wesentlich eingeschrénkt ist.
"Maligebliche Wertpapierborse" bezeichnet die Wertpapierborse oder das Handelssystem, an der
bzw. 1r11 de'lr(li der in die Berechnung des Index einflieBende Kurs einer im Index erfaBten Aktie
ermittelt wird.

Sofern an dem Ausiibungstag eine Marktstorung gemall Absatz (1) vorliegt, wird die Emittentin den fiir
die Berechnung des Differenzbetrages erforderlichen Berechnungskurs nach Maligabe der Bestimmungen
des § 5 ermitteln. § 5 Absatz (4) Satz 1 gilt entsprechend.

§7
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem tiiberregio-
nalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die Optionsscheininhaber
erfolgt. § 5 Absatz (4) Satz 2 bleibt unbertihrt.

)

2

(1

)

)

§8
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber weitere Op-
tionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, daf sie mit den Optionsscheinen zu-
sammengefallt werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl erhéhen.
Der Begriff "Optionsscheine" umfafit im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen
Optionsscheine.

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere ohne
offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und angekaufte Options-
scheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

89
Anwendbares Recht/Erfillungsort/Gerichtsstand

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erﬁillunﬁsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der Options-
scheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Disseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des dffentlichen Rechts, dffentlich-rechtliche Sonder-
vermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Ge-
richtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieBlich.
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8§10
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar
sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht beeintréchtigt. Eine durch die Unwirk-
samkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im
Wegefdﬁr ergidnzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeméf
auszufiillen.

Diisseldorf, im e
HSBC Trinkaus & Burkhardt

Kommanditgesellschaft auf Aktien
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Zertifikatsbedingungen
fur Mini Future Zertifikate bezogen auf Euroland Performance-Indizes
mit Kundlgun%svrle(cﬁt der Emittentin
o -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft auf Aktien, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist
nach Maligabe dieser Zertifikatsbedingungen und vorbehaltlich von Absatz (3) verpflichtet, dem Inhaber
(der "Zertifikatsinhaber") eines Inhaber-Zertifikates (das "Zertifikat" bzw. alle begebenen Zertifikate die
"Zertifikate"") nach dessen Ausiibung gemdll § 6 den gemdll Absatz (2) bestimmten Differenzbetrag (der
"Differenzbetrag") zu zahlen.

Der Differenzbetrag entspricht o (die "Bezugsmenge") der in Euro ("EUR") ausgedriickten Differenz

(wobei 1 Indexpunkt 1 EUR entspricht), um dig der am betreffenden Ausiibungstag (wie in § 6 definiert

von der o° (die "Referenzstelle") estgestellte o°-Kurs (der "Berechnungskurs") des o -Index (der "Index"

?gﬁ daﬁn mabBgeblichen Basiskurs (wie in § 3 Absatz (2) definiert) [iiberschreitet (Long)]* [unterschreitet
ort

Die Berechnung des Differenzbetrages je Zertifikat erfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalstellen,
wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.

Wenn zu irgendeinem Ze1tpunkt ab dem e (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") ein von der
Referenzstelle festgestellter [o-]°Kurs des Ind ex dem malBgeblichen Schwellenkurs (wie in § 4 definiert)
entspricht oder diesen [unterschreitet (Long)]” [iiberschreitet (Short)]” (das "Knock-out-Ereignis"), endet
die Laufzeit der Zertifikate mit dem FEintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die
Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen gemall § 2 bestimmten Knock-out-Betrag je Zertifikat (der
"Knock-out-Betrag").

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu zahlenden Knock-out-
Betrag unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbe-tip.de oder unter einer gemdR § 11
bekanntgemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen.

§2
Berechnung des Knock-out-Betrages bei Eintritt des Knockout-Ereignisses

Die Emittentin wird nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses innerhalb e Minuten (die "Aufldsungsfrist")
die von ihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten nach eigenem Ermessen
abgeschlossenen Sicherungsgeschifte (die "Sicherungsgeschifte") mdoglichst marktschonend aufldsen.
Fir den Fall, da der of 121elle Borsen- bzw. Handelsschlu3 der Referenzstelle vor dem Ende der
Auﬂosungsfrlst liegt, endet die Auflosungsfrist mit Ablauf der verbleibenden Zeit nach Borsen-/
Handelsbeginn am ndchsten Borsentag (wie in § 3 Absatz (1) definiert). Im Falle einer Marktstérung
gemil § 9 Absatz (1) c) verlangert sich die Auflosungsfrist um die Dauer der Marktstérung. Aus den aus
der Auflosung der Sicherungsgeschifte erzielten Kassakursen (wie nachfolgend definiert) bzw. den
kassadquivalenten Kursen (wie nachfolgend definiert) ermittelt die Emittentin einen gewichteten
Durchschnittskurs, der auf die vierte Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird (der "Auflosungskurs").

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen sind:

"Kassakurse": die von der Emittentin bei der Auflosung von Sicherungsgeschiften, die
keine Termingeschéfte sind, erzielten Abrechnungskurse;

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhingig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in dem fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Nachtrag zu diesem unvollsténdigen Verkaufsprospekt verdffentlicht.

An dieser Stelle werden die endgiiltigen Zertifikatsbedingungen um die Bezugsmenge je Zertifikat ergénzt. Eine Bezugsmenge von z.B. 1/100
bedeutet, daf sich ein Zertifikat auf 1/100 des maBgeblichen Index bezieht.

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Zertifikatsbedingungen um die zur Ermittlung des Differenzbetrages mafigeblichen Einzelheiten
hinsichtlich des Berechnungskurses, der Referenzstelle und des Index ergénzt, z.B. "... von der Deutsche Borse AG (die "Referenzstelle") auf
Basis der Intraday-Auktion gegen 13.00 Uhr (Mittag-Auktion) im elektronischen Handelssystem "XETRA®" (Exchange Electronic Trading)
festgestellte Kurs (der "Berechnungskurs") des DAX®-Performance Index (DAX®) - WKN 846 900 - (der "Index") ..."

anwendbar bei Long-Zertifikaten

anwendbar bei Short-Zertifikaten

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses unter Bezugnahme auf einen bestimmten festzustellenden Kurs des Index festgestellt
wird (z.B. Schlufikurs)
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"kassadquivalente Kurse": die von der Emittentin bei der Auflésung von Slcherunisgeschaften die
Termingeschéfte sind, erzielten abgezinsten Abrechnungskurse, wobei die
Abzinsung nach folgender Formel erfolgt:

Abrechnungskurs dividiert durch
(1+relevanter Zinssatz*Restlaufzeit des Sicherungsgeschéftes)

Hierbei wird die Zinskonvention actual/360 verwendet.

"relevanter Zinssatz": Der ﬁll' die Restlaufzeit des Slcherungsgeschaftes quotierte o’ [(Ask-Rate)
(Long)]* [(Bid-Rate) (Short)% (der "Zinssatz"), derzeit quotiert auf "EURF="
(Reuters). Liegt fiir die Restlaufzeit des Sicherungsgeschiftes kein im Markt
quotierter Zinssatz vor, so wird der relevante Zinssatz zwischen den beiden
nidchsten im Markt quotierten Zinssitzen vor und nach der relevanten
Restlaufzeit des Sicherungsgeschiftes linear interpoliert.

Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der in EUR ausge-
driickten Differenz (wobei 1 Indexpunkt 1 EUR entspricht), um die der Auflosungskurs den am Tag des
Knock-out-Ereignisses maBgeblichen Basiskurs [iiberschreitet (Long)]* [unterschreitet (Short)] > und wird
auf die vierte Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

§3
Basiskurs

Der anfingliche Basiskurs betrdgt o (der "anfdngliche Basiskurs"). Danach wird der mafBigebliche
Basiskurs an jedem Borsentag jeweils vor dem Borsen-/Handelsbeginn von der Emittentin geméil3 Absatz
(2) angepaBt. "Borsentag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag, an dem im elektronischen
Handelssystem XETRA® iiblicherweise gehandelt wird.

Der nach dem anfinglichen Basiskurs jeweils mal3gebliche Basiskurs (der "maBgebliche Basiskurs")
entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung gestgestellten malgeblichen Basiskurs zuziiglich der
Finanzierungskosten (wie in Absatz (3) definiert) fiir den Zeitraum vom Tag der vorangegangenen
Anpassung (einschlieBlich) bis zum Tag, an dem die jeweilige Anpassung vorgenommen wird
(ausscélhe%hch) (der "Finanzierungszeitraum") und wird auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet

Die bei einer Anpassung jeweils mafgeblichen "Finanzierungskosten" werden nach folgender Formel
errechnet:

Finanzierungskosten = Mal3geblicher Basiskurs vor Anpassung multipliziert mit (r*t),
wobei

"r": Euro Oveer ht Index Average (EONIA), derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters), [zzgl. ® %
(Long)]* [abzughch e % (Short)]°

und
"t": Anzahl der tatsdchlichen Tage im jeweiligen Finanzierungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.
Der jeweilige maB3igebliche Basiskurs wird unter der Internetadresse www.hsbc-tip.de oder unter einer
gemal § 11 bekanntgemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.
84

Schwellenkurs
Der anfiangliche Schwellenkurs betrdgt e (der "anfingliche Schwellenkurs"). Danach wird der
maBgebliche Schwellenkurs an fledem Borsentag jeweils vor dem Borsen-/Handelsbeginn von der
Emittentin gemalB Absatz (2) neu testgelegt.
Der nach dem anfanglichen Schwellenkurs jeweils maBgebliche Schwellenkurs (der "maBgebliche
Schwellenkurs") entspricht dem an dem begreffenden Borsentag festgestellten mal3geblichen Basiskurs

multipliziert mit dem Anpassungssatz von e°, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.

An dieser Stelle der Zertifikatsbedingungen wird der relevante Zinssatz genannt (z.B. Euribor).
An dieser Stelle der Zertifikatsbedingungen wird der Anpassungssatz (z.B. 1,03 bei Long- oder 0,97 bei Short-Zeritfikaten) angegeben.
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Der jeweilige maBlgebliche Schwellenkurs wird unter der Internetadresse www.hsbe-tip.de oder unter
einer gemal § 11 bekanntgemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.

85
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wihrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
("Clearstream") hinterlegt ist. Das Inhaber-Sammelzertifikat trdgt die eigenhdndigen Unterschriften von
zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin und ist ferner von einem Kontrollbeauftragten der Emittentin
eigenhindig unterschrieben. Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in Uberein-
stimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auBlerhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit Clearstream verfiigen, {ibertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare Einheit ist 1 Zertifikat.

86
Austibung

Ausiibungen konnen jeweils am ersten Bankarbeitstag (wie nachfolgend in § 7 Absatz (1) definiert) eines
jeden Monats (die "Ausiibungstage") vorgenommen werden.

Die Ausiibung erfolgt, indem der Zertifikatsinhaber rechtzeitig zu einem Ausiibungstag
a) eine schriftliche Erklarung (die "Ausiibungserkldrung") gegeniiber der Emittentin abgibt und
b) die Zertifikate auf das Konto der Emittentin bei Clearstream liefert.
Die Ausiibungserklarung muf3 enthalten:
a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Ausiibung Bevollméchtigten,
b) die Wertpapier-Kenn-Nummer der Zertifikate, fiir die die Ausiibung erfolgt,
c) die Anzahl der Zertifikate, fiir die die Ausiibung erfolgt,
d) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und
e) die Kontoverbindung im Sinne des § 7 Absatz (1) fiir die Zahlung des Differenzbetrages.
Die zugegangene Ausiibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der Ausiibun,
muf} bzw. mussen am letzten Bankarbeitstag vor einem Ausiibungstag vor 12.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit
der Emittentin die Ausilibungserkldrung in Diisseldorf zugegangen und die Zertifikate auf ihr Konto bei
Clearstream iibertragen worden sein. Hat die Emittentin die Ausiibungserkldrung oder die Zertifikate zu
dem in der Ausiibungserkldarung genannten Ausiibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung als
nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungserkldrung gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn bis zum
Ausiibungstag einschlieBlich das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den
gemal § 2 ermittelten Knock-out-Betrag zahlen.
_ §7

Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Betrages
Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, der wirksam ausgetibt hat, am fiinften Bankarbeitstag nach
dem betreffenden Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des Differenzbetrages gemil3 § 9 in Verbindung
mit § 8 den auf die %esamte Stickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag durch Gutschrift auft
das in der Ausiibungserkldrung genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag" im Sinne dieser
Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag (auller ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf
und Clearstream iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet sind.

Im Falle des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrages an die Zertifikatsinhaber
iiber Clearstream am fiinften Bankarbeitstag, nach dem Tag, in den das Ende der Aufldsungsfrist fallt.

Mit Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Betrages erloschen alle Verpflichtungen der
Emittentin aus den Zertifikaten.

Alle etwaigen in Zusammenhang mit der Auszahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Betrages
anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragen.
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§8
Anpassungen und Modifizierungen/Aufierordentliches Klindigungsrecht der Emittentin

MaBgeblich fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
ist das Konzept des Index, wie es von der Referenzstelle erstellt wurde und weitergefiihrt wird, sowie die
Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des Index durch die Referenzstelle, auch wenn kiinftig
Veridnderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Index, der Zusammensetzung oder Gewichtung
der Kurse und Aktien, auf deren Grundlage der Index berechnet wird, der Art und Weise der Veroffentli-
chung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder andere Mainahmen vorgenommen wer-
den, die sich auf die Berechnung des Index auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestim-
mungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Index wahrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelméfig von der Referenzstelle oder
einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden, wird die Emittentin, gegebenenfalls unter ent-
sprechender Anpassung der Bezugsmenge, bestimmen, ob und welcher dann regelmifBig verdffentlichte
andere Index fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
zugrunde zu legen ist (der "Ersatzindex"). Die Ersetzung des Index durch einen derartigen Ersatzindex ist
zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich gemif §11 bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dal das mafBgebliche Konzept und/oder die Be-
rechnungsweise oder die Grundlage des Index oder des Ersatzindex so erheblich geéndert worden ist, daf3
die Kontinuitit des Index oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten Index oder Er-
satzindex nicht mehr gegeben ist, (z. B. weil sich aufgrund einer Veridnderung, Anpassung oder anderer
MaBnahmen trotz gleichbleibender Preise der in diesem Index enthaltenen Einzelwerte und ihrer
Gewichtung eine wesentliche Anderung dieses Index oder Ersatzindex ergibt) oder wenn der Index oder
ein etwa bestimmter Ersatzindex wéhrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelmiBig festgestellt
und ver6ffentlicht wird und die Festlegung eines anderen mafgeblichen Index, aus welchen Griinden
auch immer, nicht moglich oder sinnvoll ist, ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer
Kiindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen mit Wirkung zum néichstfolgenden Ausiibungstag durch
Bekanntmachung gemil} § 11 zu kiindigen oder fiir die Weiterberechnung und Veroffentlichung des fiir
die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses mafigeblichen In-
dexwertes auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Index oder des Ersatzindex und des letzten
festgestellten Wertes des Index oder des Ersatzindex Sorge zu tragen. Der den Zertifikatsinhabern im
Falle der Kiindigung zu zahlende Betrag je Zertifikat entspricht dem gemill § 1 Absatz (2) ermittelten
Differenzbetrag. § 7 Absitze (1), (3) undI (4) sowie § 9 Absatz (2) gelten im Falle der Kiindigung
entsprechend. Die Entscheidung der Emittentin iiber die Weiterberechnung ist unverziiglich gemdl3 §11
bekanntzumachen. Eine erklirte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlieBlich zum Tag, an
dem die Kiindigung wirksam wiirde, ein Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin
die Zahlung des Knock-out-Betrages gemal § 2 leisten.

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzindex nach Absatz (2) oder iiber die
erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die Berechnung des mal3geblichen Indexwertes nach
Absatz ([3) durch die Emittentin oder einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein of-
fensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend. Die Verdffentlichung des jeweiligen Standes
eines Ersatzindex nach Absatz (2) oder des weiterberechneten mafigeblichen Indexwertes nach Absatz (3)
erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemif §11 Satz 1.

89
Marktstérung

Eine Marktstorung liegt vor, wenn an einem Borsentag
a) ein Berechnungskurs aus anderen als in § 8 genannten Griinden nicht festgestellt wird, oder

b) der Handel in einzelnen im Index erfafiten Aktien an der jeweiligen mal3geblichen Wertpapierborse
(wie nachfolgend definiert), sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter
Beriicksichtigung der Marktkapitalisierung bzw. Indexgewichtung betroffen ist, oder der Handel von
auf den Index bezogenen, an der Eurex gehandelten Termin- oder Optionskontrakten oder von auf
die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der letzten halben Stunde vor Feststellung des
Berechnungskurses ausgesetzt oder wesentlich eingeschrinkt ist. "Mal3gebliche Wertpapierborse"
bezeichnet die Wertpapierborse oder das Handelssystem, an der bzw. in dem der in die Berechnung
des Index einflielende Kurs einer im Index erfafiten Aktie ermittelt wird, oder

¢) der Handel in einzelnen im Index erfaBten Aktien an der jeweiligen maBgeblichen Wertpapierborse,
sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter Berﬁcisich‘[igung der Marktkapi-
talisierung bzw. Indexgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den Index bezogenen, an
der Eurex gehandelten Termin- oder Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte bezogenen
Optionskontrakten wihrend der Auflosungsfrist ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist.
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(2)  Sofern an einem Ausiibungstag eine Marktstorung gemif3 Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Berechnung des
Differenzbetrages der nichste nach Beendigung der Marktstbrun% von der Referenzstelle festgestellte Be-
rechnungskurs des Index mafBigeblich. Ist eine Marktstorung nicht bis einschlieBlich des fiinften auf den
Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstages beendet, so ist fir die Berechnung des Differenzbetrages der
an diesem fiinften Bankarbeitstag von der Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des Index mal3-
geblich. Soweit fiir diesen Tag ein solcher Berechnungskurs nicht festgestellt und verteilt wird, wird die
Emittentin den fiir die Berechnung des Differenzbetrages erforderlichen Berechnungskurs nach Mal3gabe
der Bestimmungen des § 8 ermitteln.

8§10
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem o (einschlieBlich) mit einer
Frist von e (die "Kﬁndigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachuni gemal § 11
zu kiindigen. Der den Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zu zahlende Betrag je Zertifikat entspricht
dem gemal3 § 1 Absatz (2) ermittelten Differenzbetrag. § 7 Absitze (1), (3) und (4) sowie § 9 Absatz (2) gelten
entsprechend. Eine erkldrte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlieBlich zum Tag, an dem die
Kiindigung wirksam wiirde, ein Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den geméal § 2
ermittelten Knock-out-Betrag zahlen.

8§11
Bekanntmachungen

Grundsitzlich erfolgen alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen durch Verdffentlichung in einem
ﬁberrel%ionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die
Zelr)tiﬁ ha‘[sinhaber erfolgt. § 1 Absatz (4), § 3 Absatz (4) und § 4 Absatz (3) sowie § 8 Absatz (4) Satz 2 bleiben
unberiihrt.

8§12
Ausgabe weiterer Zertifikate/Riuckkauf

(1)  Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber weitere Zertifi-
kate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dal} sie mit den Zertifikaten zusammengefal3t wer-
den, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Zertifi-
kate" umfaft im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusitzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere ohne 6f-
fentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und angekaufte Zertifikate
wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

8§13
Anwendbares Recht/Erfillungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Zertifikatsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der Zertifikats-
inhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3)  Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Zertifikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sonder-
vermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Ge-
richtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieBlich.

? An dieser Stelle der Zertifikatsbedingungen wird die genaue Kiindigungsfrist festgelegt, z.B. eine Kiindigungsfrist von 180 Kalendertagen.
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814
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihr-
bar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht beeintrachtigt. Eine durch die Un-
wirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen etwa entstehende Liicke
ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngemél auszufiillen.

Diisseldorf, im e @
HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien

39



)

2

3)

Optionsbedingungen
fir Aktien-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
mit europaischer Austibung

-WKN e -

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber™") eines Inhaber-Optionsscheines (der "Optionsschein”" bzw. alle
begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"”) ist nach MaBlgabe dieser Optionsbedingungen und
vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft
auf Aktien, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemid3 Absatz (2) bestimmten
Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht o (die "Bezugsmenge") der in o° ("*") ausgedriickten Differenz, um di

der von der " (dic "relevante Borse") festgestellte o"-Kurs der o"-Aktie (der "Berechnungskurs") der o

- WKN e - (dig "Aktie" oder die "Gesellschaft") am Ausiibun stag (wie in § 3 Absatz gl) definiert) den
Basiskurs von e° e je Aktie (der "Basiskurs") [iiberschreitet (C %l)] [unterschreitet (Put)]".

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein erfolgt auf der Basis von vier Dezimalstellen,
wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

[Der l?lfferenzbetrag wird an die Optionsscheininhaber gn Euro (”EUR'?l ausgezahlt. Die Umrechnung
des e°-Betrages in EUR erfolgt durch Division des e°-Betrages durch den Umrechnungskurs (wie
nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem von der Emittentin am auf den
Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag (wie in § Absatz (2) definiert) gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer
Zeit) nach billigem Ermessen festgestellten EUR/o Briefkurs, der nach ihrer Beurteilung den zu diesem
Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel
Geschiifte getitigt werden. Die Umrechnung des Differenzbetrages in EUR je Optionsschein erf017gt auf
der Basis von vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]

Wenn in der Zeit vom e (einschlieBlich) ("Knock-out- Frlstbeglnng bis zum e (ausschlieflich)
("Valutierungsta 8g) oder in der Zeit vom Valu‘uerungstag} (einschlieflich) bis zum [Ausiibungstag
(emschhethh)] [e (einschlieBlich) (”Knock out-Fristende") ein, von der relevgnten Borse festgestellter
[e-]'°Kurs der Aktie dem [Basiskurs]™ %chwellenkurs von e° e ]e Aktie]™ entspricht oder diesen
[unterschreitet (Cal)]? [iiberschreitet (Put)]” (das "Knock-out-Ereignis"), [%ilt das Optionsrecht mit dem
Eintritt des Knock-out- Erglgmsses als vorzeitig ausgelibt, und der zu zahlende Differenzbetrag betrigt
EUR e je Optionsschein.]™ [erlischt das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses, und die
Optionsscheine verfallen wertlos.]*

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in dem fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Nachtrag zu diesem unvollstdndigen Verkaufsprospekt veroffentlicht.

An dieser Stelle werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die Bezugsmenge je Optionsschein erginzt. Eine Bezugsmenge von z.B. 1/10
bedeutet, daf sich ein Optionsschein auf 1/10 Aktien bezieht.

An diesen Stellen der Optionsbedingungen wird die entsprechende Wéhrung eingefiigt.

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die zur Ermittlung des Differenzbetrages mafigeblichen Einzelheiten
hinsichtlich der relevanten Borsen, der Berechnungskurse, der Aktien und der Gesellschaften erginzt, z.B. "... von der Deutsche Borse AG (die
"relevante Borse") wihrend der Intraday-Auktion gegen 13.00 Uhr (Mittag-Auktion) im elektronischen Handelssystem "XETRA®" (Exchange
Electronic Trading) festgestellte Kurs der Inhaber-Stammaktie (der "Berechnungskurs") der ThyssenKrupp AG - WKN 750 000 - (die "Aktie"
oder die "Gesellschaft")..." oder z.B. "... von der Wertpapierborse in Paris (die "relevante Borse") festgestellte SchluBkurs der Inhaberaktie (der
"Berechnungskurs") der Alcatel S.A. - WKN 873 102 - (die "Aktie" oder die "Gesellschaft")..."

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen

anwendbar, wenn der Berechnungskurs an der relevanten Borse nicht in EUR festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Ausiibungstag festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses bis zum Knock-out-Fristende festgestellt werden kann

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses unter Bezugnahme auf einen bestimmten festgestellten Kurs der Aktie festgestellt wird
(z.B. SchluBkurs)

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird

anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht als vorzeitig ausgeiibt gilt und ein Differenzbetrag zu zahlen ist
anwendbar, wenn mit Eintritt des Knock-out-Ereignisses das Optionsrecht wertlos verfallt
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§2
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

(1) Die Optionsscheine sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammeloptionsschein (der
"Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
("Clearstream") hinterlegt ist. Der Inhaber-Sammeloptionsschein trégt die eigenhdndigen Unterschriften
von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin und ist ferner von einem Kontrollbeauftragten der
Emittentin eigenhdndig unterschrieben. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben.

(2)  Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auB3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit Clearstream verfiigen, {ibertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.
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Austbungstag/Austibung

(1)  "Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in Absatz (2) in
Absatz (2) definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag der nichstfolgende Bankarbeitstag.

(2) "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist Iieder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an
dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb und die relevante
Borse tiblicherweise fiir den Handel ge6ffnet sind.

(3) Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere Voraus-
setzungen als am Ausilibungstag ausgelibt, sofern sich ein Differenzbetrag errechnet; andernfalls erlischt
es mit Ablauf dieses Tages.

§4
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag [bzw. nach
dem Knock-out-Ereignis gemiB § 1 Absatz (3)]" den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Differenzbetrag iiber Clearstream zahlen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des
Optionsrechtes anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Im
Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages ist Bankarbeitstag jeder Tag (auBBer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf tiblicherweise fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb geéffnet sind.
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Marktstorung/Ersatzkurs
(1)  Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Ausiibungstag
a) kein Berechnungskurs - aus welchen Griinden auch immer - festgestellt wird oder

[b) der Handel in der Aktie im elektronischen Handelssystem XETRA® oder, sollten Optionen auf die
Aktien an der Eurex gehandelt werden, der Handel von auf die Aktie bezogenen, an der Eurex ge-
handelten Optionskontrakten in der letzten hglben Stunde vor Feststellung des Berechnungskurses
ausgesetzt oder wesentlich eingeschrénkt ist.]*

[b) der Handel in der Aktie an der relevanten Borse oder der Handel von auf die Aktie bezogenen, an der
e (die "relevante Terminborse") gehandelten Optionskontrakten in der letzten halben Stunde vor
Feststellung des Berechnungskurses ausgesetzt oder wesentlich eingeschrénkt ist.]

(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung geméll Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Feststellung des
Berechnungskurses er von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs fir die Aktie maBgeblich. Der
"Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung
der allgememen Marktlage und des letzten vor der Marktstorung von der relevanten Borse festgestellten
[e-]''Kurses der Aktie festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend.

anwendbar bei Aktien, bei denen die relevante Kursfeststellung im elektronischen Handelssystem XETRA® erfolgt

anwendbar bei Aktien, bei denen die relevante Kursfeststellung nicht im elektronischen Handelssystem XETRA® erfolgt

anwendbar, wenn der Ersatzkurs unter Bezugnahme auf einen bestimmten festgestellten Kurs der Aktie festgesetzt wird (z.B. ".. wihrend der
Intraday-Auktion gegen 13.00 Uhr (Mittag-Auktion) ..." oder z.B. " ... SchluBkurses ... ")
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Anpassung des Basiskurses[, des Schwellenkurses]*? und der Bezugsmenge/Ersatzaktien/
Vorverlegung des Auslbungstages

Wenn die Gesellschaft (i) unter Einrdumung eines unmittelbaren oder mittelbaren Bezugsrechts an ihre
Aktionire ihr Kapital durch die Ausgabe neuer Aktien gegen Finlagen erhoht ("Kapitalerhohung gegen
Einlagen"), (ii)ihr Kapital aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe von neuen Aktien
(Berichtigungsaktien) erhoht ("Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln"), (iii) ihren Aktiondren
unmittelbar oder mittelbar ein Recht zum Bezug von Schuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren
mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien einrdumt ("Emission von Wertpapieren mit Options- oder
Wandelrechten") oder (iv) ihre Anzahl der ausstehenden Aktien durch sonstige KapitalmaBBnahmen
verdndert und der nachstehend bezeichnete Stichtag vor oder auf den Ausiibungstag fillt, so werden mit
Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) an der Basiskurs [und der Schwellenkurs]? und, vorbehaltlich
Absatz ?4) Satz 2, die Bezugsmenge gemill den Absitzen (2) bis (6) angepaBt. Falls Optionen auf die
Aktien an der Eurex gehandelt werden und diese ihre Regeln fiir die Anpassung des Basispreises
und/oder der Anzahl der Aktien je Option fiir bei ihr gehandelte Optionen auf Aktien dndert, so werden
die Absitze (2) bis (8) entsprechend angepalt. Stichtag ist der erste Handelstag, an dem die Aktien "ex
Bezugsrecht" bzw. "ex Berichtigungsaktien" notiert werden, bzw. der Tag, an dem die sonstige
Kapitalmafinahme wirksam wird. Bei mehrfacher Bezugsrechtseinrdumung sind die Absétze (3) bis (4)
entsprechend mehrfach anzuwenden.

Im Fall einer Kapitalerhhung gegen Einlagen wird [werden]™ der Basiskurs [und der Schwellenkurs]*
mit dem nach der Formel

B ( E+D) E+D
x| 1- +
B+1 K K

errechneten Wert multipliziert und die Bezugsmenge durch diesen Wert dividiert. Dabei ist

B das Bezugsverhiltnis (alte Aktien : neue Aktien),

E  der Ausgabekurs der neuen Aktien,

D der Dividendennachteil der neuen Aktien (nicht diskontiert), wie er gegebenenfalls von der Eurex
geschitzt wird,

K der SchluBkurs der Aktie, wie er gegebenenfalls von der Eurex zur Anpassung von Optionskontrak-
ten verwendet oder andernfalls von der Deutsche Borse AG im elektronischen Handelssystem
XETRA® unmittelbar vor dem Stichtag ermittelt wird.

Im Fall einer Kapitalerh6hung Jus Gesellschaftsmitteln  durch Auslgabe von neuen Aktien
(Berichtigungsaktien) wird [werden] ™ der Basiskurs [und der Schwellenkurs]™ mit dem nach der Formel

B ( Dj D
X[ 1=—|+—
B+1 K/ K

errechneten Wert multipliziert und die Bezugsmenge durch diesen Wert dividiert. B, D und K haben die
gleiche Bedeutung wie nach Absatz (2).

Im Fall einer Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten wird [werden]™ der Basiskurs
[und der Schwef‘zllenkurs]12 durch Subtraktion des Bezugsrechtswertes vom bisherigen Basiskurs [bzw.
Schwellenkurs]™ ermdBigt. Eine Erhohung der Bezugsmenge erfolgt nur dann, wenn Optionen auf die
Aktie an der Eurex gehandelt werden und im gleichen Verhiltnis, in dem die Kontraktgrole von
Eurex-Optionen auf die Aktie erhoht wird. "Bezugsrechtswert" ist

a) der gegebenenfalls vom Eilausschufl der Eurex auf Basis der Marktlage am letzten Borsentag vor
Beginn des Bezugsrechtshandels ermittelte Wert des Rechts zum Bezug der Wertpapiere mit Opti-
ons- oder Wandelrechten, vorbehaltlich der Einschrinkung gemiB nachfolgendem Satz 3, oder an-
dgrnfalls der an der Frankfurter Wertpapierborse am Stichtag festgestellte Kassakurs dieses Rechts
oder,

b) falls ein solcher Kurs nicht feststellbar ist, der Wert des Rechts, der von der Emittentin nach billigem
Ermessen nach den am Stichtag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmt wird.

anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf deutsche Aktiengattungen
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Falls Optionen auf die Aktien an der Eurex gehandelt werden, wird [werden]* der Basiskurs [und der
Schwellenkurs]™ jedoch nicht gemil den vorstehenden Bestimmungen erméBigt, wenn keine Anpassun
der Basispreise der an der Eurex gehandelten Optionen auf die Aktie erfolgt, weil der gemal3 Buchstabe a%
ermittelte Bezugsrechtswert den jeweils nach den Bestimmungen der Eurex fiir eine solche Anpassung
erforderlichen Mindestwert nicht erreicht.

Im Falle einer Kapitalherabsetzung durch Herabsetzung des (rechnerischen) Nqubetrages der Aktien
ohne Reduzierung der Anzahl der Aktien bleiben Basiskurs[, Schwellenkurs]™ und Bezugsmenge
unverdndert. Im Fall einer Vergroferung der Anzahl der Aktien ohne Kapitalverdanderung (Aktiensplit)
gilt Absatz (3) entsprechend.

Im Falle einer Kz(x{pitallzherabsetzung durch Zusammenle%ung voq Aktien oder durch Einziehung von
Aktien wird [werden]™ der Basiskurs [und der Schwellenkurs]™ durch den nach der Formel gemif
Absatz (3) errechneten Wert dividiert und die Bezugsmenge mit diesem Wert multipliziert.

Dabei ist B Aktienzahl nach der Kapitalherabsetzung
Aktienzahl vor der Kapitalherabsetzung — Aktienzahl nach der Kapitalherabsetzung

D und K haben die gleiche Bedeutung wie in Absatz (2).

Bei Dividenden- oder sonstigen Barausschiittungen bleiben Basiskurs[, Schwellenkurs]*” und
Bezugsmenge unverindert.

Die Berechnung des angepafiten Basiskurses[, des angepaBten Schwellenkurses]”? und/oder der
angepaf3ten Bezugsmenge erfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Die Emittentin wird den geénderten Basiskurs[, den geénderten Schwellenkurs]* und die gednderte
Bezugsmenge sowie den Stichtag unverziiglich gemé$ § 7 bekanntmachen.

Im Falle einer Umwandlung der Gesellschaft, deren Stichtag vor dem oder auf den Ausiibungstag fillt,
sind die nachfolgenden Bestimmungen mafigeblich:

a) Besteht die Gegenleistung ausschlieBlich aus anderen an einer Borse gehandelten oder in den Frei-
verkehr einbezogenen Aktien (die "Ersatzaktien"), treten diese - vorbehaltlich der Bestimmungen des
nachfolgenden Absatzes (10) e¢) - in der Anzahl, die dem festgelegten Umtausch- oder Abfin-
dungsverhiltnis _entspricht, an die Stelle der Aktie der Gesellschaft, und der Basiskurs[, der
Schwellenkurs]™ und die Bezugsmenge werden in dem erforderlichen Umfang angepaft.

b) Besteht die Gegenleistung ausschlieBlich aus anderen Vermogenswerten als Ersatzaktien, z.B. ande-
ren Wertpapieren oder einer Barentschidigung (die "sonstige Gegenleistung"), wird der Aus-
iibungstag auf den Stichtag vorverlegt und als Berechnungskurs der Aktie gilt der von der Emittentin
ermittelte und in EUR ausgedriickte Wert der sonstigen Gegenleistung.

c) Besteht die Gegenleistung teilweise aus Ersatzaktien und teilweise aus einer sonstigen Gegenlei-
stung, so wird der Ausiibungstag auf den Stichtag vorverlegt und der Berechnungskurs der Aktie
wird in entsprechender Anwendung von Absatz (10) a) und Absatz (10) b) ermittelt.

d) Steht einem Aktionér ein Wahlrecht dahingehend zu, dal die Gegenleistung ganz oder teilweise aus
Ersatzaktien besteht, so gelten Ersatzaktien im grofStmdglichen Umfang als gewihlt.

e) Falls die Emittentin nicht oder nur noch unter unverhiltnismaBig erschwerten Bedingungen wirt-
schaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, auf Basis der Ersatzaktien die fiir die Absicherung
ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Optionsscheine erforderlichen Sicherungsge-
schifte zu tatigen, so ist sie berechtigt, den Ausiibungstag vorzuverlegen.

f) Im Falle einer Vorverlegung des Ausiibungstages gemif3 Absatz (10) b), c) und e) erfolgt weder eine
Erstattung des fiir den Erwerb von Optionsscheinen aufgewandten Betrages noch eine sonstige Scha-
densersatz- oder Ausgleichszahlung.

g) Im Sinne dieses § 6 Absatz (10) sind

"Gegenleistung" die Vermogenswerte, die dem Inhaber der Aktien der Gesellschaft als Folge
der Umwandlung zustehen;

- "Stichtag" der Tag, an welchem die Umwandlung vollzogen wird,;

- "Umwandlung" (i) eine Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, wobei die
Gesellschaft nicht die iibernehmende Gesellschaft ist, oder im Wege der Neugriindung und
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(ii) jeder sonstige Vorgang (z.B. eine Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung oder
Umstrukturierung oder ein Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder aufgrund des-
sen sdmtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen, tibertragen werden, zu ubertragen
sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verdndert werden, sowie jeder sonstige Vorgang,
der den vorstehend genannten Vorgédngen wirtschaftlich gleich steht.

h) Eine Ersetzung der Aktien, eine Vorverlegung des Ausiibungstages sowie weitere Anpassungsmali-
nahmen werden gemaf} § 7 bekanntgemacht.]

19

§6
Anpassung des Basiskurses[, des SchwellenLurses]12 und der Bezugsmenge/Ersatzaktien/
Vorverlegung des Auslbungstages

Paf3t die relevante Terminborse den Basispreis oder die Anzahl der Aktien je Option fiir an der relevanten
Terminborse g¢ andelte Optionen auf die Aktien an, so wird [werden]™ der Basiskurs [und der
Schwellenkurs]|™ bzw. die Bezugsmenge entsprechend zu dem Tag angepalit, zu dem die Anpassung auch
fiir die Optionen auf die Aktien an der relevanten Terminborse wirksam wird. Wenn Optionen auf die
Aktien an der_ relevanten Terminbdrse nicht mehr gehandelt werden, werden der Basiskurs[, der
Schwellenkurs]* und die Bezugsmenge entsprechend den Regeln der relevanten Terminbdrse angepalt.
Die Emittentin wird den angepaBten Basiskurs[, den angepaBiten Schwellenkurs]™ und die angepalte Be-
zugsmenge sowie den Tag der Wirksamkeit der Anpassung unverziiglich gemal3 § 7 bekanntmachen.

Fiir den Fall einer Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft nicht
die tibernehmende Gesellschaft ist, oder einer Umwandlung im Wege der Neugriindung und bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, FEingliederung, Umstrukturierung,
Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund dessen samtliche Aktien der Gesellschaft
endgiiltig untergehen, {ibertragen werden, zu iibertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur ver-
dndert werden, sowie bei jedem sonstigen Vorgang, der den vorstehend genannten Vorgingen wirt-
schaftlich gleich steht, ist die Emittentin berechtigt, entsprechend den von der relevanten Terminbdrse in
bezug auf die an der relevanten Terminbdrse gehandelten Optionen auf die Aktien getroffenen Mal3-
nahmen (i) die Aktien - sofern und soweit die Gegenleistung aus anderen an einer Borse gehandelten Ak-
tien besteht (die "Ersatzaktien") - durch die Ersatzaktien entsprechend dem Abfindungs- gder Um-
tauschverhiltnis ganz oder teilweise zu ersetzen, (i) den Basiskurs[, den Schwellenkurs]' und die
Bezugsmenge anzupassen und (iii) weitere Anpassungsmalinahmen, soweit sie unter den gegebenen
Umstanden sinnvoll und zweckméBig sind, durchzufiihren. Die Anpassungsmaflinahmen werden zu dem
Tag wirksam, zu dem die Anpassung auch fiir die Optionen auf die Aktien an der relevanten Terminbdrse
wirksam wird. Die Emittentin wird eine FErsetzung der Aktien, den angepaBiten Basiskurs[, den
angepaBten Schwellenkurs]™ und die angepaBte Bezugsmenge, etwaige weitere AnpassungsmaBnahmen
sowie den Tag der Wirksamkeit der Anpassung unverziiglich geméf3 § 7 bekanntmachen.

Falls die Emittentin nicht oder nur noch unter unverhéltnismifig erschwerten Bedingungen wirtschaftli-
cher oder praktischer Art in der Lage ist, auf Basis der Ersatzaktien die fiir die Absicherung ihrer Zah-
lungsverpflichtung aus der Begebung der Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschifte zu tétigen,
so 1st sie berechtigt, den Ausiibungstag vorzuverlegen.

Falls (i) infolge gesetzlicher Umtausch- oder Abfindungsfristen, freiwilliger Umtausch-, Abfindungs-
oder Kaufangebote, eciner Aufforderung zur Abgabe derartiger Angebote oder eines sonstigen
vergleichbaren Grundes in bezug auf die Aktie die Laufzeit von auf die Aktic bezogenen an der
relevanten Terminborse gehandelten Optionskontrakten entsprechend den Handelsbedingungen der
relevanten Terminborse vorzeitig beendet oder der Handel in Optionen auf die Aktien an der relevanten
Terminbdrse eingestellt wird und (ii) die Emittentin aus diesem Grunde nicht oder nur noch unter
unverhdltnismifBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fiir
die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Optionsscheine erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu titigen, so ist sie berechtigt, den Ausiibungstag vorzuverlegen. Eine
Vorverlegung des Ausiibungstages kann jedoch nur auf den Bankarbeitstag vorgenommen werden, der
dem letzten Tag der Laufzeit der an der relevanten Terminborse gehandelten Optionskontrakte entspricht.

Im Falle einer Vorverlegung des Ausiibungstages gemél Absatz (2) oder Absatz (3) erfolgt weder eine
Erstattung des fir den Erwerb von Optionsscheinen aufgewandten Betrages noch eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung.

Eine Vorverle%ung des Ausiibungstages gemall Absatz (2) oder Absatz (3) wird unverziiglich geméal3 § 7
bekanntgemacht.]

anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf nicht-deutsche Aktiengattungen
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Anpassung des Basiskurses[, des Schwellenkurses]*? und der Bezugsmenge/Ersatzaktien/
Vorverlegung des Auslbungstages

Der Basiskurs [und der Schwellenkurs]™ bzw. die Bezugsmenge werden entsprechend den Regeln der
Eurex angepalit, wenn die Eurex den Basispreis oder die Anzahl der Aktien je Option fiir an der Eurex
gehandelte Optionen auf die Aktien anpassen wiirde, falls solche Optionen an der Eurex gehandelt
wiirden. Sollten zukiinftig Optiongn aut die Aktien an der Eurex gehandelt werden, so werden der
Basiskurs [und der Schwellenkurs]'” bzw. die Bezugsmenge entsprechend der AnpassungsmaBnahme der
Eurex zu dem Tag angepal3t, zu dem die Anpassung fiir die an der Eurex gehandelten Optionen auf die
Aktien wirksam wird. Die Emittentin wird die Anpassungen sowie den Tag der Wirksamkeit
unverziiglich gemaf § 7 bekanntmachen.

Fiir den Fall einer Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft nicht
die ibernehmende Gesellschaft ist, oder einer Umwandlung im Wege der Neugriindung und bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, FEingliederung, Umstrukturierung,
Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund dessen samtliche Aktien der Gesellschaft
endgiiltig untergehen, libertragen werden, zu ilibertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur ver-
dndert werden, sowie bei jedem sonstigen Vorgang, der den vorstehend genannten Vorgingen wirt-
schaftlich gleich steht, ist die Emittentin berechtigt, entsprechend den von der Eurex in bezug auf die an
der Eurex gehandelten Optionen auf die Aktien getroffenen MaBnahmen (i) die Aktien - sofern und so-
weit die Gegenleistung aus anderen an einer Borse gehandelten Aktien besteht (die "Ersatzaktien") -
durch die Ersatzaktien entsprechend dem Abﬁndlﬂlgs- oder Umtauschverhiltnis ganz oder teilweise zu
ersetzen, (i) den Basiskurs[, den Schwellenkurs]™ und die Bezugsmenge anzupassen und (iii) weitere
Anpassungsmafinahmen, soweit sie unter den gegebenen Umstdnden sinnvoll und zweckméBig sind,
durchzufiihren. Die Anpassungsmafnahmen werden zu dem Tag wirksam, zu dem die Anpassung auch
fiir Oitionen auf die AEtien an der Eurex wirksam werden wiirde (bzw., fiir den Fall, da3 Optionen auf
die Aktien zu dem Zeitpunkt der notwendigen Mallnahmen an der Eurex gehandelt werden, zu dem die
Anpassung wirksam wird). Die Emittentin wird eine Ersetzung der Aktien, den angepaliten Basiskurs|,
den angepaliten Schwellenkurs]™ und die angepalBite Bezugsmenge, etwaige weitere Anpassungsmal-
nahmen sowie den Tag der Wirksamkeit der Anpassung unverziiglich geméaf} § 7 bekanntmachen.

Falls die Emittentin nicht oder nur noch unter unverhéltnismifig erschwerten Bedingungen wirtschaftli-
cher oder praktischer Art in der Lage ist, auf Basis der Ersatzaktien die fiir die Absicherung ihrer Zah-
lungsverpflichtung aus der Begebung der Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschifte zu tétigen,
so 1st sie berechtigt, den Ausiibungstag vorzuverlegen.

Falls (i) infolge gesetzlicher Umtausch- oder Abfindungsfristen, freiwilliger Umtausch-, Abfindungs-
oder Kaufangebote, einer Aufforderung zur Abgabe derartiger Angebote oder eines sonstigen
vergleichbaren Grundes in bezug auf die Aktie die Laufzeit von auf die Aktie bezogenen an der Eurex
gehandelten Optionskontrakten entsprechend den Handelsbedingungen der Eurex vorzeitig beendet oder
der Handel in Optionen auf die Aktien an der Eurex eingestellt wiirde (bzw., fiir den Fall, dal Optionen
auf die Aktien zu diesem Zeitpunkt an der Eurex gehandelt werden, beendet bzw. eingestellt wird) und
(i(i? die Emittentin nicht oder nur noch unter unverhaltnismaBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher
oder praktischer Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Bege-
bung der Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschifte zu titigen, so ist sie %)erechtigt c%en
Ausiibungstag vorzuverlegen. Eine Vorverlegung des Ausiibungstages kann jedoch nur auf den
Bankarbeitstag vorgenommen werden, der dem letzten Tag der Laufzeit der an der Eurex gehandelten
Optionskontrakte entspriache (bzw., fiir den Fall, dal Optionen auf die Aktien zu diesem Zeitpunkt an der
Eurex gehandelt werden, entspricht).

Im Falle einer Vorverlegung des Ausiibungstages gemall Absatz (2) oder Absatz (3) erfolgt weder eine
Erstattung des fiir den Erwerb von Optionsscheinen aufgewandten Betrages noch eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung.

Eine Vorverlegung des Ausiibungstages gemall Absatz (2) oder Absatz (3) wird unverziiglich gemaf § 7
bekanntgemacht.]

§7
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem iiberregio-
nalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die Optionsscheininhaber
erfolgt.

anwendbar, wenn bei der Begebung der Optionsscheine noch keine Optionen auf die Aktien an der Eurex gehandelt werden, die Anpassungs-
mafnahmen aber entsprechend den Regeln der Eurex vorgenommen werden sollen
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Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber weitere Op-
tionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, daf sie mit den Optionsscheinen zu-
sammengefalit werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl erhdhen.
Der Begriff "Optionsscheine" umfallt im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusitzlich begebenen
Optionsscheine.

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere ohne
offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zurlickzukaufen und angekaufte Options-
scheine wieder zu verkaufen oder einzuzichen.

§9
Anwendbares Recht/Erfillungsort/Gerichtsstand

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erﬁillunﬁsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der Options-
scheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sonder-
vermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Ge-
richtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieBlich.

8§10
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar
sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht beeintrichtigt. Eine durch die Unwirk-
samkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im
Wegefdﬁr ergidnzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeméal
auszufiillen.

Diisseldorf, im e

HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien
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o Zertifikatsbedingungen )
fur Mini Future Zertifikate bezogen auf deutsche Aktien
mit KUndlgun%&cﬁt er Emittentin

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft auf Aktien, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist
nach Mallgabe dieser Zertifikatsbedingungen und vorbehaltlich von Absatz (3) und Absatz (4)
verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertiﬁkatﬁinhaber") eines Inhaber-Zertifikates (das "Zertifikat" bzw. alle
begebenen Zertifikate die "Zertifikate"") den gemidB Absatz (2) bestimmten Differenzbetrag (der
"Differenzbetrag") zu zahlen.

Der Differenzbetrsa entspricht o (die "Bezugsmenge") dger in Euro ("EUR") ausgedriickten Differenz, um
d&e der von der e %die "relevante Borse") festgestellte o°-Kurs der o°-Aktie (der "Berechnungskurs") der
o - WKN e° - (die "Aktie" oder die "Gesellschaft") am betreffenden Ausiibungstag (wie in § 6 deﬁniert)
den dann mal eblichan Basiskurs (wie in § 3 Absatz (2) definiert) je Aktie [lberschreitet (Long)]
[unterschreitet (Short)]>.

Die Berechnung des Differenzbetrages je Zertifikat erfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalstellen,
wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird.

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem e (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") ein von der
relevanten Borse festgestellter [o-]°Kurs der Aktie dem dapn malgeblichen Schweyenkurs (wie in § 4
definiert) entspricht oder diesen [unterschreitet (Long)|" [iiberschreitet (Short)]” (das "Knock-out-
Ereignis"), endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen geméall § 2 Absatz (2) bestimmten Knock-out-Betrag je
Zertifikat (der "Knock-out-Betrag™).

Wenn wihrend der Laufzeit der Zertifikate der maBBgebliche Basiskurs durch eine Dividendenanpassun,

gemdl § 3 Absatz (4) in Verbindung mit § 8 oder eine auBerordentliche Anpassun% gemil § 3 Absatz (4

in Verbindung mit § 9 kleiner oder gleich Null wird (das ,,auBBerordentliche Knock-out-Ereignis®), endet
die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des aullerordentlichen Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen gemill § 2 Absatz (3) bestimmten auBerordentlichen
Knock-out-Betrag je Zertifikat (der "aulerordentliche Knock-out-Betrag").

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu zahlenden Knock-out-
Betrag bzw. den Eintritt des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu zahlenden
auBerordentlichen Knock-out-Betrag unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-tip.de oder unter
einer gemal § 12 bekanntgemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen.

§2
Berechnung des Knock-out-Betrages / Berechnung des auRerordentlichen Knock-out-Betrages

Die Emittentin wird nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses innerhalb von e Minuten (die
"Auflosungsfrist") die von ihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten nach
eigenem Ermessen abgeschlossenen Sicherungsgeschifte (die "Sicherungsgeschifte") moglichst
marktschonend auflésen. Fiir den Fall, daf3 der of%zielle Borsen- bzw. Handelsschlufl der relevanten
Borse (der "BorsenschluB") vor dem Ablauf der Auflosungsfrist liegt, endet die Auflosungsfrist mit
Ablauf der verbleibenden Zeit nach Borsen-/Handelsbeginn an der relevanten Borse (der "Borsenbeginn")
am néchsten Borsentag (wie in § 3 Absatz (1) definiert). Im Falle einer Marktstorung gemal3 § 10 Absatz
(1) c) verldngert sich die Aufldsungsfrist um die Dauer der Marktstérung. Aus den aus der Auflosung der
Sicherungsgeschifte erzielten Kassakursen (wie nachfolgend definiert) bzw. den kassadquivalenten

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhidngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in dem fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Nachtrag zu diesem unvollstindigen Verkaufsprospekt verdffentlicht.

An dieser Stelle werden die endgiiltigen Zertifikatsbedingungen um die Bezugsmenge je Zertifikat ergénzt. Eine Bezugsmenge von z.B. 1/100
bedeutet, daB3 sich ein Zertifikat auf 1/100 des mafigeblichen Aktienkurses bezieht.

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Zertifikatsbedingungen um die zur Ermittlung des Differenzbetrages maligeblichen Einzelheiten
hinsichtlich der relevanten Borsen, der Berechnungskurse, der Aktien und der Gesellschaften ergénzt, z.B. "... von der Deutsche Borse AG (die
"relevante Borse") wihrend der Intraday-Auktion gegen 13.00 Uhr (Mittag-Auktion) im elektronischen Handelssystem "XETRA®" (Exchange
Electronic Trading) festgestellte Kurs der Inhaber-Stammaktie (der "Berechnungskurs") der ThyssenKrupp AG - WKN 750 000 - (die "Aktie"
oder die "Gesellschaft")..."

anwendbar bei Long-Zertifikaten

anwendbar bei Short-Zertifikaten

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses unter Bezugnahme auf einen bestimmten festgestellten Kurs der Aktie festgestellt wird
(z.B. SchluBkurs)
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Kursen (wie nachfolgend definiert) ermittelt die Emittentin einen gewichteten Durchschnittskurs, der auf
die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird (der "Auflésungskurs").

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen sind:

"Kassakurse": die von der Emittentin bei der Auflosung von Sicherungsgeschiften, die
keine Termingeschifte sind, erzielten Abrechnungskurse;

"kassadquivalente Kurse": die von der Emittentin bei der Auflosung von Slchemnisgeschaften die
Termingeschifte sind, erzielten abgezinsten Abrechnungskurse, wobei die
Abzinsung nach folgender Formel erfolgt:

Abrechnungskurs dividiert durch
(1+relevanter Zinssatz*Restlaufzeit des Sicherungsgeschiftes)

Hierbei wird die Zinskonvention actual/360 verwendet.

"relevanter Zinssatz": Der fur die Restlaufzeit des 5S1cherungsgeschaftes quotierte o [(Aslg3 Rate)
(Long)]* [(Bid-Rate) (Short)]” (der "stsatzﬁ derzeit quotiert auf "e"" (¢%).
Liegt fur die Restlaufzeit des Sicherungsgeschaftes kein im Markt quotlerter
Zinssatz vor, so wird der relevante Zinssatz zwischen den beiden im Markt
quotierten Zinssitzen fiir die néchstkiirzere sowie die nichstlingere Laufzeit
linear interpoliert.

Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der in EUR ausge-
driickten Differenz, um die der Auflosungskurs den am Tag des Knock-out- -Ereignisses mafigeblichen
Basiskurs [uberschreltet (Long)] [unterschreitet (Short)]” und wird auf die vierte Dezimalstelle
kaufméannisch gerundet.

[Der auflerordentliche Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und
dem in EUR ausgedruckten von der relevanten Borse festgestellten Eroffnungs-Kurs der Aktie am Tag
des auBerordentlich en Knock-out-Ereignisses (Long)]* [Der auBerordentliche Knock-out-Betrag betrigt
EUR 0,001 (Short)]’.

§3
Basiskurs

Der anfingliche Basiskurs betrigt e (der "anfingliche Basiskurs"). Danach wird der mafigebliche
Basiskurs an jedem Borsentag von der Emittentin gemd Absatz (2) sowie im Falle einer
Dividendenanpassung bzw. einer aulerordentlichen Anpassung zusitzlich gemi3 Absatz (4) angepal3t.
Alle Anpassungen des Basiskurses werden jeweils vor dem Borsenbeginn vorgenommen. "Borsentag" im
Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag, an dem an der relevanten Borse iiblicherweise
gehandelt wird.

Der nach dem anfinglichen Basiskurs jeweils maligebliche Basiskurs (der "maligebliche Basiskurs")
entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten mageblichen Basiskurs zuziiglich der
Finanzierungskosten (wie in Absatz (3) definiert) fiir den Zeitraum vom Tag der vorangegangenen
Anpassung (einschlieBlich) bis zum Tag, an dem die jeweilige Anpassung vorgenommen wird
(ausscélhe%hch) (der "Finanzierungszeitraum") und wird auf die vierte Dezimalstelle kaufméinnisch
gerundet

Die l})lei einer Anpassung jeweils mafBgeblichen "Finanzierungskosten" werden nach folgender Formel
errechnet:

Finanzierungskosten = Mallgeblicher Basiskurs vor Anpassung multipliziert mit (r*t),
wobei

"r": Euro OyerNight Index Average (EONIA), derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters), [zzgl. ® %
(Long)] [abzughch e % (Short)]

und
't": Anzahl der tatsdchlichen Tage im jeweiligen Finanzierungszeitraum dividiert durch 360

bedeuten.

An dieser Stelle der Zertifikatsbedingungen wird der relevante Zinssatz genannt (z.B. Euro Deposit oder Euribor).
An dieser Stelle der Zertifikatsbedingungen wird angegeben wo der Zinssatz derzeit quotiert wird (z.B. "EURF=" (Reuters)
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Eine Dividendenanpassung gemil § 8 bzw. eine aulerordentliche Anpassung gemil § 9 des Basiskurses
erfolgt auf Basis des am jeweiligen Stichtag der Dividendenanpassung bzw. der auBerordentlichen
Anpassung bereits gemidll Absatz (2) angepaBten malBgeblichen Basiskurses. Der sich nach der
Dividendenanpassung beziehungsweise der auBerordentlichen Anpassung ergebende Basiskurs ist
vorbehaltlich von § 1 Absatz (4) der dann mal3gebliche Basiskurs.

Der jeweilige mallgebliche Basiskurs wird unter der Internetadresse www.hsbe-tip.de oder unter einer
gemal § 12 bekanntgemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.

§4
Schwellenkurs

Der anfiangliche Schwellenkurs betrigt e (der "anfingliche Schwellenkurs"). Danach wird der
mafgebliche Schwellenkurs an jedem Borsentag jeweils vor dem Borsen-/Handelsbeginn von der
Emittentin gemal Absatz (2) neu festgelegt.

Der nach dem anfinglichen Schwellenkurs jeweils malgebliche Schwellenkurs (der "mafigebliche
Schwellenkurs") entspricht dem an dem betreffenden Borsentag festgestellten maB3geblichen Basiskurs
mpl(‘iipliziert mit dem Anpassungssatz von e, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.

Der jeweilige maligebliche Schwellenkurs wird unter der Internetadresse www.hsbe-tip.de oder unter
einer gemil § 12 bekanntgemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.

85
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wéahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
("Clearstream") hinterlegt ist. Das Inhaber-Sammelzertifikat tragt die eigenhdndigen Unterschriften von
zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin und ist ferner von einem Kontrollbeauftragten der Emittentin
eigenhindig unterschrieben. Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in Uberein-
stimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auBlerhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit Clearstream verfiigen, libertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und {ibertragbare Einheit ist 1 Zertifikat.

§6
Austibung

Ausiibungen konnen jeweils zum ersten Bankarbeitstag (wie nachfolgend in § 7 Absatz (1) definiert)
eines jeden Monats (die "Ausiibungstage') vorgenommen werden.

Die Ausiibung erfolgt, indem der Zertifikatsinhaber rechtzeitig im Sinne von Absatz (4) Satz 2 zu einem
Ausiibungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "Ausiibungserkldrung") gegeniiber der Emittentin abgibt und

b) die Zertifikate auf das Konto der Emittentin bei Clearstream liefert.

Die Ausiibungserklarung muf3 enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Ausiibung Bevollméchtigten,
b) die Wertpapier-Kenn-Nummer der Zertifikate, fiir die die Ausiibung erfolgt,

¢) die Anzahl der Zertifikate, fiir die die Ausilibung erfolgt,

d) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne des § 7 Absatz (1) fiir die Zahlung des Differenzbetrages.

Die zugegangene Ausiibungserkldrung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der Ausiibun,
muf} bzw. mussen am letzten Bankarbeitstag vor einem Ausiibungstag vor 12.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit
der Emittentin die Ausiibungserkldrung in Diisseldorf zugegangen und die Zertifikate auf ihr Konto bei

Clearstream tibertragen worden sein. Hat die Emittentin die Ausiibungserkldrung oder die Zertifikate zu
dem in der Ausiibungserklarung genannten Ausiibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung als

An dieser Stelle der Zertifikatsbedingungen wird der Anpassungssatz (z.B. 1,03 bei Long- oder 0,97 bei Short-Zeritfikaten) angegeben.
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nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungserkldrung gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn bis zum
Ausilibungstag einschlieBlich das Knock-out-Ereignis oder das auflerordentliche Knock-out-Ereignis
eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den gemidl § 2 ermittelten Knock-out-Betrag bzw.
auBerordentlichen Knock-out-Betrag zahlen.

87

Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Betrages bzw. des auerordentlichen Knock-out-
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Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, der wirksam ausgeiibt hat, am fiinften Bankarbeitstag nach
dem betreffenden Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Differenzbetrag durch Gutschrift auf das in der Austibungserkldrung genannte Konto zahlen. "Bankar-
beitstag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem
djedBanken in Diisseldorf und Clearstream iil%licherweise fiir den allgemeinen Geschéiftsbetrie% geoffnet
sind.

Im Falle des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrages an die Zertifikatsinhaber
iiber Clearstream am fiinften Bankarbeitstag, nach dem Tag, auf den das Ende der Auflosungsfrist fallt.
Im Falle des auBlerordentlichen Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des auBlerordentlichen Knock-
out-Betrages an die Zertifikatsinhaber iiber Clearstream am fiinften Bankarbeitstag, nach dem Tag, an
dem das auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt.

Mit ZahlunF des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Betrages bzw. des aullerordentlichen Knock-out-
Betrages erloschen alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten.

Alle etwaigen in Zusammenhang mit der Auszahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Betrages
bzw. des aullerordentlichen Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom
Zertifikatsinhaber zu tragen.

§8
Dividendenanpassung

Im Falle von Dividenden- oder sonstigen Barausschiittlz}ngen wird der dann maBgebliche Basiskurs mit
Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) um [e % (Long)]" [e % (Short)]® des Betrages der Bruttodividende
oder sonstigen Barausschiittung reduziert. "Bruttodividende" ist die von der Gesellschaft beschlossene
Dividende vor Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidarititszuschlag. Die Bezugsmenge bleibt
unv_eréinder(‘:tl. Stichtag ist der erste Handelstag, an dem die Aktien an der relevanten Borse "ex Dividende"
notiert werden.

Die Bekanntmachung des gednderten maf3geblichen Basiskurses erfolgt geméal § 3 Absatz (5).

89
Auferordentliche Anpassung des Basiskurses/Anpassung der
Bezugsmenge/Ersatzaktien/Auerordentliche Kiindigung

Wenn die Gesellschaft (i) unter Einrdumung eines unmittelbaren oder mittelbaren Bezugsrechts an ihre
Aktiondre ihr Kapital durch die Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen erhoht ("Kapitalerhohung gegen
Einlagen"), (ii)ihr Kapital aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe von neuen Aktien
(Berichtigungsaktien) erhoht ("Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln"), (iii) ihren Aktiondren
unmittelbar oder mittelbar ein Recht zum Bezug von Schuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren
mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien einrdumt ("Emission von Wertpapieren mit Options- oder
Wandelrechten") oder (iv) ihre Anzahl der ausstehenden Aktien durch sonstige KapitalmaBBnahmen
verdndert, so werden mit Wirkung vom Stichtag (einschliefSlich) an der dann maligebliche Basiskurs und,
vorbehaltlich von Absatz (4) Satz 2, die Bezugsmenge gemill den Absétzen (2) bis (7) angepalit. Falls
Optionen auf die Aktien an der Eurex gehandelt werden und diese ihre Regeln fiir die Anpassung des
Basispreises und/oder der Anzahl der Aktien je Option fiir bei ihr gehandelte Optionen auf Aktien dndert,
so werden die Absitze (2) bis (7) entsprechend angepalt. Stichtag ist der erste Handelstag, an dem die
Aktien an der relevanten Borse "ex Bezugsrecht" bzw. "ex Berichtigungsaktien" notiert werden, bzw. der
Tag, an dem die sonstige Kapitalmalnahme wirksam wird. Bei mehrfacher Bezugsrechtseinrdumung sind
die Absitze (3) bis (4) entsprechend mehrfach anzuwenden.

Im Fall einer Kapitalerh6hung gegen Einlagen wird der maf3gebliche Basiskurs mit dem nach der Formel

B ( E+D) E+D
x| 1— +
B+1 K K

errechneten Wert multipliziert und die Bezugsmenge durch diesen Wert dividiert. Dabei ist
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das Bezugsverhiltnis (alte Aktien : neue Aktien),

der Ausgabekurs der neuen Aktien,

der Dividendennachteil der neuen Aktien (nicht diskontiert), wie er gegebenenfalls von der Eurex
geschitzt wird,

der SchluBkurs der Aktie, wie er gegebenenfalls von der Eurex zur Anpassung von Optionskontrak-
ten verwendet oder andernfalls von der Deutsche Borse AG im elektronischen Handelssystem
XETRA® unmittelbar vor dem Stichtag ermittelt wird.

~ Omw

Im Fall einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe von neuen Aktien
(Berichtigungsaktien) wird der maBigebliche Basiskurs mit dem nach der Formel

B ( D) D
X[ 1=—|+—
B+1 K/ K

errechneten Wert multipliziert und die Bezugsmenge durch diesen Wert dividiert. B, D und K haben die
gleiche Bedeutung wie nach Absatz (2).

Im Fall einer Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten wird der mafBigebliche
Basiskurs durch Subtraktion des Bezugsrechtswertes vom bisherigen maligeblichen Basiskurs erméaBigt.
Eine Erhohung der Bezugsmenge erfolgt nur dann, wenn Optionen auf die Aktie an der Eurex gehandelt
werden und im gleichen Verhéiﬁnis, in dem die Kontraktgrofle von Eurex-Optionen auf die Aktie erhoht
wird. "Bezugsrechtswert" ist

a) der gegebenenfalls vom Eilausschull der Eurex auf Basis der Marktlage am letzten Borsentag vor
Beginn des Bezugsrechtshandels ermittelte Wert des Rechts zum Bezug der Wertpapiere mit Opti-
ons- oder Wandelrechten, vorbehaltlich der Einschrinkung gemiB nachfolgendem Satz 3, oder an-
dgrnfalls der an der Frankfurter Wertpapierborse am Stichtag festgestellte Kassakurs dieses Rechts
oder,

b) falls ein solcher Kurs nicht feststellbar ist, der Wert des Rechts, der von der Emittentin nach billigem
Ermessen nach den am Stichtag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmt wird.

Falls Optionen auf die Aktien an der Eurex gehandelt werden, wird der maB3gebliche Basiskurs jedoch
nicht gemél den vorstehenden Bestimmungen erméBigt, wenn keine Anpassung der Basispreise der an
der Eurex gehandelten Optionen auf die Aktie erfolgt, weil der gemall Buchstabe a) ermittelte Be-
zugsrechtswert den jeweils nach den Bestimmungen der Eurex fiir eine solche Anpassung erforderlichen
Mindestwert nicht erreicht.

Im Falle einer Kapitalherabsetzung durch Herabsetzung des (rechnerischen) Nennbetrages der Aktien
ohne Reduzierung der Anzahl der Aktien bleiben maligeblicher Basiskurs und Bezugsmenge unverindert.
Im Fall einer Vergroerung der Anzahl der Aktien ohne Kapitalverdnderung (Aktiensplit) gilt Absatz (3)
entsprechend.

Im Falle einer Kapitalherabsetzung durch Zusamrnenle(%ung von Aktien oder durch Einziehung von
Aktien wird der maBgebliche Basiskurs durch den nach der Formel gemill Absatz (3) errechneten Wert
dividiert und die Bezugsmenge mit diesem Wert multipliziert.

Dabei ist B Aktienzahl nach der Kapitalherabsetzung
Aktienzahl vor der Kapitalherabsetzung — Aktienzahl nach der Kapitalherabsetzung

D und K haben die gleiche Bedeutung wie in Absatz (2).

Die Berechnung des angepalliten maligeblichen Basiskurses und/oder der angepaBten Bezugsmenge
erfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet wird.

Die Emittentin wird die gednderte Bezugsmenge sowie den Stichtag unverziiglich gemiBl § 12
begcanntmachen. Die Bekanntmachung des gednderten mallgeblichen Basiskurses erfolgt gemill § 3
Absatz (5).

Im Falle einer Umwandlung der Gesellschaft sind die nachfolgenden Bestimmungen maligeblich:
a) Besteht die Gegenleistung ausschlieBlich aus anderen an einer Borse gehandelten oder in den Frei-
verkehr einbezogenen Aktien (die "Ersatzaktien"), oder steht einem Aktionidr ein Wahlrecht

dahingehend zu, ob die Gegenleistung ausschlieBlich aus Ersatzaktien besteht, treten die Ersatzaktien
in der Anzahl, die dem festgelegten Umtausch- oder Abfindungsverhéltnis entspricht, an die Stelle
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der Aktie der Gesellschaft, und der maB3gebliche Basiskurs sowie die Bezugsmenge werden in dem
erforderlichen Umfang angepalit. Falls die Emittentin nicht oder nur noch unter unverhéltnismafig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, auf Basis der
Ersatzaktien die flir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Zertifikate
erfordergchen Sicherungsgeschifte zu tétigen, so ist sie berechtigt, eine auBerordentliche Kiindigung
vorzunehmen.

Besteht die Gegenleistung ausschlieflich aus anderen Vermogenswerten als Ersatzaktien, z.B. ande-
ren Wertpapieren oder einer Barentschidigung (die "sonstige Gegenleistung"), erfolgt eine
auBerordentliche Kiindigung der Zertifikate durch die Emittentin (die ,,auBerordentliche
Kiindigung®). Als Berechnungskurs der Aktie gilt der von der Emittentin ermittelte und in EUR
ausgedriickte Wert der sonstigen Gegenleistung.

Besteht die Gegenleistung teilweise aus Ersatzaktien und teilweise aus einer sonstigen Gegenleistung
oder steht einem Aktionar ein Wahlrecht nur dahingehend zu, dafl die Gegenleistung nur teilweise
aus Ersatzaktien besteht, so erfolgt eine auBerordentliche Kiindigung der Zertifikate durch die
Emittentin. Als Berechnungskurs der Aktie gilt der von der Emittentin ermittelte und in EUR
ausgedriickte Wert der Ersatzaktien und der sonstigen Gegenleistung wobei im Falle des oben
genannten Wahlrechtes Ersatzaktien im grofStmoglichen Umfang als gewéhlt gelten.

Im Falle einer auBlerordentlichen Kiindigung der Zertifikate gemi3 Absatz (9) a), b) und c) erfolgt
weder eine Erstattung des fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrages noch eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung.

Im Sinne dieses § 9 Absatz (9) sind

"Gegenleistung" die Vermogenswerte, die dem Inhaber der Aktien der Gesellschaft als Folge
der Umwandlung zustehen;

- "Stichtag" der Tag, an welchem die Umwandlung vollzogen wird;

- "Umwandlung" (i) eine Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, wobei die
Gesellschaft nicht die libernehmende Gesellschaft ist, oder im Wege der Neugriindung und
(i1) jeder sonstige Vorgang (z.B. eine Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung oder
Umstrukturierung oder ein Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder aufgrund des-
sen sdmtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen, iibertragen werden, zu Ubertragen
sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verdndert werden, sowie jeder sonstige Vorgang,
der den vorstehend genannten Vorgédngen wirtschaftlich gleich steht.

EinehErsetzung der Aktien sowie weitere Anpassungsmallinahmen werden gemafl § 12 bekanntge-
macht.

§10
Marktstorung/Ersatzkurs

Eine Marktstorung liegt vor, wenn an einem Borsentag

a)
[b)

[b)

kein Berechnungskurs - aus welchen Griinden auch immer - festgestellt wird oder

der Handel in der Aktie im elektronischen Handelssystem XETRA® oder, sollten Optionen auf die
Aktien an der Eurex gehandelt werden, der Handel von auf die Aktie bezogenen, an der Eurex ge-
handelten Optionskontrakten in der letzten h%lben Stunde vor Feststellung des Berechnungskurses
ausgesetzt oder wesentlich eingeschriinkt ist.]"

der Handel in der Aktie an der relevanten Borse oder der Handel von auf die Aktie bezogenen, an der
e (die "relevante Terminborse") gehandelten Optionskontrakten in der letzten ?alben Stunde vor
Feststellung des Berechnungskurses ausgesetzt oder wesentlich eingeschrénkt ist.]

der Handel in der Aktie an der relevanten Borse oder der Handel von auf die Aktie bezogenen, an der
Eurex gehandelten Optionskontrakten wiahrend der Auflosungsfrist ausgesetzt oder wesentlich
eingeschrankt ist.

anwendbar bei Aktien, bei denen die relevante Kursfeststellung im elektronischen Handelssystem XETRA® erfolgt
anwendbar bei Aktien, bei denen die relevante Kursfeststellung nicht im elektronischen Handelssystem XETRA® erfolgt
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(2)  Sofern an einem Ausiibungstag eine Marktstorung gemill Absatz (1) a) oder b) vorliegt, ist fiir die
Berechnung des Differenzbetrages der nédchste nach Beendigung der Marktstérung von der relevanten
Borse festgestellte Berechnungskurs der Aktie maf3geblich. Ist eine Marktstdrung nicht bis einschlieflich
des flinften auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstages beendet, so ist fiir die Berechnung des
Differenzbetrages der an diesem fiinften Bankarbeitstag von der relevanten Borse festgestellte
Berechnungskurs der Aktie malBgeblich. Soweit fiir diesen Tag ein solcher Berechnungskurs nicht
festgestellt und verteilt wird, wird die Emittentin den fiir die Berechnung des Differenzbetrages
erforderlichen Berechnungskurs nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen
Marktlage und des letzten vor der Marktstorung von der relevanten Borse festgestellten [o-]?Kurses der
Aktie festsetzen. Die Festsetzung eines solchen Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend.

8§11
Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem o (einschlieBlich) mit einer
Frist von e (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung gemaf § 12
zu kiindigen. Der den Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zu za%lende Betrag je Zertifikat entspricht
dem gemal § 1 Absatz (2) ermittelten Differenzbetrag zum Zeitpunkt des Kiindigungstermins. § 7 Absitze (1),
(3) und (4) sowie § 10 Absatz (2) gelten entsprechend. Eine erklirte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis
einschlieBlich zum Tag, an dem die Kiindigung wirksam wiirde, ein Knock-out-Ereignis oder aullerordentliches
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den gemaf3 § 2 ermittelten Knock-out-Betrag
bzw. auBerordentlichen Knock-out Betrag zahlen.

8§12
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem tiberregionalen
Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die Zertifikatsinhaber erfolgt. § 1
Absatz (5), § 3 Absatz (5), § 4 Absatz (3), § 8 Absatz (2) und § 9 Absatz (8) Satz 2 bleiben unbertihrt.

§13
Ausgabe weiterer Zertifikate/Ruckkauf

(1)  Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber weitere Zertifi-
kate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dal} sie mit den Zertifikaten zusammengefal3t wer-
den, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl erhdhen. Der Begriff "Zertifi-
kate" umfaf3t im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusitzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate wéhrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere ohne 6f-
fentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und angekaufte Zertifikate
wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

8§14
Anwendbares Recht/Erfillungsort/Gerichtsstand

(1)  Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Zertifikatsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der Zertifikats-
inhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3)  Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Zertifikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des o6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sonder-
vermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Ge-
richtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieBlich.

anwendbar, wenn der Ersatzkurs unter Bezugnahme auf einen bestimmten festgestellten Kurs der Aktie festgesetzt wird (z.B. ".. wihrend der
Intraday-Auktion gegen 13.00 Uhr (Mittag-Auktion) ..." oder z.B. " ... Schluikurses ... ")

1 An dieser Stelle der Zertifikatsbedingungen wird die genaue Kiindigungsfrist festgelegt, z.B. eine Kiindigungsfrist von 180 Kalendertagen.
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8§15
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihr-
bar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht beeintridchtigt. Eine durch die Un-
wirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen etwa entstehende Liicke
ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngemél auszufiillen.

Diisseldorf, im e e
HSBC Trinkaus & Burkhardt

Kommanditgesellschaft auf Aktien

st sfe sfe sfe sfe sk sk s sk sfe st sfe sfe sfe she sk sk sk skeoske st ske s sfeskeoskeoskoskoskok

Diisseldorf, 16. April 2004
HSBC Trinkaus & Burkhardt

Kommanditgesellschaft auf Aktien
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HSBC Trinkaus & Burkhardt €<X»

Disseldorf

Nachtrag Nr. 6 vom 8. Juni 2004 gemal § 11 des Verkaufsprospektgesetzes
zum unvollstdndigen Verkaufsprospekt vom 2. August 2002 gemal? § 10 des Verkaufsprospektgesetzes

sowie

Nachtrag Nr. 5 vom 8. Juni 2004 8emaf3 8 11 des Verkaufsprospektgesetzes
zu den unvollstdndigen Verkaufsprospekten
vom 22. Oktober 2002 und vom 6. November 2002
geman § 10 des Verkaufsprospektgesetzes

sowie

Nachtrag Nr. 4 vom 8. Juni 2004 3emaf3 8 11 des Verkaufsprospektgesetzes
zu den unvolistandigen Verkaufsprospekten
vom 9. Januar 2003, vom 12. Februar 2003, vom 17. Méarz 2003, vom 6. Mai 2003 und vom 16. Mai 2003
gemal § 10 des Verkaufsprospektgesetzes

sowie
Nachtrag Nr. 3 vom 8. Juni 2004 geméf 8§ 11 des Verkaufsprospektgesetzes

zum unvollstdndigen Verkaufsprospekt vom 16. Juni 2003
geman § 10 des Verkaufsprospektgesetzes

sowie

Nachtrag Nr. 2 vom 8. Juni 2004 8emaf3 8 11 des Verkaufsprospektgesetzes
zu den unvollsténdigen Verkaufsprospekten
vom 20. August 2003, vom 25. August 2003, vom 26. September 2003 und vom 23. Oktober 2003
geman § 10 des Verkaufsprospektgesetzes

und
Nachtrag Nr. 1 vom 8. Juni 2004 3emaf3 8 11 des Verkaufsprospektgesetzes
zu den unvolistandigen Verkaufsprospekten
vom 22. Dezember 2003, vom 21. Januar 2004, vom 13. Februar 2004, vom 27. Februar 2004, vom 5.
Marz 2004, vom 18. Mérz 2004, vom 16. April 2004 und vom 23. April 2004
geman § 10 des Verkaufsprospektgesetzes

far

Wertpapiere
der

HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien

Gegenstand dieser Nachtrage vom 8. Juni 2004 sind die nachfolgend genannten Finanzdaten:

Angaben zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie (ber die Prifung des
Jahresabschlusses der Emittentin:

KonzernabschluR zum 31. Dezember 2003 nebst Zwischenbericht zum 31. Marz 2004 der HSBC Trinkaus
& Burkhardt Kommanditgesellschaft auf Aktien, Disseldorf.

Diisseldorf, 8. Juni 2004
HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien



IFRS-Konzernabschluss

Bilanzsumme
Aktiva

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Risikovorsorge Kreditgeschaft
Handelsaktiva

Finanzanlagen

Sachanlagen

Immaterielle Vermogenswerte

Sonstige Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten
gegenuber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten
Handelspassiva
Ruckstellungen

Sonstige Passiva
Nachrangkapital

Anteile in Fremdbesitz

Eigenkapital (mit Bilanzgewinn)

Erfolgsrechnung
Zinsuberschuss
Risikovorsorge
Provisionsuberschuss
Handelsergebnis
Verwaltungsaufwand
Sonstiges betriebliches Ergebnis
Betriebsergebnis
Ubriges Ergebnis
Jahresuiberschuss vor Steuern
Ertragsteuern

Jahresliberschuss

2003
10.987,7

63,8
1.479,6
2.364,7

- 60,0
4.992,2
1.975,2
109,9
0,0
62,3

989,2

5.669,5
181,1
2.883,3
311,6
59,0
240,2
0,1
753,7

75,0
-7,7
196,4
44,8
226,9
4,5
86,1
-1,9
84,2
37,3
46,9

2002
11.130,7

15,1
1.979,0
2.465,7

- 63,4
4.352,7
2.211,3

11,0

1,2
58,1

7294

5.892,7
268,1
2.894,4
316,1
69,1
2429
0,1
717,9

70,4
- 4,1
195,5
15,3
2245

4,4
57,0
-6,9
50,1
23,8
26,3

2001
11.001,0

268,1
2.185,8
2.926,1

- 66,4
3.183,4
2.363,8

105,6

0,0
34,6

1.801,8

5.680,0
535,6
1.703,5
309,4
79,4
216,1
1,9
773,3

79,7
-4,3
197,3
54,6
2374
3,0
92,9
55,4
148,3
35,2
1131

2000
10.345,3

63,6
1.089,4
3.132,7
-69,9
3.777,2
2.208,3
98,6
0,0
45,4

1.914,1

4.642,0
975,2
1.499,6
273,2
99,5
282,2
6,1
653,4

72,7
-4,2
230,5
66,7
238,6
0,2
127,3
14,9
142,2
50,6
91,6

1999
11.494,9

59,2
1.364,3
2.551,1

-81,4
4.793,7
2.658,2

92,4

0,0
57,4

2.187,6

4.598,0

1.128,5
2.276,9
257,7
147,5
27177
9,9
611,1

64,2
-6,2
181,6
61,8
201,2
2,6
102,8
45,0
147,8
69,7
78,1



Die Lage der Weltwirtschaft hat sich im vergangenen Jahr spiirbar verbessert. Die
heifle Phase des Krieges im Irak endete, Argentinien 10ste einige seiner Wirtschafts-
probleme und die von der Krankheit SARS ausgehende Gefahr fiir den Aufschwung
in Asien wurde erfolgreich bekdmpft. Einige Risiken bleiben allerdings, wie dies

jiingst durch die Anschldge in der Tiirkei wieder deutlich wurde, latent vorhanden.

Die extrem expansive Fiskal- und Geldpolitik der USA entfaltete weltweit Multipli-
katorwirkungen. Dafiir trugen die Vereinigten Staaten, immer noch Konjunktur-
lokomotive Nummer eins in der Welt, allerdings die aus einer Privatverschuldung
auf Rekordniveau sowie aus massiven Haushalts- und Auflenhandelsdefiziten resul-
tierenden Risiken. Diese Ungleichgewichte dampften bereits 2003 die wirtschaft-
liche Zuversicht. Ein Anzeichen fiir den Anpassungsbedarf war die ausgeprigte
Dollarschwiche; der Euro legte im vergangenen Jahr gegeniiber dem US-Dollar um
rund 20 % zu.

Die Notenbankzinsen sackten auf historische Tiefstinde: Die Européische Zentral-
bank senkte 2003 ihren Leitzins auf 2 %; in den USA fiel die Federal Funds Rate
auf 1 %. Wihrend die USA mit einem Wachstum von 3,1 % positiv iiberraschten,
hinkten der Euro-Raum mit einem mageren Plus von 0,4 % und Deutschland mit
einem Minus von 0,1 % deutlich hinterher. Vor allem die Regierungen der Defizit-
stinder Deutschland und Frankreich riittelten am EU-Stabilitétspakt. Nach anféanglichen
Verlusten entstand an den Aktienmairkten eine erfreulich kréiftige Gegenbewegung.
Der Deutsche Aktienindex DAX stieg 2003 um 37,1 %.



Das Betriebsergebnis konnte um 51,1 % auf 86,1 Mio Euro, der Gewinn nach
Steuern sogar um 78,3 % auf 46,9 Mio Euro gesteigert werden. Diese erfreuliche
Geschiftsentwicklung zeichnete sich relativ gleichmaBig iiber das gesamte Ge-
schéftsjahr ab. Wir kniipfen damit an unsere gewohnte Ertragsstirke an und haben

den scharfen Ergebnisriickgang des Vorjahres fast ausgeglichen.
Nennenswerte Sondereffekte waren wie im Vorjahr nicht zu verzeichnen.

Das Handelsergebnis hat sich im Vorjahresvergleich nahezu verdreifacht; mit 44,8
Mio Euro hat es unsere Erwartungen deutlich iibertroffen. Besonders hervorzuhe-
ben ist der Ergebnisbeitrag des Aktienderivatehandels, der sowohl von innovativen
Produktideen als auch vom Ausbau der Marktposition im Retail-Geschift auf Grund

der Initiative ,,HSBC Trinkaus Investment Products® profitieren konnte.

Das Provisionsergebnis als wichtigste Erloskomponente konnte um 0,5 % auf 196,4
Mio Euro gesteigert werden. Hiervon resultieren unveriandert ca. 70 % aus dem
Wertpapiergeschift, das mit 135,6 Mio Euro gegeniiber dem Vorjahr (138,5 Mio
Euro) um 2,1 % leicht zuriickging. Insbesondere die institutionellen Investoren
iibten weiterhin Zuriickhaltung im Wertpapiergeschéft mit Aktien, wovon sowohl
das Direktgeschéft als auch die Aktienspezialfonds betroffen waren. Dieser Riick-
gang konnte auch durch die sehr deutliche Ausweitung des Fixed-Income-Geschifts

nicht vollstandig ausgeglichen werden.

Im Corporate-Finance-Geschift fiihrte die schwache Kapitalmarktsituation fast zu
einer Halbierung des auflerordentlich guten Vorjahresergebnisses, wobei das Firmen-
kundensegment besonders betroffen war. Dagegen profitierte das Geschift mit ver-
mogenden Privatkunden von der regen Nachfrage der Anleger nach Immobilien-
produkten. Das Provisionsergebnis des Immobiliengeschéfts wurde im Berichtsjahr

durch einige Sondergeschéfte begiinstigt und konnte verdreifacht werden.

Der Anstieg im Zinsergebnis um 6,5 % auf 75,0 Mio Euro resultiert iiberwiegend

aus der Verbesserung des Ergebnisses assoziierter Unternechmen.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschift lag mit 7,7 Mio Euro im Rahmen unserer
Erwartungen, wenn sie den sehr niedrigen Vorjahreswert auch um 3,6 Mio Euro

bzw. um 88 % iiberschritt. Einer Summe von Zufiihrungen, die dem Vorjahreswert



entsprach, standen niedrigere Auflosungen gegeniiber. Trotz unverdndert strenger
MabBstébe bei der Bemessung der Risikovorsorge und der noch immer schlechten
konjunkturellen Lage in Deutschland konnten wir die Kreditrisikokosten unseres
Hauses auch im Berichtsjahr auf einem vergleichsweise niedrigen Niveau halten, was

unserem konsequenten und vorsichtigen Kreditrisikomanagement zu verdanken ist.

Der Verwaltungsaufwand stieg um — im Verhéltnis zur Erldssteigerung — sehr mode-
rate 1,1 % von 224,5 Mio Euro auf 226,9 Mio Euro an. Ausschlaggebend dafiir
waren die bereits im Jahr 2002 eingeleiteten Sparmaf3nahmen. Auf Grund konse-
quenter Rationalisierungsbemiihungen sank die Zahl der Mitarbeiter um 53 auf
1.525. Die Einsparungen sind jedoch vor allem durch die Zunahme der ergebnis-
abhingigen Beziige sowie die beginnende Abschreibung auf die im letzten Jahr ein-

gefiihrte Effektenabwicklungssoftware GEOS iiberkompensiert worden.

Der negative Saldo der Gewinne und Verluste sowie der Abschreibungen aus Finanz-

anlagen verringerte sich im Berichtsjahr von 6,9 Mio Euro auf 2,0 Mio Euro.

Dem deutlich verbesserten Ergebnis entsprechend ist auch der Steueraufwand von
23,8 Mio Euro auf 37,3 Mio Euro angestiegen. Auf Grund von geringeren Bewer-
tungsunterschieden zwischen der Handelsbilanz nach IFRS und der Steuerbilanz
waren die latenten Steuern riickldufig, wihrend die laufende Steuerbelastung signi-

fikant anstieg.

Die Zunahme des Jahresiiberschusses von 26,3 Mio Euro auf 46,9 Mio Euro
ermdglichte die Anhebung der Ausschiittungssumme von 26,1 Mio Euro auf 45,7

Mio Euro, was einem Dividendenvorschlag von 1,75 Euro je Aktie entspricht.



Die Bilanzsumme ist im Berichtsjahr um 1,3 % von 11,1 Mrd Euro auf 11,0 Mrd
Euro gesunken. Im Kundengeschift gab es sowohl bei den Forderungen als auch
bei den Verbindlichkeiten nur leichte Verdnderungen. Dagegen sind die Forderungen
an Kreditinstitute um rund 500 Mio Euro oder 25,2 % deutlich gefallen und die
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten um ca. 260 Mio Euro oder 35,6 %

deutlich gestiegen. Einzelheiten dazu ergeben sich aus Note 18 und Note 27.

Die Handelsaktiva stiegen um 14,7 % oder 640 Mio Euro auf 5,0 Mrd Euro. Die
Ausweitung ist im Wesentlichen stichtagsbedingt und nur zu einem kleinen Teil auf
Arbitrage-Positionen iiber den Bilanzstichtag zurlickzufithren. Die Finanzanlagen
sanken vor allem wegen endfilliger Renten und Schuldscheindarlehen um 10,7 %
oder 240 Mio Euro auf 2,0 Mrd Euro. Einzelheiten dazu ergeben sich aus den
Notes 21 und 22.

Die zunechmende Emission strukturierter Produkte unter direkter Verantwortung der
Handelsbereiche fiihrte zu einem deutlichen Mittelzufluss, sodass die planméfBigen

Tilgungen der verbrieften Verbindlichkeiten nicht ersetzt wurden. Die Riickstellungen
wurden unverdndert ganz {iberwiegend fiir Verpflichtungen aus der betrieblichen

Altersversorgung sowie fiir Ertragsteuern gebildet.



Die Kapitalausstattung der Bank {iibertrifft die aufsichtsrechtlichen Vorgaben signi-
fikant. Dies wird anhand der Gesamtkennziffer im Grundsatz I (11,0 %) deutlich.
Kapitalmafinahmen haben daher im abgelaufenen Jahr nicht stattgefunden. Aus-
laufende Nachrangmittel wurden nahezu vollstédndig durch Begebung neuer nach-
rangiger Verbindlichkeiten ersetzt. Die Bewertungsriicklage fiir Finanzinstrumente
ist im Wesentlichen auf Grund héherer Aktienkurse von 60,5 Mio Euro auf 75,6 Mio

Euro angestiegen.

Auch die Liquiditdt der Bank ist unverdndert gut. Die aufsichtsrechtlichen Vorgaben
wurden wahrend des ganzen Jahres erheblich {ibertroffen. Wéhrend des Berichts-

jahres lag die Liquidititskennzahl des Grundsatzes II stets oberhalb von 1,6.



HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Disseldorf

Konzernabschluss

Konzernbilanz

Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

Konzern-Eigenkapitalveranderungs-
rechnung

Konzern-Kapitalflussrechnung

Erauterungen (Notes) zum
Konzernabschluss

Erlauterung der vom
deutschen Recht abweichenden
Bilanzierungs-, Bewertungs-
und Konsolidierungsmethoden

Bestatigungsvermerk des
Abschlusspriifers

10

12
13

14

73

876



Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Risikovorsorge

Handelsaktiva

Finanzanlagen

Sachanlagen

Immaterielle Vermogenswerte
Sonstige Aktiva

Summe der Aktiva

Verbindlichkeiten
gegentber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten
gegenliber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten
Handelspassiva
Rickstellungen
Sonstige Passiva
Nachrangkapital
Anteile in Fremdbesitz
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklagen
Gewinnrtcklagen

Bewertungsriicklage
fur Finanzinstrumente

Konzernbilanzgewinn

Summe der Passiva

(17)
(5, 18)
(5, 19)
(6, 20)
(7,21)
(8, 22)
(9, 23)

(10)

(24)

(12, 27)

(12, 28)
(29)

(7,30)

(13, 14, 31)
(32)

(33)

(34)

(35)

63,8
1.479,6
2.364,7

- 60,0
4.992,2
1.975,2
109,9
0,0

62,3
10.987,7

989,2

5.669,5
181,1
2.883,3
311,6
59,0
240,2
0,1
753,7
70,0
210,56
340,3

75,6
57,3
10.987,7

15,1
1.979,0
2.465,7

- 63,4
4.352,7
2.211,3
11,0

1,2

58,1
11.130,7

729,4

5.892,7
268,1
2.894,4
316,1
69,1
242,9
0,1
717,9
70,0
210,56
340,3

60,5
36,6
11.130,7

48,7
-499,4
-101,0

34
639,5

- 236,1
-1,
21,2
4,2

-143,0

259,8

-323,2
- 870
-11,1

-4,5
-10,1
-2,7
0,0
35,8
0,0
0,0
0,0

15,1
20,7
-143,0

- 25,2
-4,1
5,4
14,7
-10,7
-1,0

72

-1,3

35,6

0,0
0,0
0,0

25,0
56,6
-1.3



Zinsertrage

Zinsaufwendungen

Zinsuberschuss (36)
Risikovorsorge Kreditgeschaft (6, 37)
Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen
Provisionsliberschuss (38)
Handelsergebnis (39)
Verwaltungsaufwand (40)
Sonstige Ertrage (41)
Sonstige Aufwendungen (42)
Ergebnis der gewoéhnlichen
Geschaftstatigkeit
AuBerordentliches Ergebnis
Jahresiiberschuss vor Steuern
Ertragsteuern (43)
Jahresiiberschuss
Jahreslberschuss

Ergebnisanteile Minderheitsgesellschafter

Gewinnvortrag

Konzernbilanzgewinn

davon vorgesehen fur
Dividendenausschttung

Gewinnricklagen und -vortrag

Entstehung und Verwendung der Wertschopfung sind in Note 46 dargestellt.

199,3
124,3
75,0
=77
2731
76,7
196,4
44,8
226,9
5,2
2,6

84,2

0,0
84,2
373
46,9

46,9

0,0
10,4
57,3

45,7
11,6

255,0
184,6
70,4
-4.1
263,3
67,8
195,5
15,3
224,5
0,5
3,0

50,1

0,0
50,1
23,8
26,3

26,3

0,0
10,3
36,6

26,1
10,5

- 55,7
- 60,3
4,6
-3,6
9,8
8,9
0,9
29,5
2,4
4,7
-04

34,1

341
13,5
20,6

-21,8
-32,7
6,5

- 878
3,7
13,1
0,5

1.1

- 13,3

68,1

68,1
56,7
78,3



Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie, dessen detaillierte Ermittlung der Note 45 zu entnehmen ist,
stellt sich wie folgt dar:

Ergebnis je Aktie 1,80 1,01

Bereinigtes Ergebnis je Aktie 1,80 1,01

Aufwand-Ertrag-Relation

Die Aufwand-Ertrag-Relation der gewdhnlichen Geschiftstétigkeit (Verhéltnis
zwischen dem Verwaltungsaufwand und den Ertragen ohne Risikovorsorge) betrigt

fiir das Geschiéftsjahr 2003 71,2 % (2002: 80,6%). Die Betriebsergebnisrechnung
wird in Note 44 erlautert.



Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
HSBC Trinkaus & Burkhardt

Stand 31.12.2001
Ausschiittung Bilanzgewinn

Thesaurierung aus
dem Bilanzgewinn 2001

Wertanderungen aus
der Wahrungsumrechnung

Zugang aus Jahresulberschuss

Zugange/Abgange/
Marktwertschwankungen 2002

Ergebnisanteil der
Minderheitsgesellschafter 2002

Stand 31.12.2002
Ausschuttung Bilanzgewinn

Thesaurierung aus dem
Bilanzgewinn 2002

Wertanderungen
aus der Wahrungsumrechnung

Zugang aus Jahresuberschuss

Zugange/Abgange/
Marktwertschwankungen 2003

Ergebnisanteil der
Minderheitsgesellschafter 2003

Stand 31.12.2003

70,0

70,0

70,0

210,5 2941 70,4
46,2

-9,9

210,5 340,3 60,5
0,0

15,1

210,5 340,3 75,6

128,3
-71,8

- 46,2

0,0
26,3

0,0
36,6
- 26,1

0,0

-0,1
46,9

0,0
57,3

773,33
-71,8

0,0

0,0
26,3

-9.9

0,0
7179
- 26,1

0,0

-0,1
46,9

15,1

0,0
753,7



Jahresuberschuss

Im Jahresliberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit
Abschreibungen, Wertberichtigungen, Zuschreibungen und

Veranderung der Ruickstellungen

Nettogewinn aus dem Abgang von Finanzanlagen mit Beteiligungs-

charakter und Sachanlagevermdégen
Sonstige Anpassungen (per saldo)

Zwischensumme

Veranderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschaftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile

Forderungen gegenlber Kreditinstituten
Forderungen gegeniiber Kunden
Handelsbestande

Andere Aktiva

Verbindlichkeiten

Verbriefte Verbindlichkeiten

Andere Passiva

Summe der Veranderungen

Erhaltene Zinsen

Erhaltene Dividenden

Gezahlte Zinsen

Ertragsteuerzahlungen

Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit

Einzahlungen aus der VerduBerung von
Finanzanlagen mit Beteiligungscharakter
Sachanlagevermogen

Auszahlungen fiir den Erwerb von
Finanzanlagen mit Beteiligungscharakter
Sachanlagevermogen

Effekte aus der Veranderung des Konsolidierungskreises
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Dividendenzahlungen

Mittelveranderungen aus Nachrangkapital

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode
Cashflow aus operativer Geschéaftstatigkeit
Cashflow aus Investitionstatigkeit

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode

46,9

0,2

= 1,8
-11,8

34,0

499,4
89,8

- 650,6
2415

- 64,2
- 87,0
-12,1

16,8
191,9
74
-124,3
- 38,6
87,2

2,8
0,3

-0,3
- 12,5

0,0
-9,7
- 26,1
= 2,1/
- 28,8

15,1
872
21977,
- 28,8
63,8

26,3

60,3

- 16,6
-794

-94

206,8
452,7
21,5
128,9
-761,0
- 267,5
-N,7

-230,3
251,0
4,0

- 184,6
-42,5
-211,8

19,9
0,5

-5,2
-1,4

0,0
3.8
-71,8
26,8

- 45,0

268,1
-211,8
3,8
-45,0
15,1
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Der Konzernabschluss der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA fiir das
Geschiiftsjahr 2003 wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) erstellt, zu denen — neben den IFRS selbst — die vom
International Accounting Standards Board (IASB) bestitigten International
Accounting Standards (IAS) zéihlen. Bereits verabschiedete, aber noch nicht

verbindliche Standards haben wir nicht angewendet.

Dieser Abschluss wird mit befreiender Wirkung gemifl § 292 a HGB unseren
Aktioniren und der Offentlichkeit vorgelegt. Die Befreiungsvoraussetzungen
des § 292 a Absatz 2 HGB werden erfiillt; die wesentlichen Abweichungen
vom deutschen Recht werden in dem Abschnitt ,,Erlduterung der vom deut-
schen Recht abweichenden Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungs-
methoden® dargestellt. Der vorliegende Abschluss entspricht gleichzeitig den
Vorgaben der vom Deutschen Standardisierungsrat (DSR) verabschiedeten
und vom Bundesministerium der Justiz gemifl § 342 Abs. 2 HGB bekannt
gemachten Standards und erfiillt auch die Publizititsanforderungen der

Européischen Union.

Die Betriige werden zur besseren Ubersichtlichkeit grundsitzlich in Millionen Euro

ausgewiesen.

Der konsolidierte Abschluss der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA wird ein-
bezogen in den Konzernabschluss der HSBC Holdings plc, 8 Canada Square,
London E14 5HQ, Grofbritannien, Registernummer 617987. Am Grundkapital
der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA hélt die HSBC Holdings plc Ende 2003

eine mittelbare Beteiligung von 73,5 %.

In den Konsolidierungskreis bezichen wir alle verbundenen Unternehmen ein, an
denen die KGaA direkt oder indirekt mehrheitlich beteiligt ist. Mit der Konzern-
obergesellschaft, der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, werden 19 inldndische
(2002: 18) und drei auslandische (2002: vier) Tochtergesellschaften vollkonsolidiert.
Des Weiteren umfasst der Konsolidierungskreis vier Spezialfonds (2002: zwei),

die — abweichend vom deutschen Handelsrecht — auf Grund der vom Standing



Interpretations Committee (SIC) verdffentlichten Interpretation SIC-12 einzubeziehen
sind. Dariiber hinaus wird unveridndert eine ausldndische Konzerngesellschaft nach
der Equity-Methode konsolidiert.

Der Kreis der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften wurde im
Geschiéftsjahr 2003 um eine neu gegriindete Gesellschaft — die Trinkaus Private
Equity Verwaltungs GmbH, Diisseldorf — erweitert; dice HSBC Trinkaus & Burkhardt
Finance N.V., Amsterdam, wurde liquidiert und schied aus dem Konsolidierungs-
kreis aus. Im Berichtsjahr wurden ein inlédndischer und zwei ausldndische Spezial-
fonds neu aufgelegt und ein inlédndischer Spezialfonds geschlossen. Dariiber hinaus
firmierte die HSBC Trinkaus & Burkhardt Finanz GmbH um in HSBC Trinkaus
Private Wealth GmbH, Diisseldorf. Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns wurde durch die Verdnderung des Konsolidierungskreises nicht wesent-

lich beeinflusst.

Eine detaillierte Auflistung der neben den Spezialfonds konsolidierten Unternehmen
findet sich in Note 58.

Die Kapitalkonsolidierung der Tochtergesellschaften erfolgt wie im Vorjahr nach
der Buchwertmethode. Fiir die Ermittlung der Unterschiedsbetrige aus der Kapital-
konsolidierung wird der jeweilige Erwerbszeitpunkt fiir neu einbezogene Unter-
nehmen zu Grunde gelegt. Geschéfts- oder Firmenwerte werden linear abgeschrie-
ben. Die Hohe des verbleibenden Firmenwerts wird an jedem Bilanzstichtag unter

Beriicksichtigung des kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens iiberpriift.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten, Eventualverbindlichkeiten sowie
Aufwendungen und Ertrage werden gegeneinander aufgerechnet; dabei werden

Zwischenergebnisse von untergeordneter Bedeutung nicht eliminiert.

Der Konzernabschluss enthélt gemél IFRS keine Sonderabschreibungen und keine

Wertansitze, die lediglich nach steuerlichen Vorschriften zuléssig sind.

Auf Fremdwéhrung lautende Vermogensgegenstiande und Schulden sowie noch
nicht abgerechnete Devisenkassageschifte werden zum offiziellen Referenzsatz

der Européischen Zentralbank oder zu sonstigen geeigneten Kassakursen des



letzten Geschiftstages im Jahr in Euro umgerechnet, Devisentermingeschifte zum

entsprechenden Terminkurs.

Die Aufwendungen und Ertrdge, die aus der Wahrungsumrechnung resultieren,
gehen in die Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung ein, in denen die ent-
sprechenden Aufwendungen und Ertridge des Grundgeschéfts beriicksichtigt sind.
Bilanzpositionen auslédndischer Tochtergesellschaften werden nach der Stichtags-
methode, Aufwendungen und Ertrdge zum jeweiligen Tageskurs umgerechnet.
Umrechnungsergebnisse aus der Kapitalkonsolidierung werden mit den Gewinn-
riicklagen des Konzerns verrechnet. Die erfolgswirksamen und die erfolgsneutralen
Umrechnungsdifferenzen waren im Geschéftsjahr 2003 wie bereits im Vorjahr

unwesentlich.

Die Wahrungsumrechnung fiir Finanzinstrumente nach IAS 39 ist in Note 4 dar-

gestellt.

IAS 39 regelt die Bilanzierung und Bewertung von Finanzinstrumenten und Siche-
rungsgeschéften (Hedge Accounting). Ferner ergdnzt IAS 39 die Angabepflichten
aus IAS 30 und IAS 32.

Alle Finanzinstrumente werden einer der folgenden Kategorien zugeordnet:

Finanzielle Vermbgenswerte Finanzielle Verbindlichkeiten
Originare Darlehen und Forderungen Handelspassiva

(Loans and Receivables (Financial Liabilities
originated by the Enterprise) Held-for-Trading)
Handelsaktiva Sonstige

(Financial Assets Held-for-Trading) finanzielle Verbindlichkeiten

Bis zur Endfalligkeit zu haltende
Finanzinvestitionen
(Held-to-Maturity Investments)

Zur Veraullerung verfligbare
finanzielle Vermdgenswerte
(Available-for-Sale Financial Assets)

Der Kategorie Held-to-Maturity Investments haben wir zurzeit keine Finanzinstru-
mente zugeordnet. Den Handelspassiva ordnen wir neben Wertpapierleerverkaufen
und Derivaten alle unmittelbar unter Verantwortung der Handelsbereiche emittierten

Instrumente zu.



Fiir alle Kategorien werden Kassageschéfte (Regular Way Contracts) einheitlich

zum Handelstag (Trade Date Accounting) erfasst.

Wertidnderungen, die sich fiir die Kategorie Available-for-Sale aus der Folgebewer-
tung der finanziellen Vermdgensgegenstinde ergeben, werden erfolgsneutral im

Eigenkapital (Bewertungsriicklage fiir Finanzinstrumente) ausgewiesen.

Bonitétsbedingte Wertminderungen (Impairments), die im Zuge einer vollstindigen
oder teilweisen Uneinbringlichkeit eines finanziellen Vermdgenswerts zu einem
Absinken des beizulegenden Zeitwerts unter die fortgefiihrten Anschaffungskosten

fithren, werden erfolgswirksam fiir die Kategorie

- Loans and Receivables
originated by the Enterprise in der Risikovorsorge Kreditgeschaft

- Available-for-Sale
(erworbene Forderungen) in der Risikovorsorge Kreditgeschaft

- Available-for-Sale
(auBBer erworbene Forderungen) im Finanzanlageergebnis

berticksichtigt. Der Impairment-Test wird zu jedem Bilanzstichtag durchgefiihrt.

Sofern eine Aufspaltung hybrider Finanzinstrumente in den Basisvertrag (Host
Contract) und den derivativen Bestandteil (Embedded Derivative) erforderlich ist,
haben wir die Derivate separat in der Bilanz erfasst. Die Embedded Derivatives
werden unter den Handelsaktiva bzw. unter den Handelspassiva mit Marktwerten

ausgewiesen.

Interne Geschéfte werden nicht bilanziert. Um in der Gewinn- und Verlustrechnung
ein zutreffendes Bild zu vermitteln, werden einzelne Posten bzw. Unterposten durch

die kongruente Beriicksichtigung beider Seiten eines internen Geschéfts verandert.

Fiir Zwecke der Wahrungsumrechnung werden gemal IAS 39 i. V. m. IAS 21 alle

Finanzinstrumente in monetére und nicht monetire Finanzinstrumente unterteilt. Be-
wertungsergebnisse aus der Wahrungsumrechnung monetirer Posten werden immer
erfolgswirksam vereinnahmt. Bei nicht monetdren Posten richtet sich die Behandlung
der Wiahrungsergebnisse nach der Art, wie die iibrigen marktpreisbedingten Bewer-

tungsergebnisse der jeweiligen Kategorie behandelt werden.



Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden, die origindre Darlehen und Forde-
rungen (Loans and Receivables originated by the Enterprise) darstellen, werden zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Agio- und Disagiobetrige als Differenz
zwischen Auszahlung und Nennwert werden abgegrenzt und zeitanteilig als Zins-
aufwand oder als Zinsertrag erfasst. Die Bilanzierung erworbener Forderungen, die

dem Available-for-Sale-Bestand zugeordnet werden, erfolgt zum Marktwert.

Wertminderungen (Impairments) auf Grund individueller Kreditrisiken, Landerrisiken
und latenter Risiken werden nicht mit den jeweiligen Forderungen verrechnet, son-
dern in der Position ,,Risikovorsorge in der Bilanz offen aktivisch abgesetzt (vgl.
Note 6). Zinsertrage aus Forderungen werden dann nicht mehr vereinnahmt, wenn
— ungeachtet eines rechtlichen Anspruchs — mit einer Realisierung der Zinsforde-

rung auch in Zukunft nicht mehr gerechnet werden kann.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéft umfasst Einzelwertberichtigungen und Riick-
stellungen fiir alle erkennbaren Bonitéts- und Lénderrisiken sowie fiir latente Aus-
fallrisiken. Der Gesamtbetrag der Risikovorsorge fiir das Kreditgeschift wird auf
der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen. Die Vorsorge wird nach konservativen Maf3-

stdben gebildet.

Die Bestimmung der Einzelwertberichtigungen als Vorsorge fiir bilanzielle Forde-
rungen und die Bemessung der Kreditriickstellung als Vorsorge fiir auflerbilanzielle
Geschifte erfolgen individuell je Kreditnehmereinheit. Simtliche Kreditnehmer
werden durch die Kreditabteilung nach einem konzernweit einheitlichen internen
Ratingverfahren einer von sieben Bonitétsklassen zugeordnet (vgl. auch Abschnitt
,,Das Risikomanagement* im Konzernlagebericht). Die Bonititsklassen bilden die
erwarteten Ausfallwahrscheinlichkeiten fiir das jeweilige Kreditengagement ab. Die
jeweilige Vorsorge wird in Hohe des erwarteten Verlustes, gegebenenfalls inklusive
nicht gezahlter Zinsen, gebildet. Der erwartete Verlust wird unter Beriicksichtigung
werthaltiger Sicherheiten auf der Grundlage der individuellen Ausfallwahrschein-
lichkeit fiir jedes einzelne Engagement vorsichtig geschétzt. Spatestens mit der Er-

offnung eines Insolvenzverfahrens wird die Berechnung von Zinsen eingestellt.

Als Léanderrisiko wird die eingeschrinkte Fahigkeit eines Landes bezeichnet, aus-

landischen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Fiir Kredite an Kreditnehmer
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mit erhhtem Lénderrisiko erfolgt eine Beurteilung der wirtschaftlichen Lage des
jeweiligen Heimatlandes anhand verschiedener volkswirtschaftlicher Daten. Auf
der Basis dieser Beurteilung und unter Beriicksichtigung anderer Aspekte, wie zum
Beispiel der politischen Situation und der regionalen Lage, werden Lénder einzelnen
Ratingklassen zugeordnet. Den Zuordnungen zu bestimmten Ratingklassen ent-

sprechend werden Landerwertberichtigungen gebildet.

Dem latenten Ausfallrisiko im Kreditgeschéft tragen wir dariiber hinaus in Form
einer Pauschalwertberichtigung Rechnung. Als MaBstab fiir die Hohe der Pauschal-
wertberichtigung betrachten wir die tatsdchlich angefallenen Kreditausfélle der

Vergangenheit in Relation zum Kreditvolumen.

Eine als uneinbringlich identifizierte Forderung wird zu Lasten einer gegebenenfalls
existierenden Einzelwertberichtigung und/oder als Direktabschreibung zu Lasten

der Gewinn- und Verlustrechnung ausgebucht.

Der Held-for-Trading-Bestand und sédmtliche Derivate, soweit sie nicht mit den
Positionen der Finanzanlagen in unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang
stehen, werden in der Bilanz als Handelsaktiva bzw. -passiva zu Marktwerten aus-
gewiesen. Eine Verrechnung (Netting) von Handelsaktiva und Handelspassiva wird

nicht vorgenommen.

Die Grundlage fiir die Bewertung bilden — soweit vorhanden — an Boérsen und funk-
tionsfahigen Mirkten verfiigbare Marktpreise. Des Weiteren werden auch interne

Bewertungsmodelle (insbesondere das Barwertverfahren) verwendet.

Als Handelsergebnis in der Gewinn- und Verlustrechnung werden alle realisierten
und unrealisierten Ergebnisse aus den Handelsaktivititen erfasst. Das handelsbe-
zogene Zins- und Dividendenergebnis — als Differenz zwischen den Zins- und
Dividendenertrdgen der Handelspositionen und den Refinanzierungszinsen — geht

in das Handelsergebnis ein.

Die Bilanzposition Finanzanlagen umfasst bestimmte Vermogenswerte des Available-
for-Sale-Bestands sowie Anteile an einem assoziierten Unternehmen. Zum Available-
for-Sale-Bestand zdhlen Wertpapiere (einschlielich Namensschuldverschreibungen),

Schuldscheindarlehen und Beteiligungen, die simtlich zu Marktwerten bilanziert

21



werden. Derivate, soweit sie mit den Positionen der Finanzanlagen in unmittelbarem
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, werden ebenfalls unter den Finanzanlagen
ausgewiesen. Im Falle von Wertminderungen auf Grund von Bonitéts- und Lénder-
risiken (Impairments) werden Abschreibungen auf den niedrigeren Verkehrswert
vorgenommen. Eine Zuschreibung bis maximal zur Hohe der fortgefiihrten Anschaf-

fungskosten wird vorgenommen, wenn der Grund fiir die Abschreibung entfillt.

Die Beteiligung an einem assoziierten Unternehmen wird bei den Finanzanlagen mit
dem fortgefiihrten Buchwert (Equity-Methode) angesetzt. Auf Grund der Geschafts-
tatigkeit und der Reputation des assoziierten Unternehmens ist fiir den erworbenen
Firmenwert als Bestandteil der ausgewiesenen Beteiligung eine Abschreibungsdauer
von 15 Jahren angemessen. Die Hohe des verbleibenden Firmenwerts wird an je-
dem Bilanzstichtag unter Beriicksichtigung des kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens

iiberpriift.

Zum Ende des Geschiftsjahres 2003 bestanden wie im Vorjahr keine erheblichen

Verfligungsbeschriankungen fiir die den Finanzanlagen zugeordneten Vermogenswerte.

Die Bilanzposition Sachanlagen beinhaltet Grundstiicke und Gebaude, Betriebs-
und Geschéftsausstattung sowie Software. Die Grundstiicke und Gebdude werden
nahezu vollstindig fiir das Bankgeschift genutzt. Die Bewertung der Sachanlagen
erfolgt zu Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung planméafBiger Abschreibungen.
Bei der Bestimmung der Nutzungsdauer werden die physische Lebensdauer, der
technische Fortschritt sowie vertragliche und rechtliche Einschrinkungen beriick-
sichtigt. Die planméfigen Abschreibungen erfolgen linear tiber die jeweils geschétzte
Nutzungsdauer. Konzerneinheitlich liegen folgende Nutzungsdauern den plan-

maBigen Abschreibungen zu Grunde:

Gebaude 50
Hard- und Software 3-10
Sonstige Betriebs- und Geschéftsausstattung 5-13

Wertminderungen, die iiber den nutzungsbedingten Werteverzehr hinausgehen, wer-
den durch auBlerplanméfige Abschreibungen beriicksichtigt. Bei Fortfall der Griinde

fiir die auBlerplanméfigen Abschreibungen werden entsprechende Zuschreibungen

22



vorgenommen. Steuerliche Sonderabschreibungen finden keine Beriicksichtigung.
Die Buchwerte der Grundstiicke sind in der Konzernbilanz ebenso wie im Vorjahr
um 24,9 Mio € hoher ausgewiesen als in den Einzelbilanzen. Die Gewinne/Verluste
aus dem Abgang von Sachanlagen in Héhe von 0,2 Mio € (2002: 0,2 Mio €) ver-

einnahmen wir per saldo in der Position ,,Sonstige Ertrage™ (vgl. Note 41).

Reparaturen, Wartungen und sonstige MaBnahmen, die zur Erhaltung von Sach-
anlagen dienen, werden in dem Geschéftsjahr als Aufwand erfasst, in dem sie ent-

standen sind.

Die Bilanzposition Immaterielle Vermogenswerte beinhaltete im Vorjahr ausschlie3-
lich erworbene Geschifts- oder Firmenwerte (Goodwill). Standard- und Individual-

software wird unter der Bilanzposition Sachanlagen ausgewiesen.

Der Goodwill wurde 2002 zu Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung plan-
maéBiger linearer Abschreibungen bilanziert und im Berichtsjahr voll abgeschrieben.
Der Abschreibungsaufwand belduft sich auf 1.223 T€ (2002: 34 T€) und wird im

Finanzanlageergebnis ausgewiesen.

Die Konzernunternehmen sind ausschlieBlich Leasingnehmer. Alle abgeschlossenen
Leasingvertrage sind Operating-Lease-Vertrage. Bei allen Operating-Lease-Vertragen
verbleiben die mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken beim Leasing-
geber, der die Leasinggegenstinde auch weiterhin bilanziert. Entsprechend werden

die Leasingraten als Mietzahlung im Verwaltungsaufwand erfasst.

Verbindlichkeiten werden grundsitzlich mit ihrem Riickzahlungsbetrag passiviert.
Sofern ein Disagio bzw. Agio vereinbart ist, wird dieses beriicksichtigt. Unverzins-
liche Verbindlichkeiten — zum Beispiel Null-Kupon-Schuldscheindarlehen — werden

mit der Emissionsrendite auf den Bilanzstichtag aufgezinst.

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden auf der Basis
von versicherungsmathematischen Gutachten gebildet. Versicherungsmathematische

Gewinne und Verluste werden auf die durchschnittliche Restlebensarbeitszeit der
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Mitarbeiter verteilt. Die Berechnung erfolgt nach der ,,projected unit credit method™.
Zufithrungen zu den Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen werden unter den
Aufwendungen fiir Altersversorgung ausgewiesen. Einzelheiten sind in Note 31

dargestellt. Riickstellungen fiir Steuern und ungewisse Verbindlichkeiten werden in

Hohe der voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet.

Fiir die Ermittlung der latenten Steuern ist das bilanzbezogene Temporary-Konzept
anzuwenden (,,temporary differences” nach IAS 12). Dieses vergleicht die bilan-
ziellen Wertansdtze der Vermogensgegenstiande und der Verbindlichkeiten mit den
Wertansitzen, die fiir die Besteuerung des jeweiligen Konzernunternehmens maf-
geblich sind. Differenzen in diesen Wertansétzen fithren zu temporaren Wertunter-
schieden. Unabhangig vom Zeitpunkt der Umkehr der Wertansétze sind latente
Steueranspriiche oder latente Steuerverpflichtungen zu beriicksichtigen. Die Be-
rechnung der latenten Steuern erfolgt mit den Steuersétzen, die nach heutiger
Kenntnis auf der Basis schon beschlossener oder sicher erwarteter Steuergesetze
bei der Angleichung der Wertansitze anzuwenden sein werden. Bei Anderungen
von Steuersitzen werden die gebildeten Bilanzposten fiir latente Steuererstattungen

oder fur Steuerriickstellungen entsprechend angepasst.

Latente Steuererstattungsforderungen aus unterschiedlichen Wertansétzen in der
IFRS-Bilanz und der Steuerbilanz mindern, wenn die Aufrechnungsvoraussetzungen

gegeben sind, die als Riickstellung ausgewiesene latente Steuerverbindlichkeit.

Die Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden sind im Vergleich
zum Konzernabschluss des Jahres 2002 unverdndert geblieben. Es lagen keine

Sachverhalte vor, die zu nicht vergleichbaren Vorjahresbetragen gefiihrt hitten.

Zwischen dem Bilanzstichtag und dem Datum der Aufstellung sind keine Vorgédnge

mit wesentlichem Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage eingetreten.
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Kassenbestand
Guthaben bei Zentralnotenbanken

Insgesamt

Inlédndische Kreditinstitute
Taglich fallig
Geldanlagen
Kredite

davon Reverse Repos
Auslandische Kreditinstitute
Taglich fallig
Geldanlagen
Kredite

davon Reverse Repos

Insgesamt

Inlandische Kunden
Firmenkunden
Privatkunden
Offentliche Haushalte
Sonstige
Ausléndische Kunden
Firmenkunden
Privatkunden
Offentliche Haushalte
Sonstige

Insgesamt

1,9
61,9
63,8

423,9
2679
143,8
12,2
6,3
1.055,7
150,7
733,3
171,7
0,0
1.479,6

1.934,9
1.495,6
371,2
5,2
62,9
429,8
325,2
104,4
0,2

0,0
2.364,7

2,0
13,1
15,1

954,3
628,1
319,1
71
0,0
1.024,7
169,6
812,1
43,0
0,0
1.979,0

1.956,2
1.569,5
281,5
5,3
99,9
509,5
395,0
14,3
0,2

0,0
2.465,7
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In den Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sind folgende Betrige

enthalten:
Verbundene Unternehmen, mit denen
Unternehmen ein Beteiligungsverhéltnis
besteht
31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
Forderungen
an Kreditinstitute 254,5 14,4 0,0 0,0
Forderungen
an Kunden 0,1 0,0 0,3 0,0
Insgesamt 254,6 14,4 0,3 0,0

20 Risikovorsorge Kreditgeschift

Adress- Lander- Latente Insgesamt
risiken risiken Risiken
(Pauschalwert-
berichtigung)
Stand 1.1. 52,6 54,2 63,4 66,4
Auflosung 5,8 77 0,8 0,1 0,0 1,4 6,6 9,2
Verbrauch 11,3 74 0,0 0,0 0,0 0,0 11,3 74
Zuflihrung 14,0 13,5 0,1 0,3 0,5 0,0 14,6 13,8
Wahrungs-
differenzen 0,0 0,0 -0,1 -0,2 0,0 0,0 -0,1 -0,2
Stand 31.12. 49,5 52,6 31 39 74 6,9 60,0 63,4

Von den Kreditforderungen sind 14,3 Mio € (2002: 13,9 Mio €) zinslos gestellt.
Der Zinsausfall fiir das Jahr 2003 betragt 1,0 Mio € (2002: 1,0 Mio €).
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Aufgliederung des Risikovorsorgebestands

Forderungen an Kreditinstitute 0,7 0,7
Forderungen an Kunden 41,6 38,5
Avale, Akkreditive und Kreditzusagen 17,7 24,2
Insgesamt 60,0 63,4

Kreditvolumen und Kennziffern zur Risikovorsorge

Forderungen an Kunden 2.364,7 2.465,7
Kredite an Kreditinstitute 183,9 50,1
Aval- und Akkreditivkredite 1.009,9 1.044,4
Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.942,9 1.398,9
Kreditvolumen 5.501,4 4.959,1
Nettorisikovorsorge' in Mio € 77 41
Zuflihrungsquote in % 0,14 0,08
Risikovorsorgebestand? in Mio € 60,0 63,4
Bestandsquote in % 1,09 1,28

" Nettorisikovorsorge: Zuflihrungen abzgl. Auflésungen von Wertberichtigungen und Riickstellungen zzgl. des Saldos
aus Direktabschreibungen und Eingangen auf abgeschriebene Forderungen.
2 Risikovorsorgebestand: Gesamtbestand an Wertberichtigungen und Riickstellungen.

Vom bilanziellen Kreditvolumen entfallen auf inldndische Kreditnehmer
1.947,1 Mio € (2002: 1.963,3 Mio €) und auf ausldndische Kreditnehmer
601,5 Mio € (2002: 552,5 Mio €).



Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 1.380,7 958,4
von offentlichen Emittenten 294,5 92,3
von anderen Emittenten 1.086,2 866,1
darunter:
eigene Schuldverschreibungen 74,0 78,5
davon:
borsennotiert 1.377,3 949,4
nicht borsennotiert 34 9,0

Aktien und andere

nicht festverzinsliche Wertpapiere 500,1 306,9
davon:
boérsennotiert 489,7 279,7
nicht borsennotiert 10,4 272
Handelbare Forderungen 1.295,5 873,8
Positive Marktwerte Derivate 1.815,9 2.213,6
davon:
OTC-Derivate 1.703,8 2.146,7
borsengehandelte Derivate 12,1 66,9
Insgesamt 4.992,2 4.352,7

Der Riickgang der positiven Marktwerte der Derivate korrespondiert mit dem Riick-
gang der negativen Marktwerte der Derivate (vgl. Note 30). Diese Position beinhaltet
die positiven Marktwerte aller Derivate, soweit sie nicht mit den Positionen der
Finanzanlagen in unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. Die handel-
baren Forderungen betreffen im Wesentlichen Schuldscheindarlehen und Namens-

schuldverschreibungen.



Die Finanzanlagen enthalten die strategischen Positionen der Bank und werden wie

folgt aufgegliedert:

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere und Zinsderivate 1.426,0 1.5653,8

darunter: von Offentlichen Emittenten 319,1 341,6
Aktien und Aktienderivate 135,8 122,9
Investmentanteile 100,3 127,2
Schuldscheindarlehen 213,4 315,6
Beteiligungen 572 51,2
Anteile an assoziiertem Unternehmen 42,5 40,6
Insgesamt 1.975,2 2.211,3

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit einem Buch-
wert in Hohe von 169,8 Mio € (Vorjahr: 290,8 Mio €) werden im Jahr 2004 fallig.

Alle Finanzanlagen sind ,,available-for-sale* nach IAS 39. AfS-Bestinde werden

gemil IAS 39 zum Fair Value bewertet.

Das Aktienkursrisiko der Finanzanlagen wurde durch den Kauf einer Verkaufsoption
reduziert. Entsprechend den Regeln zum fair-value-hedge-accounting wurden die
Aktienkursverluste in Hohe der Werténderung der Option in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Zum Bilanzstichtag betrug der Marktwert des gehedgten
Aktienbestands 24,3 Mio € (2002: 28,7 Mio €).



Der Differenzbetrag zwischen dem Fair Value und den fortgefiihrten Anschaffungs-

kosten stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 63,7 741
Aktien -6,1 -21,2
Investmentanteile 2,2 -6,6
Schuldscheindarlehen 24,2 27,0
Beteiligungen 278 26,3
Insgesamt 11,8 99,6

Als assoziiertes Unternehmen wird die Beteiligung an der HSBC Guyerzeller
Holdings B.V., Amsterdam, ausgewiesen. Diese Gesellschaft ist ihrerseits mit
25,3 % an der HSBC Guyerzeller Bank AG, Ziirich, beteiligt.

Die Beteiligung an dem assoziierten Unternehmen hat sich wie folgt entwickelt:

Buchwert Jahresanfang 40,6 49,7

darunter: Firmenwert 9,0 9,9
Abschreibungen auf den Firmenwert -0,9 -0,9
Ergebnisanteil 4,5 0,6
Dividende -1,7 -88
Buchwert Jahresende 42,5 40,6

darunter: Firmenwert 8,1 9,0



Anschaffungskosten

1.1.2003 92,5 61,4 37,2 191,1
Zugange 0,0 5,7 6,8 12,5
Abgange 0,0 4,5 0,0 4,5
Anschaffungskosten

31.12.2003 92,5 62,6 44,0 199,1
Abschreibungen

1.1.2003 25,1 478 72 80,1
PlanmaRige

Abschreibungen 1,2 6,9 5,2 13,3
Abschreibungen

der Abgénge 0,0 4,2 0,0 4,2
Abschreibungen

31.12.2003 26,3 50,5 12,4 89,2
Restbuchwert

31.12.2003 66,2 12,1 31,6 109,9
Restbuchwert

31.12.2002 67,4 13,6 30,0 111,0

Im Geschéftsjahr 2003 sind im Zusammenhang mit der Implementierung des Wert-
papierabwicklungssystems GEOS entstandene Kosten fiir eigene Programmierleis-
tungen in Hohe von 0,5 Mio € (Vorjahr: 3,2 Mio €) aktiviert worden. Wahrungs-

effekte haben den Sachanlagespiegel wie bereits im Vorjahr nicht beeinflusst.

Zum 31.12.2003 betragen die durch Grundpfandrechte besicherten Verbindlich-
keiten gegeniiber Kreditinstituten 27,4 Mio € (2002: 27,6 Mio €).

Die Sonstigen Aktiva enthalten per 31.12.2003 unter anderem voriibergehend gehal-
tene Anteile in Hohe von 12,5 Mio € (2002: 1,4 Mio €), Riickdeckungsanspriiche
in Hohe von 11,7 Mio € (2002: 10,8 Mio €) sowie Steuererstattungsanspriiche in
Hohe von 8,7 Mio € (2002: 7,9 Mio €) fiir laufende Steuern. Latente Steuererstat-
tungsanspriiche werden — wenn die Aufrechnungsvoraussetzungen vorliegen — wie
im Vorjahr mit latenten Steuerverbindlichkeiten saldiert. Der Saldo wird als Riick-

stellung ausgewiesen (vgl. Note 14 und 31).
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25 Nachrangige Vermégensgegenstande

Forderungen an Kunden 0,5 1,3

Schuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere 14,8 14,3
von anderen Emittenten 14,8 14,3
eigene Schuldverschreibungen 0,0 0,0

Genussscheine 0,0 12,9
von anderen Emittenten 0,0 12,9
eigene Emissionen 0,0 0,0

Insgesamt 15,3 28,5

26 Pensionsgeschifte

Zum Jahresende sind Wertpapiere mit einem Buchwert von insgesamt 9,3 Mio €

im Rahmen von Repo-Geschiften in Pension gegeben (2002: 25,8 Mio €).

27 Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Inlandische Kreditinstitute 719,7 372,6
Taglich fallig 289,8 179,56
Mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 429,9 193,1
Auslandische Kreditinstitute 269,5 356,8
Taglich fallig 1379 1934
Mit vereinbarter Laufzeit oder Klindigungsfrist 131,6 163,4

Insgesamt 989,2 729,4



Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden aus Spareinlagen betragen zum 31.12.2003
12,2 Mio € (31.12.2002: 11,5 Mio €).

Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden gliedern sich wie folgt auf:

Inlandische Kunden 2.724,4 2.665,7 1.374,3 1.748,5
Firmenkunden 2.172,4 2.001,0 1.018,7 1.286,2
Privatkunden 435,4 542,8 295,8 3473
Offentliche Haushalte 0.4 64,0 14,2 10,3
Sonstige 116,2 57,9 45,6 104,7
Ausléandische Kunden 495,1 531,0 963,5 936,0
Firmenkunden 354,6 348,3 565,6 513,0
Privatkunden 140,4 181,8 8979 423,0
Offentliche Haushalte 0,1 0,5 0,0 0,0
Sonstige 0,0 0,4 0,0 0,0
Insgesamt 3.219,5 3.196,7 2.3378 2.684,5
Begebene Schuldverschreibungen 179,4 264,4

Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf 1,7 3,7

Insgesamt 181,1 268,1

In den Verbindlichkeiten sind folgende Betrige enthalten:

Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten 157,8 146,1 0,0 0,0

Verbindlichkeiten
gegenuber Kunden 20,6 46,3 0,4 3,9

Eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,0 0,0 0,0 0,0

Insgesamt 178,4 192,4 0,4 39



Negative Marktwerte Derivate 1.910,4 2.313,0

Discountzertifikate, Schuldscheindarlehen,

Schuldverschreibungen und begebene Optionsscheine 932,4 482,4
Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverkaufen 40,5 99,0
Insgesamt 2.883,3 2.894,4

Fiir die Emission und Platzierung von Discountzertifikaten und Optionsscheinen
sowie von strukturierten Schuldscheindarlehen und Anleihen sind die Handels-
bereiche unmittelbar selbst verantwortlich. Daher werden diese Emissionen nach

IAS 39 als Handelspassiva ausgewiesen und mit ihrem Fair Value bewertet.

Der Riickgang der negativen Marktwerte der Derivate korrespondiert mit dem

Riickgang der positiven Marktwerte der Derivate (vgl. Note 21).

Steuerriickstellungen 133,9 140,9
Laufende Steuern 72,8 48,4
Latente Steuern 61,1 92,5

Andere Riickstellungen 1777 175,2
Rickstellungen flir Pensionen
und &ahnliche Verpflichtungen 138,8 134,1
Sonstige Rickstellungen 38,9 41,1

Insgesamt 311,6 316,1

Riickstellungen in Héhe von 127,0 Mio € (2002: 104,0 Mio €) sind innerhalb

eines Jahres fillig.

Riickstellungen fiir laufende Steuern enthalten die voraussichtlichen Zahlungsver-
pflichtungen gegeniiber den Finanzkassen auf der Basis der Steuerbilanzen der

vollkonsolidierten Konzerngesellschaften.

Die latenten Steuern sind unsere zukiinftigen Steuerbelastungen und/oder -entlas-
tungen, die fiir Differenzen zwischen den steuerlichen Wertansitzen und den bilan-

ziellen Wertansdtzen gebildet wurden (vgl. Note 43).
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Nach IAS 39 sind auch auf die Bewertungsriicklage fiir Finanzinstrumente latente
Steuern zu berechnen. Sie belaufen sich im Geschiftsjahr 2003 auf 39,0 Mio €
(2002: 44,7 Mio €). Ein Ertragsteueraufwand entsteht daraus allerdings erst zum
Zeitpunkt einer ergebniswirksamen Veranderung der Bewertungsriicklage, insbe-
sondere durch Realisierung. Bis dahin wird die Bildung und Aufldsung der latenten
Steuern auf die Bewertungsriicklage fiir Finanzinstrumente direkt mit der Bewer-

tungsriicklage verrechnet.

Die latenten Steueranspriiche bzw. -verpflichtungen entfallen auf folgende Positionen:

Aktivische latente Steuern 21,6 22,0
Rickstellungen 21,6 22,0
Verlustvortrage 0,0 0,0
Passivische latente Steuern 82,7 14,5
Finanzanlagen 48,7 51,1
Handelsaktiva® 29,2 574
Risikovorsorge 2,6 2,3
Sachanlagen 1,9 1,9
Rickstellungen 0,3 0,3
Sonstige Passiva 0,0 1,5
Saldo der latenten Steuern 61,1 92,5

* Saldo aus Bewertungsunterschieden aller Handelsaktivitaten.

Die fest angestellten Mitarbeiter des Konzerns haben in der Regel einen Anspruch
auf betriebliche Altersversorgung; sie wird entweder auf der Basis von internen
Direktzusagen im Rahmen der betrieblichen Pensionsplidne oder auf der Basis von
Einzelvertrdgen gewihrt. Daneben bestehen zwei Alterskapitalien, die mit 6 % bzw.

7,5 % verzinst werden.

Die Berechnung der Pensionsverpflichtungen wird in versicherungsmathematischen
Gutachten auf der Grundlage der ,,projected unit credit method* vorgenommen.
Bei diesen jahrlichen Bewertungen legen wir derzeit — neben aktuellen Sterbetafeln

— folgende Parameter zu Grunde:

Langfristiger Rechnungszinsful} 5,25 5,5
Erwartete Gehaltsentwicklung 2,5 2,5
Voraussichtliche Rentenanpassung 1,56 1,56
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Auf Grund der gesunkenen Umlaufrendite bonititsméBig einwandfreier festver-
zinslicher Industrieanleihen wurde der Rechnungszinsfull um 0,25 % auf 5,25 %

gesenkt.

Zum 31.12.2003 betrdgt der Barwert der Pensionsverpflichtungen 147,3 Mio €
(2002: 139,2 Mio €). Die ungetilgten versicherungsmathematischen Verluste
belaufen sich auf 8,5 Mio € (2002: 5,1 Mio €). Versicherungsmathematische Ver-
luste werden iiber die durchschnittliche Restlebensarbeitszeit der Mitarbeiter von

13,5 Jahren verteilt.

Dariiber hinaus leisten die Konzernunternechmen Beitrdge an den BVV Versiche-
rungsverein des Bankgewerbes a. G. bzw. an die BVV Versorgungskasse des Bank-
gewerbes e.V. Der Aufwand fiir diese beitragsorientierten Zahlungen (defined
contribution plan) beliefen sich im Berichtsjahr auf 3,6 Mio € (2002: 3,7 Mio €).

Die Sonstigen Riickstellungen enthalten vor allem Riickstellungen fiir den Personal-
bereich (ergebnisabhéngige Bonuszahlungen, Jubildumszahlungen, Vorruhestands-
verpflichtungen) sowie Riickstellungen fiir andere Geschéftsrisiken und ungewisse
Verbindlichkeiten.

Die Riickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Steuerriickstellungen 140,9 10,0 38,9 41,9 133,9
Laufende Steuern 48,4 10,0 2,6 370 72,8
Ertragsteuern 45,8 9,8 2,4 370 70,6
Sonstige Steuern 2,6 0,2 0,2 0,0 2,2
Latente Steuern 92,5 0,0 36,3 4,9 61,1
Andere Riickstellungen 175,2 215 14 25,4 177,7

Rickstellungen flir
Pensionen u. dhnliche

Verpflichtungen® 1341 0,0 0,0 4,7 138,8
Sonstige Rickstellungen M1 21,3 1,4 20,5 38,9
Personalbereich 26,5 17,8 1,2 16,3 23,8
Ubrige Riickstellungen 14,6 3,5 0,2 4,2 15,1
Riickstellungen 2003 316,1 315 40,3 673 311,6

*Die Entwicklungsrechnung stellt die Nettozufiihrung dar.
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Die Sonstigen Passiva enthalten unter anderem Zinsabgrenzungen in Hoéhe von
6,4 Mio € (2002: 6,4 Mio €) auf das Genussrechtskapital sowie Zinsabgrenzungen
in Hohe von 4,2 Mio € (2002: 4,1 Mio €) auf Nachrangige Verbindlichkeiten.

Das Nachrangkapital setzt sich aus den Nachrangigen Verbindlichkeiten (Schuldver-

schreibungen und Schuldscheindarlehen) und dem Genussrechtskapital zusammen:

Nachrangige Verbindlichkeiten 163,5 166,2
Genussrechtskapital 76,7 76,7
Insgesamt 240,2 242,9

Im Falle der Liquidation, der Insolvenz oder eines sonstigen Verfahrens zur Abwen-
dung der Insolvenz werden die Forderungen aus den nachrangigen Mittelaufnahmen
erst dann erfiillt, wenn alle anderen Forderungen gegen die HSBC Trinkaus &
Burkhardt KGaA befriedigt worden sind. Untereinander sind alle nachrangigen
Mittel gleichrangig.

Das Nachrangkapital wird mit einem Betrag von 199,3 Mio € (2002: 186,7 Mio €)
— vor Disagio- und Marktpflegeabzug — fiir die Ermittlung des haftenden Eigen-
kapitals nach § 10 Abs. 5a KWG herangezogen.

Alle nachrangigen Mittelaufnahmen kénnen von den Glaubigern nicht vorzeitig
gekiindigt werden. Genussscheine konnen von der HSBC Trinkaus & Burkhardt
KGaA bei einer Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen mit einer zwei-

jahrigen Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt werden.

Fiir das Geschéftsjahr 2003 entféllt auf Nachrangige Verbindlichkeiten ein Zinsauf-
wand in Hohe von 9,1 Mio € (2002: 8,4 Mio €) und auf Genussrechtskapital ein
Zinsaufwand in Héhe von 6,4 Mio € (2002: 6,4 Mio €).

Die Verbindlichkeiten enthalten nachrangige Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen. Zwei Schuldverschreibungen tiber 25,0 Mio € bzw. 22,9 Mio €
(2002: eine Schuldverschreibung iiber 25,0 Mio €) iibersteigen 10 % des Gesamt-
betrags der Nachrangigen Verbindlichkeiten. Sie sind variabel verzinslich und

werden am 27. Januar 2011 bzw. 21. Oktober 2008 zur Riickzahlung fillig.
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Verzinsung und Riickzahlung der Nachrangigen Verbindlichkeiten:

4 % bis unter 5 % 38,0 38,0
5 % bis unter 6 % 54,6 54,6
6 % bis unter 7 % 10,2 35,8
7 % bis unter 8 % 2,6 2,6
8 % bis unter 9 % 10,2 10,2
Festsatze 115,6 141,2
Variable Satze 479 25,0
Insgesamt 163,5 166,2
im Jahr 2003 - 25,6
im Jahr 2006 10,2 10,2
im Jahr 2007 15,2 15,2
im Jahr 2008 22,9 0,0
im Jahr 2009 43,5 43,5
im Jahr 2010 6,0 6,0
im Jahr 2011 28,0 28,0
im Jahr 2013 77 77
im Jahr 2022 10,0 10,0
im Jahr 2023 10,0 10,0
im Jahr 2028 10,0 10,0
Insgesamt 163,5 166,2

Die ausgewiesenen Anteile in Fremdbesitz betreffen die Grundstiicksgesellschaft
Trinkausstrae KG.



Zum 31.12.2003 betrdgt das Gezeichnete Kapital 70,0 Mio € (Vorjahr: 70,0 Mio €);
es ist nach wie vor in 26.100.000 nennwertlose Stiickaktien eingeteilt. Die Kapital-

riicklage weisen wir unverdndert mit 210,5 Mio € aus.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 3. Juni 2003 sind die personlich

haftenden Gesellschafter erméachtigt, das Grundkapital um bis zu 23,0 Mio € bis
zum 31. Mai 2008 mit Zustimmung des Aufsichtsrats zu erhdhen, und zwar durch
ein- oder mehrmalige Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen

Sach- oder Bareinlagen (genehmigtes Kapital).

Das Grundkapital ist um bis zu 13,5 Mio € durch die Ausgabe von auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien bedingt erhdht. Die bedingte Kapitalerhhung wird nur
insoweit durchgefiihrt, als die Inhaber von Wandel- oder Optionsrechten aus den
bis zum 31. Mai 2008 zu begebenden Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen
oder Genussrechten mit Wandel- oder Optionsrechten von ihren Wandel- bzw.

Optionsrechten Gebrauch machen (bedingtes Kapital).

Entwicklung der Bewertungsriicklage fiir Finanzinstrumente (Available-for-Sale-

Reserve) nach latenten Steuern:

Stand Jahresanfang 60,5 70,4
Abgange 1,6 -18,7
Marktwertschwankungen 12,4 -6,7
Impairments 1,1 15,5
Stand Jahresende 75,6 60,5

39



Gemal §§ 10 und 10a KWG in Verbindung mit Grundsatz I stellen sich die bank-

aufsichtsrechtlichen Kennziffern wie folgt dar:

Eigenmittel in Mio € 650,0 630,0
Kernkapital 484,0 452,5
Erganzungskapital 199,0 210,56
Abzugsposten - 33,0 - 33,0

Anrechnungspflichtige Positionen in Mio € 5.897,0 5.802,0
Risikoaktiva 4.547,0 4.5270
Marktrisikopositionen 1.350,0 1.275,0

Kapitalquoten in %
Eigenmittelquote 11,0 10,9

Kernkapitalquote 8,2 78

Auf die Moglichkeit, nicht realisierte Reserven in Grundstiicken und Gebauden
gemil § 10 Abs. 4a KWG als Ergénzungskapital dem haftenden Eigenkapital
zuzurechnen, haben wir — wie bereits in den Vorjahren — verzichtet. Zum Bilanz-
stichtag betragen die nicht realisierten Reserven in Wertpapieren des Anlage-
buchs nach § 10 KWG 57,5 Mio €.



Auf Grundlage der Eigenkapitalempfehlung des Baseler Ausschusses fiir Banken-
aufsicht an der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) ergeben sich

folgende bankaufsichtsrechtliche Kennziffern:

Eigenmittel in Mio € 694,0 680,0
Kernkapital 484,0 453,0
Erganzungskapital 210,0 2270

Anrechnungspflichtige Positionen in Mio € 6.068,0 5.912,0
Risikoaktiva 5.318,0 5.287,0
Marktrisikopositionen 750,0 625,0

Kapitalquoten in %
Eigenmittelquote 1,4 1,5
Kernkapitalquote* 8,0 77

* Die offiziell gemaR BIZ genannte Kernkapitalquote, die auf die gewichteten Risikoaktiva berechnet wird, betrégt 9,1 %
(2002: 8,6 %).

Zum Jahresende 2003 hat kein Unternehmen des Konzerns Aktien der HSBC
Trinkaus & Burkhardt KGaA im Bestand.

Als Kreditsicherheit sind zum 31.12.2003 im Konzern 1.340 HSBC Trinkaus &
Burkhardt-Aktien verpfiandet (2002: 1.340 Stiick); das sind 0,005 % des Grund-
kapitals (2002: 0,005 %).

Im Verlauf des abgelaufenen Geschéftsjahres wurden 40.861 eigene Aktien zum
Durchschnittskurs von 79,03 € (2002: 86,21 €) gekauft und zum Durchschnitts-
kurs von 79,70 € (2002: 86,47 €) verkauft. Der Einfluss des Ergebnisses aus

dem Handel in eigenen Aktien auf das Eigenkapital ist wie im Vorjahr unwesentlich.
Der Bestand an eigenen Aktien erreichte maximal 0,07 % (2002: 0,11 %) des

Nominalkapitals.
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Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften
sowie aus festverzinslichen Wertpapieren 191,9 251,0

Laufende Ertréage aus

Aktien und anderen

nicht festverzinslichen Wertpapieren 2,8 3,2
Beteiligungen 1,0 11
Anteilen an assoziierten Unternehmen 3,6 -0,3

Zinsaufwendungen flr

Einlagen 101,1 144,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 77 25,2
Nachrangkapital 15,56 15,0
Insgesamt 75,0 70,4
Zufuhrungen - 14,6 -13,8
Auflésungen 6,6 9,2
Direktabschreibungen 0,0 -0,1
Eingange auf ausgebuchte Forderungen 0,3 0,6
Insgesamt -7 -41

Wie schon das Vorjahr war auch das Geschéftsjahr 2003 in weiten Teilen von rezes-
siven Tendenzen geprégt, die sich zunehmend belastend auf die wirtschaftliche Lage
und somit auf die Bonitdt vieler Unternehmen ausgewirkt haben. Gemessen an
diesen schwierigen 6konomischen Rahmenbedingungen ist der Anstieg der Zufiih-
rungen zur Risikovorsorge mit 0,8 Mio € &uflerst moderat. Allerdings war es nicht
moglich, in gleichem Umfang wie im Vorjahr Auflgsungen vorzunehmen. Unver-
andert strenge Bewertungsmafstdbe und ein effizientes Kreditrisikomanagement
haben uns vor groflen Ausfillen geschiitzt. Die Entwicklung der bilanziellen Risiko-

vorsorge kann der Note 20 entnommen werden.
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Wertpapiergeschaft 135,6 138,5

Devisengeschéaft und Derivate 21,7 18,8
Auslandsgeschaft 12,3 11,4
Immobiliengeschaft 73 2,4
Corporate Finance 6,4 12,0
Zahlungsverkehr 4,8 4,6
Kreditgeschaft 4,0 3,0
Emissionsgeschaft 3,0 2,8
Sonstiges Provisionsgeschaft 1,3 2,0
Insgesamt 196,4 195,5

Der Provisionsiiberschuss verbesserte sich im Vergleich zum Vorjahr geringfiigig
um 0,5 %. Auch wenn zum Jahresende die Aufwirtsbewegung an den Aktienborsen
deutlich an Dynamik gewonnen hat, litt das Wertpapiergeschaft unter der im gesam-
ten Jahresverlauf eher abwartenden Haltung der Anleger und verzeichnete einen
leichten Riickgang um 2,1 %. Gleichermaflen konnte sich die Ende 2003 zu verzeich-
nende Belebung des Marktes fiir Unternehmensiibernahmen und Fusionen — nach
einem Jahr ohne Borsengénge in Deutschland — nicht mehr im Ergebnis des Bereichs
Corporate Finance niederschlagen, der somit das gute Vorjahresergebnis nicht
wiederholen konnte. Die Ergebnisbeitrdge aller anderen Bereiche sind angestiegen,

insbesondere der des Immobiliengeschifts.

Insgesamt betrdgt der Provisionsiiberschuss das 2,6fache (2002: das 2,8fache) des

Zinsiiberschusses.

Unser Angebot der fiir Dritte erbrachten Verwaltungs- und Vermittlungsleistungen
umfasst vor allem die Vermodgens- und Depotverwaltung, die Verwaltung von

Investmentfonds sowie Corporate-Finance-Dienstleistungen.

Aktien und Aktien-/Indexderivate 375 5,4
Renten und Zinsderivate 6,0 5,0
Devisen 1,3 4,9
Insgesamt 44,8 15,3

43



Das Handelsergebnis hat sich im Vorjahresvergleich nahezu verdreifacht und
konnte somit unsere Erwartungen deutlich iibertreffen. Besonders hervorzuheben
ist der Ergebnisbeitrag des Aktienderivatehandels, der sowohl vom anfinglichen
Riickgang wie auch von der anschlieBenden Aufwértstendenz der Aktienmarkte
iiberproportional profitieren konnte. Auch der Rentenhandel konnte trotz des
niedrigen Renditeniveaus sein Ergebnis verbessern, wohingegen der Handel mit
Zinsderivaten enttduschend verlief. Der Devisenhandel erreichte fiir das Geschifts-

jahr 2003 zwar ein positives Ergebnis, blieb aber hinter den Erwartungen zurtick.

Personalaufwand 146,7 148,3
Léhne und Gehalter 116,8 116,9
Soziale Abgaben 16,4 17,0
Aufwendungen fur Altersversorgung
und Unterstiitzung 13,6 14,4

Andere Verwaltungsaufwendungen 66,9 65,8

Abschreibungen 13,3 10,4
auf Betriebs- und Geschéaftsausstattung
sowie auf Software 12,0 9,1
auf Grundstiicke und Gebaude 1,3 1,3

Insgesamt 226,9 2245

Der Verwaltungsaufwand stieg im Vergleich zum Vorjahr geringfiigig um 1,1 % auf
226,9 Mio €. Dieser Anstieg ist ma3geblich auf die beginnende Abschreibung des
Ende 2002 in Betrieb genommenen Effektenabwicklungssystems GEOS zuriick-

zufithren.

Trotz des Anstiegs der gewinnabhidngigen Beziige war der Personalaufwand um
1,6 Mio € oder 1,1 % leicht riicklaufig. Darin spiegeln sich die im Vorjahr einge-

leiteten SparmaBnahmen wider, die auch im abgelaufenen Jahr fortgesetzt wurden.
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Gewinne/Verluste/Abschreibungen aus
Finanzanlagen per saldo -2,0 -6,9

Gewinne/Verluste aus dem Abgang von

Sachanlagevermdgen per saldo 0,2 0,2
Sonstige betriebliche Ertrage 70 72
Insgesamt 5,2 0,5

Die Gewinne/Verluste/Abschreibungen aus Finanzanlagen beinhalten im Wesent-
lichen Gewinne aus Verkdufen von Renten in Hohe von 11,3 Mio €, denen realisierte
Verluste aus Aktien und Investmentanteilen in Hohe von 5,2 Mio € sowie Bewer-
tungsverluste fiir Aktien in Hohe von 5,8 Mio € gegeniiberstehen. Daneben um-
fasst das Finanzanlageergebnis die Abschreibung des im Vorjahr unter den Imma-

teriellen Vermogensgegenstinden aktivierten Goodwills in Hohe von 1,2 Mio €.

Die Sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten 1,4 Mio € aus der Aufldsung sonstiger
Riickstellungen (2002: 0,5 Mio €) und 1,6 Mio € an Mietertridgen (2002:

1,5 Mio €). Eigene Programmierleistungen im Zusammenhang mit dem Effekten-
abwicklungssystem GEOS wurden in Héhe von 0,5 Mio € (2002: 3,2 Mio €)

aktiviert.

Sonstige Steuern 0,1 0,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2,5 2,8
Insgesamt 2,6 3,0

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten 1,1 Mio € (2002: 0,7 Mio €)

aus der Bildung sonstiger Riickstellungen.
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Laufende Steuern 63,1 18,5

Latente Steuern aus der Verédnderung von

zeitlich befristeten Bewertungsdifferenzen - 25,0 4,5
Latente Steuern aus Anderungen der Steuersatze -0,8 0,8
Insgesamt 373 23,8

Auf Grund von geringeren Bewertungsunterschieden zwischen der Handelsbilanz

nach IFRS und der Steuerbilanz ist der latente Steueraufwand im Berichtsjahr negativ.

Nur fiir das Jahr 2003 wurde der Korperschaftsteuersatz von 25 % auf 26,5 % ange-
hoben. Der Solidaritdtszuschlag wird unverdndert mit 5,5 % erhoben, sodass der
effektive Korperschaftsteuersatz 28,0 % betragt. Unter Berticksichtigung des Steuer-
satzes fiir Gewerbeertragsteuer ergibt sich fiir 2003 ein kombinierter Ertragsteuer-
satz von 41,6 %, der zur Berechnung der Steuer auf den laufenden Ertrag angewandt
wurde. Fiir das Jahr 2004 und fiir zukiinftige Jahre wird der K&rperschaftsteuersatz
wieder 25 % betragen. Dadurch wird der kombinierte Ertragsteuersatz auf 40,4 %

sinken, der zur Ermittlung der latenten Steuer herangezogen wird.

Die nachfolgende Tabelle stellt die Beziehung zwischen den aus dem Jahresiiber-
schuss vor Steuern abgeleiteten Ertragsteuern und dem tatsdchlichen Ertragsteuer-

ausweis dar:

Jahresliberschuss vor Steuern 84,2 50,1

Abgeleitete Ertragsteuern aus dem
Jahresiiberschuss vor Steuern 35,1 20,2

Steuersatzdifferenz auf Ergebnisse

auslandischer Gesellschaften -2,3 -21
Nachsteuer aus Dividendenbezug (EK 45/EK 40) 0,1 -0,8
Effekt aus steuerfreien Einklinften sowie

nicht abzugsfahigen Aufwendungen nach § 8 b KStG 34 6,0
Sonstige permanente Unterschiede 0,8 0,8
Anderung des Steuersatzes fiir latente Steuer -0,8 0,8
Ubrige 1,0 -11
Ausgewiesene Ertragsteuern 373 23,8
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Zinsertrage 199,3 255,0 - 55,7 -21,8

Zinsaufwendungen 124,3 184,6 -60,3 -32,7
Zinsuberschuss 75,0 70,4 4,6 6,5
Risikovorsorge Kreditgeschaft -77 -4,1 -3,6 - 878
Zinslberschuss
nach Risikovorsorge 67,3 66,3 1,0 1,5

Provisionsertrage 273,1 263,3 9,8 3,7

Provisionsaufwendungen 76,7 67,8 8,9 13.1
Provisionsliberschuss 196,4 195,5 0,9 0,5
Handelsergebnis 44,8 15,3 29,5 -

Léhne und Gehalter 116,8 116,9 -0,1 -0,1

Soziale Abgaben und

Altersversorgung 29,9 31,4 -1,56 -4,8

Sonstige Verwaltungs-

aufwendungen 80,2 76,2 4,0 5,2
Verwaltungsaufwand 226,9 224,5 2,4 1.1
Saldo der sonstigen betrieb-
lichen Ertrage/Aufwendungen 4,5 4,4 0,1 2,3
Betriebsergebnis 86,1 57,0 29,1 51,1
Saldo der librigen Ertrage/

Aufwendungen -1,9 -6,9 5,0 -72,5
Jahresiiberschuss vor Steuern 84,2 50,1 341 68,1
Ertragsteuern 373 23,8 13,5 56,7
Jahresuiberschuss 46,9 26,3 20,6 78,3

In das Betriebsergebnis sind aus den Sonstigen Ertragen (Note 41) und den Sonstigen
Aufwendungen (Note 42) jeweils die betrieblichen Ertrdge und Aufwendungen ein-
gerechnet worden. Die Aufteilung des Betriebsergebnisses auf die Geschiftsbereiche

ist in der Segmentberichterstattung in Note 48 dargestellt.



Jahresliberschuss nach Steuern in Mio € 46,9 26,3

Ergebnisanteile Minderheitsgesellschafter in Mio € 0,0 0,0
Jahrestiberschuss nach Steuern u. Minderheiten in Mio € 46,9 26,3
Anzahl der durchschnittlich im Umlauf

befindlichen Aktien in Mio Stiick 26,1 26,1
Ergebnis je Aktie in € 1,80 1,01
Bereinigtes Ergebnis je Aktie in € 1,80 1,01

Im Geschiéftsjahr 2003 standen — wie im Vorjahr — keine Options- und Wandlungs-
rechte fiir den Bezug von Aktien aus. Ein Verwisserungseffekt war somit nicht zu
ermitteln. Daraus ergibt sich fiir die letzten beiden Geschiftsjahre eine Uberein-

stimmung des Ergebnisses je Aktie mit dem bereinigten Ergebnis je Aktie.

Betriebserlose 316,2 281,2
Sonstiges Ergebnis 4,5 4,4
Sachaufwand und Abschreibungen - 80,2 -76,2
Risikovorsorge -7,7 -4,1
Saldo der librigen Ertrage und

Aufwendungen ohne sonstige Steuern -1,8 -6,7
Wertschopfung 231,0 198,6

Die Betriebserlose enthalten den Zinsiiberschuss, den Provisionsiiberschuss und das

Handelsergebnis.
Mitarbeiter (Personalaufwand) 146,7 63,5 148,3 74,7
Staat (Steuern) 374 16,2 24,0 12,1
Aktionare (Dividende) 45,7 19,8 26,1 13,1
Minderheiten (Ergebnisanteil Dritter) 0,0 0,0 0,0 0,0
Unternehmen (Ricklagen/Gewinnvortrag) 1,2 0,5 0,2 0,1
Wertschopfung 231,0 100,0 198,6 100,0

Die durchschnittliche Wertschopfung je Mitarbeiter betrug im abgelaufenen Geschéfts-
jahr 150 T€ gegeniiber 125 T€ (ohne Beriicksichtigung des Saldos der iibrigen

Ertrdge und Aufwendungen) im Vorjahr.



IAS 7 (Cashflow Statements) fordert als brancheniibergreifende Vorschrift, auer
der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung und den Notes auch eine Kapital-
flussrechnung zu erstellen. IThre Bedeutung als Informationsinstrument in Jahresab-
schliissen von Kreditinstituten ist jedoch relativ gering. Die Kapitalflussrechnung,
die bei HSBC Trinkaus & Burkhardt auch die Berichtsanforderungen des Deutschen
Rechnungslegung Standards Committee fiir Kreditinstitute (DRS 2-10) erfiillt,
zeigt die Veranderung der Zahlungsmittel des Konzerns nach Zu- und Abfliissen im

Verlauf des Geschiftsjahres.

Bei den Zahlungsvorgiangen des Geschéftsjahres wird zwischen Zahlungsstromen
aus operativer, investiver und finanzierender Tatigkeit unterschieden. Die Zuord-
nung von Zahlungsstromen zur operativen Geschéftstitigkeit erfolgt entsprechend
der Abgrenzung des Betriebsergebnisses. Dieses setzt sich zusammen aus der
Summe des Zins- und Provisionsiiberschusses, dem Handelsergebnis und dem Saldo
der betrieblichen Aufwendungen und Ertrage abziiglich des Verwaltungsaufwands

sowie der periodischen Risikovorsorge.

Die Sammelposition ,,Sonstige Anpassungen (per saldo)* enthélt als Bestandteil der
Kapitalflussrechnung im Wesentlichen folgende Faktoren: das Bewertungsergebnis
der Finanzinstrumente des Handelsbestands zum Bilanzstichtag, die Nettozufiih-
rung zu den latenten Steuern, die Verdnderung der Steuererstattungsanspriiche,

die konzernfremden Gesellschaftern zustehenden Gewinnanteile sowie gezahlte
Ertragsteuern und erhaltene Zinsen abziiglich gezahlter Zinsen und erhaltener

Dividenden.

Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand in Héhe von 63,8 Mio € (2002:
15,1 Mio €) entspricht wie im Vorjahr dem Bilanzposten ,,Barreserve, der sich aus

dem Kassenbestand und dem Guthaben bei Zentralnotenbanken zusammensetzt.
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Cashflow aus operativer Geschiftstétigkeit
Die Zahlungsstrome aus dem operativen Geschéft werden fiir den Konzern nach
der indirekten Methode dargestellt, nach der sie aus dem Jahresiiberschuss abge-

leitet werden.

Der Jahrestiberschuss des Konzerns nach Steuern in Hohe von 46,9 Mio € (2002:
26,3 Mio €) bildet die Ausgangsgrof3e fiir die Kapitalflussrechnung. Der als

Zwischensumme aus operativer Geschéftstitigkeit ausgewiesene Brutto-Cashflow
von 34,0 Mio € (2002: - 9,4 Mio €) zeigt den betrieblichen Ausgabeniiberschuss
vor jeglicher Kapitalbindung. Im Cashflow aus operativer Geschéftstétigkeit sind

zusitzlich die Verdnderungen der operativen Mittel berticksichtigt.

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Fiir den Erwerb von Sachanlagen wurden 12,5 Mio € im Geschéftsjahr 2003 auf-
gewendet (2002: 11,4 Mio €). Wie im Vorjahr wurden vornehmlich Hardware
und Software angeschafft. Aus Verkdufen von Sachanlagen flossen dem Konzern
0,3 Mio € (2002: 0,5 Mio €) zu. Im abgelaufenen Geschéftsjahr ergab sich aus
dem Kauf und Verkauf von Finanzanlagen mit Beteiligungscharakter ein Zahlungs-

eingang von netto 2,5 Mio €.

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

An Dividende fiir das Geschéftsjahr 2002 hat die HSBC Trinkaus & Burkhardt
KGaA als Bestandteil des Cashflows aus Finanzierungstétigkeit im Berichtsjahr
26,1 Mio € gezahlt (Vorjahr: 71,8 Mio €).
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Die nach IAS 14 erstellte Segmentberichterstattung von HSBC Trinkaus & Burkhardt
erfiillt auch die Berichtsanforderungen des Deutschen Rechnungslegung Standards
Committee fiir Kreditinstitute (DRS 3-10). Sie liefert den Jahresabschlussadressaten
Informationen iiber die Ertrags-, Wachstums- und Risikoquellen einzelner Segmente
und soll sie in die Lage versetzen, die wirtschaftliche Leistung eines Konzerns diffe-

renzierter beurteilen zu kénnen.

Die Basis der Segmentberichterstattung des HSBC Trinkaus & Burkhardt Konzerns
bildet die Ergebnisbeitragsrechnung als ein wesentlicher Bestandteil des Management
Information Systems (MIS). Das MIS fungiert als eines der zentralen Steuerungs-
und Kontrollinstrumente der Bank und bildet die Organisationsstruktur des HSBC
Trinkaus & Burkhardt Konzerns nach Unternehmensbereichen ab. Hierauf auf-

bauend definieren wir die Unternehmensbereiche als primare Segmente.

Die Segmentberichterstattung umfasst daher die nachfolgend dargestellten, im

Wesentlichen auf die Bediirfnisse unserer Kunden ausgerichteten Geschéftsfelder:

Das Geschiftsfeld Privatkunden bietet den Kunden des Bankhauses HSBC
Trinkaus & Burkhardt die umfassende Betreuung und Verwaltung groBerer privater
Vermdgen. Dies beinhaltet neben der reinen Vermogensverwaltung und -beratung
auch besondere Dienstleistungen wie die Vermdgensstrukturberatung, die Testa-
mentsvollstreckung und die Immobilienberatung. Die Dienstleistungen werden
im Stammbhaus, in den Niederlassungen und bei unserer Tochtergesellschaft in

Luxemburg angeboten.

Im Geschiéftsfeld Firmenkunden offeriert HSBC Trinkaus & Burkhardt Unternehmen
eine am jeweiligen Bedarf ausgerichtete Palette qualifizierter Dienstleistungen. Hier-
bei handelt es sich neben dem Angebot der verschiedenen Kredit- und Einlagenpro-
dukte um anspruchsvolle Spezialdienstleistungen wie Zins- und Wahrungsmanage-
ment, Auslandsgeschéft, Wertpapiergeschift, Portfoliomanagement sowie Corporate

Finance.
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HSBC Trinkaus & Burkhardt bietet den institutionellen Anlegern, also Kapital-
sammelstellen mit hohem Anlagebedarf, wie Versicherungen, Pensions- und
Investmentfonds sowie Bausparkassen, die gesamte Bandbreite der klassischen

und modernen Anlageinstrumente sowie innovativer Produkte.

Unter Eigenhandel fallen die Transaktionen der Handelsbereiche in Wertpapieren,
Finanzinstrumenten, Devisen und Derivaten von HSBC Trinkaus & Burkhardt, die
die Bank auf eigene Rechnung und im eigenen Namen vornimmt. Beim Eigen-
handel tritt somit die Bank selbst als Marktteilnehmer auf, nimmt Market-Maker-
Funktionen wahr und versucht zusétzliche Ergebnisbeitrdge dadurch zu erwirt-

schaften, dass sie gezielt Handelspositionen eingeht.

Die Zentralen Bereiche/Konsolidierung enthalten bzw. enthélt neben Overhead-
Kosten, die den Geschéftsfeldern nicht eindeutig zugerechnet werden kdnnen, die
Ergebnisbeitrage ausgewihlter strategischer Aktiv- und Passivpositionen, die nicht
direkt einzelnen Geschiftsfeldern zugeordnet sind. Wie schon im Vorjahr werden
in diesem Segment die Ergebnisbeitrage ausgewiesen, die aus der Abwicklung von
Wertpapiergeschiften fiir Finanzdienstleister erzielt wurden. Die au3erordentlichen
Ertrige und Aufwendungen sind hier einbezogen. AuBerdem ist die Uberleitung auf

die Konzernergebnisse enthalten.

52



Die Segmentberichterstattung nach Geschéftsfeldern stellt sich fiir die Jahre 2003
und 2002 wie folgt dar:

Zinsuberschuss

Risikovorsorge

Zinslberschuss nach
Risikovorsorge

Provisionsliberschuss

Handelsergebnis

Ertrage nach
Risikovorsorge

Verwaltungsaufwand

Saldo der sonstigen
betrieblichen Auf-
wendungen/Ertrage

Betriebsergebnis

Ubriges Ergebnis

Jahresliberschuss
vor Steuern

Veranderung zum
Vorjahr in %

2003
2002

2003
2002

2003
2002

2003
2002

2003
2002

2003
2002

2003
2002

2003
2002

2003
2002

2003
2002

2003
2002

12,5
9,2

-1,0
-0,6

11,5
8,6

56,8
54,7

0,0
0,0

68,3
63,3

379
377

304
25,6

30,4
25,6

18,8

25,1
25,5

-5,7
-54

19,4
20,1

62,0
67,2

0,5
0,3

81,9
876

44,9
48,0

370
39,6

370
39,6

-6,6

1,0
1,8

-0,2
-0,1

0,8
1,7

63,2
68,6

3,6
1,4

675
71,6

36,0
40,0

315
31,6

31,6
31,6

-0,3

77
4,6

-0,2
-0,4

75
4,2

1.3
0,6

39,1
78

479
12,6

23,4
19,9

24,5
-73

24,5
-73

28,7
29,3

-0,6
2,4

28,1
31,7

13,1
4,5

1,7
5,8

42,9
42,0

84,7
78,9

4,5
4,4

-373
-325

-1,9
-6,9

-39,2
-39,4

-0,6

Segmentertrage sind in Zins-, Provisions- und Handelsergebnis unterteilt. Die Diffe-

renz zwischen den standardisierten Risikokosten (bonititsabhéngige Zuschlagsétze

auf Inanspruchnahmen sowie nicht ausgenutzte Limite) der operativen Segmente und

den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Risikokosten ist den Zen-

tralen Bereichen zugerechnet. Der Verwaltungsaufwand wird den Bereichen verur-

sachungsgerecht zugeordnet, soweit dies moglich ist. Unverteilte Overhead-Kosten

sind in den Zentralen Bereichen erfasst.

Das Privatkundengeschéft konnte das ab dem zweiten Quartal sich wieder authellende

Umfeld an den Wertpapierméarkten zu erfreulichen Verbesserungen seiner Ergebnis-

75,0
70,4

-77
- 4,1

67,3
66,3

196,4
195,5

44,8
15,3

308,5
2771

226,9
224,5

45
4,4

86,1
57,0

-1,9
-6,9

84,2
50,1

68,1
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Aufwand-
Ertrag-Relation in %

Vermogen*

in Mio €

Schulden*

in Mio €
Anrechnungs-
pflichtige Positionen*
in Mio €

Zugeordnetes bilan-
zielles Eigenkapital*
in Mio €

Mitarbeiter

Eigenkapitalrendite
vor Steuern in %

*Jahresdurchschnitt.

beitrdge nutzen. Zur Ergebnissteigerung trugen auch der erfolgreiche Ausbau des Immo-
biliengeschifts durch die Platzierung von zwei selbst entwickelten geschlossenen
Immobilienfonds und Vermittlungstétigkeit bei. Der Riickgang des Ergebnisbeitrags im
Firmenkundengeschéft ist durch ein riicklaufiges Provisionsergebnis bedingt, da der
besondere Ergebnisbeitrag aus dem M&A-Geschift des Vorjahres nicht wiederholt
werden konnte. Trotz weiterhin grofler Zuriickhaltung insbesondere der Versicherungen
in Bezug auf Aktienprodukte wurde dank hoher Zuwéchse im Fixed-Income-Geschéft
der Ergebnisbeitrag der institutionellen Anleger auf dem Vorjahresniveau gehalten. Der
Eigenhandel kniipfte im Berichtsjahr an die Ertragstirke fritherer Jahre an. Insbesondere
der Handel mit Aktien und Aktienderivaten war trotz volatiler Markte im ersten Halb-
jahr sehr erfolgreich. Insgesamt zeigt sich eine sehr ausgewogene Verteilung der
Ergebnisse auf die vier Geschiftssegmente der Bank. Trotz der weiterhin riickldufigen
Mitarbeiterzahl stieg der Verwaltungsaufwand im Vergleich zum Vorjahr moderat an.
Diese Entwicklung ist hauptséchlich auf hohere Riickstellungen fiir erfolgsabhédngige
Vergiitungen auf Grund der erfreulich gestiegenen Ergebnisbeitriage insbesondere im
Eigenhandel zuriickzufiihren. Im Privatkundengeschéft blieb der Verwaltungsaufwand
nahezu unveridndert, wihrend er in den Bereichen Firmenkunden sowie bei den

Institutionellen Kunden verringert werden konnte.

2003 54,7 51,3 53,2 48,6 71,2 71,2
2002 58,9 51,6 55,8 - 80,6 80,6
2003 7770 1.471,0 651,9 3.449,3 4.964,3 1131356 -501,8 10.811,7
2002 860,0 1.654,0 65,0 3.563,0 5.226,5 11.368,6 -359,8 11.008,7
2003 2.000,0 1.771,0 670,2 2.609,7 3.089,2 10.140,1 -5170 9.623,1
2002 2.099,0 1.792,0 689,0 1.929,8 3.3043 9.814,1 -295 9.784,6
2003 1.0070 2.219,8 276,0 326,0 2.059,1 5.8879 9,1 5.8970
2002 1.079,3 2.236,3 218,8 396,0 19338 5.864,2 -62,2 5.802,0
2003 119,8 180,4 83,2 85,7 152,2 621,3 132,4 753,7
2002 119,5 1773 76,4 85,3 145,0 603,5 14,4 7179
2003 177 148 166 83 962 1.5625 1.525
2002 174 152 184 82 986 1.578 1.578
2003 25,4 20,5 378 28,6 13,5

2002 21,5 22,4 41,3 -8,6 8,3



Die Positionen Vermdgen, Schulden, anrechnungspflichtige Positionen und zuge-
ordnetes bilanzielles Eigenkapital basieren auf Durchschnittswerten des MIS. Die
Unterschiede zu den Stichtagswerten per Jahresultimo werden in der Uberleitungs-

spalte ausgewiesen.

Die Aufwand-Ertrag-Relation ist das Maf} der Kosteneffizienz der Bereiche und
gibt die Relation des Verwaltungsaufwands zu den Ertrdgen vor Risikovorsorge an.
Diese Kennziffer hat sich im Vorjahresvergleich in allen vier Kernsegmenten der
Bank verbessert. Im Eigenhandel und Privatkundengeschéft geschah dies infolge
der liberproportional gestiegenen Erlose bei den Firmenkunden und Institutionellen
Kunden durch den prozentual héheren Riickgang der Kosten im Vergleich zu den

Erlosen.

Die Eigenkapitalausstattung der operativen Segmente setzt sich zusammen aus
einem Sockelbetrag, der jedem Segment zugeordnet ist, sowie einem Zuschlag,
dessen Hohe von den unter Risikogesichtspunkten anrechnungspflichtigen Positionen

abhéngt.

Die Zuordnung von Vermdgen, Schulden, Risikoaktiva und bilanziellem Eigen-

kapital folgt der MIS-spezifischen Zuordnung der Kunden zu den Segmenten.

Die Riickgénge der Kundenforderungen im Bereich Privatkunden und Firmenkun-
den gingen einher mit einer Verringerung ihrer anrechnungspflichtigen Positionen,
wihrend diese BerichtsgroB3en bei den Institutionellen Kunden Zuwéchse aufweisen.
Im Eigenhandel haben sich die Eigenkapital bindenden Marktrisikopositionen riick-

laufig entwickelt.

Korrespondierend zur Entwicklung der Ergebnisbeitridge konnte die Eigenkapital-
verzinsung in den Segmenten Eigenhandel und Privatkunden verbessert werden,

wihrend sie in den Bereichen Firmenkunden und Institutionelle Kunden zuriickging.

Das sekundire Segmentierungskriterium fiir die Segmentberichterstattung sind die
Regionen, wobei sich die Zurechnung jeweils nach dem Sitz des Konzernunter-

nehmens richtet.
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Zinsuberschuss

Risikovorsorge

ProvisionsUliberschuss

Handelsergebnis

Verwaltungsaufwand

Jahresliberschuss
vor Steuern

Aufwand-Ertrag-
Relation in %

Anrechnungs-
pflichtige Positionen

Bilanzsumme

Danach ergibt sich fiir unsere geschiftlichen Aktivitdaten folgendes Bild:

2003 50,0 21,4 3,6 75,0
2002 51,9 17,7 0,8 70,4
2003 -77 0,0 -7,7
2002 -4,5 0,4 -4.1
2003 179,4 17,0 0,0 196,4
2002 180,2 16,0 -0,7 195,5
2003 46,2 -1.4 44,8
2002 15,5 -0,2 15,3
2003 212,9 14,0 0,0 226,9
2002 211,3 13,2 0,0 224,5
2003 54,8 25,8 3,6 84,2
2002 28,8 21,2 0,1 50,1
2003 773 35,2 71,2
2002 86,4 38,8 80,6
31.12.2003 5.751,0 605,0 0,0 -459,0 5.897,0
31.12.2002 5.486,0 718,0 1,0 - 403,0 5.802,0
31.12.2003  10.323,7 1.753,6 0,0 - 1.089,6 10.987,7
31.12.2002 10.240,9 1.499,0 0,5 - 609,7 11.130,7

Der Fair Value eines Finanzinstruments ist derjenige Betrag, zu dem zwischen hin-
reichend informierten, vertragswilligen und unabhingigen Parteien ein Vermogens-

gegenstand oder eine Verbindlichkeit gehandelt werden konnte.

Im Einzelnen sind wir bei der Ermittlung der Fair Values wie folgt vorgegangen:
Die Grundlage fiir die ermittelten Werte bilden — soweit vorhanden — an Borsen
und funktionsfahigen Markten verfiigbare Marktpreise. Bei der Ermittlung des Fair
Values der Finanzinstrumente kommen interne Bewertungsmodelle (insbesondere

das Barwertverfahren) zur Anwendung.

In der Bilanz sind Handelsaktiva und -passiva sowie Finanzanlagen zum Marktwert

ausgewiesen, d. h., der Buchwert entspricht dem Marktwert.
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Fiir andere Bilanzpositionen ergeben sich folgende Unterschiede zwischen Fair Value
und ausgewiesenen Buchwerten, wobei Interbankengelder, Buchforderungen an

Kunden und Kundeneinlagen von der Bewertung ausgenommen sind:

Kundenverbindlichkeiten (aus der Bewertung von

langfristigen aufgenommenen Schuldscheindarlehen) 5.614,9 5.5674
Verbriefte Verbindlichkeiten 183,8 181,2
Nachrangkapital 249,1 240,2

Zum 31.12.2003 betragen die auf Fremdwéhrung lautenden Vermogensgegenstiande
1.138,5 Mio € (2002: 1.276,3 Mio €) und die entsprechenden Verbindlichkeiten
1.215,2 Mio € (2002: 1.282,1 Mio €). US-Dollar-Forderungen und -Verbindlich-

keiten haben wie im Vorjahr jeweils den grofiten Einzelanteil.

Das Gesamtportfolio des Konzerns aus dem Kredit- und Einlagengeschéft weist eine
diversifizierte Struktur auf. Branchenrisiken sind gut gestreut. Zum 31.12.2003 be-
stehen zudem keine signifikanten Gro3engagements, die eine Konzentration der Ak-

tiva, der Passiva oder des aulerbilanziellen Geschéfts zur Konsequenz haben konnten.

Die folgende Tabelle stellt die Gliederung des Kreditvolumens (geméll KWG-

Definition) nach Kreditarten dar:

Barkredite 5.110,0 43,8 5.400,9 45,8
Wertpapiere 3.338,6 28,6 3.125,5 26,5
Derivate 1.662,8 14,2 2.006,5 17,0
Aval- und Akkreditivkredite 1.009,9 8,7 1.044,4 8,9
Wertpapierpensions- und

-leihgeschafte 452,6 3,9 168,9 1,4
Beteiligungen 100,2 0,8 51,2 0,4
Insgesamt 11.674,1 100,0 11.7974 100,0
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Das Kreditvolumen entfillt auf die folgenden Branchen:

Kreditinstitute und

Finanzierungsinstitutionen 6.639,4
Unternehmen und

wirtschaftlich Selbststandige 3.022,1
Offentliche Haushalte 1.478,5
Wirtschaftlich unselbststandige
Privatpersonen 534,1
Insgesamt 11.674,1

56,9

25,9
12,6

4,6
100,0

7.166,5 60,7
3.198,8 271
1.095,1 9,3
3370 2,9
11.7974 100,0

Das Kreditvolumen der Unternehmen und der wirtschaftlich Selbststéndigen entfallt

auf die folgenden Regionen:

Inland 2.516,1
Sonstige Européische Union ein-

schlieRRlich Norwegen und Schweiz 365,3
Resteuropa 1,7
Afrika 6,6
Nordamerika 63,5
Sltidamerika 66,6
Asien 14
Ozeanien 0,9
Insgesamt 3.022,1

83,3

12,1
0,1
0,2
2,1
2,2
0,0
0,0

100,0

2.635,3 82,5
425,1 13,3
0,6 0,0

6,4 0,2
90,8 2,8
30,0 0,9
10,5 0,3
0,2 0,0
3.198,8 100,0
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Das Kreditvolumen der Unternehmen und wirtschaftlich Selbststdndigen entféllt auf

die folgenden GroBenklassen:

Bis einschlieBlich 500T€ 64,9 21 72,5 2,3
Bis einschlieBlich 2.500T<€ 2779 9,2 261,0 8,1
Bis einschlie3lich 5.000T<€ 362,8 12,0 375,8 1,7
Bis einschlieBlich 10.000T€ 4121 13,6 455,2 14,2
Bis einschlieRlich 25.000T<€ 805,8 26,7 850,0 26,6
Bis einschlieRlich 65.108 T €*

(Vorjahr: 63.008T €*) 610,5 20,2 644,8 20,2
Uber 65.108 T €*

(Vorjahr: 63.008T €*) 488,1 16,2 539,5 16,9
Insgesamt 3.022,1 100,0 3.198,8 100,0

* GroBkreditgrenze nach KWG.

Das Kreditvolumen der Unternehmen und der wirtschaftlich Selbststandigen entfallt
auf die folgenden, im Abschnitt ,,Das Risikomanagement* des Konzernlageberichts

erlduterten Bonitdtsklassen:

Bonitéatsklasse 1-3 2.775,3 91,8 2.9279 91,5
Bonitatsklasse 4-5 170,3 5,7 186,7 5,9
Bonitatsklasse 6-7 76,5 2,5 84,2 2,6
Insgesamt 3.022,1 100,0 3.198,8 100,0

Die derivativen Finanzinstrumente setzen wir im Wesentlichen zur Absicherung
von Grundgeschéften und Finanztransaktionen ein (Hedging). Des Weiteren
dienen sie dazu, bewusst Marktrisiken zu iibernehmen; dadurch entstehen offene
Positionen, mittels derer die individuelle Einschitzung der Marktentwicklung
Gewinn bringend umgesetzt werden kann. Ferner setzen wir Derivate ein, um
Preisdifferenzen zwischen Kassa- und Terminmirkten sowie zwischen einzelnen

Termininstrumenten auszunutzen (Arbitrage).

59



Die Darstellung des Geschifts mit Derivaten gemaf § 36 der Verordnung iiber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute folgt den
Empfehlungen des Ausschusses fiir Bilanzierung des Bundesverbands deutscher
Banken. Gemal internationalem Standard stellen die angegebenen Marktwerte die
auf die Handelsaktivitdten entfallenden Wiederbeschaffungskosten dar, die bei
einem Ausfall aller Kontrahenten ungeachtet ihrer individuellen Bonitét entstehen
konnen. Durchsetzbare Nettingvereinbarungen bleiben unberiicksichtigt. Da bei
borsengehandelten Produkten und Stillhalterpositionen in Optionen Adressenaus-
fallrisiken nicht existieren, sind die hierauf entfallenden Marktwerte nicht in die

Tabelle fiir die Marktwerte der Derivate eingegangen.

OTC- FRAs 156 0 0 156 2.043
Produkte Zins-Swaps 7.260 17.365 14.076 38.701 43.884

Zinsoptionen — Kaufe 3.405 3.375 3.182 9.962 10.376

Zinsoptionen - Verkaufe 131 2.906 3.832 8.049 9.773

Termingeschafte 120 60 0 180 219
Borsen- Zins-Futures 2.339 977 0 3.316 1.714
Produkte Zinsoptionen 0 0 0 0 0
Zinsbezogene Geschifte 14.591 24.683 21.090 60.364 68.009
oTC- Devisentermingeschafte 11.316 1.077 0 12.393 10.688
Produkte Cross-Currency-Swaps 36 101 6 143 158

Devisenoptionen — Kaufe 688 225 0 913 672

Devisenoptionen — Verkaufe 648 200 0 848 631
Wahrungsbezogene Geschafte 12.688 1.603 6 14.297 12.149
OTC- Aktien-/Index-Opt.— Kaufe 23 69 0 92 354
Produkte Aktien-/Index-Opt.— Verkaufe 0 0 0 0 153
Borsen- Aktien-/Index-Futures 134 0 0 134 0
Produkte Aktien-/Index-Optionen 2.441 950 1 3.392 2.618
Aktien-/Indexbezogene Geschifte 2.598 1.019 1 3.618 3.125

Finanzderivate insgesamt 29.877 27.305 21.097 78.279 83.283



Marktwerte Markt- Markt-
mit einer Restlaufzeit werte werte
bis uber uaber
1 Jahr 1 Jahr 5 Jahre
bis zu
5 Jahren
0 0 2

OTC- FRAs 0 0
Produkte Zins-Swaps 101 450 430 981 1.475
Zinsoptionen — Kaufe 15 63 105 183 222
Termingeschéfte 0 0 0 0 0
Zinsbezogene Geschafte 116 513 535 1.164 1.699
OTC- Devisentermingeschéafte 376 43 0 419 375
Produkte Cross-Currency-Swaps 5 4 0 9 7
Devisenoptionen - Kéufe 15 15 0 30 15
Wahrungsbezogene Geschafte 396 62 0 458 397
OTC-
Produkte Aktien-/Index-Opt.— Kaufe 12 70 0 82 51
Aktien-/Indexbezogene Geschifte 12 70 0 82 51
Finanzderivate insgesamt 524 645 535 1.704 2.147

Aufteilung der Marktwerte nach Kontrahenten

Die Wiederbeschaffungskosten der OTC-Derivate aus Handelsaktivititen sind zur

Analyse moglicher Ausfallszenarien nach Kontrahenten aufgeteilt:

31.12.2003 31.12.2002
in Mio € in% in Mio € in %

OECD Zentralregierungen 0 0,0 0 0,0
Banken 1.475 86,6 1.987 92,5
Finanzinstitute 24 1,4 28 1,3
Sonstige 188 11,0 126 5,9
Nicht OECD Zentralregierungen 0 0,0 0 0,0
Banken 15 0,9 4 0,2
Finanzinstitute 0 0,0 0 0,0
Sonstige 2 0,1 2 0,1
Gesamt 1.704 100,0 2.147 100,0




HSBC Trinkaus & Burkhardt ermittelt die Marktrisiken auf Basis eines Value-at-risk-
Ansatzes. Danach ergeben sich bei einer unterstellten Haltedauer von zehn Tagen

und einem Konfidenzintervall von 99 % die folgenden Value-at-risk-Werte:

Zinsbezogene Geschafte 5,2 4,8
Wahrungsbezogene Geschafte 0,4 0,3
Aktien-/Indexbezogene Geschéfte 4,1 10,6
Gesamtes Marktrisikopotenzial 6,0 15,7

Im Berichtsjahr wurden die zu Grunde liegenden Modelle fiir die einzelnen Asset-
Klassen im Rahmen des Risikomanagement-Prozesses weiterentwickelt. Die einzel-
nen Asset-Klassen werden zum gesamten Marktrisikopotenzial zusammengefasst,
wobei auch erstmalig risikomindernde Korrelationen berticksichtigt wurden. Dadurch

ist ein Vergleich zum Vorjahr nur eingeschriankt moglich.

Befristete Forderungen 31.12.2003 908,6 152,2 0,2 1.061,0
an Kreditinstitute 31.12.2002 1.146,6 32,0 2,7 1.181,3
Forderungen an Kunden 31.12.2003 1.964,4 182,56 2178 2.364,7

31.12.2002 2.025,5 259,5 180,7 2.465,7
Insgesamt 31.12.2003 2.873,0 334,7 218,0 3.425,7

31.12.2002 3.1721 2915 1834 3.647,0



Befristete Verbindlichkeiten 31.12.2003
gegeniber Kreditinstituten 31.12.2002

Andere befristete Verbindlich- 31.12.2003

keiten gegentliber Kunden 31.12.2002
Verbriefte Verbindlichkeiten 31.12.2003
31.12.2002
Nachrangkapital 31.12.2003
31.12.2002
Insgesamt 31.12.2003
31.12.2002

Eventualverbindlichkeiten

aus weitergegebenen Wechseln

488,0
289,3

1.590,6
1.722,8

1,5
79,5

0,0
0,0

2.080,1
2.091,6

aus Blirgschaften und Gewahrleistungsvertragen

Andere Verpflichtungen
unwiderrufliche Kreditzusagen

Insgesamt

1.009,9

0,0
1.009,9
1.942,9
1.942,9
2.952,8

6,2
26,6

180,5
172,6

154,9
14,6

40,9
66,5

382,5
280,3

1.

1.044,4

0,0
1.044,4
1.398,9
1.398,9
2.4433

67,3
40,6

566,7
789,1

24,7
174,0

199,3
176,4

858,0
180,1

Nach wie vor bestehen keine Einzahlungsverpflichtungen fiir Gesellschaftsanteile. Die

Haftsummen aus Anteilen an Genossenschaften betragen wie im Vorjahr insgesamt

0,2 Mio €. Die Nachschusspflicht aus der Beteiligung an der Liquiditéts-Konsortial-
bank GmbH beléuft sich ebenfalls unverdndert auf 3,7 Mio €. Sie ist verbunden mit

einer selbstschuldnerischen Biirgschaft fiir die Erfiillung der Nachschusspflicht durch

die iibrigen Gesellschafter, die dem Bundesverband deutscher Banken e.V. angehdren.

561,5
356,5

2.3378
2.684,5

181,1
268,1

240,2
2429

3.320,6
3.5652,0
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Die Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und Leasingvertrdgen betragen zum
Bilanzstichtag 41,7 Mio € (2002: 33,9 Mio €):

bis 1 Jahr 17,2 15,1
darunter: Leasing 5,8 3,6
> 1 Jahr bis 5 Jahre 23,1 14,2
darunter: Leasing 10,9 2,7
> 5 Jahre 2,0 4,6
darunter: Leasing 0,0 0,0

Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und
Leasingvertragen insgesamt 42,3 33,9

Fiir Geschéfte an der Eurex und fiir Wertpapierleihgeschéfte wurden Wertpapiere
im Nennwert von 416,4 Mio € (2002: 450,3 Mio €) als Sicherheit hinterlegt.

Zur Besicherung von Spitzenrefinanzierungsfazilititen standen zum Bilanzstichtag
Schuldverschreibungen im Nennwert von 1.483,6 Mio € (2002: 1.543,1 Mio €)

zur Verfiigung.

Treuhandgeschifte diirfen laut IAS 30.55 nicht in die Bilanz eines Kreditinstituts
eingehen. Als Indikator fiir das AusmalR einer potenziellen Haftung zeigt die nach-

folgende Tabelle das Volumen der treuhdnderischen Geschiftstatigkeit:

Treuhandvermégen 176,8 119,3
Forderungen an Kreditinstitute 0,1 0,7
Forderungen an Kunden 102,4 95,5
Beteiligungen 74,3 23,1
Treuhandverbindlichkeiten 176,8 19,3
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 370 32,2

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 139,8 871



HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA ist an folgenden Gesellschaften, die voll-

konsolidiert werden — mit Ausnahme der at-equity konsolidierten HSBC Guyerzeller

Holdings B.V. —, mit mindestens 20 % direkt oder indirekt beteiligt:

Banken und banknahe Gesellschaften
HSBC Trinkaus & Burkhardt Gesellschaft fur
Bankbeteiligungen mbH

HSBCTrinkaus & Burkhardt (International) SA

HSBC Trinkaus Investment
Management Ltd.
HSBC Guyerzeller Holdings B.V.”
Internationale Kapitalanlage-
gesellschaft mbH
HSBC Trinkaus Capital Management GmbH
HSBC Trinkaus Investment Managers SA

Gesellschaften mit Sonderauftrag

HSBC Trinkaus & Burkhardt

Immobilien GmbH
HSBC Trinkaus Immobilien Beteiligungs-KG
HSBC Trinkaus Privatimmobilien GmbH
HSBC Trinkaus Europa
Immobilien-Fonds Nr. 5 GmbH

Trinkaus Europa Immobilien-Fonds
Nr. 1 GmbH
Trinkaus Europa Immobilien-Fonds
Nr. 2 GmbH
Trinkaus Europa Immobilien-Fonds
Nr. 3 GmbH

Gesellschaft fur industrielle Beteiligungen
und Finanzierungen mbH
Trinkaus Private Equity Management GmbH

Grundstiicksgesellschaften
Grundstlicksgesellschaft Trinkausstral3e KG
Joachim Hecker Grundbesitz KG

Dr. Helfer Verwaltungsgebaude Luxemburg KG

Sonstige Gesellschaften

HSBC Bond Portfolio Geschaftsfihrungs GmbH
HSBC Trinkaus Consult GmbH

HSBC Trinkaus Private Wealth GmbH

Trinkaus Private Equity Verwaltungs GmbH

* At-equity konsolidiert.

Dusseldorf
Luxemburg

Hongkong
Amsterdam

Disseldorf
Dusseldorf
Luxemburg

Dusseldorf
Dusseldorf
Dusseldorf

Dusseldorf

Dusseldorf

Dusseldorf

Disseldorf

Dusseldorf
Dusseldorf

Dusseldorf
Dusseldorf
Dusseldorf

Frankfurt a.M.
Dusseldorf
Dusseldorf
Duisseldorf

100,0
100,0

100,0
50,0

100,0
100,0
100,0

100,0
100,0
100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0
100,0

96,5
100,0
100,0

100,0
100,0
100,0
100,0

117.485
73.358

1.732
25.997

5.754
2.601
3.120

167
10
25

25

107

57

55

288
598

11.150
7.208
767

52
225
261

24

12.013
15.616

1.587
3.672

14.978
496

5.017
162
797

12

2.241
573

664
319
235
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Dariiber hinaus ist die HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA an folgenden nicht

konsolidierungspflichtigen Gesellschaften mit mindestens 5 % direkt oder indirekt

beteiligt:

Sino AG' Dusseldorf 19,0 3.290 748
Borse Dusseldorf AG Dusseldorf 174 24.742 644
VM Holding AG Dusseldorf 10,0 3.584 1.174
Deutsche Performancemessungs-Gesellschaft

flir Wertpapierportfolios mbH Frankfurt a.M. 10,0 2.847 424
Salzgitter Beteiligungsgesellschaft mbH Braunschweig 10,0 25 -1
Dusseldorfer Borsenhaus GmbH Dusseldorf 75 811 43

Trinkaus Europa Immobilien-Fonds Nr. 7

Frankfurt Mertonviertel KG Dusseldorf 5,3 22.753 - 1.283
Trinkaus Europa Immobilien-Fonds Nr. 8
Dortmund KG Dusseldorf 5,5 1.792 82
Trinkaus Europa Immobilien-Fonds Nr. 9
Hannover 1 KG? Dusseldorf 74 - -
T-E-l Hannover 2 KG? Dusseldorf 100,0 - -

Trinkaus Europa Immobilien-Fonds
Luxemburg KG Disseldorf 100,0 10 -139

"Per 30.9.2002 wegen eines abweichenden Wirtschaftsjahres.
2Gesellschaft wurde erst in 2003 gegriindet.

Fiir alle vollkonsolidierten Gesellschaften des Konzerns trégt die HSBC Trinkaus
& Burkhardt KGaA Sorge, dass die Gesellschaften ihre vertraglichen Verbindlich-

keiten erfiillen konnen. Eine vollstdndige Liste dieser Gesellschaften enthélt das

Verzeichnis des Anteilsbesitzes der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA in Note 58.

Dariiber hinaus stellt die HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA regelméBig die der-
zeitigen personlich haftenden Gesellschafter der vollkonsolidierten Gesellschaften
in der Rechtsform der KG sowie der Trinkaus-Immobilienfondsgesellschaften von
allen Anspriichen Dritter frei, die gegen diese auf Grund ihrer Rechtsstellung oder
ihrer Tatigkeit als Komplementar der jeweiligen Gesellschaft geltend gemacht

werden, soweit es sich bei den persdnlich haftenden Gesellschaftern um natiirliche

Personen handelt.
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Mitarbeiter/-innen im Ausland 112 108

Mitarbeiter/-innen im Inland 1.425 1.482
Gesamt (einschlieBlich Auszubildender) 1.537 1.590
davon:
Mitarbeiterinnen 671 704
Mitarbeiter 866 886

Im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstitigkeit werden Geschifte mit nahe stehen-
den Unternehmen und Personen zu marktiiblichen Bedingungen und Konditionen

abgeschlossen.

Mit verschiedenen Gesellschaften des HSBC-Konzerns bestehen Kooperations-
und Geschiftsbesorgungsvertrige. In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
sind 18,2 Mio € Ertrdge und 1,5 Mio € Aufwendungen fiir Transaktionen mit der
HSBC Holdings plc, London, und ihr verbundene Unternehmen enthalten.

Die Beziige der personlich haftenden Gesellschafter fiir das Geschiftsjahr 2003
betragen 6.506.757,45 € (2002: 3.336.711,07 €). Sie setzen sich vertragsgeméal aus
festen und erfolgsabhédngigen Vergiitungskomponenten zusammen. Im Geschiftsjahr

entfielen von der Gesamtvergiitung 64,5 % auf die erfolgsabhéngige Vergiitung.

Unter dem Vorbehalt der Annahme des Gewinnverwendungsbeschlusses durch die
Hauptversammlung am 8. Juni 2004 betragen fiir 2003 die Beziige des Aufsichtsrats
563.760,00 € (2002: 328.860,00 €) und die Beziige des Aktiondrsausschusses
229.680,00 € (2002: 133.980,00 €). Die Vergiitungen der Mitglieder des Aufsichts-
rats und des Aktionérsausschusses folgen den fiir beide Organe gleich lautenden
Satzungsbestimmungen. Sie sind iberwiegend erfolgsabhingig und an Dividenden-
prozentsdtzen orientiert. Von der Gesamtvergiitung des Aufsichtsrats und des
Aktiondrsausschusses sind 92,8 % erfolgsabhidngig. Im Geschéftsjahr sind an zwei

Mitglieder des Aufsichtsrats Entgelte fiir erbrachte Beratungsleistungen gezahlt
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worden; diese beliefen sich auf 46.400,00 € und auf 133.400,00 €. Die Mitglieder
des Verwaltungsrats erhalten Vergiitungen in Héhe von 356.700,00 € (2002:
345.600,00 €).

Den Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden zum 31.12.2003 Vorschiisse und Kredite

in Hohe von 44.255,33 € zu marktiiblichen Konditionen gewahrt (2002: 47.076,23 €).

Haftungsverhéltnisse gegeniiber Dritten zu Gunsten von Organmitgliedern bestan-

den wie im Vorjahr nicht.

An pensionierte personlich haftende Gesellschafter der HSBC Trinkaus &
Burkhardt KGaA sowie deren Rechtsvorgingerin Trinkaus & Burkhardt KG wurden
Ruhegelder von 3.218.334,72 € (2002: 2.622.011,45 €) gezahlt. Fiir frithere
Gesellschafter und deren Hinterbliebene bestehen Riickstellungen fiir Pensionsver-
pflichtungen in Hohe von 27.847.307,00 € (2002: 28.761.758,00 €).

Die personlich haftenden Gesellschafter und der Aufsichtsrat der Bank haben die
nach § 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erkldrung zu den Empfehlungen
der ,,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex* abgegeben

und den Aktiondren dauerhaft zugénglich gemacht.
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Die personlich haftenden Gesellschafter der KGaA sind in folgenden
a) Aufsichtsriten, die nach dem Gesetz zu bilden sind, bzw.

b) in vergleichbaren Kontrollgremien vertreten:

Dr. Sieghardt Rometsch a) APCOA Parking AG, Stuttgart
b) Disseldorfer Universitatsklinikum, Disseldorf

Paul Hagen

Harold Horauf

Dr. Olaf Huth

HSBC Bank Polska S.A., Warschau ?

HSBC Guyerzeller Bank AG, Ziirich ?

HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA,
Luxembourg (Vorsitzender) '

HSBC Trinkaus Capital Management GmbH, Dusseldorf '
HSBC Trinkaus Investment Managers SA, Luxembourg '
Management Partner GmbH, Stuttgart

Member of the Board der folgenden Gesellschaft:

HSBC Private Banking Holdings (Suisse) SA, Genf 2

a) Borsenrat der EUREX Deutschland, Frankfurt a. M.
b) HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA,

Luxembourg '
Internationale Kapitalanlagesellschaft mbH, Diisseldorf

a) Borse Dusseldorf AG, Dusseldorf (Vorsitzender)

Deutsche Borse AG, Frankfurt a. M.

b) BVV Versorgungskasse des Bankgewerbes e.V., Berlin

BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a. G., Berlin
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Disseldorf (Vorsitzender) '

HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA,
Luxembourg (stellv. Vorsitzender) !

HSBC Trinkaus Investment Managers SA,

Luxembourg (Vorsitzender) '

HSBC Trinkaus Capital Management GmbH,

Dusseldorf (Vorsitzender) !

RWE Trading GmbH, Essen

a) keine
b) HSBC Trinkaus Capital Management GmbH, Diisseldorf '

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Disseldorf '

' HSBCTrinkaus & Burkhardt Konzern.
2 HSBC Holdings plc — Konzern.
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Folgende Mitarbeiter des Konzerns sind in folgenden
a) Aufsichtsriten, die nach dem Gesetz zu bilden sind, bzw.

b) in vergleichbaren Kontrollgremien vertreten:

Norbert Bohm

Dr. Giinter Bottger

Dr. Uwe Hamann

Dr. Christian Kolle

Manfred Krause

Rolf Nahr

Bernd Naujoks

Prof. Dr. Peter Penzkofer

Manfred Pohle

Carola Grafin
von Schmettow

Ulrich W. Schwittay

a) keine
b) HSBC Trinkaus Privatimmobilien GmbH,
Dusseldorf (Vorsitzender) '

a) Trinkaus Secondary GmbH & Co. KGaA,
Dusseldorf (stellv. Vorsitzender)
b) keine

a) Trinkaus Secondary GmbH & Co. KGaA,
Dusseldorf (Vorsitzender)
b) keine

a) Trinkaus Secondary GmbH & Co. KGaA,
Dusseldorf
b) keine

a) keine
b) Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Disseldorf '

a) keine
b) HSBC Trinkaus Investment Managers SA,
Luxembourg '

a) keine
b) HSBC Trinkaus Privatimmobilien GmbH,
Dusseldorf (stellv. Vorsitzender) '

a) keine
b) Plaut AG, Salzburg (stellv. Vorsitzender)

a) keine

b) HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA,
Luxembourg '
HSBC Trinkaus Investment Managers SA,
Luxembourg '

a) DBV Winterthur Lebensversicherung, Wiesbaden
b) HSBC Asset Management (Europe) SA, Paris ?
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Disseldorf '
HSBC Trinkaus Capital Management GmbH,
Diisseldorf '

a) keine
b) HSBC Trinkaus & Burkhardt Immobilien GmbH,
Dusseldorf (stellv. Vorsitzender)'

"HSBCTrinkaus & Burkhardt Konzern.
?HSBC Holdings plc — Konzern.
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Die Mitglieder unseres Aufsichtsrats besitzen weitere Mandate in folgenden

a) Aufsichtsriten, die nach dem Gesetz zu bilden sind, bzw.

b) in vergleichbaren Kontrollgremien:

Herbert H. Jacobi

Stephen Green

Sir Keith Whitson

a) Braun AG, Kronberg/Taunus
DIC Deutsche Investors’ Capital AG, Disseldorf (Vorsitzender)
Madaus AG, Kéln (Vorsitzender)
WILO AG, Dortmund
b) Member of the Board der folgenden Gesellschaft:
The Gillette Company, Boston

a) keine
b) Member of the Board bei folgenden Gesellschaften:
Banco Internacional SA, Institucion de Banca
Multiple GFB, Mexico City 2
CCF SA, Paris ?
Equator Holdings Limited, Nassau (Chairman) 2
Grupo Financiero Bital SA de C.V., Mexico City 2
HSBC Asset Management Limited, London (Chairman) ?
HSBC Bank Canada, Toronto ?
HSBC Bank Middle East Limited, Jersey 2
HSBC Bank plc, London ?
HSBC Bank USA, New York ?
HSBC Equator Bank plc, Nassau (Chairman) 2
HSBC Guyerzeller Bank AG, Ziirich ?
HSBC Holdings plc, London 2
HSBC Investment Bank Holdings plc, London (Chairman)?
HSBC Investment Bank plc, London (Chairman)?
HSBC North America Inc., New York (Deputy Chairman)?
HSBC Private Banking Holdings (Suisse) SA, Genf 2
HSBC USA Inc, New York 2
The Hongkong & Shanghai Banking Corporation Limited,
Hongkong SAR 2

a) keine

b) Member of the Board bei folgenden Gesellschaften:
Grupo Financiero Bital SA de C.V., Mexico City 2
HSBC Bank Canada, Toronto ?
HSBC Bank plc, London (Deputy Chairman) 2
HSBC USA Inc, New York 2
HSBC Bank AS, Istanbul (Chairman) ?
HSBC Holdings plc, London ?
Merrill Lynch HSBC Holdings Limited, London 2
The Financial Services Authority, London
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited, Hongkong SAR *?
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Charles-Henri Filippi

Wolfgang Haupt

Dr. Otto Graf Lambsdorff

Dr. Christoph Niemann

Dietmar Sauer

a)
b)

a

b

a

b

a

b)

a)

keine

Member of the Board bei folgenden Gesellschaften:
Altadis S.A., Madrid

CCF SA, Paris ?

HSBC Bank plc, London ?

HSBC Investment Bank Holdings plc, London ?

EWE AG, Oldenburg

swb AG, Bremen

Trinkaus Private Equity Pool | GmbH & Co KGaA,
Diisseldorf (Vorsitzender)

VNG-Verbundnetz Gas AG, Leipzig

HSBC Trinkaus & Burkhardt Immobilien GmbH,
Dusseldorf (Vorsitzender) '

D.A.S. AG, Minchen

Iveco Magirus AG, Ulm (Vorsitzender)
Lufthansa AG, Frankfurt a. M./KdIn
NSM Loéwen-Entertainment GmbH,
Bingen am Rhein (Vorsitzender)
keine

Hannoversche Lebensversicherung a. G., Hannover
Baader Wertpapierhandelsbank AG, Miinchen
(stellv. Vorsitzender)

Member of the Board der MASAI, Paris

Baden-Wirttembergische Bank AG, Stuttgart
Karlsruher Lebensversicherung AG, Karlsruhe

LEG, Landesentwicklungsgesellschaft
Baden-Wiirttemberg mbH, Stuttgart (Vorsitzender) *
SudPrivate Equity Management GmbH & Co. KGaA,
Stuttgart

Wieland-Werke AG, Ulm

Wirttembergische Lebensversicherung AG, Stuttgart
Wiistenrot Bank AG, Ludwigsburg

Wiistenrot Holding AG, Ludwigsburg

b) Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Bonn

Bankhaus Ellwanger & Geiger, Stuttgart (Vorsitzender)
DekaSwiss Privatbank AG, Ziirich

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt a. M.
Landesbank Rheinland-Pfalz, Mainz

"HSBCTrinkaus & Burkhardt Konzern.
?HSBC Holdings plc — Konzern.
*LBBW-Konzern.
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Erlauterung der vom deutschen Recht
abweichenden Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Konsolidierungsmethoden

Der Konzernabschluss nach IFRS unterscheidet sich wesentlich von einem Konzern-
abschluss nach HGB. Ein Konzernabschluss auf der Grundlage des HGB orientiert
sich vornehmlich am Gléubigerschutz, dessen ausgesprochen vorsichtige Ansatz- und
Bewertungsvorschriften zu einer umfangreichen Bildung von stillen Reserven fithren
konnen. Die IFRS als kapitalmarktorientierte Rechnungslegungsvorschriften sehen
es dagegen als ihr wesentliches Ziel an, insbesondere den Investoren entscheidungs-
relevante Informationen zu tibermitteln. Gemaf dem Prinzip der Niitzlichkeit sollen
Informationen zur Verfligung gestellt werden, die es erlauben, 6konomische Entschei-
dungen zu optimieren. Im Folgenden fithren wir die wesentlichen Abweichungen

eines IFRS-Konzernabschlusses von der deutschen Rechnungslegung auf.

Grundlegende Unterschiede zwischen dem Abschluss nach IFRS und dem Abschluss
nach HGB befinden sich fiir HSBC Trinkaus & Burkhardt im Zusammenhang mit
den folgenden Sachverhalten, die im Detail in den entsprechenden Notes ausfiihr-

lich erldutert sind:

Zu Handelszwecken gehaltene derivative Finanzinstrumente

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Derivategeschéfte werden mit ihren
jeweiligen Marktwerten bilanziert: Positive Marktwerte sind Bestandteil der Handels-
aktiva, negative Marktwerte werden als Bestandteil der Handelspassiva ausgewiesen.
Gewinne und Verluste aus dem Handel mit Derivaten werden nach IFRS unabhédngig von
ihrer Realisierung dem Handelsergebnis zugeordnet. Nach deutschem Handelsrecht
bleiben unrealisierte Gewinne aus derivativen Finanzinstrumenten unberticksichtigt.
Fiir die negativen Marktwerte derivativer Finanzinstrumente sind Riickstellungen
fiir drohende Verluste aus schwebenden Geschéften zu bilden. Hiervon kann nach
herrschender Meinung jedoch auch nach deutschem Handelsrecht abgesehen werden,
wenn durch die Bildung von Bewertungseinheiten eine kompensatorische Bewertung

moglich ist.

Handelsergebnis

Als Handelsergebnis in der Gewinn- und Verlustrechnung werden abweichend vom
HGB auch alle unrealisierten Ergebnisse aus den Handelsaktivitaten erfasst. Das
handelsbezogene Zins- und Dividendenergebnis — als Differenz zwischen den Zins-
und Dividendenertragen der Handelspositionen und den Refinanzierungszinsen —

geht abweichend vom HGB ebenfalls in das Handelsergebnis ein.
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Nach IFRS werden latente Steuern auf Basis des bilanzorientierten Temporary-Konzepts

ermittelt. Die Wertansitze einzelner Vermogensgegenstéinde und Verbindlichkeiten in

der Bilanz werden den fiir steuerliche Zwecke maf3geblichen Werten gegentiibergestellt.

Latente Steuererstattungsanspriiche oder latente Steuerverbindlichkeiten resultieren
aus temporiren Abweichungen der Wertansétze. Nach HGB-Vorschriften werden
latente Steuern GuV-orientiert ermittelt. Latente Steuerabgrenzungen sind hierbei das
Resultat zeitlich befristeter Unterschiede zwischen handelsrechtlichem Ergebnis und

steuerrechtlich zu ermittelndem Gewinn.

Je nach der beabsichtigten Haltedauer werden Wertpapiere (einschlieBlich Namens-
schuldverschreibungen) und Schuldscheindarlehen unter den Handelsaktiva oder den
Finanzanlagen bilanziert. Alle Finanzanlagen sind der Kategorie Available-for-Sale
zugeordnet. Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt fiir beide Positionen zum
Marktwert. Fiir die Finanzanlagen werden die Anschaffungskosten fortgefiihrt, d.h.,
Agien und Disagien werden nach der Effektivzinsmethode bis zur Endfalligkeit im
Zinsergebnis erfasst. Bewertungsdifferenzen zwischen dem Marktwert und den fort-
gefiihrten Anschaffungskosten werden erfolgsneutral im Eigenkapital (Bewertungs-
riicklage fiir Finanzinstrumente) erfasst. Die Ergebnisse aus Marktwertdnderungen
der Handelsaktiva flieBen unmittelbar in das Handelsergebnis ein. Nach deutschem
Handelsrecht wird fiir Wertpapiere des Handelsbestands und der Liquiditétsreserve
das strenge Niederstwertprinzip angewendet. Schuldscheindarlehen werden zu (fort-

gefiihrten) Anschaffungskosten unter den Forderungen ausgewiesen.

Im Gegensatz zum Ansatzverbot geméll HGB besteht nach IFRS unter bestimmten
Voraussetzungen auch fiir selbst erstellte immaterielle Anlagewerte eine Aktivierungs-
pflicht. Vor diesem Hintergrund wurden im Geschéftsjahr 2003 wie auch im Vorjahr
eigene Progammierleistungen fiir die Erweiterung unseres Wertpapierabwicklungs-

systems in der Bilanz erfasst.
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Nach HGB werden die Pensionsriickstellungen iiblicherweise nach der vom deutschen
Einkommensteuergesetz vorgeschriebenen Bewertungsmethode ermittelt. Nach IFRS
werden die Pensionsverpflichtungen in versicherungsmathematischen Gutachten auf
der Grundlage einer wirtschaftlichen Betrachtung berechnet. Bei diesen jahrlich vor-
zunehmenden Bewertungen werden die prognostizierte Gehaltsentwicklung, voraus-
sichtliche Rentenanpassungen, aktuelle Sterbetafeln, die Mitarbeiterfluktuation und die

Marktzinssétze berticksichtigt.

Treuhandgeschifte, die wir in eigenem Namen, aber fiir fremde Rechnung abwickeln,
werden abweichend vom HGB nicht in der Bilanz ausgewiesen. Eine Darstellung des

Treuhandgeschifts erfolgt in den Notes.

In unserem Konzernabschluss nach IFRS wurden keine vom deutschen Handelsrecht

wesentlich abweichenden Konsolidierungsmethoden angewendet.
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Wir haben den von der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, Diisseldorf, aufge-
stellten Konzernabschluss, bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang, fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003 gepriift. Aufstellung und Inhalt
des Konzernabschlusses nach den International Financial Reporting Standards (IFRS)
liegen in der Verantwortung der personlich haftenden Gesellschafter. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung iiber

den Konzernabschluss abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach den deutschen Priifungsvorschrif-
ten und unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender Sicherheit
beurteilt werden kann, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehlaussagen
ist. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Ge-
schéftstatigkeit und {iber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Nachweise fiir die Wertansétze und Angaben im Konzernabschluss auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung beinhaltet die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzern-
abschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere

Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss in Ubereinstimmung
mit den International Financial Reporting Standards ein den tatsdchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns

sowie der Zahlungsstrome des Geschéftsjahres.

Unsere Priifung, die sich auch auf den von den personlich haftenden Gesellschaftern
fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003 aufgestellten Konzern-
lagebericht erstreckt hat, hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Nach unserer Uber-

zeugung gibt der Konzernlagebericht insgesamt eine zutreffende Vorstellung von
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der Lage des Konzerns und stellt die Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend
dar. Auflerdem bestdtigen wir, dass der Konzernabschluss und der Konzernlage-
bericht fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003 die Vorausset-
zungen fiir eine Befreiung der Gesellschaft von der Aufstellung eines Konzern-

abschlusses und Konzernlageberichts nach deutschem Recht erfiillen.

Diisseldorf, den 11. Februar 2004

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Wohlmannstetter gez. Kiigler

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Die weltwirtschaftliche Erholung, die von den USA und Asien ausgeht, wirkt sich
positiv auf die Eurozone und auf Deutschland aus. Trotz der kriftigen Euroaufwer-
tung wird die dynamische Expansion der Weltwirtschaft die mafige konjunkturelle
Belebung innerhalb der Eurozone stiitzen. Wir rechnen allerdings nur mit einem
moderaten Wachstum und mit einem niedrigen Inflationsdruck in den groflen euro-
piischen Volkswirtschaften. Der feste Euro beeinflusst die Inflation positiv und
schafft der Européischen Zentralbank den notwendigen Spielraum fiir eine weiter-
hin auf niedrige Zinsen ausgerichtete Geldpolitik. Das wirtschaftliche Umfeld des
Bankgeschifts bleibt aber auf Grund der schwierigen Lage vieler Unternehmen an-
gespannt. In Deutschland wird die wirtschaftliche Dynamik zusétzlich von hohen
Tarifabschliissen gebremst und von dem schleppenden Tempo, mit dem dringend
notwendige Reformen auf dem Arbeitsmarkt, im Rentensystem und im Gesund-
heitswesen umgesetzt werden. Auflerdem fehlt eine {iberzeugende Steuerreform.
Ohne eine Aufldsung des Reformstaus wird sich die Konsumbereitschaft in diesem

Jahr nur sehr verhalten entwickeln.

Das Jahr 2004 wird von den Banken in Deutschland weiterhin sehr viel Geschick
erfordern. Bei einem méfigen Wachstum und einer geringen Konsumneigung leiden
viele Unternehmen nach wie vor unter riickldufigen oder stagnierenden Erlosen,

was sich auch in den unveréndert hohen Insolvenzzahlen widerspiegelt.

Unser Haus blickt mit vorsichtigem Optimismus auf das Jahr 2004. Die Kontinuitit,
mit der wir unserer strategischen Ausrichtung treu geblieben sind, ermoglichte es
uns im Jahr 2003, zahlreiche Kundenverbindungen neu zu kniipfen und bestehende
Kontakte zu vertiefen. Deshalb hat sich das Ertragsfundament der Bank weiter
verbreitert. Klarheit in unserer strategischen Ausrichtung, Zuverladssigkeit in den
Beziehungen zu unseren Kunden und grof3e Innovationskraft sollen im Zusammen-
spiel mit dem globalen Leistungsangebot der HSBC-Gruppe kiinftig dazu fiihren,

dass wir noch weitere Marktanteile gewinnen.

Daher streben wir 2004 eine Verbesserung des operativen Ergebnisses (gemessen
nach IFRS) um einen zweistelligen Prozentsatz an — trotz des durch unsere Erfolge
im Jahr 2003 bedingten hohen Ausgangsniveaus. Dieses Ziel halten wir fiir er-
reichbar, weil wir zum einen wegen der Erholung auf den Aktienmaérkten einen
Anstieg der Wertpapierumsitze erwarten, die eine grofle Ertragsbedeutung fiir

unser Haus haben, und weil wir zum anderen die Kosten der Bank genau im Blick
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behalten werden, ohne wichtige Investitionen zu vernachldssigen. Des Weiteren

sollten die Kreditrisikokosten nicht das Niveau des Vorjahres iiberschreiten.

Wir erwarten in allen Geschéftsbereichen ein Ergebniswachstum. Im Privatkunden-
geschéft steht die Akquisition neuer Kunden im Fokus. Die Volumenzuwichse des
vergangenen Jahres bilden eine gute Ausgangsbasis fiir eine Steigerung des Ergeb-

nisbeitrags im Zusammenspiel mit einem verbreiterten Produktangebot.

Im Firmenkundengeschift verfolgen wir ambitionierte Wachstumsziele. Besondere
Erfolge erwarten wir in Zusammenarbeit mit der HSBC-Gruppe im Debt-Capital-
Markets-Geschift sowie im Auslandsgeschift. Die Zeichen fiir einen hdheren Er-
l6sbeitrag aus dem Corporate-Finance-Geschéft stehen gut. Wir sind weiterhin
bestrebt, Anzahl und Qualitdt unserer Kundenbeziechungen zum deutschen Mittel-
stand mit unverminderter Intensitit auszubauen, ohne dabei Abstriche in Bezug
auf die Bonitdtsanforderungen bei der Kreditvergabe zu machen. HSBC Trinkaus
& Burkhardt hat sich in den letzten Jahren als zuverldssiger Bankpartner des Mittel-

stands erwiesen. Hierauf wollen wir weiter aufbauen.

Das Geschéft mit unseren institutionellen Kunden verspricht fiir das laufende Jahr
erhebliche Umsatzzuwéchse im Zinsgeschéft und gréB3ere Transaktionsvolumina
im Aktiengeschift. Wir sehen einen Bedarf dieser Kunden im Asset Management
fiir Spezialfonds mit den Anlagefeldern Corporate Bonds, ABS und Sustainable
Investments. Entsprechend haben wir unser Produktangebot erweitert. Die Ver-
triebsinitiative ,,HSBC Trinkaus Investment Products®, deren Erfolg im vergangenen
Jahr unsere Erwartungen tibertraf, werden wir verstérken und den Vertrieb unserer
Publikumsfonds, Optionsscheine und Zertifikate iiber andere Banken an Retail-

Investoren werden wir weiter ausbauen.

Im Eigenhandel haben wir im Jahr 2003 zu alter Stérke zuriickgefunden. Diese Ent-
wicklung soll auch 2004 anhalten. Eine Steigerung der Ergebnisbeitridge erwarten
wir insbesondere im Aktienhandel der Bank. Im Devisenhandel ist unsere Strategie
auf die Gewinnung von Marktanteilen durch den kompetitiven Einsatz neuer elek-
tronischer Handelssysteme und die Nutzung der globalen Devisenplattform der
HSBC ausgerichtet. Im Zinshandel werden wir unseren Kunden weiterhin mit Know-
how und Risikobereitschaft zur Seite stehen und ihnen maBigeschneiderte Losungen

anbieten.
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In der Wertpapierabwicklung fiir andere Banken und Wertpapierhandelshduser wer-
den wir auf Grund des neu gewonnenen Mandanten DAB bank, der im Laufe des
Jahres 2004 in den Service von HSBC Trinkaus & Burkhardt wechseln wird, die
Erlose deutlich steigern. Dank der Ende 2002 erfolgten Einfiihrung des modernen
Wertpapierabwicklungssystems GEOS, das sich durch ein effizientes Straight-
Through-Processing auszeichnet, sind wir in der Lage, steigende Volumina sicher
zu verarbeiten, sodass Zuwéchse in der Menge mit einer erstrebten Degression der

Stiickkosten einhergehen werden.

Fiir die Outsourcing-Dienstleistungen im Wertpapiergeschéft bendtigen wir mehr
Mitarbeiter; insofern gehen wir davon aus, dass die Mitarbeiterzahl in Zukunft
leicht steigen wird. Bereits Ende des Jahres 2003 haben wir die Kapazititen unserer
Grofirechnerumgebung deutlich ausgebaut, um fiir das kontrahierte Abwicklungs-
volumen geriistet zu sein. Dies fiihrt zu einem geplanten Kostenanstieg im einstelli-
gen Prozentbereich. Erklérte Zielsetzung ist es, die Aufwand-Ertrag-Relation unter
die Schwelle von 70 % zu driicken. Hierzu werden wir die Kostenentwicklung
weiterhin sehr zeitnah beobachten, um Fehlentwicklungen rechtzeitig entgegen-

steuern zu konnen.

Die Kapitalausstattung der Bank ist gut. Bereits im ersten Quartal dieses Jahres
haben wir die Gesamtkapitalquote u. a. durch die Aufnahme nachrangiger Mittel
weiter verstirkt; infolgedessen konnen wir eine fiir die deutsche Bankenlandschaft
iiberdurchschnittliche Eigenmittelausstattung vorweisen. Diese verschafft uns
erhebliche Wachstumsspielrdume. Hierin ist auch die Moglichkeit weiterer Akquisi-
tionen eingeschlossen, die Synergien mit unseren bestehenden Geschiftsfeldern,
insbesondere dem Private Banking und dem Asset Management, schaffen kénnen.

Am Grundsatz einer ergebnisorientierten Ausschiittungspolitik werden wir festhalten.
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Zwischenbericht
zum 31. Marz 2004

HSBC Trinkaus & Burkhardt €<X»

Bank seit 1785
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Kennzahlen des

HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns

1.1.-31.3. 1.1.-31.3. Verénderung

2004 2003 in %
Gewinn- und Verlustrechnung in Mio €
Operative Ertrage 92,4 75,1 23,0
Risikovorsorge -1,3 -11 -18,2
Verwaltungsaufwand 62,3 56,0 1,3
Betriebsergebnis 28,8 18,0 59,9
Jahrestiberschuss vor Steuern 27,7 19,2 44,3
Ertragsteuern 11,6 9,1 27,5
Jahrestiberschuss nach Steuern 16,1 10,1 59,4
Kennzahlen
Aufwand-Ertrag-Relation der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit in % 68,2 73,4 -
Eigenkapitalrendite vor Steuern,
auf das Jahr hochgerechnet, in % 17,9 12,4 -
Anteil Provisionsiiberschuss
an den operativen Ertrédgen in % 59,4 63,0 -
Mitarbeiter zum Stichtag 1.564 1.525 2,6
Angaben zur Aktie
Durchschnittliche Stiickzahl
der umlaufenden Aktien in Mio 26,1 26,1 0,0
Ergebnis je Aktie in € 0,62 0,39 59,0
Borsenkurs der Aktie
zum Stichtag in € 80,0 80,0 0,0
Marktkapitalisierung
zum Stichtag in Mrd € 21 2,1 0,0
31.3. 31.12. Veranderung
2004 2003 in %
Bilanzzahlen in Mio €
Bilanzsumme 12.176,3 10.987,7 10,8
Bilanzielles Eigenkapital 783,2 753,7 3,9
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen
nach BIZ
Kernkapital in Mio € 487,0 484,0 0,6
Eigenmittel in Mio € 759,0 694,0 9,4
Anrechnungspflichtige
Positionen in Mio € 6.791,0 6.068,0 1,9
Kernkapitalquote in % 72 8,0 -
Eigenmittelquote in % 11,2 1.4 -
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Konzernbilanz zum 31. Marz 2004

Aktiva Veranderung
in Mio € in %
Barreserve 5,6 63,8 -91,4
Forderungen an
Kreditinstitute (9) 2.104,6 1.479,6 42,2
Forderungen an
Kunden (10) 3.150,3 2.364,7 33,2
Risikovorsorge (11) -61,3 - 60,0 2,2
Handelsaktiva (12) 4.919,3 4.992,2 -1,5
Finanzanlagen (13) 1.877,8 1.975,2 -49
Sachanlagevermdgen 109,1 109,9 -0,7
Sonstige Aktiva 71,0 62,3 14,0
Summe der Aktiva 12.176,3 10.9877 10,8
CESIE] Veranderung
in Mio € in %
Verbindlichkeiten
gegenlber
Kreditinstituten (14) 956,4 989,2 -3,3
Verbindlichkeiten
gegenliber
Kunden (15) 5.963,7 5.569,5 71
Verbriefte
Verbindlichkeiten (16) 184,4 181,1 1,8
Handelspassiva (17) 3.5695,4 2.883,3 24,7
Rickstellungen 334,0 311,6 7,2
Sonstige Passiva 51,4 59,0 -12,9
Nachrangkapital (18) 3077 240,2 28,1
Anteile in Fremdbesitz 0,1 0,1 0,0
Eigenkapital 783,2 753,7 3,9
Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0 0,0
Kapitalrtcklagen 210,5 210,5 0,0
Gewinnriicklagen 340,7 340,3 0,1
Bewertungsriicklage
fur Finanzinstrumente 89,0 75,6 177
Konzernbilanzgewinn 2003 - 57,3 -
Gewinn 1.1.-31.3.2004
inklusive Gewinnvortrag 73,0 - -
Summe der Passiva 12.176,3 10.9877 10,8

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
zum 31. Marz 2004

1.1.-31.3. Veranderung
2004 in %

Zinsertrage 41,3 53,8 - 23,2
Zinsaufwendungen 25,8 36,1 - 285
Zinsuberschuss (1) 15,5 17,7 -12,4
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft (2) -1,3 - 11 18,2
Zinsliberschuss nach
Risikovorsorge 14,2 16,6 -14,5
Provisionsertrage 79,5 62,1 28,0
Provisionsaufwendungen 24,6 14,8 66,2
Provisionsiiberschuss (3) 54,9 473 16,1
Handelsergebnis (4) 21,1 9,2 -
Ertrage nach Risikovorsorge 90,2 73,1 23,4
Verwaltungsaufwand (5) 62,3 56,0 1,3
Sonstige Ertrage (6) 0,3 2,7 - 88,9
Sonstige Aufwendungen (7) 0,5 0,6 -16,7
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit 277 19,2 44,3
AuRerordentliches Ergebnis 0,0 0,0 0,0
Gewinn vor Steuern 27,7 19,2 44,3
Ertragsteuern 11,6 9,1 275
Gewinn nach Steuern 16,1 10,1 59,4
Konzernfremden Gesellschaf-
tern zustehendes Ergebnis 0,0 0,0 0,0
Gewinn 16,1 10,1 59,4

Ergebnis je Aktie

1.1.-31.3. Veranderung
2004 in %
Ergebnis je Aktie 0,62 0,39 59,0
‘ Bereinigtes Ergebnis je Aktie 0,62 0,39 59,0

Zur Berechnung des Ergebnisses je Aktie wird der Gewinn nach
Steuern (abziiglich Fremdanteilen) in der Berichtsperiode ins
Verhiltnis zur durchschnittlich im Umlauf befindlichen Aktien-
zahl gesetzt. Bei der Ermittlung des Bereinigten Ergebnisses je
Aktie werden zusétzlich die sich aus der méglichen Ausiibung
von Options- und Wandelrechten ergebenden Verwésserungs-

effekte beriicksichtigt. Im betrachteten Berichtszeitraum standen
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wie im entsprechenden Vorjahreszeitraum keine eingerdumten

Options- und Wandelrechte fiir den Aktienbezug aus.

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Eigenkapital des Konzerns am 1.1. 753,7 7179
Ausschittung 0,0 0,0
Gewinn 16,1 10,1
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0,0 -0,1

Veranderung der Bewertungs-

ricklage flr Finanzinstrumente 13,4 -5,0
Abgang Minderheitenanteile 0,0 0,0
Eigenkapital des Konzerns am 31.3. 783,2 722,9

Konzern-Kapitalflussrechnung

Zahlungsmittelbestand zum 1.1. 63,8 15,1
Cashflow aus operativer

Geschaftstatigkeit -123,9 92,6
Cashflow aus Investitionstétigkeit -1,9 0,2
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 675 0,0
Zahlungsmittelbestand zum 31.3. 55 107,9

Die nach der indirekten Methode ermittelte Kapitalflussrechnung
zeigt die Entwicklung und den Stand der Zahlungsmittel des HSBC
Trinkaus & Burkhardt-Konzerns. Der ausgewiesene Zahlungs-
mittelbestand entspricht dem Bilanzposten Barreserve, der sich
aus dem Kassenbestand und dem Guthaben bei Zentralnoten-

banken zusammensetzt.

Erlauterungen (Notes) zur Gewinn-
und Verlustrechnung und zur Bilanz
des Konzerns

Der vorliegende Zwischenbericht fiir den HSBC Trinkaus &
Burkhardt-Konzern zum 31. Méarz 2004 wurde in Einklang mit
den vom International Accounting Standards Board herausgegebe-
nen International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt.
Bei der Aufstellung dieses Zwischenberichts einschlieBlich der
Vergleichszahlen fiir die Vorjahreszeitrdume haben wir — unter
Beriicksichtigung neu in Kraft getretener IFRS-Standards und
entsprechender Interpretationen — dieselben Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden wie im Konzernabschluss 2003 angewendet.

(1) Zinstiberschuss

Zinsertrage aus Kredit- und
Geldmarktgeschaften sowie
aus festverzinsl. Wertpapieren 41,0 52,7

Laufende Ertrage aus Aktien

und anderen nicht festver-

zinslichen Wertpapieren,

Beteiligungen und Anteilen

an assoziierten Unternehmen 0,3 11

Zinsaufwendungen fir Ein-
lagen, verbriefte Verbindlich-
keiten und Nachrangkapital 25,8 36,1

Insgesamt 15,5 177

(2) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Zufiihrungen 1,7 2,6
Auflésungen -04 -15
Insgesamt 1,3 11
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(3) Provisionstiiberschuss

Wertpapiergeschaft 40,2 34,3
Devisengeschéft und Derivate 6,9 55
Auslandsgeschaft 3,4 2,7
Corporate Finance 1,4 1,6
Zahlungsverkehr 1,3 11
Kreditgeschaft 0,7 0,9
Emissionsgeschaft 0,5 0,7
Immobiliengeschaft 0,2 0,3
Sonstiges Provisionsgeschéft 0,3 0,2
Insgesamt 54,9 473

(4) Handelsergebnis

Aktien u. Aktien-/Indexderivate 15,9 59
Renten und Zinsderivate 3,6 3,9
Devisen 1,6 -0,6
Insgesamt 211 9,2

Das den Handelsaktivititen zuzuordnende Zins- und Dividenden-
ergebnis, welches sich aus der Summe der Zins- und Dividenden-
ertrige aus Handelsaktivititen abziiglich der entsprechenden

Refinanzierungsaufwendungen zusammensetzt, ist Bestandteil des

Handelsergebnisses.

(5) Verwaltungsaufwand

Personalaufwand 39,9 36,2
Léhne und Gehalter 32,4 28,1
Soziale Abgaben 3,8 4,4
Aufwendungen fiir Alters-
versorgung und Unterstitzung 3,7 3,7

Andere Verwaltungs-

aufwendungen 18,9 16,4

Abschreibungen 35 34

auf Betriebs- und Geschéfts-

ausstattung 3,2 3,1

auf Grundstlicke und Gebaude 0,3 0,3
Insgesamt 62,3 56,0

Die Aufwand-Ertrag-Relation der gewohnlichen Geschéftstatigkeit
liegt fiir die Zeit von Januar bis Mérz des Jahres 2004 bei 68,2 %

im Vergleich zu 73,4 % fiir den entsprechenden Vorjahreszeitraum.

(6) Sonstige Ertrage

Gewinne/Verluste/Abschreibungen

aus Finanzanlagen per Saldo -1,2 1,2
Gewinne/Verluste aus dem Abgang

v. Sachanlagevermogen per Saldo 0,1 0,0
Sonstige betriebliche Ertrage 1,4 1,6
Insgesamt 0,3 2,7

(7) Sonstige Aufwendungen

0,0 0,0

Sonstige Steuern

Sonstige betriebl. Aufwendungen 0,5 0,6

Insgesamt 0,5 0,6
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(8) Segmentberichterstattung

Firmen-
kunden

31.3.2004 2,2 6,3 0,2 0,7 6,1 15,5

31.3.2003 3,2 6,1 0,2 2,8 5,4 17,7
Risikovorsorge

31.3.2004 -0,3 -1,8 -0,1 -0,1 1,0 -1,3

31.3.2003 -0,3 -1,5 0,0 0,0 0,7 - 1,1

Zinslberschuss

Zinslberschuss
n.Risikovorsorge

31.3.2004 1,9 4,5 0,1 0,6 71 14,2
31.3.2003 2,9 4,6 0,2 2,8 6,1 16,6
Provisions-
liberschuss
31.3.2004 13,6 16,1 19,4 0,5 5,3 54,9
31.3.2003 12,1 16,9 14,6 -0,2 3,9 47,3
Handelsergebnis
31.3.2004 2,0 19,1 0,0 21,1
31.3.2003 0,9 9,6 -1.3 9,2

Ertrdge nach
Risikovorsorge
31.3.2004 15,5 20,6 21,5 20,2 12,4 90,2

31.3.2003 15,0 21,5 15,7 12,2 8,7 73,1
Verwaltungs-
aufwand
31.3.2004 -99 -1,4 -104 -68 -238 -623
31.3.2003 -94 -10,6 -8,2 -57 -221 - 56,0

Saldo der sonst.
betriebl. Aufwen-

dungen/Ertrage
31.3.2004 0,9 0,9
31.3.2003 0,9 0,9

Betriebsergebnis
31.3.2004 5,6 9,2 11 134 -105 28,8

31.3.2003 5,6 10,9 75 6,5 -12,5 18,0
Ubriges Ergebnis

31.3.2004 -1,1 -1,1

31.3.2003 1,2 1,2
Ergebnis der ge-

wohnlichen Ge-

schéaftstatigkeit
31.3.2004 5,6 9,2 1,1 13,4 -11,6 277
31.3.2003 5,6 10,9 75 65 -1,3 19,2

In einem wieder giinstigeren Marktumfeld konnte der Handel seinen
Ergebnisbeitrag im ersten Quartal dieses Jahres gegeniiber dem

Vorjahr mehr als verdoppeln, insbesondere wegen des sehr erfolg-

reichen Aktiengeschifts. Der Bereich Institutionelle Kunden hat
ebenfalls von den verbesserten Rahmenbedingungen profitiert und
sein Vorjahresergebnis erfreulich gesteigert. Das Privatkunden-
geschift weist ein Ergebnis auf Vorjahresniveau auf, da aufgrund
des geplanten Verkaufs der Beteiligung an der HSBC Guyerzeller
Bank keine Beteiligungsertrage mehr vereinnahmt wurden. Dagegen
ist der Ergebnisbeitrag des Firmenkundengeschifts riicklaufig, da
das auBlerordentlich gute Provisionsergebnis des Vorjahres aus

strukturierten Zinsprodukten nicht wiederholt werden konnte.

Der deutliche Anstieg des Verwaltungsaufwandes erklért sich haupt-
sdchlich aus hoheren erfolgsabhingigen Vergiitungen aufgrund
der erfreulich gestiegenen Ergebnisbeitriage. Fiir die im Sommer
vorgesehene Ubernahme der Wertpapierabwicklung der DAB bank
sind zusitzliche Kosten in den Zentralen Bereichen fiir die zu
diesem Zweck neu eingestellten Mitarbeiter und fiir vorbereitende

Tétigkeiten entstanden.

(9) Forderungen an Kreditinstitute

Inlandische Kreditinstitute 893,9 423,9
Taglich fallig 385,2 267,9
Andere Forderungen 508,7 156,0
Auslandische Kreditinstitute 1.210,7 1.055,7
Taglich fallig 705,6 150,7
Andere Forderungen 505,1 905,0
Insgesamt 2.104,6 1.479,6



(10) Forderungen an Kunden

(11) Risikovorsorge — Entwicklung

Inlandische Kunden 2.534,7 1.934,9
Firmenkunden 2.073,0 1.495,6
Privatkunden 431,2 371,2
Offentliche Haushalte 5,2 5,2
Sonstige 25,3 62,9
Ausléndische Kunden 615,6 429,8
Firmenkunden 465,4 325,2
Privatkunden 150,0 104,4
Offentliche Haushalte 0,2 0,2
Sonstige 0,0 0,0
Insgesamt 3.150,3 2.364,7

(12) Handelsaktiva

Stand 1.1. 60,0 63,4
Auflésung -0,4 -1,5
Verbrauch 0,0 -0,6
Zufiihrung 1,7 2,6
Wahrungsdifferenzen 0,0 0,1
Stand 31.3. 61,3 64,0

Schuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere 1.465,0 1.380,7
Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 518,6 500,1
Handelbare Forderungen 955,6 1.295,5
Positive Marktwerte aus

derivativen Finanzinstrumenten 1.980,1 1.815,9
Insgesamt 4.919,3 4.992,2

Der Anstieg der positiven Marktwerte aus derivativen Finanz-

instrumenten korrespondiert mit dem Anstieg der negativen

Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (vgl. Note 17).

(13) Finanzanlagen

Schuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere 1.276,7 1.426,0
Aktien und Aktienderivate 143,8 135,8
Investmentanteile 138,3 100,3
Beteiligungen 58,6 57,2
Anteile an assoziierten Unternehmen 42,5 42,5
Schuldscheindarlehen 2179 213,4
Insgesamt 1.8778 1.975,2

(14) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

(15) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Inlandische Kreditinstitute 365,8 719,7
Taglich fallig 256,0 289,8
Mit vereinbarter Laufzeit

oder Kiindigungsfrist 109,8 429,9
Auslandische Kreditinstitute 590,6 269,5
Taglich fallig 473,9 1379
Mit vereinbarter Laufzeit

oder Kiindigungsfrist 116,7 131,6
Insgesamt 956,4 989,2

Inlandische Kunden 4.584,1 4.110,5
Taglich fallig 3.399,4 27244
Mit vereinbarter Laufzeit

oder Kiindigungsfrist 1.184,7 1.386,1
Ausléndische Kunden 1.379,6 1.459,0
Taglich fallig 550,2 495,1
Mit vereinbarter Laufzeit

oder Kiindigungsfrist 829,4 963,9
Insgesamt 5.963,7 5.569,5
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(16) Verbriefte Verbindlichkeiten

Begebene Schuldverschreibungen 178,5 179,4
Eigene Akzepte und

Solawechsel im Umlauf 5,9 1,7
Insgesamt 184,4 181,1

(17) Handelspassiva

Negative Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten 2.090,8 1.910,4

Discountzertifikate, Schuldschein-
darlehen und begebene

Optionsscheine 1.454,8 932,4
Lieferverpflichtungen aus

Wertpapierleerverkaufen 49,8 40,5
Insgesamt 3.595,4 2.883,3

Der Anstieg der negativen Marktwerte aus derivativen Finanz-
instrumenten korrespondiert mit dem Anstieg der positiven

Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (vgl. Note 12).

(18) Nachrangkapital

Nachrangige Verbindlichkeiten 231,0 163,5
Genussrechtskapital 76,7 76,7
Insgesamt 307,7 240,2

Die nachrangigen Verbindlichkeiten wurden in Ausnutzung
giinstiger Marktverhéltnisse sehr deutlich um etwa 40 %

aufgestockt.

Sonstige Angaben

(19) Derivate-Geschaft

Nominalbetrag nach Restlaufzeit

bis 1 Jahr | 1-5 Jahre | iiber 5 Jahre

Zinsbezogene

Geschafte 17.990 25.949 20.798 64.737 1.399
Wahrungsbe-

zogene Geschafte 16.406 1.730 6 18.142 317
Aktien-/Indexbe-

zogene Geschéfte  3.237 2.102 80 5.419 90
Insgesamt

31.3.2004 37.633 29.781 20.884 88.298 1.806
Insgesamt

31.12.2003 29.877 27.305 21.097 78.279 1.704

Die angegebenen Marktwerte stellen die auf die Handelsaktivitiaten
entfallenden Wiederbeschaffungskosten dar, die bei einem Ausfall
aller OTC-Kontrahenten ungeachtet deren individueller Bonitét
entstehen konnen. Die Werte bestehen aus laufenden zins-, fremd-
wihrungs- und aktien-/indexbezogenen Geschéften, die ein Erfiil-
lungsrisiko sowie entsprechende Marktpreisrisiken beinhalten.
Nettingvereinbarungen bleiben unberiicksichtigt. Bérsengehandelte
Produkte und Stillhalterpositionen sind nicht aufgefiihrt, da sie

keine Adressenausfallrisiken beinhalten.

Wesentliche Konzentrationen im Derivate-Geschift bestehen nach

wie vor nicht.
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(20) Marktrisiko
Berechnet gemil BIZ (Value-at-Risk):

Zinsbezogene Geschafte

Wahrungsbezogene Geschafte 0,5 0,4
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 38 a1
Gesamtes Marktrisikopotenzial 4,3 6,0

Die Berechnung des Marktrisikopotenzials erfolgt fiir alle Markt-

risikokategorien mit einem einheitlich internen Modell.

(21) Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Eventualverbindlichkeiten
aus Burgschaften und

Gewahrleistungsvertragen 1.082,7 1.009,9
Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.8873 1.942,9
Insgesamt 2.970,0 2.952,8

89



HSBC Trinkaus & Burkhardt <

Disseldorf

Nachtrag Nr. 7 vom 4. August 2004 gemaR § 11 des Verkaufsprospektgesetzes
zum unvollstdndigen Verkaufsprospekt vom 2. August 2002 gemal? § 10 des Verkaufsprospektgesetzes

sowie

Nachtrag Nr. 6 vom 4. August 2004 gemal3 8 11 des Verkaufsprospektgesetzes
zu den unvolistandigen Verkaufsprospekten
vom 22. Oktober 2002 und vom 6. November 2002
gemal § 10 des Verkaufsprospektgesetzes

sowie

Nachtrag Nr. 5 vom 4. August 2004 gemaf § 11 des Verkaufsprospektgesetzes
zu den unvolistandigen Verkaufsprospekten
vom 9. Januar 2003, vom 12. Februar 2003, vom 17. Méarz 2003, vom 6. Mai 2003 und vom 16. Mai 2003
gemal § 10 des Verkaufsprospektgesetzes

sowie

Nachtrag Nr. 4 vom 4. August 2004 gemal? § 11 des Verkaufsprospektgesetzes
zum unvollstandigen Verkaufsprospekt vom 16. Juni 2003
geman § 10 des Verkaufsprospektgesetzes

sowie

Nachtrag Nr. 3 vom 4. August 2004 gemal3 8 11 des Verkaufsprospektgesetzes
zu den unvolistandigen Verkaufsprospekten
vom 20. August 2003, vom 25. August 2003, vom 26. September 2003 und vom 23. Oktober 2003
gemal § 10 des Verkaufsprospektgesetzes

sowie

Nachtrag Nr. 2 vom 4. August 2004 gemaf § 11 des Verkaufsprospektgesetzes
zu den unvolistandigen Verkaufsprospekten
vom 22. Dezember 2003, vom 21. Januar 2004, vom 13. Februar 2004, vom 27. Februar 2004, vom 5.
Mérz 2004, vom 18. Méarz 2004, vom 16. April 2004 und vom 23. April 2004
gemal § 10 des Verkaufsprospektgesetzes

und
Nachtrag Nr. 1 vom 4. August 2004 gemaf § 11 des Verkaufsprospektgesetzes
zu den unvolistandigen Verkaufsprospekten
vom 4. Juni 2004, vom 28. Juni 2004 und vom 21. Juli 2004
gemal § 10 des Verkaufsprospektgesetzes
flr Wertpapiere
der

HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien

Gegenstand dieser Nachtrige vom 4. August 2004 ist der Zwischenbericht zum 30. Juni 2004 der HSBC
Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft auf Aktien, Diisseldorf.

Diisseldorf, 4. August 2004
HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien



Zwischenbericht
zum 30. Juni 2004

HSBC Trinkaus & Burkhardt <X»

Bank seit 1785



Kennzahlen des

HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. Verédnderung

2004 2003 in %
Gewinn- und Verlustrechnung in Mio €
Operative Ertrage 1778 160,4 10,8
Risikovorsorge 2,1 2,5 -16,0
Verwaltungsaufwand 126,9 115,5 9,9
Betriebsergebnis 48,8 42,4 15,1
Jahrestiberschuss vor Steuern 65,9 42,9 53,6
Ertragsteuern 18,8 21,8 -13,8
Gewinn nach Steuern 471 211 -
Kennzahlen
Aufwand-Ertrag-Relation der
gewodhnlichen Geschaftstatigkeit in % 65,1 71,8 -
Eigenkapitalrendite vor Steuern
(auf das Jahr hochgerechnet) in % 21,1 13,8 -
Anteil Provisionstiberschuss
an den operativen Ertréagen in % 61,8 58,2 -
Mitarbeiter zum Stichtag 1.581 1.533 3,1
Angaben zur Aktie
Durchschnittliche Stiickzahl
der umlaufenden Aktien in Mio 26,1 26,1 0,0
Ergebnis je Aktie in € 1,81 0,81 -
Borsenkurs der Aktie
zum Stichtag in € 79,0 79,5 -0,6
Marktkapitalisierung
zum Stichtag in Mrd € 2,1 2,1 0,0
30.6. 31.12. Veranderung
2004 2003 in %
Bilanzzahlen in Mio €
Bilanzsumme 11.933,0 10.9877 8,6
Bilanzielles Eigenkapital 756,4 753,7 0,4
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen
nach BIZ
Kernkapital in Mio € 537,0 484,0 11,0
Eigenmittel in Mio € 817,0 694,0 17,7
Anrechnungspflichtige
Positionen in Mio € 6.379,0 6.068,0 51
Kernkapitalquote in % 8,4 8,0 -
Eigenmittelquote in % 12,8 1.4 -




Konzernbilanz zum 30. Juni 2004

Aktiva 30.6.2004 Veranderung
in Mio € in %

Barreserve -274
Forderungen an

Kreditinstitute (9) 2.144,5 1.479,6 44,9
Forderungen an

Kunden (10) 2.971,5 2.364,7 25,7
Risikovorsorge (11) -62,2 - 60,0 3,7
Handelsaktiva (12) 4.780,6  4.992,2 -4,2
Finanzanlagen (13) 1.866,5 1.975,2 -5,5
Sachanlagevermogen 109,3 109,9 -05
Sonstige Aktiva 76,5 62,3 22,8
Summe der Aktiva 11.933,0 10.9877 8,6

Passiva 30.6.2004 Veranderung
in Mio € in %

Verbindlichkeiten
gegenlber
Kreditinstituten (14) 1.253,2 989,2 26,7
Verbindlichkeiten
gegenliber
Kunden (15) 5.613,7 5.569,5 0,8
Verbriefte
Verbindlichkeiten (16) 36,0 181,1 - 80,1
Handelspassiva (17) 3.514,8 2.883,3 21,9
Rickstellungen 318,1 31,6 21
Sonstige Passiva 173,9 59,0 -
Nachrangkapital (18) 266,8 240,2 1.1
Anteile in Fremdbesitz 0,1 0,1 0,0
Eigenkapital 756,4 753,7 04
Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0 0,0
Kapitalrtcklagen 210,5 210,5 0,0
Gewinnrlcklagen 348,7 340,3 2,5
Bewertungsriicklage
fur Finanzinstrumente 76,9 75,6 1,7
Konzernbilanzgewinn 2003 - 57,3 -
Gewinn 1.1.-30.6.2004
inklusive Gewinnvortrag 50,3 - -
Summe der Passiva 11.933,0 10.9877 8,6




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

zum 30. Juni 2004

1.1.-30.6. | 1.1.-30.6. | Veranderung
2004 2003 in %

Ergebnis je Aktie

Ergebnis je Aktie

Zinsertrage 84,9 1074 -20,9
Zinsaufwendungen 52,8 69,5 - 24,0
Zinsuberschuss (1) 32,1 379 -15,3
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft (2) 21 2,5 - 16,0
Zinsliberschuss nach
Risikovorsorge 30,0 35,4 -15,3
Provisionsertrage 163,7 123,3 32,8
Provisionsaufwendungen 53,8 29,9 79,9
Provisionslberschuss (3) 109,9 93,4 17,7
Handelsergebnis (4) 33,3 274 21,5
Ertrage nach Risikovorsorge 173,2 156,2 10,9
Verwaltungsaufwand (5) 126,9 115,5 9,9
Sonstige Ertrage (6) 20,7 3,7 -
Sonstige Aufwendungen (7) 11 1,5 - 26,7
Ergebnis der gew6hnlichen
Geschaftstatigkeit 65,9 42,9 53,6
AuRerordentliches Ergebnis 0,0 0,0 0,0
Gewinn vor Steuern 65,9 42,9 53,6
Ertragsteuern 18,8 21,8 -13,8
Gewinn nach Steuern 471 211 -
Konzernfremden Gesellschaf-
tern zustehendes Ergebnis 0,0 0,0 0,0
Gewinn 471 211 -

1.1.-30.6. | 1.1.-30.6. | Veranderung
2004 2003 in %

1,81 0,81

‘ Bereinigtes Ergebnis je Aktie

1,81 0,81

Zur Berechnung des Ergebnisses je Aktie wird der Gewinn nach

Steuern (abziiglich Fremdanteilen) in der Berichtsperiode ins

Verhiltnis zur durchschnittlichen Anzahl der sich im Umlauf

befindlichen Aktien gesetzt. Bei der Ermittlung des bereinigten

Ergebnisses je Aktie werden zusitzlich die sich aus der moglichen

Ausiibung von Options- und Wandelrechten ergebenden Verwésse-

rungseffekte beriicksichtigt. Im betrachteten Berichtszeitraum



standen wie im entsprechenden Vorjahreszeitraum keine einge-

raumten Options- und Wandelrechte fiir den Aktienbezug aus.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Quartalsergebnisse

2. Quartal § 2. Quartal | 1. Quartal | 1. Quartal
2004 2003 2004 2003

Zinsertrage 43,6 53,6 41,3 53,8
Zinsaufwendungen 27,0 334 25,8 36,1
Zinsliberschuss 16,6 20,2 15,5 17,7
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft 0,8 1,4 1,3 11
Zinsliberschuss nach
Risikovorsorge 15,8 18,8 14,2 16,6
Provisionsertréage 84,2 61,2 79,5 62,1
Provisionsaufwend. 29,2 15,1 24,6 14,8
Provisionsiiberschuss 55,0 46,1 54,9 473
Handelsergebnis 12,2 18,2 211 9,2
Ertrage nach
Risikovorsorge 83,0 83,1 90,2 73,1
Verwaltungsaufwand 64,6 59,5 62,3 56,0
Sonstige Ertrage 20,4 1,0 0,3 2,7
Sonstige Aufwendungen 0,6 0,9 0,5 0,6
Ergebnis der gewohnli-
chen Geschaftstatigkeit 38,2 23,7 277 19,2
AuBerordentliches
Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0
Gewinn vor Steuern 38,2 23,7 277 19,2
Ertragsteuern 72 12,7 1,6 9,1
Gewinn nach Steuern 31,0 11,0 16,1 10,1
Konzernfremden Gesell-
schaftern zustehendes
Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0
Gewinn 31,0 1,0 16,1 10,1

Ergebnis je Aktie, Quartalszahlen

2. Quartal | 2. Quartal | 1. Quartal | 1. Quartal
2004 2003 2004 2003
Ergebnis je Aktie 1,19 0,42 0,62 0,39

Bereinigtes Ergebnis
je Aktie 1,19 0,42 0,62 0,39




Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Eigenkapital des Konzerns am 1.1. 753,7 7179
Ausschittung - 45,7 - 26,1
Gewinn 471 211
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0,0 0,0

Veranderung der Bewertungs-

riicklage fur Finanzinstrumente 1,3 241
Abgang Minderheitenanteile 0,0 0,0
Eigenkapital des Konzerns am 30.6. 756,4 7370

Konzern-Kapitalflussrechnung

Zahlungsmittelbestand zum 1.1. 63,8 15,1
Cashflow aus operativer

Geschaftstatigkeit 6,4 25,8
Cashflow aus Investitionstatigkeit -4,8 -24
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -19,1 - 26,1
Zahlungsmittelbestand zum 30.6. 46,3 12,4

Die nach der indirekten Methode ermittelte Kapitalflussrechnung
zeigt die Entwicklung und den Stand der Zahlungsmittel des HSBC
Trinkaus & Burkhardt Konzerns. Der ausgewiesene Zahlungs-
mittelbestand entspricht dem Bilanzposten Barreserve, der sich aus
dem Kassenbestand und dem Guthaben bei Zentralnotenbanken

zusammensetzt.



Erlauterungen (Notes) zur Gewinn-
und Verlustrechnung und zur Bilanz
des Konzerns

Der vorliegende Zwischenbericht fiir den HSBC Trinkaus &
Burkhardt Konzern zum 30. Juni 2004 wurde in Einklang mit den
vom International Accounting Standards Board herausgegebenen
International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt. Bei der
Aufstellung dieses Zwischenberichts einschlielich der Vergleichs-
zahlen flir die Vorjahreszeitraume haben wir — unter Beriicksichti-
gung neu in Kraft getretener IFRS und entsprechender Interpreta-
tionen — dieselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie

im Konzernabschluss 2003 angewendet.

(1) Zinsiiberschuss

m 1.1.-30.6.2004 1.1.-30.6.2003

Zinsertrage aus Kredit- und
Geldmarktgeschaften sowie
aus festverzinsl. Wertpapieren 82,5 103,3

Laufende Ertrdge aus Aktien

und anderen nicht festver-

zinslichen Wertpapieren,

Beteiligungen und Anteilen

an assoziierten Unternehmen 24 41

Zinsaufwendungen fir Ein-
lagen, verbriefte Verbindlich-
keiten und Nachrangkapital 52,8 69,5

Insgesamt 32,1 379

(2) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

m 1.1.-30.6.2004 1.1.-30.6.2003

Zufihrungen 6,1 58

Auflésungen 4,0 33

Insgesamt 21 25




(3) Provisionstiberschuss

082004 | ii=soszom

Wertpapiergeschaft 76,0 67,1
Devisengeschéft und Derivate 14,0 12,1
Auslandsgeschaft 6,8 5,8
Corporate Finance 4,0 2,3
Zahlungsverkehr 2,8 2,2
Kreditgeschaft 2,0 1,7
Emissionsgeschaft 0,6 1,3
Immobiliengeschaft 0,4 0,3
Sonstiges Provisionsgeschéft 3,3 0,6
Insgesamt 109,9 934

(4) Handelsergebnis

I T T

Aktien u. Aktien-/Indexderivate 24,7 22,8
Renten und Zinsderivate 54 5,6
Devisen 3,2 -1,0
Insgesamt 33,3 274

Das den Handelsaktivititen zuzuordnende Zins- und Dividenden-

ergebnis, welches sich aus der Summe der Zins- und Dividenden-

ertrdge aus Handelsaktivitdten abziiglich der entsprechenden

Refinanzierungsaufwendungen zusammensetzt, ist Bestandteil des

Handelsergebnisses.



(5) Verwaltungsaufwand

T T T

Personalaufwand 82,5 75,3
Léhne und Gehalter 66,8 59,4
Soziale Abgaben 7,6 8,8
Aufwendungen fir Alters-
versorgung und Unterstlitzung 8,1 71

Andere Verwaltungs-

aufwendungen 375 33,3

Abschreibungen 6,9 6,9

auf Betriebs- und Geschafts-

ausstattung 6,3 6,3

auf Grundstlicke und Gebaude 0,6 0,6
Insgesamt 126,9 115,5

Die Aufwand-Ertrag-Relation der gewohnlichen Geschiftstitigkeit
liegt fiir die Zeit von Januar bis Juni des Jahres 2004 bei 65,1 % im

Vergleich zu 71,8 % fiir den entsprechenden Vorjahreszeitraum.

(6) Sonstige Ertrage

_ 11.-30.6.2004 | 1.1.-30.6.2003

Gewinne/Verluste/Abschreibungen

aus Finanzanlagen per Saldo 17,2 0,5
Gewinne/Verluste aus dem Abgang

v. Sachanlagevermdégen per Saldo 0,0 0,1
Sonstige betriebliche Ertrage 3,5 3,1
Insgesamt 20,7 37

(7) Sonstige Aufwendungen

_ 1.1.-30.6.2004 | 1.1.-30.6.2003

Sonstige Steuern 0,1 0,1

Sonstige betriebl. Aufwendungen 1,0 1,4

Insgesamt 11 15




(8) Segmentberichterstattung

Firmen- | Institut.
kunden | Kunden

Zinsliberschuss

30.6.2004 4,5 13,2 0,5 0,9 13,0 32,1

30.6.2003 6,6 12,3 0,6 5,6 12,8 379
Risikovorsorge

30.6.2004 0,5 3,6 0,2 0,1 -2,3 2,1

30.6.2003 0,6 2,9 0,1 0,2 -1,3 2,5

Zinslberschuss
n.Risikovorsorge

30.6.2004 4,0 9,6 0,3 0,8 15,3 30,0
30.6.2003 6,0 9,4 0,5 5,4 14,1 35,4
Provisions-
Uberschuss
30.6.2004 272 33,7 38,7 0,3 10,0 109,9
30.6.2003 25,2 31,0 30,3 0,9 6,0 93,4
Handelsergebnis
30.6.2004 0,1 3,0 29,7 0,5 33,3
30.6.2003 0,2 1,6 22,9 2,7 274

Ertrdge nach

Risikovorsorge
30.6.2004 31,2 43,4 42,0 30,8 25,8 173,2
30.6.2003 31,2 40,6 324 29,2 22,8 156,2

Verwaltungs-

aufwand
30.6.2004 20,2 23,7 20,8 13,1 49,1 126,9
30.6.2003 19,1 21,4 16,8 12,1 46,1 115,5

Saldo der sonst.
betriebl. Aufwen-

dungen/Ertrage
30.6.2004 2,5 2,5
30.6.2003 1,7 1,7

Betriebsergebnis
30.6.2004 11,0 19,7 21,2 177 -20,8 48,8
30.6.2003 12,1 19,2 15,6 171 -21,6 42,4

Ubriges Ergebnis

30.6.2004 6,3 10,8 171
30.6.2003 0,0 0,5 0,5
Ergebnis der ge-

wohnlichen Ge-

schaftstatigkeit
30.6.2004 17,3 19,7 21,2 17,7 -10,0 65,9
30.6.2003 12,1 19,2 15,6 171 -211 42,9

Der Bereich Institutionelle Kunden setzte im zweiten Quartal die
erfreuliche Ergebnisentwicklung im Vergleich zum Vorjahr weiter
fort und leistete mit 21,2 Mio € den hochsten Ergebnisbeitrag der

Segmente im ersten Halbjahr. Auch in den Segmenten Firmenkunden
11



und Eigenhandel konnte das Ergebnis mit 19,7 Mio € bzw.

17,7 Mio € verbessert werden. Durch den Realisierungsgewinn aus
dem Verkauf der Beteiligung an der HSBC Guyerzeller Bank, der
in Hohe von 6,3 Mio € dem Privatkundengeschéft gutgeschrieben
wurde, weist dieses Segment ebenfalls ein héheres Ergebnis von
17,3 Mio € aus. Bedingt durch diesen Verkauf sind in 2004 keine
Beteiligungsertrage hieraus mehr im Zinsergebnis des Privatkun-
dengeschifts enthalten.

Der deutliche Anstieg des Verwaltungsaufwands im Vergleich zum
Vorjahr erklért sich hauptsichlich aus hoheren erfolgsabhdngigen
Vergiitungen aufgrund der erfreulich gestiegenen Ergebnisse sowie
aus deutlich gestiegenen Kosten fiir Informationstechnologie. Fiir
die im Sommer vorgesehene Ubernahme der Wertpapierabwicklung
der DAB bank sind zusétzliche Kosten in den zentralen Bereichen
fiir vorbereitende Tétigkeiten und fiir die zu diesem Zweck neu
eingestellten Mitarbeiter entstanden.

(9) Forderungen an Kreditinstitute

Inlandische Kreditinstitute 1.284,4 423,9
Taglich fallig 980,3 2679
Andere Forderungen 304,1 156,0
Ausléandische Kreditinstitute 860,1 1.055,7
Taglich fallig 253,1 150,7
Andere Forderungen 607,0 905,0
Insgesamt 2.1445 1.479,6

(10) Forderungen an Kunden

Inlandische Kunden 2.493,7 1.934,9
Firmenkunden 2.0878 1.495,6
Privatkunden 294,7 371,2
Offentliche Haushalte 5,2 5,2
Sonstige 106,0 62,9
Ausléndische Kunden 4778 429,8
Firmenkunden 334,7 325,2
Privatkunden 142,9 104,4
Offentliche Haushalte 0,2 0,2
Sonstige 0,0 0,0
Insgesamt 2.971,5 2.364,7
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(11) Risikovorsorge — Entwicklung

(12) Handelsaktiva

Schuldverschreibungen und

Stand 1.1. 60,0 63,4
Auflésung -39 -3.3
Verbrauch 0,0 -1,4
Zuflihrung 6,1 5,8
Wahrungsdifferenzen 0,0 0,0
Stand 30.6. 62,2 64,5

andere festverzinsliche Wertpapiere 1.425,3 1.380,7
Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 5471 500,1
Handelbare Forderungen 1.168,9 1.295,5
Positive Marktwerte aus

derivativen Finanzinstrumenten 1.639,3 1.815,9
Insgesamt 4.780,6 4.992,2

Der Riickgang der positiven Marktwerte aus derivativen Finanz-

instrumenten korrespondiert mit dem Riickgang der negativen

Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (vgl. Note 17).

(13) Finanzanlagen

Schuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere 1.294,6 1.426,0
Aktien und Aktienderivate 161,2 135,8
Investmentanteile 131,9 100,3
Beteiligungen 59,6 572
Anteile an assoziierten Unternehmen 0,0 42,5
Schuldscheindarlehen 219,2 213,4
Insgesamt 1.866,5 1.975,2

13



(14) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Inlandische Kreditinstitute 546,4 719,7
Taglich fallig 315,8 289,8
Mit vereinbarter Laufzeit

oder Kiindigungsfrist 230,6 429,9
Ausléndische Kreditinstitute 706,8 269,5
Taglich fallig 635,1 1379
Mit vereinbarter Laufzeit

oder Kiindigungsfrist 71,7 131,6
Insgesamt 1.253,2 989,2

(15) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Inlandische Kunden 4.159,7 4.110,5
Taglich fallig 2.794,4 2.724,4
Mit vereinbarter Laufzeit

oder Kiindigungsfrist 1.365,3 1.386,1
Ausléndische Kunden 1.454,0 1.459,0
Taglich fallig 555,1 495,1
Mit vereinbarter Laufzeit

oder Kiindigungsfrist 898,9 963,9
Insgesamt 5.613,7 5.569,5

(16) Verbriefte Verbindlichkeiten

Begebene Schuldverschreibungen 29,3 179,4
Eigene Akzepte und

Solawechsel im Umlauf 6,7 1,7
Insgesamt 36,0 181,1

(17) Handelspassiva

Negative Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten 1.711,9 1.910,4

Discountzertifikate, Schuldscheindar-
lehen sowie begebene Schuldver-

schreibungen und Optionsscheine 1.752,1 9324
Lieferverpflichtungen aus

Wertpapierleerverkaufen 50,8 40,5
Insgesamt 3.514,8 2.883,3
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Der Riickgang der negativen Marktwerte aus derivativen Finanz-
instrumenten korrespondiert mit dem Riickgang der positiven
Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (vgl. Note 12).

(18) Nachrangkapital

Nachrangige Verbindlichkeiten 231,0 163,5
Genussrechtskapital 35,8 76,7
Insgesamt 266,8 240,2

Der Riickgang des Genussrechtskapitals aufgrund eines endfél-
ligen Genussscheines wurde angesichts glinstiger Marktverhalt-
nisse durch Aufstockung der Nachrangigen Verbindlichkeiten
iiberkompensiert.

Sonstige Angaben

(19) Derivate-Geschaft

Nominalbetrag nach Restlaufzeit
bis 1 Jahr | 1-5 Jahre ] iiber 5 Jahre

Zinsbezogene

Geschafte 13.741 26.149 20.488 60.378 1.086
Wahrungsbe-

zogene Geschafte 17365 1.610 6 18.981 294
Aktien-/Indexbe-

zogene Geschafte 3.713 2.415 80 6.208 89
Insgesamt

30.6.2004 34.819 30.174 20.574 85.567 1.469
Insgesamt

31.12.2003 29.877 27.305 21.097 78.279 1.704

Die angegebenen Marktwerte stellen die auf die Handelsaktivititen
entfallenden Wiederbeschaffungskosten dar, die bei einem Ausfall
aller OTC-Kontrahenten ungeachtet deren individueller Bonitét
entstehen konnen. Die Werte bestehen aus laufenden zins-, fremd-
wiahrungs- und aktien-/indexbezogenen Geschiften, die ein Erfiil-
lungsrisiko sowie entsprechende Marktpreisrisiken beinhalten.
Nettingvereinbarungen bleiben unberiicksichtigt. Borsengehandelte
Produkte und Stillhalterpositionen sind nicht aufgefiihrt, da sie
keine Adressenausfallrisiken beinhalten.

Wesentliche Konzentrationen im Derivate-Geschift bestehen nach
wie vor nicht.
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(20) Marktrisiko

inwioe | sos200¢ | 51122003

Zinsbezogene Geschéfte 5,1 5,2
Wahrungsbezogene Geschéfte 0,3 0,4
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 3,7 a1
Gesamtes Marktrisikopotenzial 5,0 6,0

Die Berechnung des Marktrisikopotenzials erfolgt fiir alle Markt-
risikokategorien mit einem einheitlichen internen Modell.
Durch die Beriicksichtigung von Korrelationen ist das gesamte
Marktrisikopotenzial geringer als die Summe der Risiken je

Risikokategorie.

(21) Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Eventualverbindlichkeiten

aus Biirgschaften und

Gewahrleistungsvertragen 1.093,8 1.009,9
Unwiderrufliche Kreditzusagen 2.025,5 1.942,9
Insgesamt 3.119,3 2.952,8
(22) Organe

Mit Wirkung vom 8. Juni 2004 wechselten Dr. Sieghardt Rometsch
und Harold Horauf aus dem Kreis der personlich haftenden
Gesellschafter in den Aufsichtsrat. Zum selben Zeitpunkt wurden
Carola Grifin von Schmettow und Willi Ufer zu persénlich haften-
den Gesellschaftern bestellt.
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