HSBC X»

Endgultige Bedingungen vom 13. April 2016
geman § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.\VV.m.
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004
in der zuletzt durch delegierte Verordnung (EU) Nr. 486/2012 und delegierte Verordnung (EU)
Nr. 862/2012 geanderten Fassung
(die ""Endgultigen Bedingungen')

zum Basisprospekt vom 4. April 2016
(der ""Basisprospekt™)

far
Open End-Faktor-Partizipationszertifikate
mit Kindigungsrecht des Emittenten bezogen auf
Faktor 4 DAX®-Future (long) Index (Junl6)
der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Diusseldorf

(der "Emittent'")

— Wertpapierkennnummer (WKN) TD99L 4 —
— International Security Identification Number (ISIN) DEO00TD99L45 —



I. Einleitung

Die Endgultigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt und den dazugehdrigen
Nachtréagen zu lesen.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage werden gemal Artikel 14 Absatz (2) c) der Richtlinie
2003/71/EG in elektronischer Form auf der Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de
veroffentlicht.

Der Basisprospekt ist in Zusammenhang mit den Endgulltigen Bedingungen zu lesen, um
samtliche Angaben zu erhalten.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine emissionsspezifische Zusammenfassung beigefugt.

I1. Angaben zum Basiswert

Erklarung zur Art des Basiswerts

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde: Faktor 4 DAX®-Future (long) Index (Junl6).
ISIN: DEOOOTD99AB9

Waéhrung des Basiswerts: Euro ("EUR™) (wobei 1 Indexpunkt 1 EUR entspricht)
Indexberechnungsstelle: ICF Bank AG Wertpapierhandelsbank, Frankfurt am Main (auch "Relevante
Referenzstelle™)

Terminborse: EUREX Frankfurt AG, Frankfurt am Main

Indexart: Faktor-Indizes bezogen auf Future-Kontrakte ("Faktor-Index')

Indexsponsor: ICF Bank AG Wertpapierhandelsbank, Frankfurt am Main

Internetseite des Indexsponsors: http://www.icf-markets.de

Internetseite der Indexberechnungsstelle: http://www.icf-markets.de

Index-Lizenzhinweis

"DAX®" ist eine eingetragene Marke der Deutsche Borse AG.

Das Finanzinstrument wird von der Deutsche Borse AG ("DBAG") nicht gesponsert, gefordert,
verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstutzt und die DBAG bietet keinerlei ausdriickliche
oder stillschweigende Gewahrleistung oder Zusicherung, weder hinsichtlich der Ergebnisse aus einer
Nutzung des Index, der zugrunde liegenden Index-Daten und/oder der Index-Marke noch hinsichtlich
des Index-Stands zu einem bestimmten Zeitpunkt bzw. an einem bestimmten Tag noch in sonstiger
Hinsicht. Der Index und die zugrunde liegenden Index-Daten werden durch die DBAG berechnet und
veroffentlicht. Dennoch haftet die DBAG, soweit gesetzlich zuldssig, nicht gegenuber Dritten fur
etwaige Fehler im Index oder den zugrunde liegenden Index-Daten. Darlber hinaus besteht fiir die
DBAG keine Verpflichtung gegeniiber Dritten, einschlieflich Investoren, auf etwaige Fehler im Index
hinzuweisen.

Weder die Verdffentlichung des Index durch die DBAG noch die Lizenzierung des Index, der
zugrunde liegenden Index-Daten sowie der Index-Marke fir die Nutzung im Zusammenhang mit dem
Finanzinstrument oder anderen Wertpapieren oder Finanzprodukten, die vom Index abgeleitet werden,
stellt eine Empfehlung der DBAG zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine
Zusicherung oder Meinung der DBAG hinsichtlich der Attraktivitat einer Investition in dieses
Produkt.

Durch die DBAG als alleinige Rechteinhaberin an dem Index, der zugrunde liegenden Index-Daten
bzw. der Index-Marke wurde dem Emittenten des Finanzinstruments allein die Nutzung des Index
bzw. der Index-Marke und jedwede Bezugnahme auf die Index-Daten bzw. die Index-Marke im
Zusammenhang mit dem Finanzinstrument gestattet.

Anféanglicher Future-Kontrakt (des Faktor-Index): DAX®-Future (Kontrakt Jun 16) (FDAX16M)

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Faktor-Index bezogen auf Future-Kontrakte.



Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts: Schlusskurs (wobei 1 Indexpunkt 1 EUR entspricht)

I11. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere
Gesamtsumme der Emission/des Angebots (Angebotsvolumen)
10.000.000 Zertifikate

Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin

Ausiibungstag (letzter Referenztermin)

Die Laufzeit der Open End-Faktor-Partizipationszertifikate ist (vorbehaltlich einer Ausiibung durch
den Wertpapierinhaber oder einer ordentlichen oder auBerordentlichen Kindigung durch den
Emittenten) unbestimmt. Aufgrund der unbestimmten Laufzeit weisen die Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate keinen letzten Referenztermin auf. Der Zertifikateinhaber ist berechtigt, seine
Zertifikate zu einem Auslbungstag auszuiiben. Ausiibungstag ist jeweils der erste Borsentag eines
jeden Kalendermonats, erstmals am 2. Mai 2016 (der "Auslibungstag").

Emissionsbeginn (Verkaufsbeginn)
13. April 2016

Erster Valutierungstag

15. April 2016

Angabe der verschiedenen Anleqerkateqorien_,. denen die Wertpapiere angeboten werden
Die Wertpapiere werden in Deutschland und Osterreich durch den Emittenten 6ffentlich angeboten.

Preisfestsetzung
Anfanglicher Ausgabepreis

EUR 100,07 je Wertpapier

Zulassung zum Handel

Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr an folgenden Borsenplatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate Premium), Stuttgart: EUWAX.

Notierungsart: Stiicknotierung

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

- Fiir die Dauer der Angebotsfrist erteilt der Emittent hiermit allen Finanzintermedidren im Sinne von
§3 Absatz 3 WpPG bzw. gemadll § 3 Absatz3 KMG fiir eine spatere Weiterveraulerung oder
endglltige Platzierung von Wertpapieren seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in
Deutschland und Osterreich, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, sowie der zugehérigen Endgiltigen
Bedingungen, einschlieBlich der beigefuigten emissionsspezifischen Zusammenfassung.

Der Anleger hat zu beachten, dass es im Anwendungsbereich des 0Osterreichischen Rechts,
insbesondere des Osterreichischen Kapitalmarktgesetzes (KMG), zu einer Haftung des
Finanzintermediédrs anstelle des Emittenten kommen kann. Derjenige Finanzintermediar, der
Wertpapiere unter Verwendung dieses Basisprospekts dffentlich anbietet und liber keine Zustimmung
des Emittenten zur Prospektverwendung verfligt, kann anstelle des Emittenten fiir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Prospektangaben haften, sofern der Emittent nicht wusste oder wissen musste, dass
der Prospekt einem prospektpflichtigen Angebot ohne seine Zustimmung zu Grunde gelegt wurde und
der Emittent die unzuléassige Verwendung den zustandigen Stellen unverziiglich, nachdem er von der
unzul&ssigen Verwendung Kenntnis erlangt hat oder Kenntnis haben musste, mitgeteilt hat.

- Die Angebotsfrist, wahrend derer die spétere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der
Wertpapiere durch die Finanzintermedidre, fir die die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts erteilt wird, erfolgen kann, entspricht der Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts
gemal § 9 WpPG.

- Die Finanzintermedidre dirfen den Basisprospekt, einschlielllich etwaiger Nachtrdge sowie die
zugehorigen Endgultigen Bedingungen, einschliellich der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung flr eine spétere WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren
in Deutschland und Osterreich verwenden.
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- Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, und der
Endgultigen Bedingungen, einschlieBlich der beigefugten emissionsspezifischen Zusammenfassung,
steht unter den Bedingungen, dass (i) der Basisprospekt, einschlie3lich etwaiger Nachtrdge, und die
dazugehorigen Endgiiltigen Bedingungen, einschliellich der beigefiigten emissionsspezifischen
Zusammenfassung, potentiellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
vergffentlichten Nachtrdgen Ubergeben werden und (ii) bei der Verwendung des Basisprospekts,
einschlieRlich etwaiger Nachtrédge, und der dazugehdrigen Endgultigen Bedingungen, einschlieBlich
der beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er
alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften
beachtet. Darlber hinaus ist die Zustimmung nicht an weitere Bedingungen gebunden.



IV. Emissionsbedingungen der Wertpapiere

1)

()

()

)

)

Emissionsbedingungen
fur die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate
mit Kindigungsrecht des Emittenten bezogen auf
Faktor 4 DAX®-Future (long) Index (Junl16)

- WKN TD99L4 -
- ISIN DEOOOTD99L 45 -

81
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (der "Emittent") ist nach Malgabe dieser
Emissionsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikateinhaber") eines Inhaber-
Zertifikats (das "Open End-Faktor-Partizipationszertifikat" oder das "Zertifikat" bzw. alle
begebenen Zertifikate die "Zertifikate"!) nach dessen Ausiibung gemaR §3 den gemaR
Absatz (2) bestimmten Einlosungsbetrag (der "Einlésungsbetrag™) zu zahlen.

Der Einlosungsbetrag je Open End-Faktor-Partizipationszertifikat entspricht dem mit 1 (das
"Bezugsverhéltnis™) multiplizierten, in Euro ("EUR", die "Emissionswahrung") ausgedrtickten
(wobei 1 Indexpunkt 1 EUR entspricht), am mafRgeblichen Auslibungstag (wie in § 3 Absatz (2)
definiert) von der ICF Bank AG Wertpapierhandelsbank, Frankfurt am Main, (die
"Indexberechnungsstelle" oder auch "Relevante Referenzstelle") festgestellten Schlusskurs
(gegen 17:30 Uhr Disseldorfer Zeit) (der "Referenzpreis") des Faktor 4 DAX®-Future (long)
Index (Jun16) (ISIN DEOOOTD99ABY) (der "Basiswert"), wobei auf die vierte Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird.

§2
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wéhrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Eschborn,
("Clearstream") hinterlegt ist. Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der
Zertifikateinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Den Zertifikateinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die (ber Kontoverbindungen mit
Clearstream verfligen, tbertragen werden kénnen. Die kleinste handel- und Ubertragbare Einheit
ist jeweils 1 Zertifikat.

8§83
Austbungstage/Ausiibung

Der Zertifikateinhaber ist berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausibungstag auszutiben.
Ausiibungen konnen jeweils zum ersten Borsentag eines jeden Kalendermonats (die
"Ausubungstage™), erstmals zum 2. Mai 2016, vorgenommen werden. Falls ein Austibungstag
kein Bdrsentag (wie nachfolgend definiert) ist, ist Ausiibungstag der unmittelbar folgende

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber — vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission — auf das unter I11. angegebene Angebotsvolumen begrenzt.
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Borsentag. "Borsentag” ist jeder Tag (aufler ein Samstag und Sonntag), an dem die
Indexberechnungsstelle tblicherweise Kurse des Basiswerts feststellt.

Die Zertifikate werden in der Weise ausgetibt, dass der Zertifikateinhaber rechtzeitig im Sinne
von Absatz (4) zu einem der Ausiibungstage (der "mafgebliche Austibungstag")

a) eine schriftliche Erklarung (die "Austbungserklarung™) gegentiber dem Emittenten abgibt
und

b) die Zertifikate auf das Konto des Emittenten bei Clearstream liefert.
Die Ausiibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Austibung
Bevollmachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Zertifikate, fur die die Austibung
erfolgt,

c) die Anzahl der Zertifikate, fur die die Austibung erfolgt,
d) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und
e) die Kontoverbindung im Sinne von § 4 Absatz (1) fiir die Zahlung des Einldsungsbetrags.

Die zugegangene Auslibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss am letzten Bankarbeitstag (wie in §4 Absatz (2) definiert) vor einem
maRgeblichen Ausibungstag vor 12:00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) dem Emittenten die
Ausiibungserklarung in Dusseldorf zugegangen und die entsprechende Anzahl von Zertifikaten
auf sein Konto bei Clearstream (bertragen worden sein. Hat der Emittent die
Ausubungserklarung und/oder die Zertifikate zu einem maRgeblichen Ausubungstag nicht
rechtzeitig erhalten, gilt die Austibung als nicht erfolgt.

Eine zugegangene Ausubungserkldrung gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn die Kiindigung
gemall 87 bis zu dem Tag, der dem mafigeblichen Ausiibungstag unmittelbar vorhergeht,
(einschlieBlich) wirksam geworden ist, d. h. der Kiindigungstag auf einen Tag in dem Zeitraum
vor dem mafgeblichen Austibungstag fallt.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Austibung anfallenden Steuern oder Abgaben sind
vom Zertifikateinhaber zu tragen.

§4
Zahlungen

Der Emittent wird dem Zertifikateinhaber am flinften Bankarbeitstag nach dem mafRgeblichen
Ausubungstag bzw. nach Ermittlung des Einldsungsbetrags gemal 8 5 in Verbindung mit § 6
den auf die gesamte Stuickzahl der Ausiibung entfallenden Einldsungsbetrag durch Gutschrift
auf das in der Ausibungserklarung genannte Konto zahlen. Im Falle der Kiindigung durch den
Emittenten wird der Emittent die Zahlung des Einldsungsbetrags an die Zertifikateinhaber am
finften Bankarbeitstag nach dem maRgeblichen Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des
Einlésungsbetrags gemaR 8§ 5 in Verbindung mit § 6 Uber Clearstream leisten.

"Bankarbeitstag" ist jeder Tag (aufer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Dusseldorf und Clearstream ublicherweise fir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.
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Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung anfallenden Steuern oder Abgaben sind
vom Zertifikateinhaber zu tragen. Mit der Zahlung des Einlésungsbetrags erloschen alle
Verpflichtungen des Emittenten aus den ausgelibten Zertifikaten. Der Emittent wird durch
Leistung der Zahlung an Clearstream oder zu dessen Gunsten von seiner Zahlungspflicht
befreit.

85
Marktstorung/Ersatzkurs

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am mafBgeblichen Austibungstag

(i) der Referenzpreis des Basiswerts, aus anderen als in § 6 genannten Grinden und ohne dass
ein Fall gemaR Absatz (ii) vorliegt, durch die Indexberechnungsstelle nicht festgestellt wird
oder

(ii) der Handel des im Basiswert enthaltenen Future-Kontraktes an der Terminborse (wie in
Absatz (5) definiert) in der letzten halben Stunde vor Feststellung des Referenzpreises, aus
anderen als in § 6 genannten Griinden, ausgesetzt oder eingeschrankt ist oder der Kurs des
im Basiswert enthaltenen Future-Kontraktes an der Terminborse nicht festgestellt wird und
nach Ermessen des Emittenten die Aussetzung oder Einschrankung oder Nichtfeststellung
hinsichtlich der Feststellung/Berechnung des Referenzpreises des Basiswerts wesentlich
ist.

Sofern am maRgeblichen Ausiibungstag eine Marktstérung gemal Absatz (1) (i) vorliegt, ist flr
die Feststellung des Referenzpreises der von dem Emittenten geméal den Berechnungsregeln der
Indexberechnungsstelle ermittelte Referenzpreis des Basiswerts bzw. der von dem Emittenten
gemédll den Berechnungsregeln der Indexberechnungsstelle ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) malgeblich.

Sofern am maligeblichen Austibungstag eine Marktstérung gemal Absatz (1) (ii) vorliegt, ist
Folgendes fiir die Feststellung des Referenzpreises mal3geblich: Als Ausiibungstag fiir den
Basiswert gilt der néchstfolgende Borsentag, an dem fiir den Basiswert keine Marktstdrung
mehr vorliegt. Liegt eine Marktstérung fur den Basiswert an allen finf auf den mafgeblichen
Ausiibungstag unmittelbar folgenden Borsentagen vor, so wird die Indexberechnungsstelle bzw.
der Emittent den Referenzpreis des Basiswerts nach billigem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der
Terminborse festgestellten Kurses des Future-Kontraktes festsetzen. Die Festsetzung eines
Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Zertifikateinhaber bindend.

Der "Ersatzkurs" fur den Basiswert wird von der Indexberechnungsstelle bzw. dem Emittenten
unter Anwendung der geltenden Berechnungsformel und Berechnungsmethode des Basiswerts
sowie unter Beriicksichtigung des nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der
allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der Terminborse festgestellten
Kurses des Future-Kontraktes ermittelt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

"Terminborse” ist EUREX Frankfurt AG, Frankfurt am Main oder eine andere durch die
Indexberechnungsstelle als Terminbdrse zur Ermittlung der Kurse des Future-Kontraktes geman
den Berechnungsregeln der Indexberechnungsstelle festgelegte Terminbdorse.



)

86
Anpassungen / aufRerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten

In Bezug auf Basiswerte, die Indizes oder indexahnliche bzw. indexvertretende Basiswerte sind,
gelten die folgenden Bestimmungen:

a)

b)

c)

d)

MaRgeblich fur die Feststellung des Referenzpreises sind die Konzepte des Basiswerts,
wie sie von der Indexberechnungsstelle erstellt wurden und weitergefiihrt werden, sowie
die Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des Basiswerts durch die
Indexberechnungsstelle, auch wenn kiinftig Veradnderungen und Bereinigungen in der
Berechnung des Basiswerts, der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und
Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage der Basiswert berechnet wird, der Art und
Weise der Verdffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder
andere MalRnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Basiswerts
auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wéhrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelméfRig von der
Indexberechnungsstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden,
wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmaRig vertffentlichte andere
Basiswert fiir die Feststellung des Referenzpreises zugrunde zu legen ist (der
"Ersatzbasiswert™) und das Bezugsverhaltnis ggf. entsprechend anpassen. Die Ersetzung
des Basiswerts durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die ggf. vorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich gemaR § 8
bekanntzumachen. Diese Ver0ffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahmen.

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das mafgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts
so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitdt des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelmaBig festgestellt
und veréffentlicht wird und die Festlegung eines anderen Basiswerts nicht maglich ist, ist
der Emittent berechtigt, fir die Weiterberechnung und Verdffentlichung des Basiswerts
auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts
und des letzten festgestellten Werts des Basiswerts Sorge zu tragen oder die Zertifikate
durch Bekanntmachung gemdl §8 zu kiundigen. Die Bekanntmachung wird den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der "Kiindigungstag™) enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstadnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Einlésungsbetrag je
Zertifikat dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag™), der von dem Emittenten nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung
des flir den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die
Rechte aus den Zertifikaten erloschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags. Die
Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist unverziiglich geméaR § 8
bekanntzumachen. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahmen.

Die Entscheidung des Emittenten (ber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des maRgeblichen Referenzpreises nach Absatz c) durch den Emittenten oder
einen von ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt,
fur den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend. Die Veréffentlichung des
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jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten
Basiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierflr geeigneten Form und nicht gemar § 8.

e) Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhaltnisméRig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhaltnismafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Zertifikate durch Bekanntmachung geméaR § 8 zu kundigen.
Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kundigungstag wird eine
den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Einlosungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Zertifikate
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am funften Bankarbeitstag nach dem
Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erldschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Die Berechnung des angepassten Bezugsverhéltnisses des Basiswerts erfolgt jeweils auf der
Basis von vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird,
und ist (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir den Emittenten und die
Zertifikateinhaber bindend.

Der Emittent wird AnpassungsmaBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich unter
der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaR & 8 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahmen.

87
Ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten

Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem 2. Mai 2017
(einschlieBlich) (die "erste Kiindigungsméglichkeit des Emittenten™) mit einer Frist von 7
Kalendertagen (die "Kindigungsfrist) mit Wirkung zu einem Ausiibungstag (der
"Kiindigungstag™) durch Bekanntmachung gemaf § 8 zu kiindigen. Der Begriff "maf3geblicher
Austibungstag” im Sinne dieser Emissionsbedingungen umfasst nach einer Kindigung durch
den Emittenten auch den Kindigungstag. Der den Zertifikateinhabern im Falle der Kiindigung
zu zahlende Betrag je Zertifikat entspricht dem gemadf 8§ 1 Absatz (2) ermittelten
Einlésungsbetrag. 8 4, 8 5 und § 6 gelten entsprechend.

Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichzahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags
erfolgt am funften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten
erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Disseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
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Zertifikateinhaber erfolgt oder diese Emissionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse  www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemdR Satz1l bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Veroffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fur die
Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

89
Emission weiterer Zertifikate/Rickkauf

(1) Der Emittent behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber weitere
Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Zertifikate
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung
auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

(2) Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate wéhrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere
ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zurtickzukaufen und
angekaufte Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§10
Berichtigungen/Erganzungen

Sofern in diesen Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen des Emittenten fur die Zertifikateinhaber
zumutbar sind, das heil3t deren aus den Zertifikaten resultierende finanzielle Position nicht wesentlich
beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erganzungen der Emissionsbedingungen werden unverziglich
gemal § 8 bekannt gemacht.

§11
Anwendbares Recht/Erflllungsort/Gerichtsstand

(1) Formund Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikateinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort fiir alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikateinhaber und des Emittenten ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Disseldorf flir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Dusseldorf ist fir alle Klagen gegen den
Emittenten ausschlieflich.

§12
Teilunwirksamkeit/\Vorlegungsfrist, Verjahrung

(1) Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
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(2)

beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Emissionsbedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal
auszufullen.

Die Vorlegungsfrist gemal? § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir fallige Zertifikate wird auf
10 Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist flr Anspriiche aus den Zertifikate, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der
jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto des
Emittenten bei Clearstream.
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V. Beschreibung des Faktor-Index (Basiswert)
Faktor 4 DAX®-Future (long) Index (Junl6)
ISIN DEOOOTD99AB9

HSBC DAX®-Future Faktor 4 Long Index (Junl6)

Nachstehend wird zundchst das Konzept des Faktor-Index allgemein beschrieben (A.), wobei hierbei
verwendete Begriffe sowie weitere fir den Faktor-Index maBgebliche Begriffe anschliefend definiert
sind (B.). Sodann ist die genaue Indexberechnung dargestellt (C.). Soweit diese durch eine Formel
ausgedriickt ist, ist diese rechtlich malgeblich. Der Faktor-Index unterliegt regelméRigen und
auflerordentlichen Anpassungen (D.), wird veroffentlicht (E.), fihrt in Verbindung mit einem
Finanzinstrument zu Risiken (F.), und seine Berechnung wird bei Marktstérungen ausgesetzt (G.).

Unter bestimmten Umstanden kann die Indexberechnungsmethode gedndert werden (H).

A. Faktor-Indexkonzept
Der Faktor 4 DAX®-Future (long) Index (Junl6) bildet wirtschaftlich betrachtet die 4-fache relative

Wertveranderung des MaRgeblichen Future-Kontraktes (alle erstmals fett gedruckten Begriffe sind

im folgenden Abschnitt B. "Indexdefinitionen" definiert) als einzigen Basiswert im Faktor-Index ab.

Wirtschaftlich betrachtet entspricht die Hebelkomponente der 4-fachen Partizipation an der relativen
positiven (long) Performance des Malgeblichen Future-Kontraktes an zwei aufeinanderfolgenden
Beobachtungszeitpunkten. Dementsprechend flihrt ein  Kursgewinn/Kursanstieg (long) des
MaRgeblichen Future-Kontraktes zwischen zwei aufeinanderfolgenden Beobachtungszeitpunkten zu
einem 4-fachen prozentualen Anstieg der Hebelkomponente. Bei einem Kursriickgang (long) des
MaRgeblichen Future-Kontraktes verhalt sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. D. h.
tber diesen Hebelfaktor wirken sich sowohl positive als auch negative Kursbewegungen des

MaRgeblichen Future-Kontraktes entsprechend Uberproportional aus.

Die Abbildung der Hebelkomponente im Faktor-Index erfolgt bei sich auf den Index beziehenden
Finanzinstrumenten durch reale Geschéfte. Die damit verbundenen Kosten (ggf. auch Zinskosten) oder
Zinsertrdge werden (ber die Finanzierungskomponente im Faktor-Index bericksichtigt. Die
Finanzierungskomponente beinhaltet bzw. berticksichtigt die Indexgebihr, den Absoluten
Hebelfaktor, den MaRgeblichen Kostensatz sowie den Referenzzinssatz und sorgt somit fur eine
Abbildung der Kosten bzw. Zinsertrdge bei der Nachbildung des Faktor-Index. Zu beachten ist, dass
die Finanzierungskomponente sowohl positiv als auch negativ sein kann. Ist die Summe aus
Indexgebihr und dem Produkt aus (i) Absolutem Hebelfaktor und (ii) MalRgeblichem Kostensatz
groRer als der Referenzzinssatz oder ist der Referenzzinssatz negativ, so fallen statt Zinsertrdgen
12



Kosten an. In diesem Falle ist die Finanzierungskomponente negativ (Kosten) und wirkt sich
wertmindernd auf den Faktor-Index aus. Im umgekehrten Falle ist die Finanzierungskomponente
positiv (Zinsertrdge) und wirkt sich werterhéhend auf den Faktor-Index aus. Bei der borsentdglichen
Berechnung des Faktor-Index ist die Hebelkomponente die fir Wertverdnderungen des Faktor-Index
maligebliche Komponente, wahrend die Finanzierungskomponente, unabhéngig davon, ob sie positiv
oder negativ ist, bei der borsentdglichen Berechnung des Faktor-Index im Verhdltnis zur
Hebelkomponente einen nur geringfiigigen Einfluss auf den Wert des Faktor-Index hat.

Bei dem Faktor-Index handelt es sich nicht um einen allgemein anerkannten Finanzindex. Der Faktor-
Index und sein Konzept wurde von der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf, eigens fir die
Emission von Faktor-Zertifikaten der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf, aufgelegt und
wird zu diesem Zweck von der Indexberechnungsstelle wahrend der Handelszeiten des
MaRgeblichen Future-Kontraktes an der Terminborse fortlaufend berechnet. Der aktuelle, flr jeden
Borsenhandelstag  festgestellte  Indexschlusskurs des  Faktor-Index  wird von  der
Indexberechnungsstelle an jedem Borsenhandelstag auf Basis des Basiswertschlusskurses

unmittelbar nach dessen Feststellung berechnet und veroffentlicht.

B. Indexdefinitionen
In dieser Indexbeschreibung haben die folgenden - alphabetisch geordneten - Definitionen den Inhalt,

der ihnen in der nachstehenden Auflistung bzw. in den Absétzen A. bis H. zugeschrieben wird.

Absoluter Hebelfaktor Der Absolute Hebelfaktor (abs(L)) entspricht dem
Hebelfaktor ohne Berticksichtigung von mathematischen
Vorzeichen und wird im Rahmen der Berechnung der
Finanzierungskomponente durch Multiplikation mit dem
MaRgeblichen Kostenfaktor bertcksichtigt.

Anfanglicher Future-Kontrakt DAX®-Future-Kontrakt, mit dem Reuters-Kurzel
0#FDX: (FDAX16M), ISIN DE0008469594
Ein Future-Kontrakt ist ein Terminkontrakt, welcher an
einer Terminbdrse gehandelt und dessen Kurs
fortlaufend bdorsentaglich  verdffentlicht wird. Ein
Terminkontrakt (auch Future-Kontrakt oder kurz auch
Future genannt) ist ein verbindliches Termingeschéaft
und stellt eine gegenseitig bindende Vereinbarung
zweier Vertragsparteien (Kontrakt) dar, die den Kaufer
bzw. Verkéufer verpflichtet, einen genau bestimmten
Vertragsgegenstand, wie z.B. Waren, Devisen,

Aktienindizes, Zinstitel oder sonstige Verfligungsrechte,
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Anpassungsschwelle "B"'

Anpassungsschwellenkurs

Basiswert

Basiswertreferenz

Basiswertschlusskurs

Beobachtungszeitpunkt

Bdrsenhandelstag

in einer ganz bestimmten Liefermenge (Kontraktgrofie)
und gegebenenfalls auch in einer ganz bestimmten
Qualitat, zu einem fixierten Zeitpunkt in der Zukunft
(Termin), zu einem  konkreten, bereits bei
Vertragsabschluss festgelegten Preis abzunehmen und zu
bezahlen (K&ufer) bzw. zu liefern (Verkaufer). In
Abhéangigkeit der Art des Future-Kontrakts kann
gegebenenfalls  auch  ein  Wertausgleich  bei
Terminfalligkeit vorzunehmen sein. Mithin z&hlen
Futures nicht zu der Gattung der Wertpapiere, sondern
sind normierte Vertrdge, die an Terminbdrsen notiert
und gehandelt werden, also bdérsengehandelte
Terminkontrakte.

Entspricht 87,500%

Wird unmittelbar nach Festlegung der Basiswertreferenz
aus dem Produkt wvon Anpassungsschwelle und
Basiswertreferenz festgelegt und im Anschluss gemaf
Abschnitt D. Indexanpassungen (2) oder gegebenenfalls
gemall Abschnitt D. Indexanpassungen (3) bestimmt.
DAX®-Future-Kontrakt, ISIN DE0008469594
(FDAX16M)

Entspricht am Starttag 9.794,50 Punkten und
anschlieBend dem am unmittelbar vorhergehenden
Borsenhandelstag (T-1) ersten durch die Terminborse ab
dem Beobachtungszeitpunkt festgestellten Kurs des
MaRgeblichen Future-Kontraktes. Die Basiswertreferenz
wird gegebenenfalls geman Abschnitt D.
Indexanpassungen 2 oder Abschnitt D.
Indexanpassungen (3) im Tagesverlauf angepasst.
Entspricht dem ersten von der Terminbdrse am
jeweiligen Bdrsenhandelstag ab dem
Beobachtungszeitpunkt festgestellten Referenzpreis des
MaRgeblichen Future-Kontraktes.

17:30 Uhr, Frankfurter Zeit

Jeder Tag, an dem die Terminbdrse ublicherweise Kurse
des Malgeblichen Future-Kontraktes feststellt und an

dem die Frankfurter Wertpapierbdrse fir den
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EONIA

Faktor-Index

Hebelfaktor

Indexberechnungsstelle

Indexgebihr

Indexreferenz

Indexschlusskurs

Indexstarttag

Kontraktmonate

Bdrsenhandel gedffnet hat.

Euro Over Night Index Average (EONIA), derzeit
quotiert auf "EONIA=" (Reuters), ist ein von der
Européischen  Zentralbank festgestellter effektiver
durchschnittlicher Tagesgeldsatz fir Tagesgelder im
Interbankenmarkt. Sollte der EONIA nicht mehr auf der
angegebenen Seite quotiert werden, so wird die
Indexberechnungsstelle eine etwaige Nachfolgeseite der
vorgenannten  Publikationsstelle  oder eine als
Nachfolgeseite geeignete Bildschirmseite einer anderen
Publikationsstelle als fur die Feststellung des
Referenzzinssatzes maligeblich festlegen und dies
gemall Abschnitt E. bekannt machen.

Faktor 4 DAX®-Future (long) Index (Junl6), ISIN
DEOOOTD99AB9

Entspricht dem konstanten Hebelfaktor des Faktor-Index
in Hohe von 4.

ICF Bank AG Wertpapierhandelsbank, Frankfurt am

Main, http://www.icf-markets.de

Die Indexgebiihr betragt 0,75% per annum (auf Basis
act/360).

Entspricht dem am Berechnungszeitpunkt gultigen,
durch die Indexberechnungsstelle zuletzt festgestellten
Indexschlusskurs (vorbehaltlich einer Anpassung geman
Abschnitt D. Indexanpassungen)

Entspricht dem am Bodrsenhandelstag (T) regelmaRig
zum bzw. nach dem Beobachtungszeitpunkt berechneten
und im Internet verdffentlichten Schlusskurs des Faktor-
Index.

Tag der Auflegung des Faktor-Index, am 12. April 2016,
an dem der jeweilige Faktor-Index erstmalig berechnet
und verteilt wird.

Kontraktmonate sind derzeit die Monate Mérz, Juni,
September und Dezember. Die Indexberechnungsstelle
ist berechtigt, nach billigem Ermessen und unter
Berucksichtigung der allgemeinen Marktlage, zu den

festgelegten Kontraktmonaten neue Kontraktmonate
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Malgeblicher Future-Kontrakt

Malfgeblicher Kostensatz

Referenzzinssatz

hinzuzufugen - sofern und soweit die
Kontraktspezifikationen ~ der ~ Terminbdrse  diese
Kontraktmonate ~ vorsehen -  sowie  bestehende
Kontraktmonate zu streichen. Sollten sich die
festgelegten Kontraktmonate wie vorstehend
beschrieben &ndern, so werden die dann maf3geblichen
Kontraktmonate unverzuglich auf der Internetadresse der
Indexberechnungsstelle  oder auf einer bekannt
gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.

Am Indexstarttag ist der mai3gebliche Future-Kontrakt
der Anfangliche Future-Kontrakt. Danach wird der
MaRgebliche Future-Kontrakt an jedem Rollzeitpunkt
regelmaRig durch den Future-Kontrakt ersetzt, der den
néachstfalligen Kontraktmonat hat.

Entspricht dem zum Berechnungszeitpunkt (T) auf der
Internetseite der Indexberechnungsstelle verdffentlichten
Kostensatz. Der fur den Faktor-Index MaRgebliche
Kostensatz  entspricht am  Indexstarttag dem
Anfanglichen Kostensatz in Héhe von 0,40% per annum
(auf Basis act/360). Der MaRgebliche Kostensatz des
Faktor-Index kann dann angepasst werden, wenn sich
die anfallenden Kosten &ndern. In diesem Falle wird die
Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen und
unter Berlcksichtigung der dann vorherrschenden
Marktgegebenheiten den Mafgeblichen Kostensatz
anpassen  und  auf  der Internetseite  der
Indexberechnungsstelle veroffentlichen.

Entspricht dem am Boérsenhandelstag (T-1) festgestellten
und veroffentlichten Euro OverNight Index Average
(EONIA), derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters).
Sollte der vorgenannte Zinssatz nicht festgestellt und
veroffentlicht worden sein, so wird HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG am Borsenhandelstag (T) nach billigem
Ermessen und unter Berilcksichtigung der dann
vorherrschenden Marktgegebenheiten den fur die
Berechnung des Faktor-Index malgeblichen

Referenzzinssatz festlegen und auf der Internetseite der
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Indexberechnungsstelle veroffentlichen.

Rolltermin Ist der zweite Borsenhandelstag vor dem letzten
Borsenhandelstag fir Future-Kontrakte bezogen auf die
jeweils mal3geblichen Kontraktmonate und den DAX®-
Future-Kontrakt an der Terminborse, derzeit der jeweils
3. Freitag dieser Monate. Sofern dieser Tag Kkein
Borsenhandelstag ist, ist der letzte Borsenhandelstag der
unmittelbar vorhergehende Borsenhandelstag. Sollten
sich die Regeln der Terminbdrse im Hinblick auf den
letzten Borsenhandelstag oder die Verfallmonate &ndern,
so andert sich die Definition des Rolltermins im Sinne

dieser Indexbeschreibung entsprechend.

Rollzeitpunkt Ist der  Zeitpunkt nach  Feststellung  des
Indexschlusskurses am Rolltermin (wie vorstehend
definiert).

Terminbdrse EUREX Frankfurt AG, Frankfurt am Main

C. Indexberechnung
Die Indexberechnungsstelle berechnet den Faktor-Index an jedem Bdrsenhandelstag ab dem

Indexstarttag fortlaufend und den Indexschlusskurs unverziglich nach Feststellung des ersten ab dem
Beobachtungszeitpunkt von der Terminbodrse festgestellten Kurses des MaRgeblichen Future-
Kontraktes unter Berlcksichtigung der Kosten bzw. Zinsertrdge, die bei der Berechnung und
Weiterfuhrung des Faktor-Index an den Borsenhandelstagen anfallen. Der in Punkten ausgedriickte

Indexkurs wird auf vier Nachkommastellen gerundet.

Die Indexreferenz wird am Beginn des Indexstarttags, den 12. April 2016, auf 100,00 Punkte
festgelegt. Ab diesem Zeitpunkt wird der Faktor-Index an jedem Bdrsenhandelstag entsprechend der
nachfolgend beschriebenen Formel berechnet. Der Faktor-Index bezieht sich auf den jeweils

Malfdgeblichen Future-Kontrakt als einzigen Basiswert des Faktor-Index.

Die nachstehende Formel zur Berechnung des Indexschlusskurses fiir den Bérsenhandelstag (T) wird
fur die fortlaufende Berechnung des Indexkurses mit den nachfolgend beschriebenen Abweichungen

analog verwandt.
Liegt der Berechnungszeitpunkt am Bdrsenhandelstag (T) vor dem Beobachtungszeitpunkt, wird der

noch nicht verfiigbare Basiswertschlusskurs durch den zum Berechnungszeitpunkt zuletzt gehandelten

Kurs des Basiswerts ersetzt.
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Nach erfolgter Feststellung des  Indexschlusskurses, d.h. unmittelbar nach dem
Beobachtungszeitpunkt, werden folgende Anpassungen fir den Rest des Bodrsenhandelstages
vorgenommen: Als neue Indexreferenz dient der festgestellte Indexschlusskurs, neue
Basiswertreferenz ist der zur Bestimmung des Indexschlusskurses benutzte Basiswertschlusskurs. Die
Finanzierungskomponente wird durch Setzung wvon d=0 auf Null gesetzt. Statt des
Basiswertschlusskurses (T) wird der zum Berechnungszeitpunkt giltige Kurs des Basiswerts

verwendet.

Vorgenannte Regelungen gelten jeweils vorbehaltlich einer Anpassung gemdaR Abschnitt D.

Indexanpassung.

Die Berechnungsformel lautet:

Basiswertschlusskurs
Basiswertreferenz 1_;

Faktor — Index ; = Indexrefer enz;_; x [1+ L[ 1}] + Indexrefer enz_; x Sdﬁ x(RZy_ —abs(L) x KS; —1G)

Hebelkormparents Finanzierungskomponate

Stark vereinfacht ausgedriickt lautet die Berechnungsformel des Faktor-Index:

Kurs des Faktor-Index = (a) Hebelkomponente + (b) Finanzierungskomponente.

Bei der Berechnung des Faktor-Index nach obiger Formel finden folgende Definitionen Anwendung:
Indexreferenz; ,

entspricht dem am Berechnungszeitpunkt unmittelbar vorausgehenden Bérsenhandelstag (T-1)
durch die Indexberechnungsstelle festgestellten Indexschlusskurs (vorbehaltlich einer

Anpassung gemaf Abschnitt D. Indexanpassung);

entspricht dem konstanten Hebelfaktor des Faktor-Index in Hohe von 4;
Basiswertschlusskurs;

entspricht dem am Borsenhandelstag (T) ersten von der Terminbdrse ab dem

Beobachtungszeitpunkt festgestellten Kurs des Mal3geblichen Future-Kontraktes;
Basiswertreferenz. ,

entspricht dem am unmittelbar vorhergehenden Bdérsenhandelstag (T-1) festgestellten
Basiswertschlusskurs des Malgeblichen Future-Kontraktes (vorbehaltlich einer Anpassung

gemal Abschnitt D. Indexanpassung);
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entspricht der Anzahl der Kalendertage, die zwischen dem Bdrsenhandelstag T, an dem die
Berechnung des Indexkurses erfolgt (inklusive), und dem unmittelbar vorhergehenden
Borsenhandelstag (T-1) (exklusive) liegen;

RZ;,

entspricht dem am vorausgehenden Bérsenhandelstag festgestellten und verdffentlichten Euro
OverNight Index Average (EONIA), derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters). Sollte der
vorgenannte Zinssatz nicht festgestellt und verdffentlicht worden sein, so wird HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG am Boérsenhandelstag (T) nach billigem Ermessen und unter
Berticksichtigung der dann vorherrschenden Marktgegebenheiten den fur die Berechnung des
Faktor-Index = maligeblichen Referenzzinssatz ~ festlegen. Diesen  wird  die
Indexberechnungsstelle auf ihrer Internetseite an gleicher Stelle wie der Faktor-Index
veroffentlichen.
abs(L)

entspricht dem konstanten Hebelfaktor des Faktor-Index absolut ausgedriickt, d.h. ohne

Berlcksichtigung eines Vorzeichens;
KS;

entspricht dem zum Berechnungszeitpunkt am Bdrsenhandelstag (T) MaBgeblichen
Kostensatz, welcher auf der Internetseite der Indexberechnungsstelle abgerufen werden kann.
Der fiir den Faktor-Index Malgebliche Kostensatz entspricht am Indexstarttag dem
Anféanglichen Kostensatz in Hohe von 0,40% per annum (auf Basis act/360). Der MaRgebliche
Kostensatz des Faktor-Index kann dann angepasst werden, wenn sich die anfallenden Kosten
andern. In diesem Falle wird die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der dann vorherrschenden Marktgegebenheiten den Malkgeblichen

Kostensatz anpassen und auf der Internetseite der Indexberechnungsstelle verdffentlichen.
Entspricht der Indexgebiihr in Hohe von 0,75% per annum (auf Basis act/360).
(a) Hebelkomponente

Die Hebelkomponente wird geméaf3 des nachstehenden Teils der Formel fiir den Faktor-Index

berechnet.

Basiswertschlusskurs
Indexrefer enz; , x| 1+ L : T
Basiswertreferenz +_;

Hebelkompmente

Die Berechnung der Hebelkomponente erfolgt auf Basis des Basiswertschlusskurses des
MaRgeblichen Future-Kontraktes am jeweiligen Borsenhandelstag (T) (der "Basiswertschlusskurs')
und des Basiswertschlusskurses des MafRgeblichen Future-Kontraktes am unmittelbar vorhergehenden

Borsenhandelstag (T-1) (die "Basiswertreferenz"). Zundchst wird anhand der Basiswertreferenz und
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des Basiswertschlusskurses die prozentuale Wertentwicklung (Performance) des Maligeblichen
Future-Kontraktes ermittelt. Hierfir wird der Quotient aus Basiswertschlusskurs und
Basiswertreferenz gebildet und anschlielend der Wert 1 subtrahiert. Daraus ergibt sich die in einer
Dezimalzahl  ausgedriickte ~ Performance des  Malgeblichen  Future-Kontraktes — zum
Indexberechnungszeitpunkt. Um die 4-fache positive Performance in gehebelter Form im Faktor-Index
abzubilden, wird die Performance mit dem positiven Hebelfaktor "L" und mit dem von der
Indexberechnungsstelle  berechneten  Indexschlusskurs ~ des  unmittelbar  vorhergehenden
Borsenhandelstages (T-1) (die "Indexreferenz") multipliziert. Addiert man zu diesem Ergebnis die
Indexreferenz, so erhédlt man die Hebelkomponente, welche auf sechzehn Nachkommastellen gerundet

wird.

(b) Finanzierungskomponente
Die Finanzierungskomponente wird gemaR des nachstehenden Teils der Formel fir den Faktor-Index

berechnet:

Indexrefer enz;_; x 3% x(RZ;_, —abs(L) x KS; —1G)

Finanzierungskomponate

Die (i) Indexgebuhr (1G), (ii) der Absolute Hebelfaktor (abs(L)), (iii) der MaRgebliche Kostensatz
(KS) und (iv) der Referenzzinssatz (RZ) werden gemdall Abschnitt E. Indexverdffentlichungen
veroffentlicht und bei der Berechnung des Faktor-Index an jedem Boérsenhandelstag (T) als
Bestandteile der Finanzierungskomponente subtrahiert bzw. addiert, wobei der Mafgebliche
Kostensatz zuvor mit dem Absoluten Hebelfaktor multipliziert wird. Die Finanzierungskomponente

wird auf sechzehn Nachkommastellen gerundet.

Die Indexberechnungsstelle beriicksichtigt eine fiktive jahrliche Indexgebihr (IG) in Hohe von
0,75% p.a. Dazu werden taglich auf Basis der Zinskonvention act/360 als Produkt der Indexreferenz
mit der Indexgebuhr (1G) und mit der Anzahl der Tage zwischen dem dem aktuellen Bérsenhandelstag
(T) unmittelbar vorhergehenden Borsenhandelstag (T-1) (exklusive) und dem aktuellen
Borsenhandelstag (T) (inklusive), dividiert durch 360, berechnet. Die Indexgebduhr entspricht demnach
0,0075/360 des wvon der Indexberechnungsstelle festgestellten Indexschlusskurses (die

"Indexreferenz") pro Kalendertag.

Der Absolute Hebelfaktor (abs(L)) multipliziert mit dem MafRgeblichen Kostensatz (KS) spiegelt
den finanziellen Aufwand der Nachbildung des Faktor-Index durch reale Geschéafte von einem
Bdrsenhandelstag zum néchsten Borsenhandelstag durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG wider.
Dies sind insbesondere Erwerbs- und VerduBerungskosten, Kosten flr die Hinterlegung von
Sicherheiten bzw. Marginkosten, die beim Handel des Maligeblichen Future-Kontraktes und fiir die
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Darstellung der Hebelkomponente von einem Bdrsenhandelstag zum nachsten Bdérsenhandelstag

anfallen.

Der Referenzzinssatz (RZ) ist der Euro OverNight Index Average (EONIA), derzeit quotiert auf
"EONIA=" (Reuters).

(c) Beispielrechnung

Der nachfolgenden Tabelle kann beispielhaft -zum Zweck der vereinfachenden Veranschaulichung-
entnommen werden, wie sich der Wert des Faktor-Index zur relativen Wertverdnderung des
MaRgeblichen Future-Kontraktes unter ausschlieRlicher Berlicksichtigung der Hebelkomponente
(ohne Finanzierungskomponente) verhélt. Der Wert des Faktor-Index mit Hebelfaktor 4 verhélt sich

bezuglich der taglichen Wertveradnderung im Basiswert wie folgt:

relative Wertadnderung des | relative Wertdnderung des relative Werténderung des
MalRgeblichen Future- Faktor-Index (long) bei Faktor-Index (short) bei
Kontraktes Hebelfaktor 4 Hebelfaktor 4

-2% -8% (= 4 x -2%) +8% (= -4 X -2%)

-4% -16% (= 4 x -4%) +16% (= -4 X -4%)

1% 4% (=4 x 1%) -4% (=-4x 1%)

5% 20% (=4 x 5%) -20% (= -4 x 5%)

D. Indexanpassungen
(a) RegelmaRige verfallsbedingte Anpassung des MaRgeblichen Future-Kontraktes

Am Indexstarttag ist der Malgebliche Future-Kontrakt der DAX®-Future-Kontrakt, mit dem Reuters-
Kirzel 0#FDX:, (FDAX16M), ISIN DE0008469594. Future-Kontrakte verfallen zu bestimmten

Stichtagen, wahrend der Faktor-Index den Future-Kontrakt als Basiswert fortlaufend und unbegrenzt
gehebelt abbilden soll. Um dies zu ermdglichen, wird der Maligebliche Future-Kontrakt an jedem
Rollzeitpunkt regelmalig durch den Future-Kontrakt ersetzt, der den nédchstfalligen Kontraktmonat
hat (der "MaRgebliche Future-Kontrakt™). "Kontraktmonate" sind derzeit die Monate Marz, Juni,
September und Dezember. Die Indexberechnungsstelle ist berechtigt, nach billigem Ermessen und
unter Berticksichtigung der allgemeinen Marktlage, zu den festgelegten Kontraktmonaten neue
Kontraktmonate hinzuzufiigen -sofern und soweit die Kontraktspezifikationen der Terminborse diese
Kontraktmonate vorsehen- sowie bestehende Kontraktmonate zu streichen. Sollten sich die
festgelegten Kontraktmonate wie vorstehend beschrieben andern, so werden die dann mafigeblichen
Kontraktmonate unverziiglich unter der Internetadresse der Indexberechnungsstelle oder unter einer
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht. "Rollzeitpunkt” ist der Zeitpunkt nach
Feststellung des Basiswertschlusskurses regelmaRig nach 17:30 Uhr, Frankfurter Zeit, am Rolltermin
(wie nachstehend definiert). "Rolltermin” ist der zweite Bodrsenhandelstag vor dem letzten
Borsenhandelstag flr Future-Kontrakte bezogen auf die jeweils malgeblichen Kontraktmonate und

den DAX®-Future-Kontrakt an der Terminbdrse, derzeit der jeweils 3. Freitag dieser Monate. Sofern
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dieser Tag kein Borsenhandelstag ist, ist der letzte Bérsenhandelstag der unmittelbar vorhergehende
Borsenhandelstag. Sollten sich die Regeln der Terminbdrse im Hinblick auf den letzten
Borsenhandelstag oder die Verfallmonate adndern, so &ndert sich die Definition des Rolltermins im
Sinne dieser Indexbeschreibung entsprechend. Durch den Rollvorgang wird der Wert des Faktor-Index
nicht beeinflusst.

(b) AufRerordentliche performancebedingte Indexanpassung

Aufgrund der Wirkungsweise der Indexberechnungsformel ist nicht auszuschlieRen, dass der Wert des
Faktor-Index negativ wird. Um dies zu verhindern, ist der Faktor-Index mit einer sich auf den
MaRgeblichen Future-Kontrakt beziehenden Anpassungsschwelle "B versehen. Unmittelbar nach
Feststellung des Basiswertschlusskurses (die "Basiswertreferenz') errechnet sich der ab diesem
Zeitpunkt glltige Anpassungsschwellenkurs aus dem Produkt von Basiswertreferenz und der
Anpassungsschwelle "B" in Hohe von 87,500%. Sobald nachfolgend ein von der Terminbdrse
festgestellter Kurs des Maf3geblichen Future-Kontraktes die aktuelle Anpassungsschwelle erreicht
oder unterschreitet (long) bzw. Uberschreitet (short), findet eine aulRerordentliche performancebedingte

Indexanpassung und eine Anpassung des Anpassungsschwellenkurses statt.

In einer Formel ausgedriickt fiihrt folgendes Ereignis zu einer auferordentlichen
performancebedingten Indexanpassung:

Kurs des maligeblichen Future-Kontraktes < Basiswertreferenz x B

Die  aulerordentliche  Anpassung wird bei  Erreichen oder  Unterschreiten  des

Anpassungsschwellenkurses durch einen wéhrend des Boérsenhandelstags zum Zeitpunkt s
festgestellten Kurs des MaRgeblichen Future-Kontraktes durchgefihrt, indem
0] die Basiswertreferenz auf den Anpassungsschwellenkurs und

(i) die Indexreferenz auf den sich aus dieser neuen Basiswertreferenz als

Basiswertschlusses (T) ergebenden Indexwert gleich Faktor-Index (T) gesetzt wird,

welcher sich geman obiger Formel ergibt.

Der unmittelbar danach glltige Anpassungsschwellenkurs ergibt sich aus dem Produkt des zum
Anpassungsereignis flhrenden Anpassungsschwellenkurses und der Anpassungsschwelle "B".

Der Anpassungsschwellenkurs wird auf die Anzahl von Nachkommastellen gerundet, wie sie die
Terminborse fir die Ermittlung der Kurse des MaRgeblichen Future-Kontraktes zugrunde legt, derzeit
eine Nachkommastelle. Dabei wird die gerundete bzw. letzte dargestellte Nachkommastelle des
Anpassungsschwellenkurses bei einem Faktor-Index (long) auf den an der Terminbdrse theoretisch
nachst moglichen feststellbaren bzw. handelbaren Kurs des MaRgeblichen Future-Kontraktes
abgerundet. Dies ist erforderlich, soweit Kurse des MalBgeblichen Future-Kontraktes an der

22



Terminborse nur in bestimmten Kursschritten, z. B. in 0,5-Schritten, festgestellt bzw. gehandelt

werden.

Die Finanzierungskomponente wird bis zum néchsten Beobachtungszeitpunkt durch Setzung von
d=0 auf den Wert Null gesetzt, damit keine mehrfache Erfassung dieser Komponente erfolgt.

E. Indexveroéffentlichungen
Die Kurse des Faktor-Index werden an jedem Bérsenhandelstag fortlaufend und der aktuelle flr jeden

Bdrsenhandelstag festgestellte Indexschlusskurs an jedem Bdrsenhandelstag regelmaRig um bzw. nach
17:30 Uhr, Frankfurter Zeit, berechnet und im Internet verdffentlicht (der "Indexschlusskurs™). Der
jeweils aktuelle in Punkten ausgedriickte Kurs des Faktor-Index, der Indexschlusskurs, weitere
Informationen bezliglich des Faktor-Index (insbesondere Indexgebihr, Referenzzinssatz und
MaRgeblicher Kostensatz wie in Abschnitt C. (b) beschrieben und Indexanpassungen wie in Abschnitt
D. beschrieben) sind auf der Internetseite der Indexberechnungsstelle oder einer entsprechenden
Nachfolgeseite abrufbar bzw. einsehbar.

F. Indexrisiken
(a) Risiken in der Hebelkomponente

Anleger investieren Uber diesen Faktor-Index mittelbar in die 4-fache relative positive
Wertentwicklung des Mal3geblichen Future-Kontraktes. Aus diesem Grund muss der Anleger vor dem
Erwerb der sich auf diesen Faktor-Index beziehenden Faktor-Zertifikate die aktuelle und zukiinftige
Entwicklung des MaRgeblichen Future-Kontraktes unter der Berlicksichtigung der zukinftigen
Wertentwicklung an den Kapitalmérkten fiir den beabsichtigten Anlagezeitraum selbst einschétzen
kénnen, um auf dieser Grundlage und unter Berticksichtigung des Indexkonzeptes eine Beurteilung
der moglichen 4-fachen positiven Wertentwicklung des Faktor-Index vornehmen zu kdnnen. Der
Hebelfaktor im Faktor-Index wirkt sowohl bei negativen als auch positiven Kursverdnderungen des
MaRgeblichen Future-Kontraktes, so dass dies im Falle von Kursriickgdngen dem Hebelfaktor
entsprechend zu Uberproportional gréfReren Kursriickgédngen im Faktor-Index flhrt. Es ist mdglich,
dass sich der Wert des dem Faktor-Index zugrundeliegenden MalRgeblichen Future-Kontraktes im
Hinblick auf die Wertentwicklung des Faktor-Index negativ entwickelt, d. h. Kursriickgdnge im
MaRgeblichen Future-Kontrakt erfolgen, und es zu einer tberproportional gréeren Verminderung des
Werts des Faktor-Index und im unglnstigsten Fall zu einem vollstdndigen Wertverlust des Faktor-
Index flhrt.

(b) Risiken in der Finanzierungskomponente
Anleger tragen das Risiko, dass sich durch die regelmaRige Beriicksichtigung der
Finanzierungskomponente der Wert des Faktor-Index reduziert, selbst wenn keine Veranderung im

Kurs des MaRgeblichen Future-Kontraktes erfolgt. Bliebe der Kurs des MaRgeblichen Future-
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Kontraktes unveréndert, kann sich der Wert des Faktor-Index reduzieren bis dieser, im fur den Anleger

ungiinstigsten Fall, Null betrégt.

G. Marktstérungen bei der Berechnung des Index
Die Berechnung des Faktor-Index wird ausgesetzt, sofern eine Marktstérung (wie nachfolgend

definiert) vorliegt. Eine Marktstérung liegt vor, wenn

Q) die Terminbdrse aus welchen Grinden auch immer die Berechnung des Malgeblichen Future-
Kontraktes aussetzt, oder
(i) der Handel des MaRgeblichen Future-Kontraktes an der Terminbdrse eingeschréankt ist und

diese Einschrankung nach billigem Ermessen der Indexberechnungsstelle wesentlich ist.

Sollte an einem Bdrsenhandelstag eine der unter (i) und (ii) beschriebenen Marktstorungen vorliegen
(der "Marktstorungstag™), ist fiir die Berechnung des Indexschlusskurses der néchste nach
Beendigung der Marktstorung von der Terminborse festgestellte Referenzpreis des Malgeblichen
Future-Kontraktes malgeblich. Ist eine Marktstérung nicht bis einschlielich des flinften auf den
Markstorungstag folgenden Borsenhandelstag beendet, so ist fur die Berechnung des
Indexschlusskurses der an diesem fiinften Borsenhandelstag von der Terminbérse festgestellte
Referenzpreis des dann MaRgeblichen Future-Kontraktes mafgeblich. Soweit fir diesen Tag ein
solcher Referenzpreis nicht festgestellt wird, wird die Indexberechnungsstelle den fiir die Berechnung
des Indexschlusskurses erforderlichen Referenzpreis nach billigem Ermessen und unter
Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der

Terminborse festgestellten Kurses des MaRgeblichen Future-Kontraktes festsetzen.

Sollte an einem Rolltermin zum Rollzeitpunkt eine der unter (i) und (ii) beschriebenen
Marktstérungen vorliegen, erfolgt die Berechnung des Indexschlusskurses unmittelbar nach
Beendigung der Marktstérung auf Basis der nachsten festgestellten Kurse des Malgeblichen Future-
Kontraktes durch die Terminbdrse, es sei denn, eine Marktstérung liegt an allen zwei auf einen
Rolltermin unmittelbar folgenden Bérsenhandelstagen vor. Sofern dies der Fall ist, wird unabhangig
davon, ob an diesem zweiten Borsenhandelstag eine Marktstérung vorliegt, die Feststellung des
Ersatzkurses des Maligebliche Future-Kontraktes nach billigem Ermessen und unter Anwendung der
zuletzt vor Beginn der Marktstérung geltenden Berechnungsformel und Berechnungsmethode des
MaRgeblichen Future-Kontraktes sowie unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des
letzten vor der Marktstérung von der Terminbdrse festgestellten Kurses des Malgeblichen Future-

Kontraktes durch die Indexberechnungsstelle festsetzt.

Die Indexberechnungsstelle ist, soweit dies aus ihrer Sicht erforderlich erscheint, nach billigem

Ermessen berechtigt, die EUREX Frankfurt AG, Frankfurt am Main als Terminborse zur Ermittlung
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der Kurse des Mafgeblichen Future-Kontraktes durch eine andere Terminbdrse, an der entsprechende
Future-Kontrakte gehandelt werden, zu ersetzen. Eine solche Ersetzung wird an den Stellen
verdffentlicht, an denen auch die Kurse des Faktor-Index verdffentlicht werden.

H. Anderung der Indexberechnungsmethode
Basierend auf dem Indexstartwert von 100,00 Punkten berechnet die Indexberechnungsstelle

selbststandig und  fortlaufend den  Faktor-Index  entsprechend  der  beschriebenen
Indexberechnungsmethode. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass gesetzliche,
steuerrechtliche, sonstige regulatorische oder dhnlich zwingende Umsténde eintreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle ein voriibergehendes Abweichen von und/oder eine dauerhafte Anderungen
der Indexberechnungsmethode und Indexbeschreibung erforderlich machen. In diesem Falle kann die
Indexberechnungsstelle in  Abstimmung mit HSBC Trinkaus & Burkhardt AG von der
Indexberechnungsmethode voriibergehend abweichen und/oder die Indexberechnungsmethode
dauerhaft andern. Eine Abweichung und/oder dauerhafte Anderung der Indexberechnungsmethode
erfolgt stets unter Berlicksichtigung des grundsatzlichen Indexkonzeptes mit dem Ziel, die
urspriingliche Strategie des Faktor-Index und sein Konzept soweit mdglich zu erhalten.

Ist nach Ansicht der Indexberechnungsstelle eine Weiterberechnung des Faktor-Index aus welchen
Grinden auch immer nicht oder nur noch unter unverh&ltnisméfig erschwerten Bedingungen mdglich
und/oder sollte die Indexberechnungsstelle feststellen, dass sie nur noch unter unverh&ltnismaiig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art oder nicht in der Lage ist, die
Weiterberechnung des Faktor-Index durchzufuhren, so ist HSBC Trinkaus und Burkhardt AG,

Dusseldorf, berechtigt, eine neue Indexberechnungsstelle zu benennen.

Eine voriibergehende Abweichung von der Indexberechnungsmethode und/oder eine Anderung der in
der Indexbeschreibung dargestellten Indexberechnungsmethode oder die neue Indexberechnungsstelle
(einschlieBlich der dann fur die Veroffentlichungen gemal Abschnitt E. Indexverdffentlichungen

wird an der Stelle bekannt gemacht, an der auch der Kurs des Faktor-Index verdffentlicht wird.

I. Lizenzvermerk
"DAX®" ist eine eingetragene Marke der Deutsche Borse AG.

Das Finanzinstrument wird von der Deutsche Borse AG ("DBAG") nicht gesponsert, gefordert,
verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstutzt und die DBAG bietet keinerlei ausdriickliche
oder stillschweigende Gewdhrleistung oder Zusicherung, weder hinsichtlich der Ergebnisse aus einer
Nutzung des Index, der zugrunde liegenden Index-Daten und/oder der Index-Marke noch hinsichtlich
des Index-Stands zu einem bestimmten Zeitpunkt bzw. an einem bestimmten Tag noch in sonstiger
Hinsicht. Der Index und die zugrunde liegenden Index-Daten werden durch die DBAG berechnet und
verdffentlicht. Dennoch haftet die DBAG, soweit gesetzlich zuldssig, nicht gegenlber Dritten fur

etwaige Fehler im Index oder den zugrunde liegenden Index-Daten. Dariiber hinaus besteht fur die
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DBAG keine Verpflichtung gegenuiber Dritten, einschlieflich Investoren, auf etwaige Fehler im Index
hinzuweisen.

Weder die Verodffentlichung des Index durch die DBAG noch die Lizenzierung des Index, der
zugrunde liegenden Index-Daten sowie der Index-Marke fur die Nutzung im Zusammenhang mit dem
Finanzinstrument oder anderen Wertpapieren oder Finanzprodukten, die vom Index abgeleitet werden,
stellt eine Empfehlung der DBAG zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine
Zusicherung oder Meinung der DBAG hinsichtlich der Attraktivitadt einer Investition in dieses
Produkt.

Durch die DBAG als alleinige Rechteinhaberin an dem Index, der zugrunde liegenden Index-Daten
bzw. der Index-Marke wurde dem Emittent des Finanzinstruments allein die Nutzung des Index bzw.
der Index-Marke und jedwede Bezugnahme auf die Index-Daten bzw. die Index-Marke im

Zusammenhang mit dem Finanzinstrument gestattet.
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Emissionsspezifische Zusammenfassung (als Beilage zu den Endgultigen Bedingungen)

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Punkte" bezeichnet sind. Diese Punkte
sind in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) nummeriert. Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die flr
die vorliegende Art von Wertpapieren und Emittenten in eine Zusammenfassung aufzunehmen sind. Da
einige Punkte nicht adressiert werden missen, kdnnen in der Nummerierungsreihenfolge Liicken auftreten.
Selbst wenn ein Punkt wegen der Art der Wertpapiere und des Emittenten in die Zusammenfassung
aufgenommen werden muss, ist es méglich, dass in Bezug auf diesen Punkt keine relevanten Informationen
gegeben werden konnen. In diesem Fall enthélt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Punkts
mit dem Hinweis "Entfallt".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

- Die Zusammenfassung sollte als Einfuhrung zu dem Basisprospekt vom 23. Marz 2016 (der
""Basisprospekt") verstanden werden.

- Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die Priifung
des gesamten Basisprospekts, einschliellich etwaiger Nachtrdge, in Verbindung mit den sich auf
den Basisprospekt beziehenden endgultigen Bedingungen (die ""Endgltigen Bedingungen'') und
das Registrierungsformular vom 12. Mai 2015 (das "'Registrierungsformular'’) stutzen.

- Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums die Kosten
fir die Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrage, sowie der
dazugehdrigen Endgltigen Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

- Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG mit Sitz in 40212 Dusseldorf, Konigsallee 21/23, (der
"Emittent™ und zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften der ""HSBC Trinkaus
& Burkhardt-Konzern™), die als Emittent die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernommen hat oder die Person, von der der Erlass
ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefuhrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlusselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung des Emittenten zur Verwendung des Basisprospekts

- Fir die Dauer der Angebotsfrist erteilt der Emittent hiermit allen Finanzintermedidren im Sinne
von 8 3 Absatz 3 WpPG bzw. geméal & 3 Absatz 3 KMG fiir eine spatere WeiterverduBerung oder
endgliltige Platzierung im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen seine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts in Deutschland und Osterreich, einschlieRlich etwaiger Nachtrage,
sowie der zugehorigen Endgultigen Bedingungen.

Der Anleger hat zu beachten, dass es im Anwendungsbereich des 6sterreichischen Rechts,
insbesondere des Osterreichischen Kapitalmarktgesetzes (KMG), zu einer Haftung des
Finanzintermediérs anstelle des Emittenten kommen kann. Derjenige Finanzintermediar, der
Wertpapiere unter Verwendung dieses Basisprospekts offentlich anbietet und Uber keine
Zustimmung des Emittenten zur Prospektverwendung verfiigt, kann anstelle des Emittenten fiir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Prospektangaben haften, sofern der Emittent nicht wusste oder
wissen musste, dass der Prospekt einem prospektpflichtigen Angebot ohne seine Zustimmung zu
Grunde gelegt wurde und der Emittent die unzul&ssige Verwendung den zustandigen Stellen
unverziglich, nachdem er von der unzuldssigen Verwendung Kenntnis erlangt hat oder Kenntnis
haben musste, mitgeteilt hat.

- Die Angebotsfrist, wahrend derer die spatere WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung der
Wertpapiere durch die Finanzintermedidre, fir die die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts erteilt wird, erfolgen kann, entspricht der Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts
gemal 89 WpPG.

- Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrége, und der
Endgultigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) der Basisprospekt, einschlieflich
etwaiger Nachtrdge, und die dazugehdrigen Endgiltigen Bedingungen potentiellen Anlegern nur
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zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtragen tibergeben werden und (ii)
bei der Verwendung des Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, und der dazugehérigen
Endgultigen Bedingungen jeder Finanzintermedidr sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den
jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet. Darliber hinaus ist die
Zustimmung nicht an weitere Bedingungen gebunden.

- Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines Finanzintermedidars sind zum
Zeitpunkt der Vorlage des Angebots dem Anleger vom Finanzintermediar zur Verfigung zu
stellen.

Abschnitt B — Emittent

B.1 | Juristische und kommerzielle Bezeichnung des Emittenten
Der juristische Name des Emittenten lautet HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, der kommerzielle
Name ist HSBC Deutschland.

B.2 | Sitz und Rechtsform des Emittenten, das fur den Emittenten geltende Recht und Land der
Griundung der Gesellschaft
Der Emittent ist eine in Deutschland gegriindete Aktiengesellschaft mit Sitz in 40212 Dusseldorf,
Konigsallee 21/23. Fir den Emittenten gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

B.4b | Alle bereits bekannten Trends, die sich auf den Emittenten und die Branchen, in denen er
tatig ist, auswirken
Entfallt. Bekannte Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vorfille, die die
Aussichten des Emittenten nach verniinftigem Ermessen zumindest im laufenden Geschéftsjahr
wesentlich beeintréchtigen werden, sind dem Emittenten nicht bekannt.

B.5 Beschreibung der Gruppe und der Stellung des Emittenten innerhalb dieser Gruppe
Der Emittent gehort zum HSBC-Konzern (der ""HSBC-Konzern'), dessen Obergesellschaft die
HSBC Holdings plc, London, ist, die wiederum indirekt 80,65 % am Aktienkapital des Emittenten
halt. Innerhalb seines internationalen Netzwerkes ist der HSBC-Konzern inshesondere im
allgemeinen Bankgeschaft, im Firmenkundengeschaft, im Investment Banking und in der Betreuung
von Privatkunden tatig. Der Emittent hat mit verschiedenen Gesellschaften des HSBC-Konzerns
Kooperations- und Geschaftsbesorgungsvertrdge abgeschlossen. Gleichzeitig bildet der Emittent
zusammen mit seinen konsolidierten Tochtergesellschaften den HSBC Trinkaus & Burkhardt-
Konzern (der "HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzern'). Der HSBC Trinkaus & Burkhardt-
Konzern umfasst eine Gruppe von 13 aktiven Gesellschaften. Obergesellschaft ist die HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG.

B.9 | Gewinnprognosen oder -schatzungen
Entfallt. Es liegen keine Gewinnprognosen oder -schatzungen vor.

B.10 | Beschrankungen im Bestdtigungsvermerk zu den historischen Finanzinformationen
Entféllt. Es liegen keine Beschrdnkungen im Bestatigungsvermerk zu den in dem Basisprospekt
enthaltenen historischen Finanzinformationen vor.

B.12 | Ausgewdhlte wesentliche historische Finanzinformationen Uber den Emittenten

31.12.2013 31.12.2014 30.09.2014 30.09.2015
(IFRS, HSBC | (IFRS, HSBC (IFRS, (IFRS,
Trinkaus & Trinkaus & | Zwischenbericht | Zwischenbericht
Burkhardt- Burkhardt- | HSBC Trinkaus | HSBC Trinkaus
Konzern, Konzern, & Burkhardt- & Burkhardt-
geprift) gepruft) Konzern, Konzern,
ungepruft) ungepriift)
Gezeichnetes Kapital (in
Millionen EUR) 75,4 91,4 75,4 91,4
Anzahl der Stammaktien
(in Millionen Stiick) 28,1 34,1 28,1 34.1
Summe der Aktiva (in
Millionen EUR) 19.809,7 22.177.,8 23.995/4 24.296,5




Summe der
Verbindlichkeiten 18.356,0” 20.261,4Y 22.496,1" 22.385,7Y
(in Millionen EUR)
Eigenkapital (in
Millionen EUR)
Tier-1-Kapitalquote
(Kernkapitalquote)
Operative Ertrage (in
Millionen EUR)
Risikovorsorge (in
Millionen EUR)
Verwaltungsaufwand (in
Millionen EUR)
Jahresuberschuss vor
Steuern (in Millionen 219,1 213,6 152,5 166,5
EUR)

1.453,7 1.916,4 1.499,3 1.910,8

11,7 % 10,4 % 7,8 % 10,0 %

703,0 686,7 515,4 545,0

10,9 4,0 3,4 1,5

486,2 494,0 379,5 407,6

1) errechnet sich aus "Summe der Aktiva (in Millionen EUR)" abziiglich "Eigenkapital (in Millionen EUR)"

Erklarung zu wesentlichen negativen Veranderungen seit der Veroffentlichung des letzten
gepruften Abschlusses

Es hat seit dem Datum des letzten verdffentlichten und gepriiften Abschlusses des HSBC Trinkaus
& Burkhardt-Konzerns, dem 31. Dezember 2014, keine wesentlichen negativen Verénderungen in
den Aussichten des Emittenten gegeben.

Beschreibung wesentlicher Veranderungen bei Finanzlage und Handelsposition des
Emittenten, die nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind

Entféllt. Es liegen seit dem Datum des letzten vertffentlichten und ungepriften Zwischenberichts
des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns, dem 31. September 2015, keine wesentlichen
Veranderungen bei der Finanzlage oder den Handelspositionen des HSBC Trinkaus & Burkhardt-
Konzerns, die nach den in dem Basisprospekt enthaltenen historischen Finanzinformationen
eingetreten sind, vor.

B.13

Beschreibung aller Ereignisse aus der jungsten Zeit der Geschéftstatigkeit des Emittenten, die
fUr die Bewertung seiner Zahlungsfahigkeit in hohem Male relevant sind

Entfillt. Es gibt keine wichtigen Ereignisse aus jlngster Zeit in der Geschaftstatigkeit des
Emittenten, die in hohem MaRe fur die Bewertung seiner Solvenz (Zahlungsfahigkeit) relevant sind.

B.14

Beschreibung der Gruppe und der Stellung des Emittenten innerhalb dieser Gruppe und
Abhéngigkeit des Emittenten von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe

Siehe hierzu die oben unter B.5 gemachten Angaben. Zudem ist der Emittent ein von der HSBC
Germany Holdings GmbH, Diisseldorf, unmittelbar sowie von der HSBC Holding plc sowie von der
HSBC Bank plc mittelbar abhdngiges Unternehmen i.S.v. 8§ 17 AktG, wobei keine Beherrschungs-
und Ergebnisabfiihrungsvertréage bestehen. Solche Vertrdge und/oder Patronatserklarungen bestehen
zwischen dem Emittenten und dessen Tochtergesellschaften HSBC Trinkaus Real Estate GmbH,
HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH, Internationale Kapitalanlagegesellschaft
mbH, HSBC Transaction Services GmbH, HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A.,
Luxemburg, Gesellschaft fur industrielle Beteiligungen und Finanzierungen mbH, Disseldorf.
Durch die Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrdge wird die Leitung der jeweiligen
Tochtergesellschaft dem Emittenten unterstellt und die Tochtergesellschaft verpflichtet, ihren
ganzen Gewinn an den Emittenten abzufuhren. Dieser hat einen etwaigen Jahresfehlbetrag der
entsprechenden Tochtergesellschaften auszugleichen. Die Patronatserklarungen verpflichten den
Emittenten, seine entsprechenden Tochtergesellschaften derart zu leiten und finanziell auszustatten,
dass sie in der Lage sind, ihre gegenwaértigen und kinftigen Verbindlichkeiten zu erfillen.

B.15

Beschreibung der Haupttatigkeiten des Emittenten

Die nachfolgend aufgefiihrten Haupttatigkeitsbereiche des Emittenten sind vorwiegend auf den
deutschen Markt fokussiert:

Der Emittent bietet als Universalbank Finanzdienstleistungen fur Firmenkunden, institutionelle
Kunden und vermdgende Privatkunden an.
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Das Firmenkundengeschaft des Emittenten richtet sich an den gehobenen Mittelstand sowie an
internationale Handelsunternehmen und GroRRkonzerne. Die Unternehmen erhalten eine strategische
Beratung und Begleitung in allen Finanz- und Finanzierungsfragen (Eigen- und Fremdkapital).

Im Geschaft mit institutionellen Anlegern gehort auch der Offentliche Sektor in Deutschland und
Osterreich zu den Kunden. Auch hier stehen die strategische Beratung sowie die Begleitung von
Markttransaktionen im Vordergrund. Der Schwerpunkt liegt auf kapitalmarktorientierten Anlage-
und Finanzierungsldsungen. Die Beratung stiitzt sich auf Research (Analyse und Bewertung) des
Hauses und aus dem HSBC-Konzern.

Der Schwerpunkt des Privatkundengeschafts liegt auf der Beratung vermdgender Privatpersonen,
Unternehmern, Familien und Stiftungen auf Basis abgestufter Leistungspakete der
Vermdgensbetreuung und -verwaltung. Das Spektrum umfasst Leistungen zur Steuerung des
Gesamtvermdgens, der Vermogensanlage und verschiedene Services.

Der Emittent bietet seinen Kunden weitere zielgruppenibergreifende Finanzdienstleistungen an.
Das Portfolio Management (Depotverwaltung) wird von der Tochtergesellschaft HSBC Global
Asset Management (Deutschland) GmbH angeboten. lhre Kunden erhalten Ldsungen flr die
kurzfristige und langfristige Vermogensanlage sowie Beratungsdienstleistungen fir verschiedene
Asset Management-Aspekte (Vermodgensverwaltung).

Die Leistungen des Wertpapierservices werden von drei verschiedenen Einheiten erbracht: Der
Bereich Custody Services des Emittenten unterstitzt institutionelle und Firmenkunden als
Depotbank/Verwahrstelle (im investmentrechtlichen Sinne) sowie Wertpapierverwahrer. Als
Wertpapierverwahrer bietet er zudem Wertpapierverwaltung und -verwahrung auch weltweit an.

Die Tochtergesellschaft Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH (HSBC INKA) verantwortet
als Master-KVG (Kapitalverwaltungsgesellschaft mit vollstindigem Dienstleistungsangebot) die
Fondsadministration und bundelt Dienstleistungen im Back- und Middle-Office des Fondsgeschafts.
Die Grundung und Verwaltung sowie die Depotbankfunktion fur Fonds nach Luxemburger Recht
erfolgt Uber die Tochtergesellschaften HSBC Trinkaus Investment Managers SA und HSBC
Trinkaus & Burkhardt (International) SA.

Auf dem Gebiet der Wertpapierabwicklung ist HSBC Transaction Services GmbH aktiv. Diese
Tochtergesellschaft ~ des  Emittenten  bietet  Middle und  Back  Office-Services
(Abwicklungsdienstleistungen) rund um die Abwicklung, Verwaltung und Verwahrung von
Wertpapieren an.

Die Aktivitaten des Emittenten im Bereich Primarmarktgeschéaft umfassen die Beratung und
Begleitung von  Unternehmen, Finanzinstituten und der o6ffentlichen Hand  bei
Kapitalmarkttransaktionen zur Aufnahme von Eigen- und Fremdkapital.

Der Bereich Debt Capital Markets (Fremdkapitalmarkt) bietet 6ffentliche Emissionen und
Privatplatzierungen in allen wesentlichen Wahrungen an.

Ferner bietet der Emittent Beratungsdienstleistungen auf dem Gebiet Mergers and Acquisitions
(Fusionen und Ubernahmen) an. Fiir bereits bérsennotierte Unternehmen leistet der Emittent eine
Sekundarmarktbetreuung im Rahmen von Corporate Broking und Designated Sponsoring in den
Bereichen Market Making und Corporate Access.

Der Bereich Handel umfasst samtliche Handelsaktivitdten des Emittenten mit Wertpapieren, Geld
und Devisen. Auf borslichen und aulRerborslichen Markten werden Aktien und Aktienderivate,
festverzinsliche Papiere und Zinsderivate sowie Devisen und Devisenoptionen fir eigene Rechnung
gehandelt.

Als einzige retailfahige Produktklasse begibt der Emittent im Bereich strukturierter Wertpapiere
Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen. Der Emittent vertreibt die Produkte nicht selbst, sondern
Anleger konnen sie Uber ihre Hausbank, verschiedene Direktbanken oder lber die jeweilige
Wertpapierborse ordern.

B.16

Unmittelbare und mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse am Emittenten /
des Emittenten soweit sie dem Emittenten bekannt sind

Der Emittent ist Teil des HSBC-Konzerns. Er ist von der HSBC Germany Holdings GmbH,
Disseldorf, die 80,65 % des Aktienkapitals des Emittenten direkt halt, unmittelbar abhéngig i.S.v.
8 17 AktG. 18,66 % des Aktienkapitals des Emittenten h&lt direkt die Landesbank Baden-
Wirttemberg, Stuttgart. Gegenstand des Unternehmens der HSBC Germany Holdings GmbH ist der
Erwerb und die Verwaltung von Beteiligungen an deutschen Unternehmen. Gegenwadrtig halt sie
ausschliellich Anteile des Emittenten. Alleinige Gesellschafterin der HSBC Germany Holdings
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GmbH ist die HSBC Bank plc, London. Die HSBC Bank plc betreibt in GroRbritannien das
operative Bankgeschéft und ist ihrerseits eine 100%ige Tochtergesellschaft der HSBC Holdings plc,
der Obergesellschaft des HSBC-Konzerns, mit Sitz in London. Somit ist der Emittent ein von der
HSBC Holding plc sowie von der HSBC Bank plc mittelbar abhangiges Unternehmen i.S.v.
§ 17 AktG. Es besteht hinsichtlich des Emittenten weder mit der HSBC Germany Holdings GmbH,
Dusseldorf, noch mit der HSBC Bank plc, London, oder der HSBC Holdings plc, London, ein
Beherrschungs- oder Gewinnabfiihrungsvertrag. Solche Vertrdge und/oder Patronatserklarungen
bestehen zwischen dem Emittenten und dessen Tochtergesellschaften HSBC Trinkaus Real Estate
GmbH, HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH, Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH, HSBC Transaction Services GmbH, HSBC Trinkaus & Burkhardt
(International) S.A., Luxemburg, Gesellschaft fir industrielle Beteiligungen und Finanzierungen
mbH, Dusseldorf.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 | Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschliel3lich jeder Wertpapierkennung
Art/Form der Wertpapiere:

Die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate (die "Open End-Faktor-Partizipationszertifikate",
die  "Faktor-Zertifikate" oder die = "Wertpapiere™) sind  rechtlich  gesehen
Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind in einer Sammelurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Eschborn, (die '*Verwahrstelle™ bzw. die '‘Hinterlegungsstelle)
hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Wertpapierkennnummer (WKN): TD99LA4.

International Security Identification Number (ISIN): DEO0O0TD99L 45.

C.2 | Wéahrung der Wertpapieremission
Die Wertpapieremission wird in Euro ("EUR") (die ""Emissionswahrung'") erfolgen.

C.5 | Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Entfallt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
ubertragbar.

C.8 | Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Wertpapierinhabers, nach Ausiibung der Wertpapiere
durch den Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kindigung der Wertpapiere durch den
Emittenten, die Zahlung des Einldsungsbetrags bzw. im Falle einer auerordentlichen Kiindigung
durch den Emittenten den Kindigungsbetrag zu verlangen. In keinem Fall besteht eine
Nachschusspflicht fiir den Wertpapierinhaber. Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder
Aktionérsrecht. Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrage wie Zins- oder
Dividendenzahlungen. Dem Emittenten steht zudem ein auferordentliches Kindigungsrecht unter
bestimmten Voraussetzungen zu. Im Falle der Wirksamkeit einer auBerordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere wird der Emittent einen von ihm nach billigem Ermessen als angemessenen Marktpreis
der Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen.
Rangordnung der Wertpapiere
Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begrinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.
Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte
Entfallt. Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

C.11 | Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt

Entfallt. Flr die Wertpapiere wird bzw. wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem
organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt. Fir die Wertpapiere wird
bzw. wurde ein Antrag auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt. Die malgeblichen
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Borsenpldtze lauten: Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate Premium), Stuttgart:
EUWAX.
Notierungsart: Stiicknotierung.

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Kurs des Basiswerts beeinflusst wird

Die Wertpapiere verlieren bei Kursrickgangen des Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate ermoglichen dem Wertpapierinhaber die
Partizipation (Teilhabe) an Kursanstiegen des Basiswerts (siehe C.20). Im Gegenzug tragen die
Wertpapierinhaber das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. D. h. ein Kursanstieg des Basiswerts
fihrt zu einem Anstieg des Werts des Open End-Faktor-Partizipationszertifikats und umgekehrt.
Nach Austibung durch den Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kiindigung der Wertpapiere
durch den Emittenten erhalt der Wertpapierinhaber einen Einlésungsbetrag in Héhe des mit dem
Bezugsverhaltnis (sieche E.3) multiplizierten, am Austbungstag (siehe C.16) von der
Indexberechnungsstelle (siehe C.20) festgestellten Referenzpreises (siehe C.19) des Basiswerts.
Der Basiswert ist der den Wertpapieren zugrundeliegende Bezugswert.

Dementsprechend hangt die Wertentwicklung der Wertpapiere und damit auch die Hohe eines
etwaigen Einlésungsbetrags insbesondere von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Dabei ist zu
beruicksichtigen, dass sich die Wertpapiere auf einen Basiswert beziehen, der -neben einer
Finanzierungskomponente- eine Hebelkomponente enthélt, (ber welche der Basiswert an der
Kursbewegung des DAX®-Future-Kontrakts, ISIN DE0008469594 uberproportional (gehebelt)
partizipiert. Im Basiswert entspricht die Hebelkomponente dem 4-fachen Kauf des DAX®-Future-
Kontrakts, ISIN DE0008469594 (FDAX16M). Dementsprechend ~ fiihrt  ein
Kursgewinn/Kursanstieg des DAX®-Future-Kontrakts, ISIN DE0008469594 (FDAX16M)
zwischen zwei Beobachtungszeitpunkten an zwei aufeinanderfolgenden Borsenhandelstagen zu
einem 4-fachen prozentualen Anstieg der Hebelkomponente im Basiswert. Bei einem Kursriickgang
des DAX®-Future-Kontrakts, ISIN DE0008469594 (FDAX16M) verhalt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. D. h. Uber den vorgenannten Hebelfaktor wirken sich
sowohl positive als auch negative Kursbewegungen des Malkgeblichen Future-Kontraktes
entsprechend uiberproportional aus.

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere — Auslbungstermin oder letzter
Referenztermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlich einer Ausiibung durch den Wertpapierinhaber oder
einer ordentlichen oder auBerordentlichen Kindigung durch den Emittenten, unbestimmt. Aufgrund
der unbestimmten Laufzeit haben die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate keinen letzten
Referenztermin. Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere zu einem Auslibungstag
auszuliben. Auslbungen konnen jeweils zum ersten Borsentag eines jeden Kalendermonats (die
"Ausilibungstage'), erstmals zum 2. Mai 2016 vorgenommen werden. Der Emittent ist berechtigt,
die Wertpapiere ab dem 2. Mai 2017 (die "erste Kindigungsmadglichkeit™) mit einer Frist von 7
Kalendertagen (die ""Kindigungsfrist') mit Wirkung zu einem Ausiibungstag zu kiindigen.

c.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fiir die Wertpapiere

Die Zahlung des Einldsungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt Gber die Hinterlegungsstelle
bzw. aulerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme,
die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen bzw. nach wirksamer Ausiibung
durch den Wertpapierinhaber auf das Konto des Wertpapierinhabers. Alle etwaigen im
Zusammenhang mit der Zahlung des Einldsungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von
den Wertpapierinhabern zu tragen.

C.18

Beschreibung der Riickgabe und der Riickzahlungsmodalitéten bei derivativen Wertpapieren

Nach Ausubung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber oder nach ordentlicher Kiindigung
bzw. auBerordentlicher Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten endet die Laufzeit der
Wertpapiere und der Wertpapierinhaber erhélt den Einldsungsbetrag bzw. Kiindigungsbetrag. Der
Einlosungsbetrag entspricht dem mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Referenzpreis des
Basiswerts am Austbungstag. Dabei fallt die Hohe des Einldsungsbetrags entsprechend geringer
aus, je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Ausibungstag ist.

C.19

Referenzpreis des Basiswerts

Referenzpreis des Basiswerts: Schlusskurs (wobei 1 Indexpunkt 1 EUR entspricht) (der
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""Referenzpreis).

C.20

Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen Uber den
Basiswert erhaltlich sind

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde: Faktor 4 DAX®-Future (long) Index
(Jun16).

ISIN: DEOOOTD99AB9

Wéhrung des Basiswerts: Euro ("EUR") (wobei 1 Indexpunkt 1 EUR entspricht)
Indexberechnungsstelle: ICF Bank AG Wertpapierhandelsbank, Frankfurt am Main (auch
"Relevante Referenzstelle™)

Indexsponsor: CF Bank AG Wertpapierhandelsbank, Frankfurt am Main

Internetseite des Indexsponsors: http://www.icf-markets.de

Terminborse: EUREX Frankfurt AG, Frankfurt am Main

Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitdt (Kennzahl fur die
Haufigkeit und Intensitdt von Kursschwankungen) sind wie folgt erhaltlich: Eine genaue
Beschreibung des Basiswerts sowie Informationen tber die Kursentwicklung des Basiswerts,
insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige nahere Informationen bezliglich des Basiswerts und der
Indexberechnungsstelle, kdnnen der Internetseite der Indexberechnungsstelle entnommen werden.
Der Emittent Gbernimmt keine Gewahrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstdndigkeit
der Daten, die auf der Internetseite der Indexberechnungsstelle dargestellt werden. Informationen
Uber die Volatilitaiten des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfiligung
gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hshc-zertifikate.de abgefragt werden kdnnen.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den
angegebenen Internetseiten kdnnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den
Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich ausschlie3lich um historische
Daten, die keinerlei Rickschlisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw. zukinftige
Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Faktor-Index, welcher wirtschaftlich betrachtet die 4-
fache relative Wertverdnderung des DAX®-Future-Kontrakts, ISIN DE0008469594 als einzige
Komponente im Index abbildet.

Wirtschaftlich betrachtet entspricht die Hebelkomponente der 4-fachen Partizipation (Teilhabe) an
der relativen positiven Performance des DAX®-Future-Kontrakts, ISIN DE0008469594
(FDAX16M). Dementsprechend fuhrt ein Kursgewinn/Kursanstieg des DAX®-Future-Kontrakts,
ISIN DEO0008469594 (FDAX16M) zwischen zwei Beobachtungszeitpunkten an zwei
aufeinanderfolgenden Bdrsenhandelstagen zu einem 4-fachen prozentualen Anstieg der
Hebelkomponente im Basiswert. Bei einem Kursriickgang des DAX®-Future-Kontrakts, ISIN
DE0008469594 (FDAX16M) verhélt sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. D. h.
tiber den vorgenannten Hebelfaktor wirken sich sowohl positive als auch negative Kursbewegungen
des Malgeblichen Future-Kontraktes entsprechend (iberproportional aus.

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die dem Emittenten eigen sind

Emittentenausfallrisiko: Der Wertpapierinhaber trdgt das Emittentenausfallrisiko, d.h. das
Insolvenzrisiko des Emittenten. Im Falle der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder
Zahlungsunfahigkeit, des Emittenten besteht fir den Anleger das Risiko des Totalverlusts des fiir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten — im Folgenden zusammen das "Aufgewendete Kapital™). Der Eintritt dieses
Risikos hatte zur Folge, dass der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten
Wertpapieren gegentiber den Wertpapierinhabern nicht erfillen kénnte und die Wertpapierinhaber
ihre Anspriiche nur noch nach Malgabe der Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden
konnten. Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder
vergleichbare Einrichtungen besteht fur die Wertpapiere nicht. Eine verbreitete Methode der
Bewertung des Emittentenausfallrisikos (Insolvenz) ist das durch eine Ratingagentur vertdffentlichte
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Rating des Emittenten. Dabei ist zu beachten, dass die Ratingagenturen ihre Ratings und damit auch
das Rating den Emittenten betreffend jederzeit und Kkurzfristig durch eine entsprechende
Veroffentlichung andern oder widerrufen kénnen. Der Emittent ist dem Risiko ausgesetzt, dass das
durch die Ratingagentur veroffentlichte Rating des Emittenten herabgesetzt werden kann. Eine
Herabsetzung des Ratings kann negative Effekte auf die Refinanzierungskosten und
Refinanzierungsmoglichkeiten des Emittenten haben. Ebenso kann eine Herabsetzung des Ratings
einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben. Das Rating allein ist nicht immer
aussagekraftig. Die Bonitatseinstufungen dienen lediglich der Entscheidungshilfe und sollen keine
Grundlage fir eine Kauf- oder Verkaufsentscheidung der Wertpapiere bilden. Aus diesem Grund
sollten Anleger ihre Anlageentscheidung nicht allein auf Grundlage eines bestehenden Ratings
treffen, sondern sich neben dem Rating ein eigenes Bild des Emittentenausfallrisikos, auch
Bonitéts- oder Schuldnerrisiko genannt, machen.

Risiko der Profitabilitét

Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Geschéftstatigkeiten verschiedenen
Risiken, die seine Profitabilitit nachteilig beeintrachtigen kénnen. Diese sind insbesondere:
Strategische Risiken: Es besteht das Risiko strategischer Fehleinschatzungen der Entwicklung des
Marktumfeldes und als Folge dessen einer Fehlentwicklung der Leistungsfahigkeit des Emittenten,
wodurch auf mittlere Sicht die Ertragskraft negativ beeintréchtig werden kann. Dies gilt auch fur die
im Juli 2013 verabschiedete Wachstumsinitiative des Emittenten.

Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, die aus Kredit- und
Gegenparteienrisiken sowie aus Lénderrisiken bestehen. VVon einem teilweisen oder vollstandigen
Ausfallrisiko konnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen sowie
Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein. Auflerdem kdnnen
in der  Abwicklung des  Zahlungsverkehrs, des  Devisenhandels sowie  des
Wertpapierdienstleistungsgeschafts Anschaffungsrisiken entstehen.

Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken,
insbesondere der Gefahr von Verlusten, die insbesondere infolge einer Unzulénglichkeit oder des
Versagens von internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse
oder in Form von Rechtsrisiken eintreten konnen.

Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesondere folgende Risikoarten
zahlen: Wechselkursanderungsrisiken, Zinsrisiken (inkl. Credit Spread-Risiken (Credit-Spread =
Risikoaufschlag, d. h. Aufschlag auf die Rendite aufgrund eines erhéhten Risikos im Vergleich zu
Anlagen bester Bonitét)) sowie Aktienkurs- und sonstige Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich fur
den Emittenten insbesondere aus dem Handel mit Zins-, Aktien- und Devisenprodukten sowie, in
geringem MaRe, mit Rohwarenprodukten ohne physische Lieferung.

Liquiditatsrisiko: Der Emittent unterliegt dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit, sofern langerfristige
Aktiva kurzfristig finanziert werden oder unerwartet auftretende Geldabfliisse nicht ausgeglichen
werden kénnen.

Wetthewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wesentlichen tétig
ist, ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb geprégt. Dies kann die erzielbaren Margen
negativ beeintrachtigen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, denen der
Emittent als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jlngerer Zeit und werden in nachster Zeit
verscharft, wodurch zusétzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken entstehen. Dies betrifft
insbesondere  hohere aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditatsstandards. Diese
Entwicklungen koénnen die Aktivitdten des Emittenten und die Wettbewerbsposition negativ
beeintrachtigen.

Sonstiges: Zudem koénnen sich fur den Emittenten auch Risiken aus dem makrodkonomischem
Umfeld, aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie Risiken aus Beteiligungen,
aus dem Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwéchung der konjunkturellen Marktgegebenheiten und
aus einer beeintréchtigten Finanzmarktstabilitit ergeben und zu negativen Auswirkungen auf die
Profitabilitat des Emittenten fiihren.

Jedes dieser Risiken kann Auswirkungen auf die Profitabilitdt und/oder Kernkapitalquote des
Emittenten haben und koénnte dazu flhren, dass die Profitabilitdt und/oder Kernkapitalquote des
Emittenten sinkt. Dies kénnte nachteilige Auswirkungen insbesondere auf die Bonitat, den Zugang
zu Finanzierungen und die Finanzierungskosten und folglich wiederum fur die Profitabilitat des
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Emittenten haben und zu erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit und die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten fiihren.

Der Emittent gehdrt zum HSBC-Konzern, dessen Obergesellschaft die HSBC Holdings plc,
London, ist, die wiederum indirekt 80,65 % am Aktienkapital des Emittenten halt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder ahnliche Risiken im HSBC-
Konzern nachteilig auf die Profitabilitit des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch auf die
Profitabilitit des Emittenten auswirken kénnen.

D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei diesen Wertpapieren tragt der Wertpapierinhaber ein Totalverlustrisiko. Entspricht der am
Ausubungstag von der Indexberechnungsstelle festgestellte Referenzpreis Null, entspricht der
Einldsungsbetrag Null.

Kursriickgange des Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kdnnen
zum wirtschaftlichen Totalverlust fir den Wertpapierinhaber fiihren. Folglich tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Die Hohe des Einlosungsbetrags fallt
entsprechend geringer aus, je niedriger der Referenzpreis am Ausubungstag ist. Der
Wertpapierinhaber muss dann einen Verlust hinnehmen, wenn das Aufgewendete Kapital hoher ist,
als der Einlésungsbetrag.

Risiken im Falle einer auRBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten
Im Falle einer auferordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die
Laufzeit der Wertpapiere unvorhergesehen verkiirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der
vorzeitigen Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere
festgelegte Kindigungsbetrag. Der Anleger tragt das Risiko, dass zu einem fir ihn ungunstigen
Zeitpunkt gekindigt wird und er den Kindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder
anlegen kann (Wiederanlagerisiko).

Risiken beziglich des Basiswerts

Der Wert der Wertpapiere wird durch den Kurs des Basiswerts mageblich beeinflusst. Aus diesem
Grund missen Anleger beriicksichtigen, dass sie mit dem Wertpapier bezogen auf diesen Basiswert
mittelbar in die 4-fache positive relative Wertentwicklung des DAX®-Future-Kontrakts, ISIN
DE0008469594 (FDAX16M) investieren und damit das Kursanderungsrisiko des DAX®-Future-
Kontrakts, ISIN DE0008469594 (FDAX16M) Uberproportional/gehebelt tragen. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der sich auf diesen Basiswert beziehenden Wertpapiere die
aktuelle und zukiinftige Entwicklung des DAX®-Future-Kontrakts, ISIN DE0008469594
(FDAX16M) unter der Beruicksichtigung der zukunftigen Wertentwicklung an den Kapitalmarkten
fiir den beabsichtigten Anlagezeitraum selbst einschatzen kdnnen, um auf dieser Grundlage und
unter Bertcksichtigung des Konzeptes des Basiswerts eine Beurteilung der moglichen 4-fachen
Wertentwicklung des Basiswerts vornehmen zu kénnen. Der Hebelfaktor im Basiswert wirkt
sowohl bei negativen als auch positiven Kursveranderungen des DAX®-Future-Kontrakts, ISIN
DE0008469594 (FDAX16M), so dass dies im Falle von Kursriickgangen dem Hebelfaktor
entsprechend zu Uberproportional groReren Kursriickgdngen im Basiswert und damit auch im
Wertpapier fuhrt. Es ist moglich, dass sich der Wert des dem Basiswert zugrundeliegenden DAX®-
Future-Kontrakts, ISIN DE0008469594 (FDAX16M) im Hinblick auf die Wertentwicklung des
Basiswerts negativ entwickelt, d.h. Kursrickgdnge im DAX®-Future-Kontrakt, ISIN
DE0008469594 (FDAX16M) erfolgen, und es zu einer Uberproportional gréeren Verminderung des
Werts des Basiswerts und damit auch des Werts der Wertpapiere und im ungtinstigsten Fall zu
einem vollstandigen Wertverlust des Index und damit der Wertpapiere fiihrt.

Anleger tragen zudem das Risiko, dass sich durch die regelmélRige Beriicksichtigung der
Finanzierungskomponente der Wert des Basiswerts reduziert, selbst wenn keine Verdnderung im
Kurs des DAX®-Future-Kontrakts, ISIN DE0008469594 (FDAX16M) erfolgt. Bliebe der Kurs des
DAX®-Future-Kontrakts, ISIN DE0008469594 (FDAX16M) unveréndert, wirde sich der Wert des
Basiswerts reduzieren bis dieser, im fir den Anleger ungunstigsten Fall, Null betragt.

Totalverlustrisiko

Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Anlage in die Wertpapiere nicht
gesichert. Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder zugesichert. Auch ist Kkein
Mindesteinldsungsbetrag vorgesehen, so dass bei diesen Wertpapieren das Risiko eines unter
Umstadnden erheblichen Verlusts bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals besteht.
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Kursriickgdnge des Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kdnnen
zum Totalverlust fr den Wertpapierinhaber fiihren. Entspricht der am Auslbungstag von der
Indexberechnungsstelle festgestellte Referenzpreis Null, entspricht der Einlésungsbetrag Null.
Sollte die Abwicklungsbehdtrde feststellen, dass der Emittent in seinem Bestand geféhrdet ist und
infolgedessen AbwicklungsmaRnahmen geméal dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ergreifen,
sind die Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt, sdmtliche ihrer Anspriiche auf die in den
Wertpapieren verbrieften Rechte zu verlieren, insbesondere ihre Anspriche auf Zahlung des
Einlosungsbetrags, wenn diese entweder in Anteile an dem Emittenten — die aufgrund der
Bestandsgefahrdung des Emittenten maglicherweise nur einen geringen oder keinen Wert aufweisen
— umgewandelt oder ganz oder teilweise bis auf Null herabgesetzt werden. In beiden Fallen besteht
fur den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts des
Aufgewendeten Kapitals.

Ferner sieht das Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten vor, dass im Rahmen eines
Reorganisationsverfahren MaRnahmen ergriffen werden konnen, die in die Anspriche des
Wertpapierinhabers aus den in den Wertpapieren verbrieften Rechten eingreifen. Durch solche
MaBRnahmen entsteht fur den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des
Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fur das Angebot und Zweckbestimmung der Erlése, sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegt

Entféllt. Das Angebot und die Verwendung der Erlése dienen ausschlieflich der Gewinnerzielung
und/oder der Absicherung bestimmter Risiken.

E.3 Beschreibung der Angebotskonditionen
Angebots- und Emissionsvolumen (Anzahl der Wertpapiere): 10.000.000 Zertifikate
Bezugsverhaltnis: 1
Erster Valutierungstag: 15. April 2016
Emissionstermin (Verkaufsbeginn): 13. April 2016
Anféanglicher Ausgabepreis: EUR 100,07 je Wertpapier. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend
festgelegt. Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die
beispielsweise durch Direktbanken oder Hausbanken oder die jeweilige Wertpapierborse in
Rechnung gestellt werden, sind dort zu erfragen.
Art und Weise sowie Termin bzgl. der Bekanntmachung des Ergebnisses des Angebots: Die
Wertpapiere werden von dem Emittenten freibleibend zum Kauf angeboten.
Vertragspartner der Kaufer der von dem Emittenten emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen flir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Dartiber hinaus kénnen die Vertragspartner der Kaufer fur den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten, deren Hohe der K&ufer bei
seinen Vertragspartnern erfragen kann.
Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger unterliegen die Wertpapiere keinen
Beschrankungen.
Die Wertpapiere werden in Deutschland und in Osterreich durch den Emittenten 6ffentlich
angeboten.
Die Funktion der Berechnungsstelle wird von dem Emittenten mit Sitz in 40212 Ddusseldorf,
Konigsallee 21/23, Gibernommen.

E.4 Eine Beschreibung aller Interessen, welche wesentlich fur die Emission/das Angebot sind,

einschlieRlich Interessenkonflikte

Neben dem Emittenten selbst gibt es keine weiteren natlrlichen oder juristischen Personen, die an
der Emission beteiligt sind. Der Emittent kann gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf
die sich ein Basiswert bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der
Emission der Wertpapiere entstehen konnen. Ferner kann der Emittent in Bezug auf den Basiswert
z. B. die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle Gbernehmen.
Hierdurch kann der Emittent unter Umstdnden unmittelbar oder mittelbar Einfluss auf den Kurs des
Basiswerts, z. B. durch die Berechnung des Basiswerts, nehmen, wodurch Interessenkonflikte in
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Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere unter dem Basisprospekt entstehen kdnnen. Der
Emittent kann darlber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebots von anderen als den
in dem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren als Konsortialbank, Geschaftsbank oder als
Finanzberater tatig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der
Emission der Wertpapiere unter dem Basisprospekt entstehen kénnen. Dartiber hinaus gibt es keine
weiteren natirlichen oder juristischen Personen, die Interessen fur die Emission/das Angebot von
wesentlicher Bedeutung haben.

E.7

Schatzung der Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in Rechnung
gestellt werden

Entfallt. Seitens des Emittenten - auch in seiner Funktion als Anbieter - fallen keine zusatzlichen
Ausgaben an, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden. Der Anleger kann die Wertpapiere ab
dem Tag des in E.3 angegebenen Verkaufsbeginns anfanglich zu dem in E.3 angegebenen
Anfanglichen Ausgabepreis je Wertpapier erwerben. Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere
verbundene Kosten und Steuern, die beispielsweise durch Direktbanken oder Hausbanken oder die
jeweilige Wertpapierborse in Rechnung gestellt werden, sind dort zu erfragen.
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