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Bei diesem Basisprospekt vom 18. Marz 2016 (der "Basprospekt”) handelt es sich um
einen Basisprospekt flir Nichtdividendenwerte im Sine von Artikel 22 Absatz 6 Nr. 4
der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vonR9. April 2004, in der zuletzt
durch Verordnung (EU) Nr. 486/2012 vom 30. Méarz 2012 Verordnung (EU) Nr.
862/2012 vom 4. Juni 2012, Verordnung (EU) Nr. 621023 vom 21. Méarz 2013, Verord-
nung (EU) Nr. 759/2013 vom 30. April 2013 und Veromung (EU) Nr. 382/2014 vom 7.
Mérz 2014 geanderten Fassung (die "Prospektverordmg"). Zustandige Behorde fir die
Billigung des Basisprospekts ist die Bundesanstdliir Finanzdienstleistungsaufsicht (die
"Zustandige Behorde") gemal 8 6 und § 13 des Wertperprospektgesetzes ("WpPG"),
durch das die Richtlinie 2003/71/EG, vom 4. Novembe2003 wie zuletzt geandert durch
die Richtlinie 2010/78/EU vom 24. November 2010 (di®rospektrichtlinie") in deutsches
Recht umgesetzt wurde. Im Fall von 6ffentlichen Angboten und/oder einer Zulassung
zum Handel an einem Regulierten Markt werden die Endultigen Bedingungen (die
"Endgultigen Bedingungen") bezuglich einzelner Seria von Wertpapieren, welche unter
dem Basisprospekt begeben werden (die "Wertpapierg; bei der Zustandigen Behdrde
hinterlegt. Jegliche die Wertpapiere betreffende Atageentscheidung sollte auf Grundla-
ge des gesamten Basisprospekts, einschlie3lich dkmrch Verweis einbezogenen Doku-
mente, etwaiger Nachtrage und der jeweiligen Endgtigen Bedingungen erfolgen.

Kein Verkauf an Personen aus den Vereinigten Staate Weder die Wertpapiere noch die
auf die Verpflichtungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren bezo-
gene Garantie wurden und werden nach dem United Stas Securities Act von 1933 in
seiner jeweils gultigen Fassung (der "Securities AY registriert und weder die Wertpa-
piere noch die Garantie durfen in den Vereinigten gaten oder an eine oder fir oder
zugunsten einer US-Person (wie in Regulation S gefd@em United States Securities Act
von 1933 definiert) angeboten oder verkauft werdergs sei denn im Rahmen von Trans-
aktionen, die von den Registrierungserfordernissemnter dem Securities Act ausgenom-
men sind.

Hinweis

Die hinter der Unterschriftenseite (U-1) in diesenDokument abgedruckte unverbindliche
deutsche Ubersetzung der im Abschnitt VI. des Bagisospekts enthaltenen Garantie ist
nicht Bestandteil des Basisprospekts und ist nichGegenstand der Prifung bzw. Billi-
gung durch die Zustandige Behorde.
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. ZUSAMMENFASSUNG

. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegspflichten, den sogenannten "Punkten”. Diese
Punkte sind in den nachfolgenden Abschnitten A — Eggliedert und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassungenthalt alle Punkte, die in eine Zusammenfassung fudiese Art von
Wertpapieren und fur Emittenten dieses Typs aufzuneimen sind. Da einige Punkte nicht zu
berlcksichtigen sind, ist die Nummerierung zum Teihicht durchgangig und es kann zu Licken kommen.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art des Wertpapiels bzw. fur Emittenten dieses Typs in die
Zusammenfassung aufgenommen werden muss, ist es mégl dass beziglich dieses Punkts keine
relevante Information zu geben ist. In diesem Falenthalt die Zusammenfassung an der entsprechenden
Stelle eine kurze Beschreibung der Schlisselinfornian und den Hinweis "Nicht anwendbar".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Die Zusammenfassung ist als Einfiitn zum Basisprospekt vom 18. Marz 2{Mie
nachgetragen durclgg¢gebenenfalls Nachtrage einfiges]] einschlie3lich etwaiger
[zukUnftiger] Nachtrage) der Goldman, Sachs & Cerifyapier GmbH (dieEmitten-
tin") zu verstehen.

gesamten Basisprospekts, einschlie3lich der duraiwéie einbezogenen Dokument:

genen Dokumenten, etwaigen Nachtragen sowie dderirjeweiligen Endgultigen Be

gen in die Gerichtssprache vor Prozessbeginn gerraaben.
Die Emittentin und die Goldman Sachs InternatioZaleigniederlassung Frankfurt 3

Verantwortung tbernommen.
Diese Personen, die die Verantwortung fur diesea@msenfassung einschlie3lich etw

iger Ubersetzungen ibernommen haben, oder Perseoerdenen der Erlass ausge
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sianwe zusammen mit den ande

vermittelt.
A.2 - Zustimmung | [Nicht anwendbar; eine Zustimmung zur Verwendung 8eospekts wurde nicht €

pekts neralkonsens) zu. Die allgemeine Zustimmung furadigchlie3ende Weiterverauf3ery

setzt der Basisprospekt ist weiterhin gemaf § 9 Wptay.]
[im Fall eines Individualkonsens zur Nutzung des pekts durch bestimmte Finan

Finanzintermediare (Individualkonsens) zuName und Adresse des bestimm

12

etwaiger Nachtrage und der Endgultigen Bedingungétzemn. Fir den Fall, dass vpr
einem Gericht Anspriche aufgrund der in einem Bassgekt, durch Verweis einbezp-

dingungen enthaltenen Informationen geltend gemaarden, kénnte der klagende
Anleger aufgrund einzelstaatlicher Rechtsvorschriften Mitgliedstaaten des Européi-
schen Wirtschaftsraums die Kosten fiir eine Ubeusgtzles Basisprospekts, der dufch
Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtwadeder Endgultigen Bedingun-

zur  Verwen-| teilt.][im Fall eines Generalkonsens einfug&ie Emittentin stimmt der Nutzung des
dung des Pros-Basisprospekts und dieser Endgultigen Bedingungechdalle Finanzintermediare (Ge-

oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere istllutie Finanzintermediare in Bezug
auf den/die Angebotsstaat(en) und fur die Dauer Alggebotsfrist, wahrend der dje
Wertpapiere weiterverkauft oder endgtiltig platzieerden kdnnen, gegeben, vorausge-

intermediére in allen Angebotsstaaten, einfudeme Emittentin stimmt der Nutzung des
Basisprospekts und dieser Endgultigen Bedingungedmigebote durch die folgenden

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur AnlagdiemWertpapiere auf die Prifung des

Anbieterin haben firr diese Zusammenfassung eireftiidh etwaiger Ubersetzungen die

a_
ht,

kdnnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir deh Bass die Zusammenfassung
irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wesie zusammen mit den anderen
ren
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alederlichen Schlisselinformationen

r-

ng

Z-

ten



. ZUSAMMENFASSUNG

Finanzintermediars einfigerw]. Die individuelle Zustimmung fur die anschlieRend
Weiterveraul3erung oder endglltige Platzierung dertp¥piere ist durch die festgeleg-
ten Finanzintermediare in Bezug auf den/die Angetadd(en) und fiur die Dauer der
Angebotsfrist, wahrend der die Wertpapiere weitdaeft oder endgultig platziert wer-
den kdnnen, gegeben, vorausgesetzt der Basisprospekeiterhin gemal § 9 WpPG
gultig. Jede neue Information bezuglich der Finatezmediare die zum Zeitpunkt der
Billigung des Basisprospekts oder der HinterlegungEaelgiltigen Bedingungen unbge-
kannt ist, wird [auf der Webseite www.gs.de/sedekanntmachungerhdere Web
seite einfugene] vertffentlicht.]

[im Fall eines Individualkonsens zur Nutzung des pekts durch bestimmte Finanz-
intermediére nur in ausgewahlten Angebotslandentfigien:Die Emittentin stimmt def
Nutzung des Basisprospekts und dieser Endgultigem&elgen fur die anschlielRende
Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung dertpdpiere durch die in untenste-
hender Tabelle aufgefuhrten Finanzintermediareiiddalkonsens) beziglich des (]
weils) in untenstehender Tabelle ausgewahlten Astgstaats fur die Dauer der Ange-
botsfrist, wahrend der die Wertpapiere weitervefkader endgultig platziert werden
kdnnen, zu, vorausgesetzt der Basisprospekt isevaitgemal § 9 WpPG gultig.

Name und Adresse de®usgewahlte[r] Angebots-
Finanzintermediars staat[en]

] [e]
] [e]
Jede neue Information bezuglich der Finanzinterérediie zum Zeitpunkt der Billigung
des Basisprospekts oder der Hinterlegung der EndgiilBedingungen unbekannt ist,
wird [auf der Webseite www.gs.de/service/bekanntmagen]andere Webseite einfii-
gen: o] verotffentlicht.]

["Angebotsstaat(en) bezeichnet den/die folgenden Mitgliedstaat(e®)stprreich][,]
[und] [Deutschland][,] [und] [Liechtenstein] [unflluxemburg].]

- Angabe  der ["Angebotsfrist” bezeichnet den Zeitraum abdtum einfigene] [dem fir den jeweili
Angebotsfrist | gen Angebotsstaat maf3geblichen Angebotsbeginnjsgkliel3lich)] [bis Datum einfu-
gen e][zum Ablauf der Gultigkeit des Basisprospekts gerB&® WpPG] [(einschliel3
lich)]].]

[Nicht anwendbar; eine Zustimmung zur Verwendung) espekts wurde nicht erteilt.

- Sonstige Bet [Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospektbimhet die berechtigten Fj
dingungen, an nanzintermediare nicht von der Einhaltung der fig j@weilige Emission geltenden
die die Zustim-| Verkaufsbeschrdnkungen und aller jeweils anwendbgesetzlichen Vorschriften. Jeder
mung gebundenFinanzintermediar ist verpflichtet, den Basisprospgekenziellen Anlegern nur zusam-
ist men mit etwaigen Nachtrédgen auszuhéndigen.]

[Des Weiteren wird die Zustimmung vorbehaltlich wnater der Voraussetzung erte
dass p].]

[Nicht anwendbar; die Zustimmung ist an keine wemneBedingungen gebunden.]
[Nicht anwendbar; eine Zustimmung zur Verwendung) espekts wurde nicht erteilt.
- Zurverfu- | [Anlegern sind im Falle eines Angebots durch einenifranzintermediar von diesem
gungstellung zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots die Angebobedingungen zur Verfligung
der Angebotst zu stellen]

bedingungen | [Nicht anwendbar; eine Zustimmung zur Verwendung Biespekts wurde nicht erteilt]
durch  Finanz-

intermediére

[¢2)
I

—_—

—

—_

—_—

Abschnitt B - Emittent und etwaige Garantiegeber

1. Informationen bezuglich der Goldman, Sachs & CoWertpapier GmbH als Emittentin

13



. ZUSAMMENFASSUNG

B.1 Juristische und Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbiaSW").
kommerzielle
Bezeichnung
des Emittenten

B.2 Sitz, Die GSW ist eine Gesellschaft mit beschréankter taftunter deutschem Recht. Sie hat
Rechtsform, ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist seit dem Ribvember 1991 unter der Nummer
Rechtsordnung | HRB 34439 im Handelsregister des Amtsgerichts Frahkim Main eingetragen.

B.4b | Trends, die sichDie Emittentin geht von einem weiteren Anstieg Bemissionstatigkeit und damit van
auf den| einem héheren Gewinn fur 2016 aus. Die erwartetgg&tung der Aktivitat, die insbe-
Emittenten und sondere den deutschen Markt betrifft, ist dem wieitegro3en Kundeninteresse an Qp-
die Branchen, in tionsscheinen und strukturierten Produkten gesehuldusatzliche Automatisierungen
denen er tatig im Emissionsprozess sind durchgefuhrt worden utalieen die weitgehend vollauto-
ist, auswirken | matische Emission neuer Optionsscheine und ZeatédikWeiterhin wird in einem vola-

tilen Marktumfeld mit einer Vielzahl von Nachemisséen im Turbo-Optionsschein- und
Bonus-Zertifikat-Bereich in Folge von Barrierebrichggrechnet. Die Emissionstétig-
keit in den Niederlanden wird dagegen eher auf dktuellen Niveau erwartet, da hier
eine Grundausstattung von Wertpapieren ausscldieBhne vorbestimmten Falligkeits-
termin erstellt wurde, und hier nicht mit der Noha@keit der Nachemission im nied-
riggehebelten Bereich gerechnet wird.

B.5 Konzernstrukturt Die GSW ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft The Goldman Sachs Group,

Inc. ("GSG" oder die Garantin") und damit Teil der Goldman Sachs Gruppe, d.h.|de
GSG und ihrer konsolidierten TochtergesellschafrersammenGoldman Sach$ oder
die "Goldman Sachs Gruppé).

Durch ihre Buros in den Vereinigten Staaten undfdérenden Finanzzentren der Welt
ist die Goldman Sachs Gruppe im Finanzdienstlegstioareich tatig, aufgeteilt in dje
Bereiche (i) Investment Banking, was die Beratung imbktk auf Fusionen und Ubet-
nahmen, VerdulRerungen von Vermdgenswerten, Regtierkingen und Abspaltungen
sowie Offentliche Angebote und Privatplatzierunggner Vielzahl von Wertpapieren
und anderen Finanzinstrumenten umfasst, (ii) bistibal Client Services, was die Aus-
fihrung von Kundengeschéaften im Zusammenhang mit Blarket Making fur Kredit
produkte, Zinsprodukte, Hypothekendarlehen, Waheandgrohstoffe und Aktien um-
fasst, (iii) Investing and Lending, was Investigon(direkt und indirekt tber Fonds) upd
Darlehen in einer Vielzahl von Anlageklassen solmigestitionen von GSG in konsolj-
dierte Anlagegesellschaften umfasst sowie (iv) $twent Management.

B.9 Gewinnprog- | Nicht anwendbar; die Emittentin hat keine Gewingmase oder -schétzung abgegeben.
nosen oder
-schatzungen

B.10 | Beschrankunge Nicht anwendbar; es gibt keine Beschrankungen imdgangsvermerk der Emittentin
n im | zu ihren historischen Finanzinformationen.

Bestatigungs-
vermerk

B.12 | Ausgewahlte | Die folgende Tabelle enthélt ausgewahite Finanzmétionen bezlglich der Emittentin,
wesentliche die den gepriften Abschlissen vom 31. Dezember B2d5 31. Dezember 2014 jewejls
historische fir das am 31. Dezember 2015 bzw. 31. Dezember 2fHehdete Geschaftsjahr
Finanzinfor- entnommen sind:
mationen Uber : -
den Emittenten! | Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Erklar_ung zu Fur das Geschéftsjahr endend am
Trendinforma-
tionen  sowie 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
wesentliche

14



. ZUSAMMENFASSUNG

Veranderungen
der Finanzlage
oder
Handelsposition
des Emittenten

(EUR)
Ergebnis der gewohnlichen 677.585,76 527.606,85
Geschéaftstatigkeit
Steuern vom Einkommen -216.316,p4 -170.401,49
Jahresiiberschuss 461.269\52 357.205,36

Bilanzinformationen

31. Dezember 2015 31. Dezember 2014

(EUR)
Summe der Aktiva 4.975.138.387,11 4.574.414.791,34
Summe des Eigenkapitals 3.334.779,14 2.873.509,62

Seit dem Stichtag des letzten veroffentlichten gien Jahresabschluss
(31. Dezember 2015) hat es keine wesentlichen wegatVerdnderungen in de
Geschéftsaussichten der Emittentin gegeben.

Seit dem Stichtag des letzten veroffentlichten gien Jahresabschluss
(31. Dezember 2015) sind keine wesentlichen Ver&mdeen in der Finanzlage od
Handelsposition der Emittentin eingetreten.

es
n

es
er

eit

W

B.13 | Aktuelle Nicht anwendbar; es gibt keine Ereignisse aus idlmgsten Zeit der Geschéaftstatigk
Entwicklungen | der Emittentin, die fur die Bewertung ihrer Zahlgfithigkeit in hohem Mal3e relevant
sind.
B.14 | B.5 sowie: Siehe B.5.
Abhangigkeit Samtliche Geschaftsanteile der GSW werden von & Gehalten, wodurch die GS
des Emittenten von den strategischen sowie operativen Entsche@udgr GSG abhangig ist.
von anderer
Konzern-
gesellschaften
B.15 | Beschreibung | Gegenstand der GSW ist die Ausgabe von vertretbAtempapieren und die Durchfl
der Haupttatig rung von Finanzgeschaften und Hilfsgeschaften fiarkzgeschéfte. Die Gesellsch
keiten des betreibt keine Bankgeschéafte im Sinne von § 1 Kwezengesetz und keine Geschs
Emittenten im Sinne von § 34 ¢ Gewerbeordnung.
Die GSW trifft vertragliche Vorkehrungen, die siedie Lage versetzen, ihre Verpflic
tungen gemal den von ihr ausgegebenen Wertpagiereriillen.
B.16 | Unmittelbare |Die GSW ist eine 100-prozentige Tochtergesellschd#r GSG. Samtlich

oder mittelbare
Beteiligungen

oder BeherrA
schungsverhalt-
nisse

Geschéftsanteile werden von der GSG gehalten.

1%
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der Garantie

[B.17 | Ratings die fur Nicht anwendbar; es wurde kein Rating fur GSW atier Wertpapiere erteilt.]§.17
die Emittentin| streichen, wenn Anhang XlI der Prospektverordnungeéndung findét
oder ihre
Schuldtitel
erstellt wurden
B.18 | Art und Umfang Die Verpflichtungen der GSW zur Auszahlung des diigsbetrags und anderer

Zahlungen gemal’ den Bedingungen sind unwiderruélioth bedingungslos durch d
Garantie der GSG (dieGarantie") garantiert. Die Garantie ist gleichrangig miteal
anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen Verpdiicden der Garantin.

B.19

Angaben zuf

Garantin

Fir Informationen tber die GSG als Garantin siefienu "2. Informationen bezugligh

der The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin".

2. Informationen bezug|

ich der The Goldman Sachs Gaup, Inc. als Garantin

B.1

Juristische und
kommerzielle
Bezeichnung
der Garantin

The Goldman Sachs Group, IncGSG")

B.2

Sitz,
Rechtsform,
Rechtsordnung

ie

Die GSG ist im Bundesstaat Delaware in den Veresnigitaaten von Amerika als Ge-

sellschaft nach dem allgemeinen KérperschaftsgasetDelaware Delaware Genera

Corporation Lawy auf unbestimmte Dauer und unter der Registrienungsner 2923466

organisiert.

B.4b

Trends, die sich
auf die Garantir
und die
Branchen, in
denen sie tatig
ist, auswirken

Die Geschaftsaussichten der Garantin fur das c¢hstliJahr 2016 werde

anderen Landern, in denen die Garantin geschaftliad ist, beeinflusst werden.

B.5

Konzernstruktur

Die Garantin ist eine Bankholdinggesellscha®aifk Holding Companyund eine

FinanzholdinggesellschaftFiphancial Holding Company nach U.S.-amerikanischem

Recht. Die Garantin ist die Muttergesellschaft deld@an Sachs Gruppe.
Im Folgenden ist die Organisationsstruktur der @ald Sachs Gruppe dargestellt:

The Goldman Sachs Group, Inc.

100% 100% 100%

Goldman, Sachs & Co. Other GS entities

Wertpapier GrnbH

Goldman Sachs (UK) L.L.C.

97.20% 2.80%

Goldman Sachs Group U.K. Limited

100%

Goldman Sachs Group Holdings (U.K.)
Limited

100%

Goldman Sachs Holdings (U.K.)

99%

Goldman Sachs International

Hinweis: Die genannten Anteile gelten fur direktetéfl@yungen durch Stammaktie

16

n,
moglicherweise nachteilig, von Entwicklungen desbgllen, regionalen und nationalen
Wirtschaft — einschliel3lich der Vereinigten Staatesowie von Kursentwicklungen und
Aktivitdten in Finanz-, Rohstoff-, Devisen- und arete Markten, Zinsschwankungen,
politischen und militéarischen Entwicklungen in dmmzen Welt, Kundenaktivitaten und
rechtlichen sowie regulatorischen Entwicklungen daen Vereinigten Staaten und

n
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oder entsprechende Instrumente. Minderheitenlguiedjen werden von ander
Unternehmen der Goldman Sachs Group gehalten,eflistsdirekt oder indirekt vo
GSG gehalten werden.

=]

in

B.9 Gewinnprog- | Nicht anwendbar; die Garantin hat keine Gewinnposgroder -schatzung abgegebern.
nosen oder
schatzungen
B.10 | Beschrank- Nicht anwendbar; es gibt keine Beschrankungen imaBgangsvermerk der Garant
ungen im| zu ihren historischen Finanzinformationen.
Bestatigungs-
vermerk
B.12 | Ausgewahlte | Die folgende Tabelle enthalt ausgewdahlte Finanzmédionen beziglich der Garant
wesentliche die den gepruften Konzernabschlissen vom 31. Deze@®iE5 bzw. 31. Dezembg
historische 2014 jeweils fur das am 31. Dezember 2015 bzw.D&¥ember 2014 geendete G
Finanzinfor- schaftsjahr entnommen sind:
mationen, Informationen zur Ertragslage
Erklarung  zu gslag
Trendinforma- Fur das Geschéaftsjahr endend am
tionen ~ sowie 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
wesentliche
Veranderungen (in Mio. USD)
gg;r Finanzlage s amtumsatz (ohne Zinser- 30.756 30.481
Handelsposition rage)
der Garantin
Umsatz einschlie3lich Zinsef- 33.820 34.528
tragen
Ergebnis vor Steuern 8.778 12.357

Bilanzinformationen

31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
(in Mio. USD)
Summe der Aktiva 861.39b 855.842
Summe der Verbindlichkei- 774.667 773.045
ten
Summe Eigenkapital 86.728 82.797

Seit dem Stichtag des letzten vertffentlichten giéen Jahresabschlusses (31. Dez
ber 2015) sind keine wesentlichen Verdnderungetein Geschaftsaussichten (Trend
formationen) der Garantin eingetreten, welche dikidgkeit der Garantin zur Erfillun
ihrer Verbindlichkeiten aus der Garantie gefahrki@mnen.

Seit dem Stichtag des letzten vertffentlichten @ien Jahresabschluss

n,
BI
-

M-
in-

es

(31. Dezember 2015) sind keine wesentlichen Veramdgen in der Finanzlage od

r

Handelsposition der Garantin eingetreten, welclkeRdihigkeit der Garantin zur Erfil-

17



. ZUSAMMENFASSUNG

lung ihrer Verbindlichkeiten aus der Garantie gefién konnen.

eit

B.13 | Aktuelle Nicht anwendbar; es gibt keine Ereignisse aus idlmgsten Zeit der Geschéaftstatigk

Entwicklungen | der Garantin, die fur die Bewertung der Zahlunggfiéit der Garantin in hohem MalfRe
relevant sind.

B.14 | B5 sowie] Siehe B.5.
Abhangigkeit | pje Garantin ist eine Holdinggesellschaft und sher von Dividenden, Ausschiittung
der  Garantin ynd anderen Zahlungen ihrer Tochtergesellschaftbiéraig, um Dividendenzahlungen
von anderen ynd alle Zahlungen auf ihre Verbindlichkeiten, efl@Rlich Schuldverschreibunge,
Konzern- zu finanzieren.

gesellschaften

en

B.15

Beschreibung
der Haupttatig-
keiten der
Garantin

Goldman Sachs ist eine globale Investment Bankingrtpépier- und Anlageverwal

tungsgesellschaft, die ihrem bedeutenden und pestreuten Kundenstamm, zu d
Unternehmen, Finanzinstitutionen, Regierungen werdhdgende Kunden gehdren, e
breite Spanne an Finanzdienstleistungen bietet.

Goldman Sachs betreibt Geschaft in den folgendgm8eten:
1) Investment Bankinder BereicHnvestment Bankingeinhaltet:

o Financial Advisory was strategische Beratungsauftrage im HinblickFausi-
onen und Ubernahmen, VerauRerungen von Vermogetasweesellschafts
rechtliche Abwehrmal3nahmen, Risikomanagement sBw&rukturierunget
und Abspaltungen umfasst; und

0 Underwriting was Offentliche Angebote und Privatplatzierungamer Viel-
zahl von Wertpapieren, Darlehen und anderen Finatrsmenten sowie der
vative Transaktionen, die im direkten Zusammenhaitgsolchen Ubernah
metatigkeiten fir Kunden stehen, umfasst.

2) Institutional Client ServicedDer Bereichnstitutional Client Servicebeinhaltet:

o Fixed Income, Currencies and Commodities Client Exacutvas die Aus-
fihrung von Kundengeschaften im Zusammenhang nnit Market Making
fur Zinsprodukte, Kreditprodukte, Hypothekendarlehé&/ahrungen und Rof
stoffe umfasst; sowie

o Equities was die Ausfuhrung von Kundengeschaften im Zusanirang mit

dem Market Making flr Aktienprodukte umfasst undnnissionen und Prg
visionen aus der Abwicklung von Transaktionen tositneller Kunden ar

den wichtigsten Wertpapier-, Options- und Futures&® weltweit, sowie

aul3erborslichen Transaktiondbquities umfasst auch das Wertpapierdien
leistungsgeschéft, welches Finanzierungen, Wenrgpdailehen sowie ande
Prime Brokerage-Dienstleistungen flr institutionéllanden, einschlief3lic
Hedge Fonds, Publikumsfonddtual Fund3, Pensionsfonds und Stiftunge
bietet. Der BereiclEquities generiert seinen Umsatz hauptsachlich aus
erhaltenen Zinsen oder Gebuhren.

3) Investing & Lendinglnvesting and Lendingeinhaltet Investitionen und Darleher
gewahrungen an Kunden fur Finanzierungen. Diessls-Konsolidierten — Invest
tionen und Darlehen sind typischerweise langeigrisboldman Sachs investiert
direkt und indirekt Uber Fonds, welche von ihr valtet werden — in Schuldve
schreibungen, Darlehen, Staatspapiere und Privqi@yBNertpapiere und Immob
liengesellschaften.

Investment Managemennvestment Managemeiieinhaltet Dienstleistungen i
Bereich der Anlageverwaltung und das Angebot vorag@produkten (hauptséac
lich durch separat verwaltete Konten und gemistfatieikel (commingled vehiclgs

4)

em
ne

-

I

14

St-
re

1
den

nS-

[

i

>
T

wie Publikumsfonds Mutual Fund$ und private Anlagefonds) in allen gangigen
Anlageklassen fir eine Vielzahl von institutionalland privaten Kunden. Ferrﬁer
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bietet Goldman Sachs Vermogensberatungsdienstigesty einschliel3lich Portfoli

Management Finanzberatung, sowie Brokerage- undrandansaktionsdienstleis-

tungen fur vermodgende Einzelpersonen und Familen a

B.16

Unmittelbare
oder mittelbareg
Beteiligungen

Nicht anwendbar; GSG ist eine an der New Yorker tp#grierbdrse notiert
Publikumsgesellschaft und weder direkt noch indirelBesitz von oder unter Kontrol
von Aktionaren oder einer zusammengeschlossenepp@&non Aktionaren.

oder Beherr-
schungsverhélt-
nisse
[B.17 | Rating der Die langfristigen Verbindlichkeiten der GSG habea Ratings A von Fitch, A3 vo
Garantin Moody's und BBB+ von S&P erhaltéh.[B.17 streichen, wenn Anhang XII d

Prospektverordnung Anwendung findet

er

Abschnitt C — Wertpapi

ere

Cl

Art und Gattung
der Wertpapiere
einschliel3lich
Wertpapier-
kennung

Art/Form der Wertpapiere

»[Die vorliegenden Wertpapiere sind dadurch gekeichpet, dass [die HOhe dg
Tilgungsbetrags][der Gegenwert der gelieferten &esite] [und der Zeitpunkt dé
Ruckzahlung] [sowie die Art der Tilgung (Barausgleater physische Lieferung)] va
der Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandiedbhangig [ist][sind] [, solang
kein  Umwandlungsereignis eingetreten ist. Nach derRintritt  eines
Umwandlungsereignisses erhalt der Wertpapierinhaleer Nominalbetrag sowie eir
Zinszahlung zu einem festgelegten Zinssatz].][Dierliegenden Wertpapiere sir
dadurch gekennzeichnet, dass der Wertpapierinfaabdinde der Laufzeit [mindester
den Nominalbetrag erhalt.] [Weiterhin werden dierifyapiere verzinst. [Die [H6he de
Verzinsung ist [ebenfalls] abh&ngig von der EntWwiok [des Basiswerts][de
Korbbestandteile][des Referenzzinssatzes].][Die Wstung erfolgt unabhangig von d

Entwicklung [des Basiswerts][der Korbbestandteil@Pie Verzinsung erfolgt zu einem

[fur die einzelne Zinsperiode] [festgelegten][valen] Zinssatz.]][Im Fall eine
vorzeitigen Ruckzahlung werden die Wertpapiere zwomiMalbetrag zuriickgezahlt ur
es finden danach fur zukiinftige Zinszahlungstageek&inszahlungen mehr statt.]

[im Fall von Deutschen Wertpapieren einfugddie von der Emittentin begeben
Wertpapiere stellen Inhaberschuldverschreibungem&® 8§ 793 BGB] dar und werd
durch eine Inhaber-Dauerglobalurkunde (dighaber-Globalurkunde") verbrieft. Die
Inhaber-Globalurkunde wird bei dem Clearingsystamtehnlegt.]im Fall von Englischer
Wertpapieren einfigerDie von der Emittentin begebenen Wertpapiere ségistrierte

2S
2r

D

e
d
s]

Il

er

=

nd

Wertpapiere nach englischem Recht (das Eigentunsaecsolchen Wertpapieren hangt

von der Eintragung des Namens des Wertpapierinhabezin Register ab, das von ¢

Emittentin oder stellvertretend von einer Regisadistgehalten wird). Die Wertpapiere

werden durch eine registrierte Globalurkunde vefhridie bei einem gemeinsam

Verwahrer fur Euroclear und Clearstream Luxembungehlegt und auf dessen Namgn

eingetragen wird.]
[im Fall von bei Euroclear Finnland Registrierten Mgapieren einfugenDie von der

Emittentin begebenen Euroclear Finnland Registner&ertpapiere werden bei

Euroclear Finland Oy, dem finnischen Zentralverwahfir Wertpapiere Kinnish

Central Securities Depository Ltd!Euroclear Finnland"), im System der Euroclear

Finnland registriert und gemaR den hierfir geltandi@nischen Bestimmungen
unverbriefter und demateralisierter fir die Ubeagtnag durch Bucheintrage geeigne
Form ausgegeben.]

[im Fall von Euroclear Schweden Registrierten Weastpeen einfiigen:Die von der

! Die Ratingskala fiir langfristige Verbindlichkeitezicht von Aaa (Fitch)/AAA (Moody's)/AAA (S&P) (e Qualitét, geringstes Ausfallrisiko)

bis D (Fitch und

S&P) / C (Moody’s) (Zahlungsschrg&eiten, Verzug).
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Euroclear Sweden AB, dem schwedischen Zentralveevahiir
("Euroclear Schweder), registriert und gemanR den hierfir geltendenwsehschen
Bestimmungen in unverbriefter und demateralisiettiégr die Ubertragung durc
Bucheintrdge geeigneter Form ausgegeben.]

[im Fall von VPS Registrierten Wertpapieren einfigédie von der Emittentir
norwegischen Zentralverwahrer fur Wertpapier€RS"), registriert und gemal de

die Ubertragung durch Bucheintrage geeigneter Faisgegeben.]

[im Fall von Euroclear Niederlande Registrierten Vigagieren einfugenDie von der
Emittentin begebenen Euroclear Niederlande Regigtrnid/Nertpapiere werden bei d

Zentralverwahrer far Wertpapiere Hiroclear Niederlande’) registriert und in
Ubereinstimmung mit den Euroclear Niederlande Reg#ln unverbriefter ung

[Die Emittentin erklart, dass Anleger direkte odedirekte Beteiligungen an de
Wertpapieren Uber Euroclear UK & Ireland Limitedttfer CREST Co Limited
("CREST") durch die Ausgabe von dematerialisierten Werigrapchten (CDIS")
halten. CDIs sind selbstandige Wertpapiere nachisafgim Recht, die durch d

einen Rechtsnachfolger gemall dem einseitigen Reduiséft (die CREST Deed
Poll") vom 25. Juni 2001 (wie nachtraglich gedndertr @itgénzt) begeben werden.]

Effektive Wertpapiere werden an Wertpapierinhabehntrausgegeben.
Wertpapierkennung

ISIN: [e][falls mehr als eine Serie, einfigeWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben)]

[WKN: [e][falls mehr als eine Serie, einfigeWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

[Valor: [e][falls mehr als eine Serie, einfligewWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

[Common Code: ¢][falls mehr als eine Serie, einfligeiie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]]

einflgen:Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassungggeben]]

Emittentin begebenen Euroclear Schweden RegismiekMertpapiere werden be
Wertpapiere

=

begebenen VPS Registrierten Wertpapiere werden badipapirsentralen ASA, dem

hierfur geltenden norwegischen Bestimmungen in umefter und demateralisierter fiir

Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effectekger B.V., dem niederlandischen

demateralisierter fur die Ubertragung durch Buchage geeigneter Form ausgegeben.

CREST gehalten und abgewickelt werden und durch CRESJIo&kory Limited odef

[gegebenenfalls weitere Wertpapierkennung einfudeiifalls mehr als eine Serie

er

n

ie

C.2 Waéhrung  def Die Abwicklungswahrung der Wertpapiere iet.
Wertpapier-
emission

C.5 Beschrankung | Nicht anwendbar; die Wertpapiere sind frei Ubetieag
der freien Uber-
tragbarkeit

C.8 Rechte, die mit Anwendbares Recht

den Wertpapie
ren verbunder
sind, einschliel
lich der Rang-
ordnung und de
Beschrankunger
dieser Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Recht Riflichten der Emittentin und d¢
! Wertpapierinhaber bestimmen sich naich Fall von Deutschen Wertpapieren einfiig
" dem Recht der Bundesrepublik Deutschlaridj Fall von Englischen Wertpapiere
einfigen:dem Recht von England und Wales].

rForm und Inhalt der Garantie und alle Rechte unidhRéin hieraus bestimmen sich ng
1dem Recht des Staates New York.

2r
en:
2N

ch

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
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Jedes Wertpapier gewahrt dem Wertpapierinhabemefmespruch aufifn Fall von
Wertpapieren mit Zinszahlung einfligerZahlung des Zinsbetrags an dem/c
Zinszahlungstag(en)] sowie] [Zahlung des Tilgungstegss] [bzw.] [die Lieferung de
Physischen Lieferbetrags] am Falligkeitstag wie eun{fC.15][C.9] ausfiuhrliche
beschrieben. [Die Wertpapiere werden nicht verzingt sofern kein
Umwandlungsereignis eingetreten ist].] [Sofern Eimwandlungsereignis eingetret
ist, hat der Wertpapierinhaber einen Anspruch alfling des Zinsbetrags an dem/c
Zinszahlungstag(en).]

Status der Wertpapiere

Die jeweilige Serie von Wertpapieren begrindetld@ecunbesicherte, nicht-nachrang
Verpflichtungen der Emittentin, die untereinanded wegenuber samtlichen ande

aktuellen sowie zukinftigen unbesicherten, niclthnangigen Verpflichtungen de

Emittentin gleichrangig sind, wobei dies nicht Werpflichtungen gilt, die auf Grun
zwingender und allgemein anwendbarer Regelungeangig sind.

Beschrankungen der Rechte

[Die Emittentin hat ein ordentliches Kuindigungsitedariber hinaus ist die Emittenti

[Die Emittentin ist] unter bestimmten Voraussetzemg zur auf3erordentliche
Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen deinBedgen berechtigt.

len

r

N
len

ge
[en

|®N

n

[C.9

Nominalzins-
satz, Datum, al
dem die Zinser
zahlbar werder
und Zinsfallig-
keitstermine, so
wie, wenn def
Zinssatz  nicht
festgelegt st
Beschreibung
des Basiswertg
auf den er sicl
stutzt,  Fallig-
keitstermin und
Vereinbarung
fur die Dar-
lehenstilgung,
einschlief3lich
der Rickzah
lungsverfahren,
sowie Angabern
der Rendite ung
Name der Ver;
treter von
Schuldtitel-
inhabern

[im Fall von Floored Floater Wertpapieren (Produkt .N#d) einfugen: Der
D Wertpapierinhaber erhalt bei Falligkeit einen Tilgsbetrag, der dem Nominalbetr
entspricht. Zusatzlich erhélt der Wertpapierinhadredem oder den Zinszahlungstag(

1 einen Zinsbetrag, der auf Basis des Nominalbetraglsdes Zinssatzes ermittelt wird.

Der Zinssatz entspricht mindestens dem Mindestatngs

" [im Fall von Capped Floored Floater Wertpapieren (&u&t Nr. 15) einfigenDer
Wertpapierinhaber erhalt bei Falligkeit einen Tilgsbetrag, der dem Nominalbetr
entspricht. Zusatzlich erhélt der Wertpapierinhadredem oder den Zinszahlungstag(

einen Zinsbetrag, der auf Basis des Nominalbetragisdes Zinssatzes ermittelt wird.

Der Zinssatz entspricht mindestens dem Mindestainssnd [ab derd]]. Zinsperiode]
rhochstens dem Hochstzinssatz.]

‘[im Fall von festverzinslichen Wertpapieren (Produklr.26) einfiigen: Der
Wertpapierinhaber erhalt bei Falligkeit einen Tilgsbetrag, der dem Nominalbetr
entspricht. Zusatzlich erhélt der Wertpapierinhadredem oder den Zinszahlungstag(
einen Zinsbetrag, der auf Basis des Nominalbetragsdes bei Emission festgelegt
Zinssatzes ermittelt wird.]

[im Fall von Wertpapieren mit Stufenverzinsung (RiddNr. 28) einfugen:Der
Wertpapierinhaber erhalt bei Falligkeit einen Tilgsbetrag, der dem Nominalbetr
entspricht. Zusatzlich erhalt der Wertpapierinhadredem oder den Zinszahlungstag(
einen Zinsbetrag, der auf Basis des Nominalbetraglsdes bei Emission festgelegt
j Zinssatzes, der der jeweiligen Zinsperiode zugeatrid, ermittelt wird.]

[Verzinsungsbeginn:e[]

[Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang ds
Zusammenfassung angegeben] [(vos} bis zum p])][gegebenenfalls Angaben f
weitere Zinsperioden einfligen[e]] [[ ®]-Monats] [EURIBOR] [LIBOR] [e]
[[zuzuglich][abzlglich] der Marge in H6he vowm]Ps]]. [im Fall von Capped Floore
Floater Wertpapieren (Produkt Nr. 15) einflUgdber Hochstzinssatz [betrage]po per
annum]falls mehr als eine Serie, einfugemird in der Tabelle im Anhang dé¢
Zusammenfassung angegebenim [Fall von Floored Floater Wertpapieren (Produ
Nr. 14) und Capped Floored Floater Wertpapieren (RrdddNr. 15) einfigenDer
Mindestzinssatz [betrag®[% per annumljfalls mehr als eine Serie, einfigenird in

der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angefyepslil

ag
en)

ag
en)

ag
en)

ag
en)

2r

|

Br
kt
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[Zinszahlungstag(e):e]|[falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Zusammenfassung angegeben]]

[Beschreibung des variablen Zinsee][Nicht anwendbar; die Wertpapiere sehen keine
variablen Zinszahlungen vor.]]

[Nominalbetrag: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigeiie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]]

[Falligkeitstag: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben].]

an das Clearingsystem oder dessen Order zur Giftsahir den Konten der jeweilige
Kontoinhaber des Clearingsystems.

[Rendite: [m Fall von festverzinslichen Wertpapieren (Produktr. 26) und
Wertpapieren mit Stufenverzinsung (Produkt Nr. 28jugen [[e] %][falls mehr alg
eine Serie, einfligeWie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassumggegeben]
Ausgabepreises berechnet, beriicksichtigt aber kxdpotgebiihren, Transaktionskos
Nr. 14), Capped Floored Floater Wertpapieren (Produkt.15) und variabe
verzinslichen Wertpapieren (Produkt Nr. 27) einfugdicht anwendbar; bei de

gemacht werden kdnnen.]]

Vertreter der Schuldtitelinhaber.]] C[9 streichen, wenn Anhang Xl d
Prospektverordnung Anwendung findet

[Zinsperiode: p][falls mehr als eine Serie, einfugaifie in der Tabelle im Anhang der

[Tilgung: Die Wertpapiere werden am Félligkeitsiagn Nominalbetrag zurtickgezahlt.
Ruckzahlungsverfahren: Zahlungen auf Kapital in Beaufydie Wertpapiere erfolgen

Die Rendite wurde vom Emissionstag bis zum Faélligkeg auf Basis des

oder sonstige Nebenkostemj[ Fall von Floored Floater Wertpapieren (Produkt

vorliegenden Wertpapieren ist zu beachten, das¥elizinsung zu Beginn der Laufzeit
nicht feststeht, weshalb zu Beginn der Laufzeit &edmgaben zur erwartenden Rendite

[Name des Vertreters eines Schuldtitelinhabers:hiNignwendbar; es gibt keinen

—_

>

en

n

er

[C.10

Derivative
Komponente be
der Zinszahlung

Zinszahlung.]
[im Fall von Floored Floater Wertpapieren (Produkt .N#) einfligen: Der

wird auf Basis der Entwicklung des Basiswerts eriitl@er Zinssatz entspricht ab
mindestens dem Mindestzinssatz (wie unter Punkt€fiiert).]

[im Fall von Capped Floored Floater Wertpapieren (8utt Nr. 15) einfugenDer

innerhalb bestimmter Zinsperioden.]]
[im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren ¢Bukt Nr. 27) einfugenDer

gegebenenfalls zuzlglich oder abzuglich einer Maegaittelt wird.]] [C.10 streichen
wenn Anhang Xl der Prospektverordnung Anwendurdgli

[Nicht anwendbar; die Wertpapiere haben keine dékig Komponente bei der

Wertpapierinhaber erhélt an jedem Zinszahlungsiag nter Punkt C.9 definiert) einen
Zinsbetrag. Der Zinssatz, der fur die Berechnung Zasbetrags herangezogen wird

Wertpapierinhaber erhélt an jedem Zinszahlungsiag nter Punkt C.9 definiert) einen
Zinsbetrag. Der Zinssatz, der fur die Berechnung Ziesbetrags herangezogen wird,
wird auf Basis der Entwicklung des Basiswerts eriitl@er Zinssatz entspricht aber
mindestens dem Mindestzinssatz (wie unter Punkt defthiert) und hochstens dem
Hochstzinssatz (wie unter Punkt C.9 definiert). [Biéichstzinssatz findet nicht wahrend
der gesamten Laufzeit der Capped Floored Floatetpafgiere Anwendung, sondern rur

Wertpapierinhaber erhalt an dem oder den Zinszgktagen (wie unter Punkt C|9
definiert) einen Zinsbetrag, der auf Basis des Mafbetrags und des Basiswerts,

114
==

c.l

Zulassung zun

Handel

Wertpapierborse][,][und] [ltalienische Wertpapierdé)[,][und] [Londond

n[[Frankfurter =~ Wertpapierborse][,]lund] [Bbrse  Stuwtd[,Jlund] [Luxemburger

el

22



. ZUSAMMENFASSUNG

Wertpapierborsefindere Borse einfugene]] [Eine Zulassung zum Handel oder ei
Borsennotierung der Wertpapiere ist nicht beabgjthti

[C.15

Beeinflussung
des Wertes de
Wertpapiere
durch den Basis
wert

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Wertpapiene dem wirtschaftlichen Wert d¢
rBasiswerts besteht ein Zusammenhang [, solangeWkaiwvandlungsereignis eingetret
ist]. [im Fall von Wertpapieren ohne Reverse Struktur bawFall von Long/Call/Bull
- Optionsscheinen einfliigeEin Wertpapier verliert regelmafig dann an Wergnw der
Kurs des Basiswerts fallt.jrp Fall von Wertpapieren mit Reverse Struktur birav.Fall
von Short/Put/Bear Optionsscheinen einfiigéire Wertpapiere sind so ausgestaltet, g
ein Wertpapier regelméaf3ig dann an Wert verlieripnvder Kurs des Basiswerts steigt.]

ne

2S
eNn

as

[im Fall von Bonus Wertpapieren (Produkt Nr. 1) eg#ii:
[im Fall von Bonus Wertpapieren mit Bezugsverhakmsigen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapieriehaln Falligkeitstag (wie untenst
hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsligtogeegebenenfalls umgerechnet in
Abwicklungswéhrung, dessen Hohe von der Entwickideg Basiswerts abhangt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspiticler Tilgungsbetrag dem Referenzpr
(wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) uBtenticksichtigung des Bezugsverha
nisses, mindestens aber dem Bonusbetrag.

(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten isttspricht der Tilgungsbetrag nicht me
mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem Refeses unter Beriicksichtigur
des Bezugsverhéltnisses.

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einfligender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Rori@ defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitsdfam Finalen Bewertungstag (W
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreiaterounterschreitet]fqlls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligeler Beobachtungspreis (wie untensteh
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Final
Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16iddji unterschreitet].

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einflUgeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus Bezugsverhaltnis und Boveile][falls mehr als eine Serig
einfigen:Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassungggeben)]

Bonuslevel: p][falls mehr als eine Serie, einfligeénie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Bezugsverhaltnis:e][falls mehr als eine Serie, einfligeéWie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]]

e-
die

eis
Alt-

hr
g

ie

ent
en

[im Fall von Bonus Wertpapieren mit Nominalbetrag Bamus Wertpapieren mit Nomnj
nalbetrag und Partizipationsfaktor einfugen:

hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungslagtogeegebenenfalls umgerechnet in
Abwicklungswéhrung, dessen Hohe von der Entwickideg Basiswerts abhangt.
[im Fall von Bonus Wertpapieren mit Nominalbetradiggen:

Nominalbetrag und der Performance des Basiswertglasiens aber dem Bonusbetrag.

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapieriehaln Falligkeitstag (wie untenste-

die

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspticder Tilgungsbetrag dem Produkt aus

(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten igttspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern dem ProdukiNammsnalbetrag und der Perfor-
mance des Basiswerts[, sofern der Referenzpreis d&mélichen Referenzpreis [erreight
oder] unterschreitet]. [Sofern ein Barriere-Ereigeingetreten ist und der Referenzpreis
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den Anféanglichen Referenzpreis [erreicht oder] Utdeestet, entspricht der Tilgungsbetr
[dem Nominalbetrag][dem hoheren der folgenden We¢eedem Nominalbetrag und (
dem Produkt aus dem Nominalbetrag und der Perfazendes Basiswerts].]]

[im Fall von Bonus Wertpapieren mit Nominalbetrag ®adtizipationsfaktor einfugen:

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspticder Tilgungsbetrag dem Produkt &
(A) dem Nominalbetrag und (B) der Summe aus (x) 100&b(y) der mit dem Partizipat
onsfaktor multiplizierten Differenz aus (i) der Remance des Basiswerts und (ii) 1. O
Tilgungsbetrag entspricht aber mindestens dem Buxaitey.

(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten isttspricht der Tilgungsbetrag nicht me
mindestens dem Bonusbetrag, sondern dem [dem Ndyeirad multipliziert mit der Per
formance des Basiswerts][hdheren der folgenden Wgtedem Produkt aus dem Non
nalbetrag und der Performance des Basiswerts ofleteth Produkt aus (A) dem Nonj
nalbetrag und (B) der Summe aus (x) 100% und (y)mdedem Partizipationsfaktor mu
tiplizierten Differenz aus (i) der Performance 8asiswerts und (ii) 1].]

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einflgender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Rorilg defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitsdfam Finalen Bewertungstag (W
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreiaterounterschreitet]fqlls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligeler Beobachtungspreis (wie untensteh
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Final
Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16iddji unterschreitet].

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus Nominalbetrag und Bone§[@][falls mehr als eine Seri¢

einfigen:Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassungggeben)]

Bonuslevel: p][falls mehr als eine Serie, einfligeénie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: ¢]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einflUgeWie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigehie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]
Performance des Basiswerts: [Referenzpreis (wie atgband unter Punkt C.19 definie
geteilt durch Anfanglichen Referenzpreis] [Anfangéc Referenzpreis geteilt durch Re
renzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 detjifie]]]

Ag
D)
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[im Fall von Capped Bonus Wertpapieren (Produkt Neigjugen:
[im Fall von Capped Bonus Wertpapieren mit Bezugsi¥ik einfugen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapieriehaln Falligkeitstag (wie untenst
hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungslgtogeegebenenfalls umgerechnet in
Abwicklungswéhrung, dessen Hohe von der Entwickideg Basiswerts abhangt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspiticler Tilgungsbetrag dem Referenzpr
(wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) uBricksichtigung des Bezugsverha
nisses, mindestens aber dem Bonusbetrag und hislugm Hochstbetrag.
(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten igttspricht der Tilgungsbetrag nicht me
mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem Refersss unter Berlcksichtigun
des Bezugsverhaltnisses, jedoch hdchstens dem Bétias;.

e-
die

eis
Alt-

hr
g

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
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dung findet, einfligender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Roril@ defi-

niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitsdfam Finalen Bewertungstag (wi

untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreiaterounterschreitet]fqlls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligeler Beobachtungspreis (wie untensteh
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Final
Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16iddji unterschreitet].

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus Bezugsverhaltnis und Boveile][falls mehr als eine Seri¢

einfligen:Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassungggeben)]

Bonuslevel: p][falls mehr als eine Serie, einfugeifie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusa
menfassung angegeben]

Hochstbetrag: [Produkt aus Bezugsverhaltnis und[@Hfalls mehr als eine Serie, einf
gen:Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassungggeben)
Bezugsverhaltnis:e][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

[Beobachtungszeitraum®][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Capped Bonus Wertpapieren mit Nominafmetyzw. Capped Bonus Wertpg
pieren mit Nominalbetrag und Partizipationsfaktonféigen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapieriehaln Falligkeitstag (wie untenst
hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungslzgtgeegebenenfalls umgerechnet in
Abwicklungswéhrung, dessen Hohe von der Entwickideg Basiswerts abhangt.

[im Fall von Capped Bonus Wertpapieren mit Nominadge#infugen:

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspticder Tilgungsbetrag dem Produkt &
Nominalbetrag und der Performance des Basiswertsdasiens aber dem Bonusbet
und hdchstens dem Hochstbetrag.

(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten igttspricht der Tilgungsbetrag nicht me
mindestens dem Bonusbetrag, sondern dem ProdukiNamsnalbetrag und der Perfo
mance des Basiswerts[, sofern der Referenzpreis dé&mnglichen Referenzpreis [erreig
oder] unterschreitet]. [Sofern ein Barriere-Ereigeingetreten ist und der Referenzpr
den Anféanglichen Referenzpreis [erreicht oder] Utdeestet, entspricht der Tilgungsbetr
[dem Nominalbetrag][dem hoheren der folgenden We¢eedem Nominalbetrag und (
dem Produkt aus dem Nominalbetrag und der Perfaenales Basiswerts].] Der Ti
gungsbetrag entspricht jedoch héchstens dem H éethsgp)]

[im Fall von Capped Bonus Wertpapieren mit Nomina#izetund Partizipationsfakto
einflgen:

Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspricletr dilgungsbetrag dem Produkt aus

dem Nominalbetrag und (B) der Summe aus (x) 100%(wnder mit dem Partizipations
faktor multiplizierten Differenz aus (i) der Penfioeince des Basiswerts und (ii) 1. Der Ti

gungsbetrag entspricht aber mindestens dem Bomagbetd héchstens dem Hochst
trag.

(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten igttspricht der Tilgungsbetrag nicht me

mindestens dem Bonusbetrag, sondern dem [Nominatbehultipliziert mit der Perfort

mance des Basiswerts][hdheren der folgenden Wexfedgm Produkt aus dem Nomin
betrag und der Performance des Basiswerts odee(h)Rtodukt aus (A) dem Nominalb
trag und (B) der Summe aus (x) 100% und (y) derdaih Partizipationsfaktor multipl
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zierten Differenz aus (i) der Performance des Bamimmnd (ii) 1]. Der Tilgungsbetrg
entspricht aber hochstens dem Hochstbetrag.]

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einfugender Beobachtungspreis (wie untenstehend untektRori9 defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitsdfam Finalen Bewertungstag (W
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreiaterounterschreitet]fqlls "Barriere-

ie

Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligder Beobachtungspreis (wie untenstehent
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Finalen

Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16iddji unterschreitet].

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zy-

sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus Nominalbetrag und Bone§@][falls mehr als eine Serie,

einfligen:Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassungggeben)]

Bonuslevel: p][falls mehr als eine Serie, einfugeiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusa
menfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Hochstbetrag: [Produkt aus Nominalbetrag und Cagilgeurch Anfanglichen Referen:
preis][e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusa
menfassung angegeben]

Nominalbetrag: ¢]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einflUgeWie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigehie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis (wie atggbend unter Punkt C.19 definig
geteilt durch Anfanglichen Referenzpreis] [Anfanbbc Referenzpreis geteilt dur
Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.18iddji[e]]]

M-

7 -

M-

rt)
ch

[im Fall von Discount Wertpapieren (Produkt Nr. 3)féigen:
[im Fall von Discount Wertpapieren mit Bezugsvertidleinfugen:

Bei diesen Wertpapieren partizipieren die Wertpapiaber an der Entwicklung des B
siswerts wahrend der Laufzeit. Der Anfangliche Aalsgpreis bzw. der Aktuelle Ve
kaufspreis des Wertpapiers liegt jedoch unter d&medlen Marktpreis des Basiswe
(Discount) unter Berucksichtigung des Bezugsverissiés.

Am Félligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt Gi&Biniert) erhalten die Wertpapie
inhaber einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umbast in die Abwicklungswahrung
der sich in Abhéngigkeit vom Referenzpreis (wie natehend unter Punkt C.19 definie
ermittelt.

() Liegt der Referenzpreis auf oder Uber dem Capspeicht der Tilgungsbetrag de
Hochstbetrag.

(i) Liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhaWartpapierinhaber einen Tilgungsh
trag in Hohe des Referenzpreises unter Berucksiaigiges Bezugsverhaltnisses.

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusa
menfassung angegeben]

Hochstbetrag: [Produkt aus Bezugsverhaltnis und [@Hjédlls mehr als eine Serie, einf

a-

e-

M-

gen:Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassungggeben]
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Bezugsverhaltnis:e][falls mehr als eine Serie, einfligéWie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Discount Wertpapieren mit Nominalbeteagfiigen:

Bei diesen Wertpapieren partizipieren die Wertpapiaber an der Entwicklung des Ba-

siswerts wahrend der Laufzeit. Der Anfangliche Aalsgpreis bzw. der Aktuelle Ver-

kaufspreis des Wertpapiers liegt jedoch unter d&medlen Marktpreis des Basiswe
(Discount) unter Berucksichtigung des Anfanglictitaferenzpreises und des Nominal
trags.

Am Falligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt GiéBniert) erhalten die Wertpapier-
inhaber einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umbast in die Abwicklungswahrung,
der sich in Abhéngigkeit vom Referenzpreis (wie natehend unter Punkt C.19 definigrt)

ermittelt.

() Liegt der Referenzpreis auf oder tber dem Capspeicht der Tilgungsbetrag de
Hochstbetrag.

(i) Liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhaWrtpapierinhaber einen Tilgungshe-

trag in Hohe des Produkts aus Nominalbetrag unfbiPeance des Basiswerts.

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusa
menfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in

Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Hochstbetrag: [Produkt aus Nominalbetrag und [Capilgelurch Anfanglichen Referenz-

preis][Anfanglicher Referenzpreis geteilt durch Cpef[falls mehr als eine Serie, einf
gen:Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassungggeben)

Nominalbetrag: ¢]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis geterithdAnfanglichen Referenzprei
[Anfanglicher Referenzpreis geteilt durch Refererijfe]]]

m-

[im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren (PradNrk 4) einflgen:
[im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren mitaBagleich einfiigen:

Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwitdldes Basiswerts gekoppelt. Am

Falligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.lfthidet) erhalt der Wertpapierinhab
einen Tilgungsbetrag, der sich wie folgt bestimmt:

() Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend uRtenkt C.19 definiert) [auf oder] Uber

dem Basispreis, erhalt der Wertpapierinhaber denihidbetrag. Der Nominalbetrag i
der maximale Betrag, den der Wertpapierinhaber idsiigsbetrag erhalten kann.

St

(i) Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter densBpreis, erhélt der Wertpapierinhaber

einen Tilgungsbetrag in Hohe des Nominalbetragdiphialert mit der Performance des

Basiswerts. Dieser Betrag liegt unter dem Nominadioptr

[im Fall einer Zinszahlung einfigeiVeiterhin erhalt der Wertpapierinhaber an dem
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Puriké @efiniert) einen Zinsbetrag[, d
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zimsng erfolgt unabhéngig von d
Entwicklung des Basiswerts.]

[Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[Zinsbetrag: p][falls mehr als eine Serie, einfugewie in der Tabelle im Anhang der

Zusammenfassung angegeben]]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: ¢]

de

er
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Performance des Basiswerts: [Referenzpreis geteitthdyAnfanglichen Referenz-

preis][Basispreis]] [[Anfanglicher Referenzpreis][Bgsieis] geteilt durch Referen
preis][e]

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren miagger physischer Lieferung einfu-
gen:

Reverse Convertible Wertpapiere sind an die Entwitdldes Basiswerts gekoppelt. Am

Falligkeitstag (wie untenstehend unter Punkt C.lfthidet) erhalt der Wertpapierinhab
einen Tilgungsbetrag (Barbetrag in der Abwicklungswég oder Lieferung [des Basi
werts] [von Anteilen eines Exchange Traded Furdhy,sich wie folgt bestimmt:

(i) Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend uRtenkt C.19 definiert) [auf oder] Uber

dem Basispreis, erhalt der Wertpapierinhaber denihidbetrag. Der Nominalbetrag i
der maximale Betrag, den der Wertpapierinhaber idsiigsbetrag erhalten kann.

er

S_

St

(i) Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter densBpreis, erhélt der Wertpapierinhaber

eine bestimmte Anzahl [des Basiswerts] [von Antedares Exchange Traded Fund] ge
fert, die durch die Physische Liefereinheit ausgeklr wird. Bruchteile [des Basiswert

[von Anteilen eines Exchange Traded Fund] werddredaicht geliefert, sondern durch

Zahlung eines Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetaaggeglichen.

[im Fall einer Zinszahlung einfigeiVeiterhin erhalt der Wertpapierinhaber an dem
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Purikd @efiniert) einen Zinsbetrag[, d
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zilsng erfolgt unabhéngig von d
Entwicklung des Basiswerts.]

[Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[Zinsbetrag: p][falls mehr als eine Serie, einfligewie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: ¢]
Physische Liefereinheits]
[Anteil eines Exchange Traded Fund]][

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]]

ie-
5]

de
er
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[im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapie(Bnodukt Nr. 5) einfligen:
[im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapienai Barausgleich einfligen:
Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind an digviEklung des Basiswerts geko

pelt. Am Falligkeitstag (wie untenstehend unter lRU®.16 definiert) erhalt der Wertp
pierinhaber einen Tilgungsbetrag, der sich wietfblgstimmt:

() Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend uPRtenkt C.19 definiert) [auf oder] Ube
dem Basispreis, erhéalt der Wertpapierinhaber denindbetrag. Der Nominalbetrag i
der maximale Betrag, den der Wertpapierinhaber iddsifigsbetrag erhalten kann.

(i) Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter densBpreis, aber hat wahrend der Laufzei
der Wertpapiere kein Barriere-Ereignis stattgefundehélt der Wertpapierinhaber ebe

falls den Nominalbetrag.

(iii) Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter derasBpreis undhat wahrend der Laufzeli

der Wertpapiere ein Barriere-Ereignis stattgefundehalt der Wertpapierinhaber ein

Tilgungsbetrag in Hohe des Nominalbetrags multiptzmit der Performance des Basi
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werts.

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einfligender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Roril@ defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitsdfam Finalen Bewertungstag (W
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreiaterounterschreitet]fqlls "Barriere-

ie

Ereignis - Break" Anwendung findet, einfugeler Beobachtungspreis (wie untenstehent
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Finalen

Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16iddji unterschreitet].

[im Fall einer Zinszahlung einfigeVeiterhin erhalt der Wertpapierinhaber an dem/de

Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Puriké @efiniert) einen Zinsbetrag[, der
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zhang erfolgt unabhéangig von der

Entwicklung des Basiswerts.]

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zy-

sammenfassung angegeben]

[Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Zu-

sammenfassung angegeben]]

[Zinsbetrag: p][falls mehr als eine Serie, einfugewie in der Tabelle im Anhang der

Zusammenfassung angegeben]]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: ¢]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis geteiithdyAnfanglichen Referenz

preis][Basispreis]] [[Anfanglicher Referenzpreis][Bawieis] geteilt durch Refereng-

preis][e]

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Zy-

sammenfassung angegeben]]

[im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapierai etwaiger physischer Lieferung

einflgen:

Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind an digvieklung des Basiswerts gekop-
pelt. Am Falligkeitstag (wie untenstehend unter lBUD.16 definiert) erhalt der Wertpa-

pierinhaber einen Tilgungsbetrag (Barbetrag in dewigklungswahrung oder Lieferun
[des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange TraHedd]), der sich wie folgt be
stimmt:
() Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend uRtenkt C.19 definiert) [auf oder] Ube
dem Basispreis, erhéalt der Wertpapierinhaber deninidbetrag. Der Nominalbetrag i
der maximale Betrag, den der Wertpapierinhaber iddsiigsbetrag erhalten kann.

(ii) Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter densBpreis, aber hat wahrend der Laufz
der Wertpapiere kein Barriere-Ereignis stattgefundehélt der Wertpapierinhaber ebe

falls den Nominalbetrag.

(iii) Liegt der Referenzpreis [auf oder] unter derasBpreis undhat wahrend der Laufzeli

der Wertpapiere ein Barriere-Ereignis stattgefund®=halt der Wertpapierinhaber ei
bestimmte Anzahl [des Basiswerts] [von Anteilen sichange Traded Fund] geliefe
ausgedruckt durch die Physische Liefereinheit. Brileh[des Basiswerts] [von Anteile
eines Exchange Traded Fund] werden dabei nichéfgeli sondern durch Zahlung ein
Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetrags, ausgeglichen.

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer

dung findet, einfligender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter RoOril@ defi-
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niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitsdfam Finalen Bewertungstag (W
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreiatierounterschreitet]fqlls "Barriere-
Ereignis - Break” Anwendung findet, einfligeler Beobachtungspreis (wie untensteh
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Final
Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16iddji unterschreitet].

[im Fall einer Zinszahlung einfigeiVeiterhin erhalt der Wertpapierinhaber an dem
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Puriké @efiniert) einen Zinsbetrag[, d
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zimsng erfolgt unabhéngig von d
Entwicklung des Basiswerts.]

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

[Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[Zinsbetrag: p][falls mehr als eine Serie, einfligewie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: ¢]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Physische Liefereinheits]
[Anteil eines Exchange Traded Fund]][

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle im Anhang der

Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Reverse Bonus Wertpapieren (Produkte)Neinfugen:
[im Fall von Reverse Bonus Wertpapieren mit Bezubéitais einfligen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten WertpapierinhabreFalligkeitstag (wie untenstehend

unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetragyaipenenfalls umgerechnet in die A
wicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklueg 8asiswerts abhangt, wok
Wertpapierinhaber an der Wertentwicklung des Bagsiswatgegengesetzpartizipieren.
(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eingetreten ishtspericht der Tilgungsbetrag de
Reverselevel abziiglich des Referenzpreises (wie steteend unter Punkt C.19 definie
unter Berucksichtigung des Bezugsverhéltnisses, esteds aber dem Bonusbetrag.

(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten igttspricht der Tilgungsbetrag nicht me
mindestens dem Bonusbetrag, sondern entspricht irderar Reverselevel abzuglich d

Referenzpreises unter Beriicksichtigung des Bezugiiieidses, mindestens jedoch null.

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einfligender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Rori@ defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitsdfam Finalen Bewertungstag (W
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreiotiéroliberschreitet]fdlls "Barriere-
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Ereignis - Break" Anwendung findet, einfugeler Beobachtungspreis (wie untenstehent
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Finalen

Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16idg)] Uberschreitet].

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zy-

sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus (A) Bezugsverhaltnis und @) Differenz zwischen

Reverselevel und Bonusleval][falls mehr als eine Serie, einfugafvie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]
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Bonuslevel: p][falls mehr als eine Serie, einfligeénie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Bezugsverhaltnis:¢f|[falls mehr als eine Serie, einfigeiie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in

Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Reverselevel: §][falls mehr als eine Serie, einfugeie in der Tabelle im Anhang der

Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Reverse Bonus Wertpapieren mit Nomirtedigeeinfugen:
Bei diesen Wertpapieren erhalten WertpapierinhalbreFalligkeitstag (wie untenstehe

unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetragyaipenenfalls umgerechnet in die Ab-

nd

wicklungswéhrung, dessen Hohe von der Entwicklueg 8asiswerts abhangt, wobei

Wertpapierinhaber an der Wertentwicklung des Bagiswatgegengesetzpartizipieren.
(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eingetreten isttsericht der Tilgungsbetrag dem Prod

aus (A) Nominalbetrag und (B) der durch den Anfétgn Referenzpreis geteilten Diffe-

1kt

renz zwischen dem Reverselevel und dem Referenzfwesuntenstehend unter Punkt

C.19 definiert), mindestens aber dem Bonusbetrag.

(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten igttspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr

mindestens dem Bonusbetrag, sondern entsprichtiirdeme Produkt aus (A) Nominalb
trag und (B) der durch den Anféanglichen Referenzpgetgilten Differenz zwischen de
Reverselevel und dem Referenzpreis, mindestens alter n

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einfligender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Rorilg defi-

niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitsdfam Finalen Bewertungstag (wie

untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreiotiéroliberschreitet]félls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligeler Beobachtungspreis (wie untensteh
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Final
Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16idg)] Uberschreitet].

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus (A) Nominalbetrag und (Bgr dDifferenz zwischen

Reverselevel und Bonuslevel geteilt durch AnfanglicReferenzpreis]d][falls mehr als
eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassunggegeben]

Bonuslevel: p][falls mehr als eine Serie, einfligeénie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: ¢]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Reverselevel: §][falls mehr als eine Serie, einfugeiie in der Tabelle im Anhang der

Zusammenfassung angegeben]]]
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[im Fall von Capped Reverse Bonus Wertpapieren (Fiodu 7) einfugen:

[im Fall von Capped Reverse Bonus Wertpapieren mad@a/erhaltnis einfugen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten WertpapierinhabreFalligkeitstag (wie untenstehe
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetragyaipenenfalls umgerechnet in die A

wicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklueg 8asiswerts abhangt, wok
Wertpapierinhaber an der Wertentwicklung des Bagiswatgegengesetzartizipieren.

nd
b_
ei

31



. ZUSAMMENFASSUNG

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eingetreten ishtspricht der Tilgungsbetrag dem
Reverselevel abziglich des Referenzpreises (wie steteend unter Punkt C.19 definiert)

unter Bertcksichtigung des Bezugsverhéltnisses, miiede aber dem Bonusbetrag U
hochstens dem Héchstbetrag.

(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten isttspricht der Tilgungsbetrag nicht me
mindestens dem Bonusbetrag, sondern entspricht irderar Reverselevel abzuglich d

Referenzpreises unter Berlicksichtigung des Bezugdirass&és, mindestens jedoch null

und hdchstens dem Hochstbetrag.

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einfligender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Roril@ defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitsdfam Finalen Bewertungstag (W
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreictiéroliberschreitet]félls "Barriere-

Nno

hr
es
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Ereignis - Break" Anwendung findet, einfugeler Beobachtungspreis (wie untenstehen
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Finalen

Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16idg)] Uberschreitet].

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zy-

sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus (A) Bezugsverhéltnis und @8y Differenz zwische
Reverselevel und Bonusleval][falls mehr als eine Serie, einfugafvie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Bonuslevel: p][falls mehr als eine Serie, einfligéiie in der Tabelle im Anhang der Zu-

sammenfassung angegeben]

—

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben]

Hochstbetrag: [Produkt aus (A) Bezugsverhdaltnis (BJ der Differenz zwischen
Reverselevel und Cap[[falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle im An;

hang der Zusammenfassung angegeben]

Bezugsverhaltnis:e][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle im Anhang

der Zusammenfassung angegeben]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Reverselevel: §][falls mehr als eine Serie, einfugeiie in der Tabelle im Anhang der

Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Capped Reverse Bonus Wertpapieren mitilNdbetrag einfiigen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten WertpapierinhabreFalligkeitstag (wie untenstehend

unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetragyaipenenfalls umgerechnet in die A
wicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklueg 8asiswerts abhangt, wok
Wertpapierinhaber an der Wertentwicklung des Bagiswatgegengesetzpartizipieren.

b_
ei

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eingetreten isttspricht der Tilgungsbetrag dem Produkt

aus (A) Nominalbetrag und (B) der durch den Anfétgn Referenzpreis geteilten Diffe-

renz zwischen dem Reverselevel und dem Referenzfweisuntenstehend unter Pun
C.19 definiert), mindestens aber dem Bonusbetraghtintstens dem Hdchstbetrag.
(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten isttspricht der Tilgungsbetrag nicht me
mindestens dem Bonusbetrag, sondern entsprichtiirdeme Produkt aus (A) Nominalb

trag und (B) der durch den Anféanglichen Referenzpgetigilten Differenz zwischen dem

Reverselevel und dem Referenzpreis, mindestens ailarnd hdchstens dem Hdchsth
trag.
Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einfligender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter ROril@ defi-
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niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitsdfam Finalen Bewertungstag (W
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreiotiéroliberschreitet]félls "Barriere-

ie

Ereignis - Break" Anwendung findet, einfugeler Beobachtungspreis (wie untenstehent
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Finalen

Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16idg)] Uberschreitet].

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zy-

sammenfassung angegeben]

Bonusbetrag: [Produkt aus (A) Nominalbetrag und (Bgr dDifferenz zwischen

Reverselevel und Bonuslevel geteilt durch AnfanglicReferenzpreis]d][falls mehr als
eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassunggegeben]

Bonuslevel: p][falls mehr als eine Serie, einfligéie in der Tabelle im Anhang der Zu-

sammenfassung angegeben]

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben)]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Hochstbetrag: [Produkt aus (A) Nominalbetrag und (@jr Differenz zwische

Reverselevel und Cap geteilt durch Anfanglichen Refgeeis]pe][falls mehr als eine

Serie, einfugenWie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassungggeben]
Nominalbetrag: ¢]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Reverselevel: §][falls mehr als eine Serie, einfugeiie in der Tabelle im Anhang ds
Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Partizipations Wertpapieren (Produkt.’8) einfiigen:

[im Fall von Partizipations Wertpapieren mit Bezwgy$nltnis und Europaischer Aus
bungsart einfugen:

Partizipations Wertpapiere haben eine feste Lautrel werden am Finalen Bewertung
tag automatisch ausgeubt (Europaische AusubungBéet)Vertpapierinhaber haben nig
das Recht, die Partizipations Wertpapiere wahrend.agfzeit auszutben.

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstage (untenstehend unter Punkt C.16
finiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls uragenet in die Abwicklungswahrun
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts gbhBer Tilgungsbetrag entspric
dem Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt Gefifiiert) multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnisfélls "Partizipationsfaktor" Anwendung findet, einfigemd unter Be-
racksichtigung des Partizipationsfaktors].]

[im Fall von Partizipations Wertpapieren mit Bezugrésltnis und Amerikansicher Aus
bungsart einfugen:

Partizipations Wertpapiere haben eine feste Laufbee Wertpapierinhaber haben d
Recht, die Partizipations Wertpapiere an jeden Gdtsthg wahrend der Ausibungspert
de auszuuben. Falls der Wertpapierinhaber auf d&iBung wahrend der Ausibungspe
ode verzichtet hat, werden die Wertpapiere am Em8ewertungstag automatisch aus
Ubt (Amerikanische Ausibungsart).

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstage (untenstehend unter Punkt C.16
finiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls uragenet in die Abwicklungswahrun
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts gbhBer Tilgungsbetrag entspric
dem Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt Gefifiiert) multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnisfélls "Partizipationsfaktor" Anwendung findet, einfigemd unter Be-

—
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rucksichtigung des Partizipationsfaktors].]
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Bezugsverhaltnis:ef|[falls mehr als eine Serie, einfigeiie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigehie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Partizipations Wertpapieren mit Nomingtitag und Europaischer Aus
bungsart einfugen:

Partizipations Wertpapiere haben eine feste Lautrel werden am Finalen Bewertung
tag automatisch ausgeubt (Europaische AusubungBéet)Vertpapierinhaber haben nig
das Recht, die Partizipations Wertpapiere wahrend.agfzeit auszutben.

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstage (wntenstehend unter Punkt C.16

finiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls uragenet in die Abwicklungswahrun
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts gbhBer Tilgungsbetrag entspric
dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performardes Basiswertsfdlls "Partizipati-

onsfaktor" Anwendung findet, einfigemd unter Bertcksichtigung des Partizipationst
tors].]

[im Fall von Partizipations Wertpapieren mit Nomiretilag und Amerikansicher Aus
bungsart einfugen:

Partizipations Wertpapiere haben eine feste Laufbee Wertpapierinhaber haben d
Recht, die Partizipations Wertpapiere an jeden Gdtsthg wahrend der Ausibungspert
de auszuuben. Falls der Wertpapierinhaber auf d&iBung wahrend der Ausibungspe
ode verzichtet hat, werden die Wertpapiere am Em8ewertungstag automatisch aus
Ubt (Amerikanische Ausibungsart).

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstage (untenstehend unter Punkt C.16

finiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls uragenet in die Abwicklungswahrun
dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts gbhBer Tilgungsbetrag entspric
dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performardes Basiswertsfdlls "Partizipati-

onsfaktor" Anwendung findet, einfigemd unter Bertcksichtigung des Partizipationst
tors].]

[Einstiegslevel: Entweder (A) der Basispreis oder di) niedrigste Kursreferenz des B
siswerts an einem Einstiegslevel-Beobachtungstgag wighrend des Einstiegsleve
Beobachtungszeitraums, je nachdem welcher Wertigexdst.] [e]

[Einstiegslevel-Beobachtungstag: Jeder Berechnungstagrend des Einstiegsleve

Beobachtungszeitraums, an dem keine Marktstorurigegot [e]

[Einstiegslevel-Beobachtungszeitraum]j[falls mehr als eine Serie, einfuganie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: ¢]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigeWie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis (wie atgband unter Punkt C.19 definie
geteilt durch Anfanglichen Referenzpreis] [Anfanbéc Referenzpreis geteilt dur
Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19iddji] [Die Performance de
Basiswerts entspricht der Summe aus (A) 1 und (B) Qemmtienten aus (x) der Differer
zwischen dem Referenzpreis (wie untenstehend untektPC.19 definiert) und der
Einstiegslevel des Basiswerts (Zahler) und (y) demstiegslevel des Basiswer
(Nenner).] [Die Performance des Basiswerts entspdeh Summe aus (A) 1 und (B) de
mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Quatien aus (i) der Differenz zwischen dg
Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19idd)i und dem Einstiegslev
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(Zahler) und (ii) dem Basispreis (Nennery] [

[Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]]]

[im Fall von Capped Partizipations Wertpapieren (RuktNr. 9) einfigen:
[im Fall von Capped Partizipations Wertpapieren nezBgsverhaltnis einfigen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten WertpapierinhabreFalligkeitstag (wie untenstehe
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetragyaipenenfalls umgerechnet in die A
wicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwickluag Basiswerts abhangt. Der T
gungsbetrag entspricht dem Referenzpreis (wie uteieesd unter Punkt C.19 definie
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnidalls "Partizipationsfaktor" Anwendung finde
einfigen: und unter Bericksichtigung eines Partizipationsfies{t Der Tilgungsbetra
entspricht aber hochstens dem Hochstbetrag.

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusa
menfassung angegeben]

Hochstbetrag: ][ falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben)]

Bezugsverhaltnis: o[ falls mehr als eine Serie, einflgéfiie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigehie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]]
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[im Fall von Capped Partizipations Wertpapieren minhiealbetrag einfugen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten WertpapierinhabreFalligkeitstag (wie untenstehe
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetragyaipenenfalls umgerechnet in die A
wicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwickluag Basiswerts abhangt. Der T
gungsbetrag entspricht dem Nominalbetrag multipitzmit der Performance des Bas
werts falls "Partizipationsfaktor" Anwendung findet, einfigamd unter Bericksichti
gung eines Partizipationsfaktors]. Der Tilgungshgtrentspricht aber hdchstens d
Hochstbetrag.

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusa
menfassung angegeben)]
[Einstiegslevel: Entweder (A) der Basispreis oder di) niedrigste Kursreferenz des B

siswerts an einem Einstiegslevel-Beobachtungstgag wighrend des Einstiegsleve
Beobachtungszeitraums, je nachdem welcher Wertigexdst.] [e]

[Einstiegslevel-Beobachtungstag: Jeder Berechnungstagrend des Einstiegsleve

Beobachtungszeitraums, an dem keine Marktstorurigegot [e]

[Einstiegslevel-Beobachtungszeitraum]j[falls mehr als eine Serie, einfuganie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Hochstbetrag: ][ falls mehr als eine Serie, einflgeWie in der Tabelle im Anhang dé
Zusammenfassung angegeben)]

Nominalbetrag: ¢]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigeWie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis (wie atgband unter Punkt C.19 definie
geteilt durch Anfanglichen Referenzpreis] [Anfanbéc Referenzpreis geteilt dur
Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19iddji] [Die Performance de
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. ZUSAMMENFASSUNG

zwischen dem Referenzpreis (wie untenstehend untektPC.19 definiert) und der

Einstiegslevel des Basiswerts (Zahler) und (y) demstiegslevel des Basiswernts
(Nenner).] [Die Performance des Basiswerts entspdeh Summe aus (A) 1 und (B) dem

=

mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Quatien aus (i) der Differenz zwischen dem

Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19idd)i und dem Einstiegslev
(Zahler) und (ii) dem Basispreis (Nennery] [

[Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfliganie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]]]

p|

[im Fall von Mindestbetrag Wertpapieren (Produkt D) einfligen:

[Bei Mindestbetrags Wertpapieren, bei denen denifiggbetrag oberhalb des Mindestbe-
trags davon abhéngig ist, ob der ReferenzpreisAlgénglichen Referenzpreis bzw. einer

bestimmten Prozentsatz des Anfanglichen Referaseprerreicht oder tberschreitet, ei
flgen:

Bei Mindestbetrag Wertpapieren entspricht der Titggloetrag, gegebenenfalls umgerech:

net in die Abwicklungswéhrung, mindestens dem Matlletrag. Der Tilgungsbetrag wir

dabei wie folgt ermittelt:

() Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend uRtenkt C.19 definiert) unter [dem A
fanglichen Referenzpreispfo des Anfanglichen Referenzpreises], erhalten Weitpia-
haber am Falligkeitstag (wie untenstehend untekPQri6 definiert) den Mindestbetrag

(i) Liegt der Referenzpreis auf oder Uber [dem @atflichen Referenzpreis¢¥o des An-

fanglichen Referenzpreises], erhalten Wertpapiehiahaen Mindestbetrag zuzuglich des

Produkts aus (A) dem Nominalbetrag und (B) dem Bpaiionsfaktor und (C) der Diffe
renz aus der Performance des Basiswerts und eihs (1)

[Bei Mindestbetrags Wertpapieren, bei denen denifiggbetrag oberhalb des Mindestbe-
trags davon abhéngig ist, ob der ReferenzpreisAlgénglichen Referenzpreis bzw. einer

bestimmten Prozentsatz des Anfénglichen Referaseprerreicht oder unterschreitet,

einflgen:
Der Tilgungsbetrag wird wie folgt ermittelt:

() Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend uRenkt C.19 definiert) auf oder unt
[dem Anfanglichen Referenzpreisi%o des Anféanglichen Referenzpreises], erhalten W

papierinhaber am Falligkeitstag (wie untenstehemeruPunkt C.16 definiert) den Nomi

nalbetrag multipliziert mit der Summe aus (A) 100¥#d (B) dem Produkt aus (x) de
Partizipationsfaktor und (y) der Differenz aus Berformance des Basiswerts und 1009

(i) Sofern der Referenzpreis [den Anfanglichen Refiepreis] §% des Anfanglicher
Referenzpreises] Uberschreitet, erhalten die Welggapaber am Félligkeitstag entweg
den Mindestbetrag oder den Nominalbetrag multipiizmit der Performance des Bas
werts, je nachdem welcher Betrag héher ist.]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Mindestbetrag: ¢][falls mehr als eine Serie, einfligeiie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben)]

Nominalbetrag: ¢]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigehie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis geterithdAnfanglichen Referenzprei
[Anfanglicher Referenzpreis geteilt durch Referenigpfd00% + (Referenzpreis -o]%
des Anfanglichen Referenzpreises) / AnfanglichereReizpreisig]]

[im Fall von Capped Mindestbetrag Wertpapieren (Piadir. 11) einfugen:

Bei Capped Mindestbetrag Wertpapieren entspricht Tdigungsbetrag, gegebenenfalls
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. ZUSAMMENFASSUNG

umgerechnet in die Abwicklungswahrung, mindestes® d/lindestbetrag und hdchste
dem Héchstbetrag. Der Tilgungsbetrag wird dabeifolggt ermittelt:

() Liegt der Referenzpreis (wie untenstehend uRtemkt C.19 definiert) unter [dem A
fanglichen Referenzpreispfo des Anfanglichen Referenzpreises], erhalten Weitpia-
haber am Falligkeitstag (wie untenstehend untekPQri6 definiert) den Mindestbetrag
(i) Liegt der Referenzpreis auf oder Uber [dem Agfiichen Referenzpreispfbo des An-
fanglichen Referenzpreises], aber unter [dem Cep§ fHes Anfanglichen Referenzpre

ses], erhalten Wertpapierinhaber den Mindestbettamiiglich des Produkts aus (A) de

Nominalbetrag und (B) dem Partizipationsfaktor u@ @ler Differenz aus der Perfg
mance des Basiswerts und eins (1).

(iii) Liegt der Referenzpreis auf oder Uber [dem Cia% des Anféanglichen Referenzprg
ses], entspricht der Tilgungsbetrag dem Hoéchsthetra

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusa
menfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Hochstbetrag: ][ falls mehr als eine Serie, einflgeWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben)]

Mindestbetrag: ¢][falls mehr als eine Serie, einfligeiie in der Tabelle im Anhang ds
Zusammenfassung angegeben)]

Nominalbetrag: ¢]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigehie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis geterithdAnfanglichen Referenzprei
[Anfanglicher Referenzpreis geteilt durch Referenigpfd00% + (Referenzpreis -o]%
des Anfanglichen Referenzpreises) / AnfanglichereReizpreisi$]]

ns

—
1

Dij-

[im Fall von Open End Wertpapieren (Produkt Nr. liafiegen:
[im Fall von Open End Wertpapieren mit Nominalbeteagtgen:

Open End Wertpapiere sind nicht mit einer festgeled aufzeitbegrenzung ausgestat|
Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i)cduhusiibung der Wertpapiere dur
die Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentlichénKigung durch die Emittentin od
(iii) durch auRRerordentliche Kundigung durch dieitemtin.

Der Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnetienAwicklungswahrung, entspric
dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performartkes Basiswerts und ferner multip,
ziert mit dem [Management Faktorim Fall von Open End Wertpapieren mit ein
Quanto Ausstattungsmerkmal einfug&ebuhren Faktor].

[Gebulihren Faktor:«]]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

[Management Faktors[]
Nominalbetrag: ¢]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis (wie atgband unter Punkt C.19 definie
geteilt durch Anfanglichen Referenzpreis] [Anfangéc Referenzpreis geteilt durch Re
renzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 detjijie]]
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[im Fall von Open End Wertpapieren mit Bezugsveniikinfiigen:

Open End Wertpapiere sind nicht mit einer festgeled aufzeitbegrenzung ausgestat|
Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i)cduhusiibung der Wertpapiere dur
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die Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentlichénKigung durch die Emittentin od
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. ZUSAMMENFASSUNG

(iii) durch auRRerordentliche Kundigung durch dieitemtin.

Der Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechneierAdwicklungswahrung, entspric
dem Referenzpreis (wie untenstehend unter Punkt Gefifiiert) multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis und ferner multipliziert mit demgiagement Faktorjrph Fall von Open
End Wertpapieren mit einem Quanto Ausstattungsner&imfigen:Gebuihren Faktor].
[Gebulihren Faktor:«]]

[Management Faktors[]

Bezugsverhaltnis:e][falls mehr als eine Serie, einfligeéWie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Autocallable Wertpapieren (Produkt NB) Einfligen:
[im Fall von Autocallable Wertpapieren mit Barausdteeinflgen:

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, daskl@he des Tilgungsbetrags gege
nenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrung, dad Zeitpunkt der Riickzahlung d
Wertpapiere davon abhéngig sind, ob der Basiswerfldgungslevel an einem bestimi
ten Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt @=fiGiert) [erreicht oder] Uberschri
ten hat. Sofern dies der Fall ist, endet die Lautler Wertpapiere vorzeitig und die We
papiere werden vorzeitig zurlickgezahlt, wobei déguhgsbetrag dem Nominalbetrg
multipliziert mit dem Tilgungsfaktor, der dem jewgén Bewertungstag zugeordnet i
entspricht.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt fis die Hohe des Tilgungsbetrags
Entwicklung des Basiswerts maf3geblich:

(i) Sofern der Referenzpreis (wie untenstehend upterkt C.19 definiert) das Finale T
gungslevel [erreicht oder] Uberschreitet, entspritdr Tilgungsbetrag dem Nominalbetr,
multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor.

(i) [Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter déimalen Tilgungslevel notiert, aber kel

Barriere-Ereignis stattgefunden hat, entspricht diggungsbetrag [entweder] dem Non
nalbetrag [oder dem Nominalbetrag multipliziert mér Performance des Basiswerts
nachdem welcher Betrag hoher ist].

(iii)] [Sofern der Referenzpreis [auf oder] untenmd&inalen Tilgungslevel notiert [und e

Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [, aber dereRefzpreis [auf oder] tiber dem Anfar
lichen Referenzpreis notiert], entspricht der Tilgsimetrag dem Nominalbetrag.]

[(iv)] Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter démalen Tilgungslevel notiert [und e
Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [und der Reigpeeis [auf oder] unter dem Anfang
chen Referenzpreis notiert], entspricht der Tilglnegsg dem Nominalbetrag multiplizie
mit der Performance des Basiswerts.

[falls "Barriere” Anwendung findet, einfiigeRin "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wenr]
[falls "Barriere-Ereignis - Touch"” Anwendung findetinfligen: der Beobachtungspre
(wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) digiBaer [wahrend des Beobachtungsz
raums][am Finalen Bewertungstag (wie untenstehemer lrunkt C.16 definiert)] erreick
oder unterschreitet]fdlls "Barriere-Ereignis - Break” Anwendung findegtinfligen:der
Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt @efifiert) die Barriere [wahren
des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstég yntenstehend unter Pun
C.16 definiert)] unterschreitet].]

[Darlber hinaus kann der Wertpapierinhaber an mestetn Zinszahlungstagen (wie u
tenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zimslge¢rhalten[, der auf Basis des Zi
satzes berechnet wird]. [Die Zahlung des jeweiligersbetrags ist dabei von der Entwic
lung des Basiswerts unabhangig.] [Die Zinszahlunglé&/on abhangig, ob ein Coup
Trigger Ereignis eintritt. Im Fall des Nichteintsitdes Ereignisses erfolgt fur den entsy
chenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung.] [DideHdes Zinsbetrags ist von der E
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. ZUSAMMENFASSUNG

Wertpapiere erhélt der Wertpapierinhaber noch deshétrag fir den dem vorzeitigén

Ruckzahlungstag zugeordneten Zinszahlungstag. Ebet nicht berechtigt, Zinszahlu
gen fur zukunftige Zinszahlungstage zu verlangen.]

[Barriere: [o][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben] [Der Zinssatz entspréht Referenzzinssatz [plu®][%
p.a.]][Der Zinssatz entspricht dem dem jeweiligansZahlungstag zugeordneten Zinsg
wie nachfolgend angegebeme]]]

[Zinsbetrag: p][falls mehr als eine Serie, einfligewie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]
[Coupon Trigger Ereignis: [Ein Coupon Trigger Eragyhegt vor, wenn die Kursreferer

des Basiswerts an einem Zinsbeobachtungstag dasebimBg Coupon Trigger Leve
[erreicht oder] Uberschreitete]]]

Finaler Tilgungsfaktor:4][falls mehr als eine Serie, einfligéNie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]

Finales Tilgungslevel:d][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Nominalbetrag: ¢]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis geteithdien Anfanglichen Referenzpre
[Anfanglicher Referenzpreis geteilt durch den Refepeais][e]
[Referenzzinssatze|[falls mehr als eine Serie, einfugeiie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]]

Tilgungsfaktor: p][falls mehr als eine Serie, einfligeiie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben)]

Tilgungslevel: p] [falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Autocallable Wertpapieren mit etwaigdrysischer Lieferung einfiigen:

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dessldhe des Tilgungsbetrags, ge
benenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrurmgy.bdie Art der Tilgung und de
Zeitpunkt der Rickzahlung der Wertpapiere davon adigasind, ob der Basiswert d
Tilgungslevel an einem bestimmten Bewertungstag (mitenstehend unter Punkt C.
definiert) [erreicht oder] Uberschritten hat. Saofelies der Fall ist, endet die Laufzeit ¢

Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werderzeiig zurtickgezahlt, wobei der Til-

gungsbetrag dem Nominalbetrag multipliziert mit déitlgungsfaktor entspricht.

Sofern eine vorzeitige Ruckzahlung nicht erfolgt, fig die H6he des Tilgungsbetra
bzw. die Art der Tilgung (Barausgleich oder physesdthieferung) die Entwicklung de
Basiswerts maf3geblich:

(i) Sofern der Referenzpreis (wie untenstehend upterkt C.19 definiert) das Finale T
gungslevel [erreicht oder] Uberschreitet, entspridr Tilgungsbetrag dem Nominalbetr,
multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor.

(i) [Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter déimalen Tilgungslevel notiert, aber kel

Barriere-Ereignis stattgefunden hat, entspricht diggungsbetrag [entweder] dem Non
nalbetrag [oder dem Nominalbetrag multipliziert mé@r Performance des Basiswerts
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. ZUSAMMENFASSUNG

(iii)] [Sofern der Referenzpreis [auf oder] untenmd&inalen Tilgungslevel notiert [und e
Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [, aber dereRefzpreis [auf oder] tiber dem Anfér
lichen Referenzpreis notiert], entspricht der Tilgsimetrag dem Nominalbetrag.]

[(iv)] Sofern der Referenzpreis [auf oder] unter démalen Tilgungslevel notiert [und e
Barriere-Ereignis stattgefunden hat] [und der Reigpeeis [auf oder] unter dem Anfang
chen Referenzpreis notiert], erhalt der Wertpapiedier eine durch die Physische Lief
einheit ausgedrickte Anzahl [des Basiswerts] [votefen eines Exchange Traded Fun
Bruchteile [des Basiswerts] [von Anteilen eines Exg®a Traded Fund] werden dak
nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Badggstr des sog. Bruchteilsbetrags, aus
glichen.

[falls "Barriere” Anwendung findet, einfiigeRin "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wenr]
[falls "Barriere-Ereignis - Touch"” Anwendung findetinfligen: der Beobachtungspre
(wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) digiBeaer [wahrend des Beobachtungsz
raums][am Finalen Bewertungstag (wie untenstehemer lrunkt C.16 definiert)] erreick
oder unterschreitet]fdlls "Barriere-Ereignis - Break” Anwendung findegtinfligen:der
Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt @efifiiert) die Barriere [wéhren
des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bewertungstég yntenstehend unter Pun
C.16 definiert)] unterschreitet].]

[Dartber hinaus kann der Wertpapierinhaber an mestetn Zinszahlungstagen (wie u
tenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zimslge¢rhalten[, der auf Basis des Zi
satzes berechnet wird. [Die Zahlung des jeweiligemsbetrags ist dabei von der Entwid
lung des Basiswerts unabhangig.] [Die Zinszahlunglé&/on abhangig, ob ein Coup
Trigger Ereignis eintritt. Im Fall des Nichteintsitdes Ereignisses erfolgt fur den entsy
chenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung.] [DideHdes Zinsbetrags ist von der E
wicklung des Referenzzinssatzes abhangig.] Im Ha#revorzeitigen Rickzahlung d
Wertpapiere erhalt der Wertpapierinhaber noch deshétrag fir den dem vorzeitigg
Ruckzahlungstag zugeordneten Zinszahlungstag. Ebet nicht berechtigt, Zinszahlu
gen fur zukunftige Zinszahlungstage zu verlangen.]

[Barriere: [o][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben] [Der Zinssatz entspréht Referenzzinssatz [plu®][%
p.a.]][Der Zinssatz entspricht dem dem jeweiligansZahlungstag zugeordneten Zinsg
wie nachfolgend angegebemw]]]

[Zinsbetrag: p][falls mehr als eine Serie, einfligewie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

[Coupon Trigger Ereignis:e[Ein Coupon Trigger Ereignis liegt vor, wenn dieitsrefe-
renz des Basiswerts an einem Zinsbeobachtungstagalagebliche Coupon Trigger Lev
[erreicht oder] Uberschreitet.]]

Finaler Tilgungsfaktor:4][falls mehr als eine Serie, einfligénie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]

Finales Tilgungslevel:d][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]

[Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Hochstbetrag: ¢][falls mehr als eine Serie, einfligaie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einflUgeWie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]
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. ZUSAMMENFASSUNG

[Performance des Basiswerts: [Referenzpreis getaiithdden Anfanglichen Refereng-

preis] [Anfanglicher Referenzpreis geteilt durch dRaferenzpreisH]]
[Physische Liefereinheits]]

[Referenzzinssatze|[falls mehr als eine Serie, einfugeiie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]]

Tilgungsfaktor: p][falls mehr als eine Serie, einflganie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben)]

Tilgungslevel: p][falls mehr als eine Serie, einfugeie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

[Anteil eines Exchange Traded Fund]][

[im Fall von Market Timer Wertpapieren (Produkt N6) einfligen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapieriehaln Falligkeitstag (wie untenst
hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsligtgeegebenenfalls umgerechnet in
Abwicklungswéhrung, dessen Hohe von der Entwickideg Basiswerts abhangt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspticder Tilgungsbetrag dem Produkt &
Nominalbetrag und der Market Timer Performance, evater Wertpapierinhaber ab
mindestens den Nominalbetrag erhalt. Die "Markendri Performance” wird dabei na
folgender Formel berechnet:

1 + Partizipationsfaktor X (

Referenzpreis—Einstiegslevel)
Basispreis

(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten isttspricht der Tilgungsbetrag immer de
Produkt aus Nominalbetrag und der Performance dsis\Berts.

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einfligender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Rori@ defi-
niert) die Barriere [wadhrend des Beobachtungszeitsdfam Finalen Bewertungstag (W
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreiaterounterschreitet]fqlls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligeler Beobachtungspreis (wie untensteh
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Final
Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16iddji unterschreitet].

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Einstiegslevel: Entweder (A) der Basispreis oder i) niedrigste Kursreferenz des B
siswerts an einem Einstiegslevel-Beobachtungstgg wghrend des Einstiegsleve
Beobachtungszeitraums, je nachdem welcher Wertigedst.
Einstiegslevel-Beobachtungstag: Jeder Berechnungstdbgrend des Einstiegsleve
Beobachtungszeitraums, an dem keine Marktstérurggor
Einstiegslevel-Beobachtungszeitraum][falls mehr als eine Serie, einfugehie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

[Anfanglicher Referenzpreiss][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]
Nominalbetrag: ¢]
[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einflUgeWie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Partizipationsfaktor:4][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis (wie atgband unter Punkt C.19 definie
geteilt durch [Anfanglichen Referenzpreis][BasisgieigAnfanglicher Referenzpreis
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[Basispreis] geteilt durch Referenzpreis (wie unteimsihd unter Punkt C.19 definier®)][
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Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[im Fall von Outperformance Wertpapieren (Produkt Nf) einflgen:
[im Fall von Outperformance Wertpapieren mit Bezegséltnis einfigen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten WertpapierinhabreFalligkeitstag (wie untenstehe
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetragyaipenenfalls umgerechnet in die A
wicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklueg) Blasiswerts abhangt.

Der Tilgungsbetrag entspricht:
(i) sofern der Referenzpreis (wie untenstehend uptekt C.19 definiert) Gber dem Bas

preis liegt, dem Produkt aus (A) dem Bezugsvertgilimd (B) der Summe aus (x) de

Basispreis und (y) der mit dem Partizipationsfakboitiplizierten Differenz zwischen del
Referenzpreis und dem Basispreis;

(i) sofern der Referenzpreis auf oder unter demidpasis liegt, dem Produkt aus de
Referenzpreis und dem Bezugsverhaltnis.

Bezugsverhaltnis:¢f|[falls mehr als eine Serie, einfigeiie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

Partizipationsfaktor:4][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

nd
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[im Fall von Outperformance Wertpapieren mit Nomie#lag einfiigen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten WertpapierinhabreFalligkeitstag (wie untenstehe
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetragyaipenenfalls umgerechnet in die A
wicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklueg) Blasiswerts abhangt.

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(i) sofern der Referenzpreis (wie untenstehend Pkt C.19 definiert) Gber dem Bas
preis liegt, der Summe aus (A) dem Nominalbetrad) @) dem Produkt aus (x) dem N
minalbetrag, (y) dem Partizipationsfaktor und () durch den Basispreis geteilten Dif
renz zwischen dem Referenzpreis und dem Basispreis;

(i) sofern der Referenzpreis auf oder unter demidpasis liegt, dem Produkt aus de
Nominalbetrag und der Performance des Basiswerts.

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: ¢]

Partizipationsfaktor:4][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis geteiithdden [Anfanglichen Referen
preis][Basispreis]] [[Anfanglicher Referenzpreis][Bgsieis] geteilt durch den Referen
preis]][e]

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigeWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]]
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[im Fall von Capped Outperformance Wertpapieren (RiadNr. 18) einfligen:
[im Fall von Capped Outperformance Wertpapieren razugsverhdltnis einfiigen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten WertpapierinhabreFalligkeitstag (wie untenstehe
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetragyaipenenfalls umgerechnet in die A
wicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklueg) Blasiswerts abhangt.

Der Tilgungsbetrag entspricht:

nd
b_
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(i) sofern der Referenzpreis (wie untenstehend uRterkt C.19 definiert) auf oder Ub
dem Basispreis, aber unter dem Cap liegt, dem Pra@iisk{A) dem Bezugsverhaltnis u
(B) der Summe aus (x) dem Basispreis und (y) derdamt Partizipationsfaktor multipl
zierten Differenz zwischen dem Referenzpreis und Basispreis;

(i) sofern der Referenzpreis auf oder tber dem I@&gp, dem Hochstbetrag;

(iii) sofern der Referenzpreis auf oder unter dersigaeis liegt, dem Produkt aus dg¢
Referenzpreis und dem Bezugsverhaltnis.

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusa
menfassung angegeben]

Hochstbetrag: ][ falls mehr als eine Serie, einflUgeWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben)]

Bezugsverhaltnis:ef|[falls mehr als eine Serie, einfigeiie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

Partizipationsfaktor:4][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

er
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[im Fall von Capped Outperformance Wertpapieren minialbetrag einfugen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten WertpapierinhalbreFalligkeitstag (wie untenstehe
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetragyaipenenfalls umgerechnet in die A
wicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklueg) Blasiswerts abhangt.

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(i) sofern der Referenzpreis (wie untenstehend uptarkt C.19 definiert) auf oder b,
dem Basispreis, aber unter dem Cap liegt, der Suauné¢A) dem Nominalbetrag und (I
dem Produkt aus (x) dem Nominalbetrag, (y) demifjaationsfaktor und (z) der durg
den Basispreis geteilten Differenz zwischen dem Refgreis und dem Basispreis;

(i) sofern der Referenzpreis auf oder tiber dem I@&gp, dem Hochstbetrag;

(iii) sofern der Referenzpreis auf oder unter densigaeis liegt, dem Produkt aus dg¢
Nominalbetrag und der Performance des Basiswerts.

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusa
menfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Hochstbetrag: ][ falls mehr als eine Serie, einflUgeWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben)]

Nominalbetrag: ¢]

Partizipationsfaktor:4][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis geteiithdden [Anfanglichen Referen
preis][Basispreis]] [[Anfanglicher Referenzpreis][Bgsieis] geteilt durch den Referen
preis]][e]

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigeWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]]
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[im Fall von Airbag Wertpapieren (Produkt Nr. 19) féigen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten WertpapierinhabreFalligkeitstag (wie untenstehe
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetragyaipenenfalls umgerechnet in die A

nd
b_

wicklungswéhrung, dessen Hohe von der Entwicklueg) Blasiswerts abhangt.
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Der Tilgungsbetrag entspricht:

() sofern der Referenzpreis (wie untenstehend uptekt C.19 definiert) [auf oder] Ub
dem [Anfanglichen Referenzpreis][Basispreis] liegtmdNominalbetrag multipliziert m
der Summe aus (A) 1 und (B) dem Produkt aus (x) Bantizipationsfaktor und (y) de
Performance des Basiswerts abzuglich 1;

(i) sofern der Referenzpreis [auf oder] unter defAnfanglichen Referenz
preis][Basispreis], aber [auf oder] Uber dem Buffewél liegt, dem Nominalbetrag;

(iii) sofern der Referenzpreis [auf oder] unter dBaffer Level liegt, dem Nominalbetrag

multipliziert mit dem Quotienten aus dem Refereeimpund dem Buffer Level.

Buffer Level: [e][falls mehr als eine Serie, einfligeéWie in der Tabelle im Anhang ds
Zusammenfassung angegeben)]

[Anfanglicher Referenzpreiss][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Nominalbetrag: ¢]

Partizipationsfaktor:4][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis getaithdBasispreis][Referenzpreis gete
durch Anfanglichen Referenzpreis][

[Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfuganie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Capped Airbag Wertpapieren (Produkt NB) infugen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten WertpapierinhalbreFalligkeitstag (wie untenstehe
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetragyaipenenfalls umgerechnet in die A
wicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklueg) Blasiswerts abhangt.

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(i) sofern der Referenzpreis (wie untenstehend uptarkt C.19 definiert) auf oder b,
dem Cap liegt, dem Hochstbetrag;

(i) sofern der Referenzpreis [auf oder] uUber dem nfihglichen Referenz
preis][Basispreis], aber unter dem Cap liegt, dem iNalbetrag multipliziert mit de
Summe aus (A) 1 und (B) dem Produkt aus (x) demiziztionsfaktor und (y) der Pe
formance des Basiswerts abzuglich 1;

(i) sofern der Referenzpreis [auf oder] unter defAnfanglichen Referenz
preis][Basispreis], aber [auf oder] Uber dem Buffevé! liegt, dem Nominalbetrag;

(iv) sofern der Referenzpreis [auf oder] unter denffd_evel liegt, dem Nominalbetrag

multipliziert mit dem Quotienten aus dem Refereeipund dem Buffer Level.

Buffer Level: [e][falls mehr als eine Serie, einfligeéWie in der Tabelle im Anhang ds
Zusammenfassung angegeben)]

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusa
menfassung angegeben)]

[Anfanglicher Referenzpreiss][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Hochstbetrag: ][ falls mehr als eine Serie, einflgeWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben)]

Nominalbetrag: ¢]

Partizipationsfaktor:4][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]
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Performance des Basiswerts: [Referenzpreis getaithdBasispreis][Referenzpreis gete

bilt
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durch Anfanglichen Referenzpreis][

[Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfliganie in der Tabelle im Anhang der Zy-

sammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Twin Win Wertpapieren (Produkt Nr. 2infagen:

[im Fall von Twin Win Wertpapieren mit unterschied&n Partizipationsfaktoren

einflgen:

Die HOhe des Tilgungsbetrags bei Twin Win Wertpegniegegebenenfalls umgerechnet in

die Abwicklungswéhrung, ist an die Entwicklung de=siswerts gekoppelt, wobei die fo

genden Falle zu unterscheiden sind:

(i) Wenn der der Referenzpreis (wie untenstehenéruPtnkt C.19 definiert) Gber der

Oberen Barriere notiert [oder dieser entsprichtisgmcht der Tilgungsbetrag dem Produkt

aus (A) dem Bezugsverhaltnis und (B) der Summe gudefxOberen Barriere und (y) de

m

Produkt aus Upside-Partizipationsfaktor und derfddénz zwischen dem Referenzpreis

und der Oberen Barriere.
(i) Wenn der Referenzpreis unter der Oberen Bagnmtiert [oder dieser entspricht], u

nd

kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspribét Tilgungsbetrag dem Bezugsverhaltnis

multipliziert mit der Summe aus dem Referenzpreid dem Downside-Differenzbetra
Der Downside-Differenzbetrag entspricht dem Prodwdds (A) dem Downside
Partizipationsfaktor und (B) der Differenz zwiscl@berer Barriere und Referenzpreis.

(iii) Wenn der Referenzpreis unter der Oberen Bezntiert [oder dieser entspricht], u
ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht B#gungsbetrag dem Bezugsverhalt
multipliziert mit dem Referenzpreis.

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einfligender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Roril@ defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitsdfam Finalen Bewertungstag (W
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreiaterounterschreitet]fqlls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligeler Beobachtungspreis (wie untensteh
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Final
Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16iddji unterschreitet].

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Downside-Partizipationsfaktors][falls mehr als eine Serie, einfligéNie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]
Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Bezugsverhaltnis:ef|[falls mehr als eine Serie, einfigeiie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]
Obere Barriere:q][falls mehr als eine Serie, einfliganie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben)]

Upside-Partizipationsfaktors][falls mehr als eine Serie, einfligaNie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

of

nd
Nis

ie

en(
en

[im Fall von Twin Win Wertpapieren ohne Partizipaséaktoren einfiigen:

Die HOhe des Tilgungsbetrags bei Twin Win Wertpegniegegebenenfalls umgerechne
die Abwicklungswéhrung, ist an die Entwicklung déssiswerts gekoppelt, wobei die fg
genden Falle zu unterscheiden sind:

() Wenn der der Referenzpreis (wie untenstehenéruPtnkt C.19 definiert) tber d

Oberen Barriere notiert [oder dieser entsprichtisgmicht der Tilgungsbetrag dem Re
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renzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhéaltnis.

(i) Wenn der Referenzpreis unter der Oberen Bagnimtiert [oder dieser entspricht], upd

kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspribét Tilgungsbetrag dem Bezugsverhél

multipliziert mit der Summe aus dem Referenzpreid dem Downside-Differenzbetrag.

nis

Der Downside-Differenzbetrag entspricht der ObdBarriere abzlglich des Referenzprei-

Ses.

(iii) Wenn der Referenzpreis unter der Oberen Beznitiert [oder dieser entspricht], upd

ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht B#gungsbetrag dem Bezugsverhaltpis

multipliziert mit dem Referenzpreis.

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einfligender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Rori@ defi-

niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitsdfam Finalen Bewertungstag (wi

untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreiaterounterschreitet]fqlls "Barriere-

Ereignis - Break" Anwendung findet, einfugeler Beobachtungspreis (wie untenstehen
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Finalen

Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16iddji unterschreitet].

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zy-

sammenfassung angegeben]

Bezugsverhaltnis:¢f|[falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle im Anhang

der Zusammenfassung angegeben]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Obere Barriere:q][falls mehr als eine Serie, einfligénie in der Tabelle im Anhang der

Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Dual Currency Wertpapieren (Produkt NR) 2inflgen:

Die Hohe des Tilgungsbetrags, die Auszahlungsw@hrowie die Verzinsung sind bei

Dual Currency Wertpapieren an die Entwicklung dessbasts gekoppelt, wobei die fo
genden Falle zu unterscheiden sind:
(i) Wenn der Referenzpreis (wie untenstehend untekt"C.19 definiert) dem Basispre
entspricht oder hoher ist als dieser, entsprichtTdigungsbetrag dem Nominalbetrag
der Preiswahrung. Zusatzlich erhalt der Wertpapleatoer einen Zinsbetrag, der auf B3
des Zinssatzes und dem Nominalbetrag in der Priiswg berechnet wird.
(i) Wenn der Referenzpreis den Basispreis untergehrentspricht der Tilgungsbetrz
dem Nominalbetrag in der Basiswahrung. Zusatzlid¢télerder Wertpapierinhaber eing
Zinsbetrag, der auf Basis des Zinssatzes und demirddimatrag in der Basiswahrung b
rechnet wird.
Basiswahrung: q][falls mehr als eine Serie, einfligeéWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben)]

Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfigeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Zinsbetrag: ¢][falls mehr als eine Serie, einfligéWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Nominalbetrag in der Basiswahrungi][[falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag in der Preiswahrung][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Preiswahrung: 4][falls mehr als eine Serie, einflgeWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben)]
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Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
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sammenfassung angegeben]]

[im Fall von Exchangeable Wertpapieren (Produkt 28) einfligen:

Sofern die Exchangeable Wertpapiere wéahrend derulugysperiode durch de
Wertpapierinhaber ausgetbt werden, erhalt der \&@prepinhaber eine bestimmte Anze
Aktien, ausgedrickt in der Physischen LiefereinhBiuchteile der Aktie werden dab
nicht geliefert, sondern durch Zahlung eines Badgstr des sog. Bruchteilsbetra
ausgeglichen.

Sofern die Exchangeable Wertpapier wéhrend der Bwsgsperiode nicht durch de

Wertpapierinhaber ausgeiibt werden, werden die Exgable Wertpapiere am Ende (
Laufzeit zum Nominalbetrag zuriickgezahlt.

AuslUbungsperiode|[falls mehr als eine Serie, einfligenie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: ¢]]

[im Fall von FX Wertpapieren (Produkt Nr. 24) einfiige

Im Fall von FX Wertpapieren erhalt der Wertpapikaber bei Falligkeit eine
Tilgungsbetrag, der dem Nominalbetrag multipliziit der Performance des Basiswe
entspricht. Zusatzlich erhalt der WertpapierinhaBerdem oder den Zinszahlungstag
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert) ei®nsbetrag, der auf Basis d
Nominalbetrags und des Zinssatzes ermittelt wird.

Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: ¢]

Performance des Basiswerts: [Basispreis geteilt d&eferenzpreis (wie untenstehe
unter Punkt C.19 definierty]

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einflgeiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[im Fall von Lock-In Wertpapieren (Produkt Nr. 25pféigen:

Die HOhe des Tilgungsbetrags bei Lock-In Wertpapieigegebenenfalls umgerechnel
die Abwicklungswéhrung, ist an die Entwicklung déssiswerts gekoppelt, wobei die fg
genden Falle zu unterscheiden sind:

(i) sofern ein Lock-In Ereignis eingetreten istjveeder dem Nominalbetrag multiplizie

mit dem Hochsten Einstiegslevel oder dem Nominedigetnultipliziert mit der Perfort

mance des Basiswerts, je nachdem welcher Betrag tstheder

(i) sofern ein Lock-In Ereignis nicht eingetretish und kein Barriere Ereignis eingetret
ist, dem Nominalbetrag oder dem Nominalbetrag ipiligiert mit der Performance dg
Basiswerts je nachdem, welcher Betrag hoher ist; oder

3N
ahl

JS,

er

=]

rts
jer
eS

en
S

(iii) sofern ein Lock-In Ereignis nicht eingetretest und ein Barriere Ereignis eingetreten

ist, dem Nominalbetrag multipliziert mit der Perfance des Basiswerts.

Ein "Lock-In Ereignis" liegt vor, wenn [die Kursreferenz an einem Eiegslevel-
Beobachtungstag (t) ein Lock-In Level (i) erreiceolberschreite{4]

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einfligender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Rorilg defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitsdfam Finalen Bewertungstag (W
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreictiéroliberschreitet]félls "Barriere-
Ereignis - Break” Anwendung findet, einfligeler Beobachtungspreis (wie untensteh
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Final
Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16idg)] Uberschreitet].

ie

ent
en

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
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sammenfassung angegeben]
Einstiegslevel (i): [Das dem jeweiligen Lock-In led\(i) zugeordnete Einstiegslevel

entsprichte.] [e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der

Zusammenfassung angegeben)]

Einstiegslevel-Beobachtungstag (t¥][falls mehr als eine Serie, einfigewie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Einstiegslevel-Beobachtungszeitraum][falls mehr als eine Serie, einfugewie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Lock-In Level (i): [e][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

Hochstes Einstiegslevel: [Das Hochste Einstieg$lentspricht dem Einstiegslevel (i), d

dem hochsten erreichten oder Uberschrittenen Lodkelel (i) an einem Einstiegslevel-
Beobachtungstag (t) wahrend des Einstiegslevel-Bébliagszeitraums zugeordnet

ist.][e]
Nominalbetrag: ¢]

Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis (wie stgband unter Punkt C.19 definiert)

geteilt durch Anfanglichen Referenzpreis] [Anfangéc Referenzpreis geteilt durch Re
renzpreis (wie untenstehend unter Punkt C.19 detjijie]]

)

as

fe-

[im Fall von Capped Market Timer Wertpapieren (Praddk 29) einflgen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapieriehaln Falligkeitstag (wie untenst
hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsligtogeegebenenfalls umgerechnet in
Abwicklungswéhrung, dessen Hohe von der Entwickideg Basiswerts abhangt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspticder Tilgungsbetrag dem Produkt &
Nominalbetrag und der Market Timer Performance, evater Wertpapierinhaber ab
mindestens den Nominalbetrag erhalt. Der Tilgungageentspricht allerdings maxim
dem Hdochstbetrag. Die "Market Timer Performancefdwlabei nach folgender Form
berechnet:

1 + Partizipationsfaktor X (

Referenzpreis—Einstiegslevel)
Basispreis

(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten isttspricht der Tilgungsbetrag immer de
Produkt aus Nominalbetrag und der Performance deswWBerts. Auch in diesem Fall er
spricht der Tilgungsbetrag maximal dem Hochstbetrag

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einflgender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Rorig defi-
niert) die Barriere [wahrend des Beobachtungszeitsdfam Finalen Bewertungstag (W
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreiaterounterschreitet]fqlls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligeler Beobachtungspreis (wie untensteh
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Final
Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.16iddji unterschreitet].

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusa
menfassung angegeben]

Einstiegslevel: Entweder (A) der Basispreis oder i) niedrigste Kursreferenz des B
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Beobachtungszeitraums, je nachdem welcher Wertigedst.

Einstiegslevel-Beobachtungstag (t): Jeder Berechmaggaahrend des Einstiegslev
Beobachtungszeitraums, an dem keine Marktstérurggor

Einstiegslevel-Beobachtungszeitraum][falls mehr als eine Serie, einfugehie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

[Anfanglicher Referenzpreiss][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Hochstbetrag: [Produkt aus Nominalbetrag und Cajffdlls mehr als eine Serie, einf
gen:Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassungggeben]

Nominalbetrag: ¢]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Partizipationsfaktor:4][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis (wie atgband unter Punkt C.19 definie
geteilt durch [Anfanglichen Referenzpreis][Basisdieid[Anfanglicher Referenz;
preis][Basispreis] geteilt durch Referenzpreis (wigenstehend unter Punkt C.19 de
niert)][e]

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigeWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

11°)
-

[im Fall von Multi Bonus Wertpapieren (Produkt Nr.) @nflgen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapieriehaln Falligkeitstag (wie untenst
hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsligtogeegebenenfalls umgerechnet in
Abwicklungswéhrung, dessen Hohe von der EntwickidegKorbbestandteile abhangt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspticder Tilgungsbetrag dem Produkt &
Nominalbetrag und der [Performance des Korbbestdadhit der [schlechtesten][beste
Kursentwicklung][Korbperformance], mindestens atdem Bonusbetrag.

(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten isttspricht der Tilgungsbetrag nicht me

mindestens dem Bonusbetrag, sondern dem Produki@msnalbetrag und [der Perfg
mance des Korbbestandteils mit der [schlechtedtesign] Kursentwicklung[, sofern d

Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteilgetegiligen Anfanglichen Referenz

preis [erreicht oder] unterschreitet]. Die [schkeste][beste] Kursentwicklung wird erm
telt, indem der Referenzpreis des jeweiligen Korbbetteils durch den Anfanglichen R

ferenzpreis des entsprechenden Korbbestandteildietiv wird][der Korbperformance].

[Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und Rieferenzpreise samtlicher Korbl;
standteile den jeweiligen Anféanglichen Referenzpfeiseichen oder] Giberschreiten, e
spricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag.]

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einfligender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Roril@ defi-

niert) mindestens eines Korbbestandteils die mdidpebBarriere [wahrend des Beobag

tungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie umééesnd unter Punkt C.16 definier
erreicht oder unterschreitetfafls "Barriere-Ereignis - Break” Anwendung findetinfu-
gen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Ruik definiert) mindestens €
nes Korbbestandteils die mal3gebliche Barriere [@rithides Beobachtungszeitraums][|
Finalen Bewertungstag (wie untenstehend unter R0l definiert)] unterschreitet].

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

[Korbperformance: ¢]]

Bonusbetrag: [Produkt aus Nominalbetrag und Bone§@][falls mehr als eine Seri¢
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einfligen:Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassungggeben)]

Bonuslevel: p][falls mehr als eine Serie, einfligénie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: ¢]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigehie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des  Korbbestandteils: [[Partizipatiakisir  multipliziert — mit
dem][Gewichtungsfaktor multipliziert mit dem] Redészpreis (wie untenstehend un

Punkt C.19 definiert) geteilt durch Anfanglichen Refepreis] [Anfanglicher

Referenzpreis geteilt durch Referenzpreis (wie uttdesnd unter Punkt C.19 definier
[e]]

[Gewichtungsfaktor: 4][falls mehr als eine Serie, einfigéfvie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]]

ter

D]

N

[im Fall von Multi Capped Bonus Wertpapieren (Prodikt31) einfligen:

Bei diesen Wertpapieren erhalten die Wertpapieriehaln Falligkeitstag (wie untenst
hend unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsligtogeegebenenfalls umgerechnet in
Abwicklungswéhrung, dessen Hohe von der EntwickidegKorbbestandteile abhangt.

(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eintritt, entspticder Tilgungsbetrag dem Produkt &
Nominalbetrag und der [Performance des Korbbestdadhit der [schlechtesten][beste
Kursentwicklung][Korbperformance], mindestens albem Bonusbetrag und héchste
dem Héchstbetrag.

(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten isttspricht der Tilgungsbetrag nicht me

mindestens dem Bonusbetrag, sondern dem Produktiaumsnalbetrag und [der Perfg
mance des Korbbestandteils mit der [schlechtedtesign] Kursentwicklung[, sofern d

Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteilgetegiligen Anfanglichen Referenz

preis [erreicht oder] unterschreitet]. Die [schkeste][beste] Kursentwicklung wird erm
telt, indem der Referenzpreis des jeweiligen Korbbetteils durch den Anfanglichen R

ferenzpreis des entsprechenden Korbbestandteildietiv wird][der Korbperformance].

[Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und Rieferenzpreise samtlicher Korbl;
standteile den jeweiligen Anféanglichen Referenzpfeiseichen oder] Gberschreiten, e
spricht der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag.] Dégungsbetrag entspricht aber hdc
tens dem Hochstbetrag.

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einfligender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter RoOrilg defi-

niert) mindestens eines Korbbestandteils die mdidpebBarriere [wahrend des Beobag

tungszeitraums][am Finalen Bewertungstag (wie umééend unter Punkt C.16 definier
erreicht oder unterschreitetfalls "Barriere-Ereignis - Break” Anwendung findetinfu-
gen: der Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Ruik definiert) mindestens €
nes Korbbestandteils die mal3gebliche Barriere [@rithides Beobachtungszeitraums][|
Finalen Bewertungstag (wie untenstehend unter R0l definiert)] unterschreitet].

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

[Korbperformance: ¢]]

Bonusbetrag: [Produkt aus Nominalbetrag und Bone§[®] [falls mehr als eine Seri¢

e-
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einflgen:Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassungggeben]
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Bonuslevel: p][falls mehr als eine Serie, einfligéiie in der Tabelle im Anhang der Zu-

sammenfassung angegeben]

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Zusam-

menfassung angegeben]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Hochstbetrag: ][ falls mehr als eine Serie, einflUgeWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben)]

Nominalbetrag: ¢]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigeWie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Korbbestandteils: [[Partizipatiski®ir multipliziert mit dem]
[Gewichtungsfaktor multipliziert mit dem] Referenef (wie untenstehend unter Pur
C.19 definiert) geteilt durch Anfanglichen Referemgy [Anfanglicher Referenzpre
geteilt durch Referenzpreis (wie untenstehend uriekt C.19 definiert)]4]]

[Gewichtungsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigafvie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]]

[im Fall von Multi Reverse Convertible Wertpapier®nodukt Nr. 32) einfigen:
[im Fall von Multi Reverse Convertible Wertpapiereih Barausgleich einfligen:

Multi Reverse Convertible Wertpapiere sind an diéwkcklung der Korbbestandteile g
koppelt. Am Falligkeitstag (wie untenstehend uRankt C.16 definiert) erhalt der We
papierinhaber einen Tilgungsbetrag, gegebenenfaligerechnet in die Abwicklungswa
rung, der sich wie folgt bestimmt:

(&) Wenn die Referenzpreise samtlicher Korbbestalediauf oder] Gber dem jeweilige
[Anfanglichen Referenzpreis][Basispreis] liegen, pritcht der Tilgungsbetrag dem [N
minalbetrag][h6heren der folgenden Werte:

(A)  dem Nominalbetrag,

(B) dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Pedoce des Korbbestandte
mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Perfance des Korbbestandteils mit ¢
besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(b) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Kotahdt®ils [auf oder] unter dem er
sprechenden [Anfanglichen Referenzpreis][Basispitigt, entspricht der Tilgungsbetra
dem Produkt aus dem Nominalbetrag und der Perfarendies Korbbestandteils mit d
[schlechtesten][besten] Kursentwicklung. Die [schieste][beste] Kursentwicklung wir
ermittelt, indem der Referenzpreis des jeweiligerbkestandteils durch den [Anfang
chen Referenzpreis][Basispreis] des entsprechenddrbistandteils dividiert wird.

[im Fall einer Zinszahlung einfigeiVeiterhin erhalt der Wertpapierinhaber an dem
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Puriké @efiniert) einen Zinsbetrag[, d
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zimsng erfolgt unabhéngig von d
Entwicklung der Korbbestandteile.]

[Korbperformances]
[Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[Zinsbetrag: p][falls mehr als eine Serie, einfligewie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]
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Anhang der Zusammenfassung angegeben]
Nominalbetrag: ¢]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigehie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Korbbestandteils: [Partizipatidtefamultipliziert mit dem] [Referenz
preis geteilt durch Anfanglichen Referenzpreis] [@mglicher Referenzpreis geteilt dur
Referenzpreisi]

[Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfuganie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Multi Reverse Convertible Wertpapiereit etwaiger physischer Lieferun
einflgen:

Multi Reverse Convertible Wertpapiere sind an diéwkcklung der Korbbestandteile g
koppelt. Am Falligkeitstag (wie untenstehend uiRankt C.16 definiert) erhalt der We
papierinhaber einen Tilgungsbetrag (Barbetrag odfetung [des Korbbestandteils] [v¢
Anteilen eines Exchange Traded Fund] mit der [stikesten][besten] Kursentwicklung
gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklungswédrder sich wie folgt bestimmt:

(&) Wenn die Referenzpreise samtlicher Korbbestalediauf oder] Gber dem jeweilige
[Anfanglichen Referenzpreis][Basispreis] liegen, pritcht der Tilgungsbetrag dem [N
minalbetrag][h6heren der folgenden Werte:

(A)  dem Nominalbetrag,

(B) dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Pedace des Korbbestandte
mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Perfance des Korbbestandteils mit ¢
besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(b) Wenn der Referenzpreis mindestens eines Kotbhdt®ils [auf oder] unter dem er
sprechenden [Anfanglichen Referenzpreis][Basispitigt, entspricht der Tilgungsbetra
einer durch die Physische Liefereinheit ausgedditknzahl [des Korbbestandteils] [v(
Anteilen eines Exchange Traded Fund] mit der [stitksten][besten] Kursentwicklun
Die [schlechteste][beste] Kursentwicklung wird etgit, indem der Referenzpreis d
jeweiligen Korbbestandteils durch den [AnfanglicHeeferenzpreis][Basispreis] des e
sprechenden Korbbestandteils dividiert wird. Bruitdtieles Korbbestandteils] [von Ante
len eines Exchange Traded Fund] werden dabei wgjehefert, sondern durch Zahlur
eines Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetrags, aisy=gyl

[im Fall einer Zinszahlung einfigeiVeiterhin erhalt der Wertpapierinhaber an dem
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Puriké @efiniert) einen Zinsbetrag[, d
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zilsng erfolgt unabhéngig von d
Entwicklung der Korbbestandteile.]

[Korbperformances]

[Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[Zinsbetrag: p][falls mehr als eine Serie, einfligewie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: ¢]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigeWie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Korbbestandteils: [Partizipatidtefamultipliziert mit dem] [Referenz
preis geteilt durch Anfanglichen Referenzpreis] [@mdlicher Referenzpreis geteilt dur
Referenzpreisi]]
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Physische Liefereinheits]
[Anteil eines Exchange Traded Fund]][

[Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfuganie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Werpparen (Produkt Nr. 33) einfugen:
[im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Werg@en mit Barausgleich einfugen:
Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sinddanEntwicklung der Korbbestang

e
1

teile gekoppelt. Am Falligkeitstag (wie untenstethemter Punkt C.16 definiert) erhalt der

Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag, gegebeltieniengerechnet in die Abwick
lungswahrung, der sich wie folgt bestimmt:

(a) Wenn kein Barriere-Ereignis eingetreten istspntht der Tilgungsbetrag dem [Nomi

nalbetrag] [héheren der folgenden Werte:
(A)  dem Nominalbetrag,
(B)  dem Produkt aus dem Nominalbetrag und der Kafbpwaance].

(b) [Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist aiel Referenzpreise samtlicher Korbbe-
standteile [auf oder] Uber dem jeweiligen [Anfangén Referenzpreis][Basispreis] liegen,

entspricht der Tilgungsbetrag dem [Nominalbetraifjgren der folgenden Werte:
(A)  dem Nominalbetrag,
(B) dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Pedace des Korbbestandte

ils

mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Perfance des Korbbestandteils mit der

besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(c)] Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist,elader Referenzpreis mindestens ei
Korbbestandteils [auf oder] unter dem entsprechendAnfanglichen Referenz

ne:

preis][Basispreis] liegt,] entspricht der Tilgungslhg dem Produkt aus dem Nominalbe-

trag und der Performance des Korbbestandteils grit[schlechtesten][besten] Kurse
wicklung. Die [schlechteste][beste] Kursentwicklumgd ermittelt, indem der Referen
preis des jeweiligen Korbbestandteils durch denfjAglichen Referenzpreis][Basispre
des entsprechenden Korbbestandteils dividiert wird.

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer

dung findet, einflgender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Rorilg defi-
niert) mindestens eines Korbbestandteils die Barigrahrend des Beobachtungsz

raums][am Finalen Bewertungstag (wie untenstehemelr ltunkt C.16 definiert)] erreicht

oder unterschreitet]fdlls "Barriere-Ereignis - Break” Anwendung findegtinfligen:der
Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt @&fifiert) mindestens eines Kor

bestandteils die Barriere [wahrend des Beobachtuitgar®as][am Finalen Bewertungstag

(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] Latiereitet].

[im Fall einer Zinszahlung einfigeiVeiterhin erhalt der Wertpapierinhaber an dem
Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Puriké @efiniert) einen Zinsbetrag[, d
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zimsng erfolgt unabhéngig von d
Entwicklung der Korbbestandteile.]

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

[Korbperformances]

[Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[Zinsbetrag: p][falls mehr als eine Serie, einfligewie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
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Anhang der Zusammenfassung angegeben]
Nominalbetrag: ¢]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigehie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]

Performance des Korbbestandteils: [Partizipatidtefamultipliziert mit dem] [Referenz
preis geteilt durch Anfanglichen Referenzpreis] [@mdlicher Referenzpreis geteilt dur
Referenzpreisi]

[Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfuganie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Werpparen mit etwaiger physischer Lieg
ferung einfugen:

Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sinddanEntwicklung der Korbbestang
teile gekoppelt. Am Falligkeitstag (wie untenstethemter Punkt C.16 definiert) erhélt d
Wertpapierinhaber einen Tilgungsbetrag (Barbetragebenenfalls umgerechnet in
Abwicklungswéhrung, oder Lieferung [des Korbbestails] [von Anteilen eines Exchar
ge Traded Fund] mit der [schlechtesten][besten]sEmwicklung), der sich wie folgt bg
stimmt:

(a) Wenn kein Barriere-Ereignis eingetreten istsprntht der Tilgungsbetrag dem [Nomi-

nalbetrag] [héheren der folgenden Werte:
(A)  dem Nominalbetrag,
(B)  dem Produkt aus dem Nominalbetrag und der Kafbpwaance].

(b) [Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist,ratie Referenzpreise samtlicher Kor
bestandteile [auf oder] Uber dem jeweiligen [Anfizigen Referenzpreis][Basispreis] li
gen, entspricht der Tilgungsbetrag dem [Nominadzgfthdheren der folgenden Werte:

(A)  dem Nominalbetrag,

(B)  dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Pedace des Korbbestandte
mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Perfance des Korbbestandteils mit ¢
besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(c)] Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten istquier Referenzpreis mindestens ei
Korbbestandteils [auf oder] unter dem entsprechendAnfanglichen Referenz
preis][Basispreis] liegt,] entspricht der Tilgungshg einer durch die Physische Liefere
heit ausgedrickten Anzahl [des Korbbestandteilsh[¥nteilen eines Exchange Trad
Fund] mit der [schlechtesten][besten] KursentwickjuDie [schlechteste][beste] Kurse
wicklung wird ermittelt, indem der Referenzpreis geweiligen Korbbestandteils durg
den [Anfanglichen Referenzpreis][Basispreis] des prthenden Korbbestandteils di
diert wird. Bruchteile [des Korbbestandteilgjon Anteilen eines Exchange Traded Fu
werden dabei nicht geliefert, sondern durch Zahluriges Barbetrags, des s
Bruchteilsbetrags, ausgeglichen.

Ein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wennfglls "Barriere-Ereignis - Touch" Anwer
dung findet, einfligender Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Roril@ defi-
niert) mindestens eines Korbbestandteils die Barigrahrend des Beobachtungsz
raums][am Finalen Bewertungstag (wie untenstehemer lrunkt C.16 definiert)] erreick
oder unterschreitet]fdlls "Barriere-Ereignis - Break” Anwendung findegtinfligen:der
Beobachtungspreis (wie untenstehend unter Punkt @&fifiert) mindestens eines Kor
bestandteils die Barriere [wahrend des Beobachtuitgaras][am Finalen Bewertungsts
(wie untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] Letiereitet].
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[im Fall einer Zinszahlung einfigeVeiterhin erhalt der Wertpapierinhaber an dem
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Zinszahlungstag(en) (wie untenstehend unter Purikd @efiniert) einen Zinsbetrag[, d
auf Basis des Zinssatzes berechnet wird]. Die Zimsng erfolgt unabhéngig von d
Entwicklung der Korbbestandteile.]

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

[Korbperformances]

[Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[Zinsbetrag: p][falls mehr als eine Serie, einfligewie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: ¢]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigehie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Performance des Korbbestandteils: [Partizipatiakisir multipliziert mit dem] [Referenz
preis geteilt durch Anfanglichen Referenzpreis] [@mdlicher Referenzpreis geteilt dur
Referenzpreisi]]

Physische Liefereinheits]
[Anteil eines Exchange Traded Fund]][

[Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfuganie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren (Produdr. 34) einfligen:
[im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren mit Barsgleich einfligen:

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dessldhe des Tilgungsbetrags, ge
benenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrungl der Zeitpunkt der Ruckzahlur
der Wertpapiere davon abhéngig sind, ob samtlicbheblbestandteile das jeweilige T
gungslevel an einem bestimmten Bewertungstag (wienstehend unter Punkt C.16 de
niert) [erreicht oder] Uberschritten haben. Sofeies der Fall ist, endet die Laufzeit d
Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werderzeitig nach dem Bewertungstag,
dem die Korbbestandteile das jeweilige Tilgungdl¢ggeicht oder] Uberschritten habe
zurlickgezahlt, wobei der Tilgungsbetrag dem Norbgiahg multipliziert mit dem Til;
gungsfaktor, der dem jeweiligen Bewertungstag zudyesirist, entspricht.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt fis die Hohe des Tilgungsbetrags
Entwicklung der Korbbestandteile maf3geblich:

(i) Sofern die Referenzpreise samtlicher Korbbegtiledden dem jeweiligen Korbbg
standteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel [elven oder] Gberschreiten, entspricht
Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag multipliziert mdém Finalen Tilgungsfaktor.

(i) [Sofern der Referenzpreis mindestens einesKestandteils [auf oder] unter dem d
jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalegunigslevel notiert, aber kein Barrier
Ereignis stattgefunden hat, entspricht der Tilgbegmg dem [Nominalbetrag][hthers
der folgenden Werte:

(A) dem Nominalbetrag,

(B) dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Pedace des Korbbestandte
mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Perfance des Korbbestandteils mit ¢
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(iii)] [Sofern der Referenzpreis mindestens einesbiiestandteils [auf oder] unter de
dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Findlégungslevel notiert [und ein Barr
ere-Ereignis stattgefunden hat] [, aber die Refgremge samtlicher Korbbestandteile [
oder] Uber dem jeweiligen Anfanglichen Referenzpraiseren], entspricht der Tilgung
betrag dem [Nominalbetrag][htheren der folgendemt&ve

(A)  dem Nominalbetrag,

(B)  dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Pedoce des Korbbestandte
mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Perfance des Korbbestandteils mit ¢
besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].]

[(iv)] Sofern der Referenzpreis mindestens einesbKestandteils [auf oder] unter de
dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Findlggungslevel liegt [und ein Barrie
re-Ereignis stattgefunden hat] [und der Referengpn@indestens eines Korbbestandt
[auf oder] unter dem Anféanglichen Referenzpreis ergti entspricht der Tilgungsbetrg
dem Nominalbetrag multipliziert mit der Performandes Korbbestandteils mit d
[schlechtesten][besten] Kursentwicklung. Die [schieste][beste] Kursentwicklung wir
ermittelt, indem der Referenzpreis des jeweiligentestandteils durch den Anfanglich
Referenzpreis des entsprechenden Korbbestandteadsedi wird.]

[falls "Barriere™ Anwendung findet, einfigein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wenr]
[falls "Barriere-Ereignis - Touch"” Anwendung findetinfligen:der Beobachtungspre
(wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) mitetesseines Korbbestandteils die m
gebliche Barriere [wahrend des BeobachtungszeitrgamsfFinalen Bewertungstag (w|
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreiaterounterschreitet]fqlls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligeler Beobachtungspreis (wie untensteh
unter Punkt C.19 definiert) mindestens eines Kortalmeieils die mal3gebliche Barrie
[wéhrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bangstag (wie untenstehend un
Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].]

[Dartber hinaus kann der Wertpapierinhaber an mestetn Zinszahlungstagen (wie u
tenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zimslge¢rhalten[, der auf Basis des Zi
satzes berechnet wird]. [Die Zahlung des jeweiligersbetrags ist dabei von der Entwic
lung der Korbbestandteile unabhangig.] [Die Zindzad ist davon abhangig, ob ein Cd
pon Trigger Ereignis eintritt. Im Fall des Nichteitts des Ereignisses erfolgt fur den e
sprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlungg Hilhe des Zinsbetrags ist von (
Entwicklung des Referenzzinssatzes abhéngig.] Irhefi@r vorzeitigen Rickzahlung d
Wertpapiere erhalt der Wertpapierinhaber noch deshétrag fir den dem vorzeitigg
Ruckzahlungstag zugeordneten Zinszahlungstag. Ebet nicht berechtigt, Zinszahlu
gen fur zukunftige Zinszahlungstage zu verlangen.]

[Barriere: [o][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[Korbperformance: ¢]]

[Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben][Der Zinssatz entspricht Rieferenzzinssatz [pluss] %
p.a.]][Der Zinssatz entspricht dem dem jeweiligansZahlungstag zugeordneten Zinsg
wie nachfolgend angegebeme]]]

[Zinsbetrag: p][falls mehr als eine Serie, einfligewie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]
[Coupon Trigger Ereignis: [Ein Coupon Trigger Eraglegt vor, wenn die Kursreferer

zen samtlicher Korbbestandteile an einem Zinsbduhagstag das mal3gebliche Couy
Trigger Level [erreichen oder] tberschreites]][

[Finaler Tilgungsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigeiftie in der Tabelle im An;

hang der Zusammenfassung angegeben]]
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[Finales Tilgungslevel:dq][falls mehr als eine Serie, einfligénie in der Tabelle im An;

hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Nominalbetrag: ¢]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigehie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Performance der Korbbestandteile: [[Partizipatfaktor multipliziert mit dem] [Gewich;
tungsfaktor multipliziert mit dem] Referenzpreis de€srbbestandteils geteilt durch de
Anfanglichen Referenzpreis des Korbbestandtesd] [

[Referenzzinssatze|[falls mehr als eine Serie, einfugeiie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]]

[Tilgungsfaktor: p][falls mehr als eine Serie, einfugafie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

Tilgungslevel: p][falls mehr als eine Serie, einfugeie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben)]

[Gewichtungsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigafvie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren mit etiger physischer Lieferung einfuget

Die Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dessidhe des Tilgungsbetrags, ge
benenfalls umgerechnet in die Abwicklungswahrurmy.bdie Art der Tilgung und de
Zeitpunkt der Ruckzahlung der Wertpapiere davon madigasind, ob séamtliche Korbbg
standteile das jeweilige Tilgungslevel an einentibveaten Bewertungstag (wie untens
hend unter Punkt C.16 definiert) erreicht oder Utlerten haben. Sofern dies der Fall

t,
endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig une ertpapiere werden vorzeitig nach

dem Bewertungstag, an dem die Korbbestandteile dgangslevel erreicht oder Ube
schritten haben, zurtickgezahlt, wobei der Tilguetrsity dem Nominalbetrag multiplizie
mit dem Tilgungsfaktor entspricht.

Sofern eine vorzeitige Ruckzahlung nicht erfoldt fis die HOhe des Tilgungsbetrags u

die Art der Tilgung (Barausgleich oder physischefénieng) die Entwicklung der Korbbe

standteile maR3geblich:

() Sofern die Referenzpreise samtlicher Korbbegtiledden dem jeweiligen Korbbg
standteil zugeordneten Finalen Tilgungslevel [elven oder] Gberschreiten, entspricht
Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag multipliziert mdém Finalen Tilgungsfaktor.

(i) [Sofern der Referenzpreis mindestens einesKestandteils [auf oder] unter dem d
jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Finalegunigslevel notiert, aber kein Barrier
Ereignis stattgefunden hat, entspricht der Tilgbbegsg dem [Nominalbetrag][hthers
der folgenden Werte:

(A)  dem Nominalbetrag,

(B) dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Pedace des Korbbestandte
mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Perfance des Korbbestandteils mit ¢
besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].

(iii)] [Sofern der Referenzpreis mindestens einesbiiestandteils [auf oder] unter de
dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Findlégungslevel notiert [und ein Barr
ere-Ereignis stattgefunden hat] [, aber die Refgremge samtlicher Korbbestandteile [
oder] Uber dem jeweiligen Anfanglichen Referenzpraiseren], entspricht der Tilgung

Je-

r
o

te-
S

del
em

e-
en

ils
ler

m

uf

[*2)
1

betrag dem [Nominalbetrag][htheren der folgendemt&ve

57



. ZUSAMMENFASSUNG

(A)  dem Nominalbetrag,
(B) dem Produkt aus dem Nominalbetrag und [der Pedace des Korbbestandte

ils

mit der schlechtesten Kursentwicklung] [der Perfance des Korbbestandteils mit der

besten Kursentwicklung] [der Korbperformance]].]

[(iv)] Sofern der Referenzpreis mindestens einesbKestandteils [auf oder] unter de
dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Findlggungslevel liegt [und ein Barrie

re-Ereignis stattgefunden hat] [und der Referengpneindestens eines Korbbestandteils

[auf oder] unter dem Anfanglichen Referenzpreisient}f erhalt der Wertpapierinhab
eine durch die Physische Liefereinheit ausgedrugktezahl [des Korbbestandteils] [va
Anteilen eines Exchange Traded Fund], der die ¢stiieste][beste] Kursentwicklur
aufweist. Die [schlechteste][beste] Kursentwicklumd ermittelt, indem der Referen
preis des jeweiligen Korbbestandteils durch dendAgfichen Referenzpreis des entsg
chenden Korbbestandteils dividiert wird. Bruchtddes Korbbestandteils] [von Anteile
eines Exchange Traded Fund] werden dabei nichéfgeli sondern durch Zahlung ein
Barbetrags, des sog. Bruchteilsbetrags, ausgeglichen.

[falls "Barriere™ Anwendung findet, einfugein "Barriere-Ereignis” tritt dann ein, wenr
[falls "Barriere-Ereignis - Touch"” Anwendung findetinfigen:der Beobachtungspre
(wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert) mitetesseines Korbbestandteils die m
gebliche Barriere [wahrend des BeobachtungszeitrgamsfFinalen Bewertungstag (w|
untenstehend unter Punkt C.16 definiert)] erreiaterounterschreitet]fqlls "Barriere-
Ereignis - Break" Anwendung findet, einfligeler Beobachtungspreis (wie untensteh
unter Punkt C.19 definiert) mindestens eines Kortalmeieils die mal3gebliche Barrie
[wéhrend des Beobachtungszeitraums][am Finalen Bangstag (wie untenstehend un
Punkt C.16 definiert)] unterschreitet].]

[Dartber hinaus kann der Wertpapierinhaber an mestetn Zinszahlungstagen (wie u
tenstehend unter Punkt C.16 definiert) einen Zimslge¢rhalten[, der auf Basis des Zi
satzes berechnet wird]. [Die Zahlung des jeweiligersbetrags ist dabei von der Entwic
lung der Korbbestandteile unabhangig.] [Die Zindzad ist davon abhangig, ob ein Cd
pon Trigger Ereignis eintritt. Im Fall des Nichteitts des Ereignisses erfolgt fur den e
sprechenden Zinszahlungstag keine Zinszahlungg Hilhe des Zinsbetrags ist von (
Entwicklung des Referenzzinssatzes abhéngig.] Irhefi@r vorzeitigen Ruckzahlung d
Wertpapiere erhalt der Wertpapierinhaber noch deshétrag fir den dem vorzeitigg
Ruckzahlungstag zugeordneten Zinszahlungstag. Ebet nicht berechtigt, Zinszahlu
gen fur zukunftige Zinszahlungstage zu verlangen.]

[Barriere: [o][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[Korbperformance: Summe der Performances der Kathbdteile] ]

[Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben][Der Zinssatz entspricht Rieferenzzinssatz [pluss] %
p.a.]][Der Zinssatz entspricht dem dem jeweiligensZahlungstag zugeordneten Zinsg
wie nachfolgend angegebem]]]
[Zinsbetrag: p][falls mehr als eine Serie, einfligewie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

[Coupon Trigger Ereignis:e[Ein Coupon Trigger Ereignis liegt vor, wenn dieitsrefe-
renzen samtlicher Korbbestandteile an einem Zirnshatdungstag das maflgebliche C
pon Trigger Level [erreichen oder] Uberschreiten.]]

[Finaler Tilgungsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigeifie in der Tabelle im An;

hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Finales Tilgungslevel:dq][falls mehr als eine Serie, einfliganie in der Tabelle im An;

hang der Zusammenfassung angegeben]]
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[Anfanglicher Referenzpreiss][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Beobachtungszeitraums][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Nominalbetrag: ¢]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigeWie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Performance der Korbbestandteile: [[Partizipatfaktor multipliziert mit dem] [Gewich;
tungsfaktor multipliziert mit dem] Referenzpreis dé€srbbestandteils geteilt durch de
Anfanglichen Referenzpreis des Korbbestandtedf] [

[Physische Liefereinheits]]

[Referenzzinssatze|[falls mehr als eine Serie, einfugeiie in der Tabelle im Anhang

der Zusammenfassung angegeben]]

[Tilgungsfaktor: p][falls mehr als eine Serie, einfugafie in der Tabelle im Anhang der

Zusammenfassung angegeben]]

Tilgungslevel: p][falls mehr als eine Serie, einfugenie in der Tabelle im Anhang der

Zusammenfassung angegeben)]
[Anteil eines Exchange Traded Fund]][

[Gewichtungsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfiigaivie in der Tabelle im Anhang

der Zusammenfassung angegeben]]]

[im Fall von Klassischen Optionsscheinen (Produkt38).einfligen:

[im Fall von Klassischen Call Optionsscheinen mit Bezarhéltnis und Europaischg
Ausiibungsart einfugen:

Wertpapierinhaber von Klassischen Call Optionssaregrwarten einen steigenden P
des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Laufnditwerden am Finalen Bewertung
tag automatisch ausgeubt (Europaische AusubungBéet)Vertpapierinhaber haben wj
rend der Laufzeit nicht das Recht, die Klassischptiddsscheine auszuiiben.

Der Wertpapierinhaber erhalt am Falligkeitstag eimdgungsbetrag, wenn der Referer
preis den Basispreis Ubersteigt. Der Tilgungsbetragpricht dem Betrag um den der
ferenzpreis den Basispreis Ubersteigt. Das Ergebinis mit dem Bezugsverhaltnis [un
dem Partizipationsfaktor] multipliziert und gegebesfalls in die Abwicklungswahrun
umgerechnet. Falls der Referenzpreis dem Basispntspreht oder unter dem Basispre
notiert, verfallen die Klassischen Optionsscheiretios.]

[im Fall von Klassischen Put Optionsscheinen mit Beverhaltnis und Européischer
Ausiibungsart einfugen:

Wertpapierinhaber von Klassischen Put Optionssemearwarten einen fallenden Marlk
preis des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Laufnditwerden am Finalen Bewertung
tag automatisch ausgeubt (Europaische AusubungBéet)Vertpapierinhaber haben wj
rend der Laufzeit nicht das Recht, die Klassischptid@sscheine auszuiiben.

Der Wertpapierinhaber erhalt am Falligkeitstag eif@dgungsbetrag, falls der Referer
preis den Basispreis unterschreitet. Der Tilgungabe¢ntspricht dem Betrag um den
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet. DasbBig&vird mit dem Bezugsverhaltn
[und dem Partizipationsfaktor] multipliziert und ggbenenfalls in die Abwicklungswé
rung umgerechnet. Falls der Referenzpreis dem Basspntspricht oder hoher als d
Basispreis ist, verfallen die Klassischen Optionss@hwertlos.]
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Ausiibungsart einfugen:

Wertpapierinhaber von Klassischen Call Optionss@regrwarten einen steigenden Preis

des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Lauf2ait Wertpapierinhaber haben wah-

rend der Ausubungsperiode an jedem Geschéftstagréelst, die Klassischen Options-

scheine auszuuben. Falls der WertpapierinhaberdeufAusiibung wahrend der Aus
bungsperiode verzichtet hafalls "Automatische Ausiibung” Anwendung findetigjan:

werden die Klassischen Optionsscheine am letztgnd€a Ausiibungsperiode automatigch

ausgeulbt (Amerikanische Ausitbungsarigdll§ "Automatische Ausibung" keine Anw:
dung findet einfigenverfallen die Klassischen Optionsscheine am Emuld_dufzeit wert-
los].

EN-

Nachdem der Wertpapierinhaber die Klassischen @gditheine ausgelbt hat, erhal e

einen Tilgungsbetrag, falls der Referenzpreis derisBess tbersteigt. Der Tilgungsbetr

Ag

entspricht dem Betrag um den der Referenzpreis des@as Ubersteigt. Das Ergebnis

wird mit dem Bezugsverhdltnis [und dem Partizipagfaktor] multipliziert und gegebe-

nenfalls in die Abwicklungswahrung umgerechnetld=aér Referenzpreis dem Basispr

eis

entspricht oder unter dem Basispreis notiert, Vieriatlie Klassischen Optionsscheine

wertlos.]

[im Fall von Klassischen Put Optionsscheinen mit Beverhaltnis und Amerikanisch
Ausuibungsart einfugen:

Wertpapierinhaber von Klassischen Put Optionsselmegrwarten einen fallenden Prg
des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Lauf2at Wertpapierinhaber haben w3
rend der Ausubungsperiode an jedem Geschéftstagréelst, die Klassischen Option
scheine auszuuben. Falls der WertpapierinhaberdeufAusiibung wahrend der Aus
bungsperiode verzichtet hafalls "Automatische Ausiibung” Anwendung findetigjan:
werden die Klassischen Optionsscheine am letztgnd€a Ausiibungsperiode automatis
ausgeubt (Amerikanische AuslUbungsartgll§ "Automatische Ausibung" keine Anw
dung findet einfugenverfallen die Klassischen Optionsscheine am Emald_dufzeit wert-
los].

Nachdem der Wertpapierinhaber die Klassischen @gtitheine ausgeulbt hat, erhalt
einen Tilgungsbetrag, falls der Referenzpreis desisBeeis unterschreitet. Der Tilgung
betrag entspricht dem Betrag um den der Refererzfdexi Basispreis unterschreitet. [
Ergebnis wird mit dem Bezugsverhaltnis [und demiBEipdtionsfaktor] multipliziert ung
gegebenenfalls in die Abwicklungswahrung umgerechRalls der Referenzpreis de
Basispreis entspricht oder hdher als der Basispstiverfallen die Klassischen Optior
scheine wertlos.]

[im Fall von Klassischen Call Optionsscheinen mit Natuetrag und Europaischer Aus
Ubungsart:

Wertpapierinhaber von Klassischen Call Optionssaregrwarten einen steigenden P
des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Laufnditwerden am Finalen Bewertung
tag automatisch ausgeubt (Europaische AusubungBéet)Vertpapierinhaber haben wj
rend der Laufzeit nicht das Recht, die Klassischptid@sscheine auszuiiben.

Der Wertpapierinhaber erhalt am Falligkeitstag eimdgungsbetrag, wenn der Referer

preis den Basispreis Ubersteigt. Der Tilgungsbetragpricht der Performance des Ba
werts multipliziert mit dem Nominalbetrag [und détartizipationsfaktor] und wird gegs

benenfalls in die Abwicklungswahrung umgerechnellsFder Referenzpreis dem Basi

preis entspricht oder unter dem Basispreis notierfallen die Klassischen Optionssche
wertlos.]
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. ZUSAMMENFASSUNG

[im Fall von Klassischen Put Optionsscheinen mit Naithietrag und Européischer Ausij

bungsart einfugen:

Wertpapierinhaber von Klassischen Put Optionssemearwarten einen fallenden Markt-

preis des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Laufnditwverden am Finalen Bewertungs-
tag automatisch ausgeubt (Europaische AusubungBaet)Vertpapierinhaber haben wah-

rend der Laufzeit nicht das Recht, die Klassischptiddsscheine auszuiiben.

Der Wertpapierinhaber erhalt am Falligkeitstag eifdgungsbetrag, falls der Referer)z-

preis den Basispreis unterschreitet. Der Tilgungageentspricht der Performance des

Basiswerts multipliziert mit dem Nominalbetrag [uddm Partizipationsfaktor] und wird
gegebenenfalls in die Abwicklungswahrung umgerechRalls der Referenzpreis dem
Basispreis entspricht oder hdher als der Basispstiverfallen die Klassischen Optior)s-

scheine wertlos.]

[im Fall von Klassischen Call Optionsscheinen mit Natuetrag und Amerikanischer
Ausiibungsart einfugen:

Wertpapierinhaber von Klassischen Call Optionss@regrwarten einen steigenden Preis

des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Lauf2at Wertpapierinhaber haben wah-

rend der Ausubungsperiode an jedem Geschéftstagréelst, die Klassischen Options-

scheine auszulben. Falls der WertpapierinhaberdeufAusiibung wahrend der Aus
bungsperiode verzichtet hafalls "Automatische Ausibung” Anwendung findetigjan:

werden die Klassischen Optionsscheine am letztgnd€a Ausiibungsperiode automatigch

ausgeulbt (Amerikanische Ausibungsarigdll§ "Automatische Ausibung" keine Anw:
dung findet einfugenverfallen die Klassischen Optionsscheine am Emuld_dufzeit wert-
los].

en-

Nachdem der Wertpapierinhaber die Klassischen @gditheine ausgelbt hat, erhal e

einen Tilgungsbetrag, falls der Referenzpreis derisBess tbersteigt. Der Tilgungsbetr

entspricht der Performance des Basiswerts multgtiznit dem Nominalbetrag [und dem

Partizipationsfaktor] und wird gegebenenfalls ie @dibwicklungswahrung umgerechn
Falls der Referenzpreis dem Basispreis entsprichtwtter dem Basispreis notiert, verf
len die Klassischen Optionsscheine wertlos.]

[im Fall von Klassischen Put Optionsscheinen mit Naib&trag und Amerikanische
Ausiibungsart einfugen:

Wertpapierinhaber von Klassischen Put Optionsselmegrwarten einen fallenden Prg
des Basiswerts.

Klassische Optionsscheine haben eine feste Lauf2&tWertpapierinhaber haben w3
rend der Ausubungsperiode an jedem Geschéaftstagréelst, die Klassischen Option
scheine auszulben. Falls der WertpapierinhaberdeufAusiibung wahrend der Aus
bungsperiode verzichtet hafalls "Automatische Austibung" Anwendung findetigjen:
werden die Klassischen Optionsscheine am letztgnd€a Ausiibungsperiode automatis
ausgeubt (Amerikanische AuslUbungsartgll§ "Automatische Ausibung" keine Anw
dung findet einfugenverfallen die Klassischen Optionsscheine am Emuld_dufzeit wert-
los].

Nachdem der Wertpapierinhaber die Klassischen @gditheine ausgelbt hat, erhalt
einen Tilgungsbetrag, falls der Referenzpreis desisBeeis unterschreitet. Der Tilgung
betrag entspricht der Performance des Basiswerttiptimiert mit dem Nominalbetrag
[und dem Partizipationsfaktor] und wird gegebenifa die Abwicklungswahrung um
gerechnet. Falls der Referenzpreis dem Basispresprigiit oder hoher als der Basispr|
ist, verfallen die Klassischen Wertpapiere wer}los.

[Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle im
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. ZUSAMMENFASSUNG

Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

[Bezugsverhaltnis:d][falls mehr als eine Serie, einfligafie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]]

[Nominalbetrag: ¢]]

[Partizipationsfaktor:€][falls mehr als eine Serie, einfligafiie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Performance des Basiswerts: [Basispreis minus Refpreis, wobei das Ergebnis dur

den Anfanglichen Referenzpreis dividiert wird] [R&fiezpreis minus Basispreis, wobei

das Ergebnis durch den Anfanglichen Referenzpreididrit wird] [e]]
Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Firdsvertungstagd|]

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigaffie in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben]]

[im Fall von Discount Optionsscheinen (Produkt Nr) 8@fugen:
[im Fall von Discount Call Optionsscheinen mit Eurgger Ausiibungsart einfugen:

Wertpapierinhaber von Discount Call Optionsscheiemmarten, dass der Marktpreis des

Basiswerts steigt.

Discount Optionsscheine haben eine feste Laufreitwerden am Finalen Bewertungstag

automatisch ausgeubt (Europaische Ausubungsar8.\iértpapierinhaber haben kein

Recht, die Discount Optionsscheine wahrend der lediLdziszutiben.

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstageri Tilgungsbetrag. Der Tilgungshe-
trag entspricht dem Betrag, um den der ReferenzgdezisBasispreis Uberschreitet. Aller-

dings ist der Tilgungsbetrag auf den Hochstbetragrdnzt. Der Hochstbetrag entspri
dem Betrag, um den der Cap den Basispreis Ubers¢hizéie Ergebnis wird jeweils m
dem Bezugsverhaltnis [und dem Partizipationsfaktau]tipliziert und gegebenenfalls

cht
it
n

die Abwicklungswahrung umgerechnet. Falls der Refgreeis dem Basispreis entspricht

oder unter dem Basispreis notiert, verfallen diecBusit Optionsscheine wertlos.]
[im Fall von Discount Put Optionsscheinen mit Eurigpler Ausibungsart einfiigen:

Wertpapierinhaber von Discount Put Optionsschemevarten, dass der Marktpreis des

Basiswerts fallt.

Discount Optionsscheine haben eine feste Laufreitwerden am Finalen Bewertungstag

automatisch ausgeubt (Europaische Ausubungsar8.\iértpapierinhaber haben kein

Recht, die Discount Optionsscheine wahrend der lediLdziszutiben.

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstageri Tilgungsbetrag. Der Tilgungsh
trag entspricht dem Betrag, um den der ReferenzpezisBasispreis unterschreitet. Allg
dings ist der Tilgungsbetrag auf den Hochstbetragrdnzt. Der Hochstbetrag entspri
dem Betrag, um den der Cap den Basispreis untersthi@as Ergebnis wird jeweils m
dem Bezugsverhaltnis [und dem Partizipationsfaktau]tipliziert und gegebenenfalls

die Abwicklungswahrung umgerechnet. Falls der Refgueeis dem Basispreis entspric

oder Uber dem Basispreis notiert, verfallen die @ust Optionsscheine wertlos.]

[im Fall von Discount Call Optionsscheinen mit Nonftietrag und Barausgleich einft
gen:

Wertpapierinhaber von Discount Call Optionsscheieamarten, dass der Marktpreis @
Basiswerts steigt.

Discount Optionsscheine haben eine feste Laufreitwerden am Finalen Bewertungst
automatisch ausgeubt (Europaische Ausubungsard.\iértpapierinhaber haben ke
Recht, die Discount Optionsscheine wahrend der lediLdziszutiben.

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstageri Tilgungsbetrag. Der Tilgungsh

trag entspricht dem Betrag, um den der ReferenzgezisBasispreis Uberschreitet. Alle
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. ZUSAMMENFASSUNG

dings ist der Tilgungsbetrag auf den Hochstbetragrdnzt. Der Hochstbetrag entspri
dem Betrag, um den der Cap den Basispreis Ubers¢hiedas Ergebnis wird jeweil
[durch den Anféanglichen Referenzpreis dividiert anschlieRend] mit dem Nominalb

cht

trag [und dem Partizipationsfaktor] [und dem Quuat® aus 1 und dem Referenzpreis]
multipliziert [und gegebenenfalls in die Abwicklswahrung umgerechnet]. Falls der

Referenzpreis dem Basispreis entspricht oder unter Basispreis notiert, verfallen d
Discount Optionsscheine wertlos.]

[im Fall von Discount Put Optionsscheinen mit Nonhbe#&lag und Barausgleich einfuge

e

N

Wertpapierinhaber von Discount Put Optionsschem@varten, dass der Marktpreis des

Basiswerts fallt.

Discount Optionsscheine haben eine feste Laufreitwerden am Finalen Bewertungstag

automatisch ausgeubt (Europaische Ausubungsar8.\iértpapierinhaber haben kein

Recht, die Discount Optionsscheine wahrend der lediLdziszutiben.

Die Wertpapierinhaber erhalten am Falligkeitstageri Tilgungsbetrag. Der Tilgungshe-

trag entspricht dem Betrag, um den der ReferenzpemisBasispreis unterschreitet. Der

Tilgungsbetrag ist auf den Hochstbetrag begrenet.Hibchstbetrag entspricht dem Betr

um den der Cap den Basispreis unterschreitet. Dgebhis wird jeweils [durch den An-

fanglichen Referenzpreis dividiert und anschlie3emd] dem Nominalbetrag [und de

Partizipationsfaktor] [und dem Quotienten aus 1 dah Referenzpreis] multipliziert [und
gegebenenfalls in die Abwicklungswahrung umgereghir@lls der Referenzpreis dem
Basispreis entspricht oder Uber dem Basispreis hotierfallen die Discount Options-

scheine wertlos.]

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfigafie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

[Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einflgaiie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Hochstbetrag: 4][falls mehr als eine Serie, einfligaivie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben)]

[Bezugsverhaltnis:d][falls mehr als eine Serie, einfligafie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]]

[Nominalbetrag: ¢]]

[Partizipationsfaktor:4][falls mehr als eine Serie, einfligaffie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Firdsvertungstagd|]

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[im Fall von Mini Future Optionsscheinen oder Tuibertifikaten (Produkt Nr. 37) einfi
gen:

[im Fall von Mini Future Long Optionsscheinen oderdo Long Zertifikaten mit Amer
kanischer Austibungsart einflgen:

Wertpapierinhaber von [Mini Future Long Optionssoke][Turbo Long Zertifikaten]
erwarten einen steigenden Marktpreis des Basiswerts.

[Mini Future Optionsscheine][Turbo Zertifikate] heab eine unbegrenzte Laufzeit. G
Laufzeit endet im Falle (i) des Eintretens eine®tkaOut Ereignisses, (ii) einer kurzfrisi
gen Kundigung durch die Emittentin oder (iii) eifaustibung durch den Wertpapierinh
ber.

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, die [MinuFiOptionsscheine][Turbo Zertif

kate] an jedem Geschéftstag auszuiben (Amerikamigalsiibungsart). Nach der Au
Ubung der [Mini Future Optionsscheine][Turbo Zékate] erhalten die Wertpapierinhab
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einen Tilgungsbetrag, wenn der Referenzpreis demelkin Basispreis [erreicht ode
Uberschreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht denraBetum den der Referenzpreis d
Aktuellen Basispreis uberschreitet. Das Ergebnisl wiit dem Bezugsverhaltnis [und de

Partizipationsfaktor] multipliziert und gegebendisfan die Abwicklungswéhrung umge

rechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswpter][die] Aktuelle[n] Knock-Out
Barriere [entspricht oder diese] unterschreitetFi eines Knock-Out Ereignisses verf
len die [Mini Future Optionsscheine][Turbo Zertdile] sofort, ohne dass es einer ges
derten Kiindigung bedarf. Die Emittentin bestimna Rilickzahlung des [Mini Future O
tionsscheins][Turbo Zertifikats] (den sogenanntamo&k-Out Tilgungsbetrag), der an @
Wertpapierinhaber gezahlt wird. Der Knock-Out Tilgsbetrag wird auf Grundlage d
Kurses des Basiswerts nach dem Eintreten des Knatke@ignisses berechnet und ks
null (0) betragen.

Die Emittentin passt regelméafig sowohl den AktueRasispreis als auch die Aktue
Knock-Out Barriere, unter Berticksichtigung der Kostgie mit der taglichen Finanzig
rung der [Mini Future Optionsscheine] [Turbo Zekitte] verbunden sind, an.]

[im Fall von Mini Future Short Optionsscheinen oderbo Short Zertifikaten mit amer
kanischer Austibungsart einflgen:

Wertpapierinhaber von [Mini Future Short Optionssokn][Turbo Short Zertifikaten
erwarten einen fallenden Marktpreis des Basiswerts.

Die [Mini Future Optionsscheine][Turbo Zertifikatehben eine unbegrenzte Laufzeit. [
Laufzeit endet im Falle (i) des Eintretens eine®taOut Ereignisses, (ii) einer kurzfrisi
gen Kundigung durch die Emittentin oder (iii) eifaustibung durch den Wertpapierinh
ber.

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, die [MinuFuOptionsscheine][Turbo Zertif
kate] an jedem Geschéftstag auszuliben (Amerikamigalsibungsart). Nach der Au
Ubung der [Mini Future Optionsscheine][Turbo Zékate] erhalten die Wertpapierinhab
einen Tilgungsbetrag, wenn der Referenzpreis demuelkin Basispreis [erreicht ode
unterschreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht dertrage um den der Referenzpreis d
Aktuellen Basispreis unterschreitet. Das Ergebnisd vanit dem Bezugsverhaltnis [ur
dem Partizipationsfaktor] multipliziert und gegebsfalls in die Abwicklungswahrun
umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswpter][die] Aktuelle[n] Knock-Out
Barriere [entspricht oder diese] Uberschreitet. kil €ines Knock-Out Ereignisses verf
len die [Mini Future Optionsscheine][Turbo Zertdile] sofort, ohne dass es einer ges
derten Kiindigung bedarf. Die Emittentin bestimna Rilickzahlung des [Mini Future O
tionsscheins][Turbo Zertifikats] (den sogenanntam&k-Out Tilgungsbetrag), der an @
Wertpapierinhaber gezahlt wird. Der Knock-Out Tilgsbetrag wird auf Grundlage d
Kurses des Basiswerts nach dem Eintreten des Knatle@ignisses berechnet und ks
null (0) betragen.

Die Emittentin passt regelméafig sowohl den AktueRasispreis als auch die Aktue
Knock-Out Barriere, unter Berticksichtigung der Kostaie mit der taglichen Finanzi¢
rung der [Mini Future Optionsscheine][Turbo Zekifte] verbunden sind, an.]

Knock-Out Barriere: Die Knock-Out Barriere am Bewegsstichtag [entspriche][falls
mehr als eine Serie, einfugenird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassamge-
geben]. Die Knock-Out Barriere wird regelmaRlig aragsp.

Bezugsverhaltnis:e][falls mehr als eine Serie, einfligeéWie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigehie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]
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Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Firidsvertungstag]e]

Basispreis: Der Basispreis am Bewertungsstichtagdeals e][falls mehr als eine Seri¢

einfugen:wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassangegeben]. Der Basi
preis wird regelmafiig angepasst.

Bewertungsstichtage]

[im Fall von Turbo Optionsscheinen (Produkt Nr. 3®figgen:
[im Fall von Turbo Bull Optionsscheinen mit Eurogdier Austbungsart einfiigen:

Wertpapierinhaber von Turbo Bull Optionsscheinenagt@n einen steigenden Marktprei

des Basiswerts.
Turbo Optionsscheine haben eine feste Laufzeitb®taaltlich des Eintretens eines Kno

%)

ck-

Out Ereignisses, wird der Turbo Optionsschein amalEn Bewertungstag automatisch

ausgeulbt (Europaische Auslbungsart). Die Wertpapigber haben nicht das Recht,
Turbo Optionsscheine wahrend der Laufzeit auszuliben

die

Vorausgesetzt, dass kein Knock-Out Ereignis eieggtrist, erhalten die Wertpapierinha-

ber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag. Degdnigsbetrag entspricht dem Betrag,

den der Referenzpreis den Basispreis uberschrBigst.Ergebnis wird mit dem Bezuds-

verhaltnis [und dem Partizipationsfaktor] multipdiz und gegebenenfalls in die Abwic
lungswahrung umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswfglie][der] Knock-Out Barriere [ent
spricht oder diese] unterschreitet. Die Knock-OutriBee entspricht dem Basispreis.
Fall eines Knock-Out Ereignisses verfallt der Tu®ptionsschein sofort wertlos, oh
dass es einer gesonderten Kundigung bedarf.]

[im Fall von Turbo Bear Optionsscheinen mit Europles Ausiibungsart einfugen:

Wertpapierinhaber von Turbo Bear Optionsscheineragen einen fallenden Marktpreis

des Basiswerts.

Turbo Optionsscheine haben eine feste Laufzeitb®taaltlich des Eintretens eines Kno
Out Ereignisses wird der Turbo Optionsschein amalEm Bewertungstag automatis
ausgeulbt (Europaische Auslbungsart). Die Wertpapigber haben nicht das Recht,
Turbo Optionsscheine wahrend der Laufzeit auszuliben

k-

m
ne

ck-
ch
die

Vorausgesetzt, dass kein Knock-Out Ereignis eieg@trist, erhalten die Wertpapierinha-

ber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag. Degdnigsbetrag entspricht dem Betrag,

den der Referenzpreis den Basispreis unterschrBiéet.Ergebnis wird mit dem Bezugs-

verhaltnis [und dem Partizipationsfaktor] multipdiz und gegebenenfalls in die Abwic
lungswahrung umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswiglér[die] Knock-Out Barriere [ent
spricht oder diese] uberschreitet. Die Knock-Outridee entspricht dem Basispreis.
Fall eines Knock-Out Ereignisses verfallt der Tu®ptionsschein sofort wertlos, oh
dass es einer gesonderten Kuindigung bedarf.]

[im Fall von Turbo Bull Optionsscheinen mit Amerilsaher Austibungsart einfiigen:

Wertpapierinhaber von Turbo Bull Optionsscheinenagt@n einen steigenden Marktprei

des Basiswerts.

Turbo Optionsscheine haben eine feste Laufzeitb®tmaltlich des Eintretens eines Kno
Out Ereignisses haben die Wertpapierinhaber dabtReie Turbo Optionsscheine an

dem Geschaftstag wahrend der Ausiibungsperiode @szuFalls der Wertpapierinhahb
auf die Ausubung wahrend der Ausubungsperiode aleieti hat, falls "Automatische
Ausiibung” Anwendung findet einfigeverden die Turbo Optionsscheine am letzten

der Ausubungsperiode automatisch ausgetbt (Amasiilae Ausibungsart)fdlls "Auto-
matische Ausiibung” keine Anwendung findet einfugenfallen die Turbo Optionsscheir
am Ende der Laufzeit wertlos].
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. ZUSAMMENFASSUNG

Nach der Ausubung der Turbo Optionsscheine erhaienWertpapierinhaber einen T

gungsbetrag, wenn der Referenzpreis den Basispreisdiieitet. Der Tilgungsbetrag

entspricht dem Betrag, um den der ReferenzpreiBdsispreis Uberschreitet. Das Ergeb-

nis wird mit dem Bezugsverhaltnis [und dem Partizgresfaktor] multipliziert und gege
benenfalls in die Abwicklungswéahrung umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswfel¢r][die] Knock-Out Barriere [ent
spricht oder diese] unterschreitet. Die Knock-OutriBee entspricht dem Basispreis.
Fall eines Knock-Out Ereignisses verfallt der Tu®ptionsschein sofort wertlos, oh
dass es einer gesonderten Kundigung bedarf.]

[im Fall von Turbo Bear Optionsscheinen mit Amerikelner Ausiibungsart einfigen:

Wertpapierinhaber von Turbo Bear Optionsscheineraeen einen fallenden Marktpreis

des Basiswerts.

Turbo Optionsscheine haben eine feste Laufzeitb®taaltlich des Eintretens eines Kno
Out Ereignisses haben die Wertpapierinhaber dabtReie Turbo Optionsscheine an

m

ck-
e_

dem Geschaftstag wahrend der Ausubungsperiode @szuFalls der Wertpapierinhaher

auf die Ausubung wahrend der Ausubungsperiode aleeti hat, falls "Automatische
Ausiibung” Anwendung findet einfiigeverden die Turbo Optionsscheine am letzten
der Ausubungsperiode automatisch ausgetbt (Amasiklae Ausibungsart)fdlls "Auto-

matische Ausiibung” keine Anwendung findet einfigenfallen die Turbo Optionsscheine

am Ende der Laufzeit wertlos].
Nach der Ausubung der Turbo Optionsscheine erhaienWertpapierinhaber einen T

gungsbetrag, wenn der Referenzpreis den Basisprégssahreitet. Der Tilgungsbetrag

Ta

entspricht dem Betrag, um den der Referenzpreis deisfBais unterschreitet. Das Ergeb-

nis wird mit dem Bezugsverhaltnis [und dem Partizgresfaktor] multipliziert und gege
benenfalls in die Abwicklungswéahrung umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswfglie][der] Knock-Out Barriere [ent
spricht oder diese] uberschreitet. Die Knock-Outridee entspricht dem Basispreis.
Fall eines Knock-Out Ereignisses verfallt der Tu®ptionsschein sofort wertlos, oh
dass es einer gesonderten Kuindigung bedarf.]

Knock-Out Barriere: ¢][falls mehr als eine Serie, einfligaffie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

Bezugsverhaltnis:e][falls mehr als eine Serie, einfligéWie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigehie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]
Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Firdsvertungstag]e]

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

m
ne

[im Fall von Open End Turbo Optionsscheinen odedé&r&ertifikaten (Produkt Nr. 39)
einflgen:

[im Fall von Open End Turbo Bull Optionsscheinenroimder Long Zertifikaten mit

Amerikanischer Ausibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von [Open End Turbo Bull Optiohgseen][Trader Long Zertifikater
erwarten einen steigenden Marktpreis des Basiswerts.

[Open End Turbo Optionsscheine][Trader Zertifikaltelben eine unbegrenzte Laufzg
Die Laufzeit endet im Falle (i) des Eintretens si@ock-Out Ereignisses, (ii) einer kuf
fristigen Kidndigung durch die Emittentin oder (&ner Ausiibung durch den Wertpapi
inhaber.

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, die [Open Bnto Optionsscheine][Trads

66
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Zertifikate] an jedem Geschaftstag auszuuben (Araarsche Ausibungsart). Nach der

Ausiibung der [Open End Turbo Optionsscheine][Tratetifikate] erhalten die Wertpa

pierinhaber einen Tilgungsbetrag, wenn der Refensizplen Aktuellen Basispreis Uber-

=
1

schreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betunag den der Referenzpreis den Aktuel-

len Basispreis uUberschreitet. Das Ergebnis wirddeih Bezugsverhéltnis [und dem Pa
zipationsfaktor] multipliziert und gegebenenfalis die Abwicklungswéahrung umgerec
net.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswpter][die] Aktuelle[n] Knock-Out
Barriere [entspricht oder diese] unterschreitet. Bi&uelle Knock-Out Barriere entspric

dem Aktuellen Basispreis. Im Fall eines Knock-Oueignisses verfallt [der Open End

rti-
h_

Nt

Turbo Optionsschein][das Trader Zertifikat] sofaertlos, ohne dass es einer gesonderte

Kindigung bedarf.

Die Emittentin passt regelméafig sowohl den AktueRasispreis als auch die Aktue
Knock-Out Barriere, unter Berticksichtigung der Kostgie mit der taglichen Finanzig
rung der [Open End Turbo Optionsscheine][Tradetifllate] verbunden sind, an.]

[im Fall von Open End Turbo Bear Optionsscheinenr ddader Short Zertifikaten mit

Amerikanischer Ausibungsart einfligen:

Wertpapierinhaber von [Open End Turbo Bear Optidmsisen] [Trader Short Zertifika
ten] erwarten einen fallenden Marktpreis des Bagiswe

Die [Open End Turbo Optionsscheine] [Trader Zéddife] haben eine unbegrenzte L

e

)"
1

uf-

zeit. Die Laufzeit endet im Falle (i) des Eintretezines Knock-Out Ereignisses, (ii) einer
kurzfristigen Kiundigung durch die Emittentin ode#) giner Ausiibung durch den Wertpa-

pierinhaber.

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, die [Open Bmdo Optionsscheine] [Trader
Zertifikate] an jedem Geschaftstag auszuuben (Araarsche Ausibungsart). Nach der
Ausiibung der [Open End Turbo Optionsscheine] [TrZeetifikate] erhalten die Wertpa-
pierinhaber einen Tilgungsbetrag, wenn der Refemraizplen Aktuellen Basispreis unter-
schreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betunagden der Referenzpreis den Aktuel-

len Basispreis unterschreitet. Das Ergebnis wirddaih Bezugsverhéltnis [und dem Pa
zipationsfaktor] multipliziert und gegebenenfalts die Abwicklungswéahrung umgerec
net.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der Basiswpter][die] Aktuelle[n] Knock-Out
Barriere [entspricht oder diese] Uberschreitet. Bkéuelle Knock-Out Barriere entspric

dem Aktuellen Basispreis. Im Fall eines Knock-Oueignisses verfallt [der Open End

ti-
h-

nt

Turbo Optionsschein] [das Trader Zertifikat] sofertlos, ohne dass es einer gesonderte

Kiindigung bedarf.
Die Emittentin passt regelméRig sowohl den AktuelBasispreis als auch die Aktue

Knock-Out Barriere, unter Bertucksichtigung der Kosteie mit der taglichen Finanzig-

rung der [Open End Turbo Optionsscheine] [Tradetifdeate] verbunden sind, an.]
Knock-Out Barriere: Die Knock-Out Barriere am Bewegsstichtag [is®][falls mehr als

eine Serie, einfugerwird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassangegeben)].

Die Knock-Out Barriere wird regelméf3ig angepasst.

Bezugsverhaltnis:e][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

[Partizipationsfaktor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigehie in der Tabelle im Ant

hang der Zusammenfassung angegeben]]
Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Firdsvertungstagd|]

Basispreis: Der Basispreis am Bewertungsstichtageaols e][falls mehr als eine Seri¢

einfugen:wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassangegeben]. Der Basi
preis wird regelmal3ig angepasst.
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Bewertungsstichtags|]

[im Fall von Faktor Turbo Optionsscheinen (Produkt D) einfugen:

[im Fall von Faktor Turbo Long Optionsscheinen nmmtekikanischer Ausiibungsart einf-

gen:

Wertpapierinhaber von Faktor Turbo Long Optionssee erwarten einen steigenden

Marktpreis des Basiswerts.

Die Faktor Turbo Optionsscheine haben eine unbetgdraufzeit. Die Laufzeit endet i
Falle (i) des Eintretens eines Knock-Out Ereigrisge) einer kurzfristigen Kundigun
durch die Emittentin[,][oder] (iii) einer AusUburdurch den Wertpapierinhaber [oder (
einer Ausiibung durch die Emittentin].

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, die Faktobol @ptionsscheine an jedem G
schéftstag auszuiiben (Amerikanische Austbung$éath der Ausiibung der Faktor Tt
bo Optionsscheine erhalten die WertpapierinhabeereTilgungsbetrag, wenn der Re
renzpreis den Aktuellen Basispreis Uberschreitet. Digungsbetrag entspricht dem B
trag, um den der Referenzpreis den Aktuellen Bagsspiteerschreitet. Das Ergebnis w
mit dem Aktuellen Bezugsverhaltnis multipliziert ugdgebenenfalls in die Abwicklung
wahrung umgerechnet. Das Ergebnis dieser BerechminddgInnerer Wert" genannt.

Ein Stop-Loss Ereignis tritt ein, wenn der Basisvelat Aktuellen Stop-Loss Barriere ef
spricht oder diese unterschreitet. Nach dem Eingiites Stop-Loss Ereignisses werg
keine fortlaufenden An- und Verkaufskurse mehr g#stind Goldman Sachs bestim
den sogenannten "Stop-Loss Referenzpreis". Bis zachsten "Rollen” wird der Inner
Wert auf Grundlage dieses Stop-Loss Referenzpreisstelle des Referenzpreises
stimmt. "Rollen" bedeutet die regelméRige AnpassiagBezugsverhaltnisses, des Ba
preises und der Stop-Loss Barriere. Das Ziel deteRoist es, den aktuellen Hebel un
Berlcksichtigung der mit der taglichen Finanzierwey Faktor Turbo Optionsscheit
zusammenhangenden Kosten auf den urspringlicheel Betiickzusetzen.

Im Falle einer vorzeitigen Kundigung oder einer émsng der Faktor Turbo Option
scheine durch die Emittentin erhalt der Wertpapl@aber den Inneren Wert der Fak

Turbo Optionsscheine. Im Falle eines Knock-Out dirsises verfallen die Faktor Turbo

Optionsscheine sofort, ohne dass es einer gesend€iindigung bedarf. Die Emittent

nt-
ler
mt
e
be-
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bestimmt die Ruckzahlung des Faktor Turbo Optiorsssh(den sogenannten Knock-Qut

Tilgungsbetrag), der an die Wertpapierinhaber giezeind. Der Knock-Out Tilgungsbe
trag wird auf Grundlage des Kurses des Basiswerth dam Eintreten des Knock-O

Ereignisses berechnet und kann null (0) betragenKBock-Out Ereignis tritt ein, wenn

der Innere Wert [der][die] Obere[n] Knock-Out Barddentspricht oder diese] tberschr|

tet. Darlber hinaus kommt es zu einem Knock-OutigBi® wenn der Innere Wert

[der][die] Untere[n] Knock-Out Barriere [entspriobdier diese] unterschreitet.]

[im Fall von Faktor Turbo Short Optionsscheinen Amterikanischer Ausuibungsart einf
gen:

Wertpapierinhaber von Faktor Turbo Short Optiones®n erwarten einen fallenden

Marktpreis des Basiswerts.

Die Faktor Turbo Optionsscheine haben eine unbetgdraufzeit. Die Laufzeit endet im
Falle (i) des Eintretens eines Knock-Out Ereigrisge) einer kurzfristigen Kundigung

durch die Emittentin[,][oder] (iii) einer AusUburdurch den Wertpapierinhaber [oder (
einer Ausiibung durch die Emittentin].

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, die Faktobol @ptionsscheine an jedem Ge-

schéftstag auszuiiben (Amerikanische Ausibung$éath der Ausiubung der Faktor Tur-

bo Optionsscheine erhalten die Wertpapierinhabeereilgungsbetrag, wenn der Refe-

renzpreis den Aktuellen Basispreis unterschreitet. Digungsbetrag entspricht dem B

trag, um den der Referenzpreis den Aktuellen Basspreerschreitet. Das Ergebnis w
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mit dem Aktuellen Bezugsverhaltnis multipliziert ugdgebenenfalls in die Abwicklungs-

wahrung umgerechnet. Das Ergebnis dieser BerechminddgInnerer Wert" genannt.

Ein Stop-Loss Ereignis tritt ein, wenn der Basisvelat Aktuellen Stop-Loss Barriere ent-

spricht oder diese Uberschreitet. Nach dem Eingiites Stop-Loss Ereignisses werder

keine fortlaufenden An- und Verkaufskurse mehr gjgstind Goldman Sachs bestimmt

den sogenannten "Stop-Loss Referenzpreis". Bis zachsten "Rollen” wird der Inner

e

Wert auf Grundlage dieses Stop-Loss Referenzpreisstelle des Referenzpreises pe-

stimmt. "Rollen" bedeutet die regelmaliige Anpassie®)Bezugsverhaltnisses, des Ba
preises und der Stop-Loss Barriere. Das Ziel ddeRist es, den aktuellen Hebel un

Berlcksichtigung der mit der taglichen Finanzierwey Faktor Turbo Optionsscheine

zusammenhangenden Kosten auf den urspringlicheel Betiickzusetzen.

Im Falle einer vorzeitigen Kundigung oder einer émsng der Faktor Turbo Options-

Sis
ter

scheine durch die Emittentin erhalt der Wertpapl@aber den Inneren Wert der Faktor

Turbo Optionsscheine. Im Falle eines Knock-Out dirsises verfallen die Faktor Turbo

Optionsscheine sofort, ohne dass es einer gesend€iindigung bedarf. Die Emittent

n

bestimmt die Ruckzahlung des Faktor Turbo Optioresssh(den sogenannten Knock-Qut

Tilgungsbetrag), der an die Wertpapierinhaber giezaind. Der Knock-Out Tilgungsbe

trag wird auf Grundlage des Kurses des Basiswerh Eintreten des Knock-Out Ereig-
nisses berechnet und kann null (0) betragen. Eiocki©ut Ereignis tritt ein, wenn der

Innere Wert [der][die] Obere[n] Knock-Out Barrierenfspricht oder diese] tuberschreitet.

Dariiber hinaus kommt es zu einem Knock-Out Erejgménn der Innere Wert [der][die

Untere[n] Knock-Out Barriere [entspricht oder dieselerschreitet.]

Obere Knock-Out Barrieres][falls mehr als eine Serie, einfligénie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Untere Knock-Out Barrieres|[falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Hebel: [e][falls mehr als eine Serie, einfligeiie in der Tabelle im Anhang der Zusa
menfassung angegeben]

Bezugsverhaltnis: Das Bezugsverhaltnis am Bewertungtssy [entspriche][falls mehr

als eine Serie, einfugewird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassumgegeben],

Das Bezugsverhaltnis wird regelmallig angepasst.
Referenzpreis: [Kurs des Basiswerts am Finalen Bewgstag]p]

Stop-Loss Barriere: Die Stop-Loss Barriere am Bewgdatichtag [entspriche][falls
mehr als eine Serie, einfigenird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassumge-
geben]. Die Stop-Loss Barriere wird regelmafig aagsp

Basispreis: Der Basispreis am Bewertungsstichtagieals e][falls mehr als eine Seri¢

einfugen:wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassangegeben]. Der Basi
preis wird regelmafiig angepasst.

Bewertungsstichtags|]

[im Fall von Down & Out Put Optionsscheinen (Prodiikt 41) einfligen:
[im Fall von Down & Out Put Optionsscheinen mit Besterhaltnis einfigen:

Down & Out Put Optionsscheine haben eine feste 2eifVorbehaltlich des Eintritts ej

nes Knock-Out Ereignisses, werden die Down & Out ®ptionsscheine automatisch &
Finalen Bewertungstag ausgeubt.

Vorausgesetzt, dass kein Knock-Out Ereignis eieggtrist, erhalten die Wertpapierinh
ber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag. Degdnigsbetrag entspricht dem Betrag,
den der Referenzpreis den Basispreis unterschrBiéest.Ergebnis wird mit dem Bezug
verhaltnis [und dem Partizipationsfaktor] multipdiz und gegebenenfalls in die Abwic
lungswahrung umgerechnet. Der Tilgungsbetrag eintggedoch hochstens der Differe

—_

m-

zwischen dem Basispreis und der Knock-Out BarrieteruBericksichtigung des Bezug

69



. ZUSAMMENFASSUNG

verhaltnisses.

Weiterhin zeichnen sich Down & Out Put Optionssobhedadurch aus, dass ein Totalver-

lust in zwei Fallen eintritt:

° Sofern der Betrag, um den der Referenzpreis deisfBas unterschreitet, negati

oder null (0) ist, ist der Tilgungsbetrag null (6fer
° sofern ein Knock-Out Ereignis eintritt, ist dalglingsbetrag ebenfalls null (0).

Ein Knock-Out Ereignis tritt dann ein, wenn der Basirt [der][die] Knock-Out Barrier
[entspricht oder diese] unterschreitet. [Falls iéimock-Out Ereignis eintritt, ist die Emi
tentin berechtigt, die Down & Out Put Optionssclkeesofort zu kiindigen.]]

[im Fall von Down & Out Put Optionsscheinen mit Noaflbetrag einfugen:
Down & Out Put Optionsscheine haben eine feste 2aauifVorbehaltlich des Eintritts e

Vv

D

[

nes Knock-Out Ereignisses, werden die Down & Out ®ptionsscheine automatisch am

Finalen Bewertungstag ausgeubt.

Vorausgesetzt, dass kein Knock-Out Ereignis eieg@trist, erhalten die Wertpapierinha-

ber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag. Degunigsbetrag entspricht der Performa

des Basiswerts multipliziert mit dem Nominalbetramd dem Partizipationsfaktor] und
wird gegebenenfalls in die Abwicklungswéhrung unegénet. Der Tilgungsbetrag emnt-

spricht jedoch hoéchstens dem Produkt aus dem Ndimeinag und dem Quotienten aus
der Differenz zwischen dem Basispreis und der KroakBarriere und (ii) dem Anfangl
chen Referenzpreis.

CE

(i)

Weiterhin zeichnen sich Down & Out Put Optionssobheadadurch aus, dass ein Totalver-

lust in zwei Fallen eintritt:

° Sofern der Betrag, um den der Referenzpreis deisfBas unterschreitet, negativ
oder null (0) ist, ist der Tilgungsbetrag null (6fer

) sofern ein Knock-Out Ereignis eintritt, ist dalgingsbetrag ebenfalls null (0).

Ein Knock-Out Ereignis tritt dann ein, wenn der Basirt [der][die] Knock-Out Barriere

[entspricht oder diese] unterschreitet. [Falls iémock-Out Ereignis eintritt, ist die Emit-

tentin berechtigt, die Down & Out Put Optionssclkeesofort zu kiindigen.]]

[Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einflgaiie in der Tabelle im

Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Knock-Out Barriere: ¢][falls mehr als eine Serie, einflgafie in der Tabelle im Anhang

der Zusammenfassung angegeben]

[Bezugsverhaltnis:d][falls mehr als eine Serie, einfligafie in der Tabelle im Anhang

der Zusammenfassung angegeben]]

[Nominalbetrag: ¢]]

[Partizipationsfaktor:4][falls mehr als eine Serie, einfligaffie in der Tabelle im An-

hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Performance des Basiswerts: [Betrag, um den der&efpreis den Basispreis unter-

schreitet, wobei das Ergebnis durch den AnfangtidReferenzpreis dividiert wirdp[]

Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Firdsvertungstag]e]

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfligafie in der Tabelle im Anhang der Zu-

sammenfassung angegeben]]

[im Fall von Up & Out Call Optionsscheinen (Produkt M) einfugen:

[im Fall von Up & Out Call Optionsscheinen mit Bezatgrbaltnis einfligen:

Up & Out Call Optionsscheine haben eine feste Lauf¥@rbehaltlich des Eintretens gi-

nes Knock-Out Ereignisses werden die Up & Out Ogitionsscheine am Finalen Bewer-

tungstag automatisch ausgeubt.

Vorausgesetzt, dass kein Knock-Out Ereignis eieg@trist, erhalten die Wertpapierinha-
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ber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag. Degdrigsbetrag entspricht dem Betrag, umr
den der Basispreis den Referenzpreis unterschrBiéet.Ergebnis wird mit dem Bezugs-
verhaltnis [und dem Partizipationsfaktor] multipdiz und gegebenenfalls in die Abwick-
lungswahrung umgerechnet. Der Tilgungsbetrag entggedoch héchstens der Differenz
zwischen der Knock-Out Barriere und dem BasispretieruBerticksichtigung des Bezugs-
verhaltnisses.

Weiterhin zeichnen sich Up & Out Call Optionsscleetfadurch aus, dass ein Totalverlust
in zwei Fallen eintritt:

° Sofern der Betrag, um den der Basispreis den Refar@nzunterschreitet, nega-
tiv oder null (0) ist, ist der Tilgungsbetrag n(@); oder

° sofern ein Knock-Out Ereignis eintritt, ist detglingsbetrag ebenfalls null (0).

Ein Knock-Out Ereignis tritt dann ein, wenn der Basirt [der][die] Knock-Out Barriere
[entspricht oder diese] Uberschreitet. [Falls emo&k-Out Ereignis eintritt, ist die Emitten-
tin berechtigt, die Up & Out Call Optionsscheinesbfu kiindigen.]]

[im Fall von Up & Out Call Optionsscheinen mit Nombretrag einfligen:

Up & Out Call Optionsscheine haben eine feste Lauf¥@rbehaltlich des Eintretens gi-
nes Knock-Out Ereignisses werden die Up & Out Ogitionsscheine am Finalen Bewer-
tungstag automatisch ausgeubt.
Vorausgesetzt, dass kein Knock-Out Ereignis eieggtrist, erhalten die Wertpapierinha-
ber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag. DegUnlgsbetrag entspricht der Performance
des Basiswerts multipliziert mit dem Nominalbetragd ydem Partizipationsfaktor] und
wird gegebenenfalls in die Abwicklungswéhrung unegénet. Der Tilgungsbetrag emnt-
spricht jedoch hoéchstens dem Produkt aus dem Ndimeinag und dem Quotienten aus)|(i)
der Differenz zwischen der Knock-Out Barriere unchdgasispreis und (i) dem Anfangli
chen Referenzpreis.

Weiterhin zeichnen sich Up & Out Call Optionsscleetfadurch aus, dass ein Totalverlusi
in zwei Fallen eintritt:

° Sofern der Betrag, um den der Basispreis den Refar@nzunterschreitet, nega-
tiv oder null (0) ist, ist der Tilgungsbetrag n(@); oder

° sofern ein Knock-Out Ereignis eintritt, ist detglingsbetrag ebenfalls null (0).

Ein Knock-Out Ereignis tritt dann ein, wenn der Basirt [der][die] Knock-Out Barriere
[entspricht oder diese] Uberschreitet. [Falls emo&k-Out Ereignis eintritt, ist die Emitten-
tin berechtigt, die Up & Out Call Optionsscheinesbfu kiindigen.]]

[Anfanglicher Referenzpreiss][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Knock-Out Barriere: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigafie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]

[Bezugsverhaltnis:d][falls mehr als eine Serie, einfligafie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]]

[Nominalbetrag: ¢]]

[Partizipationsfaktor:¢][falls mehr als eine Serie, einfligafiie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

[Performance des Basiswerts: [Betrag, um den der Bassden Referenzpreis unter-
schreitet, wobei das Ergebnis durch den AnfangtidReferenzpreis dividiert wirdp[]

Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Firdsvertungstag]e]

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Zy-
sammenfassung angegeben]]]]

[im Fall von Switchable Wertpapieren (Produkt Nr. é8jfigen:
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Switchable Wertpapiere sind durch die folgendenkvtere charakterisiert:

(a) Sofern kein Umwandlungsereignis eingetretensisd diese Wertpapiere an die E
wicklung des Basiswerts gekoppelt. Am Falligkeitspage untenstehend unter Punkt C|

nt-
16

definiert) erhalt der Wertpapierinhaber einen Tilgsbetrag, der dem Nominalbetrag mul-

tipliziert mit der Summe aus (A) 100% und (B) denodikt aus (x) dem Partizipation
faktor und (y) der Differenz aus der Performance Basiswerts und dem Basispreis €
spricht. Der Tilgungsbetrag entspricht mindestesms dMindestbetrag.

(b) Falls ein Umwandlungsereignis eingetretenediglt der Wertpapierinhaber am Fall
keitstag den Mindestbetrag. Weiterhin erhalt edam/den Zinszahlungstag(en) (wie
tenstehend unter C.16 definiert) einen Zinsbetrag,adif Basis des Zinssatzes bereck
wird. Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von detvidoklung des Basiswerts.

Ein Umwandlungsereignis liegt vor, wenn die Emittervon ihrem Recht Gebraug
macht, die Wertpapiere unwiderruflich in Wertpapierit Zinszahlung umzuwandeiln, u
die Erklarung der Umwandlung durch die Emittentimaestens eine bestimmte Anza
von Zahltagen vor einem Zinszahlungstag erfolgt (d#r entsprechende Tag ist ¢
"Wandlungstag).

Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einfligaiie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Mindestbetrag: [Nominalbetrage][ falls mehr als eine Serie, einfligaffie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben]

Nominalbetrag: ¢]

Partizipationsfaktor:4][falls mehr als eine Serie, einfugaNie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]

Performance des Basiswerts: [Referenzpreis geteithdien Anfanglichen Referenzpre
[Anfanglicher Referenzpreis geteilt durch den Refepeais][e]

Referenzpreis: [Kursreferenz am Finalen Bewertumgjsth
Zinsbetrag: Fur den Zinszahlungstag, der unmittethd den Wandlungstag folgt, er

spricht der Zinsbetrag dem Nominalbetrag multiplizimit dem Zinssatz und ferner multi-

pliziert mit n. Dabei entspricht "n" der Anzahl vdinszahlungstagen bis zu dem Zinsz
lungstag (einschliel3lich), der auf den Wandlung$éségg. Fur den bzw. die nachfolgend

Zinszahlungstage entspricht der Zinsbetrag dem Nalimetrag multipliziert mit dem Zins-

satz.

Zinssatz: p][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]
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[im Fall von Barrier Discount Optionsscheinen (PrédiNr. 44) einfugen:
[im Fall von Barrier Discount Call Optionsscheinent idbominalbetrag einflgen:

Wertpapierinhaber von Barrier Discount Call Optiai&snen erwarten, dass der Preis
Basiswerts steigt.

Barrier Discount Optionsscheine haben eine festdéze#wnd werden am Finalen Bewe
tungstag automatisch ausgetbt (Europaische AusghupgDie Wertpapierinhaber hab
kein Recht, die Barrier Discount Optionsscheine watirder Laufzeit auszutben.

(i) Wenn kein Barriere-Ereignis eingetreten ist,spntht der Tilgungsbetrag dem Betrz
um den der Referenzpreis den Basispreis Uberschreitdtei das Ergebnis [durch d
Anfanglichen Referenzpreis dividiert und anschlief}enit dem Nominalbetrag [und de
Partizipationsfaktor] [und dem Quotienten aus 1 wain Referenzpreis] multiplizie
wird. Gegebenenfalls wird das Ergebnis in die Abremgswahrung umgerechnet. Fg
der Referenzpreis dem Basispreis entspricht oder date Basispreis notiert, verfallen d
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Barrier Discount Optionsscheine wertlos.

(i) Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten isttspnicht der Tilgungsbetrag dem Betrag,

um den der Referenzpreis den Basispreis Uberschreitdtei das Ergebnis [durch den
Anfanglichen Referenzpreis dividiert und anschlief}enit dem Nominalbetrag [und dem
Partizipationsfaktor] [und dem Quotienten aus 1 wain Referenzpreis] multiplizieft

wird. Der Tilgungsbetrag ist aber auf den Hochstiebegrenzt. Der Hochstbetrag e
spricht dem Betrag, um den der Cap den Basispreisscdlbeitet, wobei das Ergebn

[durch den Anféanglichen Referenzpreis dividiert anschlieRend] mit dem Nominalbe-

trag [und dem Partizipationsfaktor] [und dem Quuat® aus 1 und dem Referenzpreis]

multipliziert wird. Gegebenenfalls wird das Ergebim die Abrechnungswéahrung umg
rechnet. Falls der Referenzpreis dem Basispreig®ecits oder unter dem Basispreis 1
tiert, verfallen die Barrier Discount Optionsschemertlos.]

[im Fall von Barrier Discount Put Optionsscheinert Mominalbetrag einfugen:

Wertpapierinhaber von Barrier Discount Put Optiohssten erwarten, dass der Preis gde:

Basiswerts fallt.

Barrier Discount Optionsscheine haben eine festéze#wnd werden am Finalen Bewer-

tungstag automatisch ausgetbt (Européische AusghuhpgDie Wertpapierinhaber haben

kein Recht, die Barrier Discount Optionsscheine watirder Laufzeit auszutben.

(i) Wenn kein Barriere-Ereignis eingetreten ist,spntht der Tilgungsbetrag dem Betrag,

um den der Referenzpreis den Basispreis untersahreitbei das Ergebnis [durch den
Anfanglichen Referenzpreis dividiert und anschlief}enit dem Nominalbetrag [und dem
Partizipationsfaktor] [und dem Quotienten aus 1 wain Referenzpreis] multipliziert

wird. Gegebenenfalls wird das Ergebnis in die Abremgswahrung umgerechnet. Falls

der Referenzpreis dem Basispreis entspricht oder Bhsispreis notiert, verfallen d
Barrier Discount Optionsscheine wertlos.

e

(i) Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist,spmnicht der Tilgungsbetrag dem Betrag

um den der Referenzpreis den Basispreis untersahreitbei das Ergebnis [durch den
Anfanglichen Referenzpreis dividiert und anschlief}enit dem Nominalbetrag [und dem
Partizipationsfaktor] [und dem Quotienten aus 1 wain Referenzpreis] multipliziert

wird. Der Tilgungsbetrag ist aber auf den Hochstiebegrenzt. Der Hochstbetrag e
spricht dem Betrag, um den der Cap den Basispreigsghteitet, wobei das Ergebn

[durch den Anféanglichen Referenzpreis dividiert anschlieRend] mit dem Nominalbe-

trag [und dem Partizipationsfaktor] [und dem Quuat® aus 1 und dem Referenzpreis]

multipliziert wird. Gegebenenfalls wird das Ergebim die Abrechnungswéahrung umg
rechnet. Falls der Referenzpreis dem Basispreis riitspder Uber dem Basispreis 1
tiert, verfallen die Barrier Discount Optionsschemertlos.]
Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn der Beobachtungspreis (witenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere [wahrend Besbachtungszeitraums][am Final
Bewertungstag (wie untenstehend unter Punkt C.1@idg]}i] [erreicht oder] [unterschre
tet] [Uberschreitet].

Barriere: p][falls mehr als eine Serie, einfugeWie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]

Cap: [e][falls mehr als eine Serie, einfigafie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben]

[Anfanglicher Referenzpreise][falls mehr als eine Serie, einflgaiie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]

Hochstbetrag: 4][falls mehr als eine Serie, einfligaivie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben)]

Nominalbetrag: ¢]

e_
o_

en
i

[Beobachtungstags]]
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[Beobachtungsperiodee]]

[Partizipationsfaktor:4][falls mehr als eine Serie, einfligaffie in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben]]

Referenzpreis: [Kursreferenz des Basiswerts am Firdsvertungstagy|]

Basispreis: ¢][falls mehr als eine Serie, einfugaiie in der Tabelle im Anhang der Z
sammenfassung angegeben]]

[C.15 streichen, wenn Anhang V der Prospektverorddungendung findgt

ei

174

e

[C.16 | Bewertungstag,| Falligkeitstag: p]
Falligkeitstag | [Finaler Bewertungstag:e|[falls mehr als eine Serie, einfiigewie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]
[Bewertungstag[e]:4][falls mehr als eine Serie, einfligénie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]]
[Zinszahlungstag(e)s][falls mehr als eine Serie, einfigafvie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben]]]
[C.16 streichen, wenn Anhang V der Prospektverorddungendung findgt
[C.17 | Abrechnungs- | Die gemal den Bedingungen von der Emittentin zabibdetrdge werden an das
verfahren mafgebliche Clearingsystem geleistet zur Weitergitan die Wertpapierinhaber@.[L7
(Settlement) streichen, wenn Anhang V der Prospektverordnungefdung findédt
[C.18 | Riuckzahlungs- | Die Emittentin wird von ihren Zahlungs- bzw. Lieferpflichtungen durch Zahlung bzw.
modalitaten Lieferung an das, oder an die Order des, ma3geli€iearingsystems (oder an dessel
Verwahrer bzw. Bevollmachtigten) hinsichtlich dezadten bzw. gelieferten Betrags f
werden.] .18 streichen, wenn Anhang V der Prospektverorddumngendung findét
[C.19 | Referenzpreis | [[Beobachtungspreiss®]]
des Basiswerts | [Referenzpreis: [Kursreferenz am Finalen Bewertumjpéf{falls mehr als eine Serie
einflgen:Wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassungggeben]]
[Nicht anwendbar; ein Referenzpreis ist fur die Wapiere nicht relevant.]]
[C.19 streichen, wenn Anhang V der Prospektverorddungendung findgt
[C.20| Art des Basist[Typ: [Korb von] [Aktie[n]][aktienvertretende Waerapiere][Anteil eines Exchang
werts und An- Traded Fund] [Index][Indizes][W&hrungs-Wechselkard] [Rohstoff[en]]

gabe des Ortes,

an dem Informay
tionen Uber der
Basiswert

erhaltlich sind

[Futures Kontrakt[en]][Zinssatz][Zinssatzen] [Diedden Futures Kontrakt[en]]

[Name des [Basiswerts][Korbbestandteils B}[falls mehr als eine Serie, einfugewie
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung amgede

[ISIN: [e][falls mehr als eine Serie, einfligelVie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]
[WKN: [e][falls mehr als eine Serie, einfigeWVie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

[Aktienemittentin: p][falls mehr als eine Serie, einfugeiie in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeben]]

[Index-Sponsor: ¢][falls mehr als eine Serie, einfligaNie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]
[Handelseinrichtung: q][falls mehr als eine Serie, einfugelVie in der Tabelle in
Anhang der Zusammenfassung angegeben]]
[Borse(n): p][falls mehr als eine Serie, einfligeWie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]
[Kursreferenz: ¢][falls mehr als eine Serie, einfligénie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

—

[Derivateborse: 4]]
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[Preiswahrung: ¢][falls mehr als eine Serie, einfigaiie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

[Bildschirmseite: §]]

[Internetseite: ¢][falls mehr als eine Serie, einfugeiie in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben]]

[gegebenenfalls entsprechende Informationen flreweeKorbbestandteile einfliges]]]
[C.20 streichen, wenn Anhang V der Prospektverorddungendung findgt

Abschnitt D — Risiken

D.2 | Zentrale Die Emittentin kdnnte insolvent werden oder andéig/a@icht in der Lage sein, die unt
Angaben zu denden Wertpapieren geschuldeten Zahlungen vorzunehinediesem Fall erhalten S
zentralen keinen Schutz durch ein Einlagensicherungssystenh lhne Wertpapiere sind nicl
Risiken, die| besichert und Sie kdnnen Teile von Ihrem Geld dlalegesamtes Geld verlieren.
dem Emittenten
eigen sind

D.3 | Zentrale 1. Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren

[D.6] Angtablen zu denAls Teil eines globalen Finanzdienstleistungskongeist die Garantin den folgend
zentralen

Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Risiken ausgesetzt:

Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kannwaeitérhin durch Ereignisse auf

den globalen Finanzmérkten und durch die allgenmeimetschaftlichen Bedingunge
negativ beeinflusst werden.

Die Geschéftstatigkeit von Goldman Sachs und
Gegenstand weitreichender und einschneidender Regudjen.

Das Geschaft von Goldman Sachs wurde und kann atbendien Anlagewerte
negativ beeinflusst werden. Dies trifft insbesoedauf Geschafte zu, in denen

netto "Long" Positionen halt oder Gebihren erhélelche auf dem Wert de
verwalteten Vermdgenswerte basieren, oder im Fail Geschaften, bei denen $

Sicherheiten erhalt oder stellt.

Das Geschaft von Goldman Sachs wurde und kann wv@mur§ien an de
Kreditmarkten, einschlie3lich des eingeschrankteiganigs zu Krediten sowie v
erhdhten Kosten fur den Erhalt eines Kredits, nedmeinflusst werden.

Die Market Making-Aktivitdten von Goldman Sachs wdemn und kénnen durg
Veranderungen in der Hohe der Marktvolatilitat inflasst werden.

Die Geschaftsbereiche Investment Banking (Investniarking), Ausfiihrung vor
Kundengeschéaften (Client Execution) und Anlagevéomg (Investment
Management) von Goldman Sachs wurden negativ Bessnfund kénnen auch

Zukunft aufgrund von Marktunsicherheit und mangemadvertrauen unter Investore

und Unternehmensleitern aufgrund des allgemeinenkdings geschéftliche
Aktivitdten und anderer unvorteilhafter wirtschiztler bzw. geopolitische
Bedingungen oder unvorteilhafter Marktbedingungegatig beeinflusst werden.

Der Geschéftsbereich Anlageverwaltung (Investmergnd@ement) von Goldmg
Sachs kann durch das schlechte Anlageergebnis iArdageprodukte negati
beeinflusst werden.

Bei Goldman Sachs kbénnen Verluste aufgrund
Risikomanagementverfahren und -strategien entstehen.

Die Liquiditat, die Profitabilitat und allgemein ediGeschéftstatigkeit von Goldmg
Sachs konnen negativ beeinflusst werden, falls @afd Sachs der Zugang
Fremdkapitalmarkten oder der Verkauf von Vermogemtnmoglich sein sollte ode

von ahkéffen

inkemden sind weltweit
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falls das Credit Rating von Goldman Sachs herabdestriden sollte oder falls di
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Credit Spreads von Goldman Sachs erhéht werden.

Falls die Identifizierung und eine Adressierung vaiglichen Interessenkonflikte
nicht angemessen erfolgt, kann das Geschaft vodn@ol Sachs negativ beeinflus
werden.

Ein Ausfall in den operationellen Systemen oder ldé&astruktur dieser Systeme v(
Goldman Sachs, oder denen von dritten Parteienawds menschliches Versagge
kénnen die Liquiditdt von Goldman Sachs beeintigent die Geschaftstatigke

storen, zur Offenlegung vertraulicher Informationéihren, die Reputation von

Goldman Sachs schadigen oder zu Verlusten fuhren.

Ein Scheitern beim Schutz der Computersysteme, detzwérke und vor
Informationen von Goldman Sachs sowie von Kundemmétionen gege
Internetangriffe und &hnliche Bedrohungen, kdnnenFéhigkeit von Goldman Sac
beeintrachtigen, die Geschafte zu betreiben, zuthiHong, Entwendung ode
Vernichtung vertraulicher Informationen fuhren, deputation von Goldman Sac
schadigen oder zu Verlusten fuhren.

Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und mtHinblick auf ihre Liquiditat vor
Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften, die zahiemicBeschrdnkungen unterliege
abhéangig.

Die Anwendung von Regulierungsstrategien und Anfendgen im Zusammenhar
mit der Abwicklung von grof3en Finanzinstituten endvereinigten Staaten und Nick
US-Rechtsordnungen kdnnen zu einem erhdhten Veslsir fur Inhaber vor
Wertpapieren der Garantin sowie von Wertpapierenddrch die Garantin garantig
werden, fihren.

Die endgultigen Auswirkungen des jungst vorgesaian Regelwerks beziglich U
amerikanischer global systemrelevanter Banken ('B59] ein Mindestmall a
Langzeitverbindlichkeiten unter bestimmten Anreafgsyvoraussetzunge
vorzuhalten, ist ungewiss.

Die Anwendung der Abwicklungsstrategien der Garaktinnen zu einem erhohtg
Verlustrisiko fur Inhaber von Wertpapieren der Géirasowie von Wertpapieren, d
durch die Garantin garantiert werden, fihren, dariinaus kann die Nichtbehebu
von Mangeln in ihrem Abwicklungsplan die Garantinh@hten regulatorische
Anforderungen unterwerfen.

Das Geschatft, die Profitabilitat und die Liquiditadn Goldman Sachs kénnte dur
eine Verschlechterung der Kreditqualitat oder dersfall von Geschéftspartnern v

Goldman Sachs, die Goldman Sachs Geld, Wertpapdee andere Vermodgenswer

schulden oder deren Wertpapiere und Verpflichtun@eidman Sachs als Glaubig
halt, negativ beeinflusst werden.

Die Konzentration von Risiken erhoht die Wahrschetkeit von erheblicher
Verlusten in den Tatigkeitsbereichen Market Makikfhernahmen (Underwriting
Investitionen und Darlehensgewahrung von Goldmah&a

Die Finanzdienstleistungsindustrie ist einem initee1s Wettbewerb unterworfen ur
stent auch in Wechselbeziehungen zueinander. Deensive Wettbewerl
untereinander kann sich negativ auf die Mdglichkkst Geschéaftsentwicklung va
Goldman Sachs auswirken. Der Umstand, dass eiifik@ries Transaktionsvolume
zwischen einer begrenzten Anzahl von Mitgliederm Beanzindustrie stattfinde

erhoht das Risiko von Vorwirfen, dass diese Untamen unerlaubt

zusammengewirkt haben, um Markte oder Marktpreismanipulieren, einschliel3lic
Vorwirfen, dass kartellrechtliche Bestimmungen \tetleorden sind.

Goldman Sachs ist erhthten Risiken ausgesetzt,eda Geschaftsinitiativen da:

n
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fihren, dass Transaktionen mit einer gro3eren AnzahKunden und Gegenparteie
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neuen Anlageklassen und in neuen Markten durchdefigrden.

Derivative Transaktionen und Verzégerungen bei d@dwicklung kdnnen be
Goldman Sachs zu unerwartetem Risiko und poteeni&kerlusten fuhren.

Das Geschaft von Goldman Sachs kann negativ besstflverden, wenn es Goldm
Sachs nicht gelingt, qualifizierte Mitarbeiter aistellen und zu halten.

Goldman Sachs kann durch zunehmende staatlicheeagudatorische Uberwachung

oder durch Negativschlagzeilen negativ beeinflugstden.

Eine wesentliche rechtliche Haftung von Goldman hSacoder signifikante
regulatorische MafRnahmen gegen Goldman Sachs kbnmesentliche negative

finanzielle  Auswirkungen auf Goldman Sachs haben er odsignifikante

an

Reputationsschaden verursachen, welche die Gesalnsgishten von Goldman Saghs

erheblich beeintrachtigen kdnnten.

Das Wachstum des elektronischen Handels und diefulieimg von neuen

Handelstechnologien kdnnen eine negative Auswirlaufglas Geschaft von Goldm
Sachs haben und den Wettbewerb verstarken.

Die Aktivitaiten von Goldman Sachs im Rohstoffbeneicinsbesondere di
Geschéaftstatigkeiten im Bereich der physischen Rdfest unterwerfen Goldma
Sachs umfangreicher Regulierung und bringen besmRisiken einschliellic
Umwelt-, Reputations- und andere Risiken mit sidk, @oldman Sachs erheblich
Verpflichtungen und Kosten aussetzen kénnen.

Im Rahmen ihrer weltweiten Geschaftstatigkeit istldB@mn Sachs politische

wirtschaftlichen, rechtlichen, operationellen umhstigen Risiken ausgesetzt, die mit

der Tatigkeit in einer Vielzahl von Landern verbandsind.

Aufgrund von unvorhersehbaren Ereignissen oder Hiajghen (einschlie3lich des

Ausbreitens einer Epidemie, Terroranschlagen, ewre Wetterbedingungen od
anderen Naturkatastrophen) kann es zu VerlusteGdleiman Sachs kommen.

. Risikofaktoren im Hinblick auf samtliche Wertpapiere

Die Wertpapiere sind risikoreiche Instrumente derdgensanlage. Im Vergleich

anderen Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko Werlusten — bis hin zum Totalve
lust des eingesetzten Kapitals einschlie3lich ddgeavendeten Transaktionskoster
hoch; die Wertpapiere werfen, soweit nicht ausdifleckvorgesehen, keinen laufend
Ertrag ab.

Auf Grund des Hebeleffekts kénnen die Wertpapigezglichen mit einem Direktin
vestment in den Basiswert, mit einem Uberpropodien Verlustrisiko verbunden seir

Die Wertpapiere kdnnen eine physische LieferungBiesiswerts bzw. eines Korbb
standteils bzw. von Anteilen eines Exchange Trdél@a vorsehen. Es besteht das
siko, dass der zu liefernde Basiswert bzw. Korblmeséal bzw. Anteil eines Exchang
Traded Fund nur einen sehr niedrigen oder auctkgiaen Wert aufweist. In diese
Fall besteht das Risiko von Verlusten — bis hin Ztotalverlust des eingesetzten Ka
tals einschlie3lich der aufgewendeten Transaktiostek. Dartiber hinaus tragen We
papierinhaber die Emittenten- und Wertpapierrisiles zu liefernden Basiswerts bz
Korbbestandteils bzw. Anteils eines Exchange Trd€la.

Wertpapiere mit einem Partizipationsfaktor beindraltlas Risiko, dass Wertpapier
haber an Wertveranderungen des Basiswerts bzw. aibKstandteile unterproporti
nal bzw. Gberproportional partizipieren.

Die Wertpapiere kdnnen eine feste oder variableszzhlung gewahren. Im Fall v¢
Wertpapieren mit variabler Verzinsung sollten Weptierinhaber beachten, dass die
leistenden Zinszahlungen gegebenenfalls bis auf(Bulsinken, nach oben begrer

sein oder an eine Bedingung gebunden sein kbnneRalhvon Wertpapieren mit fes
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ter Verzinsung sollten Wertpapierinhaber beachdess sie nicht an steigenden Mar
zinsen partizipieren.

Die Wertpapiere konnten keine Liquiditat aufweiseler der Markt fur solche Wertpa-
piere kdnnte eingeschrankt sein, wodurch der Wertdertpapiere oder die Mdglich-

keit der Wertpapierinhaber, diese zu verau3ermtnegeeinflusst werden koénnte.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass Kursdnderu(oder auch schon das Aus-

bleiben einer erwarteten Kurséanderung) des Basisvbew. der Korbbestandteile den

Wert des Wertpapiers Uberproportional bis hin zwerigsigkeit mindern kénnen, un
dass bei Wertpapieren mit Laufzeitbegrenzung rdelnauf vertraut werden sollte, d3

d
SS

sich der Preis des Wertpapiers rechtzeitig wiedeolen wird. Es besteht dann das Ri-
siko des teilweisen oder vollstandigen Verlusts eélagesetzten Kapitals einschliellich

der aufgewendeten Transaktionskosten.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere kann an die Mf#wicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile gekoppelt sein, welchedeium durch nationale und inter-
nationale finanzielle, politische, militdrische odértschaftliche Ereignisse, einschlie|3-
lich staatlicher MaRnahmen, oder durch Aktivitatlr Teilnehmer der betroffenen
Mérkte, beeinflusst wird. Jedes dieser Ereignizse. liede dieser Aktivitdten kann den

Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen.
Falls Auszahlungen auf die Wertpapiere in einer kg vorgenommen werden, d

sich von der Wahrung des Basiswerts bzw. der Kothhdteile unterscheidet und sol-

che Wertpapiere keine "Quanto" Funktion, d.h. keWéhrungssicherungsfunktia
aufweisen, héngt das Verlustrisiko der Wertpapiaber auch von der Entwicklur
der Wahrung des Basiswerts ab, welche nicht vorhbesdast. Ein Wahrungsrisiko f
den Wertpapierinhaber besteht auch dann, wenn dasokdes Wertpapierinhabel

dem der Tilgungsbetrag oder andere Betrage gutgebehrwerden, in einer von der

Waéhrung des Wertpapiers abweichenden Wahrung defirat:

Wertpapierinhabern sollte bewusst sein, dass sategll nicht in der Lage sein we
den, sich gegen Risiken aus den Wertpapieren atharsi

Eine Kreditfinanzierung des Erwerbs von Wertpapiershtht das Verlustrisiko der
Wertpapierinhaber erheblich.

Absicherungsgeschéafte der Emittentin, der Garaodier von mit ihnen verbundene
Unternehmen koénnen erheblichen Einfluss auf dies&mntwicklung des Basiswerts

bzw. eines Korbbestandteils haben und eine Vemgthestimmter Kursschwellen au
I6sen.

Gebuhren und andere Transaktionskosten verminder@ltancen der Wertpapierinh
ber, mit dem Erwerb des Wertpapiers einen Gewinerziglen.

Wertpapierinhaber sind dem Risiko einer falschens&hdtzung der Liquiditat der

e
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Wertpapiere aufgrund des in den Endgultigen Bediggnrangegebenen Emissionsyo-

lumens ausgesetzt.

Marktstorungen, Anpassungsmal3nahmen und Kundigeciger konnen negatiyv
Auswirkungen auf die Rechte der Wertpapierinhabbeha

Berichtigungen, Anderungen oder Erganzungen der Badgen kénnen nachteilig flir

Wertpapierinhaber sein. Wertpapierinhaber sollteachten, dass ein Kiindigungsrecht

ausgeschlossen ist, wenn die Berichtigung, Andend®y Erganzung fir sie vorhe
sehbar oder nicht nachteilig ist.

Sofern der Emittentin das Recht eingeraumt wird, Wiertpapiere vor Falligkeit zu
rickzuzahlen, ist der Wertpapierinhaber dem Risliegesetzt, dass infolge der vorz
tigen Rickzahlung seine Kapitalanlage eine geringReedite als erwartet aufweisg
wird.
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« Anderungen im Steuerrecht kdnnen sich negativ anfWert bzw. den Marktpreis d
Wertpapiere auswirken oder dazu fuhren, dass selstduerliche Beurteilung der b
treffenden Wertpapiere andert.

* Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sich dhigté&ntin im Fall einer Zeichnungs

frist die vorzeitige Beendigung bzw. Verlangerung deichnungsfrist vorbehalt un
die Emittentin nicht verpflichtet ist, Zeichnungfiaéige anzunehmen oder gezeichn
Wertpapiere zu emittieren.

* Im Fall von Wertpapieren, die durch CREST abgewickedtden, werden Anleger i
CDils nicht die rechtmafligen Inhaber der Wertpapseis, auf die solche CDIs bez
gen sind. CDIs sind von den zugrundeliegenden Weigpan unabhéngige Rechts
strumente und représentieren indirekte Beteiligurgemen Anteilen der CREST |
ternational Nominees Limited an solchen zugrundelielen Wertpapieren. CDIs we
den von der CREST-Verwahrstelle an Anleger emittied werden englischem Reg
unterliegen.

3. Produktbezogene Risikofaktoren

[im Fall von Wertpapieren mit begrenzter Laufzeg@eenenfalls einfugen:

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblig
auf die Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laulfmgrenzung ausgestattet. Die Emitt
tin ist aber berechtigt, die Wertpapiere auRerdiadnund ordentlich] zu kindigen. Es i
zu beachten, dass die Emittentin ihr Kiindigunggreekh billigem Ermessen austbt u
hinsichtlich der Ausubung ihres Kiindigungsrechisde Bindungen unterliegt.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auf3erordendlicfund ordentlicher] Kiindigung
durch die Emittentin

Die Laufzeit der Wertpapiere kann durch eine aufderdliche [oder ordentliche] Kind
gung der Emittentin beendet werden. In diesem tFedit der Wertpapierinhaber das Ri
ko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwaahg/detpapiere aufgrund der vorzei
gen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt werdenré@n. Zudem ist im Fall einer aul3e
ordentlichen [oder ordentlichen] Kiindigung zu bésdichtigen, dass der Wertpapierink
ber das Wiederanlagerisiko tragt.]

[im Fall von Bonus Wertpapieren (Produkt Nr. 1) eg#ii:
Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneifnisses

Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisseseint der Anspruch auf die Mindestrig
zahlung in Hohe des Bonusbetrags und das Bonus g@tgat mit einem Direktinvest
ment in den Basiswert [gegebenenfalls unter Berlblgieng des Partizipationsfaktor
vergleichbar. Aus diesem Grund besteht ein Tothls#isiko des Wertpapierinhabers
Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Eiatalverlust tritt dann ein, wenn d
Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos ist.]
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[im Fall von Capped Bonus Wertpapieren (Produkt Neigjugen:
Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneignisses

Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisseseint der Anspruch auf die Mindestrig
zahlung in Hohe des Bonusbetrags und das Capped B@artpapier ist mit einem Di
rektinvestment in den Basiswert [gegebenenfalls ruBeriicksichtigung des Partizipa
onsfaktors] vergleichbar. Aus diesem Grund bestehT otalverlustrisiko des Wertpapie
inhabers im Hinblick auf das von ihm eingesetzt@itéh Ein Totalverlust tritt dann eir
wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos ist.
Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem HochségetDas bedeutet, der Wertpapi
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inhaber partizipiert nicht an einer tber den Capmimsgehenden Entwicklung des Bas
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werts, weshalb die Ertragsmdglichkeit bei CappeduBdiVertpapieren nach oben hin
schrankt ist.]

De-

[im Fall von Discount Wertpapieren (Produkt Nr. 3)féigen:
Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag bei Discount Wertpapieren emtipmaximal dem Hochstbetrag. D
bedeutet, der Wertpapierinhaber partizipiert nehteiner Uber den Cap hinausgehen
Entwicklung des Basiswerts, weshalb die Ertragsrobiéit bei Discount Wertpapiere
nach oben hin beschrankt ist.

Risiko eines Totalverlusts

Unterhalb des Caps sind Discount Wertpapiere méreiDirektinvestment in den Basi
wert (ohne Berucksichtigung von Dividendenzahlungesrpleichbar. In diesem Fall b
steht ein Totalverlustrisiko des Wertpapierinhaber$linblick auf das von ihm eingeset
te Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenerdasiswert am Ende der Laufzeit we
los ist.]

as
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[im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren (Pradirk 4) einfugen:
Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht (ohne Beriicksichtigehgaiger Zinszahlungen wahre
der Laufzeit) in jedem Fall maximal dem Nominalbetr

[im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren mitaBagleich einfiigen:

Totalverlustrisiko im Fall von Reverse Convertiblertapieren, die in jedem Fall eir
Tilgung durch Barausqgleich vorsehen

Sofern der Referenzpreis den Basispreis [erreicht] aggerschreitet, entspricht der T
gungsbetrag dem Nominalbetrag multipliziert mit &erformance des Basiswerts. In d
sem Szenario wird der Tilgungsbetrag geringer atsrder Nominalbetrag. Die festgele
te(n) Zinszahlung(en) kann bzw. kdnnen in diesethdi@ negative Entwicklung des B:
siswerts und den dadurch erlittenen Kapitalverdiseinem bestimmten Punkt nicht me
abfangen und der Wertpapierinhaber erleidet eineriust. Dies kann im Extremfall
abgesehen von der bzw. den in der Hohe festgeleitszahlung(en) — bis hin zum T
talverlust des eingesetzten Kapitals fihren, soften Basiswert am Ende der Laufz
wertlos ist.]

[im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren miagger physischer Lieferung einfu-
gen:

Totalverlustrisiko im Fall von Reverse Convertibletdapieren, die gegebenenfalls e
Tilgung durch physische Lieferung vorsehen

Die Reverse Convertible Wertpapiere sehen einaifiggdurch physische Lieferung [d
Basiswerts] [von Anteilen eines Exchange Traded Fuod wenn der Referenzpreis u
terhalb des Basispreises notiert [bzw. der Refereizplem Basispreis entspricht]. Sofé
die Tilgung der Wertpapiere durch physische Liefgrides Basiswerts] [von Anteile
eines Exchange Traded Fund] erfolgt, ist zu beacliass der Gegenwert der geliefer
[Basiswerte] [Anteile eines Exchange Traded FundlenRegel geringer als der Nomin
betrag ist. Dies fuhrt dazu, dass die festgeleyt&mszahlung(en) die negative Entwig
lung des Basiswerts und den dadurch erlittenen Klpitiust ab einem bestimmten Pur

nicht mehr abfangen kann bzw. kénnen und der Wpigpahaber einen Verlust erleide

Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differerwzischen (i) dem fur das Wertpap
aufgewandten Kaufpreis (zuzuglich Transaktionskgsted (ii) dem Gegenwert der gel
ferten [Basiswerte] [Anteile eines Exchange Tradaddf zuziglich der Zinszahlung(er
Dies kann im Extremfall — abgesehen von der bzw.ideder Hohe festgelegten Zinsza
lung(en) — bis hin zum Totalverlust des eingesatiapitals fihren, sofern der Basisw
am Ende der Laufzeit wertlos ist.]
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[im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapie(Bnodukt Nr. 5) einfugen:
Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht (ohne Bericksichtigehgaiger Zinszahlungen wahre
der Laufzeit) in jedem Fall maximal dem Nominalbetr

[im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapienai Barausgleich einflgen:

Totalverlustrisiko im Fall von Barrier Reverse Cortigle Wertpapieren, die in jedel
Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen

Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und Rleferenzpreis den Basispreis [errei
oder] unterschreitet, entspricht der Tilgungsbetragn Nominalbetrag multipliziert mit dé
Performance des Basiswerts. In diesem Szenariodeird ilgungsbetrag geringer sein
der Nominalbetrag. Die festgelegte(n) Zinszahlungteann bzw. kdnnen in diesem F
die negative Entwicklung des Basiswerts und den dhaderlittenen Kapitalverlust ab €
nem bestimmten Punkt nicht mehr abfangen und detpafgierinhaber erleidet einen Ve
lust. Der Verlust entspricht der Differenz zwisci{@rdem fiir das Wertpapier aufgewar
ten Kaufpreis (zuziglich Transaktionskosten) umddgm Tilgungsbetrag zuzuglich d
Zinszahlung(en). Dies kann im Extremfall — abgesel@n der bzw. den in der Hohe fe
gelegten Zinszahlung(en) — bis hin zum Totalvertiest eingesetzten Kapitals fuhren,
fern der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlo$ ist.

[im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapienai etwaiger physischer Lieferun
einflgen:

Totalverlustrisiko im Fall von Barrier Reverse Cortilde Wertpapieren, die gegebene
falls eine Tilgung durch physische Lieferung voeseh

Die Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sehea €ilgung durch physische Lieft
rung [des Basiswerts] [von Anteilen eines Exchanged@d Fund] vor, wenn ein Barrier
Ereignis eingetreten ist und der Referenzpreis hatlerdes Basispreises notiert [bzw.

Referenzpreis dem Basispreis entspricht]. Soferigeing der Wertpapiere durch phys

sche Lieferung [des Basiswerts] [von Anteilen eiBgshange Traded Fund] erfolgt, ist
beachten, dass der Gegenwert der gelieferten [BedsjjAnteile eines Exchange Trad
Fund] in der Regel geringer als der Nominalbetraghges fuhrt dazu, dass die festgels
te(n) Zinszahlung(en) die negative Entwicklung Besiswerts und den dadurch erlitten
Kapitalverlust ab einem bestimmten Punkt nicht nmeddfangen kann bzw. knnen und

Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet. Der Verlentspricht in diesem Fall der Diff
renz zwischen (i) dem fur das Wertpapier aufgewamdtaufpreis (zuzuglich Transak
onskosten) und (ii) dem Gegenwert der gelieferiasiswerte] [Anteile eines Exchan
Traded Fund] zuzuglich der Zinszahlung(en). Diesnkan Extremfall — abgesehen v
der bzw. den in der HOhe festgelegten Zinszahlung{ebis hin zum Totalverlust des ei
gesetzten Kapitals flihren, sofern der Basiswert adeer Laufzeit wertlos ist.]
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[im Fall von Reverse Bonus Wertpapieren (ProdukiB\einflgen:

Risiken im Hinblick auf die Wertentwicklung von &se Bonus Wertpapieren aufgru
der Reverse-Struktur

Bei Reverse Bonus Wertpapieren ist die Entwicklung \Wests des Wertpapiers umg
kehrt abhangig von der Entwicklung des Basiswerts. \Dertpapiere ermoglichen eir
positive Beteiligung des Wertpapierinhabers an eiWgartverlust des BasiswertEnt-
sprechend verliert ein Reverse Bonus Wertpapier regmalRig (d.h. unter Nichtbe-
ricksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und anstiger fur die Preisbildung
von Wertpapieren mafgeblicher Faktoren) dann an Wetr wenn der Wert des Basis;
werts steigt.

Hebelwirkung bei Reverse Bonus Wertpapieren auffjder Reverse-Struktur
Bei Reverse Bonus Wertpapieren besteht eine Hebelmgrkderen Hohe sich auch a

e-
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dem Reverselevel ergibt. Ein niedrigerer Reversel&uatt zu einer hbheren Hebelwi
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kung und damit zu einem héheren Verlustrisiko.
Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneignisses
Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisseseint der Anspruch auf die Mindestrig

zahlung und der Wertpapierinhaber partizipiert idiren der negativen Entwicklung des
Basiswerts. In diesem Fall besteht ein Totalverkiktr fir den Wertpapierinhaber im
Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Eiatalverlust tritt dann ein, wenn der

Basiswert am Ende der Laufzeit dem Reverselevel gcitsoder dieses Uberschreitet.

Beschréankte Ertragsmoglichkeit aufgrund der Rev&waktur auch ohne Berlicksichti-

gung eines Caps
Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Ennéglichkeit aufgrund der Revers

Struktur auch ohne Berlcksichtigung eines Caps béskhrst, da die negative Entwick-
lung des Basiswerts, vorbehaltlich eines hdherenizipationsfaktors als 100%, nicht
mehr als 100% betragen kann, d.h. bei Reverse Borautp#pieren mit Bezugsverhaltni

entspricht der Tilgungsbetrag maximal dem Revers¢l@inter Berlicksichtigung des B|
zugsverhaltnisses und gegebenenfalls umgerechdet Abwicklungswahrung).

Ein Reverse Bonus Wertpapier verliert regelmaRig (dh. unter Nichtbertcksichtigung
sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fur @ Preisbildung von Wertpapie-

ren maf3geblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Wrt des Basiswerts steigt]

Dementsprechend kann es bei dem Wertpapierinhaberuzeinem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Kurs des Biasverts entsprechend steig
und das Reverselevel erreicht oder tbersteigt.

[im Fall von Capped Reverse Bonus Wertpapieren (Ftadu 7) einfigen:

Risiken im Hinblick auf die Wertentwicklung von CeghfReverse Bonus Wertpapier
aufgrund der Reverse-Struktur

Bei Capped Reverse Bonus Wertpapieren ist die Entwigktles Werts des Wertpapie
umgekehrt abhangig von der Entwicklung des Basisw@®te Wertpapiere ermdgliche
eine positive Beteiligung des Wertpapierinhabergiaem Wertverlust des Basiswerts
zum Cap.Entsprechend verliert ein Capped Reverse Bonus Weyapier regelméaRig
(d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstatingsmerkmale und sonstiger fur
die Preisbildung von Wertpapieren maf3geblicher Falaren) dann an Wert, wenn der
Wert des Basiswerts steigt.

Hebelwirkung bei Capped Reverse Bonus Wertpapiaremund der Reverse-Struktur

Bei Capped Reverse Bonus Wertpapieren besteht einelwikkioeg, deren Hohe sic
auch aus dem Reverselevel ergibt. Ein niedrigereeiRelevel fiihrt zu einer héheren H
belwirkung und damit zu einem hdheren Verlustrisiko

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneifnisses

Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisseseint der Anspruch auf die Mindestria
zahlung und der Wertpapierinhaber partizipiertzuis Hohe des Caps direkt an der neg
ven Entwicklung des Basiswerts. In diesem Fall theésen Totalverlustrisiko fur de

Wertpapierinhaber im Hinblick auf das von ihm eisgjete Kapital. Ein Totalverlust trift

dann ein, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit Beverselevel entspricht oder d
ses uberschreitet.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt
Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Hochs#getDas bedeutet, der Wertpapi
inhaber partizipiert nicht an einer Uber den Capmimgehenden negativen Entwicklu

des Basiswerts, weshalb die Ertragsmoglichkeit b@ip€a Reverse Bonus Wertpapie
nach oben hin beschréankt ist.]
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[im Fall von Partizipations Wertpapieren (Produkt.!8) einfligen:

Risiko eines Totalverlusts
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Partizipations Wertpapiere sind mit einem Direkéistment in den Basiswert (ohne E
racksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichimait der Folge, dass der Wertp
pierinhaber auch einem dem Direktinvestment vechlearen Verlustrisiko ausgesetzt
Aus diesem Grund besteht ein Totalverlustrisiko diegiesetzten Kapitals fur den Fa
dass der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Uberproportionale Partizipation an der Entwicklumgs Basiswerts nur oberhalb ein
bestimmten Kursschwelle

Im Fall von Partizipations Wertpapieren, die mitezn Partizipationsfaktor von mehr &
100% ausgestattet sind, nehmen Wertpapierinhalbedgatzlich nur dann tberproporti
nal an Kursgewinnen des Basiswerts teil, wenn deis®ast am Ende der Laufzeit a
oder Uber einer bestimmten Schwelle (z.B. dem Bassmder dem Anfanglichen Ref
renzpreis) notiert.]

[im Fall von Capped Partizipations Wertpapieren (RiktNr. 9) einfligen:
Risiko eines Totalverlusts

Capped Partizipations Wertpapiere sind mit einenelinvestment in den Basiswert (g
ne Bericksichtigung von Dividendenzahlungen) veclear, mit der Folge, dass d
Wertpapierinhaber auch einem dem Direktinvestmengleichbaren Verlustrisiko ausg
setzt ist. Aus diesem Grund besteht ein Totalverhiko des eingesetzten Kapitals fur d
Fall, dass der Basiswert am Ende der Laufzeit weitio

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt
Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem HdchségetDas bedeutet, der Wertpapi

inhaber partizipiert nicht an einer tber den Camtsgehenden Entwicklung des Bas

werts, weshalb die Ertragsmoglichkeit bei CappediZaations Wertpapieren nach ob
hin beschrankt ist.

[Uberproportionale Partizipation an der Entwicklumtgs Basiswerts nur oberhalb ein
bestimmten Kursschwelle

Im Fall von Capped Partizipations Wertpapieren, rdie einem Partizipationsfaktor va
mehr als 100% ausgestattet sind, nehmen Wertpapadrer grundsétzlich nur dann
zum Cap Uberproportional an Kursgewinnen des Badisvieif, wenn der Basiswert a
Ende der Laufzeit auf oder Uber einer bestimmtdwm@tle (z.B. dem Basispreis oder d¢
Anfanglichen Referenzpreis) notiert.]]
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[im Fall von Mindestbetrag Wertpapieren (Produkt N0) einfligen:
Verlustrisiken bei Mindestbetrag Wertpapieren

Bei Mindestbetrag Wertpapieren entspricht der Titggloetrag am Ende der Laufzeit m
destens dem festgelegten Mindestbetrag (welcher ul@m Nominalbetrag liegen kan
unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts. Dadustrisiko des Wertpapierinh
bers ist dementsprechend auf die Differenz zwisalan fir den Erwerb der Wertpapie
eingesetzten Kapitals (einschlie3lich aufgewend&tansaktionskosten) und dem Mi
destbetrag begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleidterdings weiterhin der
Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesstriass er bei einer Zahlungsunfahigl
der Emittentin und der Garantin sein gesamtesdiirlerwerb der Wertpapiere eingesetz
Kapital (einschlie3lich aufgewendeter Transakti@s$é&n) verlieren kann. Unter anders
aus diesem Grund kdnnen Mindestbetrag Wertpapiéteremd ihrer Laufzeit zu eine
Preis gehandelt werden, der unterhalb des Mindeatiseliegt. Wertpapierinhaber kdnn
deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen pepi¢re jederzeit wahrend ihrer Lal
zeit mindestens zum Mindestbetrag veraul3ern zuehn
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[im Fall von Capped Mindestbetrag Wertpapieren (Piddvr. 11) einfligen:
Verlustrisiken bei Capped Mindestbetrag Wertpapieren

Bei Capped Mindestbetrag Wertpapieren entsprichTdgungsbetrag am Ende der Lal
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zeit mindestens dem Mindestbetrag (welcher unter Neminalbetrag liegen kann), una
hangig von der Entwicklung des Basiswerts. Das \$#iikiko des Wertpapierinhabers
dementsprechend auf die Differenz zwischen dendéir Erwerb der Wertpapiere eing
setzten Kapitals (einschlie3lich aufgewendeter Ja&tionskosten) und dem Mindestk
trag begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allggdi weiterhin den Emittentenrisike
bzw. Garantenrisiken ausgesetzt, sodass er bei Batfdungsunfahigkeit der Emittent
und der Garantin sein gesamtes fur den Erwerb datpApiere eingesetztes Kapital (e
schlie3lich aufgewendeter Transaktionskosten) ereni kann. Unter anderem aus dies
Grund kénnen Capped Mindestbetrag Wertpapiere wdhiteer Laufzeit zu einem Pre
gehandelt werden, der unterhalb des Mindestbetragis Wertpapierinhaber kdnnen de
halb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Weigragederzeit wahrend ihrer Laufz¢
mindestens zum Mindestbetrag veraul3ern zu kénnen.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Hochs#oetDer Wertpapierinhaber partizi

piert nicht an einer tber den Cap hinausgehendemiékiting des Basiswerts, weshalb ¢
Ertragsmoglichkeit bei Capped Mindestbetrag Wergrapi nach oben hin beschrankt is

b-
ist
e_
De-
2N
n
in-
en
is
S-
it

|4

g

y

jie

t]

[im Fall von Open End Wertpapieren (Produkt Nr. lipfieggen:

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbestimmte lzaitfder Wertpapiere bzw. im Hinbliq
auf die Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind nicht mit einer festgelegtaufizeitbegrenzung ausgestatt®pén
End). Die Laufzeit der Wertpapiere endet entwederd(@jch Austbung der Wertpapie
durch die Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordeh# Kiindigung durch die Emittent
oder (iii) durch aufRerordentliche Kindigung durad Bmittentin.

Die Wertpapiere kbnnen wahrend der Laufzeit dureh Wertpapierinhaber zu bestimi
ten AusiUbungsterminen durch Abgabe einer Ausibukigseng ausgetbt werden. D
Tilgungsbetrag bei ausgeubten Wertpapieren wirdGuhdlage des Referenzpreises

Basiswerts an dem betreffenden Austbungstermin beeéc

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere urinhaltung einer bestimmten King
gungsfrist durch Bekanntmachung ordentlich zu kimadligdDie Emittentin unterliegt hin
sichtlich der Ausuibung ihres Kundigungsrechts dariifinaus keinen Bindungen.

Die Emittentin ist dartiber hinaus berechtigt, diertfpfapiere auf3erordentlich durch E
kanntmachung zu kindigen, sofern eine Anpassurig méglich ist oder wenn gegeb
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegte Emittentin tbt ihr Kiindigungsrec
nach billigem Ermessen aus und unterliegt hingadinttler Ausiibung ihres Kindigung

rechts keinen Bindungen. Die Auslibung des auRRamdicieen Kundigungsrechts durc

die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinha
unter Umsténden keine Mdéglichkeit mehr hat, seirtidépier am Sekundéarmarkt zu v¢
kaufen.

Die Auslbung des Kindigungsrechts durch die Entitteist in der Regel um so wah
scheinlicher, je hoher die Volatilitdt im Basiswbaw. je illiquider der Markt in auf de
Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten (einschdleffles Termin- und Leihemarkt
ist. Aufgrund des Kundigungsrechts der Emittentinfken Wertpapierinhaber nicht darg
vertrauen, dass die Wertpapiere eine unbegrenztizéia haben. Wertpapierinhaber sg
ten daher nicht darauf vertrauen, eine Positiodan Wertpapieren Uber einen lange
Zeitraum halten zu kénnen. Wertpapierinhaber kdnmeiterhin nicht darauf vertraue
dass sich der Kurs des Basiswerts rechtzeitig veneiKindigungstermin in eine fur g
positive Richtung entwickelt.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlichemvbzauRerordentlicher Kiindigun
durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die géinkiish unbegrenzte Laufzeit der We
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papiere durch eine ordentliche oder eine aufRertician Kindigung der Emittentin beep-
det werden kann. Im Fall einer Kindigung tragt Wéertpapierinhaber das Risiko, dass
seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wedpmaaufgrund der Laufzeitbeendi-
gung nicht mehr erfullt werden kénnen. Zudem istHafl einer Kiindigung zu bertcksich-

tigen, dass der Wertpapierinhaber das Wiederansigetragt.
Risiko des Totalverlusts

Open End Wertpapiere sind mit einem Direktinvestmerden Basiswert (ohne Beruck-

sichtigung von Dividendenzahlungen und ohne Beiithkigung einer Management[- od
Quanto]gebuhr) vergleichbar, mit der Folge, dassWdertpapierinhaber auch einem d¢
Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausget ist. Aus diesem Grund bests
ein Totalverlustrisiko des eingesetzten Kapitalsdén Fall, dass der Basiswert am Ef
der Laufzeit wertlos ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Wertpapiere mit Maganent Gebihfbzw. Quanto Ge
bihd[bzw. Transaktionsgebihr

Gegebenenfalls wird von dem zu zahlenden Tilgurigaeeine Management Gebll
[bzw. eine Quanto Gebiihr] in einer bestimmten Hah&bzug gebracht.

Es ist zu beachten, dass eine Management Gebilw {Paanto Gebuhr] nicht nur de
gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlendenuhdgbetrag mindert, indem der Re
renzpreis mit einem gemal den EmissionsspezifisBestimmungen berechneten [Mar
gement Faktor] [GeblUhren Faktor] (in dem die Managat Gebihr [bzw. die Quanto G
bihr] enthalten sind) multipliziert wird, sondennca wahrend der Laufzeit der Wertpap
re ihren Wert im Sekundarmarkt mindert. Bei dendié Wertpapiere im Sekundarmat
gestellten An- und Verkaufspreisen wird eine solbtenagement Gebuhr [bzw. Quar
Gebuhr] rechnerisch entsprechend der bereits alfgalan Laufzeit der Wertpapiere in @
jeweiligen Preise mit einbezogen.

Besonderheiten im Hinblick auf die Management Gebuh
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Die Emittentin ist zu einer Anpassung der Hohe Bl@anagement Gebuhr wéhrend der

Laufzeit der Wertpapiere berechtigt. Bei einer Mamgnt Gebuhr groRer als null
wird sich die Management Geblhr umso starker auswijrje langer die Management G
biahr wahrend der Haltedauer der Wertpapiere beichdigt wird.

[Besonderheiten im Hinblick auf die Quanto Gebuhr

Die Kosten der Wahrungssicherung kénnen je nactkiMamhaltnissen deutlichen Ande

rungen unterworfen sein und sowohl einen deutliepativen als auch einen deutlich
positiven Wert annehmen. Dies wird sich in der aktéin Quanto Gebuhr widerspiege

Fir den Fall, dass die Kosten der Wahrungssicheeumgn deutlich positiven Wert an-
nehmen, erhoht sich die Quanto Gebuhr, was zu egeeimgeren Tilgungsbetrag fuhrt. Im

Fall, dass die Kosten der Wahrungssicherung eieetlich negativen Wert annehmen,

die Quanto Gebuhr geringer, was zu einem hoherlguigsbetrag fuhrt. Das Szenarjo,

dass eine negative Quanto Gebuhr die ManagemerithG&bmpensiert und sich letztli

der Gebuhren Faktor fur den Wertpapierinhaber positiswirkt, ist mit zunehmender

Laufzeit relativ unwahrscheinlich.]

[Besonderheiten im Hinblick auf Open End Wertpapleeogen auf Futures Kontrakte

mit Transaktionsgebihr

Im Fall von Open End Wertpapieren bezogen auf legtirontrakte kann zur Deckung @
durch den Rollover entstehenden Transaktionskasten Transaktionsgebuhr' berech-

0)
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net werden, deren Hohe sich aus einer in der Padiswmg ausgedriickten Zahl pro Futures

Kontrakt ergibt.
Die Umlegung dieser Transaktionskosten auf das Bemubaltnis fuhrt zu einem entspi

chenden Wertverlust der Wertpapiere, wenn die Bigiensgebuhr grol3er als null (0) ist.

e_

Die Transaktionsgebuhr fallt sowohl im Zusammenhangdem Kauf als auch im Zu
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sammenhang mit dem Verkauf der Futures Kontraki@ibem Rollover an und ist damit

bei der Ermittlung des angepassten Bezugsverh&@mmgeimal zu beriicksichtigen.]]

[im Fall von Autocallable Wertpapieren (Produkt NB) Einfligen:

[im Fall von Autocallable Wertpapieren mit Barauslealy und ohne Zinszahlungen e
fugen:

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Rickzahlung

Die Hbhe des Tilgungsbetrags und der ZeitpunktRigrkzahlung der Wertpapiere si

davon abhangig, ob ein bestimmtes Tilgungslevekimem bestimmten Bewertungst
[erreicht oder] Uberschritten wurde.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungsiagitt, endet die Laufzeit der
Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werderzeibig zuriickgezahlt. Im Fall einer

solchen vorzeitigen Ruckzahlung spielt die weiterertdhtwicklung des Basiswerts f
den Wertpapierinhaber keine Rolle mehr. Sofern goreeitige Ruckzahlung nicht erfol
ist, ist fur die HOhe des Tilgungsbetrags die Eckiving des Basiswerts mafigeblich.

Sofern [weder] die Voraussetzungen fir eine Ruckeahlzum Nominalbetrag multipl
ziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor [noch fur eif&ickzahlung zum Nominalbetra
[nicht] vorliegen, sind die Wertpapiere mit einerdtinvestment in den Basiswert (oh
Berlcksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleaghioit der Folge, dass der We
papierinhaber auch einem dem Direktinvestment eerigharen Verlustrisiko ausgese
ist. Aus diesem Grund besteht ein Totalverlustosiles Wertpapierinhabers im Hinbli
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auf das von ihm eingesetzte Kapital. Ein Total&rtitt dann ein, wenn der Basiswert am

Ende der Laufzeit wertlos ist.
[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Nominia#ige multipliziert mit dem Finale
Tilgungsfaktor. Das bedeutet, der Wertpapierinhgisetizipiert nicht an einer tber d

Finale Tilgungslevel hinausgehenden Entwicklung Besiswerts, weshalb die Ertrags-

moglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin lréstkt ist.]]

[im Fall von Autocallable Wertpapieren mit Barausgteund Zinszahlungen einfligen:
Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Rickzahlung

Die Hohe des Tilgungsbetrags und der ZeitpunktRigrkzahlung der Wertpapiere si

davon abhangig, ob ein bestimmtes Tilgungslevekimem bestimmten Bewertungst
[erreicht oder] tberschritten wurde.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungsiagitt, endet die Laufzeit de
Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werderzeibig zuriickgezahlt. Im Fall eing
solchen vorzeitigen Ruckzahlung spielt die weiterertdhtwicklung des Basiswerts f
den Wertpapierinhaber keine Rolle mehr.
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Sofern eine vorzeitige Riickzahlung nicht erfolgt ist fir die Hohe des Tilgungsbetrags

die Entwicklung des Basiswerts abhangig. Sofern psjfedie Voraussetzungen fur ei
Ruckzahlung zum Nominalbetrag multipliziert mit dénmalen Tilgungsfaktor [noch fU
eine Ruckzahlung zum Nominalbetrag] [nicht] vorliegsind die Wertpapiere mit eine
Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berucksiehigy von Dividendenzahlunge
vergleichbar, mit der Folge, dass der Wertpapiatighn auch einem dem Direktinvestms
vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Alessdin Grund besteht ein Totalverlustr
ko des Wertpapierinhabers im Hinblick auf das vaun eingesetzte Kapital. Ein Totalve
lust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Endel@erfzeit wertlos ist.

Dariuiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gelacimzet, dass der Wertpapierinha
an bestimmten Tagen einen Zinsbetrag erhalten kB Zahlung des jeweiligen Zinsb
trags ist von der Entwicklung des Basiswerts unafigdn[Die Hohe der Zinsbetrags i
von der Entwicklung des Referenzzinssatzes abh3ri@ig Zinszahlung ist von einer
bestimmten Ereignis des Basiswerts abhéngig. Im desl Nichteintritts des Ereigniss
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wurde fur den entsprechenden Zinszahlungstag k&imszahlung erfolgen. Wertpapierin-

haber erhalten im Fall einer basiswertabhangigeszahlung gegebenenfalls wahrend
gesamten Laufzeit der Wertpapiere keine Zinszahlsofgrn die Voraussetzungen an k
nem Tag, der fur die Bestimmung der Zinszahlung reblkth ist, gegeben sind. [Jed

de
ei-
er

malfigebliche Tag wird gesondert betrachtet undawhholung von Zahlungen des Zins-

betrags findet nicht statt.]] Im Fall einer voragain Rickzahlung der Wertpapiere erh
der Wertpapierinhaber noch den Zinsbetrag fir dan dorzeitigen Rickzahlungstag z
geordneten Zinszahlungstag. Er ist aber nicht béiggc Zinszahlungen fur zukiinftig
Zinszahlungstage zu verlangen.

[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht (ohne Bericksichtigemes etwaigen Zinsbetragsjaxi-
mal dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Final@igungsfaktor. Das bedeutet, d

alt
u_

er

Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer Oth@s Finale Tilgungslevel hinausgehender

Entwicklung des Basiswerts, weshalb die Ertragsmbigéit bei den Wertpapieren nach

oben hin beschrankt ist.]]

[im Fall von Autocallable Wertpapieren mit etwaig#rysischer Lieferung und Zinszg
lungen einfugen:

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Rickzahlung

Die HOhe des Tilgungsbetrags, die Art der TilguphySische Lieferung oder Barau
gleich) und der Zeitpunkt der Riuckzahlung der Weriga sind davon abhangig, ob ¢
Basiswert an einem Bewertungstag das Tilgungslewadipdt oder] Uberschritten hat.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungstagitt, endet die Laufzeit de

Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werderzeibig zuriickgezahlt. Im Fall ein¢

solchen vorzeitigen Ruckzahlung spielt die weiterertdhtwicklung des Basiswerts f
den Wertpapierinhaber keine Rolle mehr. Sofern goreeitige Ruckzahlung nicht erfol
ist, ist fur die HOhe des Tilgungsbetrags bzw.Atieder Tilgung die Entwicklung des Bz
siswerts maf3geblich.

Sofern [weder] die Voraussetzungen fir eine Ruckeahlzum Nominalbetrag multipl
ziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor [noch fur eifgickzahlung zum Nominalbetra
[nicht] vorliegen, erhalt der Wertpapierinhabereedurch die Physische Liefereinheit a
gedruckten Anzahl [des Basiswerts] [von AnteilenesilExchange Traded Fund]. Sofe
die Tilgung der Wertpapiere durch physische Liefgrides Basiswerts] [von Anteile
eines Exchange Traded Fund] erfolgt, ist zu beacliass der Gegenwert der geliefer
[Basiswerte] [Anteile eines Exchange Traded FundlenRegel geringer als der Nomin
betrag ist. Dies fuhrt dazu, dass die etwaige(nsZahlung(en) die negative Entwicklu
des Basiswerts und den dadurch erlittenen Kapitalsteab einem bestimmten Punkt nig
mehr abfangen kann bzw. kdnnen und der Wertpapioer einen Verlust erleidet. D
Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz gehien (i) dem fir das Wertpapier a
gewandten Kaufpreis (zuztglich Transaktionskostew) (i) dem Gegenwert der geliefe
ten [Basiswerte] [Anteile eines Exchange Traded Funduglich der etwaigen Zinsza

lung(en). Dies kann im Extremfall — abgesehen ven bizw. den etwaigen Zinszah-

lung(en) — bis hin zum Totalverlust des eingesatKapitals fihren, sofern der Basisw
am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Dariuiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gelacimzet, dass der Wertpapierinha
an bestimmten Tagen einen Zinsbetrag erhalten kB Zahlung des jeweiligen Zinsb
trags ist von der Entwicklung des Basiswerts unafigdn[Die Hohe der Zinsbetrags i
von der Entwicklung des Referenzzinssatzes abh3ri@ig Zinszahlung ist von einer
bestimmten Ereignis des Basiswerts abhéngig. Im desl Nichteintritts des Ereigniss
wurde fur den entsprechenden Zinszahlungstag k&imszahlung erfolgen. Wertpapieri
haber erhalten im Fall einer basiswertabhangigeszahlung gegebenenfalls wahrend
gesamten Laufzeit der Wertpapiere keine Zinszahlsofgrn die Voraussetzungen an k
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nem Tag, der fur die Bestimmung der Zinszahlung reblkth ist, gegeben sind. [Jed

er

maf3gebliche Tag wird gesondert betrachtet undawhholung von Zahlungen des Zins-

betrags findet nicht statt.]] Im Fall einer voragain Rickzahlung der Wertpapiere erh
der Wertpapierinhaber noch den Zinsbetrag fir dan dorzeitigen Rickzahlungstag z
geordneten Zinszahlungstag. Er ist aber nicht béiggc Zinszahlungen fur zukinftig
Zinszahlungstage zu verlangen.]

[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht (ohne Berucksichtigemes etwaigen Zinsbetragsjaxi-
mal dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Final@itgungsfaktor. Das bedeutet, d

alt
u_

er

Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer Oth@s Finale Tilgungslevel hinausgehender

Entwicklung des Basiswerts, weshalb die Ertragsmbigéit bei den Wertpapieren nach

oben hin beschrankt ist.]]

[im Fall von Autocallable Wertpapieren mit etwaig#tysischer Lieferung und ohne Zins-

zahlungen einflgen:
Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Rickzahlung
Die HOhe des Tilgungsbetrags, die Art der TilguphySische Lieferung oder Barau

S_

gleich) und der Zeitpunkt der Riuckzahlung der Werig® sind davon abhangig, ob der

Basiswert an einem Bewertungstag das Tilgungslewadipdt oder] Uberschritten hat.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungstagitt, endet die Laufzeit der
Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werderzeibig zuriickgezahlt. Im Fall einer

solchen vorzeitigen Ruckzahlung spielt die weiterertdhtwicklung des Basiswerts f
den Wertpapierinhaber keine Rolle mehr. Sofern goreeitige Ruckzahlung nicht erfol
ist, ist fur die HOhe des Tilgungsbetrags bzw.Atieder Tilgung die Entwicklung des Bz
siswerts maf3geblich.

Sofern [weder] die Voraussetzungen fir eine Ruckeahlzum Nominalbetrag multipl
ziert mit dem Finalen Tilgungsfaktor [noch fur eif&ickzahlung zum Nominalbetra
[nicht] vorliegen, erhalt der Wertpapierinhabereedurch die Physische Liefereinheit a
gedruckten Anzahl [des Basiswerts] [von AnteilenesilExchange Traded Fund]. Sofe
die Tilgung der Wertpapiere durch physische Liefgrides Basiswerts] [von Anteile
eines Exchange Traded Fund] erfolgt, ist zu beacliass der Gegenwert der geliefer
[Basiswerte] [Anteile eines Exchange Traded FundlenRegel geringer als der Nomin
betrag ist. Der Verlust entspricht in diesem Falt ®ifferenz zwischen (i) dem fur dg
Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuzlglich Tratisaskosten) und (ii) dem Gege
wert der gelieferten [Basiswerte] [Anteile einescBange Traded Fund]. Dies kann
Extremfall bis hin zum Totalverlust des eingeset#@apitals fihren, sofern der Basisw
am Ende der Laufzeit wertlos ist.

[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Nominia#ige multipliziert mit dem Finale
Tilgungsfaktor. Das bedeutet, der Wertpapierinhgisetizipiert nicht an einer tber d
Finale Tilgungslevel hinausgehenden Entwicklung Besiswerts, weshalb die Ertrag
moglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin liéstkt ist.]]

[im Fall von Floored Floater Wertpapieren (Produkt.N#) einfugen:
Verlustrisiken bei Floored Floater Wertpapieren

Bei Floored Floater Wertpapieren entspricht der dnfgsbetrag am Ende der Laufzeit d
Nominalbetrag, unabhangig von der Entwicklung desi®eerts. Das Verlustrisiko dé
Wertpapierinhabers ist dementsprechend auf dieei2ifiz zwischen dem fir den Erwe
der Wertpapiere eingesetzten Kapitals (einschtél#iufgewendeter Transaktionskost
und dem Nominalbetrag zuzuglich Zinszahlungen betjrédder Wertpapierinhaber blei
allerdings weiterhin den Emittentenrisiken bzw. &#enrisiken ausgesetzt, sodass er
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der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlibR3éiafgewendeter Transaktionskosten)
verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund erifloored Floater Wertpapiere
wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandeltemrder unterhalb des Nominalbetrags
liegt. Wertpapierinhaber kénnen deshalb nicht daveurauen, die erworbenen Wertpa-
piere jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestems Nominalbetrag verauf3ern zu kan-
nen.

Risiko ungewisser Zinsertrége

Die Hohe der Verzinsung der Floored Floater Wetigrapist abhéngig von der Entwick-
lung des Basiswerts. Im Fall einer fur den Wertpapi@aber unginstigen Entwicklung des
Basiswerts kann der fur die Berechnung des Zinsketnasaf3gebliche Zinssatz ledigli
dem Mindestzinssatz entsprechen. Im schlimmstelneHalt der Wertpapierinhaber wah-
rend der gesamten Laufzeit der Floored Floater pderere lediglich den Mindestzinss
Der Wertpapierinhaber ist somit dem Risiko ungearigSnsertradge ausgesetzt.]

[im Fall von Capped Floored Floater Wertpapieren (Bu&t Nr. 15) einflgen:
Verlustrisiken bei Capped Floored Floater Wertpapier

Bei Capped Floored Floater Wertpapieren entspricint Tdigungsbetrag am Ende der
Laufzeit dem Nominalbetrag, unabhéngig von der kiwng des Basiswerts. Das Ver-
lustrisiko des Wertpapierinhabers ist dementspreatizif die Differenz zwischen dem fur
den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapitatscklie3lich aufgewendeter Transak-
tionskosten) und dem Nominalbetrag zuzlglich Zihkragen begrenzt. Der Wertpapier-
inhaber bleibt allerdings weiterhin den Emittentgiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt
sodass er bei einer Zahlungsunféahigkeit der Entittemd der Garantin sein gesamtes |fir
den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapitas¢ailie3lich aufgewendeter Transakti-
onskosten) verlieren kann. Unter anderem aus dieSemmd kénnen Capped Floored
Floater Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit zu eifereis gehandelt werden, der unter-
halb des Nominalbetrags liegt. Wertpapierinhabemle® deshalb nicht darauf vertrauen,
die erworbenen Wertpapiere jederzeit wahrend ibagifzeit mindestens zum Nominalbe-
trag veraul3ern zu kdnnen.

Risiko ungewisser Zinsertrége

Die Hohe der Verzinsung der Capped Floored Floatertppiere ist abhéngig von der
Entwicklung des Basiswerts. Im Fall einer fur demrfffapierinhaber ungtinstigen Ent-
wicklung des Basiswerts kann der fur die Berechnueg) Zinsbetrags malf3gebliche Zins-
satz lediglich dem Mindestzinssatz entsprechensdéhlimmsten Fall erhalt der Wertpa-
pierinhaber wahrend der gesamten Laufzeit der Ghpfmored Floater Wertpapiere ledig-
lich den Mindestzinssatz. Der Wertpapierinhabes@hit dem Risiko ungewisser Zinser-
trage ausgesetzt.

Risiken im Hinblick auf die Hochstverzinsung

Der Wertpapierinhaber profitiert ab einer bestimmgertentwicklung des Basiswerts |in
der entsprechenden Zinsperiode nicht mehr von edteren Wertentwicklung des Basis-
werts.]

[im Fall von Market Timer Wertpapieren (Produkt N6) einfligen:
Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrien&ifnisses

Die Hohe des Tilgungsbetrags ist davon abhangigiotBarriere-Ereignis eingetreten |st
oder nicht. Im Fall des Eintritts eines Barrieresignisses, erlischt der Anspruch auf Erhalt
von mindestens dem Nominalbetrag und die MarketeTiVertpapiere sind mit einem
Direktinvestment in den Basiswert vergleichbar, d&t Folge, dass der Anleger auch |ei-
nem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlu®tasausgesetzt ist. Aus diesem Grund
besteht ein Totalverlustrisiko des Wertpapierinhalm Hinblick auf das von ihm einge-
setzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein,nmeder Basiswert am Ende der LaufZzeit
wertlos ist.
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Risiko, dass Wertpapierinhaber auch im Fall des Miicttritts eines Barriere-Ereignisse
lediglich Nominalbetrag erhélt

Sofern kein Barriere-Ereignis stattgefunden hatl $im die Hohe des Tilgungsbetrags ¢
Referenzpreis, das Einstiegslevel sowie der Basspnaligeblich. Das Einstiegslevel e
spricht entweder (i) dem Basispreis oder (ii) dexdrigsten Kursreferenz des Basiswe
an einem Einstiegslevel-Beobachtungstag (t) wahrentts Einstiegslevel
Beobachtungszeitraums, je nachdem welcher Wertigexdist. Sollte in diesem Fall dg
Referenzpreis dem Einstiegslevel entsprechen ocdslriger als dieses sein, erhélt
Wertpapierinhaber als Tilgungsbetrag lediglich 8iminalbetrag.]
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[im Fall von Outperformance Wertpapieren (Produkt Nf) einfugen:
Totalverlustrisiko im Fall von Outperformance Wexpgeren

Wertpapierinhaber nehmen nur dann UberproportianaKursgewinnen des Basiswe
teil, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit mitefesdem Basispreis entspricht. §
fern dies nicht der Fall ist, ist das Outperforneli¢ertpapier mit einem Direktinvestme
in den Basiswert (ohne Berucksichtigung von Dividenzddlungen) vergleichbar, mit d
Folge, dass der Wertpapierinhaber auch einem deektibivestment vergleichbaren Ve
lustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund bes@hf otalverlustrisiko des Wertpapie
inhabers im Hinblick auf das von ihm eingesetzt@itéh Ein Totalverlust tritt dann eir
wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlo ist.

[im Fall von Capped Outperformance Wertpapieren (RkbdNr. 18) einflgen:
Totalverlustrisiko im Fall von Capped Outperformaniertpapieren
Wertpapierinhaber nehmen nur dann UberproportianaKursgewinnen des Basiswe

teil, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit mitelessdem Basispreis entspricht. $

fern dies nicht der Fall ist, ist das Capped Outperhnce Wertpapier mit einem Direkti
vestment in den Basiswert (ohne Berlcksichtigung Daidendenzahlungen) vergleic
bar, mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber aicbm dem Direktinvestment ve
gleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diegerund besteht ein Totalverlustrisi
des Wertpapierinhabers im Hinblick auf das von #ingesetzte Kapital. Ein Totalverly
tritt dann ein, wenn der Basiswert am Ende der Leitizertlos ist.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Hochs#getDas bedeutet, der Wertpapi
inhaber partizipiert nicht an einer tber den Camimsgehenden Entwicklung des Bas
werts, weshalb die Ertragsmoglichkeit bei Cappedp@tormance Wertpapieren na
oben hin beschrankt ist.]

BiS-
ch

[im Fall von Airbag Wertpapieren (Produkt Nr. 19) féigen:

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines [Erreicharder] Unterschreitens des Buffer L
vels

Im Fall des [Erreichens oder] Unterschreitens deeB Levels ist das Airbag Wertpapi
mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohneliBksichtigung von Dividendenza
lungen) vergleichbar. Das fuhrt dazu, dass der pdpierinhaber einem dem Direkti
vestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetziAgs diesem Grund besteht ein Tot

verlustrisiko des Wertpapierinhabers im Hinblick das von ihm eingesetzte Kapital. Ei

Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basiswert amidé&der Laufzeit wertlos ist.

Verlustrisiko im Fall des [Erreichens oder] Untelseitens des [Anfanglichen Referenz
preises][Basispreises]

Der Tilgungsbetrag entspricht lediglich dem Nomiieditag, sofern der Referenzpreis [
oder] unter dem [Anfanglichen Referenzpreis][Basispraber [auf oder] tber dem Buff
Level liegt. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabest in diesem Fall auf die Differer
zwischen dem fur den Erwerb der Wertpapiere eirigese Kapitals (einschlie3lich au
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gewendeter Transaktionskosten) und dem Nominalipbeachrankt.]

[im Fall von Capped Airbag Wertpapieren (Produkt N3) 2infugen:

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines [Erreicharder] Unterschreitens des Buffer Le-

vels

Im Fall des [Erreichens oder] Unterschreitens deffeBuLevels ist das Capped Airbag

Wertpapier mit einem Direktinvestment in den BasigWehne Beriicksichtigung von D
videndenzahlungen) vergleichbar. Das fuhrt dazes @ker Wertpapierinhaber einem d

i
em

Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausget ist. Aus diesem Grund besteht
ein Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers innidlick auf das von ihm eingesetzte

Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn dgasiswert am Ende der Laufzeit wert
ist.

Verlustrisiko im Fall des [Erreichens oder] Untelseitens des [Anfanglichen Referenz
preises][Basispreises]

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass der Tgghbetrag lediglich dem Nominalbetr

entspricht, sofern der Referenzpreis [auf oder] rurdem [Anfénglichen Referenz

preis][Basispreis], aber [auf oder] Uber dem Buffavél liegt. Das Verlustrisiko de
Wertpapierinhabers ist in diesem Fall auf die Défez zwischen dem fiir den Erwerb ¢
Wertpapiere eingesetzten Kapitals (einschlieRliefyeawendeter Transaktionskosten) U
dem Nominalbetrag beschrankt.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Hochs#oetDer Wertpapierinhaber partizi

piert nicht an einer tber den Cap hinausgehendemiékiting des Basiswerts, weshalb ¢
Ertragsmoglichkeit bei Capped Airbag Wertpapierechrzben hin beschréankt ist.]

[im Fall von Twin Win Wertpapieren (Produkt Nr. 2ijfégen:
Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneignisses

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im Fa#ls e&in Barriere-Ereignis eingetreten
und der Referenzpreis unter der Oberen Barrieremdhbzw. dieser entspricht], das Tw
Win Wertpapier mit einem Direktinvestment in den Bagrt (ohne Berucksichtigung va
Dividendenzahlungen) vergleichbar ist, mit der lepldass der Wertpapierinhaber al
einem dem Direktinvestment vergleichbaren Verla#ta ausgesetzt ist. Aus diese
Grund besteht ein Totalverlustrisiko des Wertpapiebers im Hinblick auf das von ih
eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann,evenn der Basiswert am Ende der Lg
zeit wertlos ist.]

[im Fall von Dual Currency Wertpapieren (Produkt N2) 2infugen:
Verlustrisiken bei Dual Currency Wertpapieren

Bei Dual Currency Wertpapieren entspricht der Tilggbegrag am Ende der Laufzeit e
weder dem festgelegten Nominalbetrag in der Préiswi oder dem Nominalbetrag
der Basiswahrung, abhangig von der Entwicklung desisBerts. Weiterhin erhalt de
Wertpapierinhaber am Ende der Laufzeit einen Zimageder ebenfalls abh&ngig von ¢
Entwicklung des Basiswerts, entweder auf Basis desiidbetrags in der Preiswahru
oder dem Nominalbetrag in der Basiswahrung ermitteéti. Das Verlustrisiko des Wer
papierinhabers ist dementsprechend auf die Diflemmischen dem fiir den Erwerb d
Wertpapiere eingesetzten Kapitals (einschlieRligfy@wendeter Transaktionskosten) U
dem Tilgungsbetrags zuzuglich Zinsbetrag begrebet. Wertpapierinhaber bleibt alle
dings weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garang#en ausgesetzt, sodass er bei e
Zahlungsunféahigkeit der Emittentin und der Garasiin gesamtes fur den Erwerb (
Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieRlicig@auendeter Transaktionskosten) v
lieren kann. Unter anderem aus diesem Grund kobBaehCurrency Wertpapiere wahre
ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden,uhterhalb des Nominalbetrags in ¢
Preiswéhrung liegt. Wertpapierinhaber kdnnen déshalht darauf vertrauen, die erwg
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. ZUSAMMENFASSUNG

benen Wertpapiere jederzeit wahrend ihrer Laufnéiidestens zum Nominalbetrag in der

Preiswahrung verdul3ern zu kbnnen.

[im Fall von Exchangeable Wertpapieren (Produkt 28) einfigen:
Risiken im Fall einer Nichtausibung durch den Wepipanhaber

Exchangeable Wertpapiere sind dadurch gekennzejalteres der Wertpapierinhaber wéh-

rend einer Auslibungsperiode die Wertpapiere zurewmerher festgelegten Verhéltnis
Aktien umtauschen kann. Sofern der Wertpapierinhalo® diesem Recht keinen G

in
e_

brauch macht, erhélt er am Ende der Laufzeit demiNalbetrag ausbezahlt. Der Anleger

erleidet einen Verlust, wenn der von ihm aufgewén#@ufpreis (inklusive Transaktion
kosten) hoher war als der Nominalbetrag.]

[im Fall von FX Wertpapieren (Produkt Nr. 24) einfiige
Risiko eines Totalverlusts

FX Wertpapiere bilden die Entwicklung eines bestierm den Basiswert bildenden W3h-

rungs-Wechselkurses 1:1 ab. Aus diesem Grund HesilTotalverlustrisiko des einge
setzten Kapitals fur den Fall, dass der BasiswerEade der Laufzeit wertlos ist.]

Y%
1

[im Fall von Lock-In Wertpapieren (Produkt Nr. 25pféigen:
Risiko eines Totalverlusts
Bei Lock-In Wertpapieren ist zu beachten, dass soferzu keinem Lock-in Ereignis g

kommen ist und ein Barriere Ereignis eingetretendet Tilgungsbetrag dem Nominalbe-
trag multipliziert mit der Performance des Basisweamtspricht. In diesem Fall sind die

Lock-in Wertpapiere mit einem Direktinvestment iendBasiswert vergleichbar, mit d

Folge, dass der Anleger auch einem dem Direktinvest vergleichbaren Verlustrisiko

ausgesetzt ist. Im Extremfall erleidet der Anlegaren Totalverlust, wenn der Basisw
am Ende der Laufzeit wertlos ist.]

[im Fall von festverzinslichen Wertpapieren (ProddNkt 26) einfligen:
Verlustrisiken bei festverzinslichen Wertpapieren

Bei festverzinslichen Wertpapieren entspricht ddgurigsbetrag am Ende der Laufz
dem Nominalbetrag. Das Verlustrisiko des Wertpapiabers ist dementsprechend auf

eit
die

Differenz zwischen dem flr den Erwerb der Wertpagaingesetzten Kapitals (einschlief3-

lich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nalibétrag zuzuglich Zinszahlunge
begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdingsitevhin den Emittentenrisiken bz

Garantenrisiken ausgesetzt, so dass er bei eitduntgsunfahigkeit der Emittentin und der

Garantin sein gesamtes fur den Erwerb der Wertpagimgesetztes Kapital (einschlie
lich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieremkdnter anderem aus diesem Grt
kdnnen festverzinsliche Wertpapiere wahrend ihaasfzeit zu einem Preis gehandelt w
den, der unterhalb des Nominalbetrags liegt. Wergsanhaber kdnnen deshalb nicht ¢
rauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzé&hrend ihrer Laufzeit mindeste
zum Nominalbetrag verauf3ern zu kdnnen.

Zinsanderungsrisiko

Die Wertpapiere sehen wahrend ihrer Laufzeit e@stef Verzinsung vor, die bei Emissi
festgelegt wird. Der Wertpapierinhaber partizipieaher nicht von einem allgemein st
genden Marktzinsniveau. Bei einem steigenden allg@meMarktzinsniveau besteht b
festverzinslichen Wertpapieren das Risiko, dask d&r Preis der Wertpapiere wéhre
der Laufzeit verringert.]

[im Fall von Variabel Verzinslichen Wertpapieren ¢Bukt Nr. 27) einflgen:
Verlustrisiken bei variabel verzinslichen Wertpapie

Bei Variabel Verzinslichen Wertpapieren entspricht @ilgungsbetrag am Ende der La
zeit dem Nominalbetrag. Das Verlustrisiko des Wagstprinhabers ist dementspreche
auf die Differenz zwischen dem fur den Erwerb deeripapiere eingesetzten Kapits
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. ZUSAMMENFASSUNG

(einschlieRlich aufgewendeter Transaktionskostem) dem Nominalbetrag zuzigli
Zinszahlungen begrenzt. Der Wertpapierinhaber bleddlerdings weiterhin de
Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesstztlass er bei einer Zahlungsunfah
keit der Emittentin und der Garantin sein gesarfiteslen Erwerb der Wertpapiere eing
setztes Kapital (einschlie3lich aufgewendeter Taktisnskosten) verlieren kann. Wéhre
ihrer Laufzeit konnen die Wertpapiere zu einem $gethandelt werden, der unterhalb

Nominalbetrags liegt.

Risiko ungewisser Zinsertrége
Die Hohe der Verzinsung der Wertpapiere ist ablgingn der Entwicklung des Basi

werts. Im Fall einer fur den Wertpapierinhaber urgiggen Entwicklung des Basiswer

kann der fur die Berechnung des Zinsbetrags maigpebkinssatz null betragen. D
Wertpapierinhaber ist somit dem Risiko ungewissas@rtradge ausgesetzt.]

h

ig-
e_
nd
fe:

[im Fall von Wertpapieren mit Stufenverzinsung (Ridd\r. 28) einflgen:
Verlustrisiken bei Wertpapieren mit Stufenverzimgsun

Bei Wertpapieren mit Stufenverzinsung entspricht Tilgungsbetrag am Ende der Lal
zeit dem Nominalbetrag. Das Verlustrisiko des Wagsterinhabers ist dementspreche
auf die Differenz zwischen dem fur den Erwerb deeripapiere eingesetzten Kapits
(einschlieRlich aufgewendeter Transaktionskostem) dem Nominalbetrag zuzigli
Zinszahlungen begrenzt. Der Wertpapierinhaber bledderdings weiterhin de
Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesstztlass er bei einer Zahlungsunfah
keit der Emittentin und der Garantin sein gesarfiteslen Erwerb der Wertpapiere eing

setztes Kapital (einschlie3lich aufgewendeter Taktisnskosten) verlieren kann. Unter

anderem aus diesem Grund kdnnen Wertpapiere nférserzinsung wahrend ihrer Lau
zeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterdedbNominalbetrags liegt. Wertpapie
inhaber kdnnen deshalb nicht darauf vertrauenei®rbenen Wertpapiere jederzeit wa
rend ihrer Laufzeit mindestens zum Nominalbetragiw®ern zu konnen.

Zinsanderungsrisiko

Die Wertpapiere sehen wahrend ihrer Laufzeit eésef Verzinsung fur die jeweilige fes
Zinsperiode vor, die jeweils bei Emission festgelegrden. Der Wertpapierinhaber pa
zipiert daher nicht von einem allgemein steigenilianktzinsniveau. Bei einem steigend
allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei Wertpapien& Stufenverzinsung das Risik
dass sich der Preis der Wertpapiere wahrend ddréiawverringert
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[im Fall von Capped Market Timer Wertpapieren (Praddk 29) einflgen:
Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneignisses

Die Hohe des Tilgungsbetrags ist davon abhangigiotBarriere-Ereignis eingetreten
oder nicht. Im Fall des Eintritts eines Barriereignisses, erlischt der Anspruch auf Erh
von mindestens dem Nominalbetrag und die Cappedké¥idiimer Wertpapiere sind m
einem Direktinvestment in den Basiswert vergleichimait der Folge, dass der Anleg
auch einem dem Direktinvestment vergleichbarenustrisiko ausgesetzt ist. Aus diese
Grund besteht ein Totalverlustrisiko des Wertpapiebers im Hinblick auf das von ih
eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann,evenn der Basiswert am Ende der Lg
zeit wertlos ist.

Risiko, dass Wertpapierinhaber auch im Fall des Miicttritts eines Barriere-Ereignisse
lediglich Nominalbetrag erhélt

Sofern kein Barriere-Ereignis stattgefunden hatl $im die Hohe des Tilgungsbetrags ¢
Referenzpreis, das Einstiegslevel sowie der Basspnal3geblich. Das Einstiegslevel ¢
spricht entweder (i) dem Basispreis oder (ii) dexdrigsten Kursreferenz des Basiswe
an einem Einstiegslevel-Beobachtungstag (t) wahrentts Einstiegslevel
Beobachtungszeitraums, je nachdem welcher Wertigerdist. Sollte in diesem Fall dg
Referenzpreis dem Einstiegslevel entsprechen odslriger als dieses sein, erhélt
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. ZUSAMMENFASSUNG

Wertpapierinhaber als Tilgungsbetrag lediglich 8iminalbetrag.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Unabhangig davon, ob ein Barriere-Ereignis eingetrést oder nicht, entspricht der T
gungsbetrag maximal dem Hochstbetrag. Das bedelgetVertpapierinhaber partizipie
nicht an einer Uber den Cap hinausgehenden Entwigldes Basiswerts, weshalb die
tragsmoglichkeit bei Capped Market Timer Wertpagriemach oben hin beschrénkt ist.]

i
t
-

=

[im Fall von Multi Bonus Wertpapieren (Produkt Nr.)30
Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneignisses

Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignissesehnt der Anspruch auf die Mindestrigk-
zahlung in H6he des Bonusbetrags und das Multi Boviedpapier ist mit einem Direki-

investment in [den Korbbestandteil mit der [schtesten][besten] Wertentwicklung][d

Wertentwicklung der Korbbestandteile] (ohne Beriuchsgung von Dividendenzahlun-

gen) vergleichbar, mit der Folge, dass der Wergyaghaber auch einem dem Direkt

vestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetziAiss diesem Grund besteht ein Total-

verlustrisiko des Wertpapierinhabers im Hinblick das von ihm eingesetzte Kapital. Ein

Totalverlust tritt dann ein, wenn [der Korbbestaildnit der [schlechtesten][besten] We
entwicklung][alle Korbbestandteile] am Ende der fzait wertlos [ist][sind].]

[im Fall von Multi Capped Bonus Wertpapieren (Prodikt31)
Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrien&ifnisses

Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignissesehnt der Anspruch auf die Mindestrigk-
zahlung in Hohe des Bonusbetrags und das Multi EaBonus Wertpapier ist mit einem

Direktinvestment in [den Korbbestandteil mit decHEchtesten][besten] Wertentwic

lung][die Wertentwicklung der Korbbestandteile] f@hBeriicksichtigung von Dividen

k-

denzahlungen) vergleichbar, mit der Folge, dass\Vdertpapierinhaber auch einem dem
Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausget ist. Aus diesem Grund besteht
ein Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers innidlick auf das von ihm eingesetzte

Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn [dEorbbestandteil mit der [schlechtes-
ten][besten] Wertentwicklung][alle Korbbestandteilem Ende der Laufzeit wertlgs

[ist][sind].]
Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt
Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Hochs#getDas bedeutet, der Wertpapi

er-

inhaber partizipiert nicht an einer Gber den Camhsgehenden Entwicklung der Korbbe-
standteile, weshalb die Ertragsmdglichkeit bei Merti Capped Bonus Wertpapieren nach

oben hin beschrankt ist.]

[im Fall von Multi Reverse Convertible Wertpapier®nodukt Nr. 32) einfligen:
[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht (ohne Beriicksichtigehgaiger Zinszahlungen wahre
der Laufzeit) in jedem Fall maximal dem Nominalbeti

[im Fall von Multi Reverse Convertible Wertpapiereih Barausgleich einfligen:

Totalverlustrisiko im Fall von Multi Reverse Conviele \Wertpapieren, die in jedem F4
eine Tilgung durch Barausqgleich vorsehen

Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korblifeisnden entsprechenden [Anfar
lichen Referenzpreis][Basispreis] [erreicht oder]eusthreitet, entspricht der Tilgungsk
trag dem Nominalbetrag multipliziert mit der Penfiance des Korbbestandteils mit ¢
[schlechtesten][besten] Kursentwicklung. In dieserenario [wird][kann] der Tilgungsbg
trag geringer sein als der Nominalbetrag. Die fstgfe(n) Zinszahlung(en) kann bz
kdnnen in diesem Fall die negative Entwicklung Hesbbestandteils mit der [schlechte
ten][besten] Kursentwicklung und den dadurch erién Kapitalverlust ab einem b
stimmten Punkt nicht mehr abfangen und der Wergagiaber erleidet einen Verlust. D
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. ZUSAMMENFASSUNG

Verlust entspricht der Differenz zwischen (i) dein flas Wertpapier aufgewandten Kauf-

preis (zuzuglich Transaktionskosten) und (ii) deflguingsbetrag zuziglich der Zinsza
lung(en). Dies kann im Extremfall — abgesehen venkdw. den in der Hohe festgelegt

h-
en

Zinszahlung(en) — bis hin zum Totalverlust des esafzten Kapitals fuihren, sofern der

Korbbestandteil mit der [schlechtesten][besten] deatwicklung am Ende der Laufzeit

wertlos ist.]

[im Fall von Multi Reverse Convertible Wertpapiereihetwaiger physischer Lieferung
einflgen:

Totalverlustrisiko im Fall von Multi Reverse Convald Wertpapieren, die gegebenenfalls

eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen

Die Multi Reverse Convertible Wertpapiere sehen &ifgung durch physische Lieferun
[des Korbbestandteils[von Anteilen eines Exchange Traded Fund] mit dehlechtes;

g

ten][besten] Kursentwicklung vor, wenn der Refereaigpmindestens eines Korbbestand-
teils [auf oder] unterhalb des entsprechenden [Aglféhen Referenzpreises][Basispreises]

notiert. Sofern die Tilgung der Wertpapiere durtiygische Lieferung [des Korbbestar
teils] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund] mit dehlechtesten][besten] Kur
entwicklung erfolgt, ist zu beachten, dass der Geget der gelieferten [Korbbestandtei

[Anteile eines Exchange Traded Fund] [in der Regedinger als der Nominalbetrag

ist][geringer als der Nominalbetrag sein kann]. Dféhrt dazu, dass die festgelegte
Zinszahlung(en) die negative Entwicklung des Kostéedteils und den dadurch erlitten

L4

d-

el

(n)

en

Kapitalverlust ab einem bestimmten Punkt nicht nmeddfangen kann bzw. kdnnen und der

Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet. Der Varientspricht in diesem Fall der Diffe-

renz zwischen (i) dem fur das Wertpapier aufgewamdtaufpreis (zuzuglich Transak
onskosten) und (ii) dem Gegenwert der gelieferteorljbestandteile][Anteile eines Ex-

change Traded Fund] zuzuglich der Zinszahlung(@igs kann im Extremfall — abgesehen
von der bzw. den in der Hohe festgelegten Zinszajfken) — bis hin zum Totalverlust des

eingesetzten Kapitals fuhren, sofern der Korbbektainmit der [schlechtesten][beste
Kursentwicklung am Ende der Laufzeit wertlos ist.]

[im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Werpparen (Produkt Nr. 33) einfugen:
[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht (ohne Bericksichtigehgaiger Zinszahlungen wahrepd

der Laufzeit) in jedem Fall maximal dem Nominalbeti
[im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Werg@en mit Barausgleich einfugen:

Totalverlustrisiko im Fall von Multi Barrier RevexConvertible Wertpapieren, die in je-

dem Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen

Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist [undRleferenzpreis mindestens eines Ka
bestandteils den entsprechenden [Anfanglichen Refpreis][Basispreis] [erreicht ode

unterschreitet, entspricht der Tilgungsbetrag desmialbetrag multipliziert mit der Per-
formance des Korbbestandteils mit der [schlechid{&testen] Kursentwicklung. In diesem

Szenario [wird][kann] der Tilgungsbetrag geringeinsals der Nominalbetrag. Die festg

legte(n) Zinszahlung(en) kann bzw. kdnnen in die$eath die negative Entwicklung des
Korbbestandteils mit der [schlechtesten][bestenjskéntwicklung und den dadurch erlitte-

nen Kapitalverlust ab einem bestimmten Punkt meéhr abfangen und der Wertpapier
haber erleidet einen Verlust. Der Verlust entsgradr Differenz zwischen (i) dem fur d
Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuziglich Tratieaskosten) und (ii) dem Til
gungsbetrag zuzuglich der Zinszahlung(en). DiesnkamExtremfall — abgesehen von d
bzw. den in der HOhe festgelegten Zinszahlung(ebis-hin zum Totalverlust des eing
setzten Kapitals flihren, sofern der Korbbestandhstiider [schlechtesten][besten] Kur
entwicklung am Ende der Laufzeit wertlos ist.]

[im Fall von Multi Barrier Reverse Convertible Wergii@en mit etwaiger physischer Lig
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ferung einfugen:

Totalverlustrisiko im Fall von Multi Barrier RevexConvertible Wertpapieren, die ged
benenfalls eine Tilgung durch physische Lieferumgehen

Die Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapierdnese eine Tilgung durch physisc
Lieferung [des Korbbestandteils] [von Anteilen einExchange Traded Fund] mit d
[schlechtesten][besten] Kursentwicklung vor, wernm Barriere-Ereignis eingetreten |
[und der Referenzpreis mindestens eines Korbbesgtisfiuf oder] unterhalb des entsp
chenden [Anfanglichen Referenzpreises][Basispreisegiert. Sofern die Tilgung de

Wertpapiere durch physische Lieferung [des Korldretieils] [von Anteilen eines Ext
change Traded Fund] mit der [schlechtesten][bedtem$entwicklung erfolgt, ist zu be

achten, dass der Gegenwert der gelieferten [Kotahéteile] [Anteile eines Exchang
Traded Fund] [in der Regel geringer als der Nomietadly ist][geringer als der Noming
betrag sein kann]. Dies fuhrt dazu, dass die fésige(n) Zinszahlung(en) die negati
Entwicklung des Korbbestandteils und den dadurétiesren Kapitalverlust ab einem b
stimmten Punkt nicht mehr abfangen kann bzw. knmehder Wertpapierinhaber ein

Verlust erleidet. Der Verlust entspricht in diesEaill der Differenz zwischen (i) dem fii

das Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuziglidn3aktionskosten) und (i) dem G
genwert der gelieferten [Korbbestandteil@nteile eines Exchange Traded Fund] zuz
lich der Zinszahlung(en). Dies kann im Extremfalabgesehen von der bzw. den in
Hohe festgelegten Zinszahlung(en) — bis hin zumalVetlust des eingesetzten Kapit

fuhren, sofern der Korbbestandteil mit der [schiesten][besten] Kursentwicklung am

Ende der Laufzeit wertlos ist.]

[im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren (Produdr. 34) einfligen:
[im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren mit Barszahlung und ohne Zinszahlung
einflgen:

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Rickzahlung

Die Hbhe des Tilgungsbetrags und der ZeitpunktRigrkzahlung der Wertpapiere si

davon abhangig, ob ein bestimmtes Tilgungslevekimem bestimmten Bewertungst
[erreicht oder] Uberschritten wurde.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungsiagitt, endet die Laufzeit der
Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werderzeibig zuriickgezahlt. Im Fall einer

solchen vorzeitigen Rickzahlung spielt die weiterertdhtwicklung der Korbbestandtei
fir den Wertpapierinhaber keine Rolle mehr.

Sofern eine vorzeitige Riickzahlung nicht erfolgt ist fir die Hohe des Tilgungsbetra
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die Entwicklung der Korbbestandteile mafigeblichieBoweder die Voraussetzungen fur

eine Ruckzahlung zum Nominalbetrag multipliziert ohitm Finalen Tilgungsfaktor noc

eine Riuckzahlung [mindestens] zum Nominalbetragiegeh, sind die Wertpapiere mit

h

einem Direktinvestment in den Korbbestandteil net §schlechtesten][besten] Wertent-

wicklung (ohne Berucksichtigung von Dividendenzalgleim) vergleichbar, mit der Folge,
dass der Wertpapierinhaber auch einem dem Diredginvent vergleichbaren Verlustrisiko

ausgesetzt ist. Aus diesem Grund besteht ein Testaktrisiko des Wertpapierinhabers

Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Eiatalverlust tritt dann ein, wenn der
Korbbestandteil mit der [schlechtesten][besten] t&fwicklung am Ende der Laufzeit

wertlos ist.
[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Nominadige multipliziert mit dem Finalen
Tilgungsfaktor. Das bedeutet, der Wertpapierinhgisetizipiert nicht an einer Uber den
jeweiligen Finalen Tilgungslevel hinausgehendenniaklung der Korbbestandteile, wes-

halb die Ertragsmdglichkeit bei den Wertpapierechnaben hin beschrankt ist.]]

im

[im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren mit Barsgleich und Zinszahlungen ein
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gen:
Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Riickzahlung

Die Hbhe des Tilgungsbetrags und der ZeitpunktRigrkzahlung der Wertpapiere si
davon abhangig, ob ein bestimmtes Tilgungslevekimem bestimmten Bewertungst
[erreicht oder] Uberschritten wurde.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungstagitt, endet die Laufzeit de

Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werderzeibig zuriickgezahlt. Im Fall ein¢
solchen vorzeitigen Riuckzahlung spielt die weiterertdhtwicklung der Korbbestandteile

fir den Wertpapierinhaber keine Rolle mehr.

A

-

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt ist fir die Hohe des Tilgungsbetrags

die Entwicklung der Korbbestandteile mal3geblichieBoweder die Voraussetzungen
eine Ruckzahlung zum Nominalbetrag multipliziert ohitm Finalen Tilgungsfaktor noc
eine Ruckzahlung [mindestens] zum Nominalbetragiegeh, sind die Wertpapiere n
einem Direktinvestment in den Korbbestandteil mét schlechtesten][besten] Werte
wicklung (ohne Berucksichtigung von Dividendenzallem) vergleichbar, mit der Folg
dass der Wertpapierinhaber auch einem dem Diredginvent vergleichbaren Verlustrisi
ausgesetzt ist. Aus diesem Grund besteht ein Testaktrisiko des Wertpapierinhabers
Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Eiatalverlust tritt dann ein, wenn d
Korbbestandteil mit der [schlechtesten][besten] tAfwicklung am Ende der Laufze
wertlos ist.

Dariuiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gelacimaet, dass der Wertpapierinha
an bestimmten Tagen einen Zinsbetrag erhalten kB Zahlung des jeweiligen Zinsb
trags ist von der Entwicklung der Korbbestandteitmbhangig.] [Die HOhe der Zinsb
trags ist von der Entwicklung des Referenzzinssasangig.] [Die Zinszahlung ist v
einem bestimmten Ereignis der Korbbestandteile mgilga(z.B. Erreichen oder Ube
schreiten eines bestimmten Schwellenwerts an elmestimmten Tag). Im Fall des Nich
eintritts des Ereignisses wirde fur den entspretdreZinszahlungstag keine Zinszahlu
erfolgen. Wertpapierinhaber erhalten im Fall ein@siswertabhangigen Zinszahlung ge
benenfalls wahrend der gesamten Laufzeit der Wigigpa keine Zinszahlung, sofern g
Voraussetzungen an keinem Tag, der fur die Bestingnader Zinszahlung maf3geblich i
gegeben sind. [Jeder mal3gebliche Tag wird gesohdeechtet und eine Nachholung v

Zahlungen des Zinsbetrags findet nicht statt.]]Hall einer vorzeitigen Rickzahlung der

Wertpapiere erhalt der Wertpapierinhaber noch deshétrag fir den dem vorzeitigg
Ruckzahlungstag zugeordneten Zinszahlungstag. Ebet nicht berechtigt, Zinszahlu
gen fur zukunftige Zinszahlungstage zu verlangen.

[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht (ohne Berlcksichtigemges etwaigen Zinsbetrags) ma
mal dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Final@itgungsfaktor. Das bedeutet, d
Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer tben jeweiligen Finalen Tilgungslev
hinausgehenden Entwicklung der Korbbestandteilesha# die Ertragsmdglichkeit b
den Wertpapieren nach oben hin beschrénkt ist.]]

[im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren mit @iyer physischer Lieferung und Zin
zahlungen einflgen:

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Rickzahlung

Die Hohe des Tilgungsbetrags, die Art der Tilguphysische Lieferung oder Barau
gleich) und der Zeitpunkt der Rickzahlung der Werigre sind davon abhangig, ob saf

liche Korbbestandteile an einem Bewertungstag dasilige Tilgungslevel [erreicht oder

Uberschritten haben.
Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungstagitt, endet die Laufzeit de

Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werderreibig zuriickgezahlt. Im Fall eine
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solchen vorzeitigen Riickzahlung spielt die weiterertdhtwicklung der Korbbestandtei
fir den Wertpapierinhaber keine Rolle mehr.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt ist fir die Hohe des Tilgungsbetra
bzw. die Art der Tilgung die Entwicklung der Korlst@ndteile maf3geblich.

Sofern weder die Voraussetzungen fir eine Ruckzgltum Nominalbetrag multiplizief

mit dem Finalen Tilgungsfaktor noch eine Ruckzahlimgdestens] zum Nominalbetrag

le

gs

—

vorliegen, erhalt der Wertpapierinhaber eine duliehPhysische Liefereinheit ausgedruck-
te Anzahl [des Korbbestandteils] [von Anteilen sirfexchange Traded Fund], der die

[schlechteste][beste] Kursentwicklung aufweist.e8ofdie Tilgung der Wertpapiere durch

physische Lieferung [des Korbbestandteils] [voneNen eines Exchange Traded Fund]

erfolgt, ist zu beachten, dass der Gegenwert diezfggen [KorbbestandteileJAnteile

eines Exchange Traded Fund] [in der Regel gerintgedexr Nominalbetrag ist][geringer

als der Nominalbetrag sein kann]. Dies fuhrt daass die etwaige(n) Zinszahlung(en) die

negative Entwicklung des Korbbestandteils und dadudch erlittenen Kapitalverlust &
einem bestimmten Punkt nicht mehr abfangen kann kéamnen und der Wertpapierinh
ber einen Verlust erleidet. Der [etwaige] Verlustspricht in diesem Fall der Differer
zwischen (i) dem fur das Wertpapier aufgewandteufptais (zuzuglich Transaktionsko
ten) und (ii) dem Gegenwert der gelieferten [Kodibadteile] [Anteile eines Exchang
Traded Fund] zuzuglich der etwaigen Zinszahlung(®ms kann im Extremfall — abges
hen von der bzw. den etwaigen Zinszahlung(en) -hinizum Totalverlust des eingese
ten Kapitals fuhren, sofern der Korbbestandteiltamde der Laufzeit wertlos ist.

Dariuiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch gelacimaet, dass der Wertpapierinha
an bestimmten Tagen einen Zinsbetrag erhalten kBieZahlung des jeweiligen Zinsb
trags ist von der Entwicklung der Korbbestandteitmbhangig.] [Die Hohe der Zinsb
trags ist von der Entwicklung des Referenzzinssastangig.] [Die Zinszahlung ist v
einem bestimmten Ereignis der Korbbestandteile radpga Im Fall des Nichteintritts de
Ereignisses wuirde fur den entsprechenden Zinszgstiag keine Zinszahlung erfolge
Wertpapierinhaber erhalten im Fall einer basisvidr@agigen Zinszahlung gegebenenf
wahrend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere Ké&imezahlung, sofern die Vorauss
zungen an keinem Tag, der fir die Bestimmung deszahlung maf3geblich ist, gegeb
sind. [Jeder mal3gebliche Tag wird gesondert bewacind eine Nachholung von Zahly
gen des Zinsbetrags findet nicht statt.]] Im Falke vorzeitigen Rickzahlung der Wertp
piere erhalt der Wertpapierinhaber noch den Zimahediir den dem vorzeitigen Ruckza
lungstag zugeordneten Zinszahlungstag. Er ist abEt berechtigt, Zinszahlungen fi
zukunftige Zinszahlungstage zu verlangen.

[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht (ohne Berlcksichtigemges etwaigen Zinsbetrags) ma
mal dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Final@itgungsfaktor. Das bedeutet, d
Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer tben jeweiligen Finalen Tilgungslev
hinausgehenden Entwicklung der Korbbestandteilesha# die Ertragsmdglichkeit b
den Wertpapieren nach oben hin beschrénkt ist.]]

[im Fall von Multi Autocallable Wertpapieren mit @iyer physischer Lieferung und oh
Zinszahlungen einfligen:

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Rickzahlung

Die Hohe des Tilgungsbetrags, die Art der Tilguphysische Lieferung oder Barau
gleich) und der Zeitpunkt der Rickzahlung der Werigre sind davon abhangig, ob saf

liche Korbbestandteile an einem Bewertungstag dasilige Tilgungslevel [erreicht oder

Uberschritten haben.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungstagitt, endet die Laufzeit de
Wertpapiere vorzeitig und die Wertpapiere werderzeibig zuriickgezahlt. Im Fall eing

0]
a_
Z

N
S
n.
Alls
et-
en
n_
a_
\h-

S-
mt-

or
1

solchen vorzeitigen Riuckzahlung spielt die weiterertdhtwicklung der Korbbestandteile
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fir den Wertpapierinhaber keine Rolle mehr.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt ist fir die Hohe des Tilgungsbetrags

bzw. die Art der Tilgung die Entwicklung der Korlst@ndteile maf3geblich.
Sofern weder die Voraussetzungen fir eine Ruckzgltum Nominalbetrag multiplizief

mit dem Finalen Tilgungsfaktor noch eine Ruckzahlimgdestens] zum Nominalbetrag

vorliegen, erhalt der Wertpapierinhaber eine duliehPhysische Liefereinheit ausgedru

—

ck-

te Anzahl [des Korbbestandteils] [von Anteilen sirfexchange Traded Fund], der die

[schlechteste][beste] Kursentwicklung aufweist.e8ofdie Tilgung der Wertpapiere dur
physische Lieferung [des Korbbestandteil[spn Anteilen eines Exchange Traded Fu
erfolgt, ist zu beachten, dass der Gegenwert diezfggen [KorbbestandteileJAnteile

eines Exchange Traded Fund] [in der Regel gerintgedexr Nominalbetrag ist][geringer

als der Nominalbetrag sein kann]. Der [etwaige]li&rentspricht in diesem Fall der D
ferenz zwischen (i) dem fur das Wertpapier aufgeliem Kaufpreis (zuzlglich Transak
onskosten) und (ii) dem Gegenwert der gelieferteorljbestandteile][Anteile eines Ex-

ch
nd]

-
ti-

change Traded Fund]. Dies kann im Extremfall bis Zum Totalverlust des eingesetzten

Kapitals fuhren, sofern der Korbbestandteil am EsheleLaufzeit wertlos ist.
[Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt
Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Nominia#ige multipliziert mit dem Finale

Tilgungsfaktor. Das bedeutet, der Wertpapierinhgisetizipiert nicht an einer Uber den

jeweiligen Finalen Tilgungslevel hinausgehendenskaklung der Korbbestandteile, we
halb die Ertragsmaoglichkeit bei den Wertpapierechnaben hin beschrankt ist.]]]

[im Fall von Klassischen Optionsscheinen (Produkt38).einfligen:

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laitifder Klassischen Optionsscheine bz
im Hinblick auf die Kiindigungsmoglichkeit der Ermmtie

Die Emittentin hat das Recht zur aul3erordentlichéndigung der Klassischen Optior
scheine. Wenn die Emittentin das Kiundigungsrechtfkigtig ausiuibt, hat der Wertpapie
inhaber gegebenenfalls keine Moglichkeit mehr, Kdiassischen Optionsscheine aus
Uben bzw. am Sekundarmarkt zu verkaufen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidkiindigung durch die Emittentin

Die Laufzeit der Klassischen Optionsscheine kameldeine aufRerordentliche Kindigu
der Emittentin beendet werden. In diesem Fall tdggtWertpapierinhaber das Risiko, d
seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Kletssis Optionsscheine aufgrund ¢
vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfulénden kdnnen. Zudem ist im Fall eir
aul3erordentlichen Kindigung zu bertcksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wied
anlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er denhddie Emittentin im Fall einer aul3erg
dentlichen Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetnéglicherweise nur zu unguinstig
ren Marktkonditionen wiederanlegen kann als demi®,beim Erwerb des Klassisch
Optionsscheins vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts

Bei Klassischen Optionsscheinen besteht ein Totabteisiko des Wertpapierinhabers

Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Eiatalverlust tritt dann ein, wenn d
Basiswert am Ende der Laufzeit auf oder unter denisBass (im Fall von Klassische
Call Optionsscheinen) bzw. auf oder Uber dem Bassgmm Fall von Klassischen Pl
Optionsscheinen) notiert.

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Klassischeni@dgscheine, verglichen mit eine
Direktinvestment in den Basiswert, mit einem Ubepprtionalen Verlustrisiko verbur
den.]

[im Fall von Discount Optionsscheinen (Produkt Nr) 8@fugen:
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Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Discount Optionsscheine bzw.
Hinblick auf die Kiindigungsmoglichkeit der Emittanti

Die Emittentin hat das Recht zur auf3erordentlichémdigung der Discount Optiong-

scheine. Wenn die Emittentin das Kiundigungsrechtfkiatig austibt, hat der Wertpapie
inhaber gegebenenfalls keine Mdglichkeit mehr, Digcount Optionsscheine auszuiil
bzw. am Sekundarmarkt zu verkaufen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidhiindigung durch die Emittentin

Die Laufzeit der Discount Optionsscheine kann dweaie aul3erordentliche Kindigung

der Emittentin beendet werden. In diesem Fall tdggtWertpapierinhaber das Risiko, dass

seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der DigoOptionsscheine aufgrund der vor-
zeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt wemdkdénnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kundigung zu bertcksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiedger-

anlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er denhddie Emittentin im Fall einer aul3erg

dentlichen Kindigung zu zahlenden Kindigungsbeatnéglicherweise nur zu unginstige-
ren Marktkonditionen wiederanlegen kann als dedenpeim Erwerb des Discount Opti-

onsscheins vorlagen.
Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt
Der Tilgungsbetrag bei Discount Optionsscheines@itht maximal dem Hdchstbetrg

g,

weshalb die Ertragsmdglichkeit bei Discount Optsmieinen nach oben hin beschranki

ist.
Risiko eines Totalverlusts

Bei Discount Optionsscheinen besteht ein Totalvergiko des Wertpapierinhabers im
Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Eiatalverlust tritt dann ein, wenn der
Basiswert am Ende der Laufzeit auf oder unter denspiass (im Fall von Discount Call
Optionsscheinen) bzw. auf oder Gber dem Basispimig-&all von Discount Put Options-

scheinen) notiert.
Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Discount Opgnheine, verglichen mit einem D

rektinvestment in den Basiswert, mit einem tUberpriapealen Verlustrisiko verbunden.]

[im Fall von Mini Future Optionsscheinen oder Tuibertifikaten (Produkt Nr. 37) einfi
gen:

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbegrenzte lzaitfder [Mini Future Optionsscheing]
[Turbo Zertifikate] und das aulRerordentliche unddentliche Kiindigungsrecht der Emijt-

tentin

[Mini Future Optionsscheine] [Turbo Zertifikate] ien keine festgelegte Laufzeitbegren-

zung. Die Laufzeit der [Mini Future Optionsscheifiglirbo Zertifikate] beginnt am Emis
sionstag und endet entweder:

* mit Eintritt eines in den Bedingungen definierten laifzeitbeendenden
Ereignisses (Knock-Out Ereignis), oder

* durch Ausiibung durch den Wertpapierinhaber, oder

* durch Kindigung der [Mini Future Optionsscheine] [Turbo Zertifikate]
durch die Emittentin gemaf3 den Bedingungen.

Die Emittentin ist berechtigt, die [Mini Future Qgtsscheine] [Turbo Zertifikate] aul3e

ordentlich zu kiindigen. Dartber hinaus ist die Eeniin berechtigt, die [Mini Future Op

tionsscheine] [Turbo Zertifikate] durch Bekanntmaatywrdentlich zu kiindigen.
Die Emittentin tbt ihr Kiindigungsrecht nach biligeErmessen aus und unterliegt h

=
1

in-

sichtlich der Auslibung ihres Kindigungsrechts keimndungen. Die Ausibung des
Kindigungsrechts kann an jedem Tag erfolgen. Dandpruchnahme des Kindigungs-
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rechts durch die Emittentin ist umso wahrscheilicfe hher die Volatilitat im Basiswe
bzw. je illiquider der Markt in auf den Basiswertzbgenen Finanzinstrumenten (e
schlie3lich des Termin- und Leihemarkts) ist. Beee Ausiibung des auf3erordentlich
Kindigungsrechts, hat der Wertpapierinhaber unt@stdnden keine Moglichkeit meh
sein Wertpapierrecht auszutiben bzw. die [Mini Feifptionsscheine] [Turbo Zertifikate
am Sekundarmarkt zu verkaufen.

Wertpapierinhaber sollten nicht darauf vertrauene @osition in den [Mini Future Opt
onsscheinen] [Turbo Zertifikaten] Gber einen laegeZeitraum halten zu kdnnen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlichewbauRerordentlicher Kiindigung d
[Mini Future Optionsscheine] [Turbo Zertifikate] deh die Emittentin

Die Laufzeit der [Mini Future Optionsscheine] [TorEertifikate] ist grundsétzlich unbg
grenzt. Die Laufzeit kann jedoch durch eine ordeim oder eine auf3erordentliche Kuin
gung der Emittentin beendet werden. In diesen Fatégt der Wertpapierinhaber das

siko, dass seine Erwartungen auf einen WertzuwdehqdMini Future Optionsscheing
[Turbo Zertifikate] aufgrund der Laufzeitbeendigunght mehr erfullt werden kdnne
Zudem ist im Fall einer Kindigung durch die Emitterzu beriicksichtigen, dass d
Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko tragtsihedeutet, dass der Wertpapierin
ber den durch die Emittentin im Fall einer Kindiguru zahlenden Kindigungsbetr
moglicherweise nur zu unginstigeren Marktkonditomgederanlegen kann als denen,
beim Erwerb des [Mini Future Optionsscheins] [Tulmstifikats] vorlagen.

Totalverlustrisiko im Fall des Eintritts eines KneGkit Ereignisses

Wertpapierinhaber von [Mini Future Optionsscheinginjrbo Zertifikaten] tragen das Rji

siko, dass die [Mini Future Optionsscheine] [Tudwmstifikate] wahrend der Laufzeit wer
los verfallen, wenn ein sogenanntes Knock-Out Hisigintritt.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, falls ein bestintes Ereignis eintritt, das sich auf d
Kursverlauf des Basiswerts im Vergleich zu einerirdeften Kurs- oder Wertschwel
bezieht. Im Falle des Eintritts eines Knock-Outigmnesses ist die Laufzeit der [Mini Futt
re Optionsscheine] [Turbo Zertifikate] automatidsendet, das Wertpapierrecht bzw.

Recht auf Zahlung eines Tilgungsbetrags erlischaraatisch und die [Mini Future Opti

onsscheine] [Turbo Zertifikate] verfallen, vorbeheh einer eventuellen Auszahlung d
Restwerts der [Mini Future Optionsscheine] [Turbatifikate], wertlos. Wertpapierinhg
ber sollten in diesem Zusammenhang beachten, aas@/ert der [Mini Future Options
scheine] [Turbo Zertifikate] sich bei einer Annélnay des Kurses des Basiswerts an ¢

Knock-Out Barriere im Vergleich zu klassischen Omggcheinen tberproportional ve

mindert.

Es ist zu beachten, dass sich bei [Mini Future LOpgionsscheinen] [Turbo Long Zertif
katen] durch die wiederkehrende Anpassung der KqaakBarriere bei gleichbleibende
Kurs des Basiswerts die Wahrscheinlichkeit des Bmteines Knock-Out Ereignisses ¢
hoht. Bei [Mini Future Short Optionsscheinen] [Turbo Shdertifikaten] erhdht sich
durch die wiederkehrende Anpassung der Knock-Outi@®arbei gleichbleibendem Ku
des Basiswerts die Wahrscheinlichkeit des Einteittees Knock-Out Ereignisses, wenn

Referenzzinssatz unter die Zinsmarge fdkt.langer ein Wertpapierinhaber in diesen

len die [Mini Future Optionsscheine] [Turbo Zeikdie] halt, desto hoher ist das Ris
des Verlusts des eingesetzten Kapitals. Die KnoakEarriere hangt von dem Knock-O

Puffer ab. Der Knock-Out Puffer wiederum entsprigimem von der Emittentin bei Aufle

gung der [Mini Future Optionsscheine] [Turbo Zekate] festgelegten Prozentsatz, (
wahrend der Laufzeit der [Mini Future Optionsscke¢ifTurbo Zertifikate] an bestimmte
Knock-Out Anpassungstagen der Hohe nach bis zurneMeximalen Knock-Out Puffe
angepasst werden kann. Wertpapierinhaber sollteahten, dass sich im Fall einer Erf
hung des Knock-Out Puffers die Wahrscheinlichke# &intritts eines Knock-Out Erei
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dem Kurs des Basiswerts verringert. Es ist nichzaschlie3en, dass ein Knock-Out E
eignis an einem Knock-Out Anpassungstag nur duietAdpassung des Knock-Out Pt
fers ausgeldst wird.

Es ist auRerdem zu beachten, dass wahrend degt&iaines Knock-Out Ereignisses u
der Phase der Feststellung des Knock-Out Refereseprean Sekundarmarkt keine fo
laufenden An- und Verkaufspreise fur die [Mini Ft@Wptionsscheine] [Turbo Zertifikate
durch Goldman Sachs gestellt werden. Ferner wetdtdech Goldman Sachs auf3erhalb
Handelszeiten des Basiswerts keine fortlaufenden ukiak Verkaufspreise fur die [Mir
Future Optionsscheine] [Turbo Zertifikate] im Se#&mmarkt gestellt, sofern Goldms
Sachs aufgrund anderweitiger Kursindikatoren alsafziellen Kursreferenz des Basi
werts den Eintritt eines Knock-Out Ereignisses eteta

Ferner ist zu beachten, dass Wertpapierinhabermatadverlust des eingesetzten Kapit
droht, falls es Goldman Sachs nicht gelingt, disidherungsposition zu einem Knock-Q
Referenzpreis oberhalb des aktuellen BasispreisedMin@ Future Long Optionsscheli
nen] [Turbo Long Zertifikaten]) bzw. unterhalb deguellen Basispreises (bei [Mini Fut
re Short Optionsscheinen] [Turbo Short Zertifikfeufzultsen.

Wertpapierinhaber kbnnen nicht darauf vertraueas dge vor dem Eintreten eines Kno
Out-Ereignisses ihre Wertpapierrechte jederzeitilbes konnen. Selbst bei Erfulluf
samtlicher sonstiger, in den Bedingungen festgelefisiibungsvoraussetzungen ist €
Auslbung an dem Tag ausgeschlossen, an dem eirk¥hdcEreignis eintritt. Samtlich
abgegebenen, aber noch nicht vollzogenen Austbtkigeengen werden mit Eintrete
des Knock-Out Ereignisses automatisch unwirksam.

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die [Mini Future tidpsscheine] [Turbo Zertifikate]
verglichen mit einem Direktinvestment in den Baskwmit einem Uberproportionale
Verlustrisiko verbunden.]

[im Fall von Turbo Optionsscheinen (Produkt Nr. 38figgen:

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Turbo Optionsscheine bzw. im
Hinblick auf die Kiindigungsmoglichkeit der Emittanti

Die Emittentin hat das Recht zur aul3erordentlichéndigung der Turbo Optionsscheir
Wenn die Emittentin das Kundigungsrecht kurzfrigigsubt, hat der Wertpapierinhal
gegebenenfalls keine Mdglichkeit mehr, die Turboti@sscheine auszulben bzw.
Sekundarmarkt zu verkaufen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendlidhiindigung durch die Emittentin

Die Laufzeit der Turbo Optionsscheine kann durcte eaul3erordentliche Kindigung d
Emittentin beendet werden. In diesem Fall tragt \dertpapierinhaber das Risiko, da
seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Tug@@sscheine aufgrund der vorz
tigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erflllt werdémnen. Zudem ist im Fall einer a
Rerordentlichen Kindigung zu bertcksichtigen, dlessWertpapierinhaber das Wiederz
lagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den ddielemittentin im Fall einer au3erorde
lichen Kiindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag mbgtweise nur zu unginstiger
Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen,bdien Erwerb des Turbo Option
scheins vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts bei Eintritt eines Kn@kt Ereignisses

Wertpapierinhaber von Turbo Optionsscheinen trafgemnRisiko, dass die Turbo Optior
scheine wahrend ihrer Laufzeit wertlos verfalledisfein sogenanntes Knock-Out Ereig
eingetreten ist.
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das sich auf die Entwicklung des Kurses des Basiswegrglichen mit einem zuvor fest-

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn ein in dendd®ungen definiertes Ereignis eintr%\t,

gelegten Kurs oder einer Kursschwelle, bezieht. Wem Knock-Out Ereignis eintritt,
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endet die Laufzeit der Turbo Optionsscheine autmctat das Wertpapierrecht oder @
Recht auf Zahlung eines Tilgungsbetrags erlischdraatisch und die Turbo Optionssch
ne verfallen und werden zum Knock-Out Tilgungshptrariickgezahlt. Wertpapierinhab
sollten in diesem Zusammenhang beachten, dasslsiciWert der Turbo Optionsschei
im Vergleich zu klassischen Optionsscheinen Ub@qguteonal verringert, wenn sich d
Kurs des Basiswerts einer Knock-Out Barriere néhert.

Goldman Sachs wird keine fortlaufenden An- und Veukdspreise fur die Turbo Opti;
onsscheine am Sekundarmarkt aul3erhalb der Handellezredes Basiswerts stellen, s
fern Goldman Sachs aufgrund anderweitiger Kursindilaen als der offiziellen Kursre
ferenz des Basiswerts den Eintritt eines Knock-Out Eregges erwartet.

Wertpapierinhaber kénnen nicht darauf vertrauen, da sie inr Wertpapierrecht jederze
vor dem Eintreten eines Knock-Out Ereignisses ausuli@mnen. Selbst bei Erfullung
samtlicher sonstigen Austbungsvoraussetzungen iseehusibung an dem Tag ausg
schlossen, an dem ein Knock-Out Ereignis eintri@8amtliche abgegebenen, aber no
nicht vollzogenen Austbungserklarungen werden bei Eititdes Knock-Out Ereignisse
automatisch unwirksam.

Preisbeeinflussende Faktoren wahrend der Laufzgiffdirbo Optionsscheine
Der Preis der Turbo Optionsscheine wahrend derZedtuhdngt insbesondere von ds

Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit ab. Grunlig@ fallt der Preis der Turbo Optji-

onsscheine, wenn der Kurs des Basiswerts fallt @@bll Optionsscheine) bzw. stei
(Turbo Bear Optionsscheine). Ein Fallen oder Stedgs Basiswerts hat in der Regel
nen Uberproportional grof3en Effekt auf den PreisTdebo Optionsscheine.

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Turbo Optioheste, verglichen mit einem Direk
investment in den Basiswert, mit einem Uberpropoaien Verlustrisiko verbunden.]
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[im Fall von Open End Turbo Optionsscheinen odedé&r&ertifikaten (Produkt Nr. 39)
einflgen:

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbegrenzte Izaitfder [Open End Turbo Option
scheine] [Trader Zertifikate] und das auRRerordectie und ordentliche Kindigungsred
der Emittentin

[Open End Turbo Optionsscheine] [Trader Zertifikdtaben keine festgelegte Laufzeitl
grenzung. Die Laufzeit der [Open End Turbo Optichseine] [Trader Zertifikate] beginr
am Emissionstag und endet entweder:

* mit Eintritt eines in den Bedingungen definierten laifzeitbeendenden
Ereignisses (Knock-Out Ereignis), oder

» durch Ausiibung durch den Wertpapierinhaber, oder

* durch Kindigung der [Open End Turbo Optionsscheine][Trader Zerti-
fikate] durch die Emittentin gemaR den Bedingungen.

Die Emittentin ist berechtigt, die [Open End Tur@ptionsscheine] [Trader Zertifikats
aul3erordentlich zu kindigen. Darlber hinaus isteghgttentin berechtigt, die [Open Ef
Turbo Optionsscheine] [Trader Zertifikate]durch Befkimachung ordentlich zu kiindige

Die Emittentin tbt ihr Kiindigungsrecht nach biligeErmessen aus und unterliegt h
sichtlich der Auslibung ihres Kiindigungsrechts keif#ndungen. Die Ausibung de
Kindigungsrechts kann an jedem Tag erfolgen. Dandpruchnahme des Kindigung
rechts ist umso wahrscheinlicher, je hoher die Wdé im Basiswert bzw. je illiquide
der Markt in auf den Basiswert bezogenen Finanzingnten (einschlie3lich des Term
und Leihemarkts) ist. Bei einer Ausubung des aulentlichen Kundigungsrechts dur
die Emittentin, hat der Wertpapierinhaber unter témden keine Moglichkeit mehr, se
Wertpapierrecht auszuiben bzw. die [Open End T@ptionsscheine] [Trader Zertifika
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te] am Sekundarmarkt zu verkaufen.

Wertpapierinhaber sollten nicht darauf vertrauene éosition in den [Open End Turbo
Optionsscheinen] [Trader Zertifikaten] Gber eingnderen Zeitraum halten zu kénnen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlichemwbzaulerordentlicher Kindigung
durch die Emittentin

Die Laufzeit der [Open End Turbo Optionsscheinejafier Zertifikate] ist grundsatzlich
unbegrenzt. Die Laufzeit der [Open End Turbo Optsmheine] [Trader Zertifikate] kann
jedoch durch eine ordentliche oder eine aul3eroideatkiindigung der Emittentin beep-
det werden. In diesen Féllen tragt der Wertpapatyer das Risiko, dass seine Erwartun.
gen auf einen Wertzuwachs der [Open End Turbo @gticheine] [Trader Zertifikate]
aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfildrden kdnnen. Zudem ist im Fall
einer Kundigung durch die Emittentin zu bertucksgdm, dass der Wertpapierinhaber das
Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass dertppierinhaber den durch die Emit-
tentin im Fall einer Kindigung zu zahlenden Kundigsbetrag mdglicherweise nur zu
ungunstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kafm denen, die beim Erwerb des
[Open End Turbo Optionsscheins] [Trader Zertifikatrlagen.

Risiko eines Totalverlusts bei Eintritt eines Kn@kt Ereignisses

Wertpapierinhaber von [Open End Turbo Optionss@wiriTrader Zertifikaten] tragep
das Risiko, dass die [Open End Turbo Optionsschéimafer Zertifikate] wahrend ihrer
Laufzeit wertlos verfallen, falls ein sogenannte®bik-Out Ereignis eingetreten ist.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn ein in dendd®ungen definiertes Ereignis eintrift,
das sich auf die Entwicklung des Kurses des Basiswegrglichen mit einem zuvor fest-
gelegten Kurs oder einer Kursschwelle, bezieht. Wem Knock-Out Ereignis eintritt,
endet die Laufzeit der [Open End Turbo OptionsseldiTrader Zertifikate] automatisch,
das Wertpapierrecht oder das Recht auf Zahlung @itgeengsbetrags erlischt automatisch
und die [Open End Turbo Optionsscheine] [Tradetiflaate] verfallen und werden zum
Knock-Out Tilgungsbetrag zurlickgezahlt. Wertpapieaber sollten in diesem Zusam-
menhang beachten, dass sich der Wert der [OpeT &b Optionsscheine] [Trader Zer-
tifikate] im Vergleich zu klassischen Optionsscleginiberproportional verringert, wenn
sich der Kurs des Basiswerts einer Knock-Out Barméiteert.

Bei [Open End Turbo Bull Optionsscheinen] [Trader Longertifikaten] ist die Wahr-
scheinlichkeit, dass ein Knock-Out Ereignis eintrittiurch die wiederkehrende Anpas-
sung der Knock-Out Barriere bei gleichbleibendem Kudes Basiswerts erhdht. Bei
[Open End Turbo Bear Optionsscheinen] [Trader Shorteddifikaten] ist die Wabhr-
scheinlichkeit, dass ein Knock-Out Ereignis eintrithufgrund der wiederkehrenden An
passung der Knock-Out Barriere bei gleichbleibendemr&des Basiswerts erhéht, wenn
der Referenzzinssatz unter die Zinsmarge fallt. dader ein Wertpapierinhaber in die
sen Fallen die [Open End Turbo Optionsscheine] [Tradéertifikate] halt, desto hdher
ist das Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals

Goldman Sachs wird keine fortlaufenden An- und Verkiapreise fur die [Open End
Turbo Optionsscheine] [Trader Zertifikate] am Sekdarmarkt aul3erhalb der Handels
zeiten des Basiswerts stellen, sofern Goldman Saalfgrand anderweitiger Kursindi-
katoren als der offiziellen Kursreferenz des Basistgetdlen Eintritt eines Knock-Out Ert
eignisses erwartet. Wertpapierinhaber kénnen niclatrduf vertrauen, dass sie ihr Wer
papierrecht jederzeit vor dem Eintreten eines Knockt(Ereignisses ausiben kénnen.
Selbst bei Erfullung samtlicher sonstigen, in den @agungen festgelegten Austbungs-
voraussetzungen ist eine Ausiibung an dem Tag audgessen, an dem ein Knock-Out
Ereignis eintritt. S&dmtliche abgegebenen, aber noch nicht vollzogeAerstibungserkla-
rungen werden mit Eintreten des Knock-Out Ereignisseg@natisch unwirksam.

Preisbeeinflussende Faktoren wéhrend der Laufagi{@pen End Turbo Optionsscheing]
[Trader Zertifikate]
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Der Preis der [Open End Turbo Optionsscheine] [@ratertifikate] wahrend der Laufzei
hangt insbesondere von dem Kurs des Basiswerts ngilder Laufzeit ab. Grundsatzli¢
fallt der Preis der [Open End Turbo Optionssche[iiehder Zertifikate], wenn der Kurs

des Basiswerts fallt ([Open End Turbo Bull Optiongsiel] [Trader Long Zertifikate]

bzw. steigt ([Open End Turbo Bear Optionsscheinedd&r Short Zertifikate]). Ein Fallen
oder Steigen des Basiswerts hat in der Regel einerpidportional gro3en Effekt auf den

Preis der [Open End Turbo Optionsscheine] [Tradetiikate].

Im Falle von [Open End Turbo Optionsscheinen] [Bradertifikaten] werden die Ausstat-

tungsmerkmale Basispreis und Knock-Out Barriere danjeBerechnungstag, der ein Ge-
schéftstag ist, angepasst. Aufgrund dieser Anpagsukann der Preis der [Open End Tur-

bo Optionsscheine] [Trader Zertifikate] unabhangan der Kursentwicklung des Basis-
werts zurtckgehen, d.h. der Preis der [Open Endd @ptionsscheine] [Trader Zertifika-

te] hangt zum Beispiel auch von den Zinssatzen wuglpenenfalls etwaigen Dividenden
ab. Darlber hinaus beeinflusst auch die Volatildés Basiswerts die Preisbildung der

[Open End Turbo Optionsscheine] [Trader Zertifikate
Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die [Open End Tutlptionsscheine] [Trader Zertifika-

te], verglichen mit einem Direktinvestment in deasBwert, mit einem tberproportionalen

Verlustrisiko verbunden.]

[im Fall von Faktor Turbo Optionsscheinen (Produkt 8D) einfugen:

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbegrenzte lzaitfder Faktor Turbo Optionsscheine

und das auRRerordentliche und ordentliche Kiindiguadstr der Emittentifsowie dag
AuslUbungsrecht der Emitteritin

Faktor Turbo Optionsscheine haben keine festgelemiézeitbegrenzung. Die Laufzeit der

Faktor Turbo Optionsscheine beginnt am Emissionstalgendet entweder:

* mit Eintritt eines in den Bedingungen definierten laifzeitbeendenden
Ereignisses (Knock-Out Ereignis), oder

* durch Ausiibung durch den Wertpapierinhaber, oder

» durch Kindigung der Faktor Turbo Optionsscheine durc die Emitten-
tin gemal den Bedingungen[, oder

* durch Ausubung der Faktor Turbo Optionsscheine durt die Emitten-
tin].

Die Emittentin ist berechtigt, die Faktor Turbo ©@psscheine auf3erordentlich zu kindi-

gen. Daruber hinaus ist die Emittentin berechtigg, Faktor Turbo Optionsscheine dur
Bekanntmachung ordentlich zu kiindigen.

[Im Fall von Faktor Turbo Optionsscheinen, die diédiichkeit einer Austibung durch di

Emittentin vorsehen, einfligefks ist zu beachten, dass die Emittentin das Reathtdie

Faktor Turbo Optionsscheine an jedem Anpassunggtsguiiben. Im Fall einer Ausiibung
durch die Emittentin, findet an diesem Tag keing#ssung der Ausstattungsmerkmale
der Faktor Turbo Optionsscheine statt (z.B. die Aspag des Basispreises). Stattdesse

endet die Laufzeit der Faktor Turbo Optionsschemdiesem Fall automatisch und d
Wertpapierrecht erlischt automatisch ohne dass ssparate Kiindigung der Faktor Tur

Optionsscheine erforderlich ist und ohne dass destpdpierinhaber die Mdglichkeit ha-
ben, die Faktor Turbo Optionsscheine auszuubeifairder Austubung, zahlt die Emitten-

tin an jeden Wertpapierinhaber fur jeden Faktorbbu®ptionsschein den Ausibungsbe-

trag. Der Ausiibungsbetrag kann null betragen.]

Die Emittentin Ubt ihr Kindigungsrecht [oder gegedfalls ihr Austbungsrecht] nach

biligem Ermessen aus und unterliegt hinsichtlielm Austbung ihres Kindigungsrechts

[bzw. ihres Ausibungsrechts] keinen Bindungen. Bissiibung des Kindigungsrecl
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[oder gegebenenfalls die Austibung des Ausubungsidamn [- im Fall der Kuindigung

] an jedem Tag [bzw. — im Fall der Ausiibung duréh Emittentin an jedem Austbungs-
tag] erfolgen. Die Inanspruchnahme des Kiundigurisgoder gegebenenfalls des Ausu-

bungsrechts durch die Emittentin] ist umso wahridicher, je hoher die Volatilitat i
Basiswert bzw. je illiquider der Markt in auf dendsawvert bezogenen Finanzinstrumen

ter

(einschlie3lich des Termin- und Leihemarkts) isti &aer Ausiibung des aul3erordentli-

chen Kiundigungsrechts [oder gegebenenfalls des Augsrechts] durch die Emittenti
hat der Wertpapierinhaber unter Umstanden keinelidtdgeit mehr, sein Wertpapierrec
auszuuben bzw. die Faktor Turbo Optionsscheine ekar®larmarkt zu verkaufen.

Wertpapierinhaber sollten nicht darauf vertrauene &osition in den Faktor Turbo Op
onsscheinen uber einen l&angeren Zeitraum haltédanen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlichevbauRerordentlicher Kiindigurioder
bei Ausiibung der Faktor Turbo Optionsscheithgrch die Emittentin

Die Laufzeit der Faktor Turbo Optionsscheine isirgisatzlich unbegrenzt. Die Laufz
der Faktor Turbo Optionsscheine kann jedoch duiné erdentliche oder eine aul3er
dentliche Kundigung der Emittentin [oder gegebeakiidurch eine Austibung durch d
Emittentin] beendet werden. In diesen Fallen tdegtWertpapierinhaber das Risiko, ds
seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Fakidro Optionsscheine aufgrund d
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfullt werden konn&mdem ist im Fall einer Kiindigun
[oder gegebenenfalls einer Austubung] durch die temtin zu berlicksichtigen, dass ¢
Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko tragtsihedeutet, dass der Wertpapierin
ber den durch die Emittentin im Fall einer Kindiguru zahlenden Kindigungsbetr
[bzw. im Fall einer Ausuibung durch die Emittentinzahlenden Ausibungsbetrag] mdg
cherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionerdetianlegen kann als denen, die b¢
Erwerb des Faktor Turbo Optionsscheins vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts bei Eintritt eines Kn@kt Ereignisses

Wertpapierinhaber von Faktor Turbo Optionsscheinagen das Risiko, dass die Fak
Turbo Optionsscheine wahrend ihrer Laufzeit wertiesfallen, falls ein sogenannt
Knock-Out Ereignis eingetreten ist.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn ein in dendd®ungen definiertes Ereignis eintritt,

das sich auf die Kursentwicklung des Basiswertgylighen mit zuvor festgelegten Kurs
oder Kursschwellen, bezieht (die sogenannte "OKarek-out Barriere" und/oder "Untel
Knock-Out Barriere™). Wenn ein Knock-Out-Ereignisteiit, endet die Laufzeit der Fakt
Turbo Optionsscheine automatisch und das Wertpapier oder das Recht auf Zahlu
eines Tilgungsbetrags erlischt automatisch und-didor Turbo Optionsscheine verfallg
vorbehaltlich einer eventuellen Auszahlung des Rexténder Wertpapiere, wertlos. We
papierinhaber sollten in diesem Zusammenhang bemacbass sich der Wert der Fak

Turbo Optionsscheine im Vergleich zu klassischetiddpscheinen uberproportional ve

ringert, wenn sich der Kurs des Basiswerts der Kr@@akBarriere ndhert.
Wertpapierinhaber kdnnen einen Totalverlust des g@setzten Kapitals erleiden, falls

Goldman Sachs nicht gelingt, die Absicherungspositiou einem Knock-Out Referenz

preis oberhalb des Aktuellen Basispreises (bei Fakiurbo Long Optionsscheinen
bzw. unterhalb des Aktuellen Basispreises (bei Fakiarrbo Short Optionsscheinen
aufzuldsen. Insbesondere besteht ein solches Rigik8ituationen, bei denen zwische
dem Handelsschluss im Basiswert an einem Handelstagl Wlem Handelsbeginn an
darauf folgenden Handelstag der Kurs des Basiswentseblich fallt (bei Faktor Turbo
Long Optionsscheinen) bzw. erheblich steigt (bei E@kTurbo Short Optionsscheinen).

Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, da sie ihr Wertpapierrecht vor del
Eintreten eines Knock-Out Ereignisses jederzeit austik@®nnen. Selbst bei Erflllung
samtlicher sonstigen Austbungsvoraussetzungen iseehusibung an dem Tag ausg
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nicht vollzogenen Austbungserklarungen werden mit Hieten des Knock-Out Ereig
nisses automatisch unwirksam.

Risiken beim Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses

Bei Faktor Turbo Optionsscheinen wird beim Eingities Stop-Loss Ereignisses der Stop:
Loss Referenzpreis ermittelt und auf dessen Gruediagyden das Bezugsverhéltnis, der
Basispreis und die Stop-Loss Barriere angepasstdidigh wird erreicht, dass ein Wert-
verlust der Faktor Turbo Optionsscheine auf eirestimmten Betrag begrenzt wird.

Ein Stop-Loss Ereignis tritt ein, falls ein definer Kurs des Basiswerts wahrend eines
bestimmten Beobachtungszeitraums einen zuvor fesjgel Kurs oder eine Kursschwelle
erreicht oder unterschreitet (im Fall von FaktorBiaiLong Optionsscheinen) bzw. erreicht
oder Uberschreitet (im Fall von Faktor Turbo Si@ptionsscheinen).

Waéhrend des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses wadt Phase der Feststellung des
Stop-Loss Referenzpreises werden keine fortlaufenden und Verkaufspreise fur die
Faktor Turbo Optionsscheine durch Goldman Sachs gdist Ferner werden durch
Goldman Sachs aulRerhalb der Handelszeiten des Basiswkeine fortlaufenden An-
und Verkaufspreise fur die Faktor Turbo Optionsscimel im Sekundarmarkt gestellt
sofern Goldman Sachs aufgrund anderweitiger Kursindikren als der offiziellen Kurs
referenz des Basiswerts den Eintritt eines Stop-Lasgaetet.

Wertpapierinhaber kdnnen einen Totalverlust des g@setzten Kapitals erleiden, falls es
Goldman Sachs nicht gelingt, die Absicherungspositiau einem Stop-Loss Referenz-
preis oberhalb des Aktuellen Basispreises (im Fall vBaktor Turbo Long Options-
scheinen) bzw. unterhalb des Aktuellen Basispreises Fall von Faktor Turbo Short
Optionsscheinen) aufzulésen. Insbesondere besté@hselches Risiko in Situationen, bei
denen zwischen dem Handelsschluss im Basiswert anmeiftandelstag und dem Han
delsbeginn am darauf folgenden Handelstag der Kulss Basiswerts erheblich fallt (in
Fall von Faktor Turbo Long Optionsscheinen) bzw. ethleh steigt (im Fall von Faktor
Turbo Short Optionsscheinen).

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Faktor Turbdi@sscheine, verglichen mit eingm
Direktinvestment in den Basiswert, mit einem Ubepprtionalen Verlustrisiko verbur
den.]

=

[im Fall von Down & Out Put Optionsscheinen (Prodiikt 41) einfligen:

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Down & Out Put Optionsscheine
bzw. im Hinblick auf die Kiindigungsmaglichkeit denientin

Die Emittentin hat das Recht zur auRerordentlichéndigung der Down & Out Put Opifi
onsscheine. Wenn die Emittentin das Kundigungsrket#fristig ausubt, hat der Wertpg-
pierinhaber gegebenenfalls keine Moglichkeit melie, Down & Out Put Optionsscheine
am Sekundarmarkt zu verkaufen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendlidbiindigung durch die Emittentin

Die Laufzeit der Down & Out Put Optionsscheine kalunch eine aufRerordentliche Kin-
digung der Emittentin beendet werden. In dieserhtFadt der Wertpapierinhaber das Ri-
siko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwdeh®own & Out Put Optionsscheine
aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nickehmerfillt werden kénnen. Zudem |st
im Fall einer auRerordentlichen Kiindigung zu besiatkigen, dass der Wertpapierinhaber
das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dadsredurch die Emittentin im Fall einer
aul3erordentlichen Kiindigung zu zahlenden Kundigoeimag moéglicherweise nur zu un-
gunstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kanndalsen, die beim Erwerb des Down
& Out Put Optionsscheins vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts
Down & Out Put Optionsscheine zeichnen sich dadat) dass ein Totalverlustrisiko

n
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zwei Fallen moglich isttst die Differenz zwischen dem Basispreis und dem Reenz-
preis negativ oder null (0), ist auch der Tilgungshbteag null (0). Der Tilgungsbetrag
ist auch bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses nul(0).

Risikofaktoren im Hinblick auf die Beschrédnkung didgungsbetrags

[Der maximale Tilgungsbetrag, den ein Wertpapiaabdr erhalten kann, ist auf die Diff
renz zwischen dem Basispreis und der Knock-Outi&ar(multipliziert mit dem Bezugs
verhaltnis und — falls anwendbar — in die Abwicldawéhrung umgerechnet) beschrén
[Der maximale Tilgungsbetrag, den ein Wertpapiaab#r erhalten kann, ist auf das P
dukt aus dem Nominalbetrag und dem Quotienten iader Differenz zwischen dem B;:
sispreis und der Knock-Out Barriere und (ii) dem&aglichen Referenzpreis beschrank

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Down & Out Bydtionsscheine, verglichen mit €
nem Direktinvestment in den Basiswert, mit einemrpitmportionalen Verlustrisiko ver
bunden.]

[im Fall von Up & Out Call Optionsscheinen (Produkt M) einfugen:

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Up & Out Call Optionsscheine
bzw. im Hinblick auf die Kiindigungsmaglichkeit denientin

Die Emittentin hat das Recht zur aufl3erordentlichéndigung der Up & Out Call Opt
onsscheine. Wenn die Emittentin das Kundigungsriet#fristig ausibt, hat der Wertp

pierinhaber gegebenenfalls keine Mdglichkeit meie,Up & Out Call Optionsscheine am

Sekundarmarkt zu verkaufen.
Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendlidkiindigung durch die Emittentin

Die Laufzeit der Up & Out Call Optionsscheine katurch eine aul3erordentliche Kiin
gung der Emittentin beendet werden. In diesem tFedit der Wertpapierinhaber das Ri
ko, dass seine Erwartungen auf einen WertzuwachdJge& Out Call Optionsschein
aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nickehmerfillt werden kénnen. Zudem

im Fall einer auRerordentlichen Kiindigung zu besiadkigen, dass der Wertpapierinha
das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dadsredurch die Emittentin im Fall ein
aul3erordentlichen Kiindigung zu zahlenden Kundigoseimag moéglicherweise nur zu u
gunstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kanndaisen, die beim Erwerb des Up
Out Call Optionsscheins vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts

Up & Out Call Optionsscheine zeichnen sich dadunes, @ass ein Totalverlustrisiko
zwei Fallen maglich isttst die Differenz zwischen dem Referenzpreis und de Basis-
preis negativ oder null (0), ist auch der Tilgungshbteag null (0). Der Tilgungsbetrag
ist auch bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses nul(0).

Risikofaktoren im Hinblick auf die Beschrédnkung dlidgungsbetrags

[Der maximale Tilgungsbetrag, den ein Wertpapiaabdr erhalten kann, ist auf die Diff
renz zwischen der Knock-Out Barriere und dem Bassgneultipliziert mit dem Bezugs
verhaltnis und — falls anwendbar — in die Abwicldawéhrung umgerechnet) beschrén
[Der maximale Tilgungsbetrag, den ein Wertpapiaab#r erhalten kann, ist auf das P
dukt aus dem Nominalbetrag und dem Quotienten gude( Differenz zwischen de
Knock-Out Barriere und dem Basispreis und (ii) demféhglichen Referenzpreis b
schrankt.]

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Up & Out Calltidpsscheine, verglichen mit eine
Direktinvestment in den Basiswert, mit einem Ubepprtionalen Verlustrisiko verbur
den.]

a-
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[im Fall von Switchable Wertpapieren (Produkt Nr. é8jfigen:
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. ZUSAMMENFASSUNG

Verlustrisiken bei Switchable Wertpapieren

Bei Switchable Wertpapieren entspricht der Tilgumgiy am Ende der Laufzeit mindes-

tens dem Mindestbetrag, unabhéangig von der Entuiicktles Basiswerts. Das Verlustrisi-

ko des Wertpapierinhabers ist dementsprechend iauDifferenz zwischen dem fir de
Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapitals (birefglich aufgewendeter Transaktior

kosten) und dem Mindestbetrag (gegebenenfalls ehigtwaiger Zinszahlungen) be-

grenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdingstesiin den Emittentenrisiken bzw. G

rantenrisiken ausgesetzt, sodass er bei einer Zgdinfahigkeit der Emittentin und der

Garantin sein gesamtes fur den Erwerb der Wertpagimgesetztes Kapital (einschlie

a-

R-

lich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieremkdnter anderem aus diesem Grunc
kdnnen Switchable Wertpapiere wahrend ihrer Latfzgieinem Preis gehandelt werden,
der unterhalb des Mindestbetrags liegt. Wertpapatier konnen deshalb nicht darauf

vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jederzeitravrithihrer Laufzeit mindestens zU
Mindestbetrag veraufRern zu kénnen.

Umwandlungsrecht der Emittentin

Switchable Wertpapiere sind dadurch gekennzeicldests die Emittentin berechtigt ist,
die auf einen bestimmten Basiswert bezogenen Waegin Wertpapiere mit Zinszah-
lung umzuwandeln. Im Fall einer Umwandlung parigipder Anleger nicht mehr an der

Entwicklung des Basiswerts, sondern erhélt am Haditgtag den Mindestbetrag sowie
dem/den Zinszahlungstag(en) einen Zinsbetrag, uWleBasis eines festgelegten Zinssat
berechnet wird. Anleger sollten beachten, das€Edugtentin hinsichtlich des Rechts z
Umwandlung der Wertpapiere keinen Bindungen uregtli

Sofern ein Umwandlungsereignis eingetreten isttesolAnleger beachten, dass sie 4
grund der Festlegung des Zinssatzes nicht vonestdan Marktzinsen profitieren.

Weiterhin ist zu beachten, dass der Zeitpunkt dahivehmung des Umwandlungsrec
durch die Emittentin so gelegen sein kann, das¥diginsung ungunstiger sein kann,
die vorherige Auszahlungsstruktur, die sich anElwicklung eines Basiswerts orientig
hat. Das Recht der Emittentin, die Wertpapiere adieeinen bestimmten Basiswert be:
gen sind, in Wertpapiere mit Zinszahlung umzuwamdbéeintrachtigt unter Umstand
den Sekundarmarkt und den Marktpreis der Wertpapts davon auszugehen ist, dass
Emittentin die Umwandlung vornehmen wird, wenn sieldurch ihre Finanzierungskost
verringern.]

[im Fall von Barrier Discount Optionsscheinen (Pradir. 44) einfugen:

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laitfder Discount Optionsscheine bzw. |

Hinblick auf die Kiindigungsmoglichkeit der Emittanti

Die Emittentin hat das Recht zur aul3erordentlichéndigung der Barrier Discount Opi
onsscheine. Wenn die Emittentin das Kundigungsriet#fristig ausibt, hat der Wertp
pierinhaber gegebenenfalls keine Mdglichkeit mele, Barrier Discount Optionsschei
auszuuben bzw. am Sekundarmarkt zu verkaufen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendlidhiindigung durch die Emittentin

Die Laufzeit der Barrier Discount Optionsscheinerkdarch eine auf3erordentliche K
digung der Emittentin beendet werden. In diesentRadt der Wertpapierinhaber das §
siko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwdeh®8arrier Discount Optionsschei
aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nickehmerfillt werden kénnen. Zudem
im Fall einer au3erordentlichen Kiindigung zu besiadkigen, dass der Wertpapierinha
das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dadsredurch die Emittentin im Fall ein
aul3erordentlichen Kiindigung zu zahlenden Kundigoeimag moéglicherweise nur zu u

gunstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kanrdelsen, die beim Erwerb des Bartj

Discount Optionsscheins vorlagen.
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Tilgungsbetrag ist im Falle eines Barriere-Ereicgges auf Hochstbetrag begrenzt
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. ZUSAMMENFASSUNG

Der Tilgungsbetrag bei Barrier Discount Optionssode entspricht maximal dem Hochs

betrag, weshalb die Ertragsmdglichkeit bei BarBescount Optionsscheinen nach ol
hin beschrankt ist.

Risiko eines Totalverlusts

Bei Barrier Discount Optionsscheinen besteht ein [Vetkstrisiko des Wertpapierinhs
bers im Hinblick auf das von ihm eingesetzte KdpEan Totalverlust tritt dann ein, wery

der Basiswert am Ende der Laufzeit auf oder untem Basispreis (im Fall von Barrie
Discount Call Optionsscheinen) bzw. auf oder tben dasispreis (im Fall von Barrie

Discount Put Optionsscheinen) notiert.
Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Barrier DiscoOqtionsscheine, verglichen mit e

nem Direktinvestment in den Basiswert, mit einemrpitmportionalen Verlustrisiko ver
bunden.]

14
1

4. Risikofaktoren im Hinblick auf bestimmte Arten von Basiswerten

Je nachdem welcher Basiswert bzw. welche Basiswewe Welche Korbbestandteile d¢
Wertpapieren zugrunde liegen, sind die Wertpapmatwer weiteren Risiken ausgese
welche sich aus der Art des Basiswerts bzw. der lbestandteile und der Verhaltenswe
von deren Marktpreisen ergeben, da der Tilgungabetten ein Wertpapierinhaber n3
den Bedingungen erhalt, von der Wertentwicklung Basiswerts bzw. der Korbbestan
teile abhangt. Die in dem Basisprospekt angelegtesis®arte bzw. Korbbestandteile u
terscheiden sich signifikant in ihrer typischen igvrelatilitat. Wertpapierinhaber sollte
nur in die Wertpapiere investieren, sofern sie amdhdem jeweiligen Basiswert bzw. d
jeweiligen Korbbestandteilen vertraut sind und winfassendes Verstandnis beziglich
Art des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile alshemn und der Markt- und anderwei
gen Regeln des Basiswerts bzw. der Korbbestandudilerh
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5. Risikofaktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte zwischen Goldman Sachs und
Kaufern der Wertpapiere

Interessenkonflikte in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Gold®achs betreiben im Rahmen ih
normalen Geschéftstatigkeit Handel in den Basisweiv. Bestandteilen des Basiswe

bzw. in darauf bezogenen Options- oder Termink&tgraund kdnnen sich von Zeit z

Zeit fur eigene oder fremde Rechnung an Transaktitwe¢eiligen, die mit den Wertpapi
ren in Verbindung stehen. Diese Aktivitaten kbnnegative Auswirkungen auf den Wg

des Basiswerts und damit auf den Kurs der Wertpapiad die H6he eines etwaigen T

gungsbetrags haben.

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesantiddse aus dem Verkauf der Wertj
piere fur Absicherungsgeschafte verwenden. Diesachbrungsgeschéafte kénnen Einfly
auf den sich am Markt bildenden Kurs der Basiswedltr der Bestandteile des Basiswe
haben.

Die Emittentin und andere Gesellschaften von GoldiB8achs konnen nicht-offentlich
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Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Bedtileddes Basiswerts erhalten, sind

jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationardae Wertpapierinhaber verpflichte
Zudem kodnnen Gesellschaften von Goldman Sachs RésBarichte in Bezug auf de
Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publiziefétigkeiten der genannten A
kdnnen Interessenkonflikte mit sich bringen undch saaf den Wert der Wertpapiere at
wirken.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Festegtder Verkaufspreise

In dem Verkaufspreis fur die Wertpapiere kann, gegenfalls zusatzlich zu festgesetz
Ausgabeaufschlagen, Verwaltungs- oder anderen Emgein flir den Wertpapierinhab
nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspringlicheathematischen ("fairen") Wert d
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. ZUSAMMENFASSUNG

Wertpapiere enthalten sein.
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit Provis@amsmngen

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Weagpagegebenenfalls Provisionen ¢
halten kann, die der Market Maker fur die Emissgohebt bzw. die von dem Market M

ker ganz oder teilweise an Vertriebspartner alg&nfir Vertriebstatigkeiten weitergege-

ben werden konnen.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit désnket Making durch Goldman Sachs In-
ternational

Goldman Sachs wird in seiner Funktion als Markekdtamit bzw. unmittelbar nach de
Handelsgeschaft die direkt gegenlaufige wirtsclediél Position zum Wertpapierinhab
einnehmen und diese Position entweder aufrechresiclern (sogenanntes "Hedge
oder halten.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kénndreblich von dem fairen bzw. de
wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapeuen jeweiligen Zeitpunkt abweiche
DarUber hinaus kann der Market Maker die Methodié&ch der er die gestellten Kur|
festsetzt, jederzeit abandern. Eine solche Abweigheom fairen Wert der Wertpapie
kann dazu fuhren, dass die von anderen Wertpapiéidra fur die Wertpapiere gestellte
Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl mamten als auch nach oben) von ¢
von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Vef&preisen abweichen.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit den vardehien Funktionen von Goldman
Sachs im Zusammenhang mit der Emission

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Gotd®achs kdnnen im Zusammenha
mit dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiereegegenfalls verschiedene Funkt
nen auslben, beispielsweise als Ausgabestelle, Beregsstelle, Zahl- bzw. Verwa
tungsstelle. Aufgrund der verschiedenen Funktiamash den daraus jeweils resultierenc
Verpflichtungen kénnen sowohl unter den betreffen@esellschaften von Goldman Sa
als auch zwischen diesen und den Wertpapierinhdbtmressenkonflikte auftreten.

Interessen an der Emission beteiligter Dritter
Die Emittentin kann bei der Emission von WertpagieKooperationspartner und exter
Berater einschalten. Es ist mdglich, dass diese &mdjpnspartner und Berater im Ra

men ihrer Tatigkeit auch eigene Interessen verfolgad nicht ausschliel3lich im Intereg
der Wertpapierinhaber handeln.
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Abschnitt E — Angebot

E.2b

Griinde fiir da
Angebot  und

Verwendung der

Ertrage, soferr
nicht zur Ge-
winnerzielung

sNicht anwendbar; die Erlése aus den Wertpapieremerezur Absicherung der aus d
Begebung der Wertpapiere entstehenden Zahlungsebipfigen aufgrund von Vereinb
rungen mit Goldman Sachs International und zu Zeedker Gblichen Geschéftstatigk
der Emittentin verwendet.

E.3

Beschreibung
der Angebots;
konditionen

Ausgabepreis [fur Zeichnungen wéhrend der Zeichsiuisg] [am Emissionstag]:f[falls
mehr als eine Serie, einfigeWie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassumgea
geben]

[Die Wertpapiere werden wahrend der Zeichnungsfit vom p] bis einschlie3lich zun
[®], zur Zeichnung angeboten. Die Emittentin behi&h sor, die Zeichnungsfrist vorzeiti
zu beenden [bzw. zu verlangern]. [Die Emittentimisht verpflichtet, Zeichnungsauftrag
anzunehmen. Teilzuteilungen sind moglich (insbesmndei Uberzeichnung). Die Em
tentin ist nicht verpflichtet, gezeichnete Wertgapizu emittieren.]Jdegebenenfalls we
tere Informationen zur Beschreibung der Angebotdkimmen einfiigens]

[im Fall einer Fortfuhrung eines o6ffentlichen AngebeinfugenDie Wertpapiere werde

wahrend der Angebotsfrist (wie unter Punkt A.2 wliefit) fortgesetzt offentlich angebots
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. ZUSAMMENFASSUNG

o).

Ausgabepreis am Ausgabeta@®] [Der Ausgabepreis ist lediglich ein historischeis,

bestimmt wurde.)]

(das erstmalige offentliche Angebot erfolgte aufiBaer Endguiltigen Bedingungen vgm

der von der Emittentin zum Zeitpunkt des Beginns efetmaligen 6ffentlichen Angebots

E.4

Bestehende In-Bei der Emittentin oder anderen Gesellschaften d#dr@an Sachs Gruppe sowie an

teressen, ein
schlie3lich po-
tentieller  Inte-
ressenkonflikte

- Emission der Wertpapiere beteiligten Dritten konh@eressenkonflikte zum Nachteil d
Anlegers bestehen.

Interessenkonflikte in Bezug auf den Basiswert
Die Emittentin und andere Gesellschaften von Gold®achs betreiben im Rahmen ih

Zeit fur eigene oder fremde Rechnung an Transaktitwe¢eiligen, die mit den Wertpapi

gungsbetrags haben.

haben.

wirken.
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetg der Verkaufspreise

In dem Verkaufspreis fur die Wertpapiere kann, gegenfalls zusatzlich zu festgesetz
Ausgabeaufschlagen, Verwaltungs- oder anderen Ergein fuir den Wertpapierinhab
nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspringlichethematischen (“fairen") Wert d
Wertpapiere enthalten sein.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit Provisiorsddungen

halten kann, die der Market Maker fiir die Emisstohebt bzw. die von dem Market M

ben werden kénnen. Zu beachten ist, dass sich diiec@ahlung dieser Provisionen
Vertriebspartner Interessenkonflikte zu Lasten\Westpapierinhabers ergeben kdnnen.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit deMarket Making durch Goldman Sach
International

Sofern der Market Maker Preise stellt, sollten \(Wapierinhaber beachten, dass es bei
Kursfeststellung gegebenenfalls zu Verzégerungennken kann, die sich beispielswe
aus Marktstérungen oder Systemproblemen ergebemekdGoldman Sachs wird in seir
Funktion als Market Maker mit bzw. unmittelbar nadbm Handelsgeschéaft die dire
gegenlaufige wirtschaftliche Position zum Wertpapieaber einnehmen und diese Pos
on entweder aufrechnen, absichern (sogenanntesg8d8d oder halten. Etwaige vd

papiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Daritieaus kann der Market Maker @

Methodik, nach der er die gestellten Kurse festsgderzeit abéandern. Eine solche A

112

ren in Verbindung stehen. Diese Aktivitaten kénnegative Auswirkungen auf den Wert
des Basiswerts und damit auf den Kurs der Wertpapiad die H6he eines etwaigen Til-

ker ganz oder teilweise an Vertriebspartner alg&nfir Vertriebstatigkeiten weitergege-

Goldman Sachs International als Market Maker (ddarket Maker ") gestellten Kurse
kénnen erheblich von dem fairen bzw. dem wirtsdichftzu erwartenden Wert der Wer

fer

rer

normalen Geschéftstatigkeit Handel in den Basisweiv. Bestandteilen des Basiswerts
bzw. in darauf bezogenen Options- oder Termink&tgraund kénnen sich von Zeit zu

-

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesantiddse aus dem Verkauf der Wertpa-
piere fur Absicherungsgeschafte verwenden. Diesachbrungsgeschéafte konnen Einfluss
auf den sich am Markt bildenden Kurs der Basiswedltr der Bestandteile des Basiswerts

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldi8achs kdnnen nicht-6ffentliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Bedtileddes Basiswerts erhalten, sind
jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationardae Wertpapierinhaber verpflichtet.
Zudem konnen Gesellschaften von Goldman Sachs RésBarichte in Bezug auf dgn
Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publiziefétigkeiten der genannten Art
kénnen Interessenkonflikte mit sich bringen undhsaaf den Wert der Wertpapiere auys-

—

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Weagpagegebenenfalls Provisionen ent-
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. ZUSAMMENFASSUNG

weichung vom fairen Wert der Wertpapiere kann déibven, dass die von anderen Wert-

papierhandlern fur die Wertpapiere gestellten Afdawnd Verkaufspreise signifika

(sowohl nach unten als auch nach oben) von dendeam Market Maker gestellten Ar

kaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit den versetienen Funktionen von Goldmal
Sachs im Zusammenhang mit der Emission

—
1

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Gotd®achs kdnnen im Zusammenhang
mit dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiereebegenfalls verschiedene Funktjo-

nen ausiben, beispielsweise als Ausgabestelle, iBeregsstelle, Zahl- bzw. Verwgl-

tungsstelle. Dartber hinaus ist es auch mdglichs daesellschaften von Goldman Sa

als Gegenpartei bei Absicherungsgeschaften im Zomarhang mit den Verpflichtungen
der Emittentin aus den Wertpapieren oder als Makkaker tatig werden. Aufgrund der
verschiedenen Funktionen und den daraus jeweildtilrenden Verpflichtungen kdnnen

chs

sowohl unter den betreffenden Gesellschaften voidr@an Sachs als auch zwischen die-
sen und den Wertpapierinhabern Interessenkonféktiéreten. Insbesondere im Zusam-

menhang mit der Wahrnehmung der Funktion als Berewysstelle ist zu berucksichtigen,
dass Interessenkonflikte auftreten kdnnen, da diedaungsstelle in bestimmten, in den

Bedingungen genannten Fallen, berechtigt ist, bestenFestlegungen zu treffen, die fur
die Emittentin und die Wertpapierinhaber verbindlgind. Solche Festlegungen kdnnen

den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen wemdeshtsprechend fir den Wertpapi
inhaber nachteilig sein.

Interessen an der Emission beteiligter Dritter

er-

Die Emittentin kann bei der Emission von WertpagieKooperationspartner und extefne

Berater einschalten, z.B. fur die Zusammenstellurd) Anpassung eines Korbs oder
dex. Es ist moglich, dass diese KooperationspattndrBerater im Rahmen ihrer Tatigk

n-
eit

auch eigene Interessen verfolgen und nicht aue&iidh im Interesse der Wertpapierinha-

ber handeln.
E.7 | Schatzung derDer Anleger kann die Wertpapiere zum Ausgabeprei. zum Verkaufspreis erwerben.
Ausgaben, die Etwaige Transaktionskosten sind bei dem jeweiliyentriebspartner zu erfragen. Dem

dem  Anleger
vom Emittenten
oder Anbieter in

Rechnung
stellt werden

ger

Zeichner oder Kaufer werden tber den Ausgabepmis den Verkaufspreis hinaus kei
Betrage von der Emittentin in Rechnung gestellt.

ne
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[sofern mehr als eine Serie, einfug@&mhang zur Zusammenfassung

I. ZUSAMMENFASSUNG

Angaben zu Punkt[Angaben zu Punkt [Angaben zu Punkt C.15]** [Angaben zu PuniAngaben zu [Angaben zu Punkt Angaben zu
C1 C.9J* C.16]** Punkt C.19]** | C.20]** Punkt E.3
[ISIN] [WKN] | [Zinssatz] [Zinszah4 [Barriere] [Basiswahrung] [Bonusbe{Zinszahlungstag[e]| [Referenzpreis] [Name des [Basis-[Ausgabepreis]
[Valor] [Common| lungstag(e)] trag] [Bonuslevel] [Buffer Level] [Cap] [Finaler Bewer- werts] [Korbbe-
Code] pegebenent [HOchstzinssatz] [Zinssatz] [Zinsbetrag] [Downside-tungstag] [Bewer standteils 1]] [ISIN]
falls weitere Wert{ [Mindestzinssatz] | Partizipationsfaktor] [Einstiegslevel (i)Jtungstag[e]] [WKN]
papierkennung [Falligkeitstag] [Einstiegslevel-Beobachtungstag ()] [Aktienemittentin]
einfigen:e] [Rendite] [Zinsperi-| [Einstiegslevel-Beobachtungszeitraum] [Index-Sponsor]
ode] [Austbungsperiode][Finaler Tilgungs- [Handelseinrichtung
faktor] [Finales Tilgungslevel] [An [Borse(n)] [Kursre-
fanglicher Referenzpreis] [Knock-Out ferenz] [Preiswéh
Barriere] [Hebel] [Lock-In Level (i)] rung] [Internetseite]
[Untere Knock-Out Barriere] [Hochst-
betrag] [Mindestbetrag] [Bezugsver-
haltnis] [Nominalbetrag in der Basis-
wahrung] [Nominalbetrag in der Preis-
wahrung] [Beobachtungszeitraum]

[Partizipationsfaktor]  [Preiswahrung
[Referenzzinssatz] [Reverselevel] [T
gungsfaktor] [Tilgungslevel] [Stop
Loss Barriere] [Basispreis] [Obere Bg
riere] [Obere Knock-Out Barriere
[Upside-Partizipationsfaktor] [Gewich
tungsfaktor]

)]
|-

Ar-

d

[e]

[e]

[e]

* Spalte streichen, wenn Anhang XIlI der Prospektekrong Anwendung findet

** Spalte streichen, wenn Anhang V der Prospektverorginwendung findet
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Il. RISIKOFAKTOREN

II. RISIKOFAKTOREN

Wertpapierinhaber der Wertpapiere, die Gegenstares @Basisprospekts bzw. der Endguilti-
gen Bedingungen sind, sollten die nachfolgend besebenen Risikofaktoren, die fur die
Beurteilung der mit den Wertpapieren verbundenen Re&n wesentlich sind, bei ihrer Inves-
titionsentscheidung bericksichtigen und diese Enteung nur auf der Grundlage des
gesamten Basisprospekts, einschlief3lich der durciviés einbezogenen Dokumente, etwa-
iger Nachtrage und der jeweiligen Endgultigen Bedinggen treffen.

Keine Person sollte die Wertpapiere erwerben, ohneeajenaue Kenntnis der Funktions-

weise des jeweiligen Wertpapiers zu besitzen und dies Risikos eines mdglichen Verlusts
bewusst zu sein. Jeder Wertpapierinhaber sollte gepaifen, ob fur ihn unter den gegebe-
nen Umstanden und vor dem Hintergrund seiner persidhen Verhéltnisse und Vermo-

genssituation eine Anlage in die Wertpapiere geeipisé

Die in diesem Dokument enthaltenen Risikofaktorkedgrn sich in die nachfolgend angege-
benen Unterabschnitte auf:

A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren
1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform undidganisation der Emittentin
2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichétigkeit der Emittentin
B. Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren
C. Risikofaktoren im Hinblick auf die Wertpapiere
1. Risikofaktoren im Hinblick auf sdmtliche Wertpeys
2. Risikofaktoren im Hinblick auf bestimmte Artenn/@/ertpapieren
3. Risikofaktoren im Hinblick auf bestimmte ArtennvBasiswerten

4. Risikofaktoren im Hinblick auf Interessenkonféktwischen Goldman Sachs und Wert-
papierinhabern

A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und @r Organisation der Emittentin

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass die Emtiiitéhren Verpflichtungen aus den Wert-
papieren nicht oder nur teilweise nachkommen k& .Anleger sollten daher in ihren Anla-
geentscheidungen die Bonitat der Emittentin (s@uieh die Bonitat der Garantin) bertcksich-
tigen. Unter dem Bonitatsrisiko versteht man dieaBefler Zahlungsunféhigkeit oder Illiqui-
ditdt der Emittentin, d.h. eine mogliche, voribémgede oder endgtiltige Unfahigkeit zur ter-
mingerechten Erfullung ihrer Zins- und Ruckzahlurggpilichtungen. Mit Emittenten, die
eine geringe Bonitat aufweisen, ist typischerweiseerhthtes Insolvenzrisiko verbunden.
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Die Bonitat der Emittentin kann sich zudem aufgrwah Entwicklungen im gesamtwirt-
schaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfedtireand der Laufzeit der Wertpapiere
andern. Ursachen hierfir kdnnen insbesondere kkhjtelle Veranderungen sein, die die
Gewinnsituation und die Zahlungsféahigkeit der Eemtin nachhaltig beeintrachtigen kénnen.
Daneben kommen aber auch Veranderungen in Betidiehitire Ursache in einzelnen Unter-
nehmen, Branchen oder Landern haben, wie z.B. watdhe Krisen sowie politische Ent-
wicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkumge

Da die Emittentin gemaR ihrer Satzung nur zum Zwetdr Ausgabe von vertretbaren Wert-
papieren gegrindet wurde und daneben keine wedtgemstandige operative Geschéftstatig-
keit entfaltet, betragt das gezeichnete StammM agéa Emittentin lediglich EUR 51.129,19
(DM 100.000,00)Der Anleger ist daher durch einen Kauf der Wertpapere im Vergleich

zu einer Emittentin mit einer deutlich héheren Kapitalausstattung einem wesentlich gré-
Reren Bonitatsrisiko ausgesetzt.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emitiapkann eine Anlage in ein Wertpapier der
Emittentin einen vollstdndigen Verlust des Anlagedsgs bedeuten, sofern das Risiko nicht
durch die Garantie abgefangen werden kann. Anlegéen in diesem Zusammenhang auch
beachten, dass die Emittentin keinem Einlagensiciygsfonds oder einem &hnlichen Siche-
rungssystem angeschlossen ist, das im Falle deftvére der Emittentin Forderungen der
Wertpapierinhaber ganz oder teilweise abdecken eviird

Zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den begelm Wertpapieren schliefl3t die Emitten-
tin mit Goldman Sachs International Absicherungsb@ge ab, bei denen die Emittentin auf-

grund neuer regulatorischer Anforderungen bezudliehivategeschaften auch eine Besiche-
rung stellen muss. In diesem Zusammenhang besiggsondere das Risiko der Zahlungsun-
fahigkeit der Parteien, mit denen die Emittentimi\adgive Geschafte zur Absicherung ihrer

Verpflichtungen aus der Begebung der Wertpapieretdieg8t. Da die Emittentin hauptséach-

lich mit Goldman Sachs International solche Absiahgsgeschafte abschliel3t, ist die Emit-
tentin im Vergleich zu anderen Emittenten mit eibegiter gestreuten Auswahl von Vertrags-
partnern einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. D&han eine Zahlungsunfahigkeit oder

Insolvenz von mit der Emittentin verbundenen Gesaklften unmittelbar zu einer Zahlungs-
unféahigkeit der Emittentin fihren. Den Inhabern Whiertpapieren der Emittentin stehen in

Bezug auf derart geschlossene Absicherungsgesdediiiez Anspriiche zu.

Ein Rating der Emittentin bezuglich ihres Bonit&ttas durch namhafte Ratingagenturen wie
Moody's oder Standard and Poor's besteht nicht.

2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichenTatigkeit der Emittentin

Die Emittentin befasst sich hauptsachlich mit deg&ung von Wertpapieren. Die Tatigkeit
der Emittentin und ihr jahrliches Emissionsvolumeerden sowohl durch positive als auch
negative Entwicklungen an den Markten, an denenhse& Geschaftstatigkeit ausibt, beein-
flusst. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Sitwrakann zu einem niedrigeren Emissions-
volumen fuhren und die Ertragslage der Emittentagativ beeinflussen. Die allgemeine
Marktentwicklung von Wertpapieren hangt dabei issielere von der Entwicklung der Kapi-
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talmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinegelder Weltwirtschaft sowie den wirtschaft-
lichen und politischen Rahmenbedingungen in denijg@a Landern beeinflusst wird (sog.
Marktrisiko).

B. Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren

Die The Goldman Sachs Group, Inc. (digatantin™) und die mit ihr verbundenen Unterneh-
men (zusammenGoldman Sach$ oder die Goldman Sachs Gruppé) sind wesentlichen,
ihrem Geschéftsbetrieb innewohnenden Risiken aetgesginschliel3lich Markt-, Liquiditats-,
Kredit- und operationalen Risiken sowie rechtlichenl aufsichtsrechtlichen Risiken und Re-
putationsrisiken, die demnach die Finanzlage bkmsisén kdnnen.

Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kannwaeitérhin durch Ereignisse auf
den globalen Finanzmérkten und durch die allgenmewmietschaftlichen Bedingungen
negativ beeinflusst werden.

Die Geschaftstatigkeit von Goldman Sachs und iKterden sind weltweit Gegenstand
weitreichender und einschneidender Regulierungen.

Das Geschaft von Goldman Sachs wurde und kannaltemden Anlagewerten nega-
tiv beeinflusst werden. Dies trifft insbesonderd @eschafte zu, in denen sie netto
"Long" Positionen halt oder Gebuhren erhalt, welelé dem Wert der verwalteten
Vermogenswerte basieren, oder im Fall von Gesahgdlftei denen sie Sicherheiten er-
halt oder stellt.

Das Geschéaft von Goldman Sachs wurde und kann w@ar§en an den Kreditmark-
ten, einschliel3lich des eingeschrankten Zugangsrediten sowie von erhdhten Kos-
ten fir den Erhalt eines Kredits, negativ beeirsiwgerden.

Die Market Making-Aktivitdten von Goldman Sachs dem und kénnen durch Veran-
derungen in der Hohe der Marktvolatilitat beeindiuaerden.

Die Geschaftsbereiche Investment Bankihgvéstment Banking Ausflihrung von
KundengeschéftenCient Executioh und Anlageverwaltunglrfvestment Manage-
men} von Goldman Sachs wurden negativ beeinflusst kinthen auch in Zukunft
aufgrund von Marktunsicherheit und mangelndem Vegn unter Investoren und Un-
ternehmensleitern aufgrund des allgemeinen Ruckggesshaftlicher Aktivitaten und
anderer unvorteilhafter wirtschatftlicher bzw. geltszher Bedingungen oder unvor-
teilhafter Marktbedingungen negativ beeinflusstaeer.

Der Geschéftsbereich Anlageverwaltunipvéstment Managemenwon Goldman
Sachs kann durch das schlechte Anlageergebnis Amageprodukte negativ beein-
flusst werden.

Bei Goldman Sachs kdnnen Verluste aufgrund vonehéffen Risikomanagementver-
fahren und -strategien entstehen.

Die Liquiditat, die Profitabilitdt und allgemein eiGeschéaftstatigkeit von Goldman
Sachs kdnnen negativ beeinflusst werden, falls @afdSachs der Zugang zu Fremd-
kapitalmarkten oder der Verkauf von Vermégen niabglich sein sollte oder falls das
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Credit Rating von Goldman Sachs herabgestuft weraddte soder falls die Credit
Spreads von Goldman Sachs erhéht werden.

Falls die Identifizierung und eine Adressierung vaniglichen Interessenkonflikten
nicht angemessen erfolgt, kann das Geschaft vodn@ol Sachs negativ beeinflusst
werden.

Ein Ausfall in den operationellen Systemen oder Id&astruktur dieser Systeme von
Goldman Sachs, oder denen von dritten Parteienawad® menschliches Versagen,
kdnnen die Liquiditadt von Goldman Sachs beeintigent die Geschaftstatigkeit sto-
ren, zur Offenlegung vertraulicher Informationehrén, die Reputation von Goldman
Sachs schadigen oder zu Verlusten fiihren.

Ein Scheitern beim Schutz der Computersysteme, @é&rvwwéerke und von Informatio-
nen von Goldman Sachs sowie von Kundeninformatiayegen Internetangriffe und
ahnliche Bedrohungen, kénnen die Fahigkeit von GaldiB8achs beeintrachtigen, die
Geschéfte zu betreiben, zur Enthullung, Entwendoaey Vernichtung vertraulicher
Informationen fiihren, die Reputation von GoldmaniSaschadigen oder zu Verlusten
fahren.

Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und mtHinblick auf ihre Liquiditat von
Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften, die zaliericBeschrankungen unterliegen,
abhéangig.

Die Anwendung von Regulierungsstrategien und Anfandgen im Zusammenhang
mit der Abwicklung von gro3en Finanzinstituten endvereinigten Staaten und Nicht-
US-Rechtsordnungen kénnen zu einem erhdhten Vaslikstifur Inhaber von Wertpa-
pieren der Garantin sowie von Wertpapieren, dielldie Garantin garantiert werden,
fahren.

Die endgtiltigen Auswirkungen des jungst vorgesatan Regelwerks bezuglich US-
amerikanischer global systemrelevanter Banken ('Bs9) ein Mindestmafl? an Lang-

zeitverbindlichkeiten unter bestimmten Anrechnumgaussetzungen vorzuhalten, ist
ungewiss.

Die Anwendung der Abwicklungsstrategien der Garakiinnen zu einem erhdhten
Verlustrisiko fur Inhaber von Wertpapieren der Gdéirasowie von Wertpapieren, die
durch die Garantin garantiert werden, fuhren, dariibnaus kann die Nichtbehebung
von Mangeln in ihrem Abwicklungsplan die Garantrh@hten regulatorischen Anfor-
derungen unterwerfen.

Das Geschéft, die Profitabilitdt und die Liquidit@n Goldman Sachs kénnte durch ei-
ne Verschlechterung der Kreditqualitat oder denféluson Geschaftspartnern von
Goldman Sachs, die Goldman Sachs Geld, Wertpapaee andere Vermbgenswerte
schulden oder deren Wertpapiere und Verpflichtun@efdman Sachs als Glaubiger
halt, negativ beeinflusst werden.

Die Konzentration von Risiken erhéht die Wahrschelikeit von erheblichen Verlus-
ten in den Tatigkeitsbereichen Market Making, Uladimen (Underwriting), Investiti-
onen und Darlehensgewéahrung von Goldman Sachs.
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. Die Finanzdienstleistungsindustrie ist einem int&s Wettbewerb unterworfen und
steht auch in Wechselbeziehungen zueinander. Densive Wettbewerb untereinan-
der kann sich negativ auf die Moglichkeit der Geéddentwicklung von Goldman
Sachs auswirken. Der Umstand, dass ein signifikafitansaktionsvolumen zwischen
einer begrenzten Anzahl von Mitgliedern der Finadastrie stattfindet, erhoht das Ri-
siko von Vorwurfen, dass diese Unternehmen unerlaubammengewirkt haben, um
Mérkte oder Marktpreise zu manipulieren, einschiedl3/orwirfen, dass kartellrecht-
liche Bestimmungen verletzt worden sind.

. Goldman Sachs ist erhbhten Risiken ausgesetzt,.da@eschaftsinitiativen dazu fih-
ren, dass Transaktionen mit einer grol3eren Anzahl Kunden und Gegenparteien,
neuen Anlageklassen und in neuen Markten durchgefigrden.

. Derivative Transaktionen und Verzdgerungen bei Alewicklung kénnen bei Gold-
man Sachs zu unerwartetem Risiko und potenzielkntusten fihren.

. Das Geschaft von Goldman Sachs kann negativ bessatfiverden, wenn es Goldman
Sachs nicht gelingt, qualifizierte Mitarbeiter aistellen und zu halten.

. Goldman Sachs kann durch zunehmende staatlicheagudatorische Uberwachung
oder durch Negativschlagzeilen negativ beeinflugstden.

. Eine wesentliche rechtliche Haftung von GoldmanhSaader signifikante regulatori-
sche MalRnahmen gegen Goldman Sachs kdnnten wekentiegative finanzielle
Auswirkungen auf Goldman Sachs haben oder sigmifék&eputationsschaden verur-
sachen, welche die Geschéftsaussichten von Gol@&aehs erheblich beeintrachtigen
konnten.

. Das Wachstum des elektronischen Handels und difitieimg von neuen Handels-
technologien kbnnen eine negative Auswirkung awsf @aschéaft von Goldman Sachs
haben und den Wettbewerb verstarken.

. Die Aktivitaten von Goldman Sachs im Rohstoffbeneinsbesondere die Geschéftsta-
tigkeiten im Bereich der physischen Rohstoffe, uméefen Goldman Sachs umfang-
reicher Regulierung und bringen bestimmte Risikeisahliellich Umwelt-, Reputati-
ons- und andere Risiken mit sich, die Goldman Sadhsblichen Verpflichtungen und
Kosten aussetzen kdnnen.

. Im Rahmen ihrer weltweiten Geschaftstatigkeit isbldnan Sachs politischen,
wirtschatftlichen, rechtlichen, operationellen umhgtigen Risiken ausgesetzt, die mit
der Tatigkeit in einer Vielzahl von Landern verbandsind.

. Aufgrund von unvorhersehbaren Ereignissen oder dtiaahen (einschliel3lich des
Ausbreitens einer Epidemie, Terroranschlagen, ewdre Wetterbedingungen oder
anderen Naturkatastrophen) kann es zu VerlusteGdleiman Sachs kommen.

Bei den Wertpapieren handelt es sich nicht um EerlgBank Deposifsund sie sind in den
Vereinigten Staaten weder durch die Bundeseinlagsiterungsgesellschaféderal
Deposit Insurance Corporatignden Einlagensicherungsfond®eposit Insurance Fur)dhoch
durch eine andere staatliche Einrichtung abgedicaer garantiert. Die Wertpapiere werden
von der Garantin garantiert, wobei die Garantigcglangig gegentber allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiter Garantin ist.
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C. Risikofaktoren im Hinblick auf die Wertpapiere

1. Risikofaktoren im Hinblick auf sdmtliche Wertpapiere

Die Wertpapiere sind risikoreiche Instrumente deemdgensanlage. Im Vergleich zu ande-
ren Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko von Vesten — bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals einschlie3lich der aufgewendelgansaktionskosten — hoch; die
Wertpapiere werfen, soweit nicht ausdricklich vorghea, keinen laufenden Ertrag ab.

Die Wertpapiere sind handelbare Wertpapiere, dietpepierinhabern die Moglichkeit bieten,
an der Wertentwicklung eines bestimmten Basiswantpartizipieren, ohne den Basiswert
erwerben zu mussen.

In den Wertpapieren ist das Recht der Wertpapiebahauf Zahlung eines Tilgungsbetrags
bei Falligkeit der Wertpapiere bzw. Erhalt einesriff@piers (sofern die Bedingungen gegebe-
nenfalls eine Tilgung durch physische Lieferungsetren) und gegebenenfalls auf Zahlung
von Zinsbetragen verbrieft. Die Ausgabe einzelrtakéver Wertpapiere ist hingegen ausge-
schlossen.

Die Berechnung des Tilgungsbetrags und, soweit destpapiere mit variabler Verzinsung
ausgestattet sind, der Zinsbetrage ist bei denp&lrren grundsatzlich an die Kursentwick-
lung (Performance) eines Basiswerts wahrend der Laufzeit der Wergrapgebunden. Die
Wertpapiere kdnnen sich aber auch auf einen Vetgleer Performances mehrerer in einem
Korb zusammengestellter Basiswerte beziehen.

Fir die Berechnung der Performance des Basiswertskonzwei Berechnungsmethoden in
Betracht.

Bei der europaischen Performanceberechnungvird die Kursentwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile zwischen dem AnfanglicReferenztag und dem in der Zukunft
liegenden Finalen Bewertungstag, betrachtet. Beiad@atischen Performanceberechnung
wird hingegen ein Durchschnittswert der an mehrgreriodisch wiederkehrenden Bewer-
tungstagen festgestellten Performancewerte desvidasisbzw. der Korbbestandteile gebildet.
Im Gegensatz zu der europaischen Performancebermsghwird der Kursstand des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile zu einem bestimmten Bewngstag jeweils nur anteilig bei der
Berechnung der Performance des Basiswerts bzw. dbbKstandteile beriicksichtigt.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Wertpapiene dem wirtschaftlichen Wert des Ba-
siswerts bzw. der Korbbestandteile besteht dalmeZesammenhang. Ein Wertpapier verliert
regelmafig (d.h. unter Nichtberiicksichtigung sagestiAusstattungsmerkmale und sonstiger
fur die Preisbildung von Wertpapieren maf3geblidhaktoren) dann an Wert, wenn der Kurs
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile fallt (b8.Bonus Wertpapieren oder im Fall von
Call, Bull oder Long Optionsscheinen). Die Wertpapigbnnen jedoch auch so ausgestaltet
sein, dass ein Wertpapier (unter Nichtberucksicimigsonstiger Ausstattungsmerkmale und
sonstiger fur die Preisbildung von Wertpapieren gedlBcher Faktoren) dann an Wert verliert,
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wenn der Kurs des Basiswerts bzw. der Korbbestdadttgigt (so zum Beispiel bei Reverse
Bonus Wertpapieren oder im Fall von Put, Bear odertSDptionsscheinen).

Die Berechnung des Tilgungsbetrags kann je nachtatissg der Wertpapiere auf zwei un-
terschiedliche Weisen erfolgen. Werden die Wergrapzu einenNominalbetrag je Wertpa-
pier ausgegeben, wird der Tilgungsbetrag typischmavauf Basis des Nominalbetrags, der
Performance des Basiswerts bzw. der Korbbestandiadegegebenenfalls weiterer Ausstat-
tungsmerkmale berechnet. Die Wertpapiere kénnen Idominalbetrag (zu pari = 100% des
Nominalbetrags), unter pari oder Uber pari ausgegeerden. Unter bzw. Uber pari bedeutet,
dass bei der Ausgabe eines neuen Wertpapiers aichksly (=Disagio) bzw. ein Aufschlag (=
Agio) festgelegt wird, um den der Ausgabepreis den Nalbetrag unter- bzw. Uberschreitet.
Dabei ist zu beachten, dass der Nominalbetrag mictwendigerweise dem fairen Marktpreis
des Wertpapiers entspricht. B&fertpapieren ohne Nominalbetragwird der Tilgungsbetrag
typischerweise auf Basis einer anfanglichen Kurseeie (oder gegebenenfalls eines Basis-
preises), des Bezugsverhaltnisses, des Kurses desvBds bzw. der Korbbestandteils am
Finalen Bewertungstag und gegebenenfalls weiteresstattungsmerkmale berechnet. Das
Bezugsverhaltnis gibt hierbei an, auf wie viele Eitdn des Basiswerts sich ein Wertpapier
bezieht. Das Bezugsverhéltnis lasst sich durch Bemmalzahl ausdriicken, sodass ein Be-
zugsverhaltnis von z.B. 0,01 angibt, dass sich eemtpépier auf ein Hundertstel einer Einheit
des Basiswerts bezieht.

Im Fall von Optionsscheinen sind die Voraussetzarfge die Zahlung eines Tilgungsbetrags
fur Call (auch Long bzw. Bull) Optionsscheine uRdt (auch Short bzw. Bear) Optionsschei-
ne unterschiedlich strukturiert. Dieses Recht hamgfall von Call (oder Long bzw. Bull)
Optionsscheinen von dem Betrag ab, um den der mafgeKurs des Basiswerts am Finalen
Bewertungstag (deReferenzpreis) den Basispreisiberschreiteund im Falle von Put (oder
Short bzw. Bear) Optionsscheinen von dem Betragdamder Referenzpreis den Basispreis
unterschreitet

Das Recht zur Austibung der Wertpapiere kann verdehiausgestaltet sein. Wertpapiere mit
Europdischer Austbungsartkdnnen nur am Ende der Laufzeit ausgelibt werden er-
den, sofern in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungergesehen, am Ende der Laufzeit
automatisch ausgeubt. Folglich ist der fur die Bestung des Referenzpreises mal3gebliche
Finale Bewertungstag in den jeweiligen EndgultigemiBgungen angegeben und die Aus-
Ubung des Wertpapierrechts wahrend der Laufzedusgeschlossen. Im Fall von Wertpapie-
ren mitAmerikanischer Ausiibungsart oderBermuda Ausiubungsartkann das Wertpapier-
recht an den in den Endgiltigen Bedingungen beseémritagen wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere ausgetbt werden. In diesem Fall kanWagtpapierinhaber durch die Wahl des
Ausiibungstags den fur die Bestimmung des Referesmgsranal3geblichen Finalen Bewer-
tungstag und den Tag der Falligkeit selbst auswéNlertpapierinhaber sollten in diesem
Zusammenhang beachten, dass gemald den jeweiligen Begdingen die Auslibung der
Wertpapiere wahrend bestimmter Zeitrdume oder bei Entritt bestimmter Bedingungen
eingeschrankt sein kann.
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Die Auslbung eines Wertpapiers erfolgt entwedechlulie Abgabe einer formellen Ausu-
bungserklarung, die in den Allgemeinen Bedingungimenangegeben ist und die hinsichtlich
Form und Frist bestimmten Anforderungen unterli&yfern in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, werden Wertpapiere autarhai® Ende ihrer Laufzeit ausgeubt,
ohne dass es einer gesonderten Erklarung durciedeiligen Wertpapierinhaber bedarf. So-
fern die jeweiligen Endgultigen Bedingungen jedoeink automatische Ausiibung vorsehen,
d.h. dass die Wertpapiere ausgetbt werden musaemnt der betreffende Wertpapierinhaber
den auf die Wertpapiere zahlbaren Betrag (oder alistgje darauf zu erbringende Leistung)
erhalten kann, muss der Wertpapierinhaber die \@pi#pe gemal den Bestimmungen der
Allgemeinen Bedingungen ausiiben, um eine auf digpafeiere fallige Zahlung bzw. eine auf
diese fallige Leistung zu erhalteBntscheidet sich der Wertpapierinhaber gegen eurg A
Ubung der Wertpapiere (oder ubt er die Wertpapietat rechtszeitig bzw. nicht wirksam aus),
verfallt das Wertpapier wertlos und der Wertpapieaber erleidet einen Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals.

Ein Wertpapier verbrieft, soweit nicht ausdruckliatrgesehen, keinen Anspruch auf Dividen-
denzahlung und keinen Anspruch auf Zinszahlungwinfi daherkeinen laufenden Ertrag
ab. Mogliche Wertverluste des Wertpapiers konnemedaegelmaliguicht durch laufende
Ertrage des Wertpapiers kompensiert werden.

Die Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Wertgapidreiner festen oder variablen Ver-
zinsung ausgestattet sind. Die Wertpapierinhabesseriiim Fall einer variablen Verzinsung
beachten, dass die von der Emittentin zu leiste@desrahlungen im Fall von variablen Zins-
satzen fur eine oder mehrere Zinsperioden bis alifsmken konnen, sofern keine Mindest-
verzinsung vorgesehen ist.

Auf Grund des Hebeleffekts kbnnen die Wertpapiererglichen mit einem Direktinvestment
in den Basiswert, mit einem Uberproportionalen Verttsiko verbunden sein.

Die Wertpapiere kdnnen gegebenenfalls einen songéma Hebeleffekt (derHebeleffekt")
aufweisen, d.h. eine Veranderung des Kurses desvidass fuhrt zu einer Gberproportionalen
Veranderung des Preises der Wertpapere Wertpapiere kénnen daher tberproportiona-

le Verlustrisiken im Vergleich zu einer direkten Arlage in den Basiswert beinhalten.
Beim Kauf bestimmter Wertpapiere ist deshalb zu desightigen, dass je grof3er der Hebelef-
fekt der Wertpapiere ist, desto grof3er auch dashmén verbundene Verlustrisiko ist. Ferner
ist zu beachten, dass der Hebeleffekt typischeevara so groler ist, je kurzer die (Rest-
)Laufzeit der Wertpapiere ist.

Die Wertpapiere kdnnen eine physische Lieferung d&ssiswerts bzw. eines Korbbestand-
teils bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund wtren. Es besteht das Risiko, dass
der zu liefernde Basiswert bzw. Korbbestandteil bzw. Amimes Exchange Traded Fund

nur einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wextifweist. In diesem Fall besteht das
Risiko von Verlusten — bis hin zum Totalverlust desgesetzten Kapitals einschlie3lich der
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aufgewendeten Transaktionskosten. Dariiber hinausgea Wertpapierinhaber die Emitten-
ten- und Wertpapierrisiken des zu liefernden Basistgebzw. Korbbestandteils bzw. Anteils
eines Exchange Traded Fund.

Falls die Wertpapiere vorsehen, dass vorbehaltderhErfullung bestimmter Voraussetzungen
die Tilgung der Wertpapiere bei Falligkeit durctetarung des Basiswerts bzw. Korbbestand-
teils bzw. bei nicht lieferbaren Basiswerten bzwrldestandteilen (z.B. Indizes) von Anteilen

eines Exchange Traded Fund erfolgt, werden die Mipi¢rinhaber anstelle eines Geldbetrags
den Basiswert bzw. Korbbestandteile bzw. Anteileegi Exchange Traded Fund erhalten.
Hierbei bestimmt sich die Menge der zu liefernd@mEiten des Basiswerts bzw. der Korbbe-
standteile bzw. von Anteilen eines Exchange Tra@aadd nach der Physischen Liefereinheit
der Wertpapiere.

Die Wertpapierinhaber sind in einem solchen Fall dpezifischen Emittenten- und Wertpa-
pierrisiken hinsichtlich des zu liefernden Basiswdrtw. Korbbestandteils bzw. Anteils eines
Exchange Traded Fund ausgesetzt und sollten sictdbéei Erwerb der Wertpapiere Uber
den eventuell zu liefernden Basiswert bzw. Korbdadteil bzw. Anteil eines Exchange
Traded Fund informieren. Wertpapierinhaber solhet darauf vertrauen, dass sie nach Til-
gung der Wertpapiere den zu liefernden Basiswent. blgorbbestandteils bzw. Anteil eines
Exchange Traded Fund zu einem bestimmten Preisi®era kdnnen, insbesondere nicht zu
einem Preis, der dem flr den Erwerb der Wertpagiafgewendeten Kapital entspricht. Unter
bestimmten Umstanden kann der gelieferte Basisvwant Korbbestandteil bzw. von Anteil
eines Exchange Traded Fund nur einen sehr niedogenauch gar keinen Wert aufweisen. In
diesem Falle unterliegt der Wertpapierinhaber desikRides Totalverlusts des fur den Er-
werb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (eliedtlich der aufgewendeten Transakti-
onskosten)

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass der geieBasiswert bzw. Korbbestandteil bzw.
Anteil eines Exchange Traded Fund frilhestens nadbuEhung in das Depot des Wertpapier-
inhabers verkauft werden kann. Bis zur Ubertragdeg Basiswerts bzw. Korbbestandteils
bzw. des Anteils eines Exchange Traded Fund inDigsot bestehen keine Anspriiche aus
diesen. In der Zeitspanne zwischen dem Finalen Bangstag und dem Tag der Einbuchung
in das Depot des Wertpapierinhabers kann sich des Hes Basiswerts bzw. des Korbbestand-
teils bzw. des Anteils eines Exchange Traded Fueghtiv entwickeln. Der tatsachliche Ge-
winn oder Verlust steht daher erst dann fest, weanBasiswert bzw. der Korbbestandteil
bzw. der Anteil eines Exchange Traded Fund getiefad anschlieRend verkauft worden ist
oder der Erlds aus dem Basiswert bzw. Korbbestdndrsv. dem Anteil eines Exchange
Traded Fund anderweitig realisiert worden ist.

Schlief3lich ist zu beachten, dass die Emittentimedgigt ist, anstatt der Lieferung des Basis-
werts bzw. des Korbbestandteils bzw. von Anteilere® Exchange Traded Fund einen Aus-
gleichsbetrag zu zahlen, wenn die Lieferung dessBasts bzw. des Korbbestandteils bzw.
von Anteilen eines Exchange Traded Fund, aus wel@winden auch immer, wirtschaftlich

oder tatsachlich erschwert oder unméglich seinesoll
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Falls der zu liefernde Basiswert bzw. der Korbbeditsiheine Namenaktie ist, sollten Wertpa-
pierinhaber beachten, dass die mit den Aktien vetboen Rechte (z.B. die Teilnahme an der
Generalversammlung, die Austbung der Stimmrechie)grundsatzlich nur von den Aktio-
naren auszuuben sind, die im Aktienregister odeeraivergleichbaren amtlichen Aktionars-
verzeichnis eingetragen sind. Die Verbindlichkeit mittentin, Aktien zu liefern, beschrankt
sich auf die Lieferung von Aktien, die so ausgéstatind, dass sie Uber eine Borse geliefert
werden und die Eintragung in das Aktienregister .bimwdas Aktionarsverzeichnis nicht be-
rucksichtigen. Es sind alle Anspriiche wegen Nidhlieng ausgeschlossen, insbesondere
Anspriche beziglich eines Rucktrittsrechtes sowieseSchadenersatzanspruches.

Wertpapiere mit einem Partizipationsfaktor beinhait das Risiko, dass Wertpapierinhaber
an Wertveranderungen des Basiswerts bzw. der Korbbe&le unterproportional bzw.
Uberproportional partizipieren.

Bei Anwendbarkeit eines Partizipationsfaktpestizipiert der Wertpapierinhaber an der Kurs-
entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandirildohe eines bestimmten Faktors, der
als Prozentsatz ausgedriickt sein kann. Je nachtatusg der Wertpapiere kann ein von
100% abweichender Partizipationsfaktor bewirkergsdder Wertpapierinhaber, vorbehaltlich
der Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungkmale, an Wertveranderungen des Ba-
siswerts bzw. der Korbbestandteile unterproportibaa. tiberproportional partizipiert.

Die Wertpapiere kdnnen eine feste oder variable Zahlung gewahren. Im Fall von Wert-
papieren mit variabler Verzinsung sollten Wertpagighaber beachten, dass die zu leisten-
den Zinszahlungen gegebenenfalls bis auf null (Ohleen, nach oben begrenzt sein oder an
eine Bedingung gebunden sein kdénnen. Im Fall von Wmapieren mit fester Verzinsung
sollten Wertpapierinhaber beachten, dass sie nightsteigenden Marktzinsen partizipieren.

Soweit in den jeweiligen Endgultigen Bedingungengesehen, kdnnen die Wertpapiere An-
spruch auf eine feste oder variable Verzinsung gesvd Im Fall einer variablen Verzinsung
wird die Hohe der Zinssatze bzw. Zinsbetrdge aufn@lage der Wertentwicklung eines Ba-
siswerts bzw. der Korbbestandteile bzw. eines Refeiassatzes berechnet.

Bei einer Anlage in Wertpapiere mit variabler Veszing sollten Wertpapierinhaber beachten,
dass die von der Emittentin zu leistenden Zinszajdn, soweit kein Mindestzinssatz grof3er
null (0) anwendbar ist, fir eine oder mehrere Zamgmlen bis auf null (0) sinken kdnnen.
Wertpapierinhaber sollten insoweit ferner berludksien, dass ein Referenzzinssatz auch
dann die Grundlage fur die Berechnung des variaBiessatzes (bzw. des variablen Zinsbe-
trags) bildet, wenn der Referenzzinssatz negatiDias bedeutet, dass im Fall einer positiven
Marge diese Marge ganz oder teilweise verloren,geénn diese positive Marge mit dem ne-
gativen Referenzzinssatz verrechnet wird. WeiteKainn der je Zinsperiode zu ermittelnde
variable Zinssatz (bzw. variable Zinsbetrag) nalsérobegrenzt (Héchstzinssatz bzw. Hochst-
zinsbetrag) oder an eine Bedingung gebunden seireiB&ni entsprechenden Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile bzw. Refenessatzes kdnnen die Wertpapierin-
haber deshalb, je nach Ausstattung, gar keine N&umg oder lediglich eine Mindestverzin-
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sung erhalten. Ist ein Hochstzinssatz vorgesehartizipieren Wertpapierinhaber ab einer
bestimmten Wertentwicklung des Basiswerts bzw. derbKestandteile bzw. des Referenz-
zinssatzes nicht mehr an weiteren positiven Westiektungen dieses Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile bzw. des Referenzzinssatzes.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen ein Hochsteitiag vorgesehen ist, 16st dessen Er-
reichen entweder eine vorzeitige Rickzahlung dertpdprere aus oder die Verzinsung der
Wertpapiere betragt fur alle weiteren Zinsperiod@nabhéngig von der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile bzw. Refereszaizes - null (0) bzw. entspricht ledig-

lich einem Mindestzinssatz. Im Falle einer vorgat Rickzahlung erhalten die Wertpapier-
inhaber den Tilgungsbetrag zuzuglich der fur digdffende Zinsperiode gegebenenfalls ange-
fallenen Zinsen. Ein darlber hinaus gehender Am$pauf Zinsen steht den Wertpapierinha-
bern nicht zu.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sie beipAfgieren mit einer festen Verzinsung an
steigenden Marktzinsen nicht partizipieren und sséhigende Marktzinsen gegebenenfalls
negativ auf den Sekundarmarktpreis der Wertpaiesavirken kdnnen.

Die Wertpapiere kdnnten keine Liquiditat aufweisemer der Markt fur solche Wertpapiere
kénnte eingeschrankt sein, wodurch der Wert der Weapiere oder die Mdglichkeit der
Wertpapierinhaber, diese zu veraufRern, negativ hflasst werden konnte.

Sofern die Vorschriften einer Borse, an der die Yagiere notiert oder zum Handel zugelas-
sen sind, die Emittentin oder ein mit Goldman Saahrbundenes Unternehmen verpflichten,

Liquiditat in diesen Wertpapieren zur Verfugung stellen, kdnnten die Wertpapiere keine

Liquiditat aufweisen oder der Markt fur solche Vyayiere limitiert sein und dadurch den

Wert der Wertpapiere oder die Mdglichkeit der Wapierinhaber, diese zu verduf3ern, negativ
beeinflusst werden konnte.

Es ist unwahrscheinlich, dass sich ein Sekundarneatvickeln wird, und es ist auch im Falle
der Entwicklung eines Sekundarmarkts nicht mogldén Kurs der Wertpapiere an einem
solchen Sekundarmarkt vorherzusagen. Weder dieté&ntiit noch ein mit Goldman Sachs
verbundenes Unternehmen tbernimmt eine rechtlicles anderweitige Verpflichtung, An-

und Verkaufspreise fur die Wertpapiere zu stelieils eine Emittentin oder ein mit Goldman
Sachs verbundenes Unternehmen An- und Verkaufskirsgie Wertpapiere stellt, kann es
diese Aktivitdt jederzeit ohne Vorankiindigung edfish. Wertpapierinhaber sollten daher
nicht darauf vertrauen, dass die Wertpapiere wahibrer Laufzeit zu einem bestimmten
Punkt bzw. zu einem bestimmten Kurs veréuf3ert wekdanen.

Weder die Emittentin noch die mit Goldman Sachdwedenen Unternehmen tUbernehmen
eine Rechtspflicht zur Stellung von An- und Verkauéssen fur die Wertpapiere, die flr einen
Wertpapierinhaber vorteilhaft sind. Obwohl ein Aagtrauf Notierung bzw. zum Handel der
auf den Basisprospekt bezogenen Wertpapiere beiaodeiner Borsenzulassungsbehdrde oder
Borse gestellt werden kann, kann nicht darauf vettwerden, dass der Antrag angenommen
wird und dass es zur Zulassung der Wertpapiere ageEntwicklung eines Handelsmarkts in
diesen Wertpapieren kommen wird. Im Falle eineridéMohg bzw. Zulassung der Wertpapiere
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zum Handel besteht keine Verpflichtung der Emittenbch der mit Goldman Sachs verbun-
denen Unternehmen zur Aufrechterhaltung einer Katg bzw. Zulassung der Wertpapiere
zum Handel wéhrend der Laufzeit der Wertpapieren&asprechend kann nicht darauf ver-
traut werden, dass es zur Entwicklung eines Hanuwelds oder zur Liquiditét in bestimmten
Wertpapieren kommen wird. Weder die Emittentin nd&hmit Goldman Sachs verbundenen
Unternehmen Ubernehmen gegeniber potenziellen #éetinhabern eine Verantwortung
oder eine Verpflichtung hinsichtlich der Entwickynder der Liquiditat eines Handelsmarkts
in diesen Wertpapieren.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass Kursdndegen (oder auch schon das Ausblei-

ben einer erwarteten Kursanderung) des Basiswdéatsv. der Korbbestandteile den Wert des
Wertpapiers Uberproportional bis hin zur Wertlosigit mindern kénnen, und dass bei Wert-

papieren mit Laufzeitbegrenzung nicht darauf vertrawerden sollte, dass sich der Preis des
Wertpapiers rechtzeitig wieder erholen wird. Es béstdann das Risiko des teilweisen oder
vollstandigen Verlusts des eingesetzten Kapitalsseiie3lich der aufgewendeten Transak-

tionskosten.

Die Preisbildung der Wertpapiere orientiert sicthvedd ihrer Laufzeit an verschiedenen Fak-
toren. Neben der Laufzeit der Wertpapiere und déneHdes geschuldeten Tilgungsbetrags
sowie der Hohe der gegebenenfalls gewahrten Vemg)sdie von der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile abhédngen kgmgehoren hierzu insbesondere die Bo-
nitat der Emittentin und der Garantin.

Die Wertpapiere kbnnen wahrend ihrer Laufzeit ab&eslich und, sofern in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen, borslich getiangeden. Die Preisbildung der Wert-
papiere orientiert sich aber im Gegensatz zu destemeanderen Wertpapieren nicht an dem
Prinzip von Angebot und Nachfrage, da beabsicltigdass Goldman Sachs International als
Market Maker unter gewdhnlichen Marktbedingungegetmaliig An- und Verkaufspreise fur
die Wertpapiere stellen wird. Goldman Sachs Int@onal Gbernimmt jedoch keine rechtliche
oder anderweitige Verpflichtung, An- und Verkautsipe fur die Wertpapiere zu stellen.

Die Preisberechnung durch den Market Maker wird derf Basis von internen Preisberech-
nungsmodellen vorgenommen, wobei der theoretiscleet \Wer Wertpapiere grundsatzlich
aufgrund des Werts des Basiswerts und anderer \antiier Parameter ermittelt wird. Zu
den anderen Parametern kdnnen unter anderem degi@mponenten, erwartete Ertradge aus
dem Basiswert (z.B. Dividenden), Zinssétze, die gkt des Basiswerts und die Angebots-
und Nachfragesituation fir Hedging-Instrumente soder Zinsaufschlag der Anleihen der
Garantin gegenuber dem risikolosen Zi@sedit Spreajl gehdren (siehe zur Preisfestsetzung
auch unter "Interessenkonflikte in Zusammenhang deit Festsetzung der Verkaufspreise”
sowie "Interessenkonflikte in Zusammenhang mit Bionszahlungen™ im Abschnitt "4. Risi-
kofaktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte zalien Goldman Sachs und Wertpapierinha-
bern"). Wertpapierinhaber sollten beachten, dassCdedit Spreadsich auch dann andern
kann, wenn die Bonitat der Garantin unverandeibble

Es ist zu beachten, dass Kursanderungen (oder suln das Ausbleiben einer erwarteten
Kursanderung) des Basiswerts bzw. der Korbbestdadten Wert des Wertpapiers tberpro-
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portional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kdnnémsbesondere kann bei Wertpapieren mit
Laufzeitbegrenzung angesichts der begrenzten Lawdee Wertpapiere nicht darauf vertraut
werden, dass sich der Preis des Wertpapiers ratgntegeder erholen wird. Es besteht dann
das Risiko degeilweisen oder vollstdndigen Verlusts des eingegétn Kapitals einschliel3-
lich der aufgewendeten TransaktionskostenDieses Risiko besteht unabhangig von der fi-
nanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin und Garantin.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere kann an die Wesntwicklung des Basiswertszw. der
Korbbestandteile gekoppelt sein, welche wiederum dunetionale und internationale fi-
nanzielle, politische, militarische oder wirtschafthe Ereignisse, einschliel3lich staatlicher
MalRnahmen, oder durch Aktivitdten der Teilnehmer deetroffenen Markte, beeinflusst
wird. Jedes dieser Ereignisse bzw. jede dieser Akteit kann den Wert der Wertpapiere
negativ beeinflussen.

Die Wertpapiere kénnen sich auf einen Basiswert bzw.i nder mehrere Korbbestandteile
beziehen. Die Wertpapierinhaber sind dementsprectien Entwicklung des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile ausgesetzt. Der Kurs bzw.Rieis des Basiswerts bzw. der Korbbe-
standteile kann im Laufe der Zeit unvorhersehba&@ehwankungen unterliegen, wobei die
Hohe dieser Schwankungen als "Volatilitat" bezegthmird. Die Volatilitdt eines Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile kann durch nationale intetnationale finanzielle, politische, mili-
tarische oder wirtschaftliche Ereignisse, eins@i@ staatlicher MaRnahmen, oder durch
Aktivitdten der Teilnehmer des relevanten Marktesibflusst werden. Jedes dieser Ereignisse
bzw. jede dieser Aktivitaten kann den Wert Wéertpapiere nachteilig beeinflussen. Aus der
Volatilitét lasst sich die Richtung des Kurses odes Preises nicht ableiten, fir einen Basis-
wert bzw. der Korbbestandteile mit hoherer Voltdtlist es jedoch wahrscheinlicher, dass er
ofter und/oder in gréRerem Ausmall an Wert zunimder wverliert, als ein Basiswert bzw.
Korbbestandteil mit geringerer Volatilitat.

Die Wertentwicklung eines Basiswerts bzw. der Kogtéwedteile in Bezug auf ein bestimmtes
Wertpapier erfolgt auf Basis einer "europaischeml beiner "asiatischen” Performancebe-
rechnung. Sofern die Wertentwicklung eines Basisweriv. der Korbbestandteile in Bezug
auf ein bestimmtes Wertpapier auf Basis einer 'éischen” Performanceberechnung erfolgt,
wird ein Vergleich zwischen dem Kurs des Basiswbaw. der Korbbestandteile an einem
Anfangszeitpunkt und einem spéteren Zeitpunkt woogemen, um die Wertentwicklung zu
bestimmen. Daher profitieren Wertpapierinhaber iiahn Anstiegen des Kurses des Basis-
werts bzw. der Korbbestandteile ab dem Anfangsaekpbis (ausschlief3lich) zu dem festge-
legten Tag, an dem der Kurs des Basiswerts bzwKdebobestandteile fiir die jeweiligen
Wertpapiere festgestellt wird.

Sofern die Wertentwicklung eines Basiswerts bzw. iderbbestandteile in Bezug auf be-
stimmte Wertpapiere auf Basis einer "asiatischenfoRaanceberechnung erfolgt, d.h. der
Durchschnittswert der Kurse des Basiswerts bzwKaebbestandteile an mehreren Referenz-
tagen flur die Feststellung der Wertentwicklung vemdet wird, wird der Durchschnittswert
niedriger als der hdchste an einem der Referenf¢sggestellte Kurs des Basiswerts bzw. der
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Korbbestandteile sein, weshalb Wertpapierinhabehtnion dem hdchsten Anstieg des Kurses
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ab demnfystzeitpunkt profitieren.

Zu Angaben hinsichtlich der auf den Basiswert bzev. Korbbestandteile bezogenen Risiken,
siehe auch unten im Abschnitt "3. RisikofaktorenHinblick auf bestimmte Arten von Basis-
werten".

Falls Auszahlungen auf die Wertpapiere in einer Wahrg vorgenommen werden, die sich
von der Wéhrung des Basiswerbzw. der Korbbestandteile unterscheidet und solchetWe
papiere keine "Quanto" Funktion, d.h. keine Wahrungsicherungsfunktion, aufweisen,
hangt das Verlustrisiko der Wertpapierinhaber aueton der Entwicklung der Wahrung des
Basiswerts ab, welche nicht vorhersehbar ist. Ein Wahgsrisiko fur den Wertpapierinha-

ber besteht auch dann, wenn das Konto des Wertpapiebers, dem der Tilgungsbetrag
oder andere Betrdge gutgeschrieben werden, in einen der Wahrung des Wertpapiers
abweichenden Wahrung gefiihrt wird.

Falls Auszahlungen der Wertpapiere in einer Wéahiaey so genannterAbwicklungswah-
rung") vorgenommen werden, die sich von der Wahrung Besiswerts bzw. der Korbbe-
standteile unterscheidet (der sogenanntereiswéhrung’) und solche Wertpapiere keine
"Quanto” Funktion aufweisen, hangt das Verlustasiler Wertpapierinhaber nicht allein von
der Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestledab, sondern auch von der unginsti-
gen Entwicklungen der Preiswahrung, welche nicmheaesagt werden kann. Wertpapierin-
haber sollten beachten, dass Wéahrungs-Wechselkocdevolatil sind und waren. Sie werden
anhand von Angebots- und Nachfragefaktoren auf idesrnationalen Devisenmarkten be-
stimmt, die die von wirtschaftlichen Faktoren aldignsind, darunter Inflationsraten in den
betroffenen Landern, Zinsdifferenzen zwischen @svejligen Landern, Konjunkturprognosen,
international politische Faktoren, die Wahrungslastierbarkeit und die Sicherheit der Geld-
anlage in der jeweiligen Wéahrung, Spekulationen MaRnahmen, die von Regierungen und
Zentralbanken getroffen werden. Wechselkursschwagga zwischen der heimischen Wah-
rung eines Wertpapierinhabers und der Abwicklundsw@g, d.h. der jeweiligen Wahrung,
auf die der Tilgungsbetrag der Wertpapiere lalahn Wertpapierinhaber betreffen, die Ge-
winne oder Verluste durch Ausiibung oder Verkauf Wertpapieren in ihre Heimatwé&hrung
erzielen mochten.

Wenn ein Basiswert bzw. Korbbestandteil nicht in Alewicklungswahrung notiert ist und zur
gleichen Zeit nur die Wertentwicklung des Basiswelew. Korbbestandteils in der Preiswéh-
rung fur die Auszahlung der Wertpapiere relevantwerden diese Wertpapiere als wéhrungs-
geschitzte Wertpapiere oder Wertpapiere mit ein@omhto" Ausstattungsmerkmal bezeich-
net. Bei einem solchen Ausstattungsmerkmal hangt deadder Wertpapiere ausschlieflich
von der Entwicklung des Basiswerts bzw. Korbbestifgd{in der jeweiligen Preiswahrung)
ab und jede Bewegung des Wechselkurses zwischelRrdswahrung und der Abwicklungs-
wahrung wird nicht bericksichtigt. Dementsprechgrit ein "Quanto” Ausstattungsmerkmal
dazu, dass die Wertpapierinhaber nicht von Andexnndes Wechselkurses zwischen der
Preiswahrung und der Abwicklungswéahrung profitieréie ansonsten den Preis der Wertpa-
piere oder des zu zahlenden Tilgungsbetrags am &adeaufzeit erhdhen wirden, falls ein
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solches "Quanto" Ausstattungsmerkmal nicht zur Amlumg kdame. Dariiber hinaus kénnen
Anderungen in dem maRgeblichen Wechselkurs indEakfluss auf den Preis des Basiswerts
bzw. Korbbestandteils nehmen, was wiederum eingatinen Einfluss auf die Ertrage unter
den Wertpapieren haben kann.

Ein Wahrungsrisiko besteht auch dann, wenn dasddes Wertpapierinhabers, dem ein ge-
schuldeter Tilgungsbetrag gutgeschrieben werddnisctiner von der Auszahlungswahrung
des Wertpapiers abweichenden Wahrung gefiihrt wicdeine Umrechnung des maf3geblichen
Betrags in die jeweilige Wahrung des Kontos statdtnim Fall einer ungulinstigen Entwick-
lung des mafigeblichen Wechselkurses verminderdeictiberwiesene Betrag entsprechend.

Wertpapierinhabern sollte bewusst sein, dass sientwal nicht in der Lage sein werden,
sich gegen Risiken aus den Wertpapieren abzusichern.

Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauessdde wahrend der Laufzeit der Wertpa-
piere Geschéfte abschlieRen kénnen, durch didnsdeanfanglichen Risiken ausschliel3en oder
einschranken kénnen. Dies hangt von den Marktverisden und den jeweils zugrunde lie-
genden Bedingungen ab. Unter Umstdnden kdnnen s@elsehafte nur zu einem fir den
Wertpapierinhaber unglinstigen Marktpreis getéatigtden, so dass fur ihn ein entsprechender
Verlust entsteht.

Eine Kreditfinanzierung des Erwerbs von Wertpapiererhéht das Verlustrisiko der Wert-
papierinhaber erheblich.

Wenn Wertpapierinhaber den Erwerb von Wertpapien#nKredit finanzieren, missen sie
beim Nichteintritt ihrer Erwartungen nicht nur deimgetretenen Verlust hinnehmen, sondern
auch den Kredit verzinsen und zurtickzahlen. Dadarbbht sich das Verlustrisiko der Wert-
papierinhaber erheblich. Wertpapierinhaber soldaher nicht darauf setzen, den Kredit aus
Ertragen eines Wertpapiers verzinsen oder zurlitdmatu kbnnen. Vielmehr missen sie vor-
her ihre wirtschaftlichen Verhéltnisse dahingehgriafen, ob sie zur Verzinsung und gegebe-
nenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch wlam der Lage sind, wenn statt der erwarte-
ten Ertrage Verluste eintreten.

Absicherungsgeschafte der Emittentin, der Garantides von mit ihnen verbundene Unter-
nehmen kénnen erheblichen Einfluss auf die Kursentwickg des Basiswerts bzw. eines
Korbbestandteils haben und eine Verletzung bestimmitersschwellen ausldsen.

Kursanderungen des Basiswerts bzw. eines KorblasiEnund damit der Wertpapiere
kénnen unter anderem auch dadurch entstehen, dasis die Emittentin, die Garantin
oder mit ihnen verbundene Unternehmen Absicherwesgsgifte oder sonstige Geschafte
grolReren Umfangs in dem Basiswert bzw. einem Katapelteil oder bezogen auf den
Basiswert bzw. einen Korbbestandteil getatigt werd&ertpapierinhaber sollten in die-
sem Zusammenhang auch beachten, dass insbesontErenginstigen Umstanden (z.B.
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bei niedriger Liquiditat des Basiswerts bzw. Korffamdteils) ein solches Geschatft erheb-
lichen Einfluss auf die Kursentwicklung des Basidwdzw. des Korbbestandteils haben
kann und damit ein Uberschreiten bzw. Unterschmefiestimmter in den Bedingungen

vorgesehener Kursschwellen auslésen kann.

Gebuhren und andere Transaktionskosten vermindeiie €hancen der Wertpapierinhaber,
mit dem Erwerb des Wertpapiers einen Gewinn zu ernele

Gebuhren und andere Transaktionskosten, die bemf &der Verkauf von Wertpapieren an-
fallen, vermindern die Chancen der Wertpapierinhaié dem Erwerb des Wertpapiers einen
Gewinn zu erzielen. Bei einem niedrigeren Anlagetgefallen feste Kosten starker ins Ge-
wicht. Wertpapierinhaber sollten sich deshalb ereor Erwerb eines Wertpapiers tber alle
beim Kauf oder Verkauf des Wertpapiers anfallendesten informieren.

Wertpapierinhaber sind dem Risiko einer falschen Eamgitzung der Liquiditat der Wertpa-
piere aufgrund des in den Endglltigen Bedingungengegebenen Emissionsvolumens aus-
gesetzt.

Die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angege AngebotsgroRe entspricht dem
Maximalbetrag der angebotenen Wertpapiere, lasst leinen Rickschluss auf das Volumen
der jeweilig effektiv emittierten und bei einem Ziiverwahrer hinterlegten Wertpapiere zu.
Dieses Volumen richtet sich nach den Marktverhé#an und kann sich wéhrend der Laufzeit
der Wertpapiere verandern. Wertpapierinhaber sotleher beachten, dass auf Grundlage der
in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebémgebotsgréfie keine Rickschlisse
auf die Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmankiglich sind.

Marktstorungen, Anpassungsmafinahmen und Kundigungdree kdnnen negative Auswir-
kungen auf die Rechte der Wertpapierinhaber haben.

Das Eintreten oder Vorliegen von Marktstérungerdwiach Maf3gabe der Bedingungen fest-
gestellt. Marktstorungen kdnnen den Preis der Vdpigre beeinflussen und die Rickzahlung
der Wertpapiere verzégern.

Anpassungsmafinahmen werden nach Mal3gabe der Begitmyuargenommen. Im Fall von
Anpassungsmafinahmen bezlglich des Basiswerts kelmtransgeschlossen werden, dass sich
die einer Anpassungsmaf3nahme zugrunde liegendenHaitzungen im Nachhinein als unzu-
treffend erweisen und sich die Anpassungsmalfinapétersals fur den Wertpapierinhaberin-
haber unvorteilhaft herausstellt und der Wertpapiberinhaber durch die Anpassungsmal3-
nahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird, atsvor einer Anpassungsmal3nahme stand
oder durch eine andere Anpassungsmaflnahme steheée wi

Die Emittentin hat dariber hinaus im Fall des \&géns von bestimmten Umstanden ein
Recht zur aufRerordentlichen Kindigung. Im Falle Aesiibung des Kundigungsrechts wird
die Emittentin die Wertpapiere zu einem nach lelligErmessen bestimmten angemessenen
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Marktpreis, sofern nichts anderes in den EndgitiBedingungen geregelt ist, zurtickzahlen,
der auch null betragen kann. Im Fall einer auRemtithen Kindigung besteht kein Anspruch
auf Zahlung eines gegebenenfalls in den Bedinguifiggedas ordentliche Laufzeitende auf
Basis einer Ruckzahlungsformel zu berechnenden Betder eines festgelegten unbedingten
Mindestbetrags. Es besteht in diesem Fall ein Wadagerisiko, das heil3t ein Risiko, dass
der Wertpapierinhaber die vorzeitig zurlickerhaltehtttel nur zu verschlechterten Konditio-
nen wieder anlegen kann. Sofern in den Bedingungegesehen, hat die Emittentin ein Recht
zur ordentlichen Kindigung. Auch in diesem Falltbbsein Wiederanlagerisiko des Wertpa-
pierinhabers.

Bei der Bestimmung des angemessenen Marktpreiseslineifer au3erordentlichen Kundi-
gung kann die Berechnungsstelle verschiedene Mtkifen beriicksichtigen. Grundséatzlich
zahlen dazu unter anderem auch die Ausfallwahrabtigkeit der Emittentin bzw. der Garan-
tin, berechnet anhand der am Markt quotie@eadit Spreadder der Renditen hinreichend
liquide gehandelter Anleihen zum Zeitpunkt der Bastung des Kindigungsbetrags. Im Fall
von Wertpapieren mit Laufzeitbegrenzung auf Akigds Basiswert, im Fall einer Kiindigung
in Folge eines Ubernahmeangebots kann bei derrBesting des Kiindigungsbetrags, entspre-
chend dem Ublichen Verfahren an Terminbdrsen zutirBesing des theoretischen fairen
Werts, sofern die Gegenleistung ausschlie3lich dderwiegend in Bar erfolgt, der Kurs des
Basiswerts nach Bekanntgabe des Ubernahmeangebots)degyelegt werden, wobei jedoch
insbesondere auch die Dividendenerwartungen undlutiehschnittliche implizite Volatilitat
der vergangenen zehn Handelstage vor Bekanntgab&mEsahmeangebots berticksichtigt
werden (sog. Fair Value Methode). Die Fair ValuetiMee dient dazu, dass der Restzeitwert
der zugrunde liegenden Option berucksichtigt wird.

Berichtigungen, Anderungen oder Erganzungen der Bedimgen konnen nachteilig fir
Wertpapierinhaber sein. Wertpapierinhaber sollteredchten, dass ein Kindigungsrecht
ausgeschlossen ist, wenn die Berichtigung, AnderungoBrganzung fur sie vorhersehbar
oder nicht nachteilig ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Emiitén bestimmten, in den Bedingungen
naher ausgefuhrten Féllen berechtigt ist, Bestingaaonin den Emissionsspezifischen Be-
stimmungen bzw. den Bedingungen zu berichtigen, rderd oder zu erganzen, wobei die
Berichtigung, Anderung oder Erganzung einer Bestingnimnden Bedingungen gegebenen-
falls fir den Wertpapierinhaber nachteilig gegemidex urspringlich verbrieften Bestimmung
sein kann, d.h. gegebenenfalls auch InformatiortEar Bestimmungen von der Berichtigung,
Anderung oder Erganzung betroffen sind, welche eno wertbestimmenden Faktoren der
Wertpapiere zahlen.

Sofern durch die Berichtigung, Anderung oder Ergagzder Bestimmung der Inhalt oder
Umfang der Leistungspflichten der Emittentin inezifiir den Wertpapierinhaber nicht vorher-
sehbaren, fur ihn nachteiligen Weise geandert watdder Wertpapierinhaber im Fall von
Deutschen Wertpapieren berechtigt, die Wertpapiererhalb einer in den Bedingungen néher
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angegebenen Frist zu kindigen. Der Wertpapierimhadekein Kundigungsrecht, wenn die
Berichtigung, Anderung oder Erganzung fur ihn voseabar oder fir ihn nicht nachteilig ist.

Sofern eine Berichtigung, Anderung oder Erganzunftrin Betracht kommt, ist die Emitten-
tin im Fall von Deutschen Wertpapieren berechtigt, Wertpapiere unverzuglich zu kiindigen,
sofern die Voraussetzungen fur eine Anfechtungli.§8 119 ff. BGB gegenuber den Wertpa-
pierinhabern vorliegen. Den einzelnen Wertpapietgin steht unter diesen Voraussetzungen
ebenfalls ein Kiindigungsrecht zu. Der im Fall eikéndigung zu zahlende Kindigungsbetrag
entspricht grundsatzlich dem Marktpreis eines Wagrigrs, zu dessen Bestimmung in den Be-
dingungen detaillierte Regelungen enthalten sind. dien Auswirkungen etwaiger Kurs-
schwankungen unmittelbar vor dem KundigungstagdefFestsetzung des Kindigungsbe-
trags zu verringern, entspricht der Marktpreis ds#tzlich dem arithmetischen Mittel der
Kassakurse, die von der Wertpapierborse, wie inademendbaren Endgultigen Bedingungen
festgelegt, veroffentlicht wurden, vorausgesetet diertpapiere sind bdrsennotiert. Die Be-
rechnung des Durchschnitts ist nachteilig fir desrtpapierinhaber, wenn der Kassapreis am
Geschéftstag vor dem Kindigungstag hdher ist adlsadthmetische Mittel. Der Wertpapierin-
haber hat des Weiteren die Méglichkeit, von dertiemiin unter den in den Bedingungen ge-
nannten Voraussetzungen zusatzlich die Differenscwen dem von dem Wertpapierinhaber
bei Erwerb der Wertpapiere gezahlten Kaufpreis @iném niedrigeren Marktpreis zu verlan-
gen, soweit dies vom Wertpapierinhaber gegentbemHaeptprogrammstelle nachgewiesen
wird. Der Ersatz von Transaktionskosten oder varssgen Gebuhren, inklusive eines etwaig
bezahlten Ausgabeaufschlags, kommt aber nur im Ralemees etwaigen Anspruchs des
Wertpapierinhabers auf Ersatz des VertrauensschaideRrage (entsprechend § 122 BGB).
Des Weiteren sollten Wertpapierinhaber beachtess de& im Fall einer Kiindigung das Wie-
deranlagerisiko tragen.

Sofern der Emittentin das Recht eingeraumt wird, di¢ertpapiere vor Falligkeit zurlickzu-
zahlen, ist der Wertpapierinhaber dem Risiko ausdetsealass infolge der vorzeitigen Rlck-
zahlung seine Kapitalanlage eine geringere Rendite afwartet aufweisen wird.

Die mal3geblichen Endgultigen Bedingungen kénnenebens, dass die Emittentin ein Recht
hat, die Wertpapiere vor deren Endfélligkeit zu digen. Sofern die Emittentin die Wertpapie-
re vor deren Endfélligkeit kiindigt, ist der Wertgamhaber dem Risiko ausgesetzt, dass seine
Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiefgrand der vorzeitigen Laufzeitbeen-
digung nicht mehr erfiillt werden kénnen. Der Betrdey der Wertpapierinhaber im Fall einer
solchen vorzeitigen Rickzahlung zurickerhéalt, kantendem Marktwert der Wertpapiere
und dem investierten Betrag liegen. Zudem ist inl Ealer vorzeitigen Rickzahlung zu be-
rucksichtigen, dass der Wertpapierinhaber das Waedlegerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er
den durch die Emittentin im Fall einer vorzeitigeiickzahlung zu zahlenden Betrag mdgli-
cherweise nur zu unginstigeren Marktkonditionendetianlegen kann als denen, die beim
Erwerb des Wertpapiers vorlagen.
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Anderungen im Steuerrecht kénnen sich negativ aufnd&/ert bzw. den Marktpreis der
Wertpapiere auswirken oder dazu fihren, dass sick dteuerliche Beurteilung der betref-
fenden Wertpapiere andert.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderunggiglicherweise mit riickwirkender Gel-
tung. Dies kdnnte sich negativ auf den Wert dertpégriere des Wertpapierinhabers und/oder
den Marktpreis der Wertpapiere auswirken. Einersol&nderung kann dazu fithren, (i) dass
sich die steuerliche Beurteilung der betreffendentiépiere gegentber der Auffassung &n-
dert, die der Wertpapierinhaber zum Zeitpunkt deseibs fur maf3geblich hielt; oder (ii) dass
die in diesem Basisprospekt enthaltenen Ausfuhmizgen maf3geblichen Steuerrecht und zur
mafgeblichen Steuerpraxis im Hinblick auf unter d@asisprospekt begebene Wertpapiere
unrichtig oder in einzelnen oder samtlichen Gesjaihkten nicht mehr anwendbar sind bzw.
dazu fuhren, dass in dem Basisprospekt wesentiBthaergesichtspunkte im Hinblick auf
bestimmte Wertpapiere nicht enthalten sind. Weigraghaber sollten ihren eigenen Steuerbe-
rater in der jeweiligen Jurisdiktion im Hinblick fadie steuerlichen Auswirkungen des Haltens
der Wertpapiere und etwaiger auf die Wertpapiemmdenen Transaktionen konsultieren.

Finanztransaktionssteuer

Es besteht das Risiko der Einfuhrung einer Finangtiktionssteuer, wodurch kinftig jeder
Verkauf, Kauf oder Austausch der Wertpapiere Gegedseiner solchen Besteuerung sein
kann. Hierdurch kann auch der Wert der Wertpapegativ beeinflusst werden.

Die Europaische Kommission hat einen Vorschlageiite Richtlinie zu einer gemeinsamen
FinanztransaktionssteuerHT'T") der teilnehmenden Mitgliedstaaten Belgien, Dehultsad,
Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich, Itakesterreich, Portugal, Slowenien und Slo-
wakei veroffentlicht. Estland hat zwischenzeitlalferdings mitgeteilt, nicht mehr teilnehmen
zu wollen.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer ist sedir gefasst und kdonnte bei Einfiihrung in
der derzeit vorgesehenen Form fir bestimmte Traiosen mit den Wertpapieren (darunter
auch Sekundarmarktgeschéafte) unter bestimmten ¥setzungen Anwendung finden. Nach
dem Vorschlag kénnte die FTT unter bestimmten Vesatzungen auf innerhalb und aul3er-
halb der teilnehmenden Mitgliedstaaten ansassigeoRen Anwendung finden. Grundsatzlich
soll die Steuer fur bestimmte Transaktionen mit Wégrtpapieren gelten, bei denen mindes-
tens eine Partei ein Finanzinstitut ist und beieslemindestens eine Partei in einem teilneh-
menden Mitgliedstaat ansassig ist. Die Falle, inetheein Finanzinstitut in einem teilnehmen-
den Mitgliedstaat "anséssig" ist bzw. dort als &ms&g" gilt, sind weit gefasst und umfassen
unter anderem auch (a) den Abschluss von Transektionit einer Person, die in einem teil-
nehmenden Mitgliedstaat anséassig ist, sowie (H¢Fal denen das zugrunde liegende Finanz-
instrument in einem teilnehmenden Mitgliedstaatdiiem wurde.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer bleggédstand von Verhandlungen zwischen
den teilnehmenden Mitgliedstaaten. Er kann daheh nor der Umsetzung, deren Zeitpunkt

nach wie vor unklar ist, geandert werden. Weiterghddstaaten kdnnten sich entschlie3en
teilzunehmen.
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Potenziellen Anlegern wird deshalb empfohlen, #igenen Fachberater hinsichtlich der
Auswirkungen der Finanztransaktionssteuer zu koeseh.

Ausschuttungsgleiche Zahlungen (Dividend Equivaiayments) (Vereinigte Staaten)

Das US-FinanzministeriumU(S. Treasury Departménthat gemall 8 871 (m) des US-
Bundessteuergesetzas.§. Internal Revenue Cod@ler 'Kodex") Regelungen verabschiedet,
die eine US-Bundesquellenbesteuerung auf "Ausscigggleiche” Zahlungen hinsichtlich
bestimmter von Nicht-US-Inhabern gehaltener Finastrimente, die sich auf US-
Unternehmen (die in den verabschiedeten Regelungemsagenannteféstgelegte ELIS
(specified ELI¥ bezeichnet werden) beziehen, nach sich zieheeseDQuellenbesteuerung
wird jedoch auf Finanzinstrumente, welche vor derdahuar 2017 emittiert wurden (d&e*
standsschutztermin' (Grandfather Dat®) keine Anwendung finden. Dementsprechend ist
davon auszugehen, dass Nicht-US-Inhaber von Weetgap die vor dem Bestandsschutzter-
min begeben wurden, nicht von der Steuer gemalRl§§des Kodex betroffen sein werden.
Es gibt jedoch bestimmte Umstande, nach denen digpépiere als nach dem Bestands-
schutztermin erneut ausgegeben gelten kdnnten, isfodahlungen auf Wertpapiere, die di-
rekt oder indirekt auf US-Unternehmen bezogen siied, Steuer gemal? § 871(m) des Kodex
unterliegen kdnnen. Die Emittentin wird keine zaBéhen Betrdge im Zusammenhang mit
dieser Quellensteuer oder einer anderen Steuegrzadd dass Anleger — im Fall der Anwend-
barkeit dieser Quellensteuer - einen geringerenaBetrhalt als den, den er andernfalls erhal-
ten hatte.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sich dmmifentin im Fall einer Zeichnungsfrist
die vorzeitige Beendigung bzw. Verlangerung der Zeiahgsfrist vorbehélt und die Emit-
tentin nicht verpflichtet ist, Zeichnungsauftrageraunehmen oder gezeichnete Wertpapiere
zu emittieren.

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen kdnnen voesgldass die Wertpapiere im Rahmen
einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Sofern dersFall ist, sollten Wertpapierinhaber

beachten, dass sich die Emittentin die vorzeitigenBeung bzw. eine Verlangerung der

Zeichnungsfrist vorbehélt. Im Fall einer vorzeitigBeendigung bzw. einer Verlangerung der
Zeichnungsfrist kdnnten gegebenenfalls der AnféhgliBewertungstag, der fur die Festset-
zung bestimmter Ausstattungsmerkmale der Wertpaprefdgeblich ist, und entsprechend der
Erste Valutatag verschoben werden. Die Emittersimicht verpflichtet, Zeichnungsauftrage

anzunehmen. Teilzuteilungen sind moglich (insbesmntbei Uberzeichnung). Die Emittentin

ist nicht verpflichtet, gezeichnete Wertpapiereemittieren.
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Im Fall von Wertpapieren, die durch CREST abgewickelenden, werden Anleger in CDIs
nicht die rechtm&figen Inhaber der Wertpapiere semuf die solche CDIs bezogen sind.
CDls sind von den zugrundeliegenden Wertpapieren bhangige Rechtsinstrumente und
reprasentieren indirekte Beteiligungen an den Anteileler CREST International Nominees
Limited an solchen zugrundeliegenden Wertpapiere@DIs werden von der CREST-
Verwahrstelle an Anleger emittiert und werden englissh Recht unterliegen.

Die Wertpapiere, auf die solche CDIs bezogen sinitiie Wertpapiere nachstehendu”
grundeliegenden Wertpapieré) (im Gegensatz zu den CDIs, die indirekte Beteiigen an
solchen Zugrundeliegenden Wertpapieren reprasenjiewverden in einem Konto bei einer
Verwabhrstelle gehalten werden. Die Verwahrstelledvdie Zugrundeliegenden Wertpapiere
durch das jeweilige Clearingsystem halten. Rechegidleh der Zugrundeliegenden Wertpa-
piere werden Uber Verbindungen zur Verwahrstelld mar Depotbank durch das jeweilige
Clearingsystem gehalten. Der Rechtsanspruch aus ugnutieliegenden Wertpapieren oder
auf Beteiligungen an den Zugrundeliegenden Wergsapiwird von den Regeln des jeweili-
gen Clearingsystems, in dem oder durch das die ubdgtiegenden Wertpapiere gehalten
werden, abhangen.

Rechte in Bezug auf die Zugrundeliegenden Wertpagi&naen nicht von Inhabern der CDIs
durchgesetzt werden (auf3er indirekt Uber die CRESWa&f@stelle und den CREST Internati-
onal Nominees Limited (denCREST-Nomine€), die wiederum Rechte indirekt Uber die
zwischengeschalteten Verwahrstellen und die Depétdrg wie oben beschrieben, durchset-
zen kdnnen). Die Durchsetzung von Rechten in Bextiglie Zugrundeliegenden Wertpapiere
unterliegt daher dem nationalen Recht des jeweillgeEarmediars. Diese Regelungen kdnnen
zu einer Veranderung oder Verringerung der Zahlarfghren, die sonst in Bezug auf die Zu-
grundeliegenden Wertpapiere im Fall einer Insolvesder Liquidation des jeweiligen
Intermediars geleistet worden waren, insbesondemrnvdie Zugrundeliegenden Wertpapiere
in Clearingsystemen verwahrt und in keinen Sond#sko gehalten werden und anderen
Wertpapieren gleichgestellt sind, die in den gleickKonten im Auftrag anderer Kunden der
jeweiligen Intermediare gehalten werden.

Sofern sich ein Umstand ergibt, der eine Abstimmdeg Wertpapierinhaber erforderlich
macht, kann die Emittentin Vorkehrungen treffen, dem Inhabern der CDI zu erlauben, die
CREST-Verwahrstelle anzuweisen, die Stimmrechte desSTR¥ominees in Bezug auf die
Zugrundeliegenden Wertpapiere auszulben. Es dértaigs keine Gewéhr dafir, dass es fur
die Inhaber der CDI mdglich sein wird, solche Abshiumgsanweisungen vorzunehmen. Inha-
ber der CDIs werden an alle Vereinbarungen zwiscleerEmittentin, CREST, des relevanten
Clearingsystems, an alle Bestimmungen der CRE®&d Pollund an alle Bestimmungen
gemal dem CREST-International-Manual (April 2008) gen Euroclear UK & Ireland Limi-
ted (wie in der gednderten Fassung nachgetragas) @REST-Manual”) und die CREST-
Regeln (die in dem CREST-Manual enthalten sind), die den CREST-International-
Settlement-Links-Service anwendbar sind, gebunden khaber der CDI miussen vollstandig
allen Verpflichtungen nachkommen, die ihnen dumble Bestimmungen auferlegt werden.

Anleger in CDls sollten beachten, dass die Bestimmnmter CRES Deed Pol] des CREST-
Handbuchs und der CREST-Regeln Entschadigungen, araZusicherungen und Ver-
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pflichtungserklarungen, die von Inhabern der CDIuseben sind, sowie Beschrdnkungen der
Haftung der CREST-Verwahrstelle als Emittentin der £€Bithalten. Den Inhabern der CDIs
konnen Verpflichtungen entstehen, die aus einenstéBrgegen solche Entschadigungen, Ga-
rantien, Zusicherungen und Verpflichtungserklarumgesultieren, die Gber die Summe des
von ihnen investierten Geldes hinausgehen. Im Engdtdnnen daher die Rechte und die Er-
trage, die ein Inhaber der CDIs erhalten kann, vered abweichen, die ein Inhaber von Wert-
papieren erhélt, die nicht durch CDlIs reprasentverden.

Anleger in CDIs sollten beachten, dass InhaberrCiids Kosten, Gebihren und Aufwendun-
gen in Zusammenhang mit der Nutzung des CREST-IrtenadSettlement-Links-Service
auferlegt werden kdnnen, die an die CREST-Verwalhestdizufiihren sind. Dazu gehoren die
Gebuhren und Auslagen, die von der CREST-VerwahestelBezug auf die Erbringung von
ihren Dienstleistungen nach der CREB@&ed Pollauferlegt werden, sowie jedwede Steuern,
Abgaben, Gebuhren, Kosten oder Ausgaben, die imiosenhang mit dem Halten der Zu-
grundeliegenden Wertpapiere durch den CREST IntemealtiSettlement Links Service zahl-
bar sind oder zahlbar werden.

CDI-Anleger sollten beachten, dass weder die Entittedie Garantin (falls zutreffend) noch
eine sonstige Stelle Verantwortung fur die Erfududer Verpflichtungen durch einen Interme-
diar oder ihre jeweiligen direkten oder indireki€eilnehmer oder Kontoinhaber in Verbin-
dung mit den CDIs oder fir die jeweiligen Verpflishgen solcher Vermittler, Teilnehmer
oder Kontoinhaber gemaf den Regelungen und Verfatiieihre Prozesse in Verbindung mit
CDls bestimmen, tbernehmen.

Im Fall von Wertpapieren, die durch CREST abgewickelt wen, konnen die britische
Stempelsteuer oder die StempelsteuerersatzabgabeliauJbertragung (aber nicht auf die
Ausgabe oder Rickzahlung) dieser Wertpapiere tber CRE®Ioben werden. In diesem
Fall ware sie grundséatzlich von dem Erwerber zu enlrien und wirde in Hohe von 0,5%
des Kaufpreises festgesetzt. Zudem kann gegeberlsenéat anteiliger Betrag fur oder in
Bezug auf britische Einkommenssteuer in Bezug auf dlen CDIs Zugrundeliegenden
Wertpapiere einbehalten werden.

Weder die Emittentin, die Garantin (falls zutretigmoch eine sonstige Stelle geben eine Zu-
sicherung oder Gewaébhrleistung hinsichtlich der extiithen Folgen einer Anlage in CDIs

und/oder der steuerlichen Folgen des Erwerbs, adtes$, der Ubertragung oder der VerauRe-
rung von CDIs fur den Anleger ab. Dies schliel3t oBmeschréankung die Frage ein, ob eine
Stempelsteuer, Stempelsteuerersatzabgabe, Versstewhar, Abfindung, Vertrieb, Nutzung,

Transfer-, Dokumentar- oder &ahnliche Steuer, Abgades Gebuhr von einer Regierung, rele-
vanten Steuerbehorde oder Jurisdiktion auf den Ervems Halten, die Ubertragung oder Ver-
aulerung von CDIs durch einen Anleger auferlegpleeh, eingezogen, einbehalten oder fest-
gesetzt werden kénnen. Die steuerlichen Folgenéwiir jeden CDI-Anleger unterschiedlich

sein. Daher sollten sich Anleger und Gegenparte@nmihren Steuerberatern hinsichtlich der
flr sie spezifischen Folgen beraten lassen. Diesshinsbesondere die Frage, ob die briti-
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sche Stempelsteuerersatzabgabe auf Ubertragunge@®ts in nicht verbriefter Form tber
CREST zu zahlen ist.

Von Zahlungen auf die den CDI Zugrundeliegenden Wégrieren, die fur britische Steuer-
zwecke als Zinszahlungen anzusehen sind, kannmilAlr die oder aufgrund der britischen
Einkommensteuer einbehalten werden missen. Gleishdsei bestimmten jahrlichen und
bestimmten geleisteten Zahlungen zu beachten. diiieim allen Féllen vorbehaltlich etwaiger
Steuerbefreiungen oder —erleichterungen sowie Watbeh einer anderslautenden Anwei-
sung von HM Revenue & Customs in Bezug auf eine soletieichterung, die im Rahmen
eines anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommensheigleise gewahrt wird.

Dariiber hinaus kdnnen Personen im Vereinigten Kéidg verpflichtet sein, HM Revenue &

Customs bestimmte Informationen zur Verfiigung zllesteHierzu z&hlen Informationen tber
Zahlungen aus Wertpapieren (sowohl aus Kapital &aeag), tber bestimmte Zinszahlungen
(einschliellich des zu zahlenden Betrags bei der Rilntlking eines Wertpapiers mit Abschlag)
sowie Uber bestimmte Wertpapiergeschafte. Untetirbeden Umstanden kdonnen diese In-
formationen mit den Steuerbehdrden in anderen Lréralesgetauscht werden.

Diesbezuglich sollten sich Anleger von ihren Stbeeatern beraten lassen.

2. Risikofaktoren im Hinblick auf bestimmte Wertpapiertypen

Produkt Nr. 1. Risikofaktoren im Hinblick auf Bonus \&tpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emittentinrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Moéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hoher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers besgpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendlidkiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-
haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer
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aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichesvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneifnisses

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im FallEiatritts eines Barriere-Ereignisses der
Anspruch auf die Mindestriickzahlung in Héhe des Bbetrags erlischt und das Bonus Wert-
papier mit einem Direktinvestment in den Basiswehng Berticksichtigung von Dividenden-

zahlungen) vergleichbar ist (gegebenenfalls uneiéksichtigung des Partizipationsfaktors),
mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber auchneidem Direktinvestment vergleichbaren
Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem Grunddigstin Totalverlustrisiko des Wertpapier-
inhabers im Hinblick auf das von ihm eingesetztpitéh Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn

der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der kvscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat des Basiswedtster dem Begriff Volatilitat " versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit dessBasts. Je hoher die Volatilitat eines
Basiswerts ist, desto hoher ist fur den Wertpaphadier das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzuder Barriere, fuhrt dies tendenziell zu ei-
nem fallenden Preis des Wertpapiers.

Produkt Nr. 2. Risikofaktoren im Hinblick auf CappeBonus Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdirah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austbung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austbung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Mdéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kiindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidliindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-
haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
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der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichesvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneifnisses

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im FallEiatritts eines Barriere-Ereignisses, der
Anspruch auf die Mindestriickzahlung in Hohe des Bbetrags erlischt und das Capped Bo-
nus Wertpapier mit einem Direktinvestment in deni®asrt (ohne Bericksichtigung von Di-
videndenzahlungen) vergleichbar ist (gegebenentaiter Berlicksichtigung des Partizipati-
onsfaktors), mit der Folge, dass der Wertpapiebehauch einem dem Direktinvestment ver-
gleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diegerund besteht ein Totalverlustrisiko des
Wertpapierinhabers im Hinblick auf das von ihm eisgtzte Kapital. Ein Totalverlust tritt
dann ein, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeillagdst.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der kvscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat des Basiswedtster dem Begriff Volatilitat " versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit dessBeasts. Je hoher die Volatilitat eines
Basiswerts ist, desto hoher ist fur den Wertpaphadier das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzuder Barriere, fuhrt dies tendenziell zu ei-
nem fallenden Preis des Wertpapiers.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Unabhangig davon, ob ein Barriere-Ereignis eingetrétt oder nicht, entspricht der Tilgungs-
betrag maximal dem Héchstbetrag. Das bedeutetWtpapierinhaber partizipiert nicht an
einer Uber den Cap hinausgehenden Entwicklung desviBass, weshalb die Ertragsmdglich-
keit bei Capped Bonus Wertpapieren nach oben tgohoénkt ist.

Produkt Nr. 3. Risikofaktoren im Hinblick auf Discont Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emittentinrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kiundigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdirah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austbung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Moéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
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je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers besgpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidiiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichssvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag bei Discount Wertpapieren eithpmmaximal dem Héchstbetrag. Das
bedeutet, der Wertpapierinhaber partizipiert nateiner tber den Cap hinausgehenden Ent-
wicklung des Basiswerts, weshalb die Ertragsmogédhkei Discount Wertpapieren nach
oben hin beschrankt ist.

Risiko eines Totalverlusts

Unterhalb des Caps sind Discount Wertpapiere miraiDirektinvestment in den Basiswert
(ohne Berlcksichtigung von Dividendenzahlungen) fegcgbar. In diesem Fall besteht ein
Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers im Hioklauf das von ihm eingesetzte Kapital.
Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basisveert Ende der Laufzeit wertlos ist.

Produkt Nr. 4. Risikofaktoren im Hinblick auf Revers@onvertible Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoaglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausubt und hinsid¢htlier Austbung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Moéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.
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Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidkiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass der Tgghbetrag (ohne Berlicksichtigung etwaiger
Zinszahlungen wahrend der Laufzeit) in jedem Fakimal dem Nominalbetrag entspricht.

Totalverlustrisiko im Fall von Reverse Convertibletfdapieren, die in jedem Fall eine Til-
qung durch Barausgleich vorsehen

Sofern der Referenzpreis den Basispreis untersehreder, sofern in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, der Referenzpreis auf desisideis notiert, entspricht der Til-
gungsbetrag dem Nominalbetrag multipliziert mit Berformance des Basiswerts. In die-
sem Szenario wird der Tilgungsbetrag geringer at&rder Nominalbetradie festgeleg-
te(n) Zinszahlung(en) kann bzw. kdnnen in dieseth dt@ negative Entwicklung des Basis-
werts und den dadurch erlittenen Kapitalverlusesem bestimmten Punkt nicht mehr abfan-
gen und der Wertpapierinhaber erleidet einen VerlDsr Verlust entspricht der Differenz
zwischen (i) dem fur das Wertpapier aufgewandtenfptais (zuzuglich Transaktionskosten)
und (ii) dem Tilgungsbetrag zuzuglich der Zinszallien). Dies kann im Extremfall — abge-
sehen von der bzw. den in der Hohe festgelegteszahiung(en) — bis hin zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fuhren, sofern der Basisase Ende der Laufzeit wertlos ist.

Totalverlustrisiko im Fall von Reverse Convertiblertapieren, die gegebenenfalls eine Til-
qung durch physische Lieferung vorsehen

Die Reverse Convertible Wertpapiere sehen eine Aggiurch physische Lieferung des Ba-
siswerts bzw. von Anteilen eines Exchange TradeddFwie in den jeweils maf3geblichen
Endgultigen Bedingungen angegeben, vor, wenn deré&epreis unterhalb des Basispreises
oder, sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgeseauf dem Basispreis notiesto-
fern die Tilgung der Wertpapiere durch physischeferung des Basiswerts bzw. von Anteilen
eines Exchange Traded Fund erfolgt, ist zu beacki@ss der Gegenwert der gelieferten Ba-
siswerte bzw. Anteile eines Exchange Traded FurdemRegel geringer als der Nominalbe-
trag ist. Dies fuhrt dazu, dass die festgelegt&{ngzahlung(en) die negative Entwicklung des
Basiswerts und den dadurch erlittenen Kapitalverdlosseinem bestimmten Punkt nicht mehr
abfangen kann bzw. kdnnen und der Wertpapierinhabvean Verlust erleidet. Der Verlust
entspricht in diesem Fall der Differenz zwischendgm fur das Wertpapier aufgewandten
Kaufpreis (zuziglich Transaktionskosten) und (8ndGegenwert der gelieferten Basiswerte
bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund zuzuglehzinszahlung(en). Dies kann im Ext-
remfall — abgesehen von der bzw. den in der Hosgdédegten Zinszahlung(en) — bis hin zum

141



Il. RISIKOFAKTOREN

Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren,recder Basiswert am Ende der Laufzeit wert-
los ist.

Produkt Nr. 5. Risikofaktoren im Hinblick auf BarriefReverse Convertible Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emittentinrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdirah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austiibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Moglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslbung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidbiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass der Tgghbetrag (ohne Berlicksichtigung etwaiger
Zinszahlungen wahrend der Laufzeit) in jedem Fakimal dem Nominalbetrag entspricht.

Totalverlustrisiko im Fall von Barrier Reverse Cortilde Wertpapieren, die in jedem Fall
eine Tilgung durch Barausqgleich vorsehen

Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und Referenzpreis den Basispreis unter-
schreitet oder, sofern in den Endgultigen Bedingmngorgesehen, der Referenzpreis auf
dem Basispreis notiert, entspricht der Tilgungsgettem Nominalbetrag multipliziert mit
der Performance des Basiswerts. In diesem Szewadoder Tilgungsbetrag geringer sein
als der Nominalbetra@ie festgelegte(n) Zinszahlung(en) kann bzw. kéninediesem Fall
die negative Entwicklung des Basiswerts und den mtaderlittenen Kapitalverlust ab einem
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bestimmten Punkt nicht mehr abfangen und der Wei¢pahaber erleidet einen Verlust. Der
Verlust entspricht der Differenz zwischen (i) deiin dlas Wertpapier aufgewandten Kaufpreis
(zuzuglich Transaktionskosten) und (ii) dem Tilgsingtrag zuzlglich der Zinszahlung(en).
Dies kann im Extremfall — abgesehen von der bzw ideder Hohe festgelegten Zinszah-
lung(en) — bis hin zum Totalverlust des eingesatiiapitals fuhren, sofern der Basiswert am
Ende der Laufzeit wertlos ist.

Totalverlustrisiko im Fall von Barrier Reverse Corilde Wertpapieren, die gegebenenfalls
eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen

Die Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sehea @itgung durch physische Lieferung
des Basiswerts bzw. von Anteilen eines Exchangeetr&dind, wie in den jeweils maRgebli-
chen Endglltigen Bedingungen angegeben, vor, wermend der Laufzeit der Wertpapiere
ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und der Reigpeeis unterhalb des Basispreises oder,
sofern in den Endglltigen Bedingungen vorgeseheihdam Basispreis notiert. Sofern die
Tilgung der Wertpapiere durch physische Lieferueg 8asiswerts bzw. von Anteilen eines
Exchange Traded Fund erfolgt, ist zu beachten, das§&egenwert der gelieferten Basiswerte
bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund in der Rggehger als der Nominalbetrag ist.
Dies fuhrt dazu, dass die festgelegte(n) Zinszaj{kem die negative Entwicklung des Basis-
werts und den dadurch erlittenen Kapitalverlusesem bestimmten Punkt nicht mehr abfan-
gen kann bzw. kdnnen und der WertpapierinhaberneWferlust erleidet. Der Verlust ent-
spricht in diesem Fall der Differenz zwischen @ndfur das Wertpapier aufgewandten Kauf-
preis (zuzuglich Transaktionskosten) und (ii) desgénwert der gelieferten Basiswerte bzw.
Anteile eines Exchange Traded Fund zuziglich daszzhlung(en). Dies kann im Extremfall
— abgesehen von der bzw. den in der Hohe festgeledjhszahlung(en) — bis hin zum Total-
verlust des eingesetzten Kapitals fuhren, soferBdsiswert am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Produkt Nr. 6. Risikofaktoren im Hinblick auf ReversBonus Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emittentinrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausubt und hinsid¢htlier Austiibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austbung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Moéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.
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Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidkiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Risiken im Hinblick auf die Wertentwicklung von &se Bonus Wertpapieren aufgrund der
Reverse-Struktur

Bei Reverse Bonus Wertpapieren ist die Entwicklung \d&erts des Wertpapiers umgekehrt
abhéngig von der Entwicklung des Basiswerts. Im @gatz zu Ublichen Partizipations Wert-
papieren, die eine sog. Long Position verbriefeam{érter "Kauf' des Basiswerts), verbriefen
Reverse Bonus Wertpapiere eine sog. Short Postfiragigrter "Leerverkauf' des Basiswerts).
Das bedeutet, dass diese Wertpapiere eine poBitasligung des Wertpapierinhabers an ei-
nem Wertverlust des Basiswerts ermdglichBntsprechend verliert ein Reverse Bonus
Wertpapier regelmafig (d.h. unter Nichtberticksichtgung sonstiger Ausstattungsmerk-
male und sonstiger fur die Preisbildung von Wertpaperen maf3geblicher Faktoren) dann
an Wert, wenn der Wert des Basiswerts steigt.

Hebelwirkung bei Reverse Bonus Wertpapieren aufyder Reverse-Struktur

Bei Reverse Bonus Wertpapieren besteht eine Hebemgrkderen Hohe sich auch aus dem
Reverselevel ergibt. Ein niedrigerer Reverselevettfiah einer héheren Hebelwirkung und
damit zu einem hdheren Verlustrisiko.

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneifnisses

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im FallEiatritts eines Barriere-Ereignisses, der
Anspruch auf die Mindestriickzahlung erlischt und \dertpapierinhaber direkt an der negati-
ven Entwicklung des Basiswerts partizipiert. In dimsFall besteht ein Totalverlustrisiko fur
den Wertpapierinhaber im Hinblick auf das von ihimgesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt
dann ein, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit Reverselevel entspricht oder dieses
Uberschreitet.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der kvscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat des Basiswedtster dem Begriff Volatilitat " versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit dessBeasts. Je hoher die Volatilitat eines
Basiswerts ist, desto hoher ist fur den Wertpaphader das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzuder Barriere, fuhrt dies tendenziell zu ei-
nem fallenden Preis des Wertpapiers.
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Beschréankte Ertragsmdglichkeit aufgrund der Rev&tsaktur auch ohne Berlcksichtigung
eines Caps

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Emmaglichkeit aufgrund der Reverse-
Struktur auch ohne Berucksichtigung eines Caps b@skhist, da die negative Entwicklung
des Basiswerts, vorbehaltlich eines héheren Paatipipsfaktors als 100%, nicht mehr als
100% betragen kann, d.h. bei Reverse Bonus We#drsapmit Bezugsverhaltnis entspricht der
Tilgungsbetrag maximal dem Reverselevel (unter Bevitbkigung des Bezugsverhaltnisses
und gegebenenfalls umgerechnet in die Abwicklundpswiig).

Bei Reverse Bonus Wertpapieren besteht zwischen deschaftlichen Wert der Wertpapiere
und dem wirtschaftlichen Wert des Basiswerts derpeattiend folgender grundsatzlicher
Zusammenhanggin Reverse Bonus Wertpapier verliert regelm&Rig (ch. unter Nichtbe-
ricksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und anstiger fur die Preisbildung von
Wertpapieren maf3geblicher Faktoren) dann an Wert, venn der Wert des Basiswerts
steigt. Dementsprechend kann es bei dem Wertpapierinhaberuzeinem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Kurs des Biasverts entsprechend steigt und
das Reverselevel erreicht oder Uberschreitet.

Produkt Nr. 7. Risikofaktoren im Hinblick auf CappeReverse Bonus Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austbung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Mdéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers besgpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidiiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-
haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer
aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
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Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichesvaur zu ungunstigeren Marktkon-
ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBrwies Wertpapiers vorlagen.

Risiken im Hinblick auf die Wertentwicklung von CeghpfReverse Bonus Wertpapieren auf-
grund der Reverse-Struktur

Bei Capped Reverse Bonus Wertpapieren ist die Entwigktles Werts des Wertpapiers um-
gekehrt abhangig von der Entwicklung des BasiswértsGegensatz zu Ublichen Partizipati-
ons Wertpapieren, die eine sog. Long Position vefidm (fingierter "Kauf' des Basiswerts),
verbriefen Capped Reverse Bonus Wertpapiere eine$ugt Position (fingierter "Leerver-
kauf* des Basiswerts). Das bedeutet, dass diesepdypiete eine positive Beteiligung des
Wertpapierinhabers an einem Wertverlust des Basisvies zum Cap ermdglicheBntspre-
chend verliert ein Capped Reverse Bonus Wertpapieregelmaf3ig (d.h. unter Nichtbe-
ricksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und anstiger fur die Preisbildung von
Wertpapieren mal3geblicher Faktoren) dann an Wert, venn der Wert des Basiswerts
steigt.

Hebelwirkung bei Capped Reverse Bonus Wertpapiarimund der Reverse-Struktur

Bei Capped Reverse Bonus Wertpapieren besteht eibelwiekung, deren Hohe sich auch
aus dem Reverselevel ergibt. Ein niedrigerer Rewerskffuihrt zu einer hoheren Hebelwir-
kung und damit zu einem héheren Verlustrisiko.

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneifnisses

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im FallEiatritts eines Barriere-Ereignisses, der
Anspruch auf die Mindestriickzahlung erlischt und déertpapierinhaber bis zur Hohe des
Caps direkt an der negativen Entwicklung des Bastswartizipiert. In diesem Fall besteht
ein Totalverlustrisiko fur den Wertpapierinhaber kimblick auf das von ihm eingesetzte Ka-
pital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Bagrt am Ende der Laufzeit dem
Reverselevel entspricht oder dieses Uberschreitet.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der kvscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat des Basiswedtster dem Begriff Volatilitat " versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit dessBeasts. Je hoher die Volatilitat eines
Basiswerts ist, desto hoher ist fur den Wertpaphadier das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzuder Barriere, fuhrt dies tendenziell zu ei-
nem fallenden Preis des Wertpapiers.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag bei Capped Reverse Bonus Wertgapentspricht maximal dem Héchst-
betrag. Das bedeutet, der Wertpapierinhaber paigizinicht an einer Uber den Cap hinausge-
henden negativen Entwicklung des Basiswerts, westhallbErtragsmdglichkeit bei Capped
Reverse Bonus Wertpapieren nach oben hin beschsinkt
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Produkt Nr. 8. Risikofaktoren im Hinblick auf Partipations Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Mdéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.

Im Fall von Partizipations Wertpapieren mit Ameniscther Ausiubungsart, konnen die Wert-
papiere durch die Wertpapierinhaber wahrend ihearfzeit ausgetbt werden. Alle Wertpapie-
re, die wahrend ihrer Laufzeit nicht ausgelbt wordid, werden automatisch am Ende der
Laufzeit ausgeubt.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendlidbiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichesvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts

Partizipations Wertpapiere sind mit einem Direkéistment in den Basiswert (ohne Beruck-
sichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbait,dar Folge, dass der Wertpapierinhaber
auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren ugénisiko ausgesetzt ist. Aus diesem
Grund besteht ein Totalverlustrisiko des eingesatiapitals fur den Fall, dass der Basiswert
am Ende der Laufzeit wertlos ist.
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Produkt Nr. 9. Risikofaktoren im Hinblick auf CappeBartizipations Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Mdéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendlidhiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBrwies Wertpapiers vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts

Capped Partizipations Wertpapiere sind mit einenelinvestment in den Basiswert (ohne
Berlcksichtigung von Dividendenzahlungen) verglegchimit der Folge, dass der Wertpapier-
inhaber auch einem dem Direktinvestment vergleichta/erlustrisiko ausgesetzt ist. Aus
diesem Grund besteht ein Totalverlustrisiko degesptzten Kapitals fur den Fall, dass der
Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag im Fall von Capped Partizipatigvisrtpapieren entspricht maximal dem
Hochstbetrag. Das bedeutet, der Wertpapierinhab#izipiert nicht an einer tber den Cap
hinausgehenden Entwicklung des Basiswerts, weslml&rttagsmoglichkeit bei Capped Par-
tizipations Wertpapieren nach oben hin beschréatkt i
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Uberproportionale Partizipation an der Entwicklurtes Basiswerts nur oberhalb einer be-
stimmten Kursschwelle

Im Fall von Capped Partizipations Wertpapieren,rdieeinem Partizipationsfaktor von mehr

als 100% ausgestattet sind, ist zu beachten, dastp&@pierinhaber grundsatzlich nur dann bis
zum Cap uberproportional an Kursgewinnen des Basisvieilnehmen, wenn der Basiswert

am Ende der Laufzeit auf oder Uber einer bestimr8thwelle (z.B. dem Basispreis oder dem
Anfanglichen Referenzpreis) notiert.

Produkt Nr. 10. Risikofaktoren im Hinblick auf Mindstbetrag Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausubt und hinsid¢htlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Moéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers besgpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidkiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beineEywles Wertpapiers vorlagen.

Verlustrisiken bei Mindestbetrag Wertpapieren

Bei Mindestbetrag Wertpapieren entspricht der Tigggloetrag am Ende der Laufzeit mindes-
tens einem in den Endgultigen Bedingungen festgeteftindestbetrag (welcher unter dem
Nominalbetrag liegen kann), unabhangig von der kekiwng des Basiswerts. Das Verlustri-
siko des Wertpapierinhabers ist dementsprechendiaudifferenz zwischen dem fir den Er-
werb der Wertpapiere eingesetzten Kapital (eine@ith aufgewendeter Transaktionskosten)
und dem Mindestbetrag begrenzt. Der Wertpapieriahdileibt allerdings weiterhin den
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Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgessteriass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin und der Garantin sein gesamtes fur devetb der Wertpapiere eingesetztes Kapi-
tal (einschlie3lich aufgewendeter Transaktionskgsterlieren kann. Unter anderem aus die-
sem Grund kdnnen Mindestbetrag Wertpapiere wahiteed Laufzeit zu einem Preis gehan-

delt werden, der unterhalb des Mindestbetrags. Igirtpapierinhaber kdnnen deshalb nicht
darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapiere jeiterwdhrend ihrer Laufzeit mindestens

zum Mindestbetrag veraul3ern zu kénnen.

Produkt Nr. 11. Risikofaktoren im Hinblick auf CappeMlindestbetrag Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Mdéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers besgpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidkiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichesvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beineEywles Wertpapiers vorlagen.

Verlustrisiken bei Capped Mindestbetrag Wertpapieren

Bei Capped Mindestbetrag Wertpapieren entsprichfTdgungsbetrag am Ende der Laufzeit
mindestens einem in den Endgultigen Bedingungegdgten Mindestbetrag (welcher unter
dem Nominalbetrag liegen kann), unabhangig vonktewicklung des Basiswerts. Das Ver-
lustrisiko des Wertpapierinhabers ist dementsprettiaelf die Differenz zwischen dem flr den
Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapitals (&iredglich aufgewendeter Transaktionskos-
ten) und dem Mindestbetrag begrenzt. Der Wertpeghiaber bleibt allerdings weiterhin den
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Emittentenrisiken bzw. Garantenrisiken ausgesstriass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin und der Garantin sein gesamtes fir deveb der Wertpapiere eingesetztes Kapi-
tal (einschlie3lich aufgewendeter Transaktionskgsterlieren kann. Unter anderem aus die-
sem Grund kdnnen Capped Mindestbetrag Wertpapigreemd ihrer Laufzeit zu einem Preis

gehandelt werden, der unterhalb des Mindestbetragis Wertpapierinhaber kdnnen deshalb
nicht darauf vertrauen, die erworbenen Wertpapg®ederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindes-

tens zum Mindestbetrag verauf3ern zu kbnnen.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag im Fall von Capped Mindestbetgytpapieren entspricht maximal dem
Hochstbetrag. Das bedeutet, der Wertpapierinhab#izipiert nicht an einer tber den Cap
hinausgehenden Entwicklung des Basiswerts, weshalbEdragsmoglichkeit bei Capped
Mindestbetrag Wertpapieren nach oben hin beschisinkt

Produkt Nr. 12. Risikofaktoren im Hinblick auf Ope&nd Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbestimmte lzaitfder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind nicht mit einer festgelegtanfzeitbegrenzung ausgestat@pén Enjl
Die Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i}cHuhusubung der Wertpapiere durch die
Wertpapierinhaber oder (ii) durch ordentliche Kigndig durch die Emittentin oder (iii) durch
aul3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin.

Die Wertpapiere konnen wahrend der Laufzeit dureh Wertpapierinhaber zu bestimmten
Ausiibungsterminen durch Abgabe einer Ausuibungserdgausgetbt werden. Der Tilgungs-
betrag bei ausgeiibten Wertpapieren wird auf Grgedties Referenzpreises des Basiswerts an
dem betreffenden Austibungstermin berechnet.

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere urignhaltung einer in den Endgultigen Be-

dingungen genannten Kindigungsfrist durch Bekanrtonag ordentlich zu kindigen. Es ist

zu beachten, dass die Emittentin hinsichtlich dasifoung ihres Kindigungsrechts darlber
hinaus keinen Bindungen unterliegt.

Die Emittentin ist dariber hinaus berechtigt, diertfyapiere aul3erordentlich durch Bekannt-
machung zu kindigen, sofern eine Anpassung niclgfliaidist oder wenn gegebenenfalls ein
Weiteres Storungsereignis vorliegt. Es ist dabebeachten, dass die Emittentin ihr Kindi-

gungsrecht nach billigem Ermessen ausubt und Hitisic der Ausiibung ihres Kundigungs-

rechts keinen Bindungen unterliegt. Die Ausubung def3erordentlichen Kindigungsrechts
durch die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfyigrfolgen, so dass der Wertpapierinhaber
unter Umsténden keine Mdglichkeit mehr hat, seintpépier am Sekundarmarkt zu verkau-
fen.

Die Ausiibung des Kundigungsrechts durch die Entittast in der Regel um so wahrscheinli-
cher, je hoher die Volatilitdt im Basiswert bzw.ilj@uider der Markt in auf den Basiswert
bezogenen Finanzinstrumenten (einschliel3lich demihe und Leihemarkts) ist. Aufgrund
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des Kundigungsrechts der Emittentin kdbnnen Werggaghaber nicht darauf vertrauen, dass
die Wertpapiere eine unbegrenzte Laufzeit habentpaéfgierinhaber sollten daher nicht darauf
vertrauen, eine Position in den Wertpapieren Ubenelangeren Zeitraum halten zu kdnnen.
Wertpapierinhaber kdnnen weiterhin nicht daraufreeen, dass sich der Kurs des Basiswerts
rechtzeitig vor einem Kindigungstermin in einedie positive Richtung entwickelt.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlichewbaufRerordentlicher Kindigung durch
die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die géinéh unbegrenzte Laufzeit der Wertpa-
piere durch eine ordentliche oder eine aul3erondaetlKindigung der Emittentin beendet
werden kann. Im Fall einer Kiindigung tragt der \Wapierinhaber das Risiko, dass seine Er-
wartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiergrandl der Laufzeitbeendigung nicht
mehr erfullt werden kénnen. Zudem ist im Fall eikéindigung zu berlcksichtigen, dass der
Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko tragtsibedeutet, dass er den durch die Emitten-
tin im Fall einer Kiindigung zu zahlenden Kindigureisag moglicherweise nur zu ungunsti-
geren Marktkonditionen wiederanlegen kann als dedienbeim Erwerb des Wertpapiers vor-
lagen.

Risiko des Totalverlusts

Open End Wertpapiere sind mit einem Direktinvestmerlen Basiswert (ohne Berucksichti-

gung von Dividendenzahlungen und ohne Berucksichgigeiner Management oder Quanto
Gebuhr) vergleichbar, mit der Folge, dass der Vépigyinhaber auch einem dem Direktin-

vestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetztAigs diesem Grund besteht ein Totalver-
lustrisiko des eingesetzten Kapitals fur den Fess der Basiswert am Ende der Laufzeit (bei-
spielsweise im Fall einer Kiindigung durch Emittentiertlos ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Wertpapiere mit Maeahent Gebiihr bzw. Quanto Gebuhr
bzw. Transaktionsgebuhr

Sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungengesehen, wird von dem zu zahlenden
Tilgungsbetrag eine Management Gebuhr bzw. eine@uaebtihr in einer bestimmten Héhe
in Abzug gebracht.

Die Management Gebuhr deckt bei der Emittentin dasv.mit ihr verbundenen Unternehmen
anfallende Kosten (ohne die Wahrungssicherung) usamhmenhang mit der Eingehung von
auf den Basiswert bezogenen Transaktionen am Kanaitét, die der Absicherung des Erfil-
lungsrisikos aus der Ausgabe der Wertpapiere di€hdadging-Geschafté). Die Quanto
Gebuhr wird erhoben, um den Aufwand der EmittefitrHedging-Kosten flr die Kosten der
Waéhrungssicherung zu decken.

Es ist zu beachten, dass eine Management GebuhrQuzanto Gebuhr nicht nur den gegebe-
nenfalls von der Emittentin zu zahlenden Tilgungstlgemindert, indem der Referenzpreis mit
einem gemal den Emissionsspezifischen Bestimmungeschneten Management Faktor
bzw. Gebuhren Faktor (in dem die Management Gebitw. die Quanto Gebuhr enthalten
sind) multipliziert wird, sondern auch wahrend dewufzeit der Wertpapiere ihren Wert im

Sekundarmarkt mindert. Bei den fur die WertpapieneSekundarmarkt gestellten An- und
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Verkaufspreisen wird eine solche Management Gebitw. Quanto Gebuhr rechnerisch ent-
sprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit detpMgiere in die jeweiligen Preise mit ein-
bezogen.

Besonderheiten im Hinblick auf die Management Gebih

Die Emittentin ist zu einer Anpassung der Hohe danagement Gebuhr wahrend der Lauf-
zeit der Wertpapiere berechtigt. Bei einer Manager@abihr groRer als null (0) wird sich die
Management Gebuhr umso starker auswirken, je lagigelanagement Gebuhr wahrend der
Haltedauer der Wertpapiere berticksichtigt wird.

Besonderheiten im Hinblick auf die Quanto Gebuhr

Die Kosten der Wahrungssicherung konnen je nactkiMerhaltnissen deutlichen Anderungen

unterworfen sein und sowohl einen deutlich negatade auch einen deutlichen positiven Wert
annehmen. Dies wird sich in der aktuellen Quantbi®&e widerspiegeln. Fur den Fall, dass
die Kosten der Wahrungssicherung einen deutliclitipes Wert annehmen, erhoht sich die

Quanto Gebuhr, was zu einem geringeren Tilgungsddtihrt. Im Fall, dass die Kosten der

Waéhrungssicherung einen deutlich negativen Werelamen, ist die Quanto Gebuhr geringer,
was zu einem hoheren Tilgungsbetrag fihrt. Das @8&erdass eine negative Quanto Gebuhr
die Management Gebuhr kompensiert und sich leteter Gebiihren Faktor fur den Wertpa-

pierinhaber positiv auswirkt, ist mit zunehmendautzeit relativ unwahrscheinlich.

Die H6he der Quanto Gebuhr wird von der Emittebtisierend auf den aktuellen Marktpara-
metern festgelegt. Fur diese Kosten sind insbegsenfdaf Einflussfaktoren maf3geblich: Der
Zinssatz der Preiswahrung, der Zinssatz der Hamdélsing zu der die Wahrungssicherung
besteht, die Volatilitdt des Basiswerts, die Volkdildes Wechselkurses zwischen der Preis-
wahrung und der Handelswahrung sowie die Korratazischen Basiswertkurs und Wech-
selkursentwicklung.

Dabei kdnnen sich ein steigender Zins der Preiswihrein sinkender Zins der Handelswéh-
rung, sowie steigende Volatilitaiten und steigender&lation jeweils kostensteigernd auswir-
ken, fihren also zu einer erhéhten Quanto Gebuthrsomit unter sonst gleichbleibenden Be-
dingungen zu einem niedrigeren Ertrag der Anlage.

Besonderheiten im Hinblick auf Open End Wertpapieeeogen auf Futures Kontrakte mit
Transaktionsgebihr

Im Fall von Open End Wertpapieren bezogen auf estitontrakte ist zu beachten, dass zur
Deckung der durch den Rollover entstehenden Tréinsakosten eine Transaktionsge-
buhr" berechnet werden kann, deren Hohe sich aus eirgegr Preiswdhrung ausgedrickten
Zahl pro Futures Kontrakt ergibt.

Die Umlegung dieser Transaktionskosten auf das Bmmubéltnis fuhrt zu einem entspre-

chenden Wertverlust der Wertpapiere, wenn die Bidrensgebuhr groer als null (0) ist. Zu

bertcksichtigen ist weiterhin, dass die Transakg@buhr sowohl im Zusammenhang mit dem
Kauf als auch im Zusammenhang mit dem Verkauf deurés Kontrakte bei einem Rollover

anfallt und damit bei der Ermittlung des angepasBtezugsverhaltnisses zweimal zu bertck-
sichtigen ist.
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Produkt Nr. 13. Risikofaktoren im Hinblick auf Autodéable Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdirah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausubt und hinsidhtlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Mdéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslbung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidliindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBrwies Wertpapiers vorlagen.

(a) Autocallable Wertpapiere mit Barausgleich urwhe Zinszahlungen

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Rickzahlung

Bei diesen Wertpapieren ist zu beachten, dass die ldés Tilgungsbetrags und der Zeitpunkt
der Ruckzahlung der Wertpapiere davon abhéngig simein in den maf3geblichen Endgulti-
gen Bedingungen angegebenes Tilgungslevel zu einafan Bedingungen néaher bestimmten
Bewertungstag uberschritten oder, sofern in den &tiggn Bedingungen vorgesehen, er-
reicht wurde.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungsitatgtt, endet die Laufzeit der Wertpa-
piere vorzeitig und die Wertpapiere werden nachBestimmungen der Bedingungen vorzei-
tig zurickgezahlt. Im Fall einer solchen vorzeitigelckzahlung spielt die weitere Wertent-
wicklung des Basiswerts fur den Wertpapierinhabének®olle mehr. Zudem ist im Fall einer
vorzeitigen Riuckzahlung zu bericksichtigen, dassWertpapierinhaber das Wiederanlageri-
siko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch digté&mtin im Fall eines vorzeitigen Tilgungs-
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ereignisses zu zahlenden Betrag mdglicherweise utnumgunstigeren Marktkonditionen wie-
deranlegen kann als denen, die beim Erwerb desp@feers vorlagen.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt ist fur die Hohe des Tilgungsbetrags die
Entwicklung des Basiswerts mal3geblich. Sofern wdaeWoraussetzungen fir eine Ruckzah-
lung zum Nominalbetrag multipliziert mit dem Final@ilgungsfaktor noch — sofern in den

Endgultigen Bedingungen vorgesehen — fur eine Rudkrghmindestens zum Nominalbetrag

vorliegen, sind die Wertpapiere mit einem Direkéstment in den Basiswert (ohne Berlck-
sichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbait,dar Folge, dass der Wertpapierinhaber
auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren ugénisiko ausgesetzt ist. Aus diesem
Grund besteht ein Totalverlustrisiko des Wertpaplebers im Hinblick auf das von ihm ein-

gesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann eivenn der Basiswert am Ende der Laufzeit
wertlos ist.

Tilgungsbetrag kann auf Hochstbetrag begrenzt sein

Die Endgultigen Bedingungen kdonnen vorsehen, das3ildeingsbetrag maximal dem Nomi-
nalbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungstak entspricht. Das bedeutet, der Wertpa-
pierinhaber partizipiert nicht an einer Uber dasale Tilgungslevel hinausgehenden Entwick-
lung des Basiswerts, weshalb die Ertragsmoglictdaiden Wertpapieren nach oben hin be-
schrankt ist.

(b) Autocallable Wertpapiere mit Barausgleich undszahlungen

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Rickzahlung

Bei diesen Wertpapieren ist zu beachten, dass die ldés Tilgungsbetrags und der Zeitpunkt
der Ruckzahlung der Wertpapiere davon abhéngig simein in den mafigeblichen Endgulti-
gen Bedingungen angegebener Tilgungslevel zu einaten Bedingungen néaher bestimmten
Bewertungstag uberschritten oder, sofern in den &tiggn Bedingungen vorgesehen, er-
reicht wurde.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungsitatgtt, endet die Laufzeit der Wertpa-
piere vorzeitig und die Wertpapiere werden nachBestimmungen der Bedingungen vorzei-
tig zurickgezahlt. Im Fall einer solchen vorzeitigelckzahlung spielt die weitere Wertent-
wicklung des Basiswerts fur den Wertpapierinhabének®olle mehr. Zudem ist im Fall einer
vorzeitigen Riuckzahlung zu bericksichtigen, dassWertpapierinhaber das Wiederanlageri-
siko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch digté&mtin im Fall eines vorzeitigen Tilgungs-
ereignisses zu zahlenden Betrag mdglicherweise utnumgunstigeren Marktkonditionen wie-
deranlegen kann als denen, die beim Erwerb desp@feers vorlagen.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt ist fur die Hohe des Tilgungsbetrags die
Entwicklung des Basiswerts mal3geblich. Sofern wdae¥oraussetzungen fir eine Ruckzah-
lung zum Nominalbetrag multipliziert mit dem Final@ilgungsfaktor noch — sofern in den

Endgultigen Bedingungen vorgesehen — fir eine Rudkaghmindestens zum Nominalbetrag

vorliegen, sind die Wertpapiere mit einem Direkéstment in den Basiswert (ohne Berlck-
sichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbait,dar Folge, dass der Wertpapierinhaber
auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren ugénisiko ausgesetzt ist. Aus diesem
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Grund besteht ein Totalverlustrisiko des Wertpaplexbers im Hinblick auf das von ihm ein-
gesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann eienn der Basiswert am Ende der Laufzeit
wertlos ist.

Daruiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch geledmzet, dass der Wertpapierinhaber an
bestimmten in den mal3geblichen Endgultigen Bedingamgnannten Tagen einen Zinsbetrag
erhalten kann. Die Zahlung des jeweiligen Zinstlgtrkann dabei von der Entwicklung des
Basiswerts unabhéngig sein. Sofern in den jeweiligedgultigen Bedingungen vorgesehen,
kann die Hohe des Zinsbetrags von der EntwicklungseReferenzzinsatzes abhangig sein.
Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungengesehen, kann die Zinszahlung aber
auch so ausgestaltet sein, dass die Zahlung va@mebestimmten Ereignis des Basiswerts
abhangig ist (z.B. Erreichen oder Uberschreitenselmestimmten Schwellenwerts an einem
bestimmten Tag). Im Fall des Nichteintritts desigirsses wirde fur den entsprechenden
Zinszahlungstag keine Zinszahlung erfolgen. Weltigraghaber sollten beachten, dass sie im
Fall einer basiswertabhangigen Zinszahlung gegetielt® wahrend der gesamten Laufzeit
der Wertpapiere keine Zinszahlung erhalten, soféenvVoraussetzungen an keinem Tag, der
fur die Bestimmung der Zinszahlung maf3geblich iegedpen sind. Dabei ist zu beachten, dass,
sofern nicht anderweitig in den jeweiligen Endgjéti Bedingungen geregelt, insoweit jeder
malfgebliche Tag gesondert betrachtet wird und Maehholung von Zahlungen des Zinsbe-
trags nicht stattfindet. Fur die Wahrscheinlichkkgs Eintritts des Ereignisses, das zum Erhalt
des jeweiligen Zinsbetrags berechtigt, ist die Vilifat des Basiswerts ein wichtiger Einfluss-
faktor. Je hoher die Volatilitdét des Basiswerts dgtsto hoher ist das Risiko fur den Wertpa-
pierinhaber, dass die Bedingung nicht eintritt ued Wertpapierinhaber entsprechend keinen
Zinsbetrag fur den jeweiligen Zinszahlungstag erhal

Im Hinblick auf die Zinszahlungen ist weiterhin baachten, dass der Wertpapierinhaber im
Fall einer vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiesehnden Zinsbetrag fir den dem vorzeiti-
gen Rickzahlungstag zugeordneten Zinszahlungstadt.efen ist aber nicht berechtigt, Zins-
zahlungen fur zukinftige Zinszahlungstage zu vedan

Tilgungsbetrag kann auf Hochstbetrag begrenzt sein

Die Endgultigen Bedingungen kdonnen vorsehen, das3ildeingsbetrag maximal dem Nomi-

nalbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfak entspricht (ohne Bertcksichtigung ei-
nes etwaigen Zinsbetrags). Das bedeutet, der Wxetiighaber partizipiert nicht an einer tber
das Finale Tilgungslevel hinausgehenden Entwickldag Basiswerts, weshalb die Ertrags-
moglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin lréstkt ist.

(c) Autocallable Wertpapiere mit etwaiger physisdheferung und Zinszahlungen

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Rickzahlung

Bei diesen Wertpapieren ist zu beachten, dass diee ldés Tilgungsbetrags, die Art der Til-

gung (physische Lieferung oder Barausgleich) undZadtpunkt der Rickzahlung der Wert-

papiere davon abhangig sind, ob ein in den maldehli Endgiltigen Bedingungen angege-
benes Tilgungslevel zu einem in den Bedingungen mbBastimmten Bewertungstag Uber-
schritten oder, sofern in den Endgultigen Bedingumgorgesehen, erreicht wurde.
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Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungsitatgtt, endet die Laufzeit der Wertpa-
piere vorzeitig und die Wertpapiere werden nachBestimmungen der Bedingungen vorzei-
tig zurickgezahlt. Im Fall einer solchen vorzeitigelckzahlung spielt die weitere Wertent-
wicklung des Basiswerts fur den Wertpapierinhabének®olle mehr. Zudem ist im Fall einer
vorzeitigen Riuckzahlung zu bericksichtigen, dassWertpapierinhaber das Wiederanlageri-
siko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch digté&mtin im Fall eines vorzeitigen Tilgungs-
ereignisses zu zahlenden Betrag mdglicherweise utnumgunstigeren Marktkonditionen wie-
deranlegen kann als denen, die beim Erwerb desp@feers vorlagen.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgtist fur die Hohe des Tilgungsbetrags bzw.
die Art der Tilgung die Entwicklung des Basiswertsf3geblich.

Sofern weder die Voraussetzungen fur eine Rickzghtum Nominalbetrag multipliziert mit
dem Finalen Tilgungsfaktor noch — sofern in dendtiiigen Bedingungen vorgesehen — fir
eine Ruckzahlung zum Nominalbetrag vorliegen, ertiéitWertpapierinhaber eine durch die
Physische Liefereinheit ausgedrickte Anzahl dessBeasts bzw. von Anteilen eines Exchan-
ge Traded Fund, wie in den jeweils mal3geblichengEltidgen Bedingungen angegeben. So-
fern die Tilgung der Wertpapiere durch physischeferung des Basiswerts bzw. von Anteilen
eines Exchange Traded Fund erfolgt, ist zu beacki@ss der Gegenwert der gelieferten Ba-
siswerte bzw. Anteile eines Exchange Traded FurdemRegel geringer als der Nominalbe-
trag ist. Dies fuhrt dazu, dass die etwaige(n) Zahdung(en) die negative Entwicklung des
Basiswerts und den dadurch erlittenen Kapitalverdlosseinem bestimmten Punkt nicht mehr
abfangen kann bzw. kdnnen und der Wertpapierinhabvean Verlust erleidet. Der Verlust
entspricht in diesem Fall der Differenz zwischendgm fur das Wertpapier aufgewandten
Kaufpreis (zuziglich Transaktionskosten) und (8ndGegenwert der gelieferten Basiswerte
bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund zuzuglethetivaigen Zinszahlung(en). Dies kann
im Extremfall — abgesehen von der bzw. den etwaifjeszahlung(en) — bis hin zum Totalver-
lust des eingesetzten Kapitals fihren, sofern deisBeert am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Dariiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch geledmzet, dass der Wertpapierinhaber an
bestimmten in den mal3geblichen Endgultigen Bedingamgnannten Tagen einen Zinsbetrag
erhalten kann. Die Zahlung des jeweiligen Zinslgtrkann dabei von der Entwicklung des
Basiswerts unabhéngig sein. Sofern in den jeweiligedgultigen Bedingungen vorgesehen,
kann die Zinszahlung aber auch so ausgestaltet dass die Zahlung von einem bestimmten
Ereignis des Basiswerts abhangig ist (z.B. Erreicb@er Uberschreiten eines bestimmten
Schwellenwerts an einem bestimmten Tag). Im Fadl Nehteintritts des Ereignisses wirde
fur den entsprechenden Zinszahlungstag keine Zwhszg erfolgen. Wertpapierinhaber soll-
ten beachten, dass sie im Fall einer basiswertgldem Zinszahlung gegebenenfalls wéahrend
der gesamten Laufzeit der Wertpapiere keine Zirlargherhalten, sofern die Voraussetzun-
gen an keinem Tag, der fur die Bestimmung der Zimsrg mal3geblich ist, gegeben sind.
Dabei ist zu beachten, dass, sofern nicht andegnieiien jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen geregelt, insoweit jeder maf3gebliche Tag gesbbetrachtet wird und eine Nachholung
von Zahlungen des Zinsbetrags nicht stattfindet. i@ Wahrscheinlichkeit des Eintritts des
Ereignisses, das zum Erhalt des jeweiligen Zinalgstberechtigt, ist die Volatilitat des Basis-
werts ein wichtiger Einflussfaktor. Je hdher dielatititat des Basiswerts ist, desto hoher ist
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das Risiko fur den Wertpapierinhaber, dass die Bedhiggnicht eintritt und der Wertpapierin-
haber entsprechend keinen Zinsbetrag fur den jgeaiZinszahlungstag erhalt.

Im Hinblick auf die Zinszahlungen ist weiterhin baachten, dass der Wertpapierinhaber im
Fall einer vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiesehnden Zinsbetrag fir den dem vorzeiti-
gen Ruckzahlungstag zugeordneten Zinszahlungstai.efn ist aber nicht berechtigt, Zins-
zahlungen fur zukinftige Zinszahlungstage zu vedan

Tilgungsbetrag kann auf Hochstbetrag begrenzt sein

Die Endgultigen Bedingungen kdonnen vorsehen, das3ildeingsbetrag maximal dem Nomi-
nalbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungsfak entspricht (ohne Bertcksichtigung ei-
nes etwaigen Zinsbetrags). Das bedeutet, der Wxetiighaber partizipiert nicht an einer tber
das Finale Tilgungslevel hinausgehenden Entwickldag Basiswerts, weshalb die Ertrags-
moglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin lrégtkt ist.

(d) Autocallable Wertpapiere mit etwaiger physisdheferung und ohne Zinszahlungen

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Rickzahlung

Es ist zu beachten, dass die Hohe des Tilgunggjsetdee Art der Tilgung (physische Liefe-
rung oder Barausgleich) und der Zeitpunkt der Ruckerey der Wertpapiere davon abhangig
sind, ob der Basiswert ein in den Endgtiltigen Bgdingen angegebenes Tilgungslevel zu ei-
nem in den Bedingungen ndher bestimmten Bewertungstarschritten oder, sofern in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen, erreicht hat.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungsitatgtt, endet die Laufzeit der Wertpa-
piere vorzeitig und die Wertpapiere werden nachBestimmungen der Bedingungen vorzei-
tig zurickgezahlt. Im Fall einer solchen vorzeitigelckzahlung spielt die weitere Wertent-
wicklung des Basiswerts fur den Wertpapierinhabének®olle mehr. Zudem ist im Fall einer
vorzeitigen Riuckzahlung zu bericksichtigen, dassWertpapierinhaber das Wiederanlageri-
siko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch digté&mtin im Fall eines vorzeitigen Tilgungs-
ereignisses zu zahlenden Betrag mdglicherweise utnungunstigeren Marktkonditionen wie-
deranlegen kann als denen, die beim Erwerb desp@feers vorlagen.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt ist fur die Hohe des Tilgungsbetrags bzw.
die Art der Tilgung die Entwicklung des Basiswerts(3geblich.

Sofern weder die Voraussetzungen fur eine Rickzghtum Nominalbetrag multipliziert mit
dem Finalen Tilgungsfaktor noch — sofern in dendtiiigen Bedingungen vorgesehen — fir
eine Rickzahlung mindestens zum Nominalbetrag \gatieerhalt der Wertpapierinhaber eine
durch die Physische Liefereinheit ausgedriickte Ahdas Basiswerts bzw. von Anteilen eines
Exchange Traded Fund, wie in den jeweils mal3gedtidindgiltigen Bedingungen angege-
ben. Sofern die Tilgung der Wertpapiere durch pdojg Lieferung des Basiswerts bzw. von
Anteilen eines Exchange Traded Fund erfolgt, isbeachten, dass der Gegenwert der gelie-
ferten Basiswerte bzw. Anteile eines Exchange Tradlew in der Regel geringer als der No-
minalbetrag ist. Der Verlust entspricht in dieseall Ber Differenz zwischen (i) dem fur das
Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuzuglich Tratisaskosten) und (i) dem Gegenwert
der gelieferten Basiswerte bzw. Anteile eines Exgkafraded Fund. Dies kann im Extremfall

158



Il. RISIKOFAKTOREN

bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapit#tisen, sofern der Basiswert am Ende der
Laufzeit wertlos ist.

Tilgungsbetrag kann auf Hochstbetrag begrenzt sein

Die Endgultigen Bedingungen kdonnen vorsehen, das3ildgingsbetrag maximal dem Nomi-
nalbetrag multipliziert mit dem Finalen Tilgungstak entspricht. Das bedeutet, der Wertpa-
pierinhaber partizipiert nicht an einer Uber dasale Tilgungslevel hinausgehenden Entwick-
lung des Basiswerts, weshalb die Ertragsmoglictdaiden Wertpapieren nach oben hin be-
schrankt ist.

Produkt Nr. 14. Risikofaktoren im Hinblick auf Floord Floater Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emittentinrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kundigen, wenn ein Weiteresustjgereignis vorliegt. Dadurch wird die
Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig beendet. Der #igangsbetrag wird nicht unter dem No-
minalbetrag liegen.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendlidhiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine aufRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBrwies Wertpapiers vorlagen.

Verlustrisiken bei Floored Floater Wertpapieren

Bei Floored Floater Wertpapieren entspricht der dritgsbetrag am Ende der Laufzeit dem
Nominalbetrag, unabhangig von der Entwicklung desideerts. Das Verlustrisiko des Wert-
papierinhabers ist dementsprechend auf die Diffemvischen dem fur den Erwerb der Wert-
papiere eingesetzten Kapitals (einschlieBlich auéyeleter Transaktionskosten) und dem
Nominalbetrag zuziglich Zinszahlungen begrenzt. R&artpapierinhaber bleibt allerdings
weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisil®isgesetzt, sodass er bei einer Zah-
lungsunfahigkeit der Emittentin und der Garantim ggesamtes fur den Erwerb der Wertpapie-
re eingesetztes Kapital (einschlie3lich aufgewesrd€tansaktionskosten) verlieren kann. Un-
ter anderem aus diesem Grund kdnnen Floored Fldétetpapiere wahrend ihrer Laufzeit zu
einem Preis gehandelt werden, der unterhalb desidtimetrags liegt. Wertpapierinhaber
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kdnnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erw@beNertpapiere jederzeit wahrend ihrer
Laufzeit mindestens zum Nominalbetrag verauf3erksnmen.

Risiko ungewisser Zinsertrége

Die Hohe der Verzinsung der Floored Floater Welgrapist abhéngig von der Entwicklung

des Basiswerts. Im Fall einer fur den Wertpapietadaingiunstigen Entwicklung des Basis-
werts kann der fur die Berechnung des Zinsbetragdgetaiche Zinssatz lediglich dem Min-

destzinssatz entsprechen. Im schlimmsten Fall tededilWertpapierinhaber wahrend der ge-
samten Laufzeit der Floored Floater Wertpapiergyleth den Mindestzinssatz. Der Wertpa-
pierinhaber ist somit dem Risiko ungewisser Zingge ausgesetzt.

Produkt Nr. 15. Risikofaktoren im Hinblick auf CappeBloored Floater Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kundigen, wenn ein Weiteresustjgereignis vorliegt. Dadurch wird die
Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig beendet. Der #igangsbetrag wird nicht unter dem No-
minalbetrag liegen.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidliindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Verlustrisiken bei Capped Floored Floater Wertpapier

Bei Capped Floored Floater Wertpapieren entsprichTdgungsbetrag am Ende der Laufzeit
dem Nominalbetrag, unabhéangig von der Entwicklueg Basiswerts. Das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist dementsprechend auf dieei@ifiz zwischen dem fur den Erwerb der
Wertpapiere eingesetzten Kapitals (einschliel3lidgewendeter Transaktionskosten) und dem
Nominalbetrag zuziglich Zinszahlungen begrenzt. B&artpapierinhaber bleibt allerdings
weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisil®isgesetzt, sodass er bei einer Zah-
lungsunfahigkeit der Emittentin und der Garantim ggesamtes fur den Erwerb der Wertpapie-
re eingesetztes Kapital (einschlie3lich aufgewesrd€tansaktionskosten) verlieren kann. Un-
ter anderem aus diesem Grund kénnen Capped FlodoatkeF Wertpapiere wahrend ihrer
Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der baterdes Nominalbetrags liegt. Wertpapier-
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inhaber kdnnen deshalb nicht darauf vertrauenedimrbenen Wertpapiere jederzeit wahrend
ihrer Laufzeit mindestens zum Nominalbetrag veréua konnen.

Risiko ungewisser Zinsertrége

Die Hohe der Verzinsung der Capped Floored Floatertpépiere ist abhangig von der Ent-
wicklung des Basiswerts. Im Fall einer fir den Weapiprinhaber ungtinstigen Entwicklung
des Basiswerts kann der fur die Berechnung des Zimagfsemal3gebliche Zinssatz lediglich
dem Mindestzinssatz entsprechen. Im schlimmstelneHaélt der Wertpapierinhaber wéhrend
der gesamten Laufzeit der Capped Floored Floatetpafeiere lediglich den Mindestzinssatz.
Der Wertpapierinhaber ist somit dem Risiko ungearigdnsertradge ausgesetzt.

Risiken im Hinblick auf die Hochstverzinsung

Sofern die malRgeblichen Endgultigen Bedingungerifie oder mehrere Zinsperioden einen
Hochstzinssatz vorsehen, ist zu beachten, dass\Veetpapierinhaber ab einer bestimmten
Wertentwicklung des Basiswerts in der entsprecheddesperiode nicht mehr von der weite-
ren Wertentwicklung des Basiswerts profitiert.

Produkt Nr. 16. Risikofaktoren im Hinblick auf MarkeTimer Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdirah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Mdéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslbung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers besgpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordenddidkiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-
haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer
aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
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Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichesvaur zu ungunstigeren Marktkon-
ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneifnisses

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Hékeldgungsbetrags davon abhangig ist, ob
ein Barriere-Ereignis eingetreten ist oder nicht.Hall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses,
erlischt der Anspruch auf Erhalt von mindestens déominalbetrag und die Market Timer
Wertpapiere sind mit einem Direktinvestment in dasiswert (ohne Berlcksichtigung von
Dividendenzahlungen) vergleichbar, mit der Folgassdder Wertpapierinhaber auch einem
dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisikisgesetzt ist. Aus diesem Grund besteht
ein Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers imitlick auf das von ihm eingesetzte Kapital.
Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basisveert Ende der Laufzeit wertlos ist.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der kvscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat des Basiswedtster dem Begriff Volatilitat " versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit dessBeasts. Je hoher die Volatilitat eines
Basiswerts ist, desto hoher ist fur den Wertpaphadier das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzuder Barriere, fuhrt dies tendenziell zu ei-
nem fallenden Preis des Wertpapiers.

Risiko, dass Wertpapierinhaber auch im Fall des Micttritts eines Barriere-Ereignisses le-
diglich Nominalbetrag erhélt

Sofern kein Barriere-Ereignis stattgefunden hatd diir die Hohe des Tilgungsbetrags der
Referenzpreis, das Einstiegslevel sowie der Bassprail3geblich. Das Einstiegslevel ent-
spricht entweder (i) dem Basispreis oder (ii) dexdrigsten Kursreferenz des Basiswerts an
einem Einstiegslevel-Beobachtungstag (t) wahrendeiiestiegslevel-Beobachtungszeitraums,
je nachdem welcher Wert niedriger ist. Sollte iasgim Fall der Referenzpreis dem Einstiegs-
level entsprechen oder niedriger als dieses sHidlteder Wertpapierinhaber als Tilgungsbe-
trag lediglich den Nominalbetrag.

Produkt Nr. 17. Risikofaktoren im Hinblick auf Outpgormance Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emittentinrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsid¢htlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Moéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
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je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers besgpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidiiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Totalverlustrisiko im Fall von Qutperformance Weieren

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sie num daerproportional an Kursgewinnen des
Basiswerts teilnehmen, wenn der Basiswert am Endéaldeeit hoher ist als der Basispreis.
Sofern dies nicht der Fall ist, ist das OutperfanoeWertpapier mit einem Direktinvestment
in den Basiswert (ohne Beriicksichtigung von Dividerxdélungen) vergleichbar, mit der
Folge, dass der Wertpapierinhaber auch einem deektidivestment vergleichbaren Verlustri-
siko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund besteht@mverlustrisiko des Wertpapierinhabers im
Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Eiotdlverlust tritt dann ein, wenn der Basis-
wert am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Produkt Nr. 18. Risikofaktoren im Hinblick auf Cappe@utperformance Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdiyah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Moéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslbung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.
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Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidkiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Totalverlustrisiko im Fall von Capped Outperformanertpapieren

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sie num daerproportional an Kursgewinnen des
Basiswerts teilnehmen, wenn der Basiswert am Endéaldeeit hoher ist als der Basispreis.
Sofern dies nicht der Fall ist, ist das Capped Qiétp@ance Wertpapier mit einem Direktin-

vestment in den Basiswert (ohne Bertcksichtigung Dandendenzahlungen) vergleichbar,

mit der Folge, dass der Wertpapierinhaber auchneidem Direktinvestment vergleichbaren
Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem Grunddigstin Totalverlustrisiko des Wertpapier-
inhabers im Hinblick auf das von ihm eingesetztpitéh Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn

der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag im Fall von Capped Outperformawéertpapieren entspricht maximal
dem Hdochstbetrag. Das bedeutet, der Wertpapieramhgartizipiert nicht an einer Uber den
Cap hinausgehenden Entwicklung des Basiswerts, wedi@Ertragsmoglichkeit bei Capped
Outperformance Wertpapieren nach oben hin beschigtnk

Produkt Nr. 19. Risikofaktoren im Hinblick auf AirbagVertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausubt und hinsid¢htlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austbung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Mdéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslbung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmat Leihemarkts) ist.
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Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidkiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Untersidkres bzw. Erreichens des Buffer Levels

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im Fall deterschreitens bzw. — sofern in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen — des ErreiathenBuffer Levels das Airbag Wertpa-
pier mit einem Direktinvestment in den Basiswertn@Bertcksichtigung von Dividendenzah-
lungen) vergleichbar ist, mit der Folge, dass dertpapierinhaber auch einem dem Direktin-
vestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetztAigs diesem Grund besteht ein Totalver-
lustrisiko des Wertpapierinhabers im Hinblick aasdson ihm eingesetzte Kapital. Ein Total-
verlust tritt dann ein, wenn der Basiswert am Eneleléufzeit wertlos ist.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wsdheinlichkeit des Unterschreitens
bzw. Erreichens des Buffer Levels ist die Volatilidées Basiswerts. Unter dem Begri¥fdla-
tilitat " versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbéeldgit des Basiswerts. Je hoher
die Volatilitat eines Basiswerts ist, desto hoheflis den Wertpapierinhaber das Risiko, dass
das Buffer Level unterschritten bzw. erreicht wird.

Verlustrisiko im Fall des Unterschreitens bzw. kthens des Anfanglichen Referenzpreises
oder des Basispreises

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass der Tagloetrag lediglich dem Nominalbetrag
entspricht, sofern der Referenzpreis unter oderfersaon den Endgiltigen Bedingungen vor-
gesehen — auf dem Anfanglichen Referenzpreis sdégrn in den Endgtltigen Bedingungen
vorgesehen, dem Basispreis, aber Uber oder — sofefen Endgultigen Bedingungen vorge-
sehen — auf dem Buffer Level liegt. Das Verlustosdes Wertpapierinhabers ist in diesem
Fall auf die Differenz zwischen dem fur den Erwdds Wertpapiere eingesetzten Kapital (ein-
schlie3lich aufgewendeter Transaktionskosten) wmd Nominalbetrag begrenzt.

Produkt Nr. 20. Risikofaktoren im Hinblick auf Cappedirbag Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emittentinrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kiundigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
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nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere

vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-

recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsid¢htlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austbung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch

die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Mdéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,

je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordenddidkiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Untersidbkres bzw. Erreichens des Buffer Levels

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im Fall deterschreitens bzw. — sofern in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen — des Erreiathen8uffer Levels das Capped Airbag
Wertpapier mit einem Direktinvestment in den Basigwehne Bertcksichtigung von Divi-
dendenzahlungen) vergleichbar ist, mit der Folgssdler Wertpapierinhaber auch einem dem
Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausget ist. Aus diesem Grund besteht ein
Totalverlustrisiko des Wertpapierinhabers im Hioklauf das von ihm eingesetzte Kapital.
Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Basisveert Ende der Laufzeit wertlos ist.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wsdheinlichkeit des Unterschreitens
bzw. Erreichens des Buffer Levels ist die Volatilides Basiswerts. Unter dem Begri¥fdla-
tilitat " versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbéeldgit des Basiswerts. Je hoher
die Volatilitat eines Basiswerts ist, desto hoheflis den Wertpapierinhaber das Risiko, dass
das Buffer Level unterschritten bzw. erreicht wird.

Verlustrisiko im Fall des Unterschreitens bzw. kthens des Anfanglichen Referenzpreises
oder des Basispreises

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass der Tagletrag lediglich dem Nominalbetrag
entspricht, sofern der Referenzpreis unter oderfersaon den Endgiltigen Bedingungen vor-
gesehen — auf dem Anfanglichen Referenzpreis sdégrn in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen, dem Basispreis, aber Uber oder — sofefen Endgultigen Bedingungen vorge-
sehen — auf dem Buffer Level liegt. Das Verlustosdes Wertpapierinhabers ist in diesem
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Fall auf die Differenz zwischen dem fur den Erwdds Wertpapiere eingesetzten Kapital (ein-
schlie3lich aufgewendeter Transaktionskosten) wmd Nominalbetrag begrenzt.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag im Fall von Capped Airbag Wertpagn entspricht maximal dem Hochst-
betrag. Das bedeutet, der Wertpapierinhaber paigizinicht an einer Uber den Cap hinausge-
henden Entwicklung des Basiswerts, weshalb die gstnéglichkeit bei Capped Airbag Wert-
papieren nach oben hin beschrankt ist.

Produkt Nr. 21. Risikofaktoren im Hinblick auf Twin W Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdiyah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausubt und hinsid¢htlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Mdéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers besgpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidliindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine aufRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beineEywes Wertpapiers vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneifnisses

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im Fadls @in Barriere-Ereignis eingetreten ist und
der Referenzpreis unter der Oberen Barriere note#t b sofern in den Endgultigen Bedin-
gungen vorgesehen — dieser entspricht, das Twin\Wrtpapier mit einem Direktinvestment
in den Basiswert (ohne Beriicksichtigung von Dividezddnlungen) vergleichbar ist, mit der
Folge, dass der Wertpapierinhaber auch einem deektidivestment vergleichbaren Verlustri-
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siko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund besteht@mverlustrisiko des Wertpapierinhabers im
Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Eiotdlverlust tritt dann ein, wenn der Basis-
wert am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der kvscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat des Basiswadtster dem Begriff Volatilitat " versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit dessBeasts. Je hoher die Volatilitat eines
Basiswerts ist, desto hoher ist fur den Wertpaphadier das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzuder Barriere, fuhrt dies tendenziell zu ei-
nem fallenden Preis des Wertpapiers.

Produkt Nr. 22. Risikofaktoren im Hinblick auf DuaCurrency Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoaglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kiundigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdirah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausubt und hinsidhtlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austbung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Moglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidbiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beineEywles Wertpapiers vorlagen.

Verlustrisiken bei Dual Currency Wertpapieren

Bei Dual Currency Wertpapieren entspricht der Tilggberag am Ende der Laufzeit entweder
dem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Nalimétrag in der Preiswahrung oder
dem Nominalbetrag in der Basiswahrung, abhéngigdesrEntwicklung des Basiswerts. Wei-

terhin erhalt der Wertpapierinhaber am Ende deffaedtieinen Zinsbetrag, der ebenfalls ab-
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hangig von der Entwicklung des Basiswerts, entweddrBasis des Nominalbetrags in der
Preiswahrung oder dem Nominalbetrag in der Basisw@hermittelt wird. Das Verlustrisiko
des Wertpapierinhabers ist dementsprechend auDifferenz zwischen dem fur den Erwerb
der Wertpapiere eingesetzten Kapitals (einschtéfdufgewendeter Transaktionskosten) und
dem Tilgungsbetrag zuzuglich Zinsbetrag begrenzr Wertpapierinhaber bleibt allerdings
weiterhin den Emittentenrisiken bzw. Garantenrisil®isgesetzt, sodass er bei einer Zah-
lungsunfahigkeit der Emittentin und der Garantim ggesamtes fur den Erwerb der Wertpapie-
re eingesetztes Kapital (einschlie3lich aufgewesrd€tansaktionskosten) verlieren kann. Un-
ter anderem aus diesem Grund kénnen Dual Currenctpdyeere wahrend ihrer Laufzeit zu
einem Preis gehandelt werden, der unterhalb desiddimetrags in der Preiswéhrung liegt.
Wertpapierinhaber kdnnen deshalb nicht darauf aeem, die erworbenen Wertpapiere jeder-
zeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nomiegdy in der Preiswahrung veréuf3ern zu
kdnnen.

Produkt Nr. 23. Risikofaktoren im Hinblick auf Exchageable Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emittentinrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kiundigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsid¢htlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Moglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers besgpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendlidhiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beineBEywes Wertpapiers vorlagen.
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Risiken im Fall einer Nichtausiibung durch den Weasiganhaber

Exchangeable Wertpapiere sind dadurch gekennzéjaltees der Wertpapierinhaber wahrend
einer Ausubungsperiode die Wertpapiere zu einerherofestgelegten Verhaltnis in Aktien

umtauschen kann. Sofern der Wertpapierinhaber wegeth Recht keinen Gebrauch macht,
erhalt er am Ende der Laufzeit den Nominalbetragbamahlt. Der Wertpapierinhaber erleidet
einen Verlust, wenn der von ihm aufgewendete Kaidpfinklusive Transaktionskosten) ho-
her war als der Nominalbetrag.

Produkt Nr. 24. Risikofaktoren im Hinblick auf FX Wepapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austbung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Moglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidliindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beineEywes Wertpapiers vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts

FX Wertpapiere bilden die Entwicklung eines bestierm den Basiswert bildenden Wah-
rungs-Wechselkurses 1:1 ab. Aus diesem Grund bestefiotalverlustrisiko des eingesetzten
Kapitals fur den Fall, dass der Basiswert am Endé defzeit wertlos ist.
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Produkt Nr. 25. Risikofaktoren im Hinblick auf Lockn Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Mdéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendlidhiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts

Lock-in Wertpapiere sind dadurch gekennzeichness ddie Hohe des Tilgungsbetrags
davon abhangig ist, ob es wahrend des EinstieddBaa@bachtungszeitraums zu einem
Lock-in Ereignis gekommen ist. Ist dies nicht deitl,Fst die Hohe des Tilgungsbetrags
insbesondere davon abhangig, ob ein Barriere Esegntritt oder nicht. Sofern es zu kei-
nem Lock-in Ereignis gekommen ist und ein BarriEreignis eingetreten ist, entspricht
der Tilgungsbetrag dem Nominalbetrag multiplizient der Performance des Basiswerts.
In diesem Fall sind die Lock-in Wertpapiere miteaim Direktinvestment in den Basiswert
vergleichbar, mit der Folge, dass der Anleger ainhm dem Direktinvestment vergleich-
baren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Im Extremfaléidet der Anleger einen Totalverlust,
wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlas ist

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der kvscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat des Basiswedtster dem Begriff Volatilitat " versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit dessBeasts. Je hoher die Volatilitat eines
Basiswerts ist, desto hoher ist fur den Wertpaphader das Risiko, dass die Barriere verletzt
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wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzuder Barriere, fuhrt dies tendenziell zu ei-
nem fallenden Preis des Wertpapiers.

Produkt Nr. 26. Risikofaktoren im Hinblick auf feserzinsliche Wertpapiere

Verlustrisiken bei festverzinslichen Wertpapieren

Bei festverzinslichen Wertpapieren entspricht ddgurigsbetrag am Ende der Laufzeit dem
Nominalbetrag. Das Verlustrisiko des Wertpapierb#ra ist dementsprechend auf die Diffe-
renz zwischen dem fur den Erwerb der Wertpapiangesietzten Kapitals (einschliel3lich auf-
gewendeter Transaktionskosten) und dem Nominalpetsatiglich Zinszahlungen begrenzt.
Der Wertpapierinhaber bleibt allerdings weiterhendEmittentenrisiken bzw. Garantenrisiken
ausgesetzt, sodass er bei einer ZahlungsunfahigéeiEmittentin und der Garantin sein ge-
samtes fur den Erwerb der Wertpapiere eingesetgégital (einschlie3lich aufgewendeter
Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderesndéesem Grund kdnnen festverzinsliche
Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preisagdelt werden, der unterhalb des No-
minalbetrags liegt. Wertpapierinhaber kbnnen déshaiht darauf vertrauen, die erworbenen
Wertpapiere jederzeit wahrend ihrer Laufzeit miteles zum Nominalbetrag verduf3ern zu
kdnnen.

Zinsanderungsrisiko

Die Wertpapiere sehen wahrend ihrer Laufzeit esstef Verzinsung vor, die bei Emission
festgelegt wird. Der Wertpapierinhaber partizipigaher nicht von einem allgemein steigen-
den Marktzinsniveau. Bei einem steigenden allgenmeMarktzinsniveau besteht bei festver-
zinslichen Wertpapieren das Risiko, dass sich deisRler Wertpapiere wahrend der Laufzeit
verringert.

Produkt Nr. 27. Risikofaktoren im Hinblick auf Varibel Verzinsliche Wertpapiere

Verlustrisiken bei Variabel Verzinslichen Wertpapie

Bei Variabel Verzinslichen Wertpapieren entspricét @lilgungsbetrag am Ende der Laufzeit
dem Nominalbetrag. Das Verlustrisiko des Wertpapiiabers ist dementsprechend auf die
Differenz zwischen dem fur den Erwerb der Wertpagpengesetzten Kapitals (einschliel3lich
aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nomitratipezuziiglich Zinszahlungen be-

grenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdingstemiin den Emittentenrisiken bzw. Garan-

tenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer Zasumf@higkeit der Emittentin und der Garantin
sein gesamtes fur den Erwerb der Wertpapiere edtrfes Kapital (einschlie3lich aufgewen-

deter Transaktionskosten) verlieren kann. Untereeard aus diesem Grund kdnnen variabel
verzinsliche Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeitemem Preis gehandelt werden, der unter-
halb des Nominalbetrags liegt. Wertpapierinhabemle® deshalb nicht darauf vertrauen, die
erworbenen Wertpapiere jederzeit wahrend ihrer zgitifnindestens zum Nominalbetrag ver-
auliern zu kdnnen.
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Risiko ungewisser Zinsertrége

Die Hbhe der Verzinsung der Variabel Verzinslicrtpapiere ist abhangig von der Ent-
wicklung des Basiswerts. Im Fall einer fir den Weapiprinhaber ungtinstigen Entwicklung
des Basiswerts kann der fur die Berechnung des Zmagjfsemaligebliche Zinssatz null betra-
gen. Der Wertpapierinhaber ist somit dem Risikoawigser Zinsertrage ausgesetzt.

Produkt Nr. 28. Risikofaktoren im Hinblick auf Werigpiere mit Stufenverzinsung

Verlustrisiken bei Wertpapieren mit Stufenverzigsun

Bei Wertpapieren mit Stufenverzinsung entspricht Tié&gungsbetrag am Ende der Laufzeit
dem Nominalbetrag. Das Verlustrisiko des Wertpapiiatbers ist dementsprechend auf die
Differenz zwischen dem fur den Erwerb der Wertpagpeangesetzten Kapitals (einschliel3lich
aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nomitratipezuziiglich Zinszahlungen be-

grenzt. Der Wertpapierinhaber bleibt allerdingstemiin den Emittentenrisiken bzw. Garan-
tenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer Zasumf@higkeit der Emittentin und der Garantin
sein gesamtes fur den Erwerb der Wertpapiere edtrfes Kapital (einschlie3lich aufgewen-

deter Transaktionskosten) verlieren kann. Untereesrd aus diesem Grund kdnnen Wertpa-
piere mit Stufenverzinsung wahrend ihrer Laufzeitemem Preis gehandelt werden, der un-
terhalb des Nominalbetrags liegt. Wertpapierinhdtiismen deshalb nicht darauf vertrauen,
die erworbenen Wertpapiere jederzeit wahrend iheerfzeit mindestens zum Nominalbetrag
veraul3ern zu kénnen.

Zinsanderungsrisiko

Die Wertpapiere sehen wahrend ihrer Laufzeit eestef Verzinsung fur die jeweilige feste
Zinsperiode vor, die jeweils bei Emission festgelegrden. Der Wertpapierinhaber partizi-
piert daher nicht von einem allgemein steigendemkiMansniveau. Bei einem steigenden all-
gemeinen Marktzinsniveau besteht bei WertpapierénStafenverzinsung das Risiko, dass
sich der Preis der Wertpapiere wéahrend der Lautzegiingert.

Produkt Nr. 29. Risikofaktoren im Hinblick auf CappeMarket Timer Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Moéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
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Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Klndigungsrecht des Wertpapierinhabers besgpemmdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidkiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beineEywles Wertpapiers vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneifnisses

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die HékeTdgungsbetrags davon abhangig ist, ob
ein Barriere-Ereignis eingetreten ist oder nicht.Hall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses,
erlischt der Anspruch auf Erhalt von mindestens ddéominalbetrag und die Capped Market

Timer Wertpapiere sind mit einem Direktinvestmentien Basiswert (ohne Beriicksichtigung
von Dividendenzahlungen) vergleichbar, mit der Epldass der Wertpapierinhaber auch ei-
nem dem Direktinvestment vergleichbaren Verludtasausgesetzt ist. Aus diesem Grund be-
steht ein Totalverlustrisiko des WertpapierinhalersHinblick auf das von ihm eingesetzte

Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn dgasiswert am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der kvscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat des Basiswedtster dem Begriff Volatilitat " versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit dessBasts. Je hoher die Volatilitat eines
Basiswerts ist, desto hoher ist fur den Wertpaphadier das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzuder Barriere, fuhrt dies tendenziell zu ei-
nem fallenden Preis des Wertpapiers.

Risiko, dass Wertpapierinhaber auch im Fall des Micttritts eines Barriere-Ereignisses le-
diglich Nominalbetrag erhélt

Sofern kein Barriere-Ereignis stattgefunden hatd diir die Hohe des Tilgungsbetrags der
Referenzpreis, das Einstiegslevel sowie der Bassprail3geblich. Das Einstiegslevel ent-
spricht entweder (i) dem Basispreis oder (ii) dexdrigsten Kursreferenz des Basiswerts an
einem Einstiegslevel-Beobachtungstag (t) wahrendeiiestiegslevel-Beobachtungszeitraums,
je nachdem welcher Wert niedriger ist. Sollte iasgim Fall der Referenzpreis dem Einstiegs-
level entsprechen oder niedriger als dieses seidlteder Wertpapierinhaber als Tilgungsbe-
trag lediglich den Nominalbetrag.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Unabhangig davon, ob ein Barriere-Ereignis eingetrétt oder nicht, entspricht der Tilgungs-
betrag maximal dem Héchstbetrag. Das bedeutetWtpapierinhaber partizipiert nicht an
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einer Uber den Cap hinausgehenden Entwicklung desvBass, weshalb die Ertragsmdglich-
keit bei Capped Market Timer Wertpapieren nach dbereschréankt ist.

Produkt Nr. 30. Risikofaktoren im Hinblick auf MultiBonus Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emittentinrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdirah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsid¢htlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Moéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslbung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidbiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine aufRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneifnisses

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im FallEiatritts eines Barriere-Ereignisses der
Anspruch auf die Mindestriickzahlung in Hohe des Bbetrags erlischt und das Multi Bonus
Wertpapier mit einem Direktinvestment in den Korktiaadteil mit der schlechtesten Wert-
entwicklung bzw., sofern in den jeweiligen Endgjéth Bedingungen vorgesehen, in den
Korbbestandteil mit der besten Wertentwicklung hzsefern in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, in die Entwicklung samtligdt@bbestandteile (ohne Bertcksichti-
gung von Dividendenzahlungen) vergleichbar ist, deit Folge, dass der Wertpapierinhaber
auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren ugénisiko ausgesetzt ist. Aus diesem
Grund besteht ein Totalverlustrisiko des Wertpaplebers im Hinblick auf das von ihm ein-
gesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann eignn der Korbbestandteil mit der schlechtes-
ten Wertentwicklung am Ende der Laufzeit wertldiaw., sofern in den jeweiligen Endgulti-
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gen Bedingungen vorgesehen, der Korbbestandteitlenitbesten Wertentwicklung am Ende
der Laufzeit wertlos ist bzw., sofern in den jevggih Endgultigen Bedingungen vorgesehen,
wenn sdmtliche Korbbestandteile am Ende der Latfzsitlos sind.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der kvscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat der Korbbesteild. Unter dem Begriff Volatilitat " ver-
steht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbewedlitlder Korbbestandteile. Je hoher die
Volatilitat der Korbbestandteile ist, desto hotsrfiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass
die fur den Korbbestandteil maf3gebliche Barrierdetarwird. Steigt die Wahrscheinlichkeit
der Verletzung einer Barriere, fuhrt dies tendehzieleinem fallenden Preis des Wertpapiers.

Produkt Nr. 31. Risikofaktoren im Hinblick auf MultiCapped Bonus Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austiibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Mdéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslbung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers besgpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordenddidkiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beineBEywles Wertpapiers vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barrieneifnisses

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass im FallEiatritts eines Barriere-Ereignisses der
Anspruch auf die Mindestriickzahlung in Hohe des Bbetrags erlischt und das Multi
Capped Bonus Wertpapier mit einem Direktinvestmetein Korbbestandteil mit der schlech-
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testen Wertentwicklung bzw., sofern in den jeweiligendgultigen Bedingungen vorgesehen,
in den Korbbestandteil mit der besten Wertentwinglbzw., sofern in den jeweiligen Endgul-

tigen Bedingungen vorgesehen, in die Entwicklungtbémer Korbbestandteile (ohne Beruck-

sichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbérnsit der Folge, dass der Wertpapierin-
haber auch einem dem Direktinvestment vergleichb&ierlustrisiko ausgesetzt ist. Aus die-

sem Grund besteht ein Totalverlustrisiko des Weigranhabers im Hinblick auf das von ihm

eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann,evenn der Korbbestandteil mit der schlech-
testen Wertentwicklung am Ende der Laufzeit weribddzw., sofern in den jeweiligen End-

gultigen Bedingungen vorgesehen, der Korbbestandtitilder besten Wertentwicklung am

Ende der Laufzeit wertlos ist bzw., sofern in dewgiligen Endgultigen Bedingungen vorge-
sehen, wenn samtliche Korbbestandteile am Endeaidreit wertlos sind.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der kvscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat der Korbbesteild. Unter dem Begriff Volatilitat " ver-
steht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbewedditlder Korbbestandteile. Je hoher die
Volatilitat der Korbbestandteile ist, desto hotsrfilr den Wertpapierinhaber das Risiko, dass
die fur den Korbbestandteil maf3gebliche Barrierdetarwird. Steigt die Wahrscheinlichkeit
der Verletzung einer Barriere, fuhrt dies tendehzieleinem fallenden Preis des Wertpapiers.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Unabhangig davon, ob ein Barriere-Ereignis eingetrétt oder nicht, entspricht der Tilgungs-
betrag maximal dem Hoéchstbetrag, weshalb die Estnéiglichkeit bei Multi Capped Bonus
Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Produkt Nr. 32. Risikofaktoren im Hinblick auf MultiReverse Convertible Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsid¢htlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Mdéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.
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Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidkiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBErwies Wertpapiers vorlagen.

Tilgungsbetrag kann auf Hochstbetrag begrenzt sein

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass der Tgghbetrag (ohne Berlicksichtigung etwaiger
Zinszahlungen wahrend der Laufzeit) maximal dem Matbetrag entspricht, sofern dies in
den Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist.

Totalverlustrisiko im Fall von Multi Reverse Conviele¢ Wertpapieren, die in jedem Fall eine
Tilgung durch Barausqgleich vorsehen

Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korblatsilnden entsprechenden Anfanglichen
Referenzpreis bzw. Basispreis erreicht bzw. unteestetty entspricht der Tilgungsbetrag dem
Nominalbetrag multipliziert mit der Performance désrbbestandteils mit der schlechtesten
bzw. besten Kursentwicklung. In diesem Szenarionkder Tilgungsbetrag geringer sein als
der Nominalbetrag. Die festgelegte(n) Zinszahlungfe@ann bzw. kénnen in diesem Fall die
negative Entwicklung des Korbbestandteils mit ddrexchtesten bzw. besten Kursentwicklung
und den dadurch erlittenen Kapitalverlust ab eirmatimmten Punkt nicht mehr abfangen
und der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlusar Merlust entspricht der Differenz zwi-
schen (i) dem fur das Wertpapier aufgewandten Kaigggzuziglich Transaktionskosten) und
(i) dem Tilgungsbetrag zuzuglich der Zinszahlumy(éies kann im Extremfall — abgesehen
von der bzw. den in der HOhe festgelegten Zinszaj{en) — bis hin zum Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals fihren, sofern der Korbbesténaie der schlechtesten bzw. besten Kurs-
entwicklung am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Totalverlustrisiko im Fall von Multi Reverse Convele Wertpapieren, die gegebenenfalls
eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen

Die Multi Reverse Convertible Wertpapiere sehen @itgung durch physische Lieferung des
Korbbestandteils bzw. von Anteilen eines Exchangeddd Fund, wie in den jeweils maf3geb-
lichen Endgultigen Bedingungen angegeben, mit delesktesten bzw. besten Kursentwick-
lung vor, wenn der Referenzpreis mindestens eim@bbéstandteils auf bzw. unterhalb des
entsprechenden Anfanglichen Referenzpreises bzwsfdases notiert. Sofern die Tilgung
der Wertpapiere durch physische Lieferung des Kestamdteils bzw. von Anteilen eines Ex-
change Traded Fund mit der schlechtesten bzw.b&stesentwicklung erfolgt, ist zu beach-
ten, dass der Gegenwert der gelieferten Korbbettdadzw. Anteile eines Exchange Traded
Fund geringer sein kann als der Nominalbetrag. Ribdg dazu, dass die festgelegte(n) Zins-
zahlung(en) die negative Entwicklung des Korbbetitts und den dadurch erlittenen Kapi-
talverlust ab einem bestimmten Punkt nicht mehaadpén kann bzw. kdnnen und der Wertpa-
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pierinhaber einen Verlust erleidet. Der Verlustsentcht in diesem Fall der Differenz zwi-
schen (i) dem fur das Wertpapier aufgewandten Kaiggzuziglich Transaktionskosten) und
(i) dem Gegenwert der gelieferten Korbbestandtezie. Anteile eines Exchange Traded Fund
zuzuglich der Zinszahlung(en). Dies kann im Extr@i abgesehen von der bzw. den in der
Hohe festgelegten Zinszahlung(en) — bis hin zunalVetlust des eingesetzten Kapitals fiih-
ren, sofern der Korbbestandteil mit der schlechtestizw. besten Kursentwicklung am Ende
der Laufzeit wertlos ist.

Produkt Nr. 33. Risikofaktoren im Hinblick auf MultiBarrier Reverse Convertible Wertpa-
piere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austbung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Moglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslbung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmnat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemmdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidliindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beineEywes Wertpapiers vorlagen.

Tilgungsbetrag kann auf Hochstbetrag begrenzt sein

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass der Tggetrag (ohne Beriicksichtigung etwaiger
Zinszahlungen wahrend der Laufzeit) maximal dem Matbhetrag entspricht, sofern dies in
den Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist.
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Totalverlustrisiko im Fall von Multi Barrier RevarsConvertible Wertpapieren, die in jedem
Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen

Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist uraders in den Endgultigen Bedingungen

vorgesehen, der Referenzpreis mindestens eined&stdndteils den entsprechenden An-
fanglichen Referenzpreis bzw. Basispreis erreiaht. unterschreitet, entspricht der Til-

gungsbetrag dem Nominalbetrag multipliziert mit &arformance des Korbbestandteils
mit der schlechtesten bzw. besten Kursentwicklungdiesem Szenario kann der Til-

gungsbetrag geringer sein als der Nominalbetbég.festgelegte(n) Zinszahlung(en) kann
bzw. kdnnen in diesem Fall die negative Entwickladieg Korbbestandteils mit der schlechtes-
ten bzw. besten Kursentwicklung und den dadurdtieerén Kapitalverlust ab einem bestimm-

ten Punkt nicht mehr abfangen und der Wertpapiaeliah erleidet einen Verlust. Der Verlust

entspricht der Differenz zwischen (i) dem flr dasrffapier aufgewandten Kaufpreis (zuzug-
lich Transaktionskosten) und (ii) dem Tilgungsbetmuziglich der Zinszahlung(en). Dies

kann im Extremfall — abgesehen von der bzw. dateinH6he festgelegten Zinszahlung(en) —
bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapfi#itsen, sofern der Korbbestandteil mit der
schlechtesten bzw. besten Kursentwicklung am Eedéalfzeit wertlos ist.

Totalverlustrisiko im Fall von Multi Barrier ReveeConvertible Wertpapieren, die gegebe-
nenfalls eine Tilgung durch physische Lieferungseben

Die Multi Barrier Reverse Convertible Wertpapiereesekine Tilgung durch physische Liefe-

rung des Korbbestandteils bzw. von Anteilen eineshBnge Traded Fund, wie in den jeweils
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen angegebendanischlechtesten bzw. besten Kurs-
entwicklung vor, wenn ein Barriere-Ereignis eingetneist und, falls in den jeweiligen End-

gultigen Bedingungen vorgesehen, der Referenzpreisiasiens eines Korbbestandteils auf
bzw. unterhalb des entsprechenden Anfanglichen R&fpreises bzw. Basispreises notiert.
Sofern die Tilgung der Wertpapiere durch physiscieéerung des Korbbestandteils bzw. von
Anteilen eines Exchange Traded Fund mit der scldstdn bzw. besten Kursentwicklung

erfolgt, ist zu beachten, dass der Gegenwert desfgieen Korbbestandteile bzw. Anteile ei-

nes Exchange Traded Fund geringer als der Nomimathsein kann. Dies fluhrt dazu, dass die
festgelegte(n) Zinszahlung(en) die negative Entluinx des Korbbestandteils und den da-
durch erlittenen Kapitalverlust ab einem bestimmBemkt nicht mehr abfangen kann bzw.
kénnen und der Wertpapierinhaber einen VerlustdateDer Verlust entspricht in diesem Fall

der Differenz zwischen (i) dem fur das Wertpapmeigawandten Kaufpreis (zuzuglich Trans-

aktionskosten) und (ii) dem Gegenwert der geliefedKorbbestandteile bzw. Anteile eines
Exchange Traded Fund zuzlglich der Zinszahlung@®s kann im Extremfall — abgesehen
von der bzw. den in der HOhe festgelegten Zinszajf{en) — bis hin zum Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals fihren, sofern der Korbbestandieder schlechtesten bzw. besten Kurs-
entwicklung am Ende der Laufzeit wertlos ist.
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Produkt Nr. 34. Risikofaktoren im Hinblick auf MultiAutocallable Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Mdéglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers begpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendlidbiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBrwies Wertpapiers vorlagen.

(a) Multi Autocallable Wertpapiere mit Barauszahiumnd ohne Zinszahlungen

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Riickzahlung

Bei diesen Wertpapieren ist zu beachten, dass die ldés Tilgungsbetrags und der Zeitpunkt
der Ruckzahlung der Wertpapiere davon abhangiglstliie Korbbestandteile das dem jewei-
ligen Korbbestandteil zugeordnete Tilgungsleveleimem in den Bedingungen nédher be-
stimmten Bewertungstag tUberschritten oder, sofedem Endgultigen Bedingungen vorgese-
hen, erreicht haben.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungsitatgtt, endet die Laufzeit der Wertpa-
piere vorzeitig und die Wertpapiere werden nachBestimmungen der Bedingungen vorzei-
tig zurickgezahlt. Im Fall einer solchen vorzeitigelckzahlung spielt die weitere Wertent-
wicklung der Korbbestandteile fir den Wertpapieaioér keine Rolle mehr. Zudem ist im Fall
einer vorzeitigen Rickzahlung zu beriicksichtigessdi#er Wertpapierinhaber das Wiederan-
lagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den ddretemittentin im Fall eines vorzeitigen Til-
gungsereignisses zu zahlenden Betrag moglicherweaiseu ungtnstigeren Marktkonditionen
wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des$papiers vorlagen.
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Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt ist fur die Hohe des Tilgungsbetrags die
Entwicklung der Korbbestandteile abhangig. Soferedev die Voraussetzungen fur eine
Ruckzahlung zum Nominalbetrag multipliziert mit ddfmalen Tilgungsfaktor noch eine
Ruckzahlung mindestens zum Nominalbetrag vorliegerd die Wertpapiere mit einem Di-
rektinvestment in den Korbbestandteil mit der sciesten oder, sofern in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, besten Wertentwicklung (@&werécksichtigung von Dividenden-
zahlungen) vergleichbar, mit der Folge, dass dertpépierinhaber auch einem dem Direktin-
vestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetztAigs diesem Grund besteht ein Totalver-
lustrisiko des Wertpapierinhabers im Hinblick aasdson ihm eingesetzte Kapital. Ein Total-
verlust tritt dann ein, wenn der Korbbestandteit der schlechtesten Wertentwicklung am
Ende der Laufzeit wertlos ist bzw., sofern in dewgiligen Endgultigen Bedingungen vorge-
sehen, der Korbbestandteil mit der besten Wertektwng am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Tilgungsbetrag kann auf Hochstbetrag begrenzt sein

Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehetspecht der Tilgungsbetrag maximal
dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Finalendtihgsfaktor. Das bedeutet, der Wertpa-
pierinhaber partizipiert nicht an einer Uber dagejige Finale Tilgungslevel hinausgehenden
Entwicklung der Korbbestandteile, weshalb die Egradglichkeit bei den Wertpapieren nach
oben hin beschrankt ist.

(b) Multi Autocallable Wertpapiere mit Barausgleigchd Zinszahlungen

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Rickzahlung

Bei diesen Wertpapieren ist zu beachten, dass die ldés Tilgungsbetrags und der Zeitpunkt
der Ruckzahlung der Wertpapiere davon abhangiglstliie Korbbestandteile das dem jewei-
ligen Korbbestandteil zugeordnete Tilgungsleveleimem in den Bedingungen ndher be-
stimmten Bewertungstag tUberschritten oder, sofedem Endgiltigen Bedingungen vorgese-
hen, erreicht haben.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungsitatgtt, endet die Laufzeit der Wertpa-
piere vorzeitig und die Wertpapiere werden nachBestimmungen der Bedingungen vorzei-
tig zurickgezahlt. Im Fall einer solchen vorzeitigelckzahlung spielt die weitere Wertent-
wicklung der Korbbestandteile fir den Wertpapieaioér keine Rolle mehr. Zudem ist im Fall
einer vorzeitigen Rickzahlung zu beriicksichtigeissdi#er Wertpapierinhaber das Wiederan-
lagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den ddretemittentin im Fall eines vorzeitigen Til-
gungsereignisses zu zahlenden Betrag moglicherweaiseu ungunstigeren Marktkonditionen
wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des$papiers vorlagen.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt ist fur die Hohe des Tilgungsbetrags die
Entwicklung der Korbbestandteile maf3geblich. Sofeeder die Voraussetzungen fir eine
Ruckzahlung zum Nominalbetrag multipliziert mit défmalen Tilgungsfaktor noch eine
Ruckzahlung mindestens zum Nominalbetrag vorliegerd die Wertpapiere mit einem Di-
rektinvestment in den Korbbestandteil mit der scesten Wertentwicklung (ohne Beriick-
sichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbait,dar Folge, dass der Wertpapierinhaber
auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren ugénisiko ausgesetzt ist. Aus diesem
Grund besteht ein Totalverlustrisiko des Wertpaplexbers im Hinblick auf das von ihm ein-
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gesetzte Kapital. Ein Totalverlust tritt dann ewgnn der Korbbestandteil mit der schlechtes-
ten Wertentwicklung am Ende der Laufzeit wertldiaw., sofern in den jeweiligen Endgulti-
gen Bedingungen vorgesehen, der Korbbestandteitlenitbesten Wertentwicklung am Ende
der Laufzeit wertlos ist.

Daruiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch geledmzet, dass der Wertpapierinhaber an
bestimmten in den mal3geblichen Endgultigen Bedingamgnannten Tagen einen Zinsbetrag
erhalten kann. Die Zahlung des jeweiligen Zinslgetrkann dabei von der Entwicklung der
Korbbestandteile unabhéangig sein. Sofern in dereijeyen Endgultigen Bedingungen vorge-
sehen, kann die HOhe des Zinsbetrags von der Bdtwig eines Referenzzinsatzes abhangig
sein. Sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedinggmgorgesehen, kann die Zinszahlung
aber auch so ausgestaltet sein, dass die Zahlungimem bestimmten Ereignis der Korbbe-
standteile abhangig ist (z.B. die Korbbestandtaileiehen oder Gberschreiten einen bestimm-
ten Schwellenwert an einem bestimmten Tag). Im dkedl Nichteintritts des Ereignisses wirde
fur den entsprechenden Zinszahlungstag keine Zwhszg erfolgen. Wertpapierinhaber soll-
ten beachten, dass sie im Fall einer basiswertglidem Zinszahlung gegebenenfalls wéahrend
der gesamten Laufzeit der Wertpapiere keine Zirlargherhalten, sofern die Voraussetzun-
gen an keinem Tag, der fur die Bestimmung der Zimsrg mal3geblich ist, gegeben sind.
Dabei ist zu beachten, dass, sofern nicht andegaieiien jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen geregelt, insoweit jeder maf3gebliche Tag gesbbetrachtet wird und eine Nachholung
von Zahlungen des Zinsbetrags nicht stattfindet. i@ Wahrscheinlichkeit des Eintritts des
Ereignisses, das zum Erhalt des jeweiligen Zinglgstberechtigt, ist die Volatilitdt der Korb-
bestandteile ein wichtiger Einflussfaktor. Je hadher Volatilitat der Korbbestandteile ist, des-
to hoher ist das Risiko fur den Wertpapierinhabassddie Bedingung nicht eintritt und der
Wertpapierinhaber entsprechend keinen Zinsbetnaddii jeweiligen Zinszahlungstag erhalt.

Im Hinblick auf die Zinszahlungen ist weiterhin baachten, dass der Wertpapierinhaber im
Fall einer vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiewehnden Zinsbetrag fir den dem vorzeiti-
gen Rickzahlungstag zugeordneten Zinszahlungstadt.efen ist aber nicht berechtigt, Zins-
zahlungen fur zukinftige Zinszahlungstage zu veydan

Tilgungsbetrag kann auf Hochstbetrag begrenzt sein

Sofern in den Endgtltigen Bedingungen vorgesehetspecht der Tilgungsbetrag maximal
dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Finalendtihgsfaktor (ohne Bertcksichtigung ei-
nes etwaigen Zinsbetrags). Das bedeutet, der Wxetiighaber partizipiert nicht an einer tber
das jeweilige Finale Tilgungslevel hinausgehendetvieklung der Korbbestandteile, weshalb
die Ertragsmdglichkeit bei den Wertpapieren naatndtin beschrénkt ist.

(c) Multi Autocallable Wertpapiere mit etwaiger gischer Lieferung und Zinszahlungen

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Riickzahlung

Bei diesen Wertpapieren ist zu beachten, dass die ldés Tilgungsbetrags, die Art der Til-
gung (physische Lieferung oder Barausgleich) undZadtpunkt der Rickzahlung der Wert-
papiere davon abhangig ist, ob die Korbbestandtiike dem jeweiligen Korbbestandteil zu-
geordnete Tilgungslevel zu einem in den Bedingung#mer bestimmten Bewertungstag er-
reicht oder Uberschritten haben.
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Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungsitatgtt, endet die Laufzeit der Wertpa-
piere vorzeitig und die Wertpapiere werden nachBestimmungen der Bedingungen vorzei-
tig zuruckgezahlt. Im Fall einer solchen vorzeitigelckzahlung spielt die weitere Wertent-
wicklung der Korbbestandteile fir den Wertpapieaioér keine Rolle mehr. Zudem ist im Fall
einer vorzeitigen Rickzahlung zu berilicksichtigessdi#er Wertpapierinhaber das Wiederan-
lagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den ddretemittentin im Fall eines vorzeitigen Til-
gungsereignisses zu zahlenden Betrag moglicherweaiseu ungunstigeren Marktkonditionen
wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb de$papiers vorlagen.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgtist fur die Hohe des Tilgungsbetrags bzw.
die Art der Tilgung die Entwicklung der Korbbestéik mafigeblich.

Sofern weder die Voraussetzungen fur eine Rickzghtum Nominalbetrag multipliziert mit
dem Finalen Tilgungsfaktor noch eine Rickzahlungdestens zum Nominalbetrag vorliegen,
erhalt der Wertpapierinhaber eine durch die Phigsiddefereinheit ausgedruckte Anzahl des
Korbbestandteils bzw. von Anteilen eines Exchangeddd Fund, wie in den jeweils maf3geb-
lichen Endgultigen Bedingungen angegeben, der diedateste Kursentwicklung aufweist
bzw., sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingemgorgesehen, des Korbbestandteil der
die beste Wertentwicklung aufweist. Sofern die Uilg der Wertpapiere durch physische Lie-
ferung des Korbbestandteils bzw. von Anteilen eiBgshange Traded Fund erfolgt, ist zu
beachten, dass der Gegenwert der gelieferten Ketddteile bzw. Anteile eines Exchange
Traded Fund geringer als der Nominalbetrag seimkBxes fuhrt dazu, dass die etwaige(n)
Zinszahlung(en) die negative Entwicklung des Kodbtdedteils und den dadurch erlittenen
Kapitalverlust ab einem bestimmten Punkt nicht mabfangen kann bzw. kénnen und der
Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet. Der Varlentspricht in diesem Fall der Differenz
zwischen (i) dem fur das Wertpapier aufgewandtenfptais (zuzuglich Transaktionskosten)
und (ii) dem Gegenwert der gelieferten Korbbestitelbzw. Anteile eines Exchange Traded
Fund zuzuglich der etwaigen Zinszahlung(en). Digsnkim Extremfall — abgesehen von der
bzw. den etwaigen Zinszahlung(en) — bis hin zunaletlust des eingesetzten Kapitals fiih-
ren, sofern der Korbbestandteil am Ende der LaLizeitlos ist.

Dariiber hinaus sind die Wertpapiere dadurch geledmzet, dass der Wertpapierinhaber an
bestimmten in den mal3geblichen Endgultigen Bedingamgnannten Tagen einen Zinsbetrag
erhalten kann. Die Zahlung des jeweiligen Zinslgetrkann dabei von der Entwicklung der

Korbbestandteile unabhéangig sein. Sofern in dereijeyen Endgultigen Bedingungen vorge-

sehen, kann die HOhe des Zinsbetrags von der Bdtwig eines Referenzzinsatzes abhangig
sein. Sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedinggmgorgesehen, kann die Zinszahlung
aber auch so ausgestaltet sein, dass die Zahlungimem bestimmten Ereignis der Korbbe-
standteile abhangig ist (z.B. die Korbbestandtaileiehen oder Gberschreiten einen bestimm-
ten Schwellenwert an einem bestimmten Tag). Im dkedl Nichteintritts des Ereignisses wirde
fur den entsprechenden Zinszahlungstag keine Zwhszg erfolgen. Wertpapierinhaber soll-

ten beachten, dass sie im Fall einer basiswertglidem Zinszahlung gegebenenfalls wéhrend
der gesamten Laufzeit der Wertpapiere keine Zirlargherhalten, sofern die Voraussetzun-
gen an keinem Tag, der fur die Bestimmung der Zimsrg mal3geblich ist, gegeben sind.
Dabei ist zu beachten, dass, sofern nicht andegaieiien jeweiligen Endgultigen Bedingun-
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gen geregelt, insoweit jeder mal3gebliche Tag gesohetrachtet wird und eine Nachholung
von Zahlungen des Zinsbetrags nicht stattfindet. di@ Wahrscheinlichkeit des Eintritts des
Ereignisses, das zum Erhalt des jeweiligen Zinglgstberechtigt, ist die Volatilitdt der Korb-
bestandteile ein wichtiger Einflussfaktor. Je hadher Volatilitat der Korbbestandteile ist, des-
to hoher ist das Risiko fur den Wertpapierinhabassddie Bedingung nicht eintritt und der
Wertpapierinhaber entsprechend keinen Zinsbetnaddii jeweiligen Zinszahlungstag erhalt.

Im Hinblick auf die Zinszahlungen ist weiterhin baachten, dass der Wertpapierinhaber im
Fall einer vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiewehnden Zinsbetrag fir den dem vorzeiti-
gen Ruckzahlungstag zugeordneten Zinszahlungstaig.effn ist aber nicht berechtigt, Zins-
zahlungen fur zukinftige Zinszahlungstage zu veydan

Tilgungsbetrag kann auf Hochstbetrag begrenzt sein

Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehetspecht der Tilgungsbetrag maximal
dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Finalendtihgsfaktor (ohne Bertcksichtigung ei-
nes etwaigen Zinsbetrags). Das bedeutet, der Wxetiighaber partizipiert nicht an einer tber
das jeweilige Finale Tilgungslevel hinausgehendetwieklung der Korbbestandteile, weshalb
die Ertragsmdglichkeit bei den Wertpapieren naatndtin beschrénkt ist.

(d) Multi Autocallable Wertpapiere mit etwaiger gischer Lieferung und ohne Zinszahlungen

Totalverlustrisiko und Risiken im Hinblick auf dierzeitige Rickzahlung

Bei diesen Wertpapieren ist zu beachten, dass dee ldés Tilgungsbetrags, die Art der Til-
gung (physische Lieferung oder Barausgleich) undZadtpunkt der Rickzahlung der Wert-
papiere davon abhangig ist, ob die Korbbestandtkike dem jeweiligen Korbbestandteil zu-
geordnete Tilgungslevel zu einem in den Bedingungimer bestimmten Bewertungstag er-
reicht oder Gberschritten haben.

Sofern dieses Ereignis vor dem Finalen Bewertungsitatgtt, endet die Laufzeit der Wertpa-
piere vorzeitig und die Wertpapiere werden nachBestimmungen der Bedingungen vorzei-
tig zurtckgezahlt. Im Fall einer solchen vorzeitigelckzahlung spielt die weitere Wertent-
wicklung der Korbbestandteile fir den Wertpapieaioér keine Rolle mehr. Zudem ist im Fall
einer vorzeitigen Rickzahlung zu beriicksichtigessdi#er Wertpapierinhaber das Wiederan-
lagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den ddretemittentin im Fall eines vorzeitigen Til-
gungsereignisses zu zahlenden Betrag moglicherweaiseu ungtnstigeren Marktkonditionen
wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des$papiers vorlagen.

Sofern eine vorzeitige Rickzahlung nicht erfolgt ist fur die Hohe des Tilgungsbetrags bzw.
die Art der Tilgung die Entwicklung der Korbbestéaik mafigeblich.

Sofern weder die Voraussetzungen fur eine Rickzghtum Nominalbetrag multipliziert mit

dem Finalen Tilgungsfaktor noch eine Rickzahlungdestens zum Nominalbetrag vorliegen,
erhalt der Wertpapierinhaber eine durch die Phigsiddefereinheit ausgedrickte Anzahl des
Korbbestandteils bzw. von Anteilen eines Exchangeddd Fund, wie in den jeweils maf3geb-
lichen Endgultigen Bedingungen angegeben, der diedateste Kursentwicklung aufweist

bzw., sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingemgorgesehen, des Korbbestandteil der
die beste Wertentwicklung aufweist. Sofern die Uilg der Wertpapiere durch physische Lie-
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ferung des Korbbestandteils bzw. von Anteilen eiBgshange Traded Fund erfolgt, ist zu
beachten, dass der Gegenwert der gelieferten Ketddteile bzw. Anteile eines Exchange
Traded Fund geringer als der Nominalbetrag seim.kBer Verlust entspricht in diesem Fall
der Differenz zwischen (i) dem fur das Wertpapmeigawandten Kaufpreis (zuzuglich Trans-
aktionskosten) und (ii) dem Gegenwert der geliefedKorbbestandteile bzw. Anteile eines
Exchange Traded Fund. Dies kann im Extremfall s zZum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals fuhren, sofern der Korbbestandteil am EsheleLaufzeit wertlos ist.

Tilgungsbetrag kann auf Hochstbetrag begrenzt sein

Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehetspecht der Tilgungsbetrag maximal
dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Finalendtihgsfaktor. Das bedeutet, der Wertpa-
pierinhaber partizipiert nicht an einer Uber dagejige Finale Tilgungslevel hinausgehenden
Entwicklung der Korbbestandteile, weshalb die Egradglichkeit bei den Wertpapieren nach
oben hin beschrankt ist.

Produkt Nr. 35. Risikofaktoren im Hinblick auf Klassche Optionsscheine

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Klassischen Optionsscheine bzw. im
Hinblick auf die Kiindigungsmoglichkeit der Emittanti

Die Laufzeit der Klassischen Optionsscheine ist tesl entspricht dem Zeitraum vom Emis-

sionstag bis zum Finalen Bewertungstag. Der Tilgbegrag der Klassischen Optionsscheine
wird von der Emittentin an einem bestimmten, in demdgultigen Bedingungen definierten

Tag bezahlt. Falls die Klassischen Optionsscheine Amerikanische Ausiibungsart haben,
konnen die Klassischen Optionsscheine durch dietp&pierinhaber wéhrend ihrer Laufzeit

ausgeubt werden. Allerdings werden alle Klassisgbptionsscheine, die wahrend ihrer Lauf-

zeit nicht ausgeubt worden sind, automatisch amekfet Laufzeit ausgeubt, sofern dies in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehten is

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Emiitgjemal den Bedingungen das Recht
zur aul3erordentlichen Kindigung der KlassischenoBgscheine hat, zum Beispiel bei St6-
rungen des Handels im Basiswert oder in auf den Badidbezogenen Finanzinstrumenten
(einschlie3lich der Termin- und Leihemarkte), odemn ein Weiteres Stdrungsereignis vor-
liegt. Wenn die Emittentin das Kindigungsrecht kistig ausibt, hat der Wertpapierinhaber
gegebenenfalls keine Mdglichkeit mehr, die Kladssc Optionsscheine auszutiben bzw. am
Sekundarmarkt zu verkaufen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendlidkiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Lautee Klassischen Optionsscheine durch
eine aul3erordentliche Kuindigung der Emittentin deemwerden kann. In diesem Fall tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Erwartuagéeinen Wertzuwachs der Klassischen
Optionsscheine aufgrund der vorzeitigen Laufzeidéging nicht mehr erfullt werden kon-

nen. Zudem ist im Fall einer auRerordentlichen Kdgumoly zu bericksichtigen, dass der Wert-
papierinhaber das Wiederanlagerisiko tragt. Dietebtet, dass er den durch die Emittentin im
Fall einer auRerordentlichen Kiindigung zu zahlendéndigungsbetrag maoglicherweise nur
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zu ungunstigeren Marktkonditionen wiederanlegemkas denen, die beim Erwerb des Klas-
sischen Optionsscheins vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts

Bei Klassischen Optionsscheinen besteht ein Totfakteisiko des Wertpapierinhabers im
Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Eiotdlverlust tritt dann ein, wenn der Basis-
wert am Ende der Laufzeit auf oder unter dem Basisgim Fall von Klassischen Call Opti-
onsscheinen) bzw. auf oder Uber dem Basispreis éinvbn Klassischen Put Optionsschei-
nen) notiert.

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Klassischenigdgscheine, verglichen mit einem Di-
rektinvestment in den Basiswert, mit einem Uberpriapoalen Verlustrisiko verbunden.

Produkt Nr. 36. Risikofaktoren im Hinblick auf Disaont Optionsscheine

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifeler Discount Optionsscheine bzw. im
Hinblick auf die Kiindigungsmoglichkeit der Emittanti

Die Laufzeit der Discount Optionsscheine ist festl @ntspricht dem Zeitraum vom Emissi-
onstag bis zum Finalen Bewertungstag. Der Tilgunmgageler Discount Optionsscheine wird
von der Emittentin an einem bestimmten, in den Bitdgen Bedingungen definierten Tag
bezahlt.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Emiitgjemal den Bedingungen das Recht
zur aul3erordentlichen Kindigung der Discount Optscheine hat, zum Beispiel bei Storun-
gen des Handels im Basiswert oder in auf den Basidweeogenen Finanzinstrumenten (ein-
schlie3lich der Termin- und Leihemaérkte), oder weim Weiteres Storungsereignis vorliegt.

Wenn die Emittentin das Kundigungsrecht kurzfrigtigsiibt, hat der Wertpapierinhaber gege-
benenfalls keine Mdglichkeit mehr, die Discount Op$scheine auszuliben bzw. am Sekun-
darmarkt zu verkaufen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordenddidkiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudee Discount Optionsscheine durch eine
aul3erordentliche Kindigung der Emittentin beendetden kann. In diesem Fall tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Erwartuage einen Wertzuwachs der Discount
Optionsscheine aufgrund der vorzeitigen Laufzeidéging nicht mehr erfullt werden kon-

nen. Zudem ist im Fall einer auRerordentlichen Kdgumly zu bericksichtigen, dass der Wert-
papierinhaber das Wiederanlagerisiko tragt. Dietebtet, dass er den durch die Emittentin im
Fall einer auRerordentlichen Kiindigung zu zahlendéndigungsbetrag maoglicherweise nur
zu ungunstigeren Marktkonditionen wiederanlegemkais denen, die beim Erwerb des Dis-
count Optionsscheins vorlagen.
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Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag bei Discount Optionsscheinespgitht maximal dem Héchstbetrag, wes-
halb die Ertragsmdglichkeit bei Discount Optiongsnkn nach oben hin beschrankt ist.

Risiko eines Totalverlusts

Bei Discount Optionsscheinen besteht ein Totalvertiko des Wertpapierinhabers im Hin-
blick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Ein Tvetdust tritt dann ein, wenn der Basiswert
am Ende der Laufzeit auf oder unter dem BasispmgisFall von Discount Long Options-

scheinen) bzw. auf oder Gber dem Basispreis (im \ail Discount Short Optionsscheinen)
notiert.

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Discount Opggmeine, verglichen mit einem Direktin-
vestment in den Basiswert, mit einem Uberpropodien Verlustrisiko verbunden.

Produkt Nr. 37. Risikofaktoren im Hinblick auf MiniFuture Optionsscheine bzw. Turbo
Zertifikate

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbegrenzte lzaitfder Mini Future Optionsscheine bzw.
Turbo Zertifikate und das aufRerordentliche und attiehe Kiindigungsrecht der Emittentin

Mini Future Optionsscheine bzw. Turbo Zertifikatablen keine festgelegte Laufzeitbegren-
zung. Die Laufzeit der Mini Future OptionsscheizavbTurbo Zertifikate beginnt am Emissi-
onstag und endet entweder:

* mit Eintritt eines in den Bedingungen definierten laifzeitbeendenden Ereig-
nisses (Knock-Out Ereignis), oder

» durch Ausiibung durch den Wertpapierinhaber, oder

* durch Kindigung der Mini Future Optionsscheine bzw. Turbo Zertifikate
durch die Emittentin gemaf3 den Bedingungen.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Emiittggemal? den Bedingungen berechtigt
ist, die Mini Future Optionsscheine bzw. Turbo Hidte aulRerordentlich zu kiindigen, bei-

spielsweise bei Stérungen im Handel in dem Basistaw. in auf den Basiswert bezogenen
Finanzinstrumenten (einschliellich des Termin- lwethemarkts) oder bei Vorliegen eines

Weiteren Stdrungsereignisses. Daruber hinaus esEdiittentin gemald den Bedingungen be-
rechtigt, die Mini Future Optionsscheine bzw. Tutbertifikate durch Bekanntmachung or-

dentlich zu kiindigen.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Emiittehr Kundigungsrecht nach billigem

Ermessen ausubt und hinsichtlich der Austbung iKré@sdigungsrechts keinen Bindungen
unterliegt. Die Ausuibung des Kindigungsrechts kamjedem Tag erfolgen. Die Inanspruch-
nahme des Kindigungsrechts durch die Emittentirumsso wahrscheinlicher, je héher die
Volatilitat im Basiswert bzw. je illiquider der Markn auf den Basiswert bezogenen Finanzin-
strumenten (einschlie3lich des Termin- und Leihéawsaist. Bei einer Austibung des aul3eror-
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dentlichen Kundigungsrechts, hat der Wertpapiebehainter Umstanden keine Moglichkeit
mehr, sein Wertpapierrecht auszutben bzw. die Miire Optionsscheine bzw. Turbo Zerti-
fikate am Sekundarmarkt zu verkaufen.

Wertpapierinhaber sollten nicht darauf vertrauene dosition in den Mini Future Options-
scheinen bzw. Turbo Zertifikaten Gber einen lang&teitraum halten zu kénnen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlichewbauRerordentlicher Kiindigung der Mini
Future Optionsscheine bzw. Turbo Zertifikate dud@h Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufse Mini Future Optionsscheine bzw.
Turbo Zertifikate grundsatzlich unbegrenzt ist. Deufzeit der Mini Future Optionsscheine
bzw. Turbo Zertifikate kann jedoch durch eine ottielme oder eine aul3erordentliche Kindi-
gung der Emittentin entsprechend den Bedingungende¢everden. In diesen Fallen tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Erwartuagéeinen Wertzuwachs der Mini Future
Optionsscheine bzw. Turbo Zertifikate aufgrund daofzeitbeendigung nicht mehr erfullt
werden kénnen. Zudem ist im Fall einer Kiindigungculie Emittentin zu berlicksichtigen,
dass der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisdigt. tDies bedeutet, dass der Wertpapier-
inhaber den durch die Emittentin im Fall einer Kigoehg zu zahlenden Kindigungsbetrag
moglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditron@ederanlegen kann als denen, die
beim Erwerb des Mini Future Optionsscheins bzwbowertifikats vorlagen.

Totalverlustrisiko im Fall des Eintritts eines Kike@ut Ereignisses

Wertpapierinhaber von Mini Future Optionsscheinew.bTurbo Zertifikaten tragen das Risi-
ko, dass die Mini Future Optionsscheine bzw. Tugbdifikate wahrend der Laufzeit wertlos
verfallen, wenn ein sogenanntes Knock-Out Ereigimgritt.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, falls ein in d&edingungen definiertes Ereignis eintritt, das
sich auf den Kursverlauf des Basiswerts im Vergleigheiner definierten Kurs- oder Wert-
schwelle (die sogenannte "Knock-Out Barriere") beiziem Falle des Eintritts eines Knock-
Out Ereignisses ist die Laufzeit der Mini FuturetiOpsscheine bzw. Turbo Zertifikate auto-
matisch beendet, das Wertpapierrecht bzw. das RechZahlung eines Tilgungsbetrags er-
lischt automatisch und die Mini Future Optionssobebzw. Turbo Zertifikate verfallen, vor-
behaltlich einer eventuellen Auszahlung des Restwaggt Mini Future Optionsscheine bzw.
Turbo Zertifikate (der sogenanntriock-Out Auszahlungsbetrad’), wertlos. Wertpapierin-
haber sollten in diesem Zusammenhang beachten, ddas®¥/ert der Mini Future Options-
scheine bzw. Turbo Zertifikate sich bei einer Argréimg des Kurses des Basiswerts an eine
Knock-Out Barriere im Vergleich zu klassischen Omggcheinen tberproportional vermin-
dert.

Es ist zu beachten, dass sich bei Mini Future LOpgjonsscheinen bzw. Turbo Long Zertifi-
katen durch die wiederkehrende Anpassung der KandgkBarriere bei gleichbleibendem
Kurs des Basiswerts die Wahrscheinlichkeit des Hiteines Knock-Out Ereignisses erhoht.
Bei Mini Future Short Optionsscheinen bzw. Turbo iiZ@rtifikaten erhdht sich durch die
wiederkehrende Anpassung der Knock-Out Barriergledthbleibendem Kurs des Basiswerts
die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knockt@veignisses, wenn der Referenzzinssatz
unter die in den Bedingungen néher beschriebeneméirge fallt. Je langer ein Wertpapierin-
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haber in diesen Fallen die Mini Future Optionssohdizw. Turbo Zertifikate hélt, desto hoher
ist das Risiko des Verlusts des eingesetzten KapiBgi Mini Future Optionsscheinen bzw.
Turbo Zertifikaten auf Wahrungen erhdht sich daskRisles Eintritt eines Knock-Out Ereig-
nisses, sofern sich die Differenz zwischen dem Refainssatz der Preiswahrung und dem
Referenzzinssatz fur die Basiswahrung vergrofRert i(Muture Long Optionsscheine bzw.
Turbo Long Zertifikate) bzw. verringert (Mini FuiiShort Optionsscheine bzw. Turbo Short
Zertifikate). Bei Mini Future Optionsscheinen bzwurbo Zertifikate auf Futures Kontrakte
besteht die Besonderheit, dass ein Knock-Out Erighéine aufgrund von Rollvorgangen
eintreten kann. Die wiederkehrende Anpassung deck«©ut Barriere erfolgt auf Basis des
jeweils Aktuellen Basispreises. Bei der fortlaufendempassung des Basispreises werden auch
etwaige Dividendenzahlungen bzw. Dividenden gleatsnde Barausschuttungen (unter Be-
ricksichtigung des Dividendenfaktors) berlcksiahtBei Mini Future Long Optionsscheinen
bzw. Turbo Long Zertifikaten bezogen auf Perforneandizes steigt dadurch der Aktuelle
Basispreis und in der Folge auch die Knock-Out Beeyieodurch sich die Wahrscheinlichkeit
des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erholiesDvirkt sich umso starker aus, je hoher
die Dividenden bzw. je hoher die Dividendenbestengtist.

Die Knock-Out Barriere hangt von dem Knock-Out Putib. Der Knock-Out Puffer wiede-
rum entspricht einem von der Emittentin bei Aufleguer Mini Future Optionsscheine bzw.
Turbo Zertifikate festgelegten Prozentsatz, derresddh der Laufzeit der Mini Future Options-
scheine bzw. Turbo Zertifikate an bestimmten Kn@ak-Anpassungstagen der Héhe nach bis
zu einem bei Auflegung der Mini Future Optionssokebzw. Turbo Zertifikate festgelegten
Maximalen Knock-Out Puffer angepasst werden kaimme Bnpassung des Knock-Out Puffers
kann insbesondere dann erfolgen, wenn sich dietNfigilades den Mini Future Optionsschei-
nen bzw. Turbo Zertifikaten zugrunde liegenden Besits wesentlich andert. Wertpapierin-
haber sollten beachten, dass sich im Fall eineblitnhg des Knock-Out Puffers die Wabhr-
scheinlichkeit des Eintritts eines Knock-Out Erégges erhoht, da sich in diesem Fall der Ab-
stand zwischen der Knock-Out Barriere und dem Kias Basiswerts verringert. Es ist nicht
auszuschlie3en, dass ein Knock-Out Ereignis ameieock-Out Anpassungstag nur durch
die Anpassung des Knock-Out Puffers ausgeldst wird.

Es ist auRerdem zu beachten, dass wahrend degt&iatnes Knock-Out Ereignisses und der
Phase der Feststellung des Knock-Out Referenzprieis8gkundarmarkt keine fortlaufenden
An- und Verkaufspreise fur die Mini Future Optiocissine bzw. Turbo Zertifikate durch
Goldman Sachs gestellt werden. Ferner werden dbBoitiman Sachs aul3erhalb der Handels-
zeiten des Basiswerts keine fortlaufenden An- undkdgspreise fur die Mini Future Opti-
onsscheine bzw. Turbo Zertifikate im Sekundarmgdstellt, sofern Goldman Sachs aufgrund
anderweitiger Kursindikatoren als der offiziellenrsreferenz des Basiswerts den Eintritt eines
Knock-Out Ereignisses erwartet. Wertpapierinhalodite in diesem Zusammenhang beach-
ten, dass Goldman Sachs gegenuber den Wertpapikemhkeine Rechtspflicht zur Stellung
von An- und Verkaufspreisen fur die Mini Future @psscheine bzw. Turbo Zertifikate Uber-
nimmt. Daher sollten Wertpapierinhaber nicht dansertrauen, die Mini Future Optionsschei-
ne bzw. Turbo Zertifikate jederzeit kaufen oderkaeifen zu kbnnen.
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Ferner ist zu beachten, dass WertpapierinhaberT etalverlust des eingesetzten Kapitals
droht, falls es Goldman Sachs nicht gelingt, diesi@lerungsposition zu einem Knock-Out
Referenzpreis oberhalb des aktuellen BasispreisasMioeé Future Long Optionsscheinen
bzw. Turbo Long Zertifikaten) bzw. unterhalb dedualen Basispreises (bei Mini Future
Short Optionsscheinen bzw. Turbo Short Zertifikpatanfzuldsen. Insbesondere besteht eine
solche Gefahr in Situationen, bei denen zwischen Handelsschluss im Basiswert an einem
Handelstag und Handelsbeginn am darauf folgendemdéistag der Kurs des Basiswerts er-
heblich fallt (bei Mini Future Long Optionsscheinbmaw. Turbo Long Zertifikaten) bzw. er-
heblich steigt (bei Mini Future Short Optionssclegilbzw. Turbo Short Zertifikaten).

Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauess & vor dem Eintreten eines Knock-Out-
Ereignisses ihr Wertpapierrecht jederzeit ausub&mnén. Selbst bei Erflllung sémtlicher

sonstiger, in den Bedingungen festgelegter Austlwangassetzungen ist eine Austibung an
dem Tag ausgeschlossen, an dem ein Knock-Out Esegintritt. S&mtliche abgegebenen,
aber noch nicht vollzogenen Ausubungserklarungemevemit Eintreten des Knock-Out Er-

eignisses automatisch unwirksam.

Preisbeeinflussende Faktoren wihrend der LaufazitMini Future Optionsscheine bzw. Tur-
bo Zertifikate

Wertpapiere reagieren nicht in einem konstanterh&aris auf Bewegungen des Basiswerts.
Die Preissensitivitat eines Wertpapiers erklartkiemnziffer Delta. Sie beziffert die Verande-
rung des Preises des Wertpapiers im Verhaltnid/euinderung des Basiswertpreises um eine
Einheit. Das Delta kann bei einem Call/Long WeripapVerte zwischen 0 und 1 annehmen,
bei einem Put/Short Wertpapier Werte zwischen 0-tid

Wertpapiere, die "weit aus dem Geld" sind, werden Veranderungen des Kurses des Basis-
werts verhaltnismaRig gering bertihrt und habenmdBhsssensitivitaten nahe bei 0. Der Wert
eines Wertpapiers dagegen, das ,tief im Geld hssteht fast vollstandig aus seinem Innerem
Wert. Ein solches Wertpapier bewegt sich quasi Ghaichschritt" mit dem Preis des Basis-
werts und hat eine Preissensitivitdt nahe bei 1/{@alg) bzw. —1 (Put/Short).

Mini Future Optionsscheine bzw. Turbo Zertifikatgbkn ein festes Delta von 1 (Mini Future
Long Optionsscheine bzw. Turbo Long Zertifikatejvbzl (Mini Future Short Optionsscheine
bzw. Turbo Short Zertifikate). Der Preis der Minitkre Optionsscheine bzw. Turbo Zertifika-
te entspricht daher stets ihrem Inneren Wert (Jmalich einer Berechnung ein&preadim
Sekundarhandel) und weist keinen Zeitwert auf. Sthvachvollziehbare preisbeeinflussende
Faktoren wie z.B. die Volatilitit des Basiswerts mabaglich keinen Einfluss auf den Wert
von Mini Future Optionsscheinen bzw. Turbo Zertf#én.

Die Ausstattungsmerkmale Basispreis und Knock-Outi®&ar werden bei Mini Future Opti-
onsscheinen bzw. Turbo Zertifikaten in regelmaRigestanden nach bestimmten in den Be-
dingungen definierten Regeln angepasst. Durch diegassungen kann sich der Wert der
Mini Future Optionsscheine bzw. Turbo Zertifikateabhangig von der Entwicklung des
Werts des Basiswerts vermindern. Daneben sollteegenlberticksichtigen, dass der Preis der
Mini Future Optionsscheine bzw. Turbo Zertifikatenz Beispiel auch von den Zinssatzen und
gegebenenfalls etwaigen Dividenden bzw. der Divigdebesteuerung abhangt.
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Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Mini Future @ps$scheine bzw. Turbo Zertifikate, ver-
glichen mit einem Direktinvestment in den Basiswenit,einem Uberproportionalen Verlustri-
siko verbunden.

Produkt Nr. 38. Risikofaktoren im Hinblick auf Turbdptionsscheine

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laitfeen Turbo Optionsscheine bzw. im Hin-
blick auf die Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin

Die Laufzeit der Turbo Optionsscheine ist fest entspricht dem Zeitraum vom Emissionstag
bis zum Finalen Bewertungstag. Der TilgungsbetragTdebo Optionsscheine wird von der

Emittentin an einem bestimmten, in den Endgulti@atdingungen definierten Tag bezahlt.
Falls die Turbo Optionsscheine eine Amerikanischisiungsart haben, kdnnen die Turbo
Optionsscheine durch die Wertpapierinhaber wahibret Laufzeit ausgetbt werden. Aller-

dings werden alle Turbo Optionsscheine, die wahibéner Laufzeit nicht ausgelbt worden

sind, automatisch am Ende der Laufzeit ausgeul¢rrsalies in den jeweiligen Endgultigen

Bedingungen vorgesehen ist.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Emiitgjemal den Bedingungen das Recht
zur aulRerordentlichen Kindigung der Turbo Optiones® hat, zum Beispiel bei Stérungen
des Handels im Basiswert oder in auf den Basiswezbdeenen Finanzinstrumenten (ein-
schlie3lich der Termin- und Leihemaérkte), oder weim Weiteres Storungsereignis vorliegt.
Wenn die Emittentin das Kundigungsrecht kurzfrigtigsiibt, hat der Wertpapierinhaber gege-
benenfalls keine Mdoglichkeit mehr, die Turbo Opsischeine auszuiuben bzw. am Sekundéar-
markt zu verkaufen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendlidhiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudee Turbo Optionsscheine durch eine
aul3erordentliche Kindigung der Emittentin beendetden kann. In diesem Fall tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Erwartuagé einen Wertzuwachs der Turbo Op-
tionsscheine aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbégndy nicht mehr erfullt werden kénnen.

Zudem ist im Fall einer aul3erordentlichen Kindigangbericksichtigen, dass der Wertpa-
pierinhaber das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bextedass er den durch die Emittentin im
Fall einer auRerordentlichen Kiindigung zu zahlendéndigungsbetrag maoglicherweise nur
zu ungunstigeren Marktkonditionen wiederanlegemikas denen, die beim Erwerb des Turbo
Optionsscheins vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts bei Eintritt eines Kn@kt Ereignisses

Wertpapierinhaber von Turbo Optionsscheinen trad@s Risiko, dass die Turbo Options-
scheine wéhrend ihrer Laufzeit wertlos verfallealsf ein sogenanntes Knock-Out Ereignis
eingetreten ist.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn ein in dendd®ungen definiertes Ereignis eintritt, das
sich auf die Entwicklung des Kurses des Basiswegrgjlichen mit einem zuvor festgelegten
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Kurs oder einer Kursschwelle (die sogenannte "KrOck Barriere"), bezieht. Wenn ein
Knock-Out Ereignis eintritt, endet die Laufzeit dBurbo Optionsscheine automatisch, das
Wertpapierrecht oder das Recht auf Zahlung eineguiigsbetrags erlischt automatisch und
die Turbo Optionsscheine verfallen und werden zunodk-Out Tilgungsbetrag zuriickge-
zahlt. Wertpapierinhaber sollten in diesem Zusanirarg beachten, dass sich der Wert der
Turbo Optionsscheine im Vergleich zu klassischetiddpscheinen tberproportional verrin-
gert, wenn sich der Kurs des Basiswerts einer Kr@@gkBarriere nahert.

Es ist zu beachten, dass durch Goldman Sachs kegrddufenden An- und Verkaufspreise
fur die Turbo Optionsscheine am Sekundarmarkt auBatb der Handelszeiten des Basis-
werts gestellt werden, sofern Goldman Sachs aufgriantierweitiger Kursindikatoren als
der offiziellen Kursreferenz des Basiswerts den Eirtetnes Knock-Out Ereignisses erwar-
tet. Wertpapierinhaber sollten in diesem Zusammenlgabeachten, dass Goldman Sachs
sich gegenuber den Wertpapierinhabern weder verpilet noch eine Rechtspflicht oder
eine sonstige Pflicht zur Stellung von An- und Venkispreisen fur die Turbo Optionsschei-
ne Ubernimmt. Daher sollten Wertpapierinhaber nicharauf vertrauen, die Turbo Options-
scheine jederzeit kaufen oder verkaufen zu kénnen.

Wertpapierinhaber kbnnen nicht darauf vertrauen, da sie ihr Wertpapierrecht jederzeit vor
dem Eintreten eines Knock-Out Ereignisses ausiuben hén. Selbst bei Erfullung samtli-
cher sonstigen, in den Bedingungen festgelegten Ausidsvoraussetzungen ist eine Aus-
tbung an dem Tag ausgeschlossen, an dem ein Knook-Exeignis eintritt. S&mtliche ab-
gegebenen, aber noch nicht vollzogenen AusubungsiEkigen werden bei Eintritt des
Knock-Out Ereignisses automatisch unwirksam.

Preisbeeinflussende Faktoren wahrend der Laufaziffldirbo Optionsscheine

Der Preis der Turbo Optionsscheine wéahrend derZeituhangt insbesondere von dem Kurs
des Basiswerts wahrend der Laufzeit ab. Grundshtfiit der Preis der Turbo Optionsschei-
ne, wenn der Kurs des Basiswerts fallt (Turbo Bulli@ysscheine) bzw. steigt (Turbo Bear
Optionsscheine). Ein Fallen oder Steigen des Bastiswat in der Regel einen tberproportio-
nal groR3en Effekt auf den Preis der Turbo Optidmsse.

Neben dem Kurs des Basiswerts héngt der Preis uld® Dptionsscheins auch von der Vola-
tilitdt des Basiswerts, den Leihekosten, dem Ziresnivund gegebenenfalls den Dividenden-
erwartungen ab.

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Turbo Optiohsste, verglichen mit einem Direktin-
vestment in den Basiswert, mit einem Uberpropodien Verlustrisiko verbunden.
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Produkt Nr. 39. Risikofaktoren im Hinblick auf Ope&nd Turbo Optionsscheine bzw. Tra-
der Zertifikate

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbegrenzte lzaitfder Open End Turbo Optionsscheine
bzw. Trader Zertifikate und das auRerordentlichd ondentliche Kiindigungsrecht der Emit-
tentin

Open End Turbo Optionsscheine bzw. Trader Zertdikaaben keine festgelegte Laufzeitbe-
grenzung. Die Laufzeit der Open End Turbo Optiohes® bzw. Trader Zertifikate beginnt
am Emissionstag und endet entweder:

* mit Eintritt eines in den Bedingungen definierten laifzeitbeendenden Ereig-
nisses (Knock-Out Ereignis), oder

* durch Ausiibung durch den Wertpapierinhaber, oder

* durch Kindigung der Open End Turbo Optionsscheine bzw Trader Zerti-
fikate durch die Emittentin gem&R den Bedingungen.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Emiittegemal? den Bedingungen berechtigt
ist, die Open End Turbo Optionsscheine bzw. Traaetifikate auRerordentlich zu kiindigen,

beispielsweise bei Stérungen im Handel in dem Basistzw. in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Termid Leihemarkts) oder bei Vorliegen ei-

nes Weiteren Storungsereignisses. Daruber hinaasei€mittentin gemald den Bedingungen
berechtigt, die Open End Turbo Optionsscheine bEnader Zertifikate durch Bekanntma-

chung ordentlich zu kiindigen.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Emiittehr Kundigungsrecht nach billigem
Ermessen ausubt und hinsichtlich der Austbung iKré@sdigungsrechts keinen Bindungen
unterliegt. Die Ausuibung des Kindigungsrechts kamjedem Tag erfolgen. Die Inanspruch-
nahme des Kindigungsrechts durch die Emittentirumsso wahrscheinlicher, je héher die
Volatilitat im Basiswert bzw. je illiquider der Markn auf den Basiswert bezogenen Finanzin-
strumenten (einschlie3lich des Termin- und Leihéasaist. Bei einer Austibung des aul3eror-
dentlichen Kundigungsrechts, hat der Wertpapiebehainter Umstanden keine Mdglichkeit
mehr, sein Wertpapierrecht auszutben bzw. die GpehTurbo Optionsscheine bzw. Trader
Zertifikate am Sekundarmarkt zu verkaufen.

Wertpapierinhaber sollten nicht darauf vertrauene € osition in den Open End Turbo Opti-
onsscheinen bzw. Trader Zertifikaten Uber einegééen Zeitraum halten zu kbnnen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlichemwwbauRerordentlicher Kiindigung der
Open End Turbo Optionsscheine bzw. Trader Zertdiklurch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufiez Open End Turbo Optionsscheine
bzw. Trader Zertifikate grundsatzlich unbegrentt e Laufzeit der Open End Turbo Opti-
onsscheine bzw. Trader Zertifikate kann jedoch ldeioe ordentliche oder eine aul3erordentli-
che Kindigung der Emittentin entsprechend den Beaiggn beendet werden. In diesen Fal-
len tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dasederwartungen auf einen Wertzuwachs der
Open End Turbo Optionsscheine bzw. Trader Zertdikaufgrund der Laufzeitbeendigung
nicht mehr erfullt werden kdnnen. Zudem ist im Fafler Kiindigung durch die Emittentin zu
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berlcksichtigen, dass der Wertpapierinhaber dasi&éamlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass
der Wertpapierinhaber den durch die Emittentin el €iner Kiindigung zu zahlenden Kindi-
gungsbetrag moéglicherweise nur zu ungunstigererkiidanditionen wiederanlegen kann als
denen, die beim Erwerb des Open End Turbo Optitesse bzw. Trader Zertifikats vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts bei Eintritt eines Kn@kt Ereignisses

Wertpapierinhaber von Open End Turbo Optionsschnelrzsv. Trader Zertifikaten tragen das
Risiko, dass die Open End Turbo Optionsscheine Bzader Zertifikate wahrend ihrer Lauf-
zeit wertlos verfallen, falls ein sogenanntes Kn@ukt Ereignis eingetreten ist.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn ein in dendd®ungen definiertes Ereignis eintritt, das
sich auf die Entwicklung des Kurses des Basiswegrgjlichen mit einem zuvor festgelegten
Kurs oder einer Kursschwelle (die sogenannte "KrOck Barriere"), bezieht. Wenn ein
Knock-Out Ereignis eintritt, endet die Laufzeit d@pen End Turbo Optionsscheine bzw. Tra-
der Zertifikate automatisch, das Wertpapierrecltraths Recht auf Zahlung eines Tilgungsbe-
trags erlischt automatisch und die Open End TurlptioBsscheine bzw. Trader Zertifikate
verfallen und werden zum Knock-Out Tilgungsbetragizkgezahlt. Wertpapierinhaber soll-
ten in diesem Zusammenhang beachten, dass siaNetéder Open End Turbo Optionsschei-
ne bzw. Trader Zertifikate im Vergleich zu klaskisn Wertpapieren tberproportional verrin-
gert, wenn sich der Kurs des Basiswerts einer Kr@@gkBarriere nahert.

Es ist zu beachten, dass bei Open End Turbo Bull Opgecheinen bzw. Trader Long Zerti-
fikaten die Wahrscheinlichkeit, dass ein Knock-Out &gnis eintritt, durch die wiederkeh-
rende Anpassung der Knock-Out Barriere bei gleichbleitlem Kurs des Basiswerts erhoht
ist. Bei Open End Turbo Bear Optionsscheinen bzw. TnaB&ort Zertifikaten ist die Wabhr-
scheinlichkeit, dass ein Knock-Out Ereignis eintritaufgrund der wiederkehrenden Anpas-
sung der Knock-Out Barriere bei gleichbleibendem Kuiles Basiswerts erhoht, wenn der
Referenzzinssatz unter die in den Allgemeinen Bedingen naher beschriebene Zinsmarge
fallt. Je langer ein Wertpapierinhaber in diesen Héh die Open End Turbo Optionsscheine
bzw. Trader Zertifikate halt, desto hoher ist dassRb des Verlusts des eingesetzten Kapi-
tals. Die wiederkehrende Anpassung der Knock-Out Bard erfolgt auf Basis des jeweils
Aktuellen Basispreises. Bei der fortlaufenden Anpassuthgs Basispreises werden auch et-
waige Dividendenzahlungen bzw. Dividenden gleichstathee Barausschittungen (unter
Berucksichtigung des Dividendenfaktors) bertcksidjtti Bei Open End Turbo Bull Opti-
onsscheinen bzw. Trader Long Zertifikaten bezogerf 8erformanceindizes steigt dadurch
der Aktuelle Basispreis und in der Folge auch die KneClut Barriere, wodurch sich die
Wabhrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereigses erhoht. Dies wirkt sich umso
stéarker aus, je hoher die Dividenden bzw. je h6her Bividendenbesteuerung ist.

Es ist zu beachten, dass durch Goldman Sachs kegrddufenden An- und Verkaufspreise
fur die Open End Turbo Optionsscheine bzw. Trader #i#tate am Sekundarmarkt aul3er-
halb der Handelszeiten des Basiswerts gestellt werdmiern Goldman Sachs aufgrund
anderweitiger Kursindikatoren als der offiziellen Kursferenz des Basiswerts den Eintritt
eines Knock-Out Ereignisses erwartet. Wertpapierinhabellten in diesem Zusammenhang
beachten, dass Goldman Sachs sich gegenlber dentpépierinhabern weder verpflichtet
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noch eine Rechtspflicht oder eine sonstige Pfliclir Stellung von An- und Verkaufspreisen
fur die Open End Turbo Optionsscheine bzw. Trader #figdtate Ubernimmt. Daher sollten
Wertpapierinhaber nicht darauf vertrauen, die Opé&md Turbo Optionsscheine bzw. Trader
Zertifikate jederzeit kaufen oder verkaufen zu koem.

Wertpapierinhaber kbnnen nicht darauf vertrauen, da sie ihr Wertpapierrecht jederzeit vor
dem Eintreten eines Knock-Out Ereignisses ausuben hén. Selbst bei Erfullung samtli-
cher sonstigen, in den Bedingungen festgelegten Ausidsvoraussetzungen ist eine Aus-
tbung an dem Tag ausgeschlossen, an dem ein Knook-Ereignis eintritt. S&mtliche ab-
gegebenen, aber noch nicht vollzogenen Ausubungketkngen werden mit Eintreten des
Knock-Out Ereignisses automatisch unwirksam.

Preisbeeinflussende Faktoren wahrend der LaufasitQpen End Turbo Optionsscheine bzw.
Trader Zertifikate

Der Preis der Open End Turbo Optionsscheine bzaddrr Zertifikate wahrend der Laufzeit
hangt insbesondere von dem Kurs des Basiswerts mdidex Laufzeit ab. Grundsatzlich fallt

der Preis der Open End Turbo Optionsscheine bzadéFrZertifikate, wenn der Kurs des Ba-
siswerts fallt (Open End Turbo Bull OptionsscheizevbTrader Long Zertifikate) bzw. steigt

(Open End Turbo Bear Optionsscheine bzw. TradertStaotifikate). Ein Fallen oder Steigen

des Basiswerts hat in der Regel einen Uberpropottgme&en Effekt auf den Preis der Open
End Turbo Optionsscheine bzw. Trader Zertifikate.

Im Falle von Open End Turbo Optionsscheinen bzvadér Zertifikaten werden die Ausstat-
tungsmerkmale Basispreis und Knock-Out Barriere eatern Berechnungstag, der ein Ge-
schéftstag ist, angepasst. Aufgrund dieser Anpagsukann der Preis der Open End Turbo
Optionsscheine bzw. Trader Zertifikate unabhéngig der Kursentwicklung des Basiswerts
zurlickgehen, d.h. der Preis der Open End Turboo@gtcheine bzw. Trader Zertifikate hangt
zum Beispiel auch von den Zinssatzen und gegebdiseeafaaigen Dividenden bzw. der Di-
videndenbesteuerung ab. Daruber hinaus beeinflugdt die Volatilitdt des Basiswerts die
Preisbildung der Open End Turbo Optionsscheine Bzader Zertifikate.

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Open End Tulptionsscheine bzw. Trader Zertifikate,
verglichen mit einem Direktinvestment in den Basidwmit einem Uberproportionalen Ver-
lustrisiko verbunden.

Produkt Nr. 40. Risikofaktoren im Hinblick auf FaktoTurbo Optionsscheine

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbegrenzte Izaitfder Faktor Turbo Optionsscheine und
das auRerordentliche und ordentliche Kindigungsreleht Emittentin sowie das Ausibungs-
recht der Emittentin

Faktor Turbo Optionsscheine haben keine festgelegtdzeitbegrenzung. Die Laufzeit der
Faktor Turbo Optionsscheine beginnt am Emissionstalgendet entweder:
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* mit Eintritt eines in den Bedingungen definierten laifzeitbeendenden Ereig-
nisses (Knock-Out Ereignis), oder

* durch Austbung durch den Wertpapierinhaber, oder

* durch Kindigung der Faktor Turbo Optionsscheine durch die Emittentin
gemal3 den Bedingungen, oder

* durch Austbung der Faktor Turbo Optionsscheine durchdie Emittentin
(sofern es sich um Faktor Turbo Optionsscheine hantte die eine Mdéglich-
keit der Ausiibung durch die Emittentin vorsehen).

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Emiittegemal? den Bedingungen berechtigt
ist, die Faktor Turbo Optionsscheine aul3erorddnttic kiindigen, beispielsweise bei Stérun-
gen im Handel in dem Basiswert bzw. in auf den BamisWwezogenen Finanzinstrumenten
(einschlie3lich des Termin- und Leihemarkts) oder orliegen eines Weiteren Stérungser-
eignisses. Darlber hinaus ist die Emittentin geméfd Bedingungen berechtigt, die Faktor
Turbo Optionsscheine durch Bekanntmachung orderglickiindigen.

Im Fall von Wertpapieren, die die Mdglichkeit eiranstibung durch die Emittentin vorsehen,
ist zu beachten, dass die Emittentin das Rechdi@t-aktor Turbo Optionsscheine an jedem
Anpassungstag auszuuben. Im Fall einer Austibunthdiie Emittentin, findet an diesem Tag
keine Anpassung der Ausstattungsmerkmale der Fadkidso Optionsscheine statt (z.B. die
Anpassung des Basispreises). Stattdessen endeaufieeit der Faktor Turbo Optionsscheine
in diesem Fall automatisch und das Wertpapierredisicht automatisch ohne dass eine sepa-
rate Kuindigung der Faktor Turbo Optionsscheinerdedich ist und ohne dass die Wertpa-
pierinhaber die Méglichkeit haben, die Faktor Tu®ptionsscheine auszulben. Im Fall der
Ausiibung, zahlt die Emittentin an jeden Wertpaplaaber fur jeden Faktor Turbo Options-
schein den Ausiibungsbetrag. Der Austubungsbetragrkahbetragen.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Emiittéhr Kiindigungsrecht oder gegebenen-
falls ihr Austibungsrecht nach billigem Ermessenihtisind hinsichtlich der Austibung ihres
Kindigungsrechts bzw. ihres Ausiibungsrechts keBiedungen unterliegt. Die Ausubung
des Kindigungsrechts oder gegebenenfalls die Augfidas Ausibungsrechts kann - im Fall
der Kiindigung — an jedem Tag bzw. — im Fall der thusg durch die Emittentin - an jedem
Ausiibungstag erfolgen. Die Inanspruchnahme des igtingsrechts oder gegebenenfalls des
Ausiibungsrechts durch die Emittentin ist um so wseteinlicher, je hoher die Volatilitat im
Basiswert bzw. je illiquider der Markt in auf den Bagert bezogenen Finanzinstrumenten
(einschlie3lich des Termin- und Leihemarkts) isti &eaer Ausiibung des auf3erordentlichen
Kindigungsrechts oder gegebenenfalls des Ausubecigsr durch die Emittentin, hat der
Wertpapierinhaber unter Umstanden keine Mdglichkeghr, sein Wertpapierrecht auszuiben
bzw. die Faktor Turbo Optionsscheine am Sekund&taarverkaufen.

Wertpapierinhaber sollten nicht darauf vertrauene dosition in den Faktor Turbo Options-
scheinen uber einen langeren Zeitraum halten zoen

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlichewbauRerordentlicher Kiindigung oder bei
AuslUbung der Faktor Turbo Optionsscheine durchgiettentin
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Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laufee Faktor Turbo Optionsscheine grund-
satzlich unbegrenzt ist. Die Laufzeit der FaktorbiuOptionsscheine kann jedoch durch eine
ordentliche oder eine auf3erordentliche Kindigung Efaittentin oder gegebenenfalls durch
eine Ausubung durch die Emittentin entsprechendBstingungen beendet werden. In diesen
Fallen tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dasse Erwartungen auf einen Wertzuwachs
der Faktor Turbo Optionsscheine aufgrund der Latlfzendigung nicht mehr erfillt werden
kdnnen. Zudem ist im Fall einer Kindigung oder degenfalls einer Austubung durch die
Emittentin zu beriicksichtigen, dass der Wertpapieder das Wiederanlagerisiko tragt. Dies
bedeutet, dass der Wertpapierinhaber den durclEmigtentin im Fall einer Kandigung zu
zahlenden Kundigungsbetrag bzw. im Fall einer Ausigbdurch die Emittentin zu zahlenden
Ausiibungsbetrag maglicherweise nur zu ungunstigel@ktkonditionen wiederanlegen kann
als denen, die beim Erwerb des Faktor Turbo Opsicmsins vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts bei Eintritt eines Kn@kt Ereignisses

Wertpapierinhaber von Faktor Turbo Optionsschetregen das Risiko, dass die Faktor Turbo
Optionsscheine wéahrend ihrer Laufzeit wertlos e falls ein sogenanntes Knock-Out
Ereignis eingetreten ist.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn ein in dendd®ungen definiertes Ereignis eintritt, das
sich auf die Kursentwicklung des Basiswerts, vehgit mit zuvor festgelegten Kursen oder
Kursschwellen, bezieht (die sogenannte "Obere KioatkBarriere" und/oder "Untere Knock-
Out Barriere™). Wenn ein Knock-Out-Ereignis eintriéindet die Laufzeit der Faktor Turbo
Optionsscheine automatisch und das Wertpapiereaét das Recht auf Zahlung eines Til-
gungsbetrags erlischt automatisch und die Faktobd @ptionsscheine verfallen, vorbehalt-
lich einer eventuellen Auszahlung des Restwerts\Wertpapiere (der sogenannt€nbck-
Out Tilgungsbetrag"), wertlos. Wertpapierinhaber sollten in diesems@ammenhang beach-
ten, dass sich der Wert der Faktor Turbo Optiorssehim Vergleich zu klassischen Wertpa-
pieren Uberproportional verringert, wenn sich der&Kdes Basiswerts der Knock-Out Barriere
nahert.

Ferner ist zu beachten, dass Wertpapierinhabern eineotalverlust des eingesetzten Kapi-
tals erleiden konnen, falls es Goldman Sachs nigalingt, die Absicherungsposition zu ei-
nem Knock-Out Referenzpreis oberhalb des Aktuellen iBpseises (bei Faktor Turbo Long
Optionsscheinen) bzw. unterhalb des Aktuellen Basisgee (bei Faktor Turbo Short Opti-
onsscheinen) aufzulésen. Insbesondere besteht eiohes Risiko in Situationen, bei denen
zwischen dem Handelsschluss im Basiswert an einem Héstdg und dem Handelsbeginn
am darauf folgenden Handelstag der Kurs des Basiswertseblich fallt (bei Faktor Turbo
Long Optionsscheinen) bzw. erheblich steigt (bei E@kTurbo Short Optionsscheinen).

Wertpapierinhaber kénnen nicht darauf vertrauen, da sie ihre Wertpapierrechte vor dem
Eintreten eines Knock-Out Ereignisses jederzeit ausiili&nnen. Selbst bei Erfullung sdmt-
licher sonstigen, in den Bedingungen festgelegten Alisngsvoraussetzungen ist eine Aus-
tbung an dem Tag ausgeschlossen, an dem ein Knodk-Exeignis eintritt. S&mtliche ab-
gegebenen, aber noch nicht vollzogenen Ausuibungketkngen werden mit Eintreten des
Knock-Out Ereignisses automatisch unwirksam.
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Risiken beim Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses

Bei Faktor Turbo Optionsscheinen wird beim Einteiihes Stop-Loss Ereignisses der Stop-
Loss Referenzpreis ermittelt und auf dessen Gruedhagrden das Bezugsverhéltnis, der Ba-
sispreis und die Stop-Loss Barriere gemaf3 den Bedg®juangepasst. Hierdurch wird er-
reicht, dass ein Wertverlust der Faktor Turbo Qmszheine auf einen bestimmten Betrag
begrenzt wird.

Ein Stop-Loss Ereignis tritt ein, falls ein defirer Kurs des Basiswerts wahrend eines be-
stimmten Beobachtungszeitraums einen zuvor festgglelgurs oder eine Kursschwelle er-
reicht oder unterschreitet (im Fall von Faktor Tautlong Optionsscheinen) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Fall von Faktor Turbo Short Opgischeinen) (die sogenannt&tdp-Loss
Barriere™).

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass wahrend Begritts eines Stop-Loss Ereignisses
und der Phase der Feststellung des Stop-Loss Refemexges keine fortlaufenden An- und
Verkaufspreise fur die Faktor Turbo Optionsschein@idh Goldman Sachs gestellt werden.
Ferner werden durch Goldman Sachs auferhalb der Halsdeiten des Basiswerts keine
fortlaufenden An- und Verkaufspreise fur die Faktorurbo Optionsscheine im Sekundéar-
markt gestellt, sofern Goldman Sachs aufgrund andeitiger Kursindikatoren als der offi-
ziellen Kursreferenz des Basiswerts den Eintritt eirf#®p-Loss Ereignisses erwartet. Wert-
papierinhaber sollten in diesem Zusammenhang besersdbeachten, dass Goldman Sachs
sich gegenulber den Wertpapierinhabern weder verpilet noch eine Rechtspflicht oder
eine sonstige Pflicht zur Stellung von An- und Venkspreisen fur die Faktor Turbo Opti-
onsscheine Ubernimmt. Daher sollten Wertpapierintanicht darauf vertrauen, die Faktor
Turbo Optionsscheine jederzeit kaufen oder verkautau konnen.

Wertpapierinhaber sollten ferner beachten, dass sieen Totalverlust des eingesetzten Ka-
pitals erleiden konnen, falls es Goldman Sachs rtigelingt, die Absicherungsposition zu
einem Stop-Loss Referenzpreis oberhalb des AktueBasispreises (im Fall von Faktor
Turbo Long Optionsscheinen) bzw. unterhalb des AktarlBasispreises (im Fall von Fak-
tor Turbo Short Optionsscheinen) aufzuldsen. Insbeslere besteht ein solches Risiko in
Situationen, bei denen zwischen dem HandelsschluasBasiswert an einem Handelstag
und dem Handelsbeginn am darauf folgenden Handetstder Kurs des Basiswerts erheblich
fallt (im Fall von Faktor Turbo Long Optionsscheinenbzw. erheblich steigt (im Fall von
Faktor Turbo Short Optionsscheinen).

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Faktor Turbdi@sscheine, verglichen mit einem Di-
rektinvestment in den Basiswert, mit einem Uberpriapoalen Verlustrisiko verbunden.

Produkt Nr. 41. Risikofaktoren im Hinblick auf Down 8ut Put Optionsscheine

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laitfder Down & Out Put Optionsscheine
bzw. im Hinblick auf die Kiindigungsmaglichkeit denientin
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Die Laufzeit der Down & Out Put Optionsscheinedst Zeitraum vom Emissionstag bis zum
Finalen Bewertungstag der Down & Out Put OptionssehéDer Tilgungsbetrag der Down &
Out Put Optionsscheine wird von der Emittentin arem bestimmten, in den Endgultigen
Bedingungen definierten Tag bezahlt.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Emiittelas Recht zur auR3erordentlichen Kin-
digung der Down & Out Put Optionsscheine hat. WdiemEmittentin das Kiundigungsrecht

kurzfristig ausubt, hat der Wertpapierinhaber gegebfalls keine Mdglichkeit mehr, die

Down & Out Put Optionsscheine am Sekundarmarktezkaufen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendlidkiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Lause Down & Out Put Optionsscheine
durch eine aul3erordentliche Kundigung der Emittebgendet werden kann. In diesem Fall
tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass semarfingen auf einen Wertzuwachs der
Down & Out Put Optionsscheine aufgrund der vorgeiti Laufzeitbeendigung nicht mehr
erfullt werden kdnnen. Zudem ist im Fall einer awdentlichen Kindigung zu bertcksichti-
gen, dass der Wertpapierinhaber das Wiederanldgetiagt. Dies bedeutet, dass er den durch
die Emittentin im Fall einer aul3erordentlichen Kigthg zu zahlenden Kindigungsbetrag
moglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditron@ederanlegen kann als denen, die
beim Erwerb des Down & Out Put Optionsscheins ganta

Risiko eines Totalverlusts

Down & Out Put Optionsscheine zeichnen sich dadaus) dass ein Totalverlustrisiko in zwei
Fallen moglich istist die Differenz zwischen dem Basispreis und demdRerenzpreis nega-
tiv oder null (0), ist auch der Tilgungsbetrag null (0). Der Tilgungsbetrag ist auch bei
Eintritt eines Knock-Out Ereignisses null (0).Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich
der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock-@teignisses ist die Volatilitat des Basis-
werts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht maie Schwankungsbreite bzw. Kursbeweg-
lichkeit des Basiswerts. Je hoher die Volatilitdates Basiswerts ist, desto héher ist fir den
Wertpapierinhaber das Risiko, dass ein Knock-Oeidais eintritt.

Risikofaktoren im Hinblick auf die Beschrédnkung didgungsbetrags

Wertpapierinhaber sollten im Fall von Down & Outt @ptionsscheinen mit Bezugsverhaltnis
beachten, dass der maximale Tilgungsbetrag, deWeitpapierinhaber erhalten kann, auf die
Differenz zwischen dem Basispreis und der Knock-Baitriere (multipliziert mit dem Be-
zugsverhaltnis und — falls anwendbar — in die Alluisgswahrung umgerechnet) beschrankt
ist. Im Fall von Down & Out Put Optionsscheinen idaminalbetrag entspricht der maximale
Tilgungsbetrag dem Produkt aus dem Nominalbetraiydem Quotienten aus (i) der Differenz
zwischen dem Basispreis und der Knock-Out Barriei (iih dem Anfanglichen Referenz-
preis.

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Down & Out Bgtionsscheine, verglichen mit einem
Direktinvestment in den Basiswert, mit einem tbgpprdonalen Verlustrisiko verbunden.
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Produkt Nr. 42. Risikofaktoren im Hinblick auf Up &ut Call Optionsscheine

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Up & Out Call Optionsscheine bzw.
im Hinblick auf die Kiindigungsmoglichkeit der Ermtie

Die Laufzeit der Up & Out Call Optionsscheine ist @eitraum vom Emissionstag bis zum
Finalen Bewertungstag der Up & Out Call OptionssaheiPer Tilgungsbetrag der Up & Out
Call Optionsscheine wird von der Emittentin an eifgstimmten, in den Endgultigen Bedin-
gungen definierten Tag bezahlt.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Emiittelas Recht zur auRerordentlichen Kin-
digung der Up & Out Call Optionsscheine hat. Wena Hmittentin das Kindigungsrecht
kurzfristig ausubt, hat der Wertpapierinhaber gegelnfalls keine Mdglichkeit mehr, die Up
& Out Call Optionsscheine am Sekundarmarkt zu veea@u

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidhiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Léaudfee Up & Out Call Optionsscheine durch
eine aul3erordentliche Kuindigung der Emittentin deemwerden kann. In diesem Fall tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Erwartuagé einen Wertzuwachs der Up & Out
Call Optionsscheine aufgrund der vorzeitigen Laufesindigung nicht mehr erfillt werden
kénnen. Zudem ist im Fall einer auf3erordentlichemdigung zu bericksichtigen, dass der
Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko tragtsibiedeutet, dass er den durch die Emitten-
tin im Fall einer au3erordentlichen Kindigung zhleaden Kindigungsbetrag moglicherwei-
se nur zu ungunstigeren Marktkonditionen wiedeigarekann als denen, die beim Erwerb des
Up & Out Call Optionsscheins vorlagen.

Risiko eines Totalverlusts

Up & Out Call Optionsscheine zeichnen sich dadurgh dass ein Totalverlustrisiko in zwei
Fallen moglich istist die Differenz zwischen dem Basispreis und demdRerenzpreis nega-
tiv oder null (0), ist auch der Tilgungsbetrag null (0). Der Tilgungsbetrag ist auch bei
Eintritt eines Knock-Out Ereignisses null (0).Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich
der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock-@teignisses ist die Volatilitat des Basis-
werts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht maie Schwankungsbreite bzw. Kursbeweg-
lichkeit des Basiswerts. Je hoher die Volatilitates Basiswerts ist, desto héher ist fir den
Wertpapierinhaber das Risiko, dass ein Knock-Oustd#aiis eintritt.

Risikofaktoren im Hinblick auf die Beschrédnkung dlidgungsbetrags

Wertpapierinhaber sollten im Fall von Up & Out Ca@lptionsscheinen mit Bezugsverhaltnis
beachten, dass der maximale Tilgungsbetrag, deWeitpapierinhaber erhalten kann, auf die
Differenz zwischen der Knock-Out Barriere und demigasgis (multipliziert mit dem Be-
zugsverhaltnis und — falls anwendbar — in die Alluisgswahrung umgerechnet) beschrankt
ist. Im Fall von Up & Out Call Optionsscheinen mibiNinalbetrag entspricht der maximale
Tilgungsbetrag dem Produkt aus dem Nominalbetraiydem Quotienten aus (i) der Differenz
aus der Knock-Out Barriere und dem Basispreis uhdéiin Anfanglichen Referenzpreis.
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Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Up & Out Captidnsscheine, verglichen mit einem
Direktinvestment in den Basiswert, mit einem tbgpprdonalen Verlustrisiko verbunden.

Produkt Nr. 43. Risikofaktoren im Hinblick auf Swittable Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Wertpapiere bzw. im Hinblick auf
die Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgelegten Laufegrenzung ausgestattet (Closed End), d.h.
sie haben eine bestimmte Laufzeit. Die Emitteninrkaber berechtigt sein, die Wertpapiere
aul3erordentlich zu kindigen, wenn z.B. eine Anpagsucht moglich ist oder wenn gegebe-
nenfalls ein Weiteres Storungsereignis vorliegtdidah wird die Laufzeit der Wertpapiere
vorzeitig beendet. Es ist zu beachten, dass didté&mtin ihr au3erordentliches Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausibt und hinsidhtlier Austibung ihres Kindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Austubung des ar@entlichen Kundigungsrechts durch
die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig &yém, so dass der Wertpapierinhaber unter
Umsténden keine Moglichkeit mehr hat, sein Wertpapm Sekundéarmarkt zu verkaufen. Die
Auslbung des Kindigungsrechts durch die Emittastim der Regel um so wahrscheinlicher,
je hdher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illigler der Markt in auf den Basiswert bezoge-
nen Finanzinstrumenten (einschliel3lich des Ternmat Leihemarkts) ist.

Ein Kindigungsrecht des Wertpapierinhabers besgpemdsatzlich nicht.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendidhiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudfee Wertpapiere durch eine auRerordent-
liche Kuindigung der Emittentin beendet werden kdnrdiesem Fall tragt der Wertpapierin-

haber das Risiko, dass seine Erwartungen auf aienizuwachs der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr drfiterden kdnnen. Zudem ist im Fall einer

aul3erordentlichen Kindigung zu bericksichtigens dies Wertpapierinhaber das Wiederanla-
gerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durelEdiittentin im Fall einer auRerordentlichen
Kindigung zu zahlenden Kindigungsbetrag maglichessvaur zu ungunstigeren Marktkon-

ditionen wiederanlegen kann als denen, die beimreBrwies Wertpapiers vorlagen.

Verlustrisiken bei Switchable Wertpapieren

Bei Switchable Wertpapieren entspricht der Tilgumgsly am Ende der Laufzeit mindestens
dem Mindestbetrag, unabhéngig von der Entwickluag Basiswerts. Das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist dementsprechend auf dieei@ifiz zwischen dem fur den Erwerb der
Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlie3liclyeswvendeter Transaktionskosten) und dem
Mindestbetrag begrenzt (gegebenenfalls zuzuglielaiger Zinszahlungen). Der Wertpapier-
inhaber bleibt allerdings weiterhin den Emittenigiken bzw. Garantenrisiken ausgesetzt,
sodass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der Entittemd der Garantin sein gesamtes fir den
Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (eirefglich aufgewendeter Transaktionskos-
ten) verlieren kann. Unter anderem aus diesem Gkandien Switchable Wertpapiere wah-
rend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden unterhalb des Mindestbetrags liegt.
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Wertpapierinhaber kdnnen deshalb nicht darauf aeem, die erworbenen Wertpapiere jeder-
zeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Mindesty veraul3ern zu kdnnen.

Umwandlungsrecht der Emittentin

Switchable Wertpapiere sind dadurch gekennzeicldasts die Emittentin berechtigt ist, die
auf einen bestimmten Basiswert bezogenen Wertpapmewertpapiere mit Zinszahlung um-
zuwandeln. Im Fall einer Umwandlung partizipiert éaleger nicht mehr an der Entwicklung
des Basiswerts, sondern erhalt am FéalligkeitstagMigmaestbetrag sowie an dem/den Zins-
zahlungstag(en) einen Zinsbetrag, der auf Basisdestgelegten Zinssatzes berechnet wird.
Anleger sollten beachten, dass die Emittentin bintich des Rechts zur Umwandlung der
Wertpapiere keinen Bindungen unterliegt.

Sofern ein Umwandlungsereignis eingetreten istiesolAnleger beachten, dass sie aufgrund
der Festlegung des Zinssatzes nicht von steigeldekizinsen profitieren.

Weiterhin ist zu beachten, dass der Zeitpunkt dethiehmung des Umwandlungsrechts
durch die Emittentin so gelegen sein kann, das¥diginsung ungunstiger sein kann, als die
vorherige Auszahlungsstruktur, die sich an der Eitwng eines Basiswerts orientiert hat.
Das Recht der Emittentin, die Wertpapiere, die anédrebestimmten Basiswert bezogen sind,
in Wertpapiere mit Zinszahlung umzuwandeln, beadatitigt unter Umstadnden den Sekun-
darmarkt und den Marktpreis der Wertpapiere, daodauszugehen ist, dass die Emittentin
die Umwandlung vornehmen wird, wenn sich dadurcé Finanzierungskosten verringern.

Produkt Nr. 44. Risikofaktoren im Hinblick auf Barrie Discount Optionsscheine

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laiifder Barrier Discount Optionsscheine
bzw. im Hinblick auf die Kiindigungsmaglichkeit denientin

Die Laufzeit der Barrier Discount Optionsscheinefést und entspricht dem Zeitraum vom
Emissionstag bis zum Finalen Bewertungstag. Deruidgbetrag der Barrier Discount Opti-
onsscheine wird von der Emittentin an einem bestenmin den Endgultigen Bedingungen
definierten Tag bezahlt.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Emiitgjemal den Bedingungen das Recht
zur aul3erordentlichen Kindigung der Barrier Dis¢dDptionsscheine hat, zum Beispiel bei
Storungen des Handels im Basiswert oder in auf dsisBart bezogenen Finanzinstrumenten
(einschlie3lich der Termin- und Leihemarkte), odemn ein Weiteres Stdrungsereignis vor-
liegt. Wenn die Emittentin das Kindigungsrecht kistig ausibt, hat der Wertpapierinhaber
gegebenenfalls keine Mdglichkeit mehr, die Barriegscbunt Optionsscheine auszulben bzw.
am Sekundarmarkt zu verkaufen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei auRerordendlidbiindigung durch die Emittentin

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Laudlee Barrier Discount Optionsscheine
durch eine aul3erordentliche Kiundigung der Emittebgendet werden kann. In diesem Fall
tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass semefingen auf einen Wertzuwachs der
Barrier Discount Optionsscheine aufgrund der voigeit Laufzeitbeendigung nicht mehr er-
fallt werden kdnnen. Zudem ist im Fall einer audentlichen Kindigung zu bertcksichtigen,
dass der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisdigt. tDies bedeutet, dass er den durch die
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Emittentin im Fall einer auRerordentlichen Kindiguru zahlenden Kiindigungsbetrag mogli-
cherweise nur zu unginstigeren Marktkonditionendetianlegen kann als denen, die beim
Erwerb des Barrier Discount Optionsscheins vorlagen.

Tilgungsbetrag ist im Falle eines Barriere-Ereigges auf Hochstbetrag begrenzt

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass der Tgsioeirag bei Barrier Discount Options-

scheinen maximal dem Hdochstbetrag entspricht, saé@n Barriere-Ereignis eingetreten ist,

weshalb die Ertragsmdglichkeit bei Barrier Disco@ptionsscheinen nach oben hin be-
schrankt ist. Je nach Ausgestaltung der EndgultBedingungen ist zu beachten, dass die
Ertragsmoglichkeit des Anlegers auch fur den Felyrbnzt ist, dass kein Barriere-Ereignis
eingetreten ist, da der Anleger maximal bis zur iBegrvon Kurssteigerungen (bei Barrier

Discount Call Optionsscheinen) bzw. Kursverlusteai @arrier Discount Put Optionsschei-

nen) partizipiert.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der kvscheinlichkeit des Eintritts eines Barri-
ere-Ereignisses ist die Volatilitat des Basiswedtster dem Begriff Volatilitat " versteht man
die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit dessBasts. Je hoher die Volatilitat eines
Basiswerts ist, desto hoher ist fur den Wertpaphadier das Risiko, dass die Barriere verletzt
wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzuder Barriere, fuhrt dies tendenziell zu ei-
nem fallenden Preis des Wertpapiers.

Risiko eines Totalverlusts

Bei Barrier Discount Optionsscheinen besteht ein Vethustrisiko des Wertpapierinhabers im
Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Eiotdlverlust tritt dann ein, wenn der Basis-
wert am Ende der Laufzeit auf oder unter dem Basisgim Fall von Barrier Discount Call
Optionsscheinen) bzw. auf oder Gber dem Basispireig-&ll von Barrier Discount Put Opti-
onsscheinen) notiert.

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Auf Grund des Hebeleffekts sind die Barrier Disco@putionsscheine, verglichen mit einem
Direktinvestment in den Basiswert, mit einem tbgpprdonalen Verlustrisiko verbunden.

3. Risikofaktoren im Hinblick auf bestimmte Arten von Basiswerten

Risikofaktoren im Hinblick auf Indizes als Basiswertder Korbbestandteil

Faktoren, die die Entwicklung des Index beeinflosse

Bei auf Indizes bezogenen Wertpapieren héngt dieeHi#ls Tilgungsbetrags von der Kurs-
entwicklung des Index ab. Risiken des Index sinohidauch Risiken der Wertpapiere. Die
Kursentwicklung des Index hangt wiederum von dezedhen Indexbestandteilen ab, aus de-
nen sich der jeweilige Index zusammensetzt. Aktidizes setzen sich aus einem syntheti-
schen Aktienportfolio zusammen und daher ist aueRAertentwicklung eines Index von den
gesamtwirtschaftlichen Faktoren abhéngig, die sioh die dem Index zugrunde liegenden
Aktien beziehen, wie zum Beispiel von dem Zins- #nadsniveau an den Kapitalmarkten, von
Waéhrungsentwicklungen, politischen Gegebenheitem avich von unternehmensspezifischen
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Faktoren wie beispielsweise Ertragslage, MarktpmsitRisikosituation, Aktionarsstruktur und
Ausschuttungspolitik. Wahrend der Laufzeit der \Wepiere kann der Marktpreis der Wertpa-
piere von der Wertentwicklung des Index bzw. detekbestandteile abweichen, da weitere
Faktoren, wie beispielsweise Korrelationen, Valdien oder das Zinsniveaus Einfluss auf die
Preisentwicklung der Wertpapiere haben. Im Fall Penformanceindizes kann des Weiteren
auch die Wiederanlage von Dividendenzahlungen irugerf die Indexbestandteile Einfluss
auf die Preisentwicklung der Wertpapiere haben.

Veranderung hinsichtlich der Zusammensetzung ogeEahstellung eines Index

Es ist zu beachten, dass der Index-Sponsor eimnlex ldie Bestandteile eines solchen Index
loschen oder ersetzen bzw. neue Bestandteile higenfiizw. andere Anderungen im Hinblick
auf die Methodologie vornehmen kann, die die Hahesoder mehrerer Bestandteile andern
kdnnen. Der Austausch von Bestandteilen eines Ikdar den Stand des Index beeinflussen,
da ein neu hinzugekommenes Unternehmen sich echeldisser oder schlechter entwickeln
kann als das ersetzte Unternehmen, was wiederuwodieler Emittentin an den Wertpapier-
inhaber geleisteten Zahlungen beeinflussen kann.liex-Sponsor eines Index kann auch
die Berechnung oder die Verbreitung des Index anaenstellen oder aussetzen. Der Index-
Sponsor eines solchen Index wird an dem Angebotdamd Verkauf der Wertpapiere nicht
beteiligt sein und gegenuber keinem Wertpapieriehadgendeine Verpflichtung haben. Der
Index-Sponsor eines Index kann jede MalRnahme hitistt des Index ohne Berlcksichtigung
der Interessen des Wertpapierinhabers treffen,jeohe dieser MalRnahmen kann sich nachtei-
lig auf den Marktwert der Wertpapiere auswirken.

Verlust von Dividendenzahlungen im Hinblick auf mhieisten auf Aktienindizes bezogenen
Wertpapiere

Die Regeln, welche die Zusammensetzung und diecBetag des jeweils zugrunde liegenden
Index bestimmen, kdnnen vorsehen, dass Dividendsoalttungen auf die Bestandteile nicht
zu einem Ansteigen des Indexstands fuhren, besspééde bei einem "Preisindex”, was unter
gleichbleibenden Bedingungen zu einem Absinken agsxistands fihren kann. Infolgedessen
werden Wertpapierinhaber von Wertpapieren, derems®asgt ein solcher Indextyp ist, nicht
an Dividenden oder andere Ausschittungen auf deelnidex bildenden Bestandteile teilha-
ben. Selbst wenn die Regeln des jeweiligen zugrliadenden Index vorsehen, dass die von
den im Index enthaltenen Unternehmen ausgeschiitbetédenden oder sonstigen Ausschit-
tungen in den Index einbezogen werden und dahezirem Ansteigen des Stands fuhren,
kénnen unter bestimmten Umstanden die Dividendear addere Ausschiittungen in den In-
dex nicht vollstandig reinvestiert werden.

Faktoren, die die Wertentwicklung von auf Dividamddizes bezogenen Wertpapieren beein-
flussen

Falls sich die Wertpapiere auf einen Index beziebenauf die Dividenden bestimmter Aktien
bezogen ist, sind die Wertpapierinhaber der Festagtund Auszahlung von solchen gegebe-
nenfalls zu zahlenden Dividenden durch die Emigerder entsprechenden Aktien ausgesetzt.
Eine solche Festsetzung und Auszahlung gegebelsertalzahlender Dividenden kann im
Zeitverlauf unvorhersehbaren Schwankungen untenieg
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Besondere Risiken im Fall von Wertpapieren mit Baerbzw. Knock-Out Barriere bezogen
auf den DAR (Performance Index) / X-DAXals Basiswert

Im Falle von DAX?/X-DAX® als Basiswert sollteWVertpapierinhaber beriicksichtigen, dass
bei Wertpapieren mit Barriere bzw. Knock-Out Barrieler fur die Ermittlung des Barriere
Ereignisses bzw. Knock-Out Ereignisses mafRgeblgdebachtungspreis sowohl die Kurse
des DAX® (Performance Index) als auch die Kurse des X-BAXnfasst. Der Zeitraum, in
dem das Barriere Ereignis bzw. Knock-Out Ereignisgreten kann, ist also langer als bei
Wertpapieren mit Barriere bzw. Knock-Out Barrieri sich nur auf den DAX (Performance
Index) beziehen. Zudem ist zu beachten, dass be®X® aufgrund der ereignisgesteuerten
Berechnung die Wahrscheinlichkeit fir Kursausschidgeé damit das Risiko eines Barriere
Ereignisses bzw. Knock-Out Ereignisses héher ist.

Besondere Risiken im Hinblick auf borsengehandalteres- und Optionskontrakte auf Indi-
zes

Sofern die Wertpapiere auf bdrsengehandelte Futumnesd Optionskontrakte auf einen oder
mehrere Indizes bezogen sind ("Indexgebundene &ekwntrakte"), sind die Wertpapierin-
haber der Wertentwicklung der Indexgebundenen @erkontrakte in Bezug auf solche Indi-
zes ausgesetzt. Der Tilgungsbetrag im HinblickciefWertpapiere, die sich auf Indexgebun-
dene Derivatekontrakte beziehen, ist sowohl vonWertentwicklung der Indexgebundenen
Derivatekontraktes als auch von der Entwicklung degrunde liegenden Index abh&ngig,
insbesondere im Fall von Futures Kontrakten, ist®tand des zugrunde liegenden Index in
dem Fall maf3geblich, dass weder der Schlussabraghpreis (Official Daily Settlement Pri-
ce) noch der tagliche Abrechnungspreis des Fukmesrakts veréffentlicht werden.

Ein auf einen Index bezogener Optionskontraktistkentrakt, bei dem der Kaufer des Opti-
onskontrakts das Recht auf eine etwaige ZahlungQje®nsverkaufers erwirbt, abhéngig
vom Stand des Index. Der Betrag, den der Kaufersedmionskontrakts zahlt, um den Opti-
onskontrakt zu erwerben, wird Ublicherweise alsahile" bezeichnet, und Optionskontrakte
sind in der Regel Call-Optionen, bei denen der Kaufeer dem Optionskontrakt eine Zah-
lung erhalten wird, wenn der Indexstand an eineer otehreren festgelegten Tagen oberhalb
eines bestimmten Kurses (der "Basispreis”) liegerd@ut-Optionen, bei denen Kaufer unter
dem Optionskontrakt eine Zahlung erhalten wird, mvdar Indexstand an einem oder mehre-
ren festgelegten Tagen unterhalb des Basispreesgs li

Ein bar abgerechneter Futures Kontrakt bezogereiaeh Index ist ein Futures Kontrakt, bei
dem dem Kaufer, je nach Indexstand, entweder espAith auf Zahlung (sogenannter Ab-
rechnungsbetragéttlement amou))tvom Verkaufer zusteht oder eine Verpflichtungteét,
eine Zahlung an den Verkaufer des Futures Kontraktentrichten. Falls der Indexstand an
einem oder mehreren festgelegten Tagen (der "Abre@spreis”gettlement pricg einen im
Futures Kontrakt festgelegten Kurs (der "Forwardyrgorward price) Uberschreitet, so wird
der Verkaufer an den Kéaufer einen Betrag zahlen,dde Differenz zwischen dem Abrech-
nungspreis und dem Forwardpreis entspricht. Sdite Abrechnungspreis den Forwardpreis
unterschreiten, wird der Kaufer des Futures Kontr&kne Zahlung in Hohe der Differenz an
den Verkéaufer des Futures Kontrakts entrichten.
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Indexgebundene Derivatekontrakte konnen an deniljgem Futures- oder Optionsbdrsen
gehandelt werden. Ferner kdnnen Indexgebundeneddekbntrakte standardisiert werden in
Bezug auf die Anzahl der Futures- bzw. Optionskddsa die ein Indexgebundener
Derivatekontrakt umfasst sowie auf die Laufzeit esin jeden Indexgebundenen
Derivatekontrakts bzw. auf die Daten, an denen wdéeschiedenen Indexgebundenen
Derivatekontrakte verfallen sowie auf die Art, ieraler Abrechnungsbetrag berechnet wird.

Zwischen der taglichen Schwankung des Indexstandsdem Preis, zu dem ein Indexgebun-
dener Derivatekontrakt an der jeweiligen Futurekerdptionsbdrse gehandelt wird, kann eine
Korrelation bestehen. Allerdings kénnen auch diedtungen von Handlern in Indexgebun-
denen Derivatekontrakten beztiglich des Indexstandsinem oder mehreren Tagen, an denen
der Abrechnungsbetrag eines Indexgebundenen Dekivatrakts bestimmt wird, Einfluss auf
den Preis des Indexgebundenen Derivatekontrakisnhdtalls beispielsweise die Erwartung
der Handlern von Optionskontrakten davon ausged#s dler Indexstand an einem in der Zu-
kunft liegenden Tag, an dem der AbrechnungsbetesgQptionskontrakts zu bestimmen ist,
niedriger ist als der aktuelle Stand, kann diesidéhren, dass der Preis des Optionskontrakts
fallt (im Fall von Call Optionen) bzw. steigt (im IFaon Put Optionen), selbst wenn der aktu-
elle Indexstand steigt. Zudem wird eine relativdnige Schwankung des Indexstands zu einer
Uberproportional gréf3eren Schwankung des PreiseOgéonskontrakts flihren, da der Ab-
wicklungsbetrag zahlreicher Optionskontrakte eielfdches der Differenz zwischen dem In-
dexstand an einem zukunftigen Tag und dem Basisgagssellt.

Falls die Erwartung der Handler in Futures Konteakdlarin liegt, dass der Abrechnungspreis
des Index an dem Tag bzw. an den Tagen, an demeibdechnungsbetrag fur den Futures
Kontrakt bestimmt wird, niedriger sein wird als derwardpreis des in dem Kontrakt angege-
benen Index, kann dies dazu fuhren, dass der Besid~utures Kontrakts fallt (im Fall der
Kéaufer des Futures Kontrakts) oder steigt (im Bal Verkdufer des Futures Kontrakts), selbst
wenn der aktuelle Indexstand steigt. Zudem wire eelativ niedrige Schwankung des Index-
stands zu einer Uberproportional groReren Schwanlles Preises des Futures Kontrakts flih-
ren, da der Abrechnungsbetrag zahlreicher Futurestrgkte ein Vielfaches der Differenz
zwischen dem Abrechnungspreis und dem Forwardgessellt.

Risiken im Hinblick auf Aktien als Basiswert oder Korbsgndteil

Faktoren, die die Wertentwicklung von Aktien béegsen

MaRgebend fur die Preisentwicklung der Wertpapistrelie Entwicklung des Aktienkurses.
Die Entwicklung des Aktienkurses lasst sich nicbthersagen und ist bestimmt durch ge-
samtwirtschaftliche Faktoren, beispielsweise das-Zund Kursniveau an den Kapitalmarkten,
Waéhrungsentwicklungen, politischen Gegebenheitenauch durch unternehmensspezifische
Faktoren wie z.B. Ertragslage, Marktposition, Risikeation, Aktionarsstruktur und Aus-
schuttungspolitik.
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MaRnahmen des Emittenten einer Aktie kdnnen sichteitig auf die Wertpapiere auswirken

Der Emittent einer Aktie wirkt bei einem Angebotduverkauf der Wertpapiere nicht mit und

hat keine Verpflichtungen gegeniber den Wertpaghabern. Der Emittent einer Aktie kann
jede MalRnahme im Hinblick auf diese Aktie ohne Rsicikt auf die Interessen der Wertpapier-
inhaber vornehmen. Jede dieser Handlungen kanmaddfteilig auf den Marktwert der Wert-

papiere bzw. den Ertrag aus den Wertpapieren akismir

Verlust von Dividendenzahlungen im Hinblick aufmhieisten auf Aktien bezogenen Wertpa-
piere

Sofern nicht die maRgeblichen Endgultigen Bedingangéestlegen, dass die
Dividendenbetragsbestimmungen anwendbar sind @utdrweitig die Zahlung von Dividen-
den vorsehen), werden die Wertpapierinhaber vontpdpieren, deren Basiswert eine Aktie
ist, nicht an Dividenden oder anderen Ausschuttorayd solche Aktien partizipieren. Daher
wird der Ertrag im Hinblick auf die Wertpapiere hicie Ertrdge widerspiegeln, die der Wert-
papierinhaber realisiert hatte, wenn er die entdmede Aktie gehalten und Dividenden auf
diese erhalten hatte. Weiterhin ist zu beachtess dalbst wenn die maf3geblichen Endgultigen
Bedingungen festlegen, dass die Dividendenbetratisimesngen anwendbar sind (oder an-
derweitig die Zahlung von Dividenden vorsehen),itaes die Wertpapierinhaber keine Rechte
oder andere Anspriche auf tatsdchliche Dividendenauf die jeweilige Aktie gezahlt wer-
den.

Risiken im Hinblick auf aktienvertretende Wertpapeials Basiswert oder Korbbestandteil

Risiko, dass Rickzahlungsbetrage nicht ein DirekStment in die Aktien, die den Depositary
Receipts zugrunde liegen, widerspiegeln

Die Wertpapiere kdnnen sich auf aktienvertretendetidépiere (meist in Form von American
Depositary Receipts ADRs") oder Global Depositary Receipts GDRS"), zusammen
"Depositary Receipts) beziehen. Im Vergleich zu einer Direktinvestitilm Aktien kénnen
solche aktienvertretenden Wertpapiere weitergeh&igiken aufweisen.

ADRs sind in den Vereinigten Staaten von Amerikagagebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, deleim Sitzland des Emittenten der zugrun-
de liegenden Aktien aufRerhalb der Vereinigten Staabn Amerika gehalten wird. GDRs sind
ebenfalls Wertpapiere in Form von Anteilsscheinereimem Bestand von Aktien, der in dem
Sitzland des Emittenten der zugrunde liegendenefkgiehalten wird. Sie unterscheiden sich
von dem als ADR bezeichneten Anteilsschein in dereRdgdurch, dass sie regelmafig au-
Rerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika offeimthngeboten bzw. ausgegeben werden.

Der im Hinblick auf die Wertpapiere, die sich avdéfositary Receipts beziehen, zu zahlende
Tilgungsbetrag spiegelt nicht die Ertrdge widele din Wertpapierinhaber erzielen wirde,
wenn er die den Depositary Receipts zugrunde leggerktien tatsachlich halten und die auf
diese Aktien ausgeschutteten Dividenden erhaltendeyida der Preis der Depositary Receipts
an jedem festgelegten Bewertungstag den Wert deyeacdRiitteten Dividenden auf die zu-
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grunde liegenden Aktien gegebenenfalls nicht besigbkigt. Dementsprechend, kénnen
Wertpapierinhaber von Wertpapieren, die sich ayfd3éary Receipts als Basiswert beziehen,
bei der Rickzahlung dieser Wertpapiere einen ger@mgRetrag erhalten als wenn sie direkt in
die den Depositary Receipts zugrunde liegenden Alitieestiert hatten.

Risiko der Nichtanerkennung wirtschaftlichen Eigemsu

Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder melxitien oder einen Bruchteil des Wert-
papiers einer auslandischen Aktiengesellschaft. Refolr Eigentimer der den Depositary
Receipts zugrunde liegenden Aktien ist die Depotpatik zugleich Ausgabestelle der
Depositary Receipts ist. Je nachdem, unter welchehtRerdnung die Depositary Receipts
begeben worden sind und welcher Rechtsordnung deotiertrag unterliegt, ist es mdglich,
dass die entsprechende Rechtsordnung den Erwerb@®eg@sitary Receipts nicht als den
eigentlich wirtschaftlich Berechtigten der zugrunggenden Aktien anerkennt. Insbesondere
im Fall einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Ralh Zwangsvollstreckungsmafnahmen
gegen diese ist es mdglich, dass die den Depodtacgipts zugrunde liegenden Aktien mit
einer Verfugungsbeschrankung belegt werden bzws dbsse Aktien im Rahmen einer
Zwangsvollstreckungsmaflinahme gegen die Depotbartkchaftlich verwertet werden. So-
fern dies der Fall ist, verliert der Erwerber despbDsitary Receipts die durch den Anteilsschein
verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Akiidia. Wertpapiere, die sich auf die
Depositary Receipts beziehen, werden wertlos. neresolchen Konstellation besteht fur den
Wertpapierinhaber folglich das Risiko eines Totdlvsts, sofern der Wert der Ruckzahlung
aus diesen Wertpapieren am Laufzeitende bzw. ber @iul3erordentlichen oder ordentlichen
Kindigung durch die Emittentin null ist.

Anpassungsrisiken bei den zugrunde liegenden Aktien

Der Emittent der zugrunde liegenden Aktien kannskhsittungen im Hinblick auf seine Ak-
tien vornehmen, die nicht an die Erwerber ihrer @#ary Receipts weitergegeben werden,
wodurch der Wert der Depositary Receipts und dertpyepiere beeinflusst werden kann.

Risikofaktoren im Hinblick auf Exchange Traded Fund<€{TFs - borsengehandelte Fonds)
als Basiswert oder Korbbestandtell

Verschiedene unvorhersehbarer Faktoren konnen digemwicklung von Exchange Traded
Funds beeinflussen

Ein Exchange Traded Fund versucht, die Wertentwigkleines Index (in Bezug auf einen
solchen Exchange Traded Fund, ein d&mF zugrundeliegender IndeX) oder bestimmter

Vermdgenswerte, Kontrakte und/oder Instrumentejerder Exchange Traded Fund investiert
oder die von diesem gehalten werden, abzubilder. \Wertentwicklung eines Exchange
Traded Fund kann von unternehmensspezifischen feaiktoie der Ertragslage, Marktposition,
Risikosituation, Struktur der Anteilseigner und Vietbspolitik der Unternehmen, aus denen
der dem ETF zugrundeliegende Index gebildet widrozon dem Wert solcher Vermdgens-
werte, Kontrakte und/oder Instrumente, in die decHange Traded Fund investiert oder die
der Exchange Traded Fund halt oder abbildet, ebemesovon makrookonomischen Faktoren
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wie dem Zins- oder Preisniveau an den Kapitalmark@ahrungsentwicklungen und politi-
schen Faktoren abhangen.

Der Nettoinventarwert der Anteile an einem Exchahgaled Fund kann anhand der Héhe der
Anteile des Exchange Traded Fund an den Unternghmosndenen der dem ETF zugrundelie-
gende Index gebildet wird, berechnet werden, olereWert der Dividenden, die auf diese in

dem Exchange Traded Fund enthaltenen Anteile gea@ntien (sofern der Exchange Traded
Fund versucht, die Wertentwicklung des dem ETF undeliegenden Index abzubilden) zu

bertcksichtigen. Der Nettoinventarwert kann audmaad des Wertes solcher Vermodgenswer-
te, Kontrakte und/oder Instrumente, in die der Exge Traded Fund investiert oder die von
ihm gehalten werden, wie in dem jeweiligen Verkpudspekt oder den Grindungsdokumen-
ten angegeben, berechnet werden.

Deshalb ist eine Anlage in die Wertpapiere, dieearen Exchange Traded Fund gekoppelt
sind nicht dasselbe wie eine Direktanlage in eidem ETF zugrundeliegenden Index oder in
Anteile derjenigen Unternehmen, aus denen der dém Z&igrundeliegende Index gebildet
wird oder in solche Vermbgenswerte, Kontrakte, addf Instrumente, in die der ETF inves-
tiert oder die von ihm gehalten werden. Die Renditeer solchen Anlage kann somit geringer
ausfallen als die Rendite einer Direktanlage ines@chen Index oder Anteil.

Es besteht das Risiko, dass die Rendite auf di¢p@fmere nicht der Rendite auf eine Direkt-
anlage in die Fondsanteile bzw. die Vermdgenswanmtspricht, die im Portfolio des bzw. der
Exchange Traded Fund(s) enthalten sind und an idi&\tertpapiere gekoppelt sind

Die Rendite, die ein Anleger mit an einen oder mehExchange Traded Fund(s) gekoppelten
Wertpapieren erzielt, entspricht unter Umstéandehtnier Rendite, die der Anleger erzielen
wirde, wenn er die Fondsanteile bzw. tatsachliehjeliveiligen Vermoégenswerte erworben
hatte, die im Fondsportfolio bzw. in den Fondsmdids enthalten sind. Handelt es sich bei-
spielsweise bei den im Portfolio des bzw. der ErgeaTraded Fund(s) enthaltenen Vermo-
genswerten um Aktien oder einen Aktienindex, s@akeh Anleger in die Wertpapiere, die an
den betreffenden Exchange Traded Fund gekoppelt k&ine Dividenden auf diese Aktien
bzw. die in diesem Aktienindex enthaltenen Aktiewl yrofitieren nicht von solchen Dividen-
den, es sei denn, der betreffende Exchange Tradedl tferticksichtigt sie bei der Berechnung
des Inventarwerts des betreffenden Exchange Tr&ded. Auch stehen den Anlegern in an
einen oder mehrere Exchange Traded Fund(s) gekeppidrtpapiere keine Stimmrechte in
Bezug auf die Aktien oder sonstigen Vermogensweutedie im Fondsportfolio bzw. in den
Fondsportfolios enthalten sind. Dementsprechendltegin Anleger in an einen oder mehrere
Exchange Traded Fund(s) gekoppelte Wertpapiere whtestdnden (wenn Uberhaupt) nach
Ruckzahlung der Produkte eine niedrigere Zahlung,daés bei einer Direktanlage in die
Fondsanteile bzw. in die im Fondsportfolio bzw.den Fondsportfolios enthaltenen Vermo-
genswerte der Fall gewesen wére.
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Eine Anderung der Zusammensetzung des bzw. dealyei raded Fund(s) oder seine bzw.
ihre Einstellung kdnnte sich nachteilig auf den ktarert und eine etwaige Rendite der daran
gekoppelten Wertpapiere auswirken

Die Emittentin und die Berechnungsstelle haben keiamfluss auf die Zusammensetzung
oder Wertentwicklung eines Fonds bzw. eines Index, dieser Fonds zu replizieren beabsich-
tigt. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Lizerzgreoder Index-Sponsor eines dem ETF
zugrundeliegenden Index kann den in diesem Indeka#anen Vermdgenswerten weitere
Vermoégenswerte hinzufigen oder entnehmen oderZtisgtn der im Index enthaltenen Ver-
mogenswerte oder sonstige Anderungen der Fondsdikthornehmen, die sich auf den Wert
des Exchange Traded Fund bzw. des dem ETF zugregdetlen Index auswirken kdnnten.
Eine Ersetzung von Vermodgenswerten, die im Podfelnes Fonds bzw. in einem dem ETF
zugrundeliegenden Index enthalten sind, kann sidhdan Wert dieses Exchange Traded
Funds auswirken, da sich ein neu hinzugefligter \dgamswert unter Umstanden signifikant
schlechter oder besser entwickeln kann als derhdimt ersetzte Vermdgenswert, was sich
wiederum auf den Marktwert der Wertpapiere bzw.Alblungen (oder sonstigen Leistungen)
auswirken kann, die im Rahmen der Wertpapiere ateleibzw. zu erbringen sind. Die Ver-
waltungsgesellschaft bzw. der Lizenzgeber oderXi®jgonsor eines dem ETF zugrundelie-
genden Index kann dariber hinaus die Berechnungslieschange Traded Funds bzw. des
dem ETF zugrundeliegenden Index oder die Verofidnithg von Informationen tber diesen
Exchange Traded Fund bzw. den dem ETF zugrundelisgeIndex &ndern, einstellen oder
aussetzen. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. degrizgeber oder Index-Sponsor dieses dem
ETF zugrundeliegenden Index sind nicht an dem Aagehd Vertrieb der Wertpapiere betei-
ligt und sind nicht verpflichtet, hierin zu investen. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der
Lizenzgeber oder Index-Sponsor dieses dem ETF mdghegenden Index kann Handlungen
in Bezug auf diesen Exchange Traded Fund oder digsenETF zugrundeliegenden Index
vornehmen, ohne dabei die Interessen der Anlegeieinertpapiere zu bericksichtigen, und
jede solche Handlung kdnnte den Marktwert diesertpdpiere (oder einen darauf zahlbaren
Betrag) nachteilig beeinflussen. Insbesondere kasnvielerlei Griinden keine Gewahr daflr
gegeben werden, dass die Wertentwicklung eines digeh Traded Funds der Wertentwick-
lung der Vermdgenswerte entspricht, die im Portfales bzw. der Exchange Traded Fund(s)
enthalten sind bzw. welche der Exchange Traded Eundplizieren beabsichtigt.

Die Emittentin und/oder die Garantin geben keineflgsicherung, dass alle Ereignisse, die
vor dem Ausgabetag der Wertpapiere eintreten undHdendelspreis des jeweiligen Exchange
Traded Funds beeinflussen wirden, offentlich bek@amacht werden. Die nachtragliche
Veroffentlichung solcher Ereignisse oder die Veziffichung oder das Unterlassen der Verof-
fentlichung von wesentlichen zukinftigen Ereignisseie die jeweiligen Emittenten der in
dem Exchange Traded Fund enthaltenen Anteile fetrgfonne den Handelspreis der Anteile
eines Exchange Traded Funds und daher auch dereldprels und die Rendite der Wertpa-
piere beeinflussen.
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Wenn der dem ETF zugrundeliegende Index oder derdfge Traded Fund selbst wesentlich
verandert werden, konnen die Bedingungen der Weigpa angepasst oder die Wertpapiere
vorzeitig zurlickgezahlt werden

Wenn der dem ETF zugrundeliegende Index zu irgeedeiZeitpunkt wesentlich veréndert
wird oder wenn der Exchange Traded Fund auf eiker@anWeise modifiziert wird, so dass
nach Ansicht der Berechnungsstelle nicht der walegohventarwert des Exchange Traded
Fund widerspiegelt wird, welcher vorlage, wenn Aederungen oder Modifikationen nicht
vorgenommen worden waren, wird die Berechnungssaélidiesem Zeitpunkt die erforderli-
chen Berechnungen und Anpassungen vornehmen, wimenn Preis eines Exchange Traded
Funds zu gelangen, welcher mit dem Exchange Tr&ded vergleichbar ware, wenn die An-
derungen und Modifikationen nicht vorgenommen wardgren. Die Berechnungsstelle wird
die Schlusskurse dann anhand des angepassten Becheaded Funds berechnen. Wenn der
Exchange Traded Fund folglich in einer Weise madift wird, dass der Kurs seiner Anteile
einen Bruchteil dessen darstellen wirde, welcheseddane die Modifikationen haben wirden
(zum Beispiel aufgrund eines Splits oder eines umige&n Splits), wird Goldman Sachs den
Kurs anpassen, um zu einem Kurs des Exchange Tradwts zu gelangen, welcher vorlage,
wenn die Modifikation nicht stattgefunden hattenzBeispiel als ob der Split oder der umge-
kehrte Split nicht stattgefunden héatte). Die Berercigsstelle kann festlegen, dass wegen der
Modifikation der Berechnungsmethode keine Anpasswitgendig ist. Jede dieser Festlegun-
gen kann den Wert und die Rendite der Wertpapiagativebeeinflussen.

Risiken in Bezug auf Marktpreise

Der Marktpreis von Exchange Traded Funds kann ih&algigkeit von Angebot und Nachfra-
ge, der Liquiditat und den Kursspannen am Sekunal&tnvon ihrem Nettoinventarwert ab-
weichen, d.h. der Marktpreis je Fondsanteil konitier oder unter dessen Nettoinventarwert
liegen und wird im Lauf eines Handelstags schwanken

Die Wertentwicklung eines oder mehrerer Exchangaldd Fund(s), deren Portfolios schwer-
punktmaRig aus Vermdgenswerten einer einzelnencBeander mehrerer verwandter Bran-
chen bestehen, ist unter Umsténden volatiler aiErehange Traded Funds, deren Portfolios
aus Vermogenswerten mit hdherer Diversifizierunsiddeen

Anleger in Wertpapiere, die an einen oder mehrexeh&nge Traded Fund(s) gekoppelt sind,
dessen bzw. deren Portfolios schwerpunktmafig armd¥genswerten einer einzelnen Bran-
che oder mehrerer verwandter Branchen bestehetersslth bewusst sein, dass die Wertent-
wicklung des bzw. der betreffenden Exchange Trdélawi(s) unter Umstéanden volatiler sein
kann als bei Exchange Traded Funds, deren Posgfalis Vermodgenswerten mit hdherer Di-
versifizierung bestehen.

Risiken im Zusammenhang mit Inflationsindizes und deren Inflationsmessgréfien als
Basiswert oder Korbbestandteil

Falls die Wertpapiere sich auf Inflationsindizegrbaucherpreisindizes oder andere Formeln
bezogen auf die Messung der Inflation als BasisWwent. Korbbestandteil beziehen, nehmen
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die Wertpapierinhaber an der Entwicklung solchdiationsindizes oder anderer Messgrof3en
teil, die erheblichen Schwankungen unterliegen kondie moglicherweise nicht mit anderen
Indizes korrelieren und nicht genau mit der Inflasrate korrelieren, die Wertpapierinhabern
in einer solchen Jurisdiktion wahrnehmen. Zahlupgénim Zusammenhang mit den Wertpa-
pieren erfolgen, kdnnen auf Basis einer Berechnungevammmen werden, die sich auf einen
Inflationsindex fir einen Monat bezieht, der mear&tonate vor dem fur die Wertpapiere
mafgeblichen Zahlungstag liegt und entsprechemifik@nt vom Inflationsniveau zum Zeit-
punkt der Zahlung abweichen kann.

Risiken im Hinblick auf Wahrungs-Wechselkurse als Bawert oder Korbbestandteil

Waéhrungs-Wechselkurse geben das Wertverhéltnis bestimmten Wahrung zu einer ande-
ren Wahrung an. Im internationalen Devisenhandellem eine bestimmte Wéahrung gegen
eine andere gehandelt wird, bezeichnet man die Wghidie gehandelt wird, al8asiswéh-
rung”, wahrend die Wahrung, die den Preis fur die Ba&iswng angibt, alsPreiswahrung’
bezeichnet wird. Beispielweise bedeutet daher derhdédkurs "EUR/USD 1,09577", dass flr
den Kauf von einem Euro (= Basiswéhrung) 1,0957DUS Preiswahrung) zu zahlen sind.
Ein Anstieg dieses Wahrungs-Wechselkurses beddatedr einen Anstieg des Euro gegen-
Uber dem US-Dollar. Umgekehrt bedeutet der WahrWigshselkurs "USD/EUR 0,9126",
dass fur den Kauf von einem US-Dollar 0,9126 EURahien sind. Ein Anstieg dieses Wah-
rungs-Wechselkurses bedeutet daher einen Anstet8eDollar gegeniiber dem Euro.

Die Entwicklung von Wahrungs-Wechselkursen hangt #&agebot und Nachfrage der Wah-
rungen am internationalen Devisenmarkt ab, diewntschaftlichen Faktoren abhéangig sind,
darunter Inflationsraten in den betroffenen Land&insdifferenzen zwischen den jeweiligen
Landern, Konjunkturprognosen, international patitis Faktoren, die Wé&hrungskonvertierbar-
keit und die Sicherheit der Geldanlage in der jégen Wahrung, Spekulationen und Malf3-
nahmen, die von Regierungen und Zentralbanken getreferden. Solche Malinahmen um-
fassen unter anderem die Auferlegung von regutatibein Kontrollen und Steuern, die Ausga-
be einer neuen Wahrung mit dem Zweck, eine bestieh@&fahrung zu ersetzen, die Modifizie-
rung des Wechselkurses oder der Umtauschmerkmedl élbwertung oder Aufwertung einer
Waéhrung oder durch Auferlegung von Umtauschkorgrolim Hinblick auf den Umtausch
oder Transfer einer bestimmten Wahrung, wodurchokbdie Wechselkurse als auch die Ver-
fugbarkeit einer bestimmten Wé&hrung beeinflusstdeamwirde.

Fir die Preisfeststellung von Wahrungs-Wechselkutgmnen Werte von unterschiedlichen
Quellen herangezogen werden. Einerseits kbnnerRaase fur Wahrungs-Wechselkurse sein,
die im sogenannten Interbankenhandel zustande komaaeder Grol3teil des internationalen
Devisenhandels zwischen Grol3banken abgewickelt. vBa@iche Werte werden auf Bild-

schirmseiten anerkannter Wirtschaftsinformationsstie (wie z.B. Reuters oder Bloomberg)
veroffentlicht. Andererseits konnen als WahrungseWgelkurse auch von Zentralbanken (wie
z.B. der Europaischen Zentralbank) offiziell festgte Wahrungs-Wechselkurse herangezo-
gen werden. Des Weiteren, kann gegebenenfalls deis Pbestimmter W&hrungs-

Wechselkurspaare nicht in geeigneter Form an eRefarenzmarkt abrufbar sein. Bei solchen
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Waéhrungs-Wechselkurspaaren wird die Preisfestsigltiaher von der Berechnungsstelle mit-
telbar Uber zwei Wéhrungs-Wechselkurspaare, dieijswine Wahrung des den Wertpapieren
zugrunde liegenden Wahrungs-Wechselkurspaares ws@zich eine gemeinsame Bezugs-
wahrung beinhalten, ermittelt. Der Preis des WatstMWechselkurses, der den Wertpapieren
zugrunde liegt, wird durch Gegenrechnung diesetdreWahrungs-Wechselkurse bestimmt.

Risiken im Hinblick auf Rohstoffe oder Futures-Kontragtauf Rohstoffe als Basiswert oder
Korbbestandteil

Faktoren, die die Preisentwicklung von Rohstofféardrohstoff-Indizes beeinflussen

Rohwaren bzw. Rohstoffe werden im Allgemeinen in étauptkategorien eingeteilt: Minera-

lische Rohstoffe (wie z.B. Ol, Gas, Aluminium und Kem, landwirtschaftliche Erzeugnisse
(wie z.B. Weizen und Mais) und Edelmetalle (wie z@&ld und Silber). Ein Grof3teil der

Rohwaren bzw. Rohstoffe wird an spezialisierten Borsaer direkt zwischen Marktteilneh-

mern (Interbankenhandel) weltweit in Form von OTE&sEhaften ("over the counter”, aul3er-
bdrslich) mittels weitgehend standardisierter Kakite gehandelt.

Preisrisiken bei Rohwaren bzw. Rohstoffen sind lghkbmplex. Die Preise sind grol3eren
Schwankungen (Volatilitat) als bei anderen Anlagegarien unterworfen. Insbesondere wei-
sen Rohwaren-Mérkte eine geringere Liquiditat alst®e, Devisen- und Aktienmarkte auf.
Daher wirken sich Angebots- und Nachfrageverandgraomrastischer auf Preise und Volatili-
tat aus, wodurch Anlagen in Rohwaren risikoreialmt komplexer sind.

Die Einflussfaktoren auf Preise von Rohwaren siatilrezich und komplex. Exemplarisch
werden nachfolgend einige typische Faktoren aufgéfidie sich in Rohstoffpreisen nieder-
schlagen:

(@) Angebot und Nachfrage

Die Planung und die Organisation der VersorgungRwihstoffen nehmen viel Zeit in
Anspruch. Daher ist der Handlungsspielraum begrendtes ist nicht immer moglich,
die Produktion schnell an Nachfrageveranderungemupassen. Die Nachfrage kann
auch regional unterschiedlich sein. Weiterhin kdnseh auch die Transportkosten fur
Rohstoffe in Regionen, in denen sie benotigt werdahdie Preise der Rohstoffe aus-
wirken. Der Umstand, dass einige Rohstoffe einekdisghen Verhalten unterliegen,
beispielsweise landwirtschaftlicher Erzeugnisse,mdir wahrend bestimmter Jahreszei-
ten produziert werden, kann ebenfalls starke Rrieigankungen nach sich ziehen.

(b) Direkte Investitionskosten

Direkte Investitionen in Rohstoffe beinhalten Kostiéir die Lagerung, Versicherung
und Steuern. Des Weiteren werden auf Rohstoffeek&insen oder Dividenden gezahilt.
Die Gesamtertrage aus Investitionen in Rohstoffedere durch diese Faktoren beein-
flusst.
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(©)  Liquiditat

Nicht alle Rohstoffmérkte sind liquide und kdnnehrsal und in ausreichendem Um-
fang auf Veranderungen der Angebots- und Nachfiage®n reagieren. Da an den
Rohstoffmarkten nur wenige Marktteilnehmer aktivdsikdnnen starke Spekulationen
negative Konsequenzen haben und Preisverzerruragdnsich ziehen.

(d) Wetter und Naturkatastrophen

Ungunstige Wetterbedingungen kdnnen das Angebdintreser Rohstoffe fur das Ge-

samtjahr beeinflussen. Eine so ausgeldste Angetiseskann zu starken und unbere-
chenbaren Preisschwankungen fuhren. Auch die Aitsbgevon Krankheiten und der

Ausbruch von Epidemien kdnnen die Preise von laridehaftlichen Erzeugnissen be-
einflussen.

(e) Staatliche Programme und Grundsatze, natiobalg. internationale politische, milita-
rische sowie wirtschaftliche Ereignisse und Handklisitaten mit Rohstoffen und da-
rauf bezogenen Kontrakten

Rohstoffe werden oft in Schwellenlandern produzigrdd hauptséachlich von Industrie-
lAndern nachgefragt. Die politische und wirtsclaf# Situation von Schwellenl&andern
ist jedoch meist weitaus weniger stabil als in tedustrielandern. Sie sind grundsatz-
lich starker den Risiken rascher politischer Vegindgen und konjunktureller Rick-
schlage ausgesetzt. Politische Krisen kénnen dasavden von Anlegern erschittern,
was wiederum die Preise von Rohstoffen beeinflu&s@m. Kriegerische Auseinander-
setzungen oder Konflikte kénnen ebenfalls Angebat NMachfrage bestimmter Roh-
stoffe verandern. Dartber hinaus ist es moglicesdadustrielander ein Embargo beim
Export und Import von Waren und Dienstleistungefedegen. Dies kann sich direkt
oder indirekt auf den Preis von Rohstoffen auswirkéerner sind eine Reihe von Roh-
stoffproduzenten zu Organisationen oder Kartellesammengeschlossen, um das An-
gebot zu regulieren und damit die Preise zu beeigén.

® Steuern und Zoélle

Anderungen der Steuersatze und Zolle konnen sicRdinstoffproduzenten rentabili-

tatsmindernd oder —steigernd auswirken. Soferredi@sten an Kaufer weitergegeben
werden, wirken sich solche Verdnderungen auf desBrder betreffenden Rohstoffe
aus.

Limit-Preise

Die Rohstoffmarkte unterliegen voribergehenden $teungen oder anderen Stdérungen auf-
grund verschiedener Faktoren, einschlie3lich demgalmden Liquiditat an den Méarkten und
staatlicher Regulierung und Intervention. Dartuberabs haben die US-Futures-Borsen und
einige auslandische Borsen Vorschriften, die dasvalsder Schwankung der Kontrakt-Preise
im Laufe eines einzigen Geschéaftstages begrenzese Grenzwerte werden in der Regel als
"tagliche Preisschwankungsgrenzen" und der maximodde minimale Preis eines Kontraktes
an einem bestimmten Tag als Folge dieser GrenzefLahit-Preis" bezeichnet. Sobald der
Limit-Preis in einem bestimmten Kontrakt erreichirdy wird der Handel in dem Kontrakt
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gemal den Regelungen des Handelssystems erfolgdemirder Kontrakt gelistet ist. Limit-
Preise kbnnen zum Ausschluss des Handels in eirestinbmten Kontrakt fihren, was den
Preis des Basiswerts nachteilig beeinflussen kann.

Gesetzliche und aufsichtsrechtliche Anderungen

Rohstoffe unterliegen gesetzlichen und aufsichtsliebbn Bestimmungen, die sich in einer
solchen Weise a&ndern kénnen, dass (i) die Emittéorw. fur die Emittentin handelnde Un-
ternehmen, die Transaktionen im Zusammenhang méneiBasiswert bzw. Absicherungsge-
schéfte im Hinblick auf die Verpflichtungen der Htantin unter den Wertpapieren durchfih-
ren, darin beeintrachtigt werden, die Verpflichtengder Emittentin unter den Wertpapieren
abzusichern, bzw. (ii) dies zu einer vorzeitigen lablung der Wertpapiere oder zu einer
Anpassung der Bedingungen der Wertpapiere fiihren. kan

Rohstoffe unterliegen gesetzlichen und aufsichtslieben Bestimmungen in den Vereinigten
Staaten und, in einigen Fallen, auch in anderenésm die sich in einer solchen Weise andern
kdnnen, dass sich dies negativ auf den Preis detp@fgere auswirkt.

Risiken im Hinblick auf Rohstoff-Indizes als Basiswestier Korbbestandteil

Faktoren, die die Preisentwicklung von Rohstofidad beeinflussen

Rohstoff-Indizes bilden die Wertentwicklung einesntbgtischen produktionsgewichteten
Korbs von Rohstoff-Kontrakten auf bestimmte phylsessRohstoffe ab. Der Kurs der Rohstoff-
Indizes entspricht einer tatsachlichen InvestitiorRohstoff-Kontrakte und steigt bzw. fallt
daher in Abhangigkeit von der Gesamtentwicklung dewichteten Korbs von Rohstoff-
Kontrakten. Obwohl Rohstoff-Indizes die Entwickludgr Rohstoff-Mérkte grundsatzlich in
vergleichbarer Weise nachbilden, wie ein Aktiendrdlie Entwicklung des Aktien-Marktes
nachbildet, gibt es wichtige Unterschiede zwischam®m Rohstoff-Index und einem Aktien-
Index:

» Erstens werden die Aktien in einem Aktien-Indexisgherweise auf Basis der Markt-
kapitalisierung gewichtet, wahrend die Rohstoffe, id einem Rohstoff-Index enthal-
ten sind, typischerweise, aber nicht immer, basgtauf dem weltweiten Produktions-
niveau und dem Dollar-Wert dieser Niveaus gewicltetden, mit Ausnahme eines
Subindex eines Rohstoff-Index.

» Zweitens verfallen Rohstoff-Kontrakte im GegensatizAktien in regelméalRigen Ab-
stédnden, und, um eine Investition in Rohstoff-Kakte weiterzufiihren, ist es notwen-
dig, solche Kontrakte vor dem Verfall zu verduf3end Positionen in langer laufende
Rohstoff-Kontrakte einzugehen. Diese BesonderhedseiRohstoff-Index hat maf3geb-
liche Auswirkungen auf die Schwankungen der Préigieklung eines Rohstoff-Index.

» Schliellich ist die Preisentwicklung eines Rohstoffex von den gesamtwirtschaftli-
chen Faktoren in Bezug auf die Rohstoffe abhargjggden Rohstoff-Kontrakten, die
im Rohstoff-Index enthalten sind, zugrunde liegezisielsweise Angebot und Nach-
frage, Liquiditat, Wetterbedingungen und Naturketgghen, direkte Investitionskos-
ten, Standort und Steuersatzanderungen. Die Pteisklung der Rohstoff-Kontrakte
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in einem Sektor kann die Preisentwicklung der Raffi$tontrakte in einem anderen
Sektor ausgleichen.

Obwohl das Halten von physischen Rohstoffen im Besteestimmte wirtschaftliche Vorteile
mit sich bringen kann (z.B. eine Raffinerie konnteeeReserve von Rohdl zur Fortfiihrung
ihres Betriebes verwenden), wird dadurch auch esnndltungsaufwand sowie Kosten - ein-
schlie3lich der Kosten, die im Zusammenhang mitedfarderlichen Lagerung und des Trans-
ports von physischen Rohstoffen entstehen - erz&igse Voraussetzungen und Kosten kon-
nen sich als unattraktiv fur die Kaufer erweisem, alisschlie3lich an der Kursentwicklung der
Rohstoffe interessiert sind. Rohstoff-Kontrakte egiahen es einem Kaufer, eine Position in
der Preisbildung von Rohstoffen aufzubauen, ohaeeth Voraussetzungen und Kosten direkt
ausgesetzt zu sein. Allerdings kann ein KéauferRighstoff-Kontrakte oder eines Index von
Rohstoff-Kontrakten indirekt diesen Kosten ausgésatin, die in den Preisen der Rohstoff-
Kontrakte und entsprechend in dem Stand des RoHstdék widergespiegelt sein kénnen.
Daruiber hinaus ermdglicht die Tatsache, dass RdHstoftrakte 6ffentlich verfligbare Preise
haben, die Berechnung eines Index basierend aufrdieeeisen. Die Verwendung von Roh-
stoff-Kontrakten erméglicht es daher dem Rohstoffeix-Sponsor, das Risiko aus Kursande-
rungen vom Besitz des zugrunde liegenden physisBledstoffs zu trennen und erméglicht
daher die Partizipation an positiven sowie negatiBewegungen des Rohstoffpreises unab-
hangig vom physischen Rohstoff selbst.

Risiko, dass der Kurs des Rohstoff-Index nicht unigédleichzeitig steigen wird, wenn der
Kurs der zugrunde liegenden physischen Rohstoffteighs Tilgungsbetrdge in Bezug auf
Wertpapiere, die sich auf Rohstoff-Indizes bezigbenicksichtigen keine direkte Investition
in physische Rohstoffe oder Rohstoff-Kontrakte

Wenn der Kurs der zugrunde liegenden physischentBifdansteigt, wird der Kurs des Roh-
stoff-Index aus zweierlei Griinden nicht zwangseienfalls steigen. Der Tilgungsbetrag im
Zusammenhang mit Wertpapieren, die auf einen RéHsidex bezogen sind, ist auf die Ent-
wicklung des Rohstoff-Index bezogen, der wiederua Ehtwicklung des Korbs von Roh-
stoff-Kontrakten nachbildet, die in dem Rohstoffdémcenthalten sind, anstatt die Entwicklung
der einzelnen physischen Rohstoffe selbst nachdmiil Preisanderungen der Rohstoff-
Kontrakte sollten grundsatzlich die Preisentwickiuder zugrunde liegenden physischen Roh-
stoffe nachbilden, aber - wie oben beschrieben rn&d sich die Kurse von Rohstoff-
Kontrakten von Zeit zu Zeit auf eine Weise odeeimem Umfang bewegen, die bzw. der sich
von Preiséanderungen bei physischen Rohstoffen saiteidet. Daher kbnnen die Preise eines
bestimmten Rohstoffs steigen, wahrend der StandRdastoff-Index sich nicht in der gleichen
Weise andert. Weiterhin sind - vor dem Hintergruhel Verfallstermine von Rohstoff-
Kontrakten, d.h. den Zeitpunkten, zu denen der Ehimd einem Rohstoff-Kontrakt endet -
verschiedene Anpassungen im Hinblick auf den RoRbkidex vorzunehmen, die erforderlich
sind, um die Anlageposition in dem Rohstoff-Kontrakizubehalten. Diese Anpassungen, die
unten beschrieben werden und vor allem den "RMkthanismus beinhalten, kbnnen einen
positiven oder negativen Einfluss auf den StandRi#sstoff-Index haben. Diese Anpassungen
kdnnen im Ergebnis in bestimmten Féllen zu einewéibhung zwischen der Entwicklung des
Rohstoff-Index und der Entwicklung der Rohstoff-Kraktte, die dem Rohstoff-Index zugrun-
de liegen, fuhren. Dementsprechend kénnen Wertpababer von Wertpapieren, die auf
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Rohstoff-Indizes als Basiswert bezogen sind, einemggren Zahlungsbetrag bei Ruckzah-
lung dieser Wertpapiere erhalten als ein Wertpapiaber erhalten héatte, der direkt in die
Rohstoffe, die solchen Rohstoff-Indizes zugrundgeie oder in Wertpapiere investiert héatte,
deren Tilgungsbetrag auf Kassakursen von physis&wstoffen oder Rohstoff-Kontrakten
beruht, die zum Falligkeitstag der Wertpapiereaufehn sollen.

Risiko im Zusammenhang mit dem "Rollen” und deBs#luss auf die Entwicklung eines

Rohstoff-Index

(@)

(b)

(©)

Allgemeines

Da jeder Rohstoff-Kontrakt einen vorgegebenen Mletéamin hat, zu dem der Handel
in dem Rohstoff-Kontrakt endet, wird das HaltenesiiRohstoff-Kontrakts bis zu des-
sen Ablauf dazu fuhren, dass eine Lieferung desunag liegenden physischen Roh-
stoffs erfolgt oder die Verpflichtung bzw. das Relsbsteht, einen Barbetrag auszuzah-
len bzw. zu erhalten. Dafbllen" der Rohstoff-Kontrakte bedeutet, dass die Rohstoff
Kontrakte, die kurz vor dem Verfall stehen (dikurzer laufenden Rohstoff-
Kontrakte ™) vor ihrem Verfall verkauft und Rohstoff-Kontrakimit identischen Aus-
stattungsmerkmalen wie der kirzer laufende Roh#tofftrakt, mit Ausnahme eines
spater in der Zukunft liegenden Verfallsterminsje (dnachstfalligen Rohstoff-
Kontrakte ") gekauft werden. Dies wirde es einem tatsachtidk&ufer ermdglichen,
eine Anlageposition aufrechtzuerhalten und nichisggthe Rohstoffe geliefert zu be-
kommen oder die Auszahlung eines Geldbetrags velruan bzw. einen Geldbetrag
zu erhalten. Da Rohstoff-Indizes eine Anlage in Raffigontrakte nachbilden, wird
dabei bertcksichtigt, dass die Rohstoff-Kontrakie,imh Rohstoff-Index enthalten sind,
gerollt werden missen. Ebenso wie wenn der kiieagiehde Rohstoff-Kontrakt sich
seinem Verfall nahert, wird insbesondere der Rofétolex so berechnet wie wenn der
kirzer laufende Rohstoff-Kontrakt verkauft und @eddse des Verkaufs verwendet
werden wirden, um einen langer laufenden Rohstoffttast zu kaufen, dessen Wert
dem Wert des in dem maRgeblichen Liefermonat isatiieRohstoff-Index enthaltenen
Rohstoff-Kontrakts entspricht.

Backwardation

Wenn der Preis des kirzer laufenden Rohstoff-Ké&tgraber dem Preis des langer lau-
fenden Futures-Kontrakts liegt, wird der Markt fisolche Kontrakte als
"Backwardation"-Markt bezeichnet. Sollte der Roll-Prozess erfalgeenn der Preis
des Rohstoff-Kontrakts in Backwardation notiert, waid entsprechend gréRerer Anteil
an dem langer laufenden Futures-Kontrakt erworBas. Rollen von Kontrakten in ei-
nem Backwardation-Markt kann, abgesehen von somsEge@agungen, zu einer "Roll-
rendite” fuhren.

Contango

Wenn der Preis des kirzer laufenden Rohstoff-Kotdrakter dem Preis des langer
laufenden Futures-Kontrakts liegt, wird der Markiir fsolche Kontrakte als
"Contangd'-Markt bezeichnet. Sollte der Rollprozess erfolga®nn der Preis des
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Rohstoff-Kontrakts in Contango notiert, wird ein gméchend kleinerer Anteil an dem
langer laufenden Futures-Kontrakt erworben. Das eRollon Kontrakten in einem
Contango-Markt kann, abgesehen von sonstigen Ervgéguizu einer negativen "Roll-
rendite" fihren, was sich negativ auf den StandRi#sstoff-Index auswirken kann, der
mit diesem Kontrakt verbunden ist.

Das Rollen kann die Preisentwicklung eines Rifitndex beeinflussen
Das "Rollen" kann eines Rohstoffindex auf zweieviigise beeinflussen:

Erstens wird, wenn der Rohstoff-Index in Folge @Redlprozesses synthetisch mehr
Rohstoff-Kontrakte beinhaltet, wenn auch zu eineedmngeren PreisBackwardatio,
der Gewinn oder Verlust aus den neuen Positionetdinblick auf eine bestimmte
Preisbewegung des Rohstoff-Kontrakts hoher sem,wann der Rohstoff-Index die
gleiche Anzahl von Rohstoff-Kontrakten wie vor dRwollprozess beinhaltet hatte. Soll-
te der Rohstoff-Index als Folge des Rollprozessesuaigt synthetisch weniger Roh-
stoffKontrakte enthalten, wenn auch zu einem hdh&mis Contang9, wird der Ge-
winn oder Verlust aus den neuen Positionen im Htklduf eine bestimmte Preisbewe-
gung des Rohstoff-Kontrakts niedriger sein, als wdan Rohstoff-Index die gleiche
Anzahl von Rohstoff-Kontrakten wie vor dem Rollpess beinhaltet hétte. Diese Un-
terschiede zwischen den Mengen verkaufter bzw.lgekakontrakte kdnnen einen po-
sitiven oder negativen Einfluss auf die Hohe dessiiffiiindex haben (gemessen an
seinem Dollar-Wert).

Zweitens ist zu erwarten, dass in einem ContangddMard bei Ausbleiben wesentli-
cher Veranderungen der Marktverhaltnisse, die Erdex langer laufenden Rohstoff-
Kontrakte, die der Rohstoff-Index synthetisch kauftl halt, regelmalRig im Laufe der
Zeit nach unten gehen, da sie sich dem Verfall laerm& Der erwartete Preisriickgang
dieser langer laufenden Rohstoff-Kontrakte, solsd sich ihrem Verfall annéahern,
kann gegebenenfalls zu einem Absinken des StargiRdlestoff-Index fihren. Umge-
kehrt ist zu erwarten, dass in einem Backwardatiankt und bei Ausbleiben wesentli-
cher Veranderungen der Marktverhaltnisse, die Erdex langer laufenden Rohstoff-
Kontrakte regelméRig im Laufe der Zeit nach obemegeda sie sich dem Verfall anna-
hern. Der erwartete Preisanstieg dieser langeetalein Rohstoff-Kontrakte, sobald sie
sich ihrem Verfall anndhern, kann gegebenenfalleinem Ansteigen des Stands des
Rohstoff-Index fuhren.

Die Auswirkungen des "Rollens” kbnnen abgemtilderden

Die Preisentwicklungen der Rohstoff-Kontrakte kondenAuswirkungen des "Rollen”

mildern. Da der Rohstoff-Index eine Vielzahl untdriedlicher Arten von Rohstoff-

Kontrakten enthalt, ist weiterhin zu beachten, dasis jeder dieser Rohstoff-Kontrakte
in einem anderen Marktumfeld befinden kann, entw@&ekwardation oder Contango,
wodurch Verluste oder Gewinne aus dem Rollen kosipenwverden kdnnen.
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Die Preise von Rohstoff-Kontrakten, die einem Rdhbkidex zugrunde liegen, kdnnen sich
auf unvorhersagbare Weise dndern und dementsprdaimm Marktpreis von Wertpapieren
im Zusammenhang mit dem Rohstoff-Index in unvoehbeger Weise beeinflussen

Der Handel in Rohstoffe war extrem volatil und kaxtrem volatil sein. Die Rohstoffpreise
werden von einer Vielzahl Faktoren beeinflusst,uhgorhersagbar sind, unter anderem durch
Veranderungen von Angebot und Nachfrage, dem Wetigatlichen Programmen und Grund-
satzen, militarischen bzw. terroristischen und seinftlichen Ereignissen, durch Geld- oder
Finanz- oder Wechselkurspolitik, Anderungen in dénssatzen und Devisenkursen sowie
Anderungen, Einstellungen oder UnterbrechungenHieelsaktivitaten bei Rohstoffen und
damit verbundenen Kontrakten.

Diese Faktoren kdnnen den Preis der Wertpapieeeauli einen Rohstoff-Index bezogen sind,
in unterschiedlicher Weise beeinflussen und veestdrie Faktoren kdnnen dazu fihren, dass
der Preis bestimmter Rohstoffe, die dem Rohstafeinzu Grunde liegen und die Volatilitaten
von deren Preisen sich in unterschiedliche Rictgangnd in unterschiedlicher Starke bewe-
gen.

Veranderung hinsichtlich der Zusammensetzung bemEhstellung eines Rohstoff-Index

Ein Rohstoffindex-Sponsor ist fur die Zusammensajzbzw. die Berechnung sowie fur die
Fuhrung eines solchen Index zustandig. Der Rohsti#k-Sponsor wird an dem Angebot und
dem Verkauf der Wertpapiere nicht beteiligt seid uiem Wertpapierinhaber gegenuber kei-
nerlei Verpflichtungen haben. Der Rohstoffindex-Sgmrkann jegliche Malinahmen im Hin-
blick auf einen Rohstoff-Index ohne Rucksicht aid tliteressen der Wertpapierinhaber tref-
fen, und jede dieser Malinahmen kann sich nachgeiliglen Marktpreis der Wertpapiere aus-
wirken.

Der Rohstoffindex-Sponsor kann Rohstoff-Kontraktelém Rohstoff-Index hinzufuigen, her-
ausnehmen oder ersetzen oder andere Anderungeer ilethodologie vornehmen, die die
Gewichtung von einem oder mehreren Rohstoff-Koménalindern kann, beispielsweise ein
Rebalancing der Rohstoffe in dem Rohstoff-Index. BRissammensetzung eines Rohstoff-
Index kann sich im Laufe der Zeit verandern, dawlighe Rohstoff-Kontrakte die Auswahl-
kriterien erfullen oder Rohstoff-Kontrakte, die aédi im Rohstoff-Index enthalten sind, die
Auswabhlkriterien nicht mehr erfiilllen kénnen. Solchederungen in der Zusammensetzung
des Rohstoff-Index kdnnen sich auf den Stand eindsstBif-Index auswirken, da ein neu
hinzugefigter Rohstoff-Kontrakt sich erheblich eessder schlechter entwickeln kann als der
Rohstoff-Kontrakt, den er ersetzt, was wiederumHtidde der von der Emittentin an die Wert-
papierinhaber zu entrichtenden Zahlungen beeirdtukann. Der Rohstoffindex-Sponsor kann
auch die Berechnung oder die Streuung des Rohstdéxl &ndern, einstellen oder aussetzen.
In einem solchen Fall liegt es im Ermessen der Benangsstelle, Festlegungen hinsichtlich
des Stands des Rohstoff-Index zu treffen, um deraBetu berechnen, der bei Tilgung oder
Ausiibung der Wertpapiere zu zahlen ware.
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Ein Rohstoff-Index kann Rohstoff-Kontrakte enthaltésm nicht an requlierten Futures-Borsen
gehandelt werden

Ein Rohstoff-Index muss nicht immer ausschlie3&cis regulierten Futures-Kontrakten beste-
hen, sondern kann zeitweise auch aufRerborslicherédade (wie z.B. Wechselgeschafte und
Termingeschéfte) beinhalten, die an Handelsplagetandelt werden, die in geringerem Malie
reguliert werden oder - in einigen Fallen - keineaiteriellen Regulierung unterliegen. Dem

entsprechend kann der Handel mit solchen Kontrakteindie Art und Weise, in der die Preise
und Volumina tbermittelt werden, nicht den Bestimgemund Schutzvorschriften der aktuel-

len Fassung des U.S. Commodity Exchange Act von b@@gB8 anderen anwendbaren Geset-
zen und Verordnungen, welche den Handel an reteidd.S. Futures-Borsen regeln, oder
ahnlichen Gesetzen und Verordnungen, die den Hamdeéén Futures-Borsen des Vereinigten
Konigreichs regeln, unterliegen. Zusatzlich haberevelektronische Handelssysteme erst in
letzter Zeit den Handel aufgenommen und kdnnenekaurssagekraftige Handelsentwicklung
aufweisen. Der Handel in diesen Handelssystemendimé&inbeziehung dieser Kontrakte in

einen Rohstoff-Index kdnnen folglich bestimmtenik&a unterliegen, die die meisten an den
U.S.-Borsen oder an denen des Vereinigten Konigsagetihandelten Futures-Kontrakten nicht
aufweisen, einschliel3lich Risiken in Bezug auf diguiditét und die Preisentwicklungen der

jeweiligen Kontrakte.

Risikofaktoren im Hinblick auf Futures-Kontrakte & Basiswerbder Korbbestandteil

Futures-Kontrakte, auch Terminkontrakte genannt standardisierte Termingeschéfte bezo-
gen auf (i) Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizég)ssatze, Dividenden oder Devisen) - so
genannte Finanzterminkontrakte - oder (ii) auf Roffs (z.B. Edelmetalle, Weizen oder Zu-
cker) - so genannte Rohstoff-Futures-Kontrakte.

Unterschied zwischen dem Kassapreis und dem Fut@iesp

Ein Futures-Kontrakt verkorpert die vertraglicherpféchtung, eine bestimmte Menge des
jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgaiefermin zu einem vereinbarten Preis zu
kaufen oder zu verkaufen. Futures-Kontrakte weeMerminbdrsen gehandelt und sind zu
diesem Zwecke hinsichtlich Kontraktgrol3e, Art undt€sdes Vertragsgegenstandes und even-
tueller Lieferorte und Liefertermine standardisi&@tundsatzlich besteht eine enge Korrelation
zwischen der Preisentwicklung des Finanzinstrumemntsr des dem Basiswert zugrunde
liegenden Rohstoffs an einem Kassamarkt und demmeg@ondierenden Futuresmarkt.
Allerdings werden Futures-Kontrakte grundsatzlicih @mem Auf- oder Abschlag gegeniber
dem Kassakurs des dem Futures-Kontrakt zu Gruederden Basiswerts gehandelt. Dieser
in der Terminbdrsenterminologie als "Basis" bezeatbnUnterschied zwischen Kassa- und
Futurespreis resultiert einerseits aus der Mitgmtdenung von bei Kassageschéaften
Ublicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltungfdrieng, Versicherungen usw.) bzw. von
mit Kassageschéaften ublicherweise verbundenen Bmea (Zinsen, Dividenden usw.) und
andererseits aus der unterschiedlichen Bewertungallgemeinen Marktfaktoren am Kassa-
und am Futures-Markt. Ferner kann je nach Finatriment oder Rohstoff die Liquiditat am
Kassa- und am entsprechenden Futures-Markt erhelsiceinander abweichen.
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Da sich die Wertpapiere auf den Borsenkurs der dertpapieren zugrunde liegenden Futu-
res-Kontrakte beziehen, sind neben Kenntnissen déreMarkt fur den dem jeweiligen Futu-
res-Kontrakt zugrunde liegenden Basiswert Kenntnigser die Funktionsweise und Bewer-
tungsfaktoren von Termingeschéaften fir eine sacuipe Bewertung der mit dem Kauf dieser
Wertpapiere verbundenen Risiken notwendig.

Rollen von Futures-Kontrakten

Da jeder Futures-Kontrakt einen bestimmten Vedatitin hat, zu dem der Handel mit dem
Futures-Kontrakt endet, wird durch die Emittent@ ©pen End Wertpapieren zu einem in den
Bedingungen bestimmten Zeitpunkt der Basiswert jesgilrch einen Futures-Kontrakt er-
setzt, der aulRer einem spater in der Zukunft lidgerVerfallstermin die gleichen Vertrags-
spezifikationen aufweist wie der anfanglich zugratidgende Futures-KontraktRbllover").
Sollte zu diesem Zeitpunkt nach billigem Ermessen Berechnungsstelle kein Futures-
Kontrakt existieren, dessen zugrunde liegende Bedigpgn oder mal3gebliche Kontrakteigen-
schaften mit denen des zu ersetzenden Basisweetiiistimmen, hat die Emittentin das
Recht, die Wertpapiere zu kiundigen oder den Futkicedrakt zu ersetzen. Falls erforderlich,
wird der neue Futures-Kontrakt mit einem Bereinggfaktor multipliziert, um die Kontinuitat
der Entwicklung der den Wertpapieren zugrunde helga Bezugsgrol3en sicherzustellen.

Der Rollover wird an einem Handelstag (dBollovertag”) innerhalb eines in den Bedingun-

gen genannten Zeitrahmens kurz vor dem Verfallsteres aktuellen Futures-Kontraktes
durchgefuhrt. Goldman Sachs wird am Rollovertaglimsem Zwecke ihre durch die jeweili-

gen Absicherungsgeschéafte eingegangenen PositionBezug auf den bisherigen Futures-
Kontrakt, dessen Verfallstermin nahe bevorstehflésen und entsprechende Positionen in
Bezug auf einen Futures-Kontrakt mit identischen stattungsmerkmalen, aber langerer
Laufzeit aufbauen.

Die Auswahl des neuen Futures-Kontraktes erfolgtGundlage eines in den Bedingungen
festgelegten Turnus. Bei einem 3-Monats-Turnus wiBl der im Januar verfallende Futures-
Kontrakt (der Alte Futures-Kontrakt ") durch einen identischen Futures-Kontrakt (déetle
Futures-Kontrakt ") ersetzt, der im darauf folgenden April verfallt.

Sollte an einem Rollovertag nach billigem ErmessenBerechnungsstelle an dem Referenz-
markt mangelnde Liquiditat im Handel mit dem Basswworherrschen, ist die Emittentin
berechtigt, den Rollovertag auf den nachstfolgeriBlenechnungstag zu verschieben.

Der '"Rolloverkurs™ wird durch die Emittentin entweder auf der Basigee einzelnen Kurses
des Basiswerts oder auf der Basis von Durchschnittsweer Kurse des Basiswerts ermittelt.
Wertpapierinhaber sollten in diesem Zusammenhach baachten, dass wahrend der Durch-
fihrung des Rollover im Sekundarmarkt keine foreiaglen Ankaufs- und Verkaufspreise fir
die Wertpapiere gestellt werden kdnnen.

Nach Abschluss des Rollover werden gemal dem obschliebenen Schema auf Grundlage
des Rolloverkurses fur den Neuen Futures-Kontraggelgenenfalls der Basispreis bzw. andere
mafgebliche Schwellen angepasst. Das Bezugsveséitdi gegebenenfalls zum Zwecke des
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Erhalts des wirtschaftlichen Werts der Wertpapides, sich auf Grundlage des fir den Alten

Futures-Kontrakt festgestellten Rolloverkurseskrgntsprechend angepasst. Zusétzlich wird
zur Deckung der durch den Rollover entstehendensakdionskosten eine Transaktionsge-

bihr, eine sogenannt®dllover Gebuhr", berechnet, deren Hohe sich aus einer in der Basis
wahrung ausgedrtckten und in den Bedingungen deéni&ahl pro Futures-Kontrakt ergibt.

Je nach Marktlage kann sich die Anpassung des Beedgdtnisses zugunsten bzw. zu Un-
gunsten der Wertpapierinhaber auswirken. Bei einega ¥Contangd'-Markt, bei dem der
Preis des nachstféalligen Futures-Kontraktes, ingkollt wird, tber dem Preis des verfallen-
den Futures-Kontraktes liegt, kann durch den Edésaufgeldsten Position nur ein entspre-
chend kleinerer Anteil an dem Neuen Futures-Kontalworben werden. Dies ist entspre-
chend nachteilhaft fir einen Wertpapierinhaber kong Wertpapieren.

Umgekehrt verhélt es sich bei einem sdgackwardation"-Markt. Hier liegt der Preis des
nachstfalligen Futures-Kontraktes, in den geroltdwunter dem Preis des verfallenden Futu-
res-Kontraktes. Dies ist entsprechend nachteilfifteinen Wertpapierinhaber von Short
Wertpapieren.

Wertpapierinhaber sollten ferner beachten, dass &irstiibung der Wertpapiere mit Wirkung
zu einem Rollovertag auf Grundlage des fur den rAlteutures-Kontrakt festgestellten
Rolloverkurses erfolgt.

Risikofaktoren im Hinblick auf Dividenden Futures Komakte als Basiswert oder Korbbe-
standteil oder Korbbestandteil

Dividenden Futures Kontrakte bilden die Summe degaschutteten Dividenden samtlicher in
dem zugrunde liegenden Index enthaltener Unternehmeer Bertcksichtigung des Indexdi-
visors in Indexpunkten ab. Abgebildet wird dabei Bévidendenstrom eines Kalenderjahres,
d.h. der jeweilige Kontrakt bildet nur die fir daestreffende Kalenderjahr erwarteten Dividen-
den ab.

Es werden nicht alle Auszahlungen der im Indexattghen Unternehmen erfasst

Bei der Berechnung des Dividenden Futures Kontralded@n alle ordentlichen Bruttodivi-
denden der im zugrunde liegenden Index enthaltéfrgernehmen einbezogen. Sonderdivi-
denden, Kapitalrickzahlungen oder &hnliche Aussehgen bleiben jedoch in dem Malie
unbericksichtigt, in dem der jeweilige Index-Sponsioe Anpassung im zugrunde liegenden
Index vornimmt. Sofern der Index-Sponsor den Indexin Bezug auf einen Teil der Brutto-
dividende anpasst, wird der nicht angepasste Amtelen Schlussabrechnungspreis des Divi-
denden Futures Kontrakts einbezogen.

Die Hohe der Summe der ausgeschitteten Dividendegt lvon einer Vielzahl von Faktoren
ab

Die Hohe der Summe der ausgeschuitteten Dividergienyon den im zugrunde liegenden
Index enthaltenen Unternehmen gezahlt werden, kiamch zahlreiche Faktoren beeinflusst
werden, insbesondere durch die Gewinne und diedBidenpolitik des jeweiligen im Index
enthaltenen Unternehmens sowie durch Unternehmisebeidungen, welche auf regulatori-
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schen oder steuerlichen Erwéagungen beruhen. Instheso regulatorische und steuerliche
Aspekte hatten in der Vergangenheit erhebliche thegAuswirkungen auf die Zahlung von

Dividenden. Ahnliche Entscheidungen in der Zukkditnen sich daher negativ auf den Divi-
denden Futures Kontrakt und damit negativ auf demt\tler Wertpapiere auswirken. Bei ein-
zelnen Unternehmen ist es denkbar, dass Dividest@ek gekirzt oder gar nicht gezahlt wer-
den und sich dies negativ auf den Dividenden Fstientrakt und damit auf die Wertpapiere
auswirkt.

Es besteht eine hohe Abhéngigkeit von Anderungenedilatorischen und steuerlichen Um-
felds

Regulatorische und steuerliche Entwicklungen kdnnemabhéngig von den Unternehmens-
entscheidungen — zu einer Verminderung der vonitenugrunde liegenden Index enthalte-
nen Unternehmen gezahlten Dividenden fuhren. Dgearegulatorische und steuerliche Ent-
wicklungen hatten in der Vergangenheit erheblichgative Auswirkungen auf die Zahlungen
von Dividenden. Ahnliche Entscheidungen in der Zfkikonnen sich daher negativ auf den
Dividenden Futures Kontrakt und damit negativ aeri iVert der Wertpapiere auswirken.

In der Vergangenheit gezahlte Dividenden sind kadikator flr zukiinftige Dividendenzah-
lungen

Der tatséchliche Kurs des Dividenden Futures Kéitgram Finalen Bewertungstag hat nur
wenig Bezug zu der Hohe der Dividenden, die von idesten zugrunde liegenden Index ein-
bezogenen Unternehmen innerhalb &hnlicher Dividepelgoden in der Vergangenheit gezahlt
wurden. Daher kann die zukinftige Entwicklung deg@denden Futures Kontrakts nicht auf-

grund der in der Vergangenheit von den in den Ineiekezogenen Unternehmen gezahlten
Dividenden vorhergesagt werden.

Anderungen in der Zusammensetzung des Index k@&iotenegativ auf den Dividenden Futu-
res Kontrakt auswirken

Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauessahe aktuell im zugrunde liegenden In-
dex enthaltenen Unternehmen auch zuklnftig in deteX enthalten sein werden. Die Zu-
sammensetzung der in den Index einbezogenen Uhtaerekann sich wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere andern, was gegebenenfalls eingatisen Einfluss auf den Basiswert und
den Wert der Wertpapiere haben kann.

Es besteht keine Gewéhr, dass Anderungen im WerDdédenden Futures Kontrakts wah-
rend der Laufzeit auch im Wert der Wertpapiereaidfert werden

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit @t @iner Vielzahl von Faktoren abhangig.
Es besteht keine Gewahr, dass Anderungen im WerBdsiswerts auch zwingend im Wert
der Wertpapiere reflektiert werden. Aus diesem @rikann sich der Wert der Wertpapiere
negativ entwickeln, auch wenn sich der Wert desdeiden Futures Kontrakts positiv entwi-
ckelt. Eine Abweichung kann unter anderem darauficdzufiihren sein, dass bei der Preisbil-
dung der Wertpapiere das Ausfallrisiko der Emiitebericksichtigt wird, was gegebenenfalls
zu einem niedrigeren Wert der Wertpapiere wahreard_dufzeit fuhrt.
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Die Wertbestimmung der Wertpapiere ist im besomdbtalle von dem Dividenden Futures
Kontrakt abhéngig

Da Uber den Dividenden Futures Kontrakt eine Pildisihg bezlglich der Dividendenerwar-

tungen erfolgt, die so ohne weiteres nicht subistitar ist, ist die Bestimmung des Werts der
Wertpapiere im besonderen Mal3e von dem Dividendear&s Kontrakt abhéangig. Sollten

Probleme bei der Wertbestimmung des DividendenrEstontrakts auftreten, ist die Emit-

tentin berechtigt, die Wertpapiere entweder anzga®der aul3erordentlich durch Bekannt-
machung zu kindigen. Die Ausibung des Kindigungssekann gegebenenfalls kurzfristig

erfolgen. Im Fall einer Kiindigung tragt der Wertigmimhaber das Risiko, dass seine Erwar-
tungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere anégder Beendigung der Laufzeit nicht

mehr erfullt werden kénnen. Zudem tragt der Werigraghaber das Wiederanlagerisiko, das
hier insbesondere darin besteht, dass es nichthrselzinlich ist, dass ein Investment mit
einer vergleichbaren Anlagestrategie nicht moégkth

Risikofaktoren im Hinblick auf Zinssétze als Basisweartier Korbbestandteil

Die Entwicklung des Zinssatzes héngt von einer2éiel von Faktoren ab, u.a. von Angebots-
und Nachfragefaktoren auf den internationalen Géltétten, die durch Malinahmen von Re-
gierungen und Zentralbanken sowie Spekulationengegebenenfalls volkswirtschaftlichen
Faktoren beeinflusst werden.

Risikofaktoren im Hinblick auf Basiswerte bzw. Korbbastteile mit Bezug auf Schwellen-
lander

Investments in sogenannte Schwellenlander beimhakben den allgemeinen mit der Anlage
in den jeweiligen Basiswert bzw. Korbbestandteilbugrdenen Risiken zusatzliche Risikof