%% UBS Warburg

Europa Deep-Discount-Zertifikat

(Open End Index Zertifikat auf den Europa Deep-Discount Index bezogen auf den

*,

Dow Jones Euro STOXX 50 V™)
Zeichnungsperiode: 5. Mai bis 15. Mai 2003

Produkt Beschreibung

Allgemeine Informationen

Der Europa Deep-Discount Index ist eine systema-
tische Anlagestrategie, die in einer sehr defensiven
Weise in den DJ Euro STOXX 50°™ Index investiert.
Die Anlage wird monatlich, aber indirekt, ausge-
fahrt, in dem jeweils in ein 1-Monats Discount-
Zertifikat mit einem Hochstbetrag, der 5% unter
dem jeweiligen Indexstand liegt, investiert wird.
Dadurch kann der Anleger den maximal méglichen
Ertrag auch dann noch erzielen, wenn der Index
um 5% in einem Monat fallen sollte.

Produkt Details

Basiswert Europa Deep-Discount
Index auf den Dow Jones
Euro STOXX 50°", ein
Kursindex ("Index")
Anfanglicher
Referenzkurs des

Basiswertes

195,98 Indexpunkte

Emittent UBS AG, Niederlassung
London

Federfuhrer UBS Warburg AG, Frankfurt

Emissions- 3.000.000

volumen

Ruckzahlung Barausgleich in EUR zum Kin-
digungs- bzw. Auslibungstag:
Abrechnungsbetrag = EUR
100 x Abrechnungskurs /
Anfanglicher Referenzkurs x

RMG Faktor

RMG= 0,1875% Risk Manage-
ment GebUhr pro Quartal; die
vierteljahrlich nachtraglich in
Abzug gebracht wird.

Der RMG Faktor wird wie folgt
berechnet :
1/(1,001875)"n

Anfanglicher
Verkaufspreis

Riskmanagement-

EUR 102,00 (EUR 100,00 plus
EUR 2,00 Ausgabeaufschlag)

0,1875 % pro Quartal

Gebuhr:

Abrechnungskurs  Schlusskurs des Index am Be-
wertungstag. Der Bewertungs-
tag ist der Austbungs- bzw.
Kindigungstag.
Kenn-Nr. ISIN: DEO001150548
Valor: 1598643
WKN: 115 054
Common Code: 16813613 Handel
Daten i
Emissionsdatum _ 05.05.03 Borsen-
Tag der 16.05.03 einflihrung
Preisfeststellung .
Zahltag 20.05.03 E'e'”-"Et.er:‘a.”de"
Verfalltag Open end* Vari '? be|t
Rickzahlungs- 5 Bankgeschaftstage nach ehr _guks €
valuta dem Kundigungs- bzw. Aus- 5¢ [j”? fung
(ibungstag Verbrietung
*Die Borsennotierung dieser Produkte wird 2 Borsen-
handelstage vor dem Kindigungstag eingestellt. Von da
an bis zum Kindigungstag kann nur noch auBerbérslich
mit dem Emittenten gehandelt werden. Verwahrart

**Dow Jones Euro STOXX 50 Index ist Eigentum der
STOXX Limited. Der Name des Index ist ein Dienst-
leistungszeichen der DOW JONES & COMPANY, INC. und
ist fir bestimmte Verwendungen an die UBS AG lizenziert

worden.

Diese Angaben erfolgen durch die UBS AG und/oder ihre verbundenen Unternehmen ("UBS"). UBS kann fur Wertpapiere, Wéhrungen,
Finanzinstrumente oder andere Vermogenswerte, die der Transaktion, auf die sich die betreffende Informationsschrift bezieht, zugrunde liegen, von
Zeit zu Zeit auf eigene oder fremde Rechnung Positionen halten oder An- oder Verkdufe tatigen oder als Marketmaker titig sein. UBS kann den in
dieser Informationsschrift genannten Unternehmen Investment Banking- oder andere Dienstleistungen anbieten, und/oder ihre Mitarbeiter kénnen bei
diesen als Mitglieder der Geschéftsleitung fungieren. Die UBS kann in Verbindung mit dieser Transaktion Makler- oder Rickvergiitungen zahlen oder
erhalten. Die Hedging-Aktivititen der UBS im Zusammenhang mit dieser Transaktion kénnen sich auf den Preis des zugrunde liegenden
Vermdgenswertes sowie auf die Wahrscheinlichkeit, dass irgendeine diesbeziigliche Schwelle Uberschritten wird, auswirken

Strukturierte Transaktionen sind komplex und kénnen mit einem hohen Verlustrisiko verbunden sein. Vor Abschluss einer Transaktion sollten sie Ihre
eigenen Berater in rechtlichen-, regulatorischen, steuerlichen-, finanziellen- und buchhalterischen Angelegenheiten konsultieren, soweit Sie dies fur
erforderlich halten, und Ihre eigenen Anlage-, Hedging- und Handelsentscheidungen (einschlieBlich der Entscheidungen bezuglich der Eignung dieser
Transaktion) auf Basis Ihres eigenen Urteils und des lhnen notwendig erscheinenden Rats dieser Berater treffen. Soweit nicht anderweitig ausdriicklich
vereinbart, wird die UBS nicht als Ihr Anlageberater oder Treuh&nder in einer Transaktion tatig.

Diese Informationsschrift dient ausschlieBlich Informationszwecken und sollte nicht als Angebot, Empfehlung oder Aufforderung zum Abschluss einer
Transaktion ausgelegt oder als Anlageberatung angesehen werden. Die Bedingungen jedes Anlageinstrumentes unterliegen ausschlieBlich den
ausfihrlichen Bestimmungen und Risikohinweisen, die im Informationsmemorandum, Prospekt oder in anderen Emissionsunterlagen fur die Emission
der Schuldverschreibungen (der “Prospekt”) enthalten sind.

Die UBS ubernimmt keinerlei Haftung oder Gewahrleistung fur die hierin enthaltenen Angaben, die aus unabhé&ngigen Quellen stammen. Diese
Informationsschrift darf nicht ohne die vorherige schriftliche Genehmigung der UBS vervielfaltigt oder reproduziert werden

Soweit nicht ausdriicklich im Prospekt angegeben, wurden oder werden in keiner Rechtsordnung MaBnahmen getroffen, die ein 6ffentliches Angebot
der hierin beschriebenen Wertpapiere erlauben. Der Verkauf der Wertpapiere darf nur unter Beachtung aller geltenden Verkaufsbeschrankungen der
jeweils maBgeblichen Rechtsordnung erfolgen. Nicht zur Verbreitung in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen

Quellen: Unternehmens-/Indexbeschreibung: Bloomberg, Grafik: Reuters

n = Anzahl der seit dem Zahl-
tag am 20. Mai 2003 ver-
gangenen Quartale mit nl1=
20. August 2003

Sollte einer der vorstehend
genannten Termine kein Bank-
geschéaftstag sein, so gilt der
jeweils nachstfolgende Bank-
geschaftstag.

09:00 bis 20:00 Uhr/hours

Freiverkehr Frankfurt und
Stuttgart

1 Zertifikat/e
U.S.A./U.S. Personen; U.K.

Euroclear, Clearstream
Banking AG, Clearstream
Banking SA (Up-To-Inhaber-
Sammelzertifikat bei
Clearstream Banking AG)
Girosammelfahig, Rahmen-
urkunde

Kontakt:

UBS Warburg AG
Investment Products
StephanstraBe 14-16
60313 Frankfurt am Main

Tel.: (069) 1369 - 8989

Fax: (069) 72 22 73

Internet:
www.ubswarburg.com/keyinvest
Reuters : UBSDEEWO02
Videotext: n-tv ab Tafel 875
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Europa Deep-Discount-Zertifikat
(Open End Index Zertifikat auf den Europa Deep-Discount Index bezogen auf den
Dow Jones Euro STOXX 50 V™)

Zeichnungsperiode: 5. Mai bis 15. Mai 2003

Das Europa Deep-Discount-Zertifikat bildet die

. . E Deep-Di tvs.
Wertentwicklung des Europa Deep-Discount uropa beep-uiscount vs

DJ Euro STOXX 50

Index auf den Dow Jones Euro STOXX 50°™ ab. 450

Der von UBS Warburg berechnete Index bildet nicht =——Euro STOXX 50

die Wertentwicklung der 50 Aktien des Dow Jones 400 1 ] A

Euro STOXX 50°M direkt ab, sondern indirekt, d.h. er = Rolling Deep ,[\\\1
investiert jeweils auf rollierender Basis in Discount- 350 | e JPM German

Zertifikate auf den Dow Jones Euro STOXX 50°M mit Bond Index

einem Monat Laufzeit. Der Roll-over in das jeweils 300 A

nachste Discount-Zertifikat findet monatlich am je-

weiligen Verfalltermin der O%)Ationskontrakte auf den 250 -

Dow Jones Euro STOXX 50°M an der MaBgeblichen

Terminboérse statt, derzeit an jedem dritten Freitag 200 i 1A
im Monat an der EUREX. Der Hoéchstbetrag des

jeweiligen Discount-Zertifikates wird am roll-over 150 |

Tag 5% unter dem aktuellen Indexstand (at-the-

money -5%) festgelegt (Optionen werden zum Bid- 100 -

Preis eingerechnet). Der Index wurde beginnend mit

100 Indexpunkten per 31. Dezember 1994 aufgelegt 50 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
und berechnet. Dez Dez Dez Dez Dez Dez Dez Dez Dez

94 95 96 97 98 99 00 01 02

Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin

hat das Recht, noch nicht ausgelbte Zertifikate Theoretisch historische Rickrechnung (31.12.1994 bis

durch Bekanntmachung zu kindigen. Die Kindi- 30.09.02)

gung kann jederzeit unter Wahrung einer Kundi- T

gungsfrist von einem Jahr und einem Monat Zertifikate

erfolgen.

Ausiibungsrecht des Investors: Ungeachtet Zertifikate sind eine Gruppe von Produkten, die
dessen, dass die Zertifikate borsentaglich tber die die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden
genannten Borsenplatze verduBert werden koénnen, Basiswerts nachbilden. Zertifikate geben dem
hat jeder Investor das Recht, seine Zertifikate einmal Anleger die Madglichkeit zu diversifiziertem
pro Jahr (die Austbungserklarung muss jeweils Investment bei zugleich geringen Verwaltungs-
spdtestens zum 20. Mai um 10:00 Uhr morgens, kosten und kleinen Anlagebetragen. Das

Ortszeit Frankfurt am Main, eingehen) mit Wirkung

zum 20. Mai, zum aktuellen Indexstand auszuUben. Verlustrisiko ist auf das investierte Kapital

beschrankt.

Diese Angaben erfolgen durch die UBS AG und/oder ihre verbundenen Unternehmen ("UBS"). UBS kann fur Wertpapiere, Wéhrungen,
Finanzinstrumente oder andere Vermogenswerte, die der Transaktion, auf die sich die betreffende Informationsschrift bezieht, zugrunde liegen, von
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Quellen: Unternehmens-/Indexbeschreibung: Bloomberg, Grafik: Reuters
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