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Die Emission im Uberblick

HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf den Solactive® Global Silver Miners Total Return Index

Emittentin:

Basiswert:

Festgelegte Wahrung:

Tag des ersten 6ffentlichen Ange-
bots:

Ausgabetag (Valuta):

Emissionsvolumen:

Ausgabepreis:

Notierung:

Kleinste handelbare Einheit:
Kleinste Ubertragbare Einheit:
Bezugsverhaltnis:

Berechnundstag;:

FX-Berechnungstag:

Bewertungstag:

Einlésungstag(e):

Kindigungstermin(e):

Referenzpreis:

Zahlung zum Kindigunstermin bzw.

UniCredit Bank AG (vormals Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG)

Siehe Spalte ,,Basiswert" der Tabelle in Anhang 1 der Endgiiltigen Bedingungen (WKN /
ISIN / Reuters / Bloomberg: siehe Spalten ,WKN"/ ,,ISIN" / ,,Reuters" /,,Bloomberg" der
Tabelle in Anhang 2 der Endgiiltigen Bedingunden)

Indexsponsor: Siehe Spalte ,,Indexsponsor” der Tabelle in Anhang 2 der Endgiiltidgen
Bedingunden

Indexberechnungsstelle: Siehe Spalte ,Indexberechnungsstelle” der Tabelle in Anhang
2 der Endqtiltigen Bedingungen
EUR

8. August 2012

10. August 2012

Siehe Spalte ,,Emissionsvolumen der Tranche (bis zu) in Stick" der Tabelle in Anhang 1
der Enddiltiden Bedindgungen.

Information Uber die genaue Anzahl der emittierten Zertifikate wird ab dem Ausgabe-
tag wahrend der normalen Geschaftszeiten kostenlos bei der UniCredit Bank AG, LCI4SS,
ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, zur Ausgabe an das Publikum bereitgehalten.

Der Ausdabepreis wird nach Beginn des ersten offentlichen Angebots festgelegt.
Information Uber die Hohe des Ausgabepreises wird wahrend der normalen Geschafts-
zeiten kostenlos bei der UniCredit Bank AG, LCI4SS, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen,
zur Ausgabe an das Publikum bereitgehalten.

An folgenden Borsen wird ein Antrag auf Einbeziehung zum 8. August 2012 destellt:

® Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse ()(etra®) (Scoach Premium)

® Baden-Wurttembergische Wertpapierborse, Stuttdart (EUWAX®)

1 Zertifikat
1 Zertifikat
Siehe Spalte ,,Bezugsverhdltnis” der Tabelle in Anhang 1 der Enddiltiden Bedingungen

Jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor oder die Indexberech-
nungsstelle verdffentlicht wird.

Jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.

Der fUnfte Bankgeschaftstag vor dem entsprechenden Einlosungstag bzw. Kindigungs-
termin.

Wenn der Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar nachfol-
gende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Bewertungstad.

Jahrlich jeweils am letzten Bankgeschaftstag des Monats August, erstmals am letzten
Bankgeschaftstag im August 2013. Die Einlosungserkldarung muss mindestens am
zehnten Bankgeschaftstag vor dem entsprechenden Einlosungstag bei der Hauptzahl-
stelle eingehen.

Jahrlich jeweils am letzten Bankgeschaftstag des Monats August, erstmals am letzten
Bankgeschaftstag im August 2013. Die Kindigung muss mindestens drei Monate vor
dem jeweiligen Kindigungstermin gemaP & 13 der Zertifikatsbedingungen mitgeteilt
werden.

Der offizielle Schlusskurs des Basiswerts, wie er vom Indexsponsor bzw. der Indexbe-
rechnungsstelle verdffentlicht wird.

Die Emittentin gewdahrt jedem Zertifikatsinhaber das Recht, von ihr nach MaBgabe der



Einlosungstag:

Berechnung des Einlésungsbetrags
bzw. Optionalen Rickzahlungsbe-
trags:

Managementgebuhr:

WKN:
ISIN:

Reuters Seite:

Zertifikatsbedingungen am Einlésungstag bzw. Kindigungstermin, frihestens jedoch
fUnf Bankgeschaftstage nach dem entsprechenden Bewertungstag, die Zahlung eines
Einlosungsbetrags bzw. Optionalen Rickzahlungsbetrag pro Zertifikat zu verlangen.

Der Einlosungsbetrag bzw. Optionale Rickzahlungsbetrag je Zertifikat entspricht einem
Betrag in der Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle zum Bewertungs-
tag wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

® EUR 1,—x max [R(t) - Managementgeblhr; 0] x Bezugsverhaltnis x

wobei
»R ()" ist der Referenzpreis am Bewertungstag.

»FX" ist der offizielle Fixingkurs fur die Umrechung von einem Euro in die Basiswert-

wahrung (siehe Spalte ,,Basiswertwahrung" der Tabelle in Anhang 2 der Endgiiltigen
Bedingunden) (der ,Wechselkurs") (Reuters: ECB37 (oder eine diese Seite ersetzende
Seite)), wie er von der Europadischen Zentralbank (der ,,Fixing Sponsor") veroffentlicht
wird.

LFX(Y)" ist FX am Bewertungstad. Wenn ein Bewertungstag kein FX-Berechungstag ist,
dann wird FX vom unmittelbar nachsten FX-Berechnungstag herangezogen.

Die ,Managementdebihr" entspricht einem Prozentsatz pro Jahr, der in der Spalte
~Manadementdeblhr p.a." der Tabelle in Anhang 1 der Endgiltigen Bedingungen ange-
geben ist. Die Managementgebuihr wird taglich ab dem 8. August 2012 anteilig auf
Grundlage des Referenzpreises an jedem Berechnungstag berechnet. Fir Tade, die kei-
nen Berechungstag darstellen, wird der letzte zur Verfigung stehende Referenzpreis zu
Grunde gelegt.

Nach dem 8. August 2012 kann die Emittentin die Managementgebuhr taglich nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) reduzieren. Die Emittentin wird eine Reduzierung der
Managementgebihr gemdB & 13 der Zertifikatsbedingungen mitteilen.

Siehe Spalte ,,WWKN" der Tabelle in Anhang 1 der Endgiiltigen Bedingunden
Siehe Spalte ,,ISIN" der Tabelle in Anhang 1 der Enddiltiden Bedingungen
Siehe Spalte ,,Reuters Seite” der Tabelle in Anhang 1 der Enddiltigen Bedingungen



Endqultige Bedingunden vom 8. Audust 2012

UniCredit Bank AG
Emission von HVB Open End Index Zertifikaten bezogen auf den Solactive® Global Silver Miners Total Return Index

im Rahmen des

EUR 50.000.000.000
Debt Issuance Programme
der UniCredit Bank AG

Die hierin verwendeten Bedriffe haben die gleiche Bedeutung wie in den Zertifikatsbedingungen (die ,Wertpapierbedingun-
den*) im Prospekt vom 16. Mai 2012 (der ,Prospekt"), dem Nachtrag vom 13. Juni 2012 und dem Nachtrag vom 7. August
2012, die zusammen einen Basisprospekt im Sinne der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/€G) (die ,Prospektrichtlinie")
darstellen, definiert. Dieses Dokument stellt die Endgultigen Bedingunden der hierin beschriebenen Zertifikate im Sinne des
Artikels 5.4 der Prospektrichtlinie dar und ist in Verbindung mit diesem so nachdetragenen Prospekt zu lesen.

Umfassende Informationen Uber die Emittentin und das Andebot der Zertifikate sind ausschlieBlich auf der Grundlage dieser
Endgultigen Bedingunden gemeinsam mit dem so nachdetragenen Prospekt verfigbar. Der so nachgetragene Prospekt ist zur
Einsicht verfigbar unter www.onemarkets.de (Rechtliche Hinweise) und wahrend der normalen Geschdftszeiten bei der UniCre-
dit Bank AG, Abteilung LCI4SS, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, und Papier-Exemplare kdnnen von derselben bezogen wer-
den.

Die konsolidierten Wertpapierbedingungen wurden diesem Dokument als Anhang 3 beigefigt und vervollstandigen und spezi-
fizieren die im so nachdetragenen Prospekt abgedruckten Zertifikatsbedingungen. Sofern die konsolidierten Wertpapierbedin-
gungen und die Endgiltigen Bedingungen sich widersprechende Andaben enthalten, sind die konsolidierten Wertpapierbedin-
gungen mafgeblich.

ABSCHNITT A: Wertpapierbedingungen

Allgemeine Informationen

1. Form der Wertpapierbedingungen: Konsolidierte Form
2. Emittentin: UniCredit Bank AG (vormals Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG)
(i) Seriennummer: Siehe Spalte , Serie" der Tabelle in Anhang 1
(ii) Tranchennummer: Siehe Spalte ,, Tranche" der Tabelle in Anhang 1
3. Art der Wertpapiere: Zertifikate
4. Festgelegte Wahrung: Euro (,EUR")
5. Anzahl der Wertpapiere:
(i) Serie: Siehe Spalte ,,Emissionsvolumen der Serie (bis zu) in Stick” der Tabelle in
Anhang 1

Information Uber die genaue Anzahl der emittierten Zertifikate wird ab dem
Ausgabetag wahrend der normalen Geschaftszeiten kostenlos bei der UniCre-
dit Bank AG, LCI4SS, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, zur Ausdabe an das
Publikum bereitgehalten.

(ii) Tranche: Siehe Spalte ,,Emissionsvolumen der Tranche (bis zu) in Stiick” der Tabelle in
Anhang 1
6. Ausgabepreis: Der Ausdabepreis wird nach Beginn des ersten 6ffentlichen Angebots festge-
legt.

Information Uber die Hohe des Ausgabepreises wird wahrend der normalen
Geschaftszeiten kostenlos bei der UniCredit Bank AG, LCI4SS, ArabellastraBe
12, 81925 Minchen, zur Ausdabe an das Publikum bereitgehalten.


http://www.onemarkets.de

ABSCHNITT B: SONSTIGE INFORMATIONEN
BESTIMMUNGEN ZUM VERTRIEB

55.  Notifizierung:

Listing

59.  Notierung
(i) Notierung:

(i) Zulassung zum Handel:

(iif) Schatzung der Gesamtausgaben
in Bezug auf die Zulassung zum Han-

del:
Ratings
60. Ratings:

Informationen zum Basiswert

65.  Wertentwicklung und andere Informa-
tionen hinsichtlich des Basiswerts:

Operative Informationen

67. Operative Informationen
(i) ISIN:

(i) WKN:

(iii) Common Code:

(iv) Andere relevante Wertpapier-
kennnummern:

(v) Lieferung:

(vi) Wertpapierkontonummer des
Platzeurs/Lead Managers:

Die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Frankfurt am
Main, hat den zustandigen Behdrden in Osterreich und Luxemburg eine Be-
scheinigung, die bescheinigt, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit der
Prospektrichtlinie erstellt wurde, vorgelegt.

An folgenden Baérsen wird ein Antrag auf Einbeziehung zum 8. August 2012
gestellt:

® Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Scoach Premium)
® Baden-Wurttembergische Wertpapierbérse, Stuttgart (EUWA)(®)

Nicht Anwendbar
Nicht Anwendbar

Die zu begebenden Wertpapiere werden voraussichtlich kein Rating erhalten.

FUr weitere Informationen zum Basiswert verweisen wir auf die Internet-Seite
www.structured-solutions.de, auf der unter anderem die aktuelle Indexzu-
sammensetzung und der aktuelle Indexleitfaden abgerufen werden kénnen.

Die dort enthaltenen Informationen werden auBerdem bei der UniCredit Bank
AG, LCI4SS, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, zur kostenlosen Ausgabe be-
reit gehalten.

Siehe Spalte ,,ISIN" der Tabelle in Anhang 1
Siehe Spalte ,,WKN" der Tabelle in Anhang 1
Nicht Anwendbar

Nicht Anwendbar

Lieferung gegen Zahlung
Konto 2013 bei Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main


http://www.structured-solutions.de

Bedingunden und Voraussetzungen fir das Angebot

68.

Details im Hinblick auf das offentliche ®

Angebot:

Risikofaktoren

69.

70.

Zusatzliche Risikofaktoren bezuglich
strukturierter Wertpapiere:

Verbindliche Sprache der Risikofakto-
ren:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 8. August 2012

Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in diesen End-
gultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen An-
zahl fortlaufend zum Kauf angeboten, die in der Spalte ,,Emissionsvolu-
men der Serie (bis zu) in Stick® der Tabelle in Anhang 1 angegeben ist.
Die Anzahl der zum Kauf angebotenen Zertifikate kann von der Emittentin
jederzeit reduziert oder erhoht werden und lasst keine Rickschlisse auf
das Volumen der tatsachlich begebenen Wertpapiere und daher auf die
Liquiditat eines maglichen Sekundarmarkts zu.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emitten-
tin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Grinden beendet werden.

Kleinste handelbare Einheit: 1 Zertifikat

Das 6ffentliche Angebot richtet sich an Anleger in Deutschland, Osterreich
und Luxemburd.

Zusatzlich zu den Risikofaktoren in der verbindlichen Sprache, die im Basis-
prospekt und im Registrierungsformular dargelegt werden, auf die hiermit
Bezug genommen wird, sollten hinsichtlich der Wertpapiere, die diesen End-
gultigen Bedingungen unterliegen, wenn aufgefihrt, die in Anhang 4 genann-
ten zusatzlichen Risikofaktoren bericksichtigt werden.

Die deutsche Fassung der Risikofaktoren (siehe Risikofaktoren (Deutsche Fas-
sung)) des Prospekts ist die verbindliche Fassung in Bezug auf die hier be-
schriebenen Wertpapiere (mit einer unverbindlichen englischen Ubersetzung,
siehe Risk Factors (English Version)).



Anhang 1 - Produktdaten

Basiswert Serie Tranche WKN ISIN Reuters Seite Emissionsvolumen der  Emissionsvolumen der  Bezugsverhaltnis Managementgebdhr p.a.
Serie (bis zu) in Stick Tranche (bis zu) in Stick

Solactive® P037694 1 HV7DCO DEOOOHV7DC02 DEHV7DCO=HVBG 420.000 420.000 0,1 0,5%

Global Silver

Miners Total

Return Index



Anhang 2 - Informationen zum Basiswert

Basiswert WKN ISIN Reuters Bloomberg  Basiswertwdhrung Indexsponsor Indexberechnungsstelle
Solactive® A1DKEB DEOOOA1DKEB9  .SOLGLOSI SOLGLOSI usD Structured Solu-  Structured Solutions AG
Global Silver Index tions AG

Miners Total

Return Index
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Anhang 3 - Zertifikatsbedingungen
(Terms and Conditions)

HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf den Solactive® Global Silver Miners Total Return Index

§ 1 (Serie, Form der Zertifikate, Ausgabe weiterer Zertifikate)

1. Diese Tranche der Serie (die ,Serie") von Zertifikaten (die ,Zertifikate") der UniCredit Bank AG (vormals Bayerische Hypo-
und Vereinsbank AG) (die ,Emittentin") wird am 10. August 2012 (der ,Ausdabetag”) in Form von Inhaberschuldver-
schreibungen auf der Grundlage dieser Zertifikatsbedingungen (die ,Zertifikatsbedingunden”) in EUR (die ,Festdeledgte
Wahrung") als bis zu, siehe Spalte ,,Emissionsvolumen der Tranche (bis zu) in Stick" der Tabelle in Anhang 1, nennbetrag-
lose Zertifikate begeben.

2. Die Zertifikate sind in einem Dauer-Global-Inhabersammelzertifikat ohne Zinsscheine verbrieft (das , Dauer-Global-
Inhabersammelzertifikat" oder auch ,Global-Inhabersammelzertifikat"), das die eigenhandigen Unterschriften von zwei
berechtigten Vertretern der Emittentin tragt. Die Inhaber der Zertifikate (die ,Zertifikatsinhaber") haben keinen Anspruch
auf Ausgabe von Zertifikaten in effektiver Form. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile am Dauer-Global-
Inhabersammelzertifikat nach den einschlagigen Bestimmunden des Clearing Systems Ubertragbar.

3. Jedes Global-Inhabersammelzertifikat wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt. ,Clearing Sys-
tem" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

4. Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise be-
geben, dass sie mit den Zertifikaten zusammendefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie bilden und die Anzahl der
Zertifikate erhohen. Der Bedriff ,Zertifikate' umfasst im Fall einer solchen Erh6hung auch solche zusatzlich begebenen
Zertifikate.

§ 2 (Definitionen)
Die nachstehenden Begriffe haben in diesen Zertifikatsbedingungen die folgende Bedeutung:

~Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing System und TARGET2 gedffnet
sind.

-TARGET2" ist das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System (TARGETZ2).
~Falligkeitstag" ist der jeweilige Einlésungstag bzw. Kindigungstermin.

~Basiswert" ist der in der Spalte ,Basiswert" der Tabelle in Anhang 1 festgelegte Index (WKN / ISIN / Reuters / Bloomberg: s/e-
he Spalten ,WKN" / ,ISIN" / ,Reuters" / ,Bloomberd"” der Tabelle in Anhang 2). Der Basiswert wird vom Indexsponsor (siehe
Spalte ,,Indexsponsor” der Tabelle in Anhang 2) (der ,Indexsponsor") festgelegt und von der Indexberechnungsstelle (siehe
Spalte ,,Indexberechnungsstelle” der Tabelle in Anhang 2) (die ,Indexberechnundsstelle") berechnet.

»MaBdebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaB & 13 entsprechend ihrer Liquiditat bestimmt wird.
Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingunden an der MafBgeblichen Borse, wie etwa die endgultige Einstel-
lung der Notierung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile an der MaBdeblichen Bdrse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Liquiditat, wird die Berechnundgsstelle nach billigem Ermessen (&8 315
BGB) durch Mitteilung gemaP & 13 eine andere Wertpapierborse als die maBdebliche Wertpapierbdérse (die ,,Ersatzbirse”) bes-
timmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Zertifikatsbedingunden jeder Bezug auf die MaBgebliche Borse als ein
Bezug auf die Ersatzborse.

.Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des Basiswerts oder — falls Derivate auf
den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile (die ,Derivate") gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaB & 13 entsprechend der Anzahl und Liquiditat der



Derivate bestimmt wird. Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Terminborse, wie
etwa die enddgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezoden auf den Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Fest-
legenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung gemdB § 13 eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminbdrse (die ,Ersatz-Terminbdrse)
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Zertifikatsbedingungden jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse
als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

~Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor oder die Indexberechnungsstelle veroffent-
licht wird.

~Referenzpreis” ist der offizielle Schlusskurs des Basiswerts, wie er vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle
veroffentlicht wird.

»R (t)" ist der Referenzpreis am Bewertungstad.

~FX" ist der offizielle Fixingkurs fur die Umrechung von einem Euro in die Basiswertwdhrung (die ,Basiswertwahrung") (siehe
Spalte ,Basiswertwahrung” der Tabelle in Anhang 2) (der ,Wechselkurs") (Reuters: ECB37 (oder eine diese Seite ersetzende
Seite)), wie er von der Europaischen Zentralbank (der ,Fixing Sponsor") veroffentlicht wird.

LFX (t)" ist FX am Bewertungstag. Wenn ein Bewertungstag kein FX-Berechungstag ist, dann wird FX vom unmittelbar nachs-
ten FX-Berechnungstag herangezogen.

~FX-Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.

.Bewertungstag" ist der fUnfte Bankgeschaftstag vor dem entsprechenden Einlésungstag bzw. Kindigungstermin. Wenn der
Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar nachfolgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Bewertungstag.

~Bezugsverhaltnis" ist das in der Spalte ,Bezugsverhaltnis" der Tabelle in Anhang 1 festgelegte Bezugsverhaltnis.

»ManadementgebUhr" entspricht einem Prozentsatz pro Jahr, der in der Spalte ,Managementgebihr p.a." der Tabelle in An-
hang 1 angegeben ist. Die ManagementdebUhr wird taglich ab dem 8. Audgust 2012 anteilig auf Grundlage des Referenzpreises
an jedem Berechnundgstag berechnet. Fir Tage, die keinen Berechungstag darstellen, wird der letzte zur Verfigung stehende
Referenzpreis zu Grunde gelegt.

Nach dem 8. August 2012 kann die Emittentin die Managementdebihr tdaglich nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) reduzie-
ren. Die Emittentin wird eine Reduzierung der Managementgebihr gemaf § 13 der Zertifikatsbedingunden mitteilen.

~Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fur die Abwicklung von Geschaften in Be-
zug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

»Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag (der kein Samstag oder Sonn-
tag ist), an dem das Clearance System fUr die Annahme und AusfUhrung von Erfillungsanweisunden dedffnet hat.

~Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschdaftstagen nach einem Geschaftsabschluss an der Maf-
geblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach
den Regeln dieser MaBgeblichen Borse Ublicherweise erfolgt.

~Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

a. des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze
oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

b. einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der Verwaltungspraxis der Steuer- oder Fi-
nanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

11
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a. das Halten, der Erwerb oder die VerauBerung des Basiswerts oder von Vermagenswerten zur Absicherung von Preisrisiken
oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Zertifikaten fir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

b. die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Zertifikaten verbunden sind, wesentlich gestiedgen sind (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Erhohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ausdabetag der Zertifikate wirksam werden.

»Hedding-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lade ist, zu Bedingungen, die den am Ausdabetag der Zertifikate

herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

a. Transaktionen abzuschlieBen, fortzufGhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten
oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sons-
tigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtunden aus den Zertifikaten notwendig sind, oder

b. Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurickzugewinnen oder weiterzuleiten.

~aestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ausgabetag einen wesentlich hoheren Betrag

an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebuhren (auBer MaklergebUhren) entrichten muss, um

a. Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten
oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sons-
tigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtunden aus den Zertifikaten erforderlich sind, oder

b. Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerunden aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-
Kosten zu bericksichtigen sind.

§ 3 (Verzinsung)
Die Zertifikate sind unverzinslich.

§ 4 (Falligkeit, Optionale Rickzahlung nach Wahl der Zertifikatsinhaber (Put Option))

1. Die Zertifikate werden, es sei denn, sie wurden gemal3 § 6 vorzeitig zurickgezahlt, zum Einldsungstag oder Kindigungs-
termin, in Bezug auf welchen die Emittentin die Rickzahlung gemaB § 13 mitteilt oder die Zertifikatsinhaber ihre Put-
Option gemadlB Abs. 2 dieses § 4 ausUben, in Hohe des Einldsungsbetrags bzw. Optionalen Rickzahlungsbetrags zur RUck-
zahlung fallig.

2. Die Zertifikatsinhaber kdnnen durch schriftliche Mitteilung (die ,Einlésungserklarung”) am letzten Bankgeschaftstag des
Monats August eines jeden Jahres, erstmals am letzten Bankgeschaftstag im August 2013 (jeweils ein ,Einldsungstag"),
die Rickzahlung der Zertifikate verlangen. Die Emittentin wird die Zertifikate gemal den Vorschriften des § 8 in Hohe des
Einlosungsbetrags degen Lieferung der Zertifikate auf das Konto der Hauptzahlstelle Nr. 2013 beim Clearing System an
die Emittentin oder zu deren Gunsten zurUckzahlen, falls einer der Zertifikatsinhaber ihr mit Frist von mindestens 10
Bankgeschaftstagen vor dem Einlosungstag eine Einlésungserklarung einreicht. Diese Einlosungserklarung muss durch
Ubersendung eines ordnungsgemapB ausgefiillten Formulars, welches bei der Hauptzahlstelle zu gewdhnlichen Geschéfts-
zeiten erhaltlich ist, bei der Hauptzahlstelle eingereicht werden.

Die Einlosungserklarung muss insbesondere enthalten:

(@) den Namen und die Adresse des Zertifikatsinhabers, mit fir die Hauptzahlstelle hinreichend beweiskraftigem Besitz-
nachweis dafir, dass es sich um den Inhaber der jeweiligen Zertifikate handelt,

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der Zertifikate, fir die das Einldsungsrecht geltend gemacht wird
und



§6

2.

(c) die Angabe eines Geldkontos bei einem Kreditinstitut, auf das der Einlosungsbetrag Uberwiesen werden soll.

Wenn die festgelegte Anzahl der Zertifikate, fUr die die Ausibung des Einldsungsrechts in der Einlésungserklarung erklart
wurde, von der Anzahl der an die Hauptzahlstelle Gbermittelten Zahl der Zertifikate abweicht, wird die Einlosungserkla-
rung so behandelt, als sei sie fUr die Anzahl an Zertifikaten eingereicht worden, die der kleineren der beiden Zahlen ent-
spricht. Alle restlichen Zertifikate werden dem Zertifikatsinhaber auf dessen Kosten und dessen Risiko zurickgeliefert.

Eine auf diese Weise ausgelbte Option kann weder widerrufen noch zurickgezogen werden.

Der Einldsungsbetrag (der ,Einldsungsbetrag") je Zertifikat entspricht einem Betrag in der Festgelegten Wahrung, der von
der Berechnungsstelle zum Bewertungstag wie folgt berechnet bzw. festgeledt wird:

EUR 1,— x max [R(t) - Managementdebiihr; 0] x Bezugsverhaltnis x _F)(l(t) .

Die Methode zur Berechnung bzw. Festlegung des Einldsungsbetrags und des Bezugsverhaltnisses unterliegt Anpassun-
gen und Marktstérungen gemdB § 6 und § 7.

(Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin)

Die Emittentin kann jeweils am letzten Bankdeschaftstag des Monats August eines jeden Jahres, beginnend am letzten
Bankgeschaftstag im August 2013 (,Kindigungstermin"), die Zertifikate vollstandig, jedoch nicht teilweise unter den fol-
genden Bedingungen zurtckzahlen.

Die Emittentin wird mindestens 3 Monate vor dem betreffenden Kindigungstermin eine solche Rickzahlung gemaB § 13
mitteilen. Diese Mitteilung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden Kindigungstermin an.

Die Zertifikate werden zum betreffenden Kindigungstermin zum Optionalen Rickzahlungsbetrag gemaPB den Vorschriften
des § 8 zurlckdezahlt.

Der Optionale Rickzahlungsbetrag (der ,Optionale Riickzahlungsbetrag") je Zertifikat entspricht einem Betrag in der
Festgeleqgten Wahrung, der von der Berechnungsstelle zum Bewertungstag wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

EUR 1,— x max [R(t) - Managementgdebihr; 0] x Bezugsverhaltnis x %(t) .

Die Methode zur Berechnung bzw. Festlegung des Optionalen Rickzahlungsbetrags und des Bezugsverhaltnisses unter-
liegt Anpassunden und Marktstérungen gemaB § 6 und § 7.

(Anpassungen, AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin, Ersatzfeststellung)

Im Hinblick auf den Basiswert:

Grundlade fur die Berechnung bzw. Festlequng des Einlésungsbetrags bzw. Optionalen Rickzahlungsbetrags und des Be-
zugsverhaltnisses ist der Basiswert mit seinen jeweils deltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und
fortgefihrt werden, sowie die jeweilige Methode der Berechnung, Festlequng und Verdéffentlichung des Kurses des Basis-
werts (das ,Indexkonzept") durch den Indexsponsor. Das gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Zertifikate Anderungen
hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, auf deren Grundlage der Basiswert berechnet wird,
oder wenn andere MaBnahmen ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden
Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Ein ,Index-Anpassungsereignis" liegt vor, wenn
a. Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts vorgenommen werden, die nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fihren, dass das neue maBdebliche Indexkonzept oder die
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Berechnung des Basiswerts dem vor der Anderung maBgeblichen Indexkonzept oder der Berechnung des Basiswerts
nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist,

b. die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt wird oder
nicht langer in der ,Basiswertwahrung" erfolgt,

c. die Emittentin aufdrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr berechtigt ist, den Basiswert als Grundla-
ge fUr die Berechnung bzw. Festlegung des Einlésungsbetrags bzw. Optionalen Rickzahlungsbetrags und des Bezuds-
verhaltnisses heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung
des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhohung der Lizenzgebihren; oder

d. ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkundgen auf den Basiswert wirtschaftlich
gleichwertiges Ereignis eintritt.

Bei Eintritt eines Index-Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) erforderli-
chenfalls die Methode der Berechnung bzw. Festlequng des Einlésungsbetrags bzw. Optionalen Rickzahlungsbetrags und
des Bezugsverhaltnisses so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Zertifikatsinhaber maglichst unverandert bleibt.
Sie ber(cksichtigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassunden der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Zertifikate sowie den zuletzt zur Verfigung ste-
henden Kurs fir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemaRB den Vorschriften der Festlegenden Termin-
borse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Zertifikatsbedin-
gunden in der Redel unverandert. Die angepasste Methode der Berechnung bzw. Festlequng des Einlosungsbetrags bzw.
Optionalen Ruckzahlungsbetrags und des Bezugsverhaltnisses und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemaP § 13
mitzuteilen.

In den Fallen des Absatzes (2) Buchst. (b) und (c) erfolgt die Anpassung gemal Absatz (3) in der Redel dadurch, dass die
Berechnundsstelle nach ihrem billigen Ermessen (&8 315 BGB) bestimmt, welcher Index zukinftig die Grundlage fur die Be-
rechnung bzw. Festlequng des Einlosungsbetrags bzw. Optionalen Riickzahlungsbetrags und des Bezugsverhaltnisses (der
~Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Methode zur Berechnung bzw. Festlegung des Einldésungsbetrags bzw. Optionalen RUck-
zahlungsbetrags und des Bezugsverhaltnisses wird erforderlichenfalls nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle so angepasst, dass die wirtschaftliche Lage der Zertifikatsinhaber moglichst unverandert bleibt. Der Ersatzba-
siswert und die vorgenommenen Anpassunden sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemaPB & 13 mitzuteilen.
Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Zertifikatsbedingun-
gen je nach Kontext als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen.

Wird der Basiswert nicht lander durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der ,Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgt die Berechnung bzw. Festlegung des Einlosungsbetrags bzw. Optionalen
Rickzahlungsbetrags und des Bezugsverhaltnisses auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen Indexsponsor
festdelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Index-
sponsor. Wird der Basiswert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Gesell-
schaft oder Institution (die ,Neue Indexberechnungsstelle") berechnet, so erfolgt die Berechnung bzw. Festlegung des
Einlosungsbetrags bzw. Optionalen Rickzahlungsbetrags und des Bezugsverhaltnisses auf der Grundlage des Basiswerts,
wie dieser von der Neuen Indexberechnundsstelle berechnet wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf die In-
dexberechnungsstelle je nach Kontext auf die Neue Indexberechnungsstelle.

FUr den Fall, dass

a. eine Anpassung nach den Absatzen (3) oder (4) nicht maglich oder der Emittentin und/oder den Zertifikatsinhabern
nicht zumutbar ist,

b. kein nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle geeigneter Ersatzbasiswert oder kein nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle geeigneter Ersatz fir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungs-
stelle zur Verfiigung steht oder

c. eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung vorliegt und/oder Gestiegene Hedging-Kosten vorliegen (samt-
lich wie in & 2 definiert)

(jeweils ein ,Kiindigungsereignis"),



kann die Emittentin die Zertifikate durch Mitteilung gemadR & 13 vorzeitig kindigen und zum , Abrechnungsbetrag” zu-
rickzahlen. Eine derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaP § 13 beziehungsweise zu dem in der Mit-
teilung angedebenen Zeitpunkt wirksam. FUr die Bestimmung des mafBdeblichen Abrechnungsbetrags wird die Berech-
nungsstelle innerhalb von zehn Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der Kindigung nach billigem Ermessen (8 315
BGB) den angemessenen Marktwert der Zertifikate bestimmen. Der Abrechnungsbetrag wird gemaB den Vorschriften des
§ 8 an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber gezahlt.

Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle verdffentlichter Kurs des Basiswerts, wie er von der
Berechnungsstelle als Grundlage der Berechnung bzw. Festlegung des Einldsungsbetrags bzw. Optionalen Rickzahlungs-
betrags und des Bezugsverhaltnisses genutzt wird, nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der ,Berichtigte Wert")
von dem Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb
eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, wird die Berechnundsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverzig-
lich informieren und den jeweiligen Wert (die ,Ersatzfeststellung") unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststel-
len und gemaB § 13 mitteilen.

Im Hinblick auf FX:

8.

10.

Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor festdelegt und verdéffentlicht, erfolgt die Berechnung bzw.
Festlequng des Einldsungsbetrags und des Optionalen Rickzahlungsbetrags und des Bezugsverhaltnisses auf Grundlage
der Festlegungen und Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) bestimmt (der ,Neue Fixing Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme
auf den Fixing Sponsor in diesen Zertifikatsbedingunden je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemdf § 13 mitzuteilen.

Wird FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfoldgt die Berechnung bzw. Festlequng des Einlosungsbetrags bzw.
Optionalen Rickzahlungsbetrags und des Bezugsverhaltnisses auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode fest-
gelegten und veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) be-
stimmt wird (der ,Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach
Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind demafl3 § 13 mit-
zuteilen.

FUr den Fall, dass

a. nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle kein Neuer Fixing Sponsor oder Ersatzwechselkurs geeig-
net ist,

b. auf Grund der besonderen Umstande oder héherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg, Terror, Aufstande, Beschran-
kungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europaische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion, und
sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) die zuverldssige Kursfeststellung von FX
unmaglich oder praktisch undurchfihrbar ist oder

c. eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-Kosten (samtlich wie in § 2 defi-
niert) vorliegen,

jeweils ein (,Kindigungsereignis"),

kann die Emittentin die Zertifikate durch Mitteilung gemaB § 13 vorzeitig kindigen und zum ,,Abrechnungsbetrag” zu-
rickzahlen. Eine derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemal § 13 bzw. zu dem in der Mitteilung ande-
gebenen Zeitpunkt wirksam. FUr die Bestimmung des mafRdeblichen Abrechnungsbetrags wird die Berechnungsstelle in-
nerhalb von zehn Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der Kindigung nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den an-
dgemessenen Marktwert der Zertifikate bestimmen. Der Abrechnungsbetrag wird gemaPB den Vorschriften des § 8 an das
Clearing System mit Anweisung zur sofortigen Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber gezahlt.
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§ 7 (Marktstorungen)

1

Ungeachtet der Bestimmunden des § 6 wird im Fall einer Marktstérung an einem Bewertungstag bzw. FX-Berechnungstag
der jeweilige Bewertungstag bzw. die Festlegung von FX (t) auf den ndchsten folgenden Berechnungstag bzw. FX-
Berechnundstag verschoben, an dem die Marktstérung nicht mehr besteht. Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Be-
wertungstag bzw. FX-Berechnungstag wird gedebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufdrund dieser Verschiebung nicht
geschuldet.

Sollte die Marktstorung mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Emittentin nach billigem
Ermessen (&8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis bzw. FX bestimmen oder die Berechnungsstelle veranlassen,
diesen nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) zu bestimmen. Der Referenzpreis bzw. FX, der fir die Berechnung bzw. Festle-
gung des Einlésungsbetrags bzw. Optionalen Riickzahlungsbetrags erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vor-
herrschenden Marktbedingungen um 10.00 Uhr (Ortszeit in Mdnchen) an diesem einunddreiBigsten Bankdeschaftstag er-
mittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Zertifikatsinhaber zu bericksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage an der Festlegenden Terminborse gehandelte Derivate, die auf den Basis-
wert bezoden sind, abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fUr diese dort
gehandelten Derivate festdelegt wird, berUcksichtigt, um den Einlosungsbetrag bzw. Optionalen Rickzahlungsbetrag zu
berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr diese Derivate als der maBgebliche Bewertungstag.

~Marktstdrung" bedeutet:

Im Hinblick auf den Basiswert.

a. allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an Borsen oder auf Markten, an/auf denen die Wertpapiere,
die die Grundlage fUr den Basiswert bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert notiert oder gehandelt werden,

b. in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Borsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jewei-
ligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden,

c. in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Terminbdor-
sen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden oder

d. die Aufhebung, Unterlassung oder Nichtverdffentlichung der Berechnung des Basiswerts in Folde einer Entscheidung
des Indexsponsors oder der Indexberechnungsstelle,

soweit diese Marktstérung innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung des Referenzpreises stattfindet und
im Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaBgeblichen Borse bzw. Festle-
genden Terminbdrse stellt keine Marktstdrung dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Ande-
rung der Regeln der Mafgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

Im Hinblick auf FX.

a. die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen,

b. die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fUr wenigstens eine der beiden Wahrungen, die die als Be-
standteil von FX notiert werden (einschlieBlich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Um-
tauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden, oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fUr einen solchen Wechselkurs oder

¢. alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den oben aufgefUhrten Ereignissen,

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin erheblich sind.

§ 8 (Zahlungen)

1

Die Emittentin verpflichtet sich,



a. den Einldsungsbetrag bzw. den Optionalen Rickzahlungsbetrag (i) innerhalb von 5 Bankdeschaftstagen nach dem
Einlosungstag bzw. Kindigungstermin, (ii) frihestens jedoch dem finften Bankgeschaftstag nach dem Bewertungs-
tag,

b. den Abrechnungsbetrag innerhalb von fUnf Bankdeschaftstagen nach dem Tag der Mitteilung im Sinne der Absatze
(6) und (10) des § 6 bzw. dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag der vorzeitigen Rickzahlung zu zahlen.

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemaR diesen Zertifikatsbedingungen geschuldeten Be-
trage werden auf den nachsten EUR 0,01 auf- oder abderundet, wobei EUR 0,005 aufderundet werden.

Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Zertifikate (der ,Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankge-
schaftstag ist, dann haben die Zertifikatsinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag.
Die Zertifikatsinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung zu
verlangen.

Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle (wie in & 9 definiert) deleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage
an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikats-
inhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den Zertifikaten.

Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Zertifikaten bei Falligkeit nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des
gesetzlich festdelegten Satzes fur Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag der Falligkeit der Zahlung
(einschlieBlich) und endet mit Ablauf des Tages, der der tatsachlichen Zahlung vorangeht (einschlieBlich).

(Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle)

Die UniCredit Bank AG, Munchen, ist die Hauptzahlstelle (die ,Hauptzahlstelle"). Die Emittentin kann zusatzliche Zahlstel-
len (die ,Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist ge-
map § 13 mitzuteilen.

Die UniCredit Bank AG, Minchen, ist die Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle").

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Hauptzahlstelle oder die Berechnungsstelle daran hindern, ihre
Aufdabe als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle zu erfllen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von in-
ternationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis als Be-
rechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emit-
tentin unverziglich gemaP & 13 mitzuteilen.

Die Hauptzahlstelle und die Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Zertifikaten ausschlieBlich als Erful-
lungsgehilfen der Emittentin, Gbernehmen keine Verpflichtungen gedeniber den Zertifikatsinhabern und stehen in keinem
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle ist von den Beschrankunden des § 181 BGB befreit.

Falls es sich nicht um einen offensichtlichen Fehler handelt, sind Entscheidunden der Hauptzahlstelle oder der Berech-
nungsstelle endgiltig und fir die Emittentin sowie die Zertifikatsinhaber verbindlich.

§ 10 (Steuern)

Zahlungen auf die Zertifikate werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder
staatlicher Gebihren dleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die
Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behdrde des Landes, die zur Steuererhebung
ermachtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die ,,Steuern"), deleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt
gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegeniber den zustandigen Redierungsbehdrden Rechenschaft Uber die ab-
gezogenen oder einbehaltenen Steuern abzulegen.
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§ 11 (Rang)

Die Verbindlichkeiten aus den Zertifikaten sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin
und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§ 12 (Ersetzung der Emittentin)

1. Vorausdesetzt, dass kein Verzug bei Zahlunden auf Kapital oder Zinsen der Zertifikate vorliegt, kann die Emittentin jeder-
zeit ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin
fur alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten setzen (die ,Neue Emittentin"), sofern
a. die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten Gbernimmt,

b. die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigunden eingeholt haben und die sich aus diesen
Zertifikaten ergebenden Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle
transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden mussten, die von oder in
dem Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fUr Steuerzwecke als
ansassiq gilt,

c. die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Zertifikatsinhaber von jeglichen Steuern, Abgaben oder sonstigen staat-
lichen Gebuhren freizustellen, die den Zertifikatsinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden oder

d. die Emittentin die ordnungsgemaBe Zahlung der gemaB diesen Zertifikatsbedingungen falligen Betrage garantiert.

FOr die Zwecke dieses § 12 (1) bedeutet ,Verbundenes Unternehmen" ein verbundenes Unternehmen im Sinne des § 15
Aktiengesetz.

2. Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaPB § 13 mitzuteilen.

3. Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin dilt jede Bezugnahme auf die Emittentin in diesen Zertifikatsbedingungen
als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat
oder fur Steuerzwecke als ansassig dgilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat.

§ 13 (Mitteilungen)

1. Soweit diese Zertifikatsbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 13 vorsehen, werden diese auf der Internetseite
www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vor-
lauf von mindestens sechs Wochen nach Maf3gabe dieser Bestimmung mitteilt) ver6ffentlicht und mit dieser Verdffentli-
chung den Zertifikatsinhabern gegeniber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt be-
stimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmunden des deltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentli-
chunden an anderer Stelle vorsehen, erfolden diese gegebenenfalls zusatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

2. Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Zertifikate werden auf der Internetseite www.onemarkets.de (oder jeder Nachfol-
geseite) veroffentlicht.

§ 14 (Rickerwerb)

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate am Markt oder auf sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zurickzu-
kaufen. Von der Emittentin zurickgekaufte Zertifikate kénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin dehalten, er-
neut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubermittelt werden.

§ 15 (Vorlegungsfrist)
Die in § 801 Absatz 1, Satz 1 Birderliches Gesetzbuch (BGB) vorgesehene Vorlequngsfrist wird fir die Zertifikate auf zehn Jahre
verkUrzt.

§ 16 (Teilunwirksamkeit, Korrekturen)
1. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingunden danz oder teilweise unwirksam oder undurchfihrbar sein oder wer-
den, so bleiben die Ubrigen Bestimmungden davon unberihrt. Eine in Folge von Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit


http://www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen
http://www.onemarkets.de

dieser Zertifikatsbedingunden entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen und
den Interessen der Parteien entsprechende Redgelung auszufillen.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in den Zertifikatsbedingungen berech-
tigen die Emittentin zur Anfechtung gedeniber den Zertifikatsinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung
der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemaB § 13 zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin kann der Zertifikatsinhaber seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemal ausgefllte Rickzah-
lungserklarung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular ge-
forderten Angaben und Erkldarungen (die ,Riickzahlungserklarung") einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises
gegen Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emitten-
tin wird bis spatestens 30 Kalendertade nach Eingang der Rickzahlungserklarung sowie der Zertifikate bei der Hauptzahl-
stelle, je nachdem, welcher Tag spater ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfigung stellen, die diesen auf das
in der Rickzahlungserklarung andegebene Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle
Rechte aus den eingereichten Zertifikaten.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaR vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfihrung der Zerti-
fikate zu berichtigten Zertifikatsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmunden wer-
den den Zertifikatsinhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung gemaR § 13 mitdeteilt. Ein solches Andebot dilt als
von einem Zertifikatsinhaber angenommen (mit der Folde, dass die Wirkunden der Anfechtung nicht eintreten), wenn der
Zertifikatsinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Andebots gemaf § 13 durch Einreichung einer
ordnungsgemaB ausgefillten Riickzahlungserkldrung Uber seine depotfilhrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Uber-
tragung der Zertifikate auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System demaR vorstehendem Absatz (2) die
Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Als ,Erwerbspreis" im Sinne der vorstehenden Absatze (2) und (3) gilt der vom jeweiligen Zertifikatsinhaber gezahlte tat-
sachliche Erwerbspreis (wie in der Ruckzahlungserklarung angegeben und nachdewiesen) bzw. das von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfech-
tung gemaR vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschaftstag gehandelten Preise der Zertifikate, je nachdem
welcher dieser Betrage hoher ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung gemaP vorstehendem Absatz (2) vorherde-
henden Bankgdeschdftstag eine Marktstérung gemadl & 7 vor, so ist fUr die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der
letzte der Anfechtung gemaR vorstehendem Absatz (2) vorhergehende Bankdeschaftstag an dem keine Marktstoérung vor-
lag, mafgeblich.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmunden in den Zertifikatsbedingunden kann die Emittentin nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erganzunden zuldssig, die un-
ter BerUcksichtigung der Interessen der Emittentin fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtli-
che und finanzielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigundgen oder Erganzun-
gen werden den Zertifikatsinhabern gemaR § 13 mitgeteilt.

Waren dem Zertifikatsinhaber Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in den Zertifikatsbedingungen
beim Erwerb der Zertifikate bekannt, so kann die Emittentin den Zertifikatsinhaber ungeachtet der vorstehenden Absdtze
(2) bis (5) an entsprechend berichtigten Zertifikatsbedingungen festhalten.

§ 17 (Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand)

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Zertifikatsinhaber unterliegen dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

ErfOllungsort ist MUnchen.
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3. Gerichtsstand fUr alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in diesen Zertifikatsbedingungen geregel-
ten Andeledenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

Minchen, am 8. August 2012
UniCredit Bank AG



Anhang 4 - Risikofaktoren

Vor der Entscheidung zum Kauf der in diesen Endgiltigen Bedingunden beschriebenen Wertpapiere sollten Anleger die hier
abgedruckten Endgiltigen Bedingunden, den Prospekt, zusammen mit den jeweiligen Nachtradgen, und das Redgistrierungs-
formular aufmerksam lesen.

Fir die Wertpapiere, die in diesen Endgiltigen Bedingunden beschrieben sind, delten die auf den Seiten 97 ff. des Prospek-
tes und den Seiten 3 ff. des Redistrierungsformulars angedebenen Risikofaktoren, auf die hiermit Bezug genommen wird.
Diese sollten von potentiellen Anledgern vor dem Treffen einer Anlageentscheidung aufmerksam delesen werden. Sofern
anwendbar sollten potentielle Anleder auBerdem die im Foldenden dargestellten zusatzlichen Risikofaktoren bericksichti-
den, die sich aus der jeweiligen Struktur bzw. aus dem jeweiligen Basiswert der Wertpapiere, die in diesen Endgiltigen Be-
dingungen beschrieben sind, ergeben und die nicht im Prospekt enthalten sind.

Die dargestellten Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf eine vollstandige Aufzahlung aller Risiken auf Ebene der
Emittentin, der in diesen Endgultigen Bedingunden beschriebenen Wertpapiere sowie des jeweiligen Basiswerts und konnen
die individuelle Situation eines potentiellen Anleders nicht bericksichtigen.

Diese Darstellung ist insbesondere nicht als eine Form von Beratung der Emittentin in Bezug auf die Risiken zu verstehen,
die zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Endgultigen Bedingunden oder auf Grund veranderter Umstande zu einem
spateren Zeitpunkt jeweils bestehen. Potentielle Anleger sollten eine Investition in die Wertpapiere, die in diesen Endqolti-
den Bedindunden beschrieben sind, nur dann in Erwagung ziehen, wenn sie vorher sorgfaltig mit ihren Bank-, Rechts-, Steu-
er-, Rechnungslegungs- und sonstigen Beratern (i) die Eignung einer Investition unter BeriUcksichtigung ihrer personlichen
finanziellen, steuerlichen und sonstigen Umstande, (ii) die in diesen Endgiltigen Bedingunden enthaltenen Informationen
(insbesondere zu den Risiken) und (iii) den Einfluss kinftiger Veranderungen des Basiswerts erdrtert haben.

Einige Risiken kdnnten gleichzeitige oder kumulative Effekte hinsichtlich der in diesen Endgiltigen Bedingungen beschrie-
benen Wertpapiere haben. Es ist nicht vorhersehbar, welche Auswirkungen eine kombinierte Realisierung einzelner Risiken
auf den Wert der Wertpapiere haben kann. Anleder sollten daher erfahrene Investoren sein, die Kenntnisse in Bezug auf
Transaktionen mit Instrumenten wie den in diesen Endgiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapieren besitzen und die
Abhangigkeit der Wertentwicklung der Wertpapiere von der Entwicklung des jeweiligen Basiswerts verstehen. Die in diesen
Enddgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere sind nicht geeignet fir unerfahrene Anleger.

Die Reihenfolde und Ausfihrlichkeit der Darstellung der einzelnen Risikofaktoren in den Endgiltigen Bedingundgen, dem
Prospekt und dem Redgistrierungsformular erlaubt keinen Rickschluss auf ihre wirtschaftlichen Auswirkunden oder die
Wahrscheinlichkeit, mit der sich ein bestimmtes Risiko realisieren kann.

Anleger sollten die in diesen Endgiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere nur dann kaufen, wenn sie das Risiko
des Verlustes des eindesetzten Kapitals einschlieBlich der Transaktionskosten tragen kénnen.

Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut auf die Bonitat der Emittentin und hat keine Rechte degeniber einer anderen Per-
son. Wertpapierglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin Zins- und/oder Tilgungszahlunden, zu deren Leis-
tung sie aufdrund der Wertpapiere verpflichtet ist, teilweise oder insgesamt versaumt. Je schlechter die Bonitat der Emit-
tentin, desto hoher ist das Verlustrisiko.

Der Eintritt des Kreditrisikos kann dazu fUhren, dass die Emittentin Zins- und/oder Tilgungszahlunden teilweise oder insge-
samt versaumt. Informationen zZum aktuellen Rating der Emittentin kénnen unter
http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/rating/index.html abgerufen werden.
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Haftungsausschluss

Die Zertifikate werden von der Structured Solutions AG (der ,Lizenzgeber") nicht desponsert, gefordert, verkauft oder auf eine
andere Art und Weise unterstitzt und der Lizenzgeber bietet keinerlei ausdrickliche oder stillschweigende Garantie oder Zusi-
cherung, weder hinsichtlich der Ergebnisse aus einer Nuzung des Index noch hinsichtlich des Index-Standes zu irdendeinem
bestimmten Zeitpunkt noch in sonstiger Hinsicht. Der Index wird durch den Lizenzgeber berechnet und veroffentlicht, wobei
sich der Lizenzgeber nach besten Kraften bemiht, fir die Richtigkeit der Berechnung des Index Sorde zu tragen. s besteht fur
den Lizenzdeber —unbeschadet seiner Verpflichtungen degenlber der Emittentin- keine Verpflichtung gegeniber Dritten, ein-
schlieBlich Investoren und/oder Finanzintermedidren der Zertififkate, auf etwaige Fehler im Index hinzuweisen. Weder die Ver-
offentlichung des Index durch den Lizenzgeber noch die Lizenzierung des Index fUr die Nutzung im Zusammenhang mit den
Zertifikaten stellt eine Empfehlung des Lizenzgebers zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusiche-
rung oder Meinung des Lizenzgebers hinsichtlich einer etwaigen Investition in die Zertifikate. Durch den Lizenzgeber als
Rechteinhaber an dem Index wurde der Emittentin der Zertifikate allein die Nutzung des Index und die Bezugnahme auf den
Index im Zusammenhang mit den Zertifikaten destattet.
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