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Faktor 5x Short BUNDF Index

Ublicherweise der an der Mal3geblichen Terminbérse gehandelte Euro-
Bund Futures-Kontrakt mit der kiirzesten Restlaufzeit (Ausnahme: Roll-
over-Zeitraum)
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Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlésung
der Zertifikate jeweils zum Einldsungstermin zu verlangen. Dazu muss
der Zertifikatsinhaber spatestens am 20. Bankarbeitstag in Frankfurt am
Main vor dem verlangten Einlosungstermin die Zertifikate zur Einlésung
bei der Zahlstelle einreichen.

Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem (gegebenenfalls
auf den nachsten Cent (EUR 0,01) kaufménnisch auf- oder
abgerundeten) Betrag, der dem in EUR ausgedrickten Offiziellen
Indexschlusskurs des Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt EUR 1,00 entspricht.

Einlésungstermin ist jeweils der letzte Bankarbeitstag in Frankfurt am
Main der Monate Marz, Juni, September und Dezember eines jeden
Jahres ab dem Monat Dezember 2010.

Die Emittentin hat das Recht, die Indexzertifikate zum letzten
Bankarbeitstag eines jeden Monats der Monate Mérz, Juni, September
und Dezember eines jeden Jahres, erstmals zum letzten Bankarbeitstag
des Monats Dezember 2010 zu kindigen. Eine solche Kindigung ist
mindestens 30 Tage vorher bekanntzumachen.

Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem (gegebenenfalls
auf den nachsten Cent (EUR 0,01) kaufmannisch auf- oder
abgerundeten) Betrag, der dem in EUR ausgedriickten Offiziellen
Indexschlusskurs des Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt EUR 1,00 entspricht.

Bewertungstag ist jeweils der 5. Indexberechnungstag vor dem
jeweiligen Einlésungstermin bzw. Kiindigungstermin.

EUR 100

0,5% p.a. (auf Basis eines 360-Tage Jahres) — wird kalendertaglich in
der Indexberechnung berticksichtigt, d.h. 0,001389% des Indexstandes
pro Kalendertag.

Bis zu 1.000.000 Zertifikate
1:1
Faktor 5x Short BUNDF Index

Konzept:
Bei den Faktor 5x Short BUNDF Index bezogen auf den oben
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genannten Bezugswert handelt es sich um einen Strategieindex, der
invers an den Bewegungen des Bezugswertes partizipiert und sich aus
einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammensetzt.

Dabei spiegelt die Hebelkomponente den finffachen Verkauf des
Bezugswertes (Short Position) wieder. Somit fuhrt ein Rickgang des
Bezugswertes zwischen zwei aufeinanderfolgenden  Offiziellen
Indexschlusskursen zu einem Anstieg der Hebelkomponente in
funffacher prozentualer Hohe. Bei einem Anstieg des Bezugswertes
verhalt sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser
Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Bewegungen des Bezugswertes Uberproportional auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in einem risikolosen
Geldmarktinstrument (EONIA) abzuglich der Indexgeblihren sowie
abzlglich eines per annum Satzes (IKS), der die Kosten fir
Sicherheitsleistungen fir Futures-Kontrakte der Indexberechnungsstelle
bertcksichtigt. Sollten die Kosten fir Sicherheitsleistungen (IKS)
zuziglich der Indexgebihren an einem Tag die sich aus dem EONIA-
Satz ergebenden Zinsertrage fir diesen Tag Ubersteigen, so fallen
anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wéare die
Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag
wertmindernd auf den Index auswirken.

Der Index startet am 14. Oktober 2010 mit einem Indexstand von 100
Indexpunkten.

Indexveroéffentlichung:

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend berechnet
und auf der Internetseite der Emittentin
(www.zertifikate.commerzbank.de) auf die zweite Nachkommastelle
gerundet verdffentlicht.

Sekundarmarkt: Im Sekundéarmarkt werden die Zertifikate an deutschen Borsentagen
zwischen 8:00 Uhr und 22:00 gehandelt.
Listing: EUWAX (Geregelter Markt), Frankfurt (Geregelter Markt /

Skontrofiihrer: Baader Wertpapierhandelsbank)

Die allein maf3geblichen Emissionsbedingungen und weitere Einzelheiten der Emission sind dem Prospekt und den
Endgultigen Bedingungen zu entnehmen, die bei der Commerzbank Aktiengesellschaft, ZTB M 2.3.3 New Issues, Kaiserplatz,
60261 Frankfurt am Main, angefordert werden kénnen.



