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fur die Begebung, Aufstockung, Wiederaufnahme des Angebots oder die Fortsetzung des
offentlichen Angebots von

Zertifikate n
bezogen auf

Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere, Aktienindizes, Wechselkurse, Rohstoffe,
Fonds, Exchange Traded Funds Futures-Kontrakte
oder

einen Korb bestehend aus
Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren, Aktienindizes, Wechselkursen, Rohstoffen,
Fonds Exchange Traded Funds Futures-Kontrakten

Datum des Basisprospekts ist deb. Juni 2019



Bei diesem Basisprospekt vonb. Juni 2019 (der "Prospekt” oder der "Basisprospekt”)
handelt es sich um einen Basisprospekt fur Nichtdividendenwestim Sinne von Artikel 22
Absatz6 Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 2%April 2004, in
der jeweils aktuellen Fassung (die "Prospektverordnung”). Zustandige Behdrde fur die
Billigung des Basisprospekts ist gemald @ und 8§13 Wertpapierprospektgesetz(" WpPG")
die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)Die BaFin entscheidet Uber die
Billigung nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Prospekts einschliel3lich einer
Prufung der Kohérenz und Verstandlichkeit der worgelegten Informationen. Die
endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") bezlglich einzelner Serien von
Zertifikaten (die " Zertifikate " oder die " Wertpapiere" ), welche unter diesem Basisprospekt
begeben werden, werden bei der BaFin hinterlegtlegliche Anlageentscheidung betreffend
die Zertifikate sollte auf Grundlage des gesamten Basisprospekts, einschlief3lich der durch
Verweis einbezogenenAngaben etwaiger Nachtrage und der jeweiligen Endgultigen
Bedingungen erfolgen.

Unter diesem Basisprospkt vom 5. Juni 2019 kénnen Wertpapiere erstmalig begeben
werden oder es kann eine Aufstockungdie Wiederaufnahme des Angebotoder eine
Fortsetzung des offentlichen Angebots von bereits vor dem Datum dieses Basisprdp
erstmals offentlich angebotenen bzw. zum Handel zugelassenen Wertpapieren erfolgen. Im
Hinblick auf eine mdgliche Fortsetzung eines o6ffentlichen Angebots von bereits vor dem
Datum dieses Basisprospekts erstmals oOffentlich angebotenen bzw. zum Handel
zugelassenen Wertpapieren unter diesem Basisprospekt stellt dieser Basisprospekt einen
Nachfolge Basisprospekt des Basisprospekts fir Zertifikate delCitigroup Global Markets
Europe AG (Namensanderung mit Wirkung zum 15.Juni 2018, vormals Citigroup Global
Markets Deutschland AG) vom 2.November 2016 vom 24.Oktober 2017 und vom
18. Oktober 2018dar, sobaldder zuletzt genannte Basisprospekam 19. Oktober 2019seine
Gultigkeit verliert.

Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemafld dem U.Samerikanischen Securities Act
von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (der Securities Act) oder bei einer
Wertpapieraufsichtsbehérde eines Einzelstaats oder einer anderen Gebietskérperschaft der
Vereinigten Staaten registriert und es wurde und wird keine Person als Comodity Pool
Operator des Emittenten oder Commodity Trading Advisor gemal dem U.S.
amerikanischen Commodity Exchange Acin der jeweils geltenden Fassung (der CEA) und
den Vorschriften der U.S-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission in
deren Rahmen (die CFTGVorschriften) registriert. Ferner wurde und wird der Emittent
nicht als "Investmentgesellschaft* (nvestment comparjygemall dem U.Samerikanischen
Investment Company Acton 1940 in der jeweils geltenden Fassung registriert. Demzufolge
durfen die Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt angeboten, verkauft, verpfandet,
weiterverkauft, geliefert oder anderweitig tUbertragen werden, es sei denn, dies erfolgt im
Rahmen einer "Offshore-Transaktion" (offshore transaction (im Sinne der Definition in
Regulation S des Securitief\ct (Regulation S)) an Personendie: (1) keine "U.S-Personen”
(U.S. persons (im Sinne von Rule902(k)(1) von RegulationS) sind; (2)nicht far
irgendwelche Zwecke unter eine der Begriffsbestimmungen von U-8erson im Rahmendes
CEA oder einer Vorschrift, Richtlinie oder Weisung der CFTC, die von der CFTC im
Rahmen des CEA vorgeschlagen oder verdéffentlicht wurde, fallen (zur Klarstellung: jede



Person, die keine "NichtU.S-Person" (Non-United States persgnim Sinne der CFTG
Vorschrift 4.7(a)(1)(iv) und der CFTC’s Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulatioi8Fed. Reg. 45292 (2Quli 2013)ist,
gilt als U.S-Person); und (3) keine "U.S-Personen" (United States persofism Sinne der
Definition in Section7701(a)(30) dedJ.S. Internal Revenue Code von 1986in der jeweils
geltenden Fassungder " Code") sind (alle Personen, die unter die unmittelbar vorstehenden
Punkte (1), (2) und (3) fallen, werden als Zulassige Kaufer bzeichnet). Erwirbt ein
Zulassiger Kaufer die Wertpapiere fir Rechnung oder zugunsten einer anderen Person,
muss es sich bei dieser anderen Person ebenfalls um einen Zulassigen Kaufer handidder
Kaufer, der die Wertpapiere erwirbt, sichert zu und garartiert, dass (l)er (i) kein
Altersvorsorgeplan (employee benefit plgn wie in Section3 (3) des U.S. Employee
Retirement Income Security Act von 1974, in der jeweils geltenden Fassung ("ERISA"),
beschrieben, ist oder sein wird, der den Bestimmungen vohitel | von ERISA unterliegt,
(i) kein Plan ist oder sein wird, der in Sectio®975 (e) (1) des Code beschrieben ist, und der
Section4975 des Code unterliegtund (iii) kein Unternehmen ist oder sein wird, dass das
Planvermogen eines solchen Altersvorsgeplans oder Plandhalt (jeder der (i), (i), und (iii)
wird als "Plananleger" bezeichnet), oder (iv) kein Plan ist oder sein wird, der einem Gesetz
unterliegt, das den Bestimmungen zur treuhanderischen Verantwortung oder zu verbotenen
Transaktionen unter ERISA oder Section4975 des Code vergleichbar ist ("Vergleichbares
Gesetz"),oder dass(2) der Erwerb und Besitz der Wertpapiere, im Fall eines Plananlegers,
nicht zu einer nicht ausgenommenen, verbotenen Transaktion gemafl Sectddb ERISA,
Section4975des Codeflhrt, da dieser Erwerb und diese Beteiligung die Voraussetzung far
eine Befreiung im Rahmen einer anwendbaren Ausnahme vorverbotenen Transaktionen
erfullt, oder, im Falle eines Plans, deeinem Vergleichbarem Gesetzunterliegt, nicht zu
einem \erstol3 gegen ein Vergleichbares Gesetz fuhriDie Wertpapiere stellen keine
Warenbeteiligung (commaodity interesfsnach Malgabe des CEAdar bzw. wurden nicht als
solche vertrieben, und der Handel mit den Wertpapieren wurde nicht von der U.S.
amerikanischenCommodity Futures Trading Commission im Rahmen des CEA zugelassen.
Der nachstehende Abschnitt T™X. Verkaufsbeschrankungeh enthalt eine Beschreibung
bestimmter Beschrankungen hinsichtlich des Angebots, des Verkaufs und der Ubertragung
von Wertpapieren. Von jedem Kaufer und Ubertragungsempfanger der Wertpapiere gelten
bestimmte Bestatigungen, Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen als abgegeben, die
im nachstehenden Abschnitt X. Hinweis an die Anlegéraufgefihrt sind.
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I. ZUSAMMENFASSUNG

. ZUSAMMENFASSUNG

Die folgende Zusammenfassung enthalt durch eckige Klammern oder Kursivschreibung gekennzeichr
Optionen und Leerstellen beziaofjl der Zertifikate, die unterielsem Basisprospekt begeben werden kénnen. Die
Zusammenfassung der einzelnen Emission der Zertifikate wird in den Endgultigen Bedingungen enthalten s
und ausschlief3lich die fur die jeweilige Emission von Zertifikatervaeken Optionen enthalten. Weiterhin
werden in der Zusammenfassung der einzelnen Emission die in der nachfolgenden Zusammenfassung enthals
Platzhalter( " 6" ) , die f¢r die konkrete Emission relevan

Zusammenfassungen bestehen aus bestnten Offenlegungspflichten, den sogenanntetPunkten”. Diese
Punkte sind in den nachfolgenden Abschnitten A E gegliedert und nummeriert (A.17 E.7).

Diese Zusammenfassungenthdlt alle Punkte, die in eine Zusammenfassung fur diese Art von
Wertpapieren und fur Emittenten dieses Typs aufzunehmen sind. Da einige Punkte nicht zu
bertcksichtigen sind, ist die Nummerierung zum Teil nicht durchgéngig und es kann zu Licken kommen.
Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fur Emittenten dieses Tys in die
Zusammenfassung aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass bezlglich dieses Punktes keine
relevante Information zu geben ist. In diesem Fall enthalt die Zusammenfassung an der entsprechenden
Stelle eine kurze Beschreibung der Schlusselinformiain und den Hinweis"Entfallt ".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

A.l Warnhinweise Diese Zusammenfassung stellt die wesentlichen Merkmale und RisikeRitignoup
Global Markets Europe AG(der 'Emittent”) und der Zertifikate, die unter de
Basigprospekt vomb5. Juni2019 ([wie nachgetragen durchgg¢gebenenfalls Nachtrag
einfigen 0] und] i nkl usi ve béggebank wardenr, i dgrBie
Zusammenfassung ist als Einfuhrung zum Basisprospekt zu verstee Anleger solltg
jede Entscheidung zur Anlage in die Zertifikate auf die Prifung des gesamten Pro
einschliellich der durch Verweis einbezogen®mgaben etwaiger Nachtrage und d
Endgultigen Bedingungen stitzen. Fur den Fall, dass vor eineichGAnspriche aufgrun
der in einem Basisprospekt, durch Verweis einbezogé&mgaben etwaigen Nachtrage
sowie den in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen ¢
gemacht werden, kdénnte der klagende Anleger aufgrund emattilsher Rechtsvorschrifte
von Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fir eine Uberg
des Basisprospekts, der durch Verweis einbezogangaben etwaiger Nachtréage und d
Endgultigen Bedingungen in die Gerichtssprache vorzéssbeginn zu tragen haben. [
Emittent hat fir diese Zusammenfassung einschlie3lich ihrer gegebenenfalls angef
Ubersetzungndie Verantwortung tibernommen. Der Emittent oder Personen, von den
Erlass ausgeht, kbnnen fir den Inhalt dieser @msenfassung, einschlieflich etwaig
Ubersetzungen davorhaftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusamnm
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird odemeinn sie zusammen mit d
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforder
Schlisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur| [Der Emittent stimmt der Verwendung des Prospekts durch alle Finamzedgre zu
Verwendung deg (generelle Zustimmung). Die generelle Zustimmung zu der spateren Weiterveraufery
Prospekts der endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den][die] Finanzintermediar[e] w

Bezug auf [Deutschlanl [und] [Osterreich] [(der Angebotsstaat)][( die
"Angebotsstaateti)] erteilt.]

[Der Emittent stimmt der Verwendung des Prospekts durch die folge
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Finanzintermedi2re zu (individuelle Zu
spateren WeiterverauRBerung und der endgultigen Platzierung der Wertpapiere
[den][die] Finazintermediar[e] wird in Bezug ayDeutschlanfi [und] [Osterreich] [(der|

"Angebotsstaat)][(die "Angebotsstaateti)] erteilt.]
er fol di Zust.i unter

[ Ferner ese

gt mmung

[Die spatere WeiterverdulRerung und endgiltige Platzierung dettpapere durch
Finanzintermedi2re kann [ w2 hr e Argjebatsérist")]
[wahrend der Dauer der Gliltigkeit des Basisprospekts ger@al¥Vé&tpapierprospektgese
("WpPG")] erfolgen.]

Anlegern sind im Falle eines Angebots durchieen Finanzintermediér von diesem zum
Zeitpunkt der Vorlage des Angebots die Angebotsbedingungen zur Verfigung Z
stellen.

Abschn

itt B 7 Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1

Juristische
kommerzielle
Bezeichnung
Emittenten.

ung

des

Der juristische und dmmerzielle Name des Emittenten lautet Citigroup Global Mar
Europe AG.

B.2

Sitz und Rechtsforn
des Emittenten, das f{
den Emittenten
geltende Recht uni
Land der Grindung de
Gesellschatft.

Sitz

Frankfurt am Main; die Adresse der Citigroup Global M&sk&urope AG laute
Frankfurter WelleReuterwedl6, 60323 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschl
(Telefon +49 (0)691366:0).

Rechtsform und Rechtsordnung
Der Emittent ist eine Aktiengesellschaft (AG) nach deutschem Recht.
Ort der Registrierung

Der Emittent wurde in Deutschland gegriindet und ist im Handelsregister des Amtsg
Frankfurt/Main unter der Nummer HRB 88301 eingetragen.

B.4b

Alle bereits bekanntel
Trends, die sich au
den Emittenten und di
Branchen, in denen ¢
tatig ist, auswirken.

Die Jahre 2019 und 2020 werden fur den Finanzsektor aufgrund von Herausforde
wie MIFID II, Basel lll, Brexit und anderer Digitalisierungen weiterhin spannend sein.

Weitere Regulierungsmalinahmen, wie Anforderungen zum Meldewesen, die Mil
Umsetzuig, neue Digital Services sowie Allianzen zu Fintech werden von den Bank
den Jahren 2019 und 2020 zu beachten sein.

B.5

Ist der Emittent Teil
einer Gruppe,
Beschreibung de
Gruppe und Stellung
des Emittenter]
innerhalb diesel
Gruppe.

Der Emittent gehdrzum deutschen Teilkonzern der Citigroup. Die Geschéftsfiihrung
als Aktiengesellschaft inkorporierten Emittenten erfolgt durch den Vorstand. Der En
wird zu 100% von der Citigroup Global Markets Limited mit Sitz in London gehalten
wiederum eme indirekte 100%ige Tochtergesellschaft der Citigroup Inc. (USA)group
Inc. zusammen mit allen Tochtergesellschaften Weitigroup -Konzern" oder die
"Citigroup ") ist.

B.9

Liegen
Gewinnprognosen ode
i schatzungen vor, is

Entfallt; der Emittent hat keine Gewinnprognose otlgchétzung in den Basisprospe
aufgenommen.
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der entsprechend
Wert anzigeben.

B.10

Art etwaiger
Beschrankungen in
Bestétigungsvermerk
zu den historischel
Finanzinformationen.

Entfallt; die Jahresabschliisse des Emittenten fuGdgchaftsjahre vor28. April 2018 bis
zum 31.Dezember 2018 (Rumpfgeschaftsjahr), vbrdanuar 2018 bis zum 2&pril 2018
(Rumpfgeschéftsjahmind vom 1.Januar 2017 bis zum 3Dezember 201%vurden vom
Abschlusspriifer des Emittenten geprift und mit demneingeschrankte
Bestatigungsvermerk versehen.

B.12

Ausgewahlte
wesentliche historischi
Finanzinformationen
Uber den Emittenten
die far jedes
Geschéftsjahr des vo
den historischer
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum
und fur jeden
nachfolgenden
Zwischenberichtszeitrg
um vorgelegt werden
sowie Vergleichsdatel
fur  den gleichen
Zeitraum des
vorangegangenen
Geschéftsjahres, es s
denn, diese
Anforderung ist durch
Vorlage der
Bilanzdaten zum
Jahresende erfllt. Ein
Erklarung, dass sicl
die Aussichten des
Emittenten seit den|
Datum des letzter
veroffentlichten
gepruften Abschlusse
nicht wesentlich
verschlechtert haber
oder beschreiben Si
jede wesentliche
Verschlechterung.

Eine Beschreibung
wesentlicher

Veranderungen be
Finanzlage ode|
Handelspositin ~ des
Emittenten, die nacl
dem von den

Wesentliche JahresFinanzkennziffern der Citigroup Global Markets Europe AG

Die geschaftliche Entwicklung der Citigroup Global Markets Europewh@ nachfolgend
anhand einiger Zahlen, welchden gepriften Jahresabsctisender Citigroup Global
Markets Europe AG fur das Rumpfgeschéftsjahr &8rApril 2018 bis zum 31Dezember|
2018undfir das Rumpfgeschaftsjatilom 1. Januar 2018 bis zum 2&pril 2018 bzw.dem
gepruften Jahresabschluss der Citigroup Global Markets Europe AG (Namensénder
Wirkung zum 15Juni 2018, vormals Citigroup Global Markets Deutschland AtB)das
Geschéaftsjahr vom Danuar 2017 bis zum 3Dezember 2017 enthommen rden,
dargestellt Die Zahlen sind aufgegliedert nach wirtschaftlichen Gesichtspunkter

Vergleich zu den Finanzzahlen der jeweils vorangegangenen Berichtszeitraume
31.12.2018 27.04.2018 31.12.2017
Bilanzsummen Mio. Euro 5.695,7 6.808,4 10.194,9
Eigenkapitain Mio. Euro 575,7 590,5 590,5
Durchschnittliche Anzahl de 227 262 267
Mitarbeiter im Geschéaftsjahr
28.04.208 01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 27.04.2018 31.12.2017
in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro
Zinsertrdge aus Kreditund 3,1 0,2 6,5
Geldmarktgeschaften
Negative Zinsertrdge al 29 0,1 14,1
Kredit- und
Geldmarktgeschaften
Zinsaufwendungen 4,6 0,0 2,7
Positive Zinsen aus Kredif 0,0 0,0 8,6
und Geldmarktgeschaften
Provisionsertrage 95,2 34,8 187,7

10
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historischen

Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraur
eingetreten sind.

Provisionsaufwendungen 7,4 15 9,0

Nettoertrag deq 25,0 24,9 66,2

Handelsbestands

Léhne und Gehalter 36,7 18,2 64,8

Soziale Abgaben un 6,8 3,6 7,4

Aufwendungen fur

Altersversorgung und fi

Unterstitzung

Andere 55,6 31,4 103,9

Verwaltungsaufwendungen

Dasbilanzielle Eigenkapital setzt sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

31.12.2018 27.04.2018 31.12.2017
in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro

Aktienkapital 210,6 210,6 210,6

Kapitalriicklage 319,0 319,0 319,0

Gesetzliche Ricklage 33,0 33,0 33,0

Andere Gewinnriicklaan 27,9 27,9 27,9

Der Emittent erklart, dass es keine wesentlichen negativen Veranderungen
Aussichten des Emittenten seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschly
31. DezembeR018 gegeben hat.

Entfallt. Der Emittent erklart, dassisdem Stichtag des letztgepriften Jahresabschluss
am 31. Dezember2018 keine wesentlichen Veranderungen bei der Finanzlage
Handelsposition eingetreten sind.

B.13

Beschreibung alle|
Ereignisse aus de
jungsten  Zeit del

Geschéftstatigkeit de|
Emittenten, die fir die
Bewertung seine|
Zahlungsfahigkeit in
hohem Malke relevar
sind.

Am 27.April 2018 ("Vollzugstad’) wurde das bislang vom Emittenten betriebg
Bankgeschaft (insbesondere die Geschaftsbereiche Treasury & Trade Solutions
CorporateLending, Treasury Activities & Own Issuances und Issuer Services) au
Citibank Europe plc Ubertragen. Der Geschaftsbereich Optionsscheine und Zertifik
Emittenten war von dieser MaBhahme nicht betroffen. Die verbleibenden Aktivitéte
Emittenen werden in Form einer Wertpapierhandelsbank weiter betrieben.

Am Vollzugstag hat die vorherige Muttergesellschaft des Emittenten, die Citigroup (
Markets Finance Corporation & Co. beschrénkt haftende KG, die von ihr geha
Aktien an dem Emitteen an die Citigroup Global Markets Limited mit Sitz in Lond
Grol3britannien, verkauft und Ubertragen. Die Citigroup Global Markets Limited W
damit die neue Muttergesellschaft des Emittenten. Mit Wirkung ab 24:00 Uh
Vollzugstag endete der Behersmgs und Ergebnisabfiihrungsvertrag zwischen d
Emittenten und seiner vorherigen Muttergesellschaft. Aufgrund der Beendigung

11
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Vertrages bestehen die gesetzlichen Glaubigerrechte geBG®R Aktiengesetz BktG").

Die bisherige Muttergesellschaft sl&mittenten, die Citigroup Global Markets Finar
Corporation & Co. beschrankt haftende KG, hat nad03 AktG den Glaubigern de
Emittenten fur solche Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der Bekanntmacht
Eintragung der Beendigung des Bebkehungs und Ergebnisabfiihrungsvertrages in (
Handelsregister begriindet worden sind, wenn die Glaubiger sich innerhalb einer Fi
sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des Behers
und Ergebnisabfiihrungsvertrages preshend an die Citigroup Global Markets Fina
Corporation & Co. beschrénkt haftende KG wenden. Nach Fristablauf kdnnen Gl
keine weiteren Anspriiche gegen die derzeitige Muttergesellschaft des Emittenten
machen.

B.14 | Ist der Emittent vor Siehe B.5
anderen Unterneﬂhm-e Nicht anwendbar. Es bestehen keinerlei Unternehmensvertrage im Sinn@@eARG
f]'er .Gruppe abhangic mit der Citigroup Global Markets Limited oder anderen Gesellschaften des Citg
ist dies klar anzugeber

Konzerns.

B.15 Beschreibung de| Der Emittent ist eine Wertpapierhandelsbank und bietet Unternehmen, Regierung
Haupttatigkeiten  deg institutionellen Investoren umfassende Finanzkonzepte in den Bereichen Inve
Emittenten. Banking, Fixed Income, Foreign Exchangowie Equities und Derivatives; daneben is

ein bedeutender Emittent von Optionsscheinen und Zertifikaten, deren Endinve
insbesondere Privatkunden sind. Dariber hinaus z&hlt der Emittent auch die Citi
Bank - Family Office Coverage Germgnund das Covered Bond Research zu se
Geschaftsbereichen.

B.16 | Soweit dem Emittentel Der Emittent wird zu 100% von der Citigroup Global Markets Limited mit Sitz in Lon
bekannt, ob an ihnl gehalten, die wiederum eine indirekte 100%ige Tochtergesellschaft der Citigrou
unmittelbare odel (USA) ist.
mittelbare
Beteiligungen odel
Beherrschungsverhaltr
sse bestehen, wer die|
Beteiligungen halt bzw
diese Beherrschun
ausubt undvelcher Art
die Beherrschung ist.

Abschnitt C 1 Wertpapiere

Cc.l1 Bescheibung von Art| Art/Form der Zertifikate

und Gattung de
angebotenen und/odg
zum Handel
zuzulassenden
Wertpapiere,

einschliel3lich jede
Wertpapierkennung.

Zertifikate sind derivative Finanzinstrumente, die ein Optionsrecht beinhalten und
viele Merkmde mit Optionen gemein haben kdnnen. Der in Bezug auf ein Zertifika
Ausiibung oder vorzeitiger Beendigung fallige Betrag hangt vom Wert des Basiswer
entsprechenden Zeitpunkt ab.

[Jede Serie der] [Die] Zertifikate [wird] [werden] durch eine InfaBammelurkunde
verbrieft, die bei deWerwahrstellehinterlegt ist. Effektive Zertifikate werden wahrend ¢
gesamten Laufzeit nicht ausgegeben.

Wertpapierkennung

12
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[ISIN: [8]]

[WKN: [8]]

[Die [ISIN] [und die] [WKN] [wird][werden] in der Tabelle im Anhang ed
Zusammenfassung angegeben.]

c.2 Wahrung den[ [ F¢r die jeweil i gavaBuwugadniige®pn Zerti fi K
Wertpapieremission. ] o o .

[Die Auszahlungswahrung (Wahrung der Emission) wird in der Tabelle im Anhan
Zusammenfassung angegeben.]

C5 Beschieibung aller| [Entfallt. Jedes Zertifikat ist frei Ubertragbar.] [Jedes Zertifikat [einer Serie
etwaigen Zertifikaten] ist nach dem jeweils anwendbaren Recht und gegebenenfalls den jew
Beschrankungen fur di| geltenden Vorschriften und Verfahren déerwahrstellelibertragbar, in deren Unterlage
freie Ubertragbarkeil die Ubertragung vermerkt ist.]
der Wertpapiere.

C.8 Beschreibung der mi Anwendbares Recht der Wertpapiere
den Wertpapieref N _ B ) N _ )
verbundenen Recht [Die jeweilige Serie von Zertifikaten] [Die Zertifikate] [unterliegt] [unterliegen] deutsc
einschlielich  def ReCht
Rangordnung und d€ \jt den Zertifikaten verbundene Rechte
Beschrankungen diess
Rechte. Jedes Zertifikat gewahrt seinem Inhaber einen Anspruch auf den Auszahlungsbet

unter C.15 ausflhrlicher beschrieben.

Status der Zertifikate

[Die jeweilige Serie von Zertifikaten] [Die Zertifikate] [begrindet] [begriind
unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten des Emittentg
untereinander und mit allesonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind, ausgeng
solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften V(¢
zukommt.

Beschrankungen der Rehte

Der Emittent ist unter den in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Voraussetzun
Kindigung der Zertifikate und zu Anpassungen der Zertifikatsbedingungen berechtig

C.11 Es ist anzugeben, 9 [ Es i st beantragt wor den, di e Z e[getegelten
fur die angebotenel Mar kt ] [ Freiver kehr] an der [ Frankfur

Wertpapiere ein Antrag
auf Zulssung zum
Handel gestellt wurdg
oder werden soll, un
sie an einem geregelte
Markt oder anderef
gleichwertigen

Méarkten zu platzieren
wobei die betreffende
Mérkte zu nennen sind

geregelter Markt][[keine] geregelten Markte] im Sinne der Richtlinie 2004/3¢
[ist][sind],] [zuzulassen][einzubezieheh]Die Zertifikate sind am [geege |l t e n]
der [ 6] Wertpapierb°rse zugel assen,
Richtlinie 2004/39/EG ist.]

[Entfallt. Die Zulassung der Zertifikate zu einem geregelten Mader die Einfuhrung ir
den Freiverkehr an einer Borse igtht geplant.]

13
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C.15

Beschreibung, wie de
Wert der Anlage durch
den Wert deg
Basisinstruments/der
Basisinstrumente

beeinflusst wird, es sg
denn, die Wertpapier
haben eing
Mindeststiickelung vot
100.000 EUR.

[Beschreibung der Bonus [Pro] Zertifikate [(mit Barausgleich)][(mit physischer
Lieferung)]

Bei Bonus [Pro] Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag [entweder den Bas
oder] einen [Bonusbetrag][Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwickly
zugrunde liegenden Basiswerts abhangt].

a. Sofern der Beobachtungskurs [zu keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszei
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder] [zu k
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entderi
Auszahlungsbetrag je Zertifikat [dem Referenzpreis am Bewertungstag multiplizie
dem Bezugsverhéltnis [[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswal
mindestens jedoch] [dem Bonusbetrag. Der Bonusbetrag je Zertifikat entsprich
BonusLevel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] umgerechnet i
Auszahlungswéhrung].

b. Sofern der Beobachtungskurs [zu irgendeiner Zeit [wahrend des Beobachtungsze
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungestu [oder] [zum
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet [od
Referenzpreis am Bewertungstag den Beesel Uberschreitet], [entspricht d
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Referenzpreis am Bewertungstag mieltiphzt
dem Bezugsverhdltnis [[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswahrung]]
der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsv
ausgedrickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofeintee des
Basiswerts nicht geliefert werden koénnen[, [gegebenenfalls] umgerechnet i
Auszahlungswéhrung]].]

[Beschreibung der Capped Bonus [Pro] Zertifikate [(mit Barausgleich)][(mit
physischer Lieferung)]

Bei Capped Bonus [Pro] Zertifikaten erfeait Anleger am Falligkeitstag [entweder d
Basiswert oder] einen [Bonusbetrag][Auszahlungsbetrag, dessen Hohe vo
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt].

a. Sofern der Beobachtungskurs [zu keiner Zeit [wahrend des Beobachtungsmdi
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder] [zu
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspri
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Referenzpreis am Bewertungstag migtiplinit
dem Bezugsverhdltnis [[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswal
mindestens jedoch dem Bonusbetrag und hoéchstens dem maximalen Auszahlung
Der Bonusbetrag je Zertifikat entspricht dem Bohesel multipliziert mit dem
Bezugserhaltnis[, [gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswahrung].

b. Sofern der Beobachtungskurs [zu irgendeiner Zeit [wahrend des Beobachtungsze
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitmkt] der Barriere entspricht oder diese unterschraited] der
Referenzpreis am Bewertungstag den Cap nicht erreicht oder Uberschreitet], [entspr
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Referenzpreis am Bewertungstag multiplizie
dem Bezugsverhtilis [[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswahry
hdchstens jedoch dem maximalen Auszahlungsbetrag] [erhadlt der Anleger stg
Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis ausged
Anzahl sowie die Zahlung einesusgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts
geliefert werden kénnen[, [gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswéhrung
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[c. Sofern der Beobachtungskurs [zu irgendeiner Zeit [wahrend
Beobachtungszeitraums] [oder] [an einem Beobauaidtag] innerhalb de
Beobachtungsstunden] [oder] [zum Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entsprich
diese unterschreitet und der Referenzpreis am Bewertungstag den Cap erreic
Uberschreitet, erhalt der Anleger den maximalen Auszahlungsbetrag.]

Der maximale Auszahlungsbetrag,hd.der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem (
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] umgerechnet in
Auszahlungswahrung].]

[Beschreibung der Discount Zertifikate [(mit Barausgleich)][(mit physischer
Lieferung)]

Bei Discount Zertifikaten liegt der anfangliche Ausgabepreis bzw. der Verkaufspre
Zertifikats wahrend der Laufzeit unter Beriicksichtigung des Bezugsverhalt
regelméaRig unter dem aktuellen Marktpreis des Basiswerts (DiscéuntFalligkeitstag
erhalten Anleger [entweder den Basiswert oder] einen Auszahlungsbetrag, desse
von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

a. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder Uber dem Cap festgeste
erhélt der Anleger je Zertifikat den Hochstbetrag. Der Hochstbetrag je Zertifikat ents
dem Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] umgerechnet
Auszahlungswéhrung].

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag unter denieGtgestellt wird,prhalt der
Anleger je Zertifikat den Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit
Bezugsverhaltnis [[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswahrung]][erh
Anleger statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert irduteh das Bezugsverhéltn
ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchte
Basiswerts nicht geliefert werden kodnnen[, [gegebenenfalls] umgerechnet i
Auszahlungswahrung]].

[Beschreibung der Discount Plus [Pro] Zetifikate [(mit Barausgleich)][(mit
physischer Lieferung)]

Bei Discount Plus [Pro] Zertifikaten liegt der anfangliche Ausgabepreis bzw,
Verkaufspreis des Zertifikats wahrend der Laufzeit unter Beriicksichtigung
Bezugsverhaltnisses regelmafig untendsktuellen Marktpreis des Basiswerts (Discou
Am Falligkeitstag erhalten Anleger [entweder den Basiswert oder] ¢
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde lie
Basiswerts abhangt.

a. Sofern der Referenzpreis am Bewsgstag auf oder Uber dem Cap festgestellt W
erhalt der Anleger je Zertifikat den Hochstbetrag. Der Hochstbetrag je Zertifikat ents
dem Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] umgerechnet
Auszahlungswahrung].

b. Sofen der Beobachtungskurs [zu keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitt
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder] [zu
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspri
Auszalungsbetrag je Zertifikat dem Hochstbetrag.

c. Sofern der Beobachtungskurs zu [irgendeiner Zeit [wdhrend des Beobachtungsze
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[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere enidpr oder diese unterschreitet und ¢
Referenzpreis am Bewertungstag den Cap unterschreitedilf der Anleger je Zertifika
den Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverh
[[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswéijtuarhalt der Anleger statt de
Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis ausgeg
Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswer
geliefert werden kdnnen[, [gegebenenfalls] umgeretimdie Auszahlungswahrung]].]

[Beschreibungder TwinWin Zertifikate (mit Barausgleich)

Bei TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungshbs
dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

[bei Zertifikaten ohne Nominalbetrag einfligem. Sofern der Referenzpreis &
Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhalt der Anleger einen Auszahlung
der der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und (i
Zusatzbetradl entspricht. Der Zusatzbetragentspricht dem Produkt aus (i) der Differe
aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis und (ii)
Bezugsverhdltnis[, multipliziert mit einem Partizipationsfaktor][ und] [[gegebenent
umgerechet in die Auszahlungswahrung].

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unter
und der Beobachtungskurs [zu keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums] [0
einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobagsstunden] [oder] [zu keiner
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspri
Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit
Bezugsverhaltnis und (ii) dem ZusatzbetPadger Zusatzbetrag entspricht dem Produk
aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem Referenzpreis am Bewertungstag
dem Bezugsverhdltnis[, multipliziert mit einem Partizipationsfaktor] [u
[[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswahrung].

c. Sofern ér Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unters
und der Beobachtungskurs [zu irgendeiner Zeit wahrend des Beobachtungszei
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitinkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entsprich
Auszahlungsbetrag dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit
Bezugsverhaltnis|, [gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswahrung].]]

[bei Zertifikaten mit Nomina#irag einfligen a. Sofern der Referenzpreis &
Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhalt der Anleger einen Auszahlung
der der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (i) dem Zusatzlewatspricht. De
Zusatzbetrad entspricht dem Quoti¢en aus (i) der Differenz aus dem Referenzpreis
Bewertungstag und dem Basispreis (als Zahler) und (ii) dem Basispreis (als N
multipliziert mit dem Nominalbetragiowie mit einem Partizipationsfaktor].

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungskaig Basispreis erreicht oder unterschre
und der Beobachtungskurs [zu keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums] [0
einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder] [zu K
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entsprictierodiese unterschreitet, entspricht
Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem Zusat2bg
Der Zusatzbetrag entsprichdem Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Basispreis
dem Referenzpreis am Bewertungstag (albl&td und (ii) dem Basispreis (als Nenne
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multipliziert mit dem Nominalbetrggsowie mit einem Partizipationsfaktor].

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unter
und der Beobachtungskurs [zu irgendeiner ZeiiHrend des Beobachtungszeitraur
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspri
Auszahlungsbetrag dem Produkt aus dem Nominalbetragdem Quotienten aus de
Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis.]]

[Beschreibung der TwinWin Zertifikate (mit physischer Lieferung)

Bei TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag entweder den Basiswer
einen Auszahlungsbet dessen Héhe von der Kursentwicklung des zugrunde liege
Basiswerts abhangt.

[bei Zertifikaten ohne Nominalbetrag einfigea. Sofern der Referenzpreis &
Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhalt der Anleger einen Auszahlung
der derSumme aus (i) dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und (ii
Zusatzbetrad entspricht. Der Zusatzbetragentspricht dem Produkt aus (i) der Differe
aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis und (ii)
Bezugsverhattis[, multipliziert mit einem Partizipationsfaktor].

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unters
und der Beobachtungskurs [zu keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums] [0
einem Beobachtungstag] iarhalb der Beobachtungsstunden] [oder] [zu Keir
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspri
Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit
Bezugsverhdltnis und (ii) dem ZusatzbetPadper Zusatzbetrag entspricht dem Produk
aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem Referenzpreis am Bewertungstag
dem Bezugsverhaltnis[, multipliziert mit einem Partizipationsfaktor].

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag dersfdas erreicht oder unterschrei
und der Beobachtungskurs [zu irgendeiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeit
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder dietaschreitet, erhalt der Anleg
statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsve
ausgedrickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchte
Basiswerts nicht geliefert werden koénnen[, [gegebenafallmgerechnet in di
Auszahlungswéhrung].]

[bei Zertifikaten mit Nominalbetrag einfugera. Sofern der Referenzpreis &
Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhalt der Anleger einen Auszahlung
der der Summe aus (i) dem Nominalbetrag undd@m Zusatzbetral entspricht. De
Zusatzbetrad entspricht dem Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Referenzpre
Bewertungstag und dem Basispreis (als Zahler) und (ii) dem Basispreis (als N
multipliziert mit dem Nominalbetragiowie miteinem Partizipationsfaktor].

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unter
und der Beobachtungskurs [zu keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums] [0
einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachttmgd$sn] [oder] [zu keinen
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspri
Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem Zusat2bg
Der Zusatzbetrag entspricht dem Quotienten aus (i) déff@enz aus dem Basispreis u
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dem Referenzpreis am Bewertungstag (als Zahler) und (ii) dem Basispreis (als N
multipliziert mit dem Nominalbetragjowie mit einem Partizipationsfaktor].

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den BasispmEisheinoder unterschreite
und der Beobachtungskurs [zu irgendeiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeit
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unteitetherhalt der Anlege
statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsve
ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchte
Basiswerts nicht geliefert werden kdnnen[, [gegebenenfalls] uwciysee in die
Auszahlungswahrung].]]

[Beschreibung der Capped TwinWin Zertifikate (mit Barausgleich)

Bei Capped TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag e
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde lie
Basigverts abhangt.

[bei Zertifikaten ohne Nominalbetrag einflgea. Sofern der Referenzpreis &
Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhalt der Anleger einen Auszahlung
der der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhiithigi) dem
Zusatzbetrag 1 entspricht. Der Zusatzbetrag 1 entspricht dem Produkt aus (i) der D
aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis und (ii)
Bezugsverhaltnisinultipliziert mit einem Partizipationsfaktor].

b. Sofern der Bferenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder untersg
und der Beobachtungskurs [zu keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums] [0
einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder] [zu K
Beobachtungszeitmkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entsprich
Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit
Bezugsverhaltnis und (ii) dem Zusatzbetrag 2. Der Zusatzbetrag 2 entspricht dem |
aus (i) der Differenz audem Basispreis und dem Referenzpreis am Bewertungstag u
dem Bezugsverhaltnis[, multipliziert mit einem Partizipationsfaktor].

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unter
und der Beobachtungskurs [zu ergleiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitray
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspri
Auszahlungsbetrag dem Referenzpregsn Bewertungstag multipliziert mit de
Bezugsverhaltnis.

In allen drei Varianten (a., b. und c.) entspricht der maximale Auszahlungshetnaged
Hochstbetrag je Zertifikat dem Cap multipliziert mit dem Bezugsverhalt
[gegebenenfalls] umgerechnatdie Auszahlungswahrung].]

[bei Zertifikaten mit Nominalbetrag einfugera. Sofern der Referenzpreis &
Bewertungstag den Basispreis Uiberschreitet, erhalt der Anleger einen Auszahlung
der der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem Zusatrpétrentspricht. De
Zusatzbetrag 1 entspricht dem Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Referenzp
Bewertungstag und dem Basispreis (als Zahler) und (ii) dem Basispreis (als N
multipliziert mit dem Nominalbetragiowie mit einem Partizipathsfaktor].

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unter
und der Beobachtungskurs [zu keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums] [0
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einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]kgmem
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspri
Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem Zusatzbe
Der Zusatzbetrag 2 entspricht dem Quotienten aus (i) der Differenz auBadispreis ung
dem Referenzpreis am Bewertungstag (als Z&ahler) und (ii) dem Basispreis (als N
multipliziert mit dem Nominalbetragjowie mit einem Partizipationsfaktor].

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oderhuoeitet
und der Beobachtungskurs [zu irgendeiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeit
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, enhtdpri
Auszahlungsbetrag dem Produkt aus dem Nominalbetrag und dem Quotienten a
Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis.

In allen drei Varianten (a., b. und c.) entspricht der maximale Auszahlungsbet
Zertifikat dem Hochstbetrag.]]

[Beschreibung der Capped TwinWin Zertifikate (mit physischer Lieferung)

Bei Capped TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag entweder
Basiswert oder einen Auszahlungsbetrag, dessen H6he von der Kursentwicklu
zugrunde liegenden Basiswedbhangt.

[bei Zertifikaten ohne Nominalbetrag einflgem. Sofern der Referenzpreis ¢
Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhalt der Anleger einen Auszahlung
der der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltn{s)wdem
Zusatzbetrad entspricht. Der Zusatzbetragentspricht dem Produkt aus (i) der Differe
aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis und (ii)
Bezugsverhaltnis[, multipliziert mit einem Partizipationsfaktor].

b. Sofern der Refenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder untersc
und der Beobachtungskura[keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums] [oder
einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder] [zu K
Beobachtungszeitpurikder Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entsprich
Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit

Bezugsverhaltnis und (ii) dem ZusatzbetPader Zusatzbetrag entspricht dem Produlk
aus (i) der Differenz ausedn Basispreis und dem Referenzpreis am Bewertungstag uf
dem Bezugsverhaltnis[, multipliziert mit einem Partizipationsfaktor].

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unter
und der Beobachtungskurs [zu irgeimer Zeit {vahrend des Beobachtungszeitrau
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet und den C
Uberschreiteterhalt der Anleger siades Auszahlungsbetrags den Basiswert in der d
das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichs
sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kanngegebenenfalls
umgerechnet in die Auszahlungswahgn

In allen drei Varianten (a., b., und c.) entspricht der maximale Auszahlungsbhetraged
Hochstbetrag je Zertifikat dem Cap multipliziert mit dem Bezugsverhalt
[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswéahrung].]

[bei Zertifikaten mit Nminalbetrag einfigen a. Sofern der Referenzpreis &
Bewertungstag den Basispreis Uiberschreitet, erhalt der Anleger einen Auszahlung
der der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem ZusatzHeteatspricht. De
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Zusatzbetrad entspricht dem @otienten aus (ijler Differenz aus dem Referenzpreis
Bewertungstag und dem Basispreis (als Zahler) undi€it) Basispreis (als Nenng
multipliziert mit dem Nominalbetrag [sowie mit einem Partizipationsfaktor].

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertag den Basispreis erreicht oder unterschr
und der Beobachtungskurau keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums] [oder
einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder] [zu K
Beobachtungszeitpunktjer Barriere entspeht oder diese unterschreitet, entspricht
Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem Zusat2be
Der Zusatzbetrag entspricht dem Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Basispre
dem Referenzpreis am Bewertungstalg @bhler) und (ii) dem Basispreis (als Nenne
multipliziert mit dem Nominalbetragiowie mit einem Partizipationsfaktor].

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unter
und der Beobachtungskurs [zu irgendeinait Zwahrend des Beobachtungszeitraur
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterscladitdt der Anlege
statt des Auszahlungsbetrags den Basiswiert der durch das Bezugsverhaltr
ausgedrickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchte
Basiswerts nicht geliefert werden koénnefigegebenenfalls] umgerechnet in ¢
Auszahlungswéhrung].

In allen drei Varianten (a., b. und) entspricht der maximale Auszahlungsbetrag
Zertifikat dem Hochstbetrag.]]

[Beschreibung der Outperformance Zertifikate [(mit Barausgleich)][(mit physischer
Lieferung)]

Bei Outperformance Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag [entweder
Basiswert oder] einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklu
zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

a. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, er
Anleger einerAuszahlungsbetrag je Zertifikat, dder Summe aus deBasispreisund der
mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus dem Referenzpreis
Bewertungstag und denBasispreis das Ergebnis ferner multipliziert mit de
Bezugsverhaltnis|, [gegebenenfalls] umgerechnet in die Ausagélvahrung], entspricht.

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag dem Basispreis entspricht oder
unterschreitet, [entspricht der Auszahlungsbetrag dem Referenzpreis am Bewert
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] uragenet in dig
Auszahlungswéhrung]lefhéalt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den Basisw
der durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl sowie die Zahlung
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werderenkd
[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswahfiling]

[Beschreibung der Sprint Zertifikate [(mit Barausgleich)][(mit physischer Lieferung)]

Bei Sprint Zertifikaten erhalten Anleger am Féalligkeitstag [entweder den Basiswert
einen Auszahlurgpetrag, dessen Héhe von der Kursentwicklung des zugrunde lieg
Basiswerts abhangt.

a. Sofern deReferenzpreis am Bewertungstdgn Basispreis tberschreitet und den (
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der mit dem Beruéjavis
multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt aus (i) der Differenz a
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Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis und (ii) dem Partizipations
[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswéahrung].

b. Sofern deReferenzpreis am Bewertungstdgn Basispreis Uberschreitet und dem (
entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat
dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt
der Differenz aus dem Cap und dem Basispreis und (i) dem Partizipationsfa
[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswéahrung].

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag dem Basispreis entspricht oder
unterschreitet, [entspricht der Auszahlsbgtrag je Zertifikat dem Referenzpreis

Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] umgerech
die Auszahlungswaéhrunig]erhélt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den Basi
in der durch das Bezugsverhéltnis aadmickten Anzahl sowie die Zahlung ein
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden k@
[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswahfiing]

[Beschreibung der Express Bonus Zertifikate

Bei Express Bonus Zertifikah erhalten Anleger, sofern kein Vorzeitig
Auszahlungsereignis eingetreten ist, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag,
Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhéngt.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts an einememBavgstag vor dem Finalg
Bewertungstag dem diesem Bewertungstag zugeordneten Tilgungslevel entspric
dieses uberschreitet (sog. "Vorzeitiges Auszahlungsereignis"), erhélt der Anle
Zertifikat den entsprechenden Vorzeitigen Auszahlungsbetnadralle des Eintritts eine
Vorzeitigen Auszahlungsereignisses endet die Laufzeit des Zertifikats mit der Zahlu
Vorzeitigen Auszahlungsbetrags vorzeitig.

Sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis eintritt, entspricht der Auszahlungsbe
Zertifikat,

a. sofern der Referenzpreis am Bewertungstag einem bestimmten Tilgungslevel en
oder dieses Uuberschreitet, der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii
Zusatzbetragl].

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Tilgungslevel amédtst und de
Beobachtungskurs [zu keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums] [oder] [an
Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] J[oder] [zu ke
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, enhtdpri
Auszahlungsbetrag [der Summe aus (i)] dem Nominalbetrag [und (ii) dem ZusatZhe
wobei der Zusatzbetrdyauch null sein kann].

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Tilgungslevel unterschreitet (
Beobachtungskurs [zu irgendeinBeit [wéhrend des Beobachtungszeitraums] [oder]
einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspri
Auszahlungsbetrag dem Produkt aus dem Naftbetrag und dem Quotienten aus d
Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis.

[Beschreibung der Reverse [Cap] Bonus [Pro] Zertifikate

Bei Reverse [Cap] Bonus [Pro] Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag
Auszahlungsbetrag, dessen Ild6lwon der Kursentwicklung des zugrunde liegen
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Basiswerts abhéngt, wobei Anleger an der Wertentwicklung des Basig
entgegengesetzt partizipieren.

a. Sofern der Beobachtungskurs [zu keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszei
[oder] [an einem Bedxhtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder] [zu ke
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese Uberschreitet, entspri
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Produkt aus dem Basispreis und2wabziglich
dem Referenzpie am Bewertungstag, das Ergebnis multipliziert mit d
Bezugsverhaltnis, [[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswahrung], ming
jedoch dem Bonusbetrag [und hdchstens dem maximalen Auszahlungsbetrag
Bonusbetrag je Zertifikat entspricidem Produkt aus dem Basispreis und ZR®gi
abzlglich dem Bonukevel, das Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhaltn
[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswéahrung].

b. Sofernder Beobachtungskurs [zu irgendeiner Zeit [wahrend des Bealvgszeitraums
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese Uberschreitet, entspri
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Produkt aus dem Basispreis und2wabziglich
dem Referenzpreis am Bewertungstag, das Ergebnis multipliziert mit
Bezugsverhaltnis[, hochstens jedoch dem maximalen Auszahlungsbetra
[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswéahrung], mindestens jedoch null.

[Bei Reverse Bora Zertifikaten ist die maximale Auszahlung auf das Zweifache
Basispreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis begrenzt.]

[Der maximale Auszahlungsbetrag, hd. der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht d
Produkt aus dem Basispreis und z{&)i alziglich dem Cap, das Ergebnis multiplizi¢
mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswahrur

[Beschreibung der Tracker Zertifikate

Bei Tracker Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsh
desen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis am Bewertungstag multiplizi
dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswahrung].]

[Beschreibungder Open End Tracker Zertifikate

Bei Open End Tracker Zertifikaten erh
Bankarbeitstagen nach dem jeweiligen Einldsungstag oder dem Kindigungstag
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwickldeg zugrunde liegende
Basiswerts abhangt.

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis am Bewertungstag multiplizi
dem Bezugsverhaltnis|, [gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswaliarg
Emittent kann [wahrend der Laufzeit deerfffikats] [bzw.] [bei Ausiibung durch de
Zertifikatsinhaber] [bzw.] [bei der Kundigung durch den Emittenten] eine Manage
Gebihr berechnen[, indem er das Bezugsverhaltnis [taglich][,] [monatlich] [oder] [jah
anpasst]]

[Beschreibung der [Capped Multi Bonus [Pro] Zertifikate

Bei [Capped] Multi Bonus [Pro] Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag €
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde lie
Basiswerts abhangt.
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a. Sofern der Beobachtungskurs mindestenses Korbbestandteils [zu keiner Z
[wahrend des Beobachtungszeitraums] [oder] [an einem Beobachtungstag] innerh
Beobachtungsstunden] [oder] [zu keinem Beobachtungszeitpunkt] der dem jew
Korbbestandteil zugeordneten Barriere entspricter atlese unterschreitet, entspricht

Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Quotiente
(i) dem Anfangskurs des maRgeblichen Korbbestandteils und (ii) dem Referenzpr
mafgeblichen Korbbestandteils am Bewertuagsiindestens jedoch dem Bonusbet
[und hdchstens dem maximalen Auszahlungsbetrag]. Der Bonusbetrag je Ze
entspricht denBonusbetrag

b. Sofernder Beobachtungskurs eines Korbbestandteils [zu irgendeiner Zeit [wahre
Beobachtungszeitraums] [oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb
Beobachtungsstunden] [oder] [zum Beobachtungszeitpunkt] der dem jewe
Korbbestandteil zugeordneten Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspr
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Nomimetrag multipliziert mit dem Quotienten a
(i) dem Anfangskurs des mafR3geblichen Korbbestandteils und (ii) dem Referenzpr
maf3geblichen Korbbestandteils am Bewertungstag[, héchstens jedoch dem ma
Auszahlungsbetrag].

[Der maximale Auszahlungstrag entspricht detddchstbetrag.]

MaRgeblicher Korbbestandteil ist der Korbbestandteil mit dbéclisten] [oder]
[niedrigsten]Performance wahrend der Laufzeit der Zertifikate.]

[Beschreibung der Multi Express Zertifikate

Bei Multi Express Zertifikaten rbealten Anleger, sofern Kkein Vorzeitige
Auszahlungsereignis eingetreten ist, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag,
Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhéngt.

Sofern der Referenzpreis aller Korbbestandteile an eBewertungstag vor dem Finale
Bewertungstag dem diesem Bewertungstag und dem dem jeweiligen Korbbest
zugeordneten Tilgungslevel entspricht oder dieses Uberschreitet (sog. "Vorz
Auszahlungsereignis"), erhélt der Anleger je Zertifikat denpeathenden Vorzeitige
Auszahlungsbetrag. Im Falle des Eintritts eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisse
die Laufzeit des Zertifikats mit der Zahlung des Vorzeitigen Auszahlungsbetrags vorz

Sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis eintatt{spricht der Auszahlungsbetrag
Zertifikat,

a. sofern der Referenzpreis aller Korbbestandteile am Bewertungstag einem best
Tilgungslevel entspricht oder dieses Uberschreitet, der Summe aus (i) dem Noming
und (ii) dem Zusatzbetrad]].

b. Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils am Bewertungst
diesem Korbbestandteil zugeordneten Tilgungslevel unterschreitet und
Beobachtungskurs eines Korbbestandteilszu [ keiner Zeit [wéhrend de
Beobachtungszeitraums] [oder] [aneinem Beobachtungstag] innerhalb ¢
Beobachtungsstunden] [oder] [zu keinem Beobachtungszeitpua@kt]dem jeweiliger
Korbbestandteil zugeordneten Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspr
Auszahlungsbetrag [der Summe aus (i)] dem Naibietrag [und (ii) dem Zusatzbetrag
wobei der Zusatzbetrayauch null sein kann].

c. Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils am Bewertungs
diesem Korbbestandteil zugeordneten Tilgungslevel unterschreitet und
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Beobachtungsks mindestens eines Korbbestandteils [zu irgendeiner &&ihrend des
Beobachtungszeitraums] [oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb
Beobachtungsstunden] [oder] [zum Beobachtungszeitpunkt] der dem jewe
Korbbestandteil zugeordneten Barriergspricht oder diese unterschrejtentspricht del
Auszahlungsbetrag dem Produkt aus dem Nominalbetrag und dem Quotienten a
Referenzpreis des malgeblichen Korbbestandteils am Bewertungstag und

Basispreis.

MaRgeblicher Korbbestandteil ist deKorbbestandteil mit der [héchsten ][[od
][niedrigsten] Performance wahrend der Laufzeit der Zertifikate.]

[Beschreibung der Faktor Zertifikate

Bei Faktor Zertifikaten erhalten An
Bankarbeitstagen nach dem jeweiligen Einlésungstag oder dem Kiindigungstag
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde lie
Basiswerts abhangt.

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis am Bewertungstag multiplizi
dem Bezugsverhaltnis|, [gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswahrung
Emittent kann [wahrend der Laufzeit des Zertifikats] [bzw.] [bei Austibung durch
Zertifikatsinhaber] [bzw.] [bei der Kindigung durch den Emittenten] eine [Manage
Gebihr] [und][/][oder] [eine] [[Gap] Kommission] berechnen[, indem er
Bezugsverhaltnis [taglich][,] [monatlich] [oder] [jahrlich] anpasst].]

Faktor Zertifikate beziehensich ausschlieBlich auf Indizes, die aus mehrg
Indexbestandteilen, wie B. Aktien, bestehen koénnen, aber auch einze
Indexbestandteile, wie B. einen einzelnen Futwfreis, einen einzelnen Aktienkurs og
einen einzelnen Rohstoffpreis abbildednken. Im Unterschied zu anderen Open I
Zertifikaten sind diese Zertifikate gehebglt.

[Beschreibung der [Mindestbetrag] [MinMax] Zertifikate [(mit Barausgleich)][(mit
physischer Lieferung)]

Bei [Mindestbetrag] [MinMax] Zertifikaten liegt der anfanglickeisgabepreis bzw. de
Verkaufspreis des Zertifikats wahrend der Laufzeit unter Beriicksichtigung
Bezugsverhaltnisses regelmallig Uber dem aktuellen Marktpreis des Basiswer
Falligkeitstag erhalten Anleger [entweder den Basiswert oder] einen Ausgahktrag
dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

a. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder Uber dem Cap festgeste
erhalt der Anleger je Zertifikat den Hochstbetrag. Der Hochstbetrag je Zatrefikspricht
dem Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] umgerechnet
Auszahlungswahrung].

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag unter dem Cap, aber (beg
Mindestbetrag evel festgestellt wird,erhalt der Anleger j&ertifikat den Referenzprei
am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis [, [gegebenenfalls] umgers
in die Auszahlungswahrung]firhdlt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags
Basiswert in der durch das Bezugsverhdltnis ausgedrickteahl sowie die Zahlun
eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden k
[gegebenenfalls] umgerechnet in die Auszahlungswéahrung]].

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder deterMindestbetrafievel
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festgestellt wird, erhélt der Anleger je Zertifikat déimdestbetragDer Mindestbetrag je
Zertifikat entspricht demMindestbetrag_evel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis
[gegebenenfalls] in die Auszahlungswahrung umgerechnet].

C.16 | Verfalltag aler | [Falligkeitstag: P]]

Falligkeitstermin  der . .

derivativen [Ausubungstaged]]

Wertpapiere _ TI[Aus¢bungstag: [0]]

Ausiibungstermin ode

letzter Referenztermin| [ Bewer tungstage: [ 0]]
[ Bewertungstag: [06]]
[Der Falligkeitstagjund die AusUbungstagelihd der AusUbungstag]iind die
Bewertungstagejind der Bewertungstag] werden in der Tabelle im Anhang
Zusammenfassung angegeben.]

C.17 Beschreibung dey Der Emittent wird die Zahlung des Auszahlungsbetrygder, sofern anwendbar, d
Abrechnungsverfahren| Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhdaltnis ausgedrickten Anz
fur die derivativen| die Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert
Wertpapiere. kénnen,] zugunsten des Kontos [bzw. des Depids] jeweiligen Zertifikatsinhabers (b

die Verwahrstelleveranlassen.
Die Verwahrstelle hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer entspreche
Weiterleitung verpflichtet.

Cc.18 Beschreibung de| Der Emitent wird die Zahlung des Auszahlungsbetrags [oder, sofern anwendbg
Rickgabemodalitaten | Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten Anz
bei derivativen| die Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert
Wertpapieren. konnen , ] bis zum J[[fe¢nften] [ 6] Bankar bg¢

Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spatere Tag ist,] folgt,] [Falligke
veranlassen.

C.19 | Ausibungspreis odeg [Referenzpeis: [0]]
endgultiger S )

Referenzpreis de [Der Referenzpreis wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeber
Basiswerts.
C.20 | Beschreibung der Ar [Typ des Basiswerts:  [Aktie] [aktienvertréende Wertpapiere] [Aktienindex]

des Basiswerts un
Angabe des Ortes, 4
dem Informationen
Uber den Basiswel
erhaltlich sind.

[Wechselkurs] [Rohstoff] [Fonds] [Exchange Traded Fund] [Futéft@strakt]
[WKN des Basiswerts]
[ISIN des Basiswertsi]
[Gesellschaftd]

[ Basi swert: 0]

[MalRgebliche Borsed]

[ [ MaCgeblicher ] Referenzmarkt: 0]
[MaRgeblc her | ndexberechner: 0]
[ Referenzstelle: 0]
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Informationen Uber den Basiswert sind erhaltlich unter:

[ Reutersseite: 0]

[ nternetseite: 0]
[Anderen Ort, an dem Informationen Uber den Basiswert erhéltlich sind, einfigén] ]

[Der Typ des Basiswerts, die [WKNlind die ][ISIN], [die Gesellschaft][der Basiswe
und [die maligebliche Borse][der [maRgeblichgReferenzmarkt][der maf3gebliche
Indexberechnertie Referenzstelle] werden in der Tabelle im Anhang
Zusammenfassung angegeben. Informationen Uber desvigasisind unter der in de
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegebenen [Reutersseite] [Intern
[Anderen Ort, an dem Informationen Uber den Basiswert erhaltlich sind, einfagg
erhaltlich.]

Abschn

itt DT Risiken

D.2

Zentrale Angaben z
den zentralen Risikern
die dem Emittenter
eigen sind.

Adressausfallrisiken

Der Emittent ist dem Risiko ausgesetzt, dass Dritte, die dem Emittenten Geld, Wert
oder anderes Vermdgen sctheth, ihre Verpflichtungen nicht erfillen. Dritte kénn
Kunden oder Gegenparteien des Emittenten, Cle&ialien, Borsen, ClearirBanken
und andere Finanzinstitute sein. Diese Parteien kommen mdglicherweise
Verpflichtungen gegenuber dem Emittenfefolge mangelnder Liquiditat, Misserfolge
beim Geschéftsbetrieb, Konkurs oder aus anderen Griinden nicht nach.

Marktpreisrisiken

Das Marktrisiko ist das Verlustrisiko aufgrund der Veranderung von Marktpre
insbesondere wegen der Anderung von Wahnwegbselkursen, Zinssatzen, Aktienkurs
und Rohstoffpreisen sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten. Markt
ergeben sich primar durch eine unginstige und unerwartete Entwicklung
konjunkturellen Umfelds, der Wettbewerbslage, der Zinssatder Aktien und
Wechselkurse, sowie der Preise von Rohstoffen. Verdnderungen von Marktpreisen
nicht zuletzt auch dadurch ausgelost werden, dass flr ein Produkt plotzlich gar kein
mehr vorhanden ist und entsprechend gar kein Marktpreis mmefttedt werden kann.

Liquiditatsrisiken
Liquiditéat ist die Fahigkeit eines Finanzinstituts, Vermogenswerte zu erhthen
Verpflichtungen zu erflllen. Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass das Unternehmen n

der Lage ist, sowohl den erwarteten alsch den unerwarteten aktuellen und zukinfti
CashFlow- und Sicherheitenbedarf effizient zu decken.

Sollten beim Emittenten Liquiditatsengpéasse auftreten, kdnnte der Emittent
Verpflichtungen unter den von ihm begebenen Wertpapieren moglicherwaibe
fristgerecht oder Gberhaupt nicht erfullen.

Risiko der gesttrten Wertpapierabwicklung bzw. des Borsenhandels

Unabhangig davon, ob ein Anleger seine Wertpapiere kauft oder verkauft, seine Req
den Wertpapieren ausibt oder aber die Zahlung dekzBElungsbetrags vom Emittent
erhélt, bendtigt der Emittent zur Durchfiihrung dieser Transaktionen die Unterstiitzu
Dritten wie Clearingbanken, Borsen, die Verwahrstelle, die depotfihrende Ban
Anlegers oder andere in Finanztransaktionen eingddme Einrichtungen. Sollte, gleic

26



I. ZUSAMMENFASSUNG

aus welchem Grund, die Fahigkeit der Leistungserbringung der beteiligten P
beeintrachtigt werden, wéare es dem Emittenten flr den Zeitraum einer s
Unterbrechung nicht mdglich, eine Ausiibung veitwaigen Wertppierrechtenzu
akzeptieren, Wertpapiergeschafte zu beliefern oder den Riuckzahlungsbetra
Endfélligkeit auszuzahlen.

Emittentenrisiko aufgrund der Ausgliederung des Geschéftsbereichs Bank

Am 27.April 2018 ("Vollzugstad’) wurde das bislang vom Emittemt betriebene
Bankgeschéaft (insbesondere die Geschéaftsbereiche Treasury & Trade Solutions
Corporate Lending, Treasury Activities & Own Issuances und Issuer Service
Folgenden zusammen al&é&schaftsbereich Bank bezeichnet) auf die Citibank Eyre
plc Ubertragen. Der Geschéftsbereich Optionsscheine und Zertifikate des Emittent
von dieser MaRnahme nicht betroffen. Die Ubertragung des Geschéftsbereichs
erfolgte dabei im Wege einer Ausgliederung zur Neugrindung nd@8 §bs.3 Nr.2
Umwandlungsgesetz UmwG") auf eine neu errichtete deutsche Kommanditgesellsg
("Ausgliederungsgesellschafy, deren Kommanditist der Emittent und de
Komplementar (personlich haftender Gesellschafter) die Citibank Europsapém. Mit
Wirksamwerden derAusgliederung durch Eintragung in das Handelsregister
Vollzugstag verkaufte und dbertrug der Emittent seinen Kommanditanteil ar
Ausgliederungsgesellschaft an den Komplementdr. Dadurch ging samt
Gesellschaftsvermégen (einschlieBlich damit wedener Verbindlichkeiten) de
Ausgliederungsgesellschaft (insbesondere die des vormaligen Geschéftsbereichs B
Wege der Gesamtrechtsnachfolge automatisch von Rechts wegen auf die Citibank
plc uber (Anwachsungd’).

Der Schutz der Glaubiger deEmittenten im Hinblick auf die im Rahmen d
Ausgliederung Ubertragenen und die bei ihm verbliebenen Verbindlichkeiten richte
nach 8125 UmwG i.V.m. 882, 133 UmwG. Danach haftet der Emittent
AuRenverhaltnis gegeniber den Glaubigern zusammedemihusgliederungsgesellscha
als Gesamtschuldner fir alle Verbindlichkeiten des Emittenten, die vor dem Vollzy
begrindet worden sind Attverbindlichkeiten "). Die gesamtschuldnerische Haftung ¢
Emittenten gilt grundsétzlich flir einen Zeitraum voiiinf Jahren. Fi
Versorgungsverpflichtungen auf Grund des Betriebsrentengesetzes betragt die Fr
Jahre. Zwischen dem Emittenten und der Ausgliederungsgesellschaft beste
Inanspruchnahme ein Anspruch auf Ausgleich im Innenverhaltnis. In Abwejolan der
gesetzlichen Regelung haben der Emittent und die Ausgliederungsgesel
untereinander vereinbart, dassdig@ Ausgliederungsgesellschaft fir Altverbindlichkeit
betreffend den Geschaftsbereich Bank und d@y Emittent lediglich fin
Altverbindlichkeiten betreffend alle bei ihm verbliebenen Geschéftsbereiche hafte
Insoweit bestehen wechselseitige vertragliche Freistellungsanspriiche.

Ab dem Zeitpunkt der Anwachsung bestehen etwaige vertragliche Freistellungsans
gegentber der (Gitank Europe plc, die in die Rechtsposition
Ausgliederungsgesellschatft eintritt.

Der Emittent ist daher bei einer Inanspruchnahme durch einen Glaubiger dem
ausgesetzt, dass die Citibank Europe jitce Freistellungsverpflichtung aufgrur
mangelner Liquiditat, Misserfolgen beim Geschéftsbetrieb, Insolvenz oder aus an
Grunden nicht erfillt oder nicht erfullen kann. In diesem Fall haftet der Emittent fi
entsprechenden Altverbindlichkeiten gegentber Glaubigern wirtschaftlich eigenstanc
den bei ihm verbliebenen Vermdgengegenstanden.

Zudem haftet der Emittent auch nach seinem Ausscheiden als Kommanditi
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Ausgliederungsgesellschaft fur funf weitere Jahre fir solche Verbindlichkeiter
Ausgliederungsgesellschaft, die zum Zeitpunktnes Ausscheidens bereits begrin
waren. Die Haftung des Emittenten ist jedoch in diesem Fall auf die Hohe sein
Handelsregister eingetragenen Haftsumme (1.000 Euro) begrenzt.

Wird der Emittent fur Altverbindlichkeiten in Anspruch genommen und kedig Citibank
Europe plc ihre Freistellungsverpflichtung aufgrund mangelnder Liquiditat, Misserf
beim Geschéaftsbetrieb, Insolvenz oder aus anderen Griinden nicht oder kann sie dig
erfilllen, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen aef \dermogenslage de
Emittenten haben.

Risiken aufgrund der Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
und des Sanierungsund Abwicklungsgesetzes

Auf europaischer Ebene haben die-Hidtitutionen eine EtRichtlinie, die einen Rahme
fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten schafft (die sogendRictetlinie
zur Abwicklung und Sanierung von Kreditinstityteiie 'BRRD"), sowie die Verordnung
(EU) Nr.806/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vahli1Z®014 (die
"SRM-Verordnung"), die in wesentlichen Teilen zum Januar 2016 in Kraft getreten i
und innerhalb der Eurozone ein einheitliches Abwicklungsverfahren schafft, erlasse
BRRD wurde in der Bundesrepublik Deutschland durch das Gesetz zur Sanieru
Abwicklung von Instituten und FinanzgruppeBagierungs und Abwicklungsgesetz
"SAG") umgesetzt. Das SAG ist am Januar 2015 in Kraft getreten und gewahrt
Bundesanstalt fir FinanzdienstleistungsaufsiclBaFin") sowie anderen zustandigg
Behorden entheidende Interventionsrechte im Falle einer Krise eines Kreditinstituts
einer Wertpapierfirma, einschlie3lich des Emittenten.

Zudem berechtigt das SAG die zustdndige nationale Abwicklungsbe
Abwicklungsinstrumente anzuwenden. Seit dendahuar Q18 ist die BaFin national
Aufsichtsbehérde in Deutschland. Sie hat diese Aufgabe von der zuvor zustd
Bundesanstalt fur FinanzmarktstabilisieruhgNMSA") ibernommen.

Vorbehaltlich bestimmter Bedingungen und Ausnahmen ist die BaFin bere
Verbindlichkeiten der Institute einschlie3lich jener unter den vom Emittenten bege
Optionsscheinen  und  Zertifikaten, herabzuschreiben  ¢IBgil oder in
Eigenkapitalinstrumente umzuwandeln. Dariiber hinaus kann aufgrund von Mal3n
der BaFin nach dem SA@er Schuldner der Optionsscheine und Zertifikate (also
Emittent) ein anderes Risikoprofil erhalten als er urspriinglich hatte oder der ursprir
Schuldner gegen einen anderen Schuldner ausgetauscht werden (der seinerg
grundlegend anderes $Rioprofil oder eine grundlegend andere Bonitéat aufweisen kan
der Emittent). Ebensodkinen beispielsweise bestimmte Rechte eingéakhmerden, wie
etwa Ausibungsrechte, oder dieuBkzahlung kann verschoben werden. Jede derg
regulatorische Mal3iene kann sich in erheblichem Umfang auf den Marktwert
Optionsscheine und Zertifikate sowie deren Volatilitdt auswirken und die Risikomer
der Anlageentscheidung des Anlegers wesentlich verstarken. Anleger in die Options
und Zertifikate kénne im Rahmen insolvenznaher Szenarien einen vollstandigen
teilweisen Verlust ihres investierten Kapitals erlei@@isiko eines Totalverlusts)

Risiken aufgrund des Einlagensicherungsgesetzes und des Ddeidink Wall Street
Reform- und Verbraucherschutzgesetzes

Im Herbst 2017 haben das Direktorium des Wé&tralbankensystemsBdard of
Governors of the Federal Reserve Sy3telie Bundesanstalt fir die Einlagensicherung
Kreditinstituten Federal Deposit Insurance Corporatipnund das Biro de
WahrurgsrechnungshofsQffice of the Comptroller of the CurrerjcyRegeln erlasse
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("QFC-Stay-Rules'), die die Abwicklungsfahigkeit und Belastbarkeit UgBnerikanische
Kreditinstitute von globaler Systemrelevandy global systemically important banki
organiations "G-SIBs') und von U.SKonzernunternehmen ausléandischerS(Bs
verbessern sollen, indem sie das Risiko destabilisierender Glattstelluclpseo(ts
qualifizierter Finanzkontrakteg(alified financial contracts"QFCs") in der Abwicklung
mindern. Citigroup, Inc. und ihre Tochtergesellschaften, einschlie3lich dem Emitte
sind "betroffene Unternehmentqvered entities die den QFEStayRules unterliegen. Dig
Zertifikate kdnnen als QFCs eingestuft werden.

Mit den QFGStayRules sollen Hindernissfir die ordnungsgemafe Abwicklung eines
SIB beseitigt werden, und zwar sowohl in einem Szenario, in dem die-

Aufsichtsbehdrden gemaR dem Gesetz Uber die Einlagensicherung bei Kreditin
(Federal Deposit Insurance Aabder die Behorde fir dierdentliche Liquidation@rderly

Liquidation Authority gemaR Titell des Dodd Frank Act OLA") (zusammen dieU.S.

Special Resolution Regim§ Abwicklungsverfahren einleiten sowie in einem Szenarig
dem ein GSIB im Rahmen eines reguléaren Insolvesrfahrens abgewickelt wird. Um de
zu entsprechen, missen die betroffenen Unternehmen gemal deBtayRiiles dafir
sorgen, dass ihre QFCs, die den @F@yRules unterliegen, (i) eine ausdrucklic
vertragliche Anerkennung der gesetzlichen Bestanoal Ubertragungsbestimmunge
(stayandtransfer provisiongder U.S. Special Resolution Regime beinhalten und (ii) k
wechselseitigen Leistungsstorungsrechte bei Drittverzogsgdefault right gegen dag
betroffene Unternehmen enthalten, die darauf erptlass ein verbundenes Unternehr
einem Insolvenzverfahren oder nach der Eroffnung des Insolvenzverfg
Beschrankungen bei der Ubertragung damit in Bezug stehender, von einem verbu
Unternehmen des betroffenen Unternehmens ausgestellter Krbd#serunger
(einschliefilich einer Garantie) unterworfen wird.

Anerkennung der U.S. Special Resolution Regime

Um diesen Anforderungen gerecht zu werden, enthalten die Zertifikate eine ausdri
verbindliche Anerkennung, dass in dem Fall, dass der &mhiginem Verfahren gemé
einem U.S.Special Resolution Regimenterworfen wird, die Ubertragung der Zertifikg
in gleichem MaRe wirksam wird wie eine Ubertragung gemaR di&muial Resolutior
Regime wirksam wareDaruber hinaus enthalten die Zertifigakine ausdricklich
verbindliche Anerkennung, dass, falls der Emittent oder eines seiner verbur
Unternehmen einem Verfahren unter einem &gecial Resolution Regimenterworfen
wird, Rechte aus Verzug gegeniber dem Emittenten in Bezug auf dikdtrthnicht in
einem groRBeren Umfang ausgeubt werden durfen, als dies nach demSpédal
Resolution Regimendglich ware. Zu diesen Zwecken umfassen "Rechte aus Verzug
Recht, einen QFC zu kundigen, zu liquidieren oder vorzeitig fallig zu stellen eide
Zahlung oder Lieferung hierunter zu verlangen, und kdnnen daher das Recht
Zertifikatsinhabers einschlieen, ein Zertifikat jederzeit auszuiben (bei Open
Zertifikaten).

Nachgegenwartiggeltendem Recht kann der Emittent, als nicht in dereMigten Staate
ansassiges Unternehmen, keinen Verfahren gemal dersSpeSial Resolution Regime
unterworfen werden.

Vermittlung von Geschaften fir andere Konzerngesellschaften und Arbeitsteilung in
Citigroup -Konzern

Die Uberwiegende Mehrheit der Pisionsertrage des Emittenten sind Ertrdge
Verrechnungspreisefiransfer Pricing fir die Vermittlung von Geschéften zwischen o
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Kunden des Emittenten und verschiedenen Citigdapzerngesellschaften. Der Emitte
wird Uber ein globales Abrechnungsnmebdiergiitet Global Revenue AllocatigfGRA")
bei welchem priméar ein Ertragssplit vorgesehen ist. Dieses findet fur alle wesen
Geschéftsfelder Anwendung. Hierbei besteht in allen Bereichen eine enge Zusammg
im Wesentlichen mit der Citigrou@lobal Markets Limited, London, der Citibank Euro
plc, Dublin, sowie der Citibank, N.A., London.

Sollte im CitigroupKonzern eine neue Aufteilung der betreffenden Aufgaben auf ar
Unternehmen des Konzerns entschieden werden, kdnnte der Emittent exaatlishe
Ertragsquelle verlieren.

Risiken im Handel mit vom Emittenten begebenen derivativen Wertpapieren

Bei Ausfall eines Kontrahenten des Emittenten, der gleichzeitig ein bedeut
Vertriebspartner des Emittenten ist und taglich eine grole AnzahKuadengeschafte
mit dem Emittenten abwickelt, besteht das Risiko, dass Absicherungsgeschéfte, d
Emittenten zwecks SchlieBung einer Risikoposition aus mit dieser Partei [
abgeschlossenen Geschéften in eigenen Wertpapieren eingegangen wiggiem, des
Ausfalls des Kontrahenten nicht abgeschlossen werden kdnnen bzw. abgeschlos
dann wieder aufgeldst werden mussen.

Ebenso kann der Ausfall eines sonstigen Kontrahenten des Emittenten, mit de
Vielzahl von Absicherungsgeschaften getatigurde, zu Liquiditdtsengpassen d
Emittenten fihren, wenn zur Wiedereindeckung nunmehr erneut und ggfs. héhere
aufgewendet werden missten.

Pensionsfondsrisiko

Pensionsfondsrisiken sind Risiken, fur die sich eine aus einem 6konomischen
resutierende Nachschusspflicht in einen der verantworteten Pensionsfunds des Em
ergibt. Muss der Emittent einen Nachschuss leisten, kann dies nachteilige Auswirk
auf die Vermogenslage des Emittenten haben.

Operationelle Risiken
1 Outsourcingrisiko

Der Emittent hat mehrere fir die ordnungsmafige Fihrung und Steuerung
Geschéfte und der daraus erwachsenden Risiken wesentliche Bereiche an
Unternehmen innerhalb und auf3erhalb des Citigtéopzerns ausgelagert. Sollten @
Unternehmen, an di diese Bereiche ausgelagert wurden, ihren vertragli
Verpflichtungen nicht oder nicht fristgerecht nachkommen, kann auch die Fah
des Emittenten zur fristgemaRen Erfillung seiner Verpflichtungen unter den vo
emittierten Wertpapieren beeinttdigt werden.

1  Abwicklungsrisiko

Es besteht ein Risiko der fehlerhaften Bearbeitung von Geschéftsvorfallen, bz
Ausfuhrung von Transaktionen, die der Intention und Erwartung der Leitungs
des Emittenten widersprechen.

 Informationsrisiko

Es bestehtein Risiko, dass auf Informationen, die innerhalb oder auf3erhalb
Geschéftssitzes des Emittenten erstellt, erhalten, Ubermittelt oder gespeichert
nicht mehr zugegriffen werden kann. Weiterhin kdnnen diese Informationer
schlechter Qualitat &g falsch gehandhabt oder unberechtigt angeeignet worden
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Dem Informationsrisiko werden ebenfalls Risiken zugeordnet, die aus Sys
resultieren und zur Informationsverarbeitung genutzt werden.

9 Personalrisiko

Der Emittent hat einen hohen Bedarf gualifiziert ausgebildeten Fachund
Fuhrungskréften. Hier besteht das Risiko einer hohen Fluktuation, bzw. das |
nicht gentigend qualifiziertes Personal an den Emittenten binden zu kdnnen, ¢
hinaus aber auch das Risiko, dass Mitarbeiter desté&ntén bewusst oder fahrléss
gegen gesetzte Regeln oder die Geschéftsethik des Hauses versto3en.

1 Betrugsrisiken

Es bestehen Betrugsrisiken, das heifldt sowohl interne wie externe Betrugsrisik
Bestechung, Insiderhandel oder Datendiebstahl.

1 Reputatiosrisiko

Es besteht ein Reputationsrisiko, das sich aus einer Schadigung
Kundenbeziehungen durch mangelhafte Serviceleistungen bzw. fehler
Ausfuhrung von Geschéftsvorfallen ergibt. Des Weiteren besteht das R
Geschéftsbeziehungen mit Kontraten einzugehen, deren Geschaftspraktiken 1
den Standards oder der Geschéftsethik des Emittenten entsprechen.

Aus den oben angefuhrten Risiken konnen sich negative Auswirkungen al
Kundenbeziehung beziehungsweise das Verhaltnis zu den lokalenchisibghorder
ergeben.

Steuerliche Risiken

Die dem Emittenten erteilten Steuerbescheide stehen regelmaf3ig unter dem Vorbe
Nachprifung durch eine steuerliche Auf3enprifung oder der Entscheidung eir
Fragestellungen durch einschlagige GerichtesDst ein Ubliches Verfahren, bei dem
Rahmen einer Steuerprifung oder nach einer allgemeinen Entscheidung dur
Finanzgericht noch Jahre nach dem Steuerbescheid eine Steuernachforderung d
Finanzbehorden erhoben werden kann.

Steuernachfordengen kdnnen erhebliche
Vermdgenslage des Emittenten haben.

nachteilige  Auswirkungen auf

Rechtsrisiken und aufsichtsrechtliche Risiken

Unter Rechtsrisiken versteht der Emittent alle aus vertraglichen Vereinbarungen so
rechtlichen Rahmenbedingusg resultierenden Risiken. Aufsichtsrechtliche Risi
ergeben sich aus den fur den Emittenten bestehenden gesetzlichen Rahmenbedingy

Die Verwirklichung von Rechtsrisiken oder eine Erhdhung aufsichtsrechtl
Anforderungen kénnen die betrieblichemfivendungen des Emittenten erheblich steig
und negative Auswirkungen auf die Vermdgenslage des Emittenten haben.

D.6

Zentrale Angaben z
den zentralen Risikern
die den Wertpapiere

eigen  sind.  Dies¢
missen eine

Risikohinweis  daraui
enthalten, dass de

Allgemeine Risikofaktoren von Zertifikaten

Die nachfolgenden allgemeinen Risikofaktoren gelten fur alle Zertifikatstypen:

1 Bei den Zertifikaten besteht dassikio des Verlustes des eingesetzten Kapitals bisg
zum Totalverlust (Risiko eines Totalverlusts).

1 Etwaige Transaktionskosten kénnen sich negativ auf die Hohe des Gewinn
Verlustes auswirken.
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Anleger seinen
Kapitaleinsatz gan;
oder teilweise verlieref
kénnte, sowie
gegebenenfalls  eing
Hinweis darauf, das
die Haftung deg
Anlegers nicht auf de
Wert seiner Anlage
beschrankt ist, sowi
eine Beschreibung de
Umstéande, unter deng
es zu einer z@dzlichen
Haftung kommen kan
und welche finanzieller
Folgen dies
voraussichtlich  nach
sich zieht.

Eine Kreditfinanzierung des Erwerbs von Zertifikaten ethdés Verlustrisiko de
Anleger erheblich.

Die Zertifikate werfen keinen laufenden Ertrag ab und gewdahren insbesondere
Anspruch auf Zinsoder Dividendenzahlungen.

Ein Verlustrisiko besteht bereits wahrend der Laufzeit der Zertifikate.

Anleger traga das Ausfallrisiko des Emittenten der Zertifikate. Die Zertifikate g
weder durch einen Einlagensicherungsfonds noch durch eine staatliche Einri
abgesichert oder garantiert.

Absicherungsgeschéfte des Emittenten konnen erheblichen Einfluss au
Wertentwicklung des Basiswerts haben und damit auch die Art der Tilgung ur
Hohe des Auszahlungsbetrags negativ beeinflussen.

Anleger werden méglicherweise nicht in der Lage sein, sich gegen Risiken a
Zertifikaten abzusichern.

Der Sekundarmarkiif Zertifikate kann eingeschrankt sein oder die Zertifikate korn
keine Liquiditat aufweisen, wodurch der Wert der Zertifikate oder die Mdglich
diese zu verauliern, negativ beeinflusst werden kann.

Der Emittent bestimmt die Anund Verkaufskurse der eftifikate mittels interne
Preisbildungsmodelle unter Berlicksichtigung der marktpreisbestimmenden Fal
Der Preis kommt also anders als beim Bdrsenhandel z.B. von Aktien nicht unmi
durch Angebot und Nachfrage zustande. Die von dem Emittentaellgen Preise
kénnen daher von dem finanzmathematischen Wert der Zertifikate bzw.
wirtschatftlich zu erwartenden Preis abweichen.

Die Verfugbarkeit des elektronischen Handelssystems des Emittenten
eingeschrankt sein, wodurch die Mdglichkeit, dertifikate zu handeln, negati
beeinflusst werden kann.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Handelbarkeit der Zertifikat
Sekundarmarkt unmittelbar vor Endfalligkeit eingestellt wird und sich maR3gel
Faktoren zwischen dem letzten Handelsiad dem Falligkeitstag noch zu Ungunst
des Anlegers andern kénnen.

Der Preis des Basiswerts muss unter Umstanden geschatzt werden, sof
Zertifikate zu Zeiten gehandelt werden, zu denen am Heimatmarkt des Basiswe
Handel stattfindet. Demzufye kdnnen sich die vom Emittenten auf3erhalb
Handelszeiten des Basiswerts am Heimatmarkt gestellten Preise fir die Zertifik
zu hoch oder zu niedrig erweisen.
Je geringer die Liquiditdt des Basiswerts ist, desto hdher sind tendenzig
Absicheungskosten des Emittenten der Zertifikate. Der Emittent wird 0
Absicherungskosten bei seiner Kursstellung fur die Zertifikate berticksichtigen u
die Zertifikatsinhaber weitergeben.

Die in den Endglltigen Bedingungen angegebene AngebotsgroRe kiisst
Ruckschlisse auf die Liquiditat der Zertifikate im Sekundarmarkt zu.

Anleger, die sich mit einem Kauf der angebotenen Zertifikate gegen Marktrisik
Verbindung mit einer Anlage in dem Basiswert absichern méchten, sollten
daruiber bewusst seidass der Preis der Zertifikate keine parallele Wertentwick
zu dem jeweiligen Kurs des Basiswerts aufweist.

Marktstérungen kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert der Zertifikate hab
Sollte der Emittent oder die jeweilige Ausiibungsstelle tatséchider rechtlich nich
in der Lage sein, seine Verbindlichkeiten aus den Zertifikaten in rechtlich zul&
Weise zu erfiillen, verschiebt sich die Falligkeit dieser Verbindlichkeiten bis zu
Zeitpunkt, zu dem die entsprechende Erfiillung der Vetiginkkiten wieder maglich
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[Die folgenden Risikofaktoren sind nur einzufligen, sofern sie fiir den kon

ist.

Anpassungen kénnen zum Austausch des Basiswerts und zu einer wese
Veranderung des Preises des Zertifikats fihren. Soweit eine Anpassung des Ba
nicht moglich ist, ist der Emittent berechtigt, die Zertifikate exoRdentlich zu
kiindigen und zu einem nach seinem billigen Ermessen bestimmten angemg
Marktwert vorzeitig zuriickzuzahlen. Anleger erleiden einen Verlust, wenn d
bestimmte Marktwert unter dem Erwerbspreis liegt.

Im Falle einer ordentlichen odeuferordentlichen Kiindigung der Zertifikate dur
den Emittenten tragt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf
Wertzuwachs der Zertifikate aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht
erfullt werden konnen (Renditerisiko). Ferngégt der Anleger das Risiko, de
Kindigungsbetrag mdglicherweise nur zu unginstigeren Marktkonditionen w
anlegen zu kdnnen (Wiederanlagerisiko).

Eine Wertminderung der Zertifikate kann aufgrund sonstiger wertbestimm
Faktoren, wie Zinssitze am Bmarkt, erwartete Dividenden und die Hohe
Refinanzierungskosten des Emittenten eintreten.

Berichtigungen, Anderungen oder Erganzungen der Zertifikatsbedingungen K
nachteilig fur Zertifikatsinhaber sein.
Es besteht das Risiko des Einbehalts vo8.Quellensteueund der Ubermittlung
von Informationen an die U.S. Steuerbehdrde.

Es besteht ein Risiko, dass die Uagerikanische Quellensteuer in Bezug auf U
Dividendenaquivalente anwendbar ist. Sofern diese Quellensteuer anwendk
erhalt derAnleger weniger als den Betrag, den der Anleger ohne die Anwendur|
Quellensteuer erhalten hatte.

Es besteht ein Risiko einer aufRerordentlichen Kindigung der Zertifikate, we
irgendeinem Zeitpunkt nach der Emission der Zertifikate Umstéande eint
aufgrund derer der Emittent in Bezug auf die betreffenden Zertifikate
Einbehaltungs oder Berichtspflicht gemaBection871(m) des U.S.amerikanischer
Internal Revenue Code von 1986terliegt oder eine hinreichende Wahrscheinlich
besteht, dasder Emittent einer solchen unterliegen wird.

Es besteht das Risiko der Einflhrung einer Finanztransaktionssteuer, wodurch
jeder Verkauf, Kauf oder Austausch der Zertifikate Gegenstand einer sg
Besteuerung sein kann. Hierdurch kann auch dertWer Zertifikate negatiy
beeinflusst werden.

Zertifikatstypen relevant sind:

Besondere Risikofaktoren von bestimmten Zertifikaten

Die nachfolgenden besonderen Risikofaktagehen fur bestimmte Zertifikatstypen:

f

[Im Fall von Bonus bzw. Capped Bonus bzw. Bonus Pro bzw. Capped Bon
Zertifikaten, von Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten, von Twil
bzw. Capped TwinWin Zertifikaten, von Express Bonus Zetéfikavon Revers
Bonus bzw. Reverse Bonus Pro bzw. Reverse Cap Bonus bzw. Reverse Cap B
Zertifikaten, von Multi Bonus Zertifikaten und von Multi Express Zertifikaten einfi
Besondere Risiken bei Zertifikaten mit Barrieren
0 Bei Zertifikaten mit emer Barriere und einer bedingten Mindestriickzahl
besteht das Risiko, dass Anleger aufgrund des Eintritts eines Batragmisses
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Produktbezogene Risikofaktoren

den Anspruch auf einen bestimmten Mindestrickzahlungsbetrag verlieren.
0 Es besteht das Risiko eines beschleunigten Préadige wenn sich der Preis d¢
Basiswerts in die Nahe der Barriere bewegt.
o Die Zunahme der impliziten Volatilitat des Basiswerts wirkt sich negativ auf
Preis des Zertifikats aus, wenn der Preis des Basiswerts in der Nahe der E
liegt.
o0 Das Risikovon Preisspringen im Basiswert (GRjsiko) wird Ublicherweise Ube
die Preisstellung im Sekundarmarkt an die Anleger weitergegeben und wirk
somit unter Umsténden negativ auf die Rendite der Zertifikate aus.
0 Es kann nicht ausgeschlossen werden, dassAufbau oder die Auflésung vo
Absicherungspositionen durch den Emittenten die Preisentwicklung
Basiswerts der Zertifikate so weit verstarkt, dass hierdurch ein BaEiergnis
ausgelost wird und der Preis der Zertifikate entsprechend beschi&liniy
o0 [Es besteht das Risiko, dass ein Barréreignis auch aufRerhalb der Zeit
eintritt, zu denen die Zertifikate Ublicherweise gehandelt werden.]]
[Falls Auszahlungen auf die Zertifikate in einer Wahrung vorgenommen werde
sich von der Wahrun des Basiswerts unterscheidet, h&ngt das Verlustrisikg
Anleger auch von der Entwicklung der Wahrung des Basiswerts ab, welche
vorhersehbar ist.]
[Bei Zertifikaten mit Wahrungsabsicherung (Quanto Zertifikate) kann der Prei
Zertifikate vor den Bewertungszeitpunkt auf Wechselkursschwankungen reagiers
dass Anleger bei einem Verkauf der Zertifikate wahrend der Laufzeit e
entsprechenden Wechselkursrisiko ausgesetzt sind.]
[Im Fall von Umrechnungsstérungen ist der Emittent berechtigt, Zaigifikate
aullerordentlich zu kiindigen und zu ihrem nach billigem Ermessen bestir
angemessenen Marktwert vorzeitig zurtickzuzahlen. Anleger erleiden einen V,
wenn der so bestimmte Marktwert unter dem Erwerbspreis liegt.]
[Falls Auszahlungen aufie Zertifikate in einer Wahrung vorgenommen werden,
sich von der Wahrung unterscheidet, in der das Konto des Anlegers gefihri
(Kontowahrung) hangt das Verlustrisiko der Anleger auch von der Entwicklun
Kontowéahrung ab, welche nicht vorhersahtist.]
[Bei Zertifikaten mit einer Hdochstriickzahlung (Cap bzw. Hochstbetrag) ist
Auszahlungsbetrag begrenzt.]
[Bei ReverseZertifikaten mit einer Hochstriickzahlung (Cap bzw. Héchstbetrag
der Auszahlungsbetrag begrenzt.]
[Bei Zertifikaten mit eiem Partizipationsfaktor wirken sich ab Einsetzen der Wirk
des Partizipationsfaktors Wertverdnderungen im Basiswert Uberproportional a
Wert der Zertifikate aus.]
[Bei Zertifikaten mit bedingter physischer Lieferung besteht das Risiko, dass Af
keinen Geldbetrag erhalten und der stattdessen zu liefernde Basiswert bei Lig
nur einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert aufweist. In diesem Fall |
das Risiko von Verlusteri bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapi
einschliefch der aufgewendeten Transaktionskosten. Dariiber hinaus tragen A
die Emittentenund Wertpapierrisiken des zu liefernden Basiswerts.]]

[Produkt Nr. 1: Besondere Risikofaktoren von Bonus bzw. Capped Bonus bzw. Bon
Pro bzw. Capped Bonus Pro Zertifikaten:
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Sofernder Beobachtungskurs [zu irgendeiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeit
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht adiese unterschreitet, beinhaltet g
Zertifikat ein vom maRgeblichen Referenzpreis des Basiswerts am Bewertu
abhangiges Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlus
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der mafRgeblRbéferenzpreis de
Basiswerts am Bewertungstag null betréagt.

[Bei Bonus Zertifikaten mit physischer Lieferung erhalt der Anleger, sofern
Beobachtungskurfzu irgendeiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums] [oder
einem Beobachtungstag] inneltha der Beobachtungsstunden] [oder] [zU
Beobachtungszeitpunktler Barriere entspricht oder diese unterschraited bei Cappec
Bonus Zertifikaten der Referenzpreis am Bewertungstag unter dem Cap festgestell
statt des Auszahlungsbetrags den Basiswin der durch das Bezugsverhalt
ausgedriickten Anzatdowie gegebenenfalls die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, s
Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kdnnen. Der Marktwert des Basi
gegebenenfalls zuziglich des Ausgleichsbetkags unter dem Kaufpreis des Zertifike
liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im schlechtesten Fall kommt ¢
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der mallge
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertuiggstal betragt.]]

[Produkt Nr. 2: Besondere Risikofaktoren von Discount bzw. Discount Plus bzy
Discount Plus Pro Zertifikaten:

[Besonderes Risiko bei Discount Zertifikaten

Sofern der maf3gebliche Referenzpreis den Cap unterschreitet, beinhaltet ddsaZeiti
vom malgeblichen Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abh
Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des eingesetzten Kz
Dies ist der Fall, wenn der mal3gebliche Referenzpreis des Basiswerts am Beweyt
null betragt.

[Bei Discount Zertifikaten mit physischer Lieferung erhalt der Anleger, sofern
Referenzpreis am Bewertungstag den Cap unterschreitet, statt des Auszahlungsbet
Basiswert in der durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Asaaid gegebenenfall
die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht g
werden konnen. Der Marktwert des Basiswerts gegebenenfalls zuziglich
Ausgleichsbetrags kann unter dem Kaufpreis des Zertifikats liegen. In diedesnléieen
Anleger einen Verlust. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des einge
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der maRgebliche Referenzpreis des Basiswe
Bewertungstag null betragt.]]

[Besonderes Risiko bei Discount Plus bzwcBimt Plus Pro Zertifikaten

Sofern der mal3gebliche Referenzpreis den Cap unterschreitet, beinhaltet das Zerti
vom maRgeblichen Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abh
Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalvedest eingesetzten Kapital
Dies ist der Fall, wenn der maRRgebliche Referenzpreis des Basiswerts am Bewert
null betragt.

Sofern der Beobachtungskurs [zu irgendeiner Zdgéhfrend des Beobachtungszeitraur,
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhaler Beobachtungsstunden] [oder] [zy
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet un
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mafgebliche Referenzpreis des Basiswerts den Cap unterschreitet, beinhaltet das 2
ein vom mafgeblichen Referenzpreis des Bastswam Bewertungstag abhéangig
Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des eingesetzten Kz
Dies ist der Fall, wenn der maRRgebliche Referenzpreis des Basiswerts am Bewert
null betragt.

[Bei Discount Plus bzw. Discounti® Pro Zertifikaten mit physischer Lieferung erhalt
Anleger, sofern der Beobachtungskurs [zu irgendeiner Zeitdhfend des
Beobachtungszeitraums] [oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb
Beobachtungsstunden] [oder] [zum Beobachtungszeitpunkt|Bderiere entspricht ode
diese unterschreitet und der mafigebliche Referenzpreis des Basiswerts dé
unterschreitet statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch
Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzakbwie gegebenenfalls die Zahlung ain
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kénne
Marktwert des Basiswerts gegebenenfalls zuziglich des Ausgleichsbetrags kann un
Kaufpreis des Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Vethas
schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist d
wenn der maf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag null betragt

[Produkt Nr. 3: Besondere Risikofaktoren von TwinWin bzw. Capped TwinWin
Zertifikaten:

Sofern der maRgebliche Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet
Beobachtungskurs [zu irgendeiner Zeit] wahrend des Beobachtungszeitraums] [od
einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, beinhal
Zertifikat ein vom malgeblichen Referenzpreis des Basiswerts am Bewertu
abhangiges Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlus
eingesetztenKapitals. Dies ist der Fall, wenn der mafigebliche Referenzpreis
Basiswerts am Bewertungstag null betragt.

[Bei TwinWin bzw. Capped TwinWin Zertifikaten mit physischer Lieferung erhalt
Anleger, sofern der mal3gebliche Referenzpreis den Basispreishémder unterschreite
und der Beobachtungskurs [zu irgendeiner Zeit [wéhrend des Beobachtungszeit
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese unteitethrstatt des
Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhdltnis ausgeg
Anzahl sowie gegebenenfalls die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchte
Basiswerts nicht geliefert werden kdnnen. Der Marktwert des Basisgegebenenfalls
zuzlglich des Ausgleichsbetrags kann unter dem Kaufpreis des Zertifikats lieg
diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im schlechtesten Fall kommt es
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der malge
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag null betragt.]]

[Produkt Nr. 4: Besondere Risikofaktoren von Outperformance Zertifikaten:

Sofern der malRgebliche Referenzpreis den Basispreis erreicht oder untersc
beinhaltet das Zertifikat ein vom Mgeblichen Referenzpreis des Basiswerts
Bewertungstag abhéangiges Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Tota
des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der maligebliche Referenzpr
Basiswerts am Bewertungstag null betragt

[Bei Outperformance Zertifikaten mit physischer Lieferung erhalt der Anleger, sofe
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mafgebliche Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet, ste
Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis ausgeg
Anzahl sowie gegebenenfalls die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchte
Basiswerts nicht geliefert werden kénnen. Der Marktwert des Basiswerts gegeber
zuzuglich des Ausgleichsbetrags kann unter dem Kaufpreis des Zertifikats lieg
diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im schlechtesten Fall kommt es
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der mal3ge
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag null betragt.]]

[Produkt Nr. 5: Besondere Risikofakt@en von Sprint Zertifikaten:

Sofern der malgebliche Referenzpreis den Basispreis erreicht oder untersg
beinhaltet das Zertifikat ein vom malgeblichen Referenzpreis des Basiswer
Bewertungstag abhangiges Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kesyaum Totalverlus
des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der mafgebliche Referenzpr
Basiswerts am Bewertungstag null betragt.

[Bei Sprint Zertifikaten mit physischer Lieferung erhalt der Anleger, sofdem
maf3gebliche Referenzpreislen Basispreis erreicht oder unterschreitstatt des
Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhdltnis ausged
Anzahl sowie gegebenenfalls die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchte
Basiswerts nicht geliefert werdé@nnen. Der Marktwert des Basiswerts gegebenen
zuzlglich des Ausgleichsbetrags kann unter dem Kaufpreis des Zertifikats lieg
diesem Fall erleiden Anleger einen Verlustn schlechtesten Fall kommt es zU
Totalverlust des eingesetzten KapitalBies ist der Fall, wenn der malRgeblic
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag null b@tragt.

[Produkt Nr. 6: Besondere Risikofaktoren von Express Bonus Zertifikaten:

Bei Express Bonus Zertifikaten handelt es sich um Zertifikaten mit bedingtegitigez
Rickzahlung. Sofern der Referenzpreis des Basiswerts an einem Bewertungstag
Finalen Bewertungstag dem diesem Bewertungstag zugeordneten Tilgungslevel en
oder dieses Uberschreitet (sog. "Vorzeitiges Auszahlungsereignis"), erh@nldger je
Zertifikat den entsprechenden Vorzeitigen Auszahlungsbetrag. Im Falle des Eintritts
Vorzeitigen Auszahlungsereignisses endet die Laufzeit des Zertifikats mit der Zahlu
Vorzeitigen Auszahlungsbetrags vorzeitig.

Im Falle einer vorzeitjen Rickzahlung tragt der Anleger das Wiederanlager
hinsichtlich des Vorzeitigen Auszahlungsbetrags. Dies bedeutet, dass er den Vor:
Auszahlungsbetrag moéglicherweise nur zu unginstigeren Marktkonditionen wieder &
kann als denen, die beiErwerb des Zertifikats vorlagen.

Bei einer vorzeitigen Rickzahlung nimmt der Anleger an einer nachfolge
Wertentwicklung des Basiswerts nicht teil. Die maximale Renditeerwartung ist in d
Fall durch die Differenz zwischen dem fir das Zertifikat gétea Kaufpreis und den
jeweiligen Vorzeitigen Auszahlungsbetrag begrenzt.

Sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis eintritt und der maRgebliche Referer
am Finalen Bewertungstag den Tilgungslevel unterschreitet und der Beobachtungsk
irgendéner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums] [oder] [an einem Beobachtur|
innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder] [zum Beobachtungszeitpunkt] der B
entspricht oder diese unterschreitet, beinhaltet das Zertifikat ein vom mafgel
Referenpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag abhangiges Verlustrisik
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schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist d
wenn der maf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag null betragt

[Produkt Nr. 7: Besondere Risikofaktoren von Reverse Bonus bzw. Reverse Bon
Pro bzw. Reverse Cap Bonus bzw. Reverse Cap Bonus Pro Zertifikaten:

Bei diesen Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag,
Hoéhe von der Kursentwicklgndes zugrunde liegenden Basiswerts abhangt, wobei An
an der Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt partizipieren, d. h. Anlé
diese Zertifikate partizipieren an einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts
bzw. an einer positen Kursentwicklung negativ (Reverse Partizipation). In and
Worten: Je niedriger daher der maRgebliche Referenzpreis des Basiswer
Bewertungstag ist, desto hoéher ist der Auszahlungsbetrag (vorbehaltlich eines C
hdher aber der Referenzpreissdgasiswerts am Bewertungstag ist, umso niedriger is
Auszahlungsbetrag. Bei einer proportionalen Partizipation von 100% an
Kursentwicklung des Basiswerts bedeutet dies, dass im Falle einer Kurssteigeru
Basiswerts von 100% oder mehr kein Aaistzingsbetrag bei Falligkeit zahlbar ist und
Anleger einen Totalverlust erleiden. Ferner ist die Ertragsmdglichkeit dieser Zert
grundsatzlich beschrankt, da die negative Wertentwicklung des Basiswerts nicht m
100 % betragen kann.

Sofern e&r Beobachtungskurs [zu irgendeiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeit
[oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]
Beobachtungszeitpunkt] der Barriere entspricht oder diese Uberschreitet, beinha
Zertifikat ein vom malRgeblichen Referenzpreis des Basiswerts am Bewertu
abhangiges Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlus
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der malf3gebliche Referenzpre
Basiswerts am BewertungstagrdBasispreis um 100% oder mehr tibersteigt.]

[Produkt Nr. 8: Besondere Risikofaktoren von Tracker Zertifikaten

Tracker Zertifikate beinhalten ein vom mal3geblichen Referenzpreis des Basiswe
Bewertungstag abhangiges Verlustrisiko. Im schlechtesterkéalint es zum Totalverlus
des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der mafigebliche Referenzpr
Basiswerts am Bewertungstag null betragt.]

[Produkt Nr. 9: Besondere Risikofaktoren von Open End Tracker Zertifikaten:

Risiko der Beendigung ddraufzeit durch Auslibung durch den Zertifikatsinhaber o
durch Kindigung des Emittenten

Bei Open End Tracker Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate, die im Gegens
Zertifikaten mit einer festen Laufzeit (sog. "Clodedd Zertifikate") keine fdgelegte
Laufzeit haben. Bei Open End Tracker Zertifikaten besteht jedoch das Risiko
unvorhergesehenen Beendigung der Laufzeit. Die Laufzeit der Zertifikate endet en
mit  wirksamer  Ausilbung der Zertifikate entsprechend den jeweil
Zertifikatsbedingungen (jeweils nur in Bezug auf die wirksam ausgeubten Zertifikate
durch eine Kindigung sémtlicher Zertifikate durch den Emittenten. Die Zertifikate k@
durch die Zertifikatsinhaber mit Wirkung zu bestimmten in den Zertifikatsbedingu
definierten Ausiibungstagen ausgetbt werden. Das Ausiibungsrecht der Zertifikats
unterliegt gewissen in den Zertifikatsbedingungen naher definig
Ausiibungsbedingungen. Zum Zwecke der Berechnung des jeweiligen Auszahlungs
gilt der jeweilige Ausbungstag, an dem die Voraussetzungen einer wirksamen Aus
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vorliegen, als Bewertungstag.

Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate einer Serie insgesamt geman
Zertifikatsbedingungen zu kundigen. Eine solche Kindigung der Zertifikate wird
Zertifikatsinhabern im Vorhinein gemaR den Zertifikatsbedingungen bekannt gen
Zum Zwecke der Berechnung des jeweiligen Auszahlungsbetrags gilt der i
Bekanntmachung genannte Kindigungstermin als Bewertungstag. Im Hinblick a
Kindigungsrecht desrhittenten sollten Anleger nicht darauf vertrauen, die Zertifikate
Wirkung zu einem bestimmten Austibungstag austiben zu kénnen.

Eine Austibung durch den Zertifikatsinhaber bzw. eine Kiindigung durch den Emit
haben zur Folge, dass der Zertifikatsinklabnur bis zum Einlésungstag bz
Kindigungstermin an der Wertentwicklung des Basiswerts teilnimmt. Eine Teilnahr
einer moglichen weiteren Wertentwicklung des Basiswerts ist in einem solche
ausgeschlossen.

Im Falle einer ordentlichen Kindigung rdh den Emittenten trégt der Anleger 0
Wiederanlagerisiko hinsichtlich des Kiindigungsbetrags. Dies bedeutet, dass er de
den Emittenten im Falle einer Kiindigung gegebenenfalls ausgezahlten Kiindigung
moglicherweise nur zu ungunstigeren MadqRitionen wieder anlegen kann als denen,
beim Erwerb des Zertifikats vorlagen.

Risiko der Unvorhersehbarkeit des Auszahlungsbetrags bei Ausiibung

Im Falle der Ausubung von Zertifikatsrechten ist der Erlés der Ausubung nicht
vorhersehbar, da der eferenzpreis des Basiswerts, der fir die Berechnung
Auszahlungsbetrags maf3geblich ist, erst nach Erfallung samtl
Ausiibungsvoraussetzungen festgestellt wird. Je langer die technische Abwicklun
Ausibung dauert und je héher die Volatilitat @esiswerts ist, desto grof3er ist das Risi
dass sich der Basiswert zwischen dem Zeitpunkt, in dem sich ein Zertifikatsinhak
Ausibung entschlie3t und an dem der Referenzpreis der Ausibung festgestel
negativ entwickelt. Weiterhin kann gegeleafalls ein weiterer Verlust aufgrund ein
negativen Wechselkursschwankung wéhrend des vorgenannten Zeitraumes entstehg

Auslbungsrechte koénnen jeweils nur fir eine dem Mindesteinlésungsva
entsprechende Anzahl von Zertifikaten bzw. einem ganzeahliglfachen davon ausgeil
werden.

Ausilibungsrechte koénnen jeweils nur fir eine dem Mindesteinlésungsvol
entsprechende Anzahl von Zertifikaten bzw. einem ganzzahligen Vielfachen
ausgeubt werden. Sofern der Zertifikatsinhaber weniger als dag#t@idlosungsvolume
an Zertifikaten halt, kann er sein Ausiibungsrecht nicht austiben, sondern muss e
die Differenz zu dem Mindesteinldsungsvolumen zukaufen, um ausiben zu kénnen,
bleibt ihm nur die Mdéglichkeit, die Zertifikate zu verkaufen.

Risiko im Falle der Anwendbarkeit einer Management Gebuhr

Gegebenenfalls wird wahrend der Laufzeit des Zertifikats bzw. bei Ausiibung durc
Zertifikatsinhaber bzw. bei der Kindigung durch den Emittenten eine Management (
von dem Emittenten berechné&ine solche Gebihr kann den Auszahlungsbetrag bzw
mafgebliche Wertentwicklung des Basiswerts entsprechend der Hohe der Gebihr n
Gegebenenfalls ist der Emittent berechtigt, die Hohe der Management Gebihr wahr
Laufzeit der Zertifikate mzupassen.
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Im schlechtesten Fall kann es bei Open End Tracker Zertifikaten zum Totalverlu
eingesetzten Kapitals kommen. Dies ist jedenfalls dann der Fall, wenn der mal3g
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag null betragt.]

[Produkt Nr. 10: Besondere Risikofaktoren von Multi Bonus Zertifikaten

Sofern der Beobachtungskurs eines Korbbestandteils [zu irgendeiner Zeit [wéhre
Beobachtungszeitraums] [oder] [an einem Beobachtungstag] innerhalb
Beobachtungsstunden] [oder] [zum Beobangsreitpunkt] der dem jeweilige
Korbbestandteil zugewiesenen Barriere entspricht oder diese unterschreitet, beinhg
Zertifikat ein vom maRgeblichen Referenzpreis des malf3geblichen Korbbestandte
Bewertungstag abhéngiges Verlustrisiko. Im sdhtiesten Fall kommt es zum Totalverly
des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der mafgebliche Referenzpr
mafgeblichen Korbbestandteils am Bewertungstag null betragt.]

[Produkt Nr. 11: Besondere Risikofaktoren von Multi Express Zertifikaen

Bei Multi Express Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate mit bedingter vorze
Riickzahlung. Sofern der Referenzpreis aller Korbbestandteile an einem Bewertungs
dem Finalen Bewertungstag dem diesem Bewertungstag und dem jew
Korbbesandteil zugeordneten Tilgungslevel entspricht oder dieses Uberschreitet]
"Vorzeitiges Auszahlungsereignis"), erhalt der Anleger je Zertifikat den entsprech
Vorzeitigen  Auszahlungsbetrag. Im Falle des Eintritts eines Vorzeil
Auszahlungsereigsses endet die Laufzeit des Zertifikats mit der Zahlung des Vorzei
Auszahlungsbetrags vorzeitig.

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung tragt der Anleger das Wiederanlage
hinsichtlich des Vorzeitigen Auszahlungsbetrags. Dies bedeutet, dass &fodzeitigen
Auszahlungsbetrag moéglicherweise nur zu unginstigeren Marktkonditionen wieder &
kann als denen, die beim Erwerb des Zertifikats vorlagen.

Bei einer vorzeitigen Rickzahlung nimmt der Anleger an einer nachfolge
Wertentwicklung des Baswerts bzw. der Korbbestandteile nicht teil. Die maxin
Renditeerwartung ist in diesem Fall durch die Differenz zwischen dem fir das Zer
gezahlten Kaufpreis und dem jeweiligen Vorzeitigen Auszahlungsbetrag begrenzt.

Sofern kein Vorzeitiges Aushlingsereignis eintritt und der maf3gebliche Referenzf
mindestens eines Korbbestandteils am Finalen Bewertungstag den diesem Korbbe
zugeordneten Tilgungslevel unterschreitet und der Beobachtungskurs mindesten
Korbbestandteils [zu irgenteer Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums] [oder]
einem Beobachtungstag] innerhalb der Beobachtungsstunden] [oder]

Beobachtungszeitpunkt] der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten B
entspricht oder diese unterschreitet, beinhattas Zertifikat ein vom maligebliche
Referenzpreis des maRgeblichen Korbbestandteils am Finalen Bewertungstag abh
Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des eingesetzten Kz
Dies ist der Fall, wenn der maRRgebliche Refepeeis des maligeblichen Korbbestandt
am Bewertungstag null betréagt.]

[Produkt Nr. 12: Besondere Risikofaktoren von Faktor Zertifikaten:

Risiko von Anlagen in gehebelte Basiswerte

Faktor Zertifikate beziehen sich ausschlieRlich auf Indizes, die ausreragl
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Indexbestandteilen, wie B. Aktien, bestehen konnen, aber auch einz¢
Indexbestandteile, wie B. einen einzelnen Futwreis, einen einzelnen Aktienkurs og
einen einzelnen Rohstoffpreis abbilden kdnnen. Im Unterschied zu anderen Op¢
Zettifikaten sind diese Zertifikate gehebelt. Es ist zu beachten, dass sic
Wertentwicklung von gehebelten Indizes Uber einen Zeitraum von mehreren Tagen ¢
von der Kursentwicklung des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile multiplizi
dem Hebelfaktor unterscheiden kann. Aufgrund des Hebelfaktors haben Schwankun
den Kapitalmarkten einen wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung der Zertif
Aus diesem Grund kénnen Faktor Zertifikate fur eine l&angerfristige Anlage ungeesgn
und bieten sich nicht als Alternative gegeniiber einem Direktinvestment an.

Risiko der Beendigung der Laufzeit durch Austbung durch den Zertifikatsinhabe
durch Kindigung des Emittenten

Bei Faktor Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate, digdagensatz zu Zertifikaten m
einer festen Laufzeit (sog. "Clos&mhd Zertifikate") keine festgelegte Laufzeit haben.
Faktor Zertifikaten besteht jedoch das Risiko einer unvorhergesehenen Beendigy
Laufzeit. Die Laufzeit der Zertifikate endet emtder mit wirksamer Ausubung d
Zertifikate entsprechend den jeweiligen Zertifikatsbedingungen (jeweils nur in Bezy
die wirksam ausgetibten Zertifikate) oder durch eine Kindigung samtlicher Zerti
durch den Emittenten. Die Zertifikate kdnnen dudie Zertifikatsinhaber mit Wirkung z
bestimmten in den Zertifikatsbedingungen definierten Austbungstagen ausgeubt v
Das Auslbungsrecht der Zertifikatsinhaber unterliegt gewissen in
Zertifikatsbedingungen naher definierten Austbungsbedingung@em Zwecke del
Berechnung des jeweiligen Auszahlungsbetrags gilt der jeweilige Auslibungstag, ¢
die Voraussetzungen einer wirksamen Auslbung vorliegen, als Bewertungstag.

Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate einer Serie insgesamt gemaf
Zertifikatsbedingungen zu kindigen. Eine solche Kindigung der Zertifikate wird
Zertifikatsinhabern im Vorhinein gemaR den Zertifikatsbedingungen bekannt ger
Zum Zwecke der Berechnung des jeweiligen Auszahlungsbetrags gilt der i
Bekanntmachung gennte Kindigungstermin als Bewertungstag. Im Hinblick auf
Kindigungsrecht des Emittenten sollten Anleger nicht darauf vertrauen, die Zertifika
Wirkung zu einem bestimmten Austibungstag austiben zu kénnen.

Eine Austibung durch den Zertifikatsinhaliaw. eine Kindigung durch den Emittent
haben zur Folge, dass der Zertifikatsinhaber nur bis zum Einldsungstag
Kindigungstermin an der Wertentwicklung des Basiswerts teilnimmt. Eine Teilnahi
einer moglichen weiteren Wertentwicklung des Basissvést in einem solchen Fa
ausgeschlossen.

Im Falle einer ordentlichen Kindigung durch den Emittenten tréagt der Anlege
Wiederanlagerisiko hinsichtlich des Kiindigungsbetrags. Dies bedeutet, dass er de
den Emittenten im Falle einer Kiindigung gbgnenfalls ausgezahlten Kiindigungsbe
moglicherweise nur zu ungtinstigeren Marktkonditionen wieder anlegen kann als der
beim Erwerb des Zertifikats vorlagen.

Risiko der Unvorhersehbarkeit des Auszahlungsbetrags bei Ausiibung

Im Falle der Ausubungion Zertifikatsrechten ist der Erlds der Ausibung nicht e
vorhersehbar, da der Referenzpreis des Basiswerts, der fir die Berechnu
Auszahlungsbetrags mafRgeblich ist, erst nach Erfullung samtl
Ausiibungsvoraussetzungen festgestellt wird. Jgeléudie technische Abwicklung ein
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Ausiibung dauert und je hoher die Volatilitat des Basiswerts ist, desto gréRer ist das
dass sich der Basiswert zwischen dem Zeitpunkt, in dem sich ein Zertifikatsinhah
Ausubung entschliet und an dem der éReffizpreis der Ausubung festgestellt wi
negativ entwickelt. Weiterhin kann gegebenenfalls ein weiterer Verlust aufgrund
negativen Wechselkursschwankung wéhrend des vorgenannten Zeitraumes entstehg

Ausiibungsrechte kénnen jeweils nur fir eine devindesteinlésungsvolume
entsprechende Anzahl von Zertifikaten bzw. einem ganzzahligen Vielfachen davon g
werden.

Ausiibungsrechte kénnen jeweils nur fir eine dem Mindesteinldsungsvol
entsprechende Anzahl von Zertifikaten bzw. einem ganzzahligetfachen davon
ausgeubt werden. Sofern der Zertifikatsinhaber weniger als das Mindesteinlésungsv
an Zertifikaten halt, kann er sein Ausiibungsrecht nicht austiben, sondern muss e
die Differenz zu dem Mindesteinldsungsvolumen zukaufen, um aasiibkénnen, oder €
bleibt ihm nur die Méglichkeit, die Zertifikate zu verkaufen.

Risiko im Falle der Anwendbarkeit einer Management Gebihr und/oder einer Komm

Gegebenenfalls wird wahrend der Laufzeit des Zertifikats bzw. bei Auslibung durc
Zettifikatsinhaber bzw. bei der Kiindigung durch den Emittenten eine Management G
und/oder eine Kommission (B. eine Gap Kommission) von dem Emittenten berech
Eine solche Gebiihr kann den Auszahlungsbetrag bzw. die maf3gebliche Wertentw|
des Baswerts entsprechend der Hohe der Gebuhr und/oder Kommission mindern.
kann jede derartige Gebuhr und/oder Kommission einen wesentlichen Einfluss g
Wertentwicklung des Zertifikats haben. Gegebenenfalls ist der Emittent berechtig
Hohe der Minagement Gebihr und/oder Kommission wahrend der Laufzeit der Zert
anzupassen.

Im schlechtesten Fall kann es bei Faktor Zertifikaten zum Totalverlust des einge
Kapitals kommen. Dies ist jedenfalls dann der Fall, wenn der mal3gebliche Reffeie
des Basiswerts am Bewertungstag null betragt.]

[Produkt Nr. 13: Besondere Risikofaktoren von [Mindestbetrag] [MinMax]
Zertifikaten:

Sofern der maf3gebliche Referenzpreis den Cap unterschreitet, beinhaltet das Zerti
vom maRgeblichen Referenzjzre des Basiswerts am Bewertungstag abhang
Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zu einem Verlust eines wesentlicher
des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der mafgebliche Referenzpr
Basiswerts am Bewertungstag dem Mistibetraglevel entspricht oder diese
unterschreitet. Der Anleger erhalt dann lediglich einen Mindestbetrag.

[Bei [Mindestbetrag] [MinMax] Zertifikaten mit physischer Lieferung erhélt der Anle
sofern der Referenzpreis am Bewertungstag unter dem GCapiilaér dem Mindestbetrag
Level festgestellt wird, statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der dur
Bezugsverhdltnis ausgedrickten Anzahl sowie gegebenenfalls die Zahlung
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geligégden kdnnen. De
Marktwert des Basiswerts gegebenenfalls zuziglich des Ausgleichsbetrags kann un
Kaufpreis des Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust.]

Bei [Mindestbetrag] [MinMax] Zertifikaten entspricht der Auszahlegsag am Ende de
Laufzeit mindestens einem festgelegten Mindestbetrag, unabhangig von der Entw
des Basiswerts. Das Verlustrisiko des Anlegers ist dementsprechend grundsétzlich
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Differenz zwischen dem fur den Erwerb der Zertifikate eingésetapital (einschlief3lich
aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Mindestbetrag begrenzt. [Sofern die W
des Basiswerts nicht der Auszahlungswéahrung entspricht und es sich nicht um ein Z
mit Wahrungsabsicherung handelt, kann die Héheviiedestbetrags von der Entwicklur]
des maR3geblichen Wechselkurses negativ beeinflusst werden.]

Im Falle einer auBerordentlichen Kundigung durch den Emittenten kann
Kindigungsbetrag auch unter dem Mindestbetrag liegen.

Daruber hinaus bleibt der Anlegeseiterhin dem Ausfallrisiko des Emittenten ausgese
sodass er bei einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten sein gesamtes fir den Erv
Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionsk
verlieren kann. Unter anderemws diesem Grund kdnnen [Mindestbetrag] [MinM
Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterha
Mindestbetrags liegt. Anleger kénnen deshalb nicht darauf vertrauen, die Zert
jederzeit wahrend ihrer Laufzeit ndestens zum Mindestbetrag verau3ern zu kénnen.]

[Basiswertbezogene Risikofaktoren

[Risiko im Zusammenhang mit der Regulierung und Reform von Referenzwerter
("Benchmarks"), einschlief3lich des LIBOR, EURIBOR und weiterer Zinssatz,
Aktien -, Rohstoff-, oder Devisenbenchmarks und weiterer Arten von Referenzwerten

Die London Interbank Offered Rate LBOR"), die Euro Interbank Offered Ra
("EURIBOR™) und andere ZinssatzAktien-, Rohstoff oder Devisenreferenzwerte ur
weitere Arten von Indizes gelten als genannte "Benchmarks" und sind Gegenst
jungster nationaler, internationaler und sonstiger aufsichtsrechtlicher Regulierunge
Reformvorschldge. Einige dieser Neuerungen sind bereits in Kraft getreten, w.
andere noch umzusetzen sind. Diese Nengan kdnnen dazu fuhren, dass die betroffe
Benchmarks eine andere Wertentwicklung aufweisen als in der Vergangenheit, od
wegfallen, oder andere, derzeit nicht vorhersehbare Auswirkungen haben. Jede
Auswirkungen kann eine wesentliche negatirkung auch auf die Wertpapiere hab
die an eine solche Benchmark gekoppelt sind.]

[Risiko im Zusammenhangmit Indizes als Basiswert

Bei auf Indizes bezogenen Zertifikaten hangt die Hohe des Auszahlungsbetrags
Wertentwicklung des Index ab. $#en des Index sind damit auch Risiken der Zertifik
Die Wertentwicklung des Index hangt wiederum von den einzelnen Indexbestandtei
aus denen sich der jeweilige Index zusammensetzt. Wéahrend der Laufzeit kal
Marktwert der Zertifikate jedoctauch von der Wertentwicklung des Index bzw.
Indexbestandteile abweichen.

[Risiko im Fall von gehebelten Indizes als Basiswert

Wenn ein gehebelter Index (auch Faldtwdex genannt) den Basiswert eines Zertifik
bildet, sollten Anleger beachten, dass thgliche Wertentwicklung des Indexbestandt
oder der Indexbestandteile mit dem anwendbaren Hebelfaktor gehebelt wirghoditive
und negative Bewegungen des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile habg
unverhaltnisméaRigen Einfluss adén Index. Dies bedeutet, dass die Wahl des Hebelfa
gleichzeitig auch die Hohe des Risikos bestimmt. Je héher der Hebel, desto hdher
das Risiko.Es ist zu beachten, dassich die Wertentwicklung von gehebelten Indizes
Uber einen Zeitraum von mehreren Tagen gesehen von der Kursentwicklung de
Indexbestandteils oder der Indexbestandteile multipliziert mit dem Hebelfaktor
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unterscheiden kann. Dies kann einen erheblichen negativen Einfluss auf d
Wertentwicklung der Zertifikate haben. Aus diesemGrund kdénnen Zertifikate auf
gehebelte Indizes fir eine langerfristige Anlage ungeeignet sein und bieten sich nig
als Alternative gegentiber einem Direktinvestment ai.

[Risiken im Zusammenhang mit Aktien als Basiswert

Sofern sich die Zertifikate auf Allen beziehen, héangt die Hohe des Auszahlungsbe
von der Wertentwicklung der Aktie ab. Risiken der Aktie sind damit auch Risiker
Zertifikate. Die Entwicklung des Aktienkurses lasst sich nicht vorhersagen un
bestimmt durch gesamtwirtschaftlickaktoren, beispielsweise das Zinsd Kursniveau
an den Kapitalmarkten, Wahrungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten wie
durch unternehmensspezifische Faktoren wie z.B. Ertragslage, Marktpo
Risikosituation, Aktionarsstruktur und Ausschiitispolitik. Die genannten Risike
kdnnen zu einenteilweisen oder vollstandigen Verludes Wertes der Aktie fuhren. D
Realisierung dieser Risiken kann dann fihaber vonZertifikaten die sich auf solchg
Aktien beziehen, zunteilweisen oder vollstangen Verlustdes investierten Kapital
fuhren. Wéhrend der Laufzeider Zertifikate kann deen Marktwert von der
Wertentwicklung der Aktie abweichen.

Die Zertifikate vermitteln keine Beteiligung an Aktien des Basiswerts, einschlie
etwaiger Stimmrechteind mdglicher Rechte, Dividendenzahlungen, Zinsen oder af
Ausschittungen zu erhalten, oder andere Rechte hinsichtlich der Aktie.]

[Risiken im Zusammenhang mit aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert

Sofern sich die Zertifikate auf aktienvertreenWertpapiere (meist in Form von Americ
Depository Receipts ADRs") oder Global Depository ReceiptsGDRS'), zusammen
"Depository Receipt8) beziehen, sollten Anleger beachten, dass solche aktienvertret
Wertpapiere im Vergleich zu einer Direktigstition in Aktien weitergehende Risike
aufweisen kdénnen.

Der im Hinblick auf die Zertifikate, die sich auf Depository Receipts beziehen, zu zal
Auszahlungsbetrag spiegelt nicht die Ertrage wider, die ein Zertifikatsinhaber e
wirde, wenn er @ den Depository Receipts zugrunde liegenden Aktien tatsachlich |
und die auf diese Aktien ausgeschutteten Dividenden erhalten wirde, da der Py
Depository Receipts an jedem festgelegten Bewertungstag den Wert der ausgesg
Dividenden auflie zugrunde liegenden Aktien gegebenenfalls nicht berticksichtigt.

Rechtlicher Eigentimer der den Depository Receipts zugrunde liegenden Aktien
Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der Depository Receipts ist. Je nachdem,
Rechtsordnung deDepotvertrag unterliegt, ist es mdoglich, dass die entsprech
Rechtsordnung den Erwerber der Depository Receipts nicht als den eige
wirtschaftlich Berechtigten der zugrunde liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere
einer Insolvenz der Depmtnk bzw. im Fall von Zwangsvollstreckungsmaflinahmen g
diese ist es moglich, dass die den Depository Receipts zugrunde liegenden Aktien n
Verfugungsbeschrankung belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen
Zwangsvollstreckungsmafinahmegge die Depotbank wirtschaftlich verwertet werd
Sofern dies der Fall ist, verliert der Erwerber der Depository Receipts die durc
Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Altieriner solcher
Konstellation besteht fur den Zdittatsinhaber das Risiko eines Totalverlusts.]

[Risiko im Zusammenhangmit Wechselkursen als Basiswert
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Wechselkurse geben das Wertverhéltnis einer bestimmten Wahrung zu einer &
Wahrung an. Wechselkurse unterliegen den unterschiedlichsten Einwirkitogeh. Zu
nennen sind hier beispielsweise Komponenten wie die Inflationsrate des jeweiligen L
Zinsdifferenzen zum Ausland, die Einschatzung der jeweiligen Konjunkturentwicklun
weltpolitische Situation, die Konvertierbarkeit einer Wahrung iime eandere und di
Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen Wahrung. Neben diese noch abschg
Faktoren kdnnen weitere Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind.]

[Risiko im Zusammenhangmit Rohstoffen als Basiswert

Preisrisiken bei Rohwaren sindufig komplex. Die Einflussfaktoren auf Preise V
Rohwaren sind zahlreich und komplex. Exemplarisch werden einige typische Fa
aufgefihrt, die sich in Rohward?reisen niederschlagen.

Angebot und Nachfrage

Direkte Investitionskosten, Lagerungskaste
Liquiditat

Wetter und Naturkatastrophen

Politische Risiken

1 Besteuerung]

=A =4 =4 4 4

[Risiko im Zusammenhangmit Fonds als Basiswert

Die Wertentwicklung des Fonds wird unter anderem durch Gebihren, die
Fondsvermdgen mittelbar oder unmittelbar belasten, beeinfliusa. Vergutung fir
Verwaltung des Fonds, bankibliche Depotgebihren, Kosten fur den Vertrieb
Kursriickgange oder Wertverluste bei durch den Fonds erworbenen Anlagen spiegs
im Preis der einzelnen Fondsanteile und somit im Preis der Zesifikater. Falls de
Fonds in illiquide Anlagen investiert, kann es im Fall der Verauf3erung dieser An
insbesondere im Fall eines Verkaufs unter Zeitdruck, zu erheblichen Verlusten ko
die sich im Wert der Fondsanteile und damit im Wert der Zeatdikwiderspiegeln. E
besteht zudem die Mdglichkeit, dass ein Fonds wahrend der Laufzeit der Zert
aufgelost wird. In diesem Fall ist der Emittent entsprechend der jewe
Zertifikatsbedingungen berechtigt, Anpassungen hinsichtlich der Zertificaiminehmen
insbesondere eine Ersetzung des jeweiligen Fonds durch einen anderen
vorzunehmen.]

[Risiko im Zusammenhangmit Exchange Traded Funds als Basiswert

Ziel eines Exchange Traded Fund&TF") ist die moglichst exakte Nachbildung d
Entwickung eines Index, eines Korbs oder bestimmter Einzelwerte, wie zum Beispi¢
Gold. Der Wert eines ETF ist daher insbesondere abhéngig von der Kursentwicklu
einzelnen Index oder Korbbestandteile oder der anderen Einzelwerte. N
auszuschlieRersi jedoch das Auftreten von Divergenzen zwischen der Kursentwick
des ETF und derjenigen des Index, Korbs oder der Einzelwerte (so geridmatking
Error).]

[Risiko im Zusammenhangmit Futures-Kontrakten als Basiswert
a) Allgemeines

FuturesKontrakie sind standardisierte Termingeschafte bezogen auf Finanzinstrumer
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Grundsatzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung fur
Basiswert an einem Kassamarkt und dem korrespondierenden Futuresmarkt. Da
Zertifikate auf denBorsenkurs der zugrunde liegenden Futi€estrakte beziehen, sin
neben Kenntnissen Uber den Markt fir den dem jeweiligen Fufimesakt zugrunde
liegenden Basiswert Kenntnisse Uber die Funktionsweise und Bewertungsfaktorg
Termingeschaften flr einsachgerechte Bewertung der mit dem Kauf dieser Zertif
verbundenen Risiken notwendig.

b) Rollover

Da FuturesKontrakte jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, wird durch
Emittenten bei Zertifikaten mit langerer Laufzeit zu einem in den H&lidgn
Bedingungen bestimmten Zeitpunkt gegebenenfalls der Basiswert jeweils durch
FuturesKontrakt ersetzt, der auRer einem spéterVerfalltermin die gleichen
Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich zugrunde liegende Fitongskt
("Rollover™).

Nach Abschluss eines Rollover werden die Ausstattungsmerkmale der Zertifikate
Basispreis, Barriere) angepasst.]

[Risiko im Zusammenhangmit Kérben als Basiswert

Ein Korb als Basiswert kann sich aus einem oder einer Anzahl verschig
Korbbestandteile zusammensetzen, zu denen auch die im Basisprospekt fest
Basiswerte zahlen koénnen, W. Indizes, Aktien, Rohstoffe, Fonds, Exchange Tra
Funds, Wechselkurse oder Futukasntrakte. Die einzelnen Korbbestandteile kdnr
gleichgewiditet sein oder unterschiedliche Gewichtungsfaktoren aufweisen. Je nig
die Gewichtung eines einzelnen Korbbestandteils ist, desto niedriger sin
Auswirkungen seiner Preisentwicklung auf die Preisentwicklung des Gesamtkorb
jeweilige Wert deKorbes wird auf Grundlage der Kurse der einzelnen Korbbestan
und des Gewichtungsfaktors berechnet, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeorg
Der Emittent kann unter gewissen Umsténden berechtigt sein, die Zusammenstelll
Korbes, die beBegebung der Zertifikate bestimmt wurde, nachtraglich zu bericht
Wenn dem Emittenten diese Befugnis zugesprochen wurde, kénnen Anleger nicht
ausgehen, dass die Zusammenstellung des Korbes wahrend der Laufzeit der Zg
gleich bleibt.]]

Abschnitt E7 Angebot

E.2b Grinde far dag Entfallt; die Grunde fir das Angebot sind Gewinnerzielung und/oder Absichg
Angebot und| bestimmter Risiken und die Nettoerlése aus der Begebung von Zertifikaten, die in ¢
Zweckbestimmung de| Basisprospekt dargestellt werden, werden vom Emittenten flr seine allgen
Erlése, sofern dies{ Unternehmenszwecke verwendet.
nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder der
Absicherung
bestimmter Risiken
liegt.

E.3 Beschreibung de| Angebotsmethode, Abieter und Emissionstermin der Zertifikate

Angebotskonditionen.

[Die Zertifikate werden in einem freihdndigen, fortlaufenden Angebot [in [einer] [
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[mehreren] Serie[n][, die unterschiedlich ausgestattet sind,]] angeboten.
Das Angebot der Zertifikate beginnt in [Deutschipjushd] [Osterreichla m [ 6 ]
[ Das Angebot der Zertifikate beginnt i

[Die Zertifikate werden wahrend einer Zeichnungsfrist [in [einer] [oder] [mehrg
Serie[n][, die unterschiedlich ausgestattet sind,]] zu einem festen Preis zuzuglich
Ausgabeaufsdhges angeboten. Nach Abschluss der jeweiligen Zeichnungsfrist werd
Zertifikate freihandig verkauft.

Die Zeichnungsfrist beginnt am [0] uno

[Der Emittent behalt sich vor, [die Zeichnungsfrist][das Angebot], gleich aus wel
Grund, vazeitig zu beenden. [Ist vor Beendigung der Zeichnungsfrist zu irgende
Zeitpunkt an einem Gesch?2ftstag berei
Zertifikate erreicht, beendet der Emittent die Zeichnungsfrist fir die Wertpapiere z
betrefenden Zeitpunkt an diesem Geschéftstag ohne vorherige Bekanntmakhung.]

[Der Emittent behalt sich das Recht vor, die Emission der Zertifikate, gleich aus we
Grund, zu stornieren.]

[Insbesondere héngt die Emission der Zertifikate unter anderem davoanbabeim
Emittenten bis zum Ende der Zeichnungsfrist giltige Zeichnungsantrage fi
Wertpapiere i n einem Gesamtvol umen V]
Bedingung nicht erfullt sein, kann der Emittent die Emission der Zertifikate zum Eng
Zeichnungsfrist stornieren.]

Anbieter der Zertifikate [ist][sind]:

[Emissionstermin,ch . Ausgabetag ist: [ 6] [ Fr¢hes
ersten Abwicklungstag, sobald ein Geschaft [an einem Handelsplatz im Sinn
Artikels 4 Absdaz 1 Nummer24 der Richtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]]

Die Zertifikate durfen nur angeboten oder verkauft werden, wenn alle anwend
Wertpapiergesetze ungorschriften eingehalten werden, die in der Rechtsordnung, ir
ein Kauf, Angebot, Verkuf oder eine Lieferung vagertifikatenerfolgt oder in der diese
Dokument verbreitet oder zur Einsichtnahme bereitgehalten wird, gelten, und
samtliche Zustimmungen oder Genehmigungen, die gemalR den in dieser Rechts
geltenden Rechtsnormen fien Kauf, das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung
Zertifikate erforderlich sind, eingeholt wurden.

Die Zertifikate dirfen insbesondere nicht von einem Plananleger oder von einem Plz
Vergleichbarem Recht unterliegt, gekauft oder gehalten emextier auf einen solche
Ubertragen werden, es sei denn, der Kauf oder das Haltededidfikate, im Fall des
Plananlegers, fuhrt nicht zu einer nicht ausgenommenen verbotenen Transaktion
Section406 desU.S. Employee Retirement Income Security &oh 1974, in der jeweilg
geltenden FassundERISA") oder Sectiond975 des U.S. Internal Revenue Code
1986, in der jeweils geltenden Fassung (d€ode€'), da dieser Erwerb und die
Beteiligung die Voraussetzung fir eine Befreiuimg Rahmen einer awendbaren
Ausnahme von verbotenen Transaktionen erfiillt, dderalle eines Plans, der eine
VergleichbarerGesetz unterliegizu einem Verstof3 gegen éitergleichbares Gesetz. F
die Zwecke dieses Abschnitts bezeichtefananleger' (benefit plan invstor) (a)einen
Altersvorsorgeplan gmployee benefit plan(im Sinne von SectioB(3) des Titld der
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ERISA), (b)einen Plan im Sinne und nach Mal3gabe von Sed8@5 des Code, (¢@den
Rechtstrager, der das Planvermégen eines solchen Altersvorsorgegaamans halt, un
"Vergleichbares Gesetz bezeichnet ein Gesetz, welches der treuh&nderis
Verantwortung oder verbotenen Transaktionsbestimmung von ERISA oder Abschnit
des Code vergleichbar ist, oder &if)em Altersvorsorgeplan oder einemriPlater einem
Vergleichbaren Gesetz. Digertifikate wurden und werden nicht gemall dem U.
amerikanischersecurities Acvvon 1933 in der jeweils geltenden Fassung (&scurities
Act") oder bei einer Wertpapieraufsichtsbehorde eines Einzelstaats oéeragitheren
Gebietskdrperschaft der Vereinigten Staaten registriert, der Emittent wurde und wir
als "Investmentgesellschaft"ingestment compahygemal dem U.Samerikanischer
Investment Company Aaton 1940 in der jeweils geltenden Fassung registijauf
Grundlage von SectioB(c)(7) dieses Gesetzes) und es wurde und wird keine Pers
Commodity Pool Operator des Emittenten geméafRl dem-as@rikanischerCommodity
Exchange Acin der jeweils geltenden Fassung (d€EA") und den Vorschriften de
U.S-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission in deren Rahme
"CFTC-Vorschriften") registriert. Demzufolge dirfedie Zertifikate zu keinem Zeitpunk
angeboten, verkauft, verpfandet, weiterverkauft, geliefert oder anderweitig Uber
werden es sei denn, dies erfolgh)im Rahmen einer OffshofEransaktion ¢ffshore
transaction) (im Sinne von Regulatio8 desSecuritiesAct ("Regulation S")) und (b)an
Personen, die sowohl (1)Nicht-U.S-Personen”NonUnited States persdnm Sinne der
CFTGVorschrift 4.7(a)(1)(iv) und nach CFTC’s Interpretive Guidance und P
Statement Regarding Compliance mit bestimmten Swap BestimmurgtEmrpietive
Guidance und Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulg
78 Fed. Reg. 4892 (26.Juli 2013) sind, als auch (Rgine "U.S-Personen".S. persons
(im Sinne von Rul®02(k)(1) von Regulatio®) sind (alle Personen, die unter ¢
unmittelbar vorstehenden Punki® und (2) fallen, werden alszZllassige Kaufer'
bezeichnet). Erikbt ein Zulassiger Kéufer di€ertifikate fur Rechnung oder zugunste¢
einer anderen Person, muss es sich bei dieser anderen Person ebenfalls um einen Zz
Kaufer handeln. Dieertifikate stellen keine Kontrakte tber den Verkauf einer Ware
kunftigen Lieferung ¢ontracts of sale of a commodity for future deliygigder Optionen
darauf) nach MaRgabe des CEA dar bzw. wurden nicht als solche vertrieben, U
Handel mit deriZertifikatenwurde nicht von der U.Samerikanischen Commaodity Futur
Tradng Commission im Rahmen des CEA zugelassen.

Ausgabepreis sowie Kosten und Steuern beim Erwerb
Der anfangliche Ausgabepreis betragt |

[Entfallt, beim Erwerb der Zertifikate entstehen keine Kosten oder Stedierseitens de
Emittenten speziell fir K&ar oder Zeichner anfallen.]JBm Erwerb der Zertifikate
entstehen Kosten oder SteuemHohe von: nfallende Kosten und Steuern einflig
0 ][Im]Hinblick auf diese Zertifikate gewahrt der Emittent eine Vertriebsprovisio
H° he von [ bi s Verriesproyisivih #eziehtDsicle auf den Anfanglich
Ausgabepreis oder, sofern dieser hoher ist, auf den Verkaufspreis des Zertifik
Sekundarmarkt.]

E.4

Beschreibung aller fi
die Emission/das
Angebot wesentlicher
Interessen,

einschliel3lich

potentieler

Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen oder andere zur Citigroup, Inc. gel
oder mit dieser verbundene Gesellschaften werden in der Regel als Berechnungss
die Zertifikate tatig. Die vorgenannte Tatigkeit kannlateressenkonflikten fuhren, da
zu den Aufgaben der Berechnungsstelle gehort, bestimmte Festlegunger
Entscheidungen zu treffen, die den Preis der Zertifikate oder die Hohe
Auszahlungsbetrags negativ beeinflussen kénnen.
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Interessenkonflikte.

Der Emittent, seine verlmdenen Unternehmen oder andere zur Citigroup, Inc. gehd
oder mit dieser verbundene Gesellschaften kénnen aktiv in Handelsgeschaft
Basiswert, anderen auf diesen bezogenen Instrumenten oder Derivaten, Borseng
oder Bodrsenterminkontrakten odater Begebung von weiteren auf den Basisy
bezogenen Wertpapieren oder Derivaten tatig sein. Die Unternehmen kdnnen aug
Erwerb neuer Aktien oder anderer Wertpapiere des Basiswerts oder im Fall
Aktienindizes, einzelner darin enthaltener Gesbldten, oder als Finanzberater ¢
vorgenannten juristischen Personen beteiligt sein oder im kommerziellen Bankgesck
diesen zusammenarbeiten. Die Unternehmen muissen ihre in diesem Zusamn
bestehenden Verpflichtungen unabhéngig von den hiefausdie Zertifikatsinhabe
resultierenden Konsequenzen erfillen und gegebenenfalls Handlungen vornehmen
fur notwendig oder angemessen erachten, um sich zu schiitzen oder ihre Interes
diesen Geschaftsbeziehungen zu wahren. Die vorgenanntéinitdi&n konnen zy
Interessenkonflikten fuhren und den Preis des Basiswerts oder darauf bez
Wertpapiere wie den Zertifikaten negativ beeinflussen.

Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen oder andere zur Citigroup, Inc. gel
oder mit diesewverbundene Gesellschaften kénnen weitere derivative Wertpapiere in

auf den jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts ausgeben einsch
solcher, die gleiche oder ahnliche Ausstattungsmerkmale wie die Zertifikate habe
EinfUhrungsolcher mit den Zertifikaten im Wettbewerb stehender Produkte kann sig
den Preis des Basiswerts bzw. der Bestandteile des Basiswerts und damit auf den
Zertifikate auswirken. Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen oder ande
Citigroup, Inc. gehdrende oder mit dieser verbundene Gesellschaften kdnnen
offentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Bestandteile des Basi
erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen an die Zertifikatsir
verpflichtet. Zudem kdnnen zur Citigroup, Inc. gehdrende oder mit dieser verbu
Gesellschaften Resear8erichte in Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile
Basiswerts publizieren. Tatigkeiten der genannten Art konnen besti
Interessenkonflikte misich bringen und sich auf den Preis der Zertifikate auswirken.

[Anleger sollten beachten, dass durch die Zahlung von Provisionen an Vertriebs
Interessenkonflikte dadurch zu Lasten des Anlegers entstehen kénnen, dass du
geschaffenen Provisisanreiz gegebenenfalls von Seiten der Vertriebspartner bevg
Zertifikate mit einer hoheren Provision empfohlen werden. Anleger sollten sich dahe
vor Erwerb von Zertifikaten bei ihrer Hausbank, ihrem Finanzberater oder ihren sor
Vertragspanern Uber das Bestehen etwaiger Interessenkonflikte informieren.]

[Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auf die konkrete Emission einfGgen

E.7

Schatzung de
Ausgaben, die den
Anleger vom
Emittenten oder

Anbieter in Rechnung

gestellt werden.

[Entfallt, da weder seitens des Emittenten noch seitens des/der Vertriebspartner(s
Ausgaben in Rechnung gestellt werdiDig¢ geschatzten Ausdpen fir die Zertifikate[
einschlieB3lich der Kosten fur die Borsenzulassung,] sind in dem Ausgabepreis bzy
Verkaufspreis enthalten. Wenn der Anleger die Zertifikate von einem Vertriebsp
erwirbt, kann der vom Anleger zu zahlende Kaufpreis \isgéntgelte enthalten, die vo
Vertriebspartner anzugeben sindBegchreibung der Kosten einfiigen 6 ]
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[WKN]

(1 [ISIN]
(C.1)

Aus-
zahlungs
wahrung
(Wahrung

der
Emission)
C.2

Falligkeitdag
]

[Ausiibungs

tagle]] [/]

[Bewertungs

tagle]]
(C.16)

Referenz
preis
(C.19)

[Typ des
Basis
werts]
(C.20)

[WKN des
Basiswerts]
[N1ISIN
des
Basiswerts]
(C.20)

[Geselt
schaft]
[Basis
wert]
(C.20)

[MaRgebliche
Borse]
[[MaRgeb
licher]Refe-
renzmarkt]
[Mal3gebicher
Index
berechner]
[Referenz
stellg
(C.20)

[Reuters
seite]
[Internet
seite]
(C.20)

[ 0]

[ O]

[ O]

[ 0]

[ 6]

[ 0]

[be mehreren Serien weitere Zeilen erganzen:
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[l. RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in die Zertifikate unterliegt bestimmten Risiken. Diese Risiken kdnnen unter
anderem aus Risiken aus dem Aktienmarkt, Rohstoffmdberivatemarkte, Rentenmarkt,
Devisenmarkt, Zinssatzen, Marktvolatilitéat, wirtschaftlichen und politischen Risikofaktoren
bestehen, sowohl einzeln als auch als Kombination dieser und anderer Risikofaktoren. Die
wesentlichen Risikofaktoren werden nachstehend kurz dargestellt. Potenzielle Erwdtber so
Erfahrung im Hinblick auf Geschéafte mit Instrumenten wie den Zertifikaten oder dem jeweiligen
Basiswert haben. Potenzielle Erwerber der Zertifikate sollten die Risiken, die mit der Anlage in
die Zertifikate verbunden sind, verstehen und vor eineagegntscheidung zusammen mit ihren
Rechts, Steuer, Finanz und sonstigen Beratern folgende Punkte eingehend prifedie (i)
Eignung einer Anlage in die Zertifikate in Anbetracht ihrer eigenen besonderen -Figtner

und sonstigen Situation, (iilie Angaben in diesem Basisprospekt und den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen (einschliel3lich aller auf den Basiswert bezogenen darin enthaltenen Risikofaktoren)
und (iii) den Basiswert. Eine Anlage in die Zertifikate sollte erst nach einer Abschatzung des
Verlaufs, des Eintritts und der Tragweite potenzieller kinftiger Wertentwicklungen des
Basiswerts erfolgen, da die Rendite aus der jeweiligen Anlage unter anderem von Schwankungen
der genannten Art abhangt. Da mehrere Risikofaktoren den Wert der Zertiikatbzeitig
beeinflussen kdnnen, lasst sich die Auswirkung eines einzelnen Risikofaktors nicht voraussagen.
Zudem koénnen mehrere Risikofaktoren auf bestimmte Art und Weise zusammenwirken, so dass
sich deren gemeinsame Auswirkung auf die Zertifikate ebsmfizht voraussagen lasst. Uber die
Auswirkungen einer Kombination von Risikofaktoren auf den Wert der Zertifikate lassen sich
keine verbindlichen Aussagen treffen.

Potenzielle Erwerber der Zertifikate sollten sich dartiber im Klaren sein, dass dig&aertin

Wert verlieren kénnen und auch mit einem Totalverlust der Anlage in die Zertifikate gerechnet
werden muss. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit des
Emittenten. Je kirzer die Restlaufzeit eines Zertifikats iststad geringer ist die
Wahrscheinlichkeit, dass eventuelle Wertverluste zum Ende der Laufzeit ausgeglichen werden
konnen. Das charakteristische in die Zertifik@&i@gebetteteOptionselementihrt zu einem
steigenden Zeitwertverfall am Ende der Laufzeit dertifikate. Potenzielle Erwerber missen
deshalb bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen.
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A. MIT DEM EMITTENTE N VERBUNDENE RISIKOF AKTOREN

Im Folgenden sind dievesentlichenRisikofaktoren bedwieben, welche die Fahigkeit der
Citigroup Global Markets Europe A(@ler "Emittent”, der Teil des Konzerns der Citigroup Inc.
(Citigroup Inc. zusammen mit allen Tochtergesellschaften @#igfoup -Konzern" oder die
"Citigroup ") ist), ihren Verpflichtunge aus den Wertpapieren nachzukommen, beeintrachtigen
kénnen. Potenzielle Anleger sollten vor der Entscheidung Uber den Kauf der Wertpapiere die
nachfolgend beschriebenen spezifischen Risiken und die Ubrigen im Registrierungsformular und
dem jeweiligen Prqeekt enthaltenen Informationen sorgféltig lesen und bericksichtiien.
Verwirklichung dieser Risiken, einzeln oder zusammen mit anderen Umstdnden, kann die
Geschéftstatigkeit des Emittenten wesentlich beeintrachtigen, erhebliche nachteilige
Auswirkungenauf die Vermogens Finanz und Ertragslage des Emittenten haben oder die
Handelbarkeit der Wertpapiere im Sekundarmarkt nachteilig beeintrachtigen. Die gewahlte
Reihenfolge stellt weder eine Aussage uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch tber dieeSchwe
bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken dar. In Bezug auf eine Anlage in den Wertpapieren des
Emittenten kénnen weitere Risiken und Aspekte von Bedeutung sein, die dem Emittenten
gegenwartig nicht bekannt sind oder welche der Emittent aus heutigérfigiamwesentlich
erachtet, die jedoch ebenfalls erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das Geschéft, die
Geschaéftsaussichten und die VermdgehRmanz und Ertragslage des Emittenten haben kénnten.
Anleger konnen ihr eingesetztes Kapital ganz oder taileise verlieren (Risiko des
Totalverlusts), wenn der Emittent nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen aus den
Wertpapieren nachzukommen, der Preis deWertpapiere aufgrund des Eintritts eines oder
mehrerer der hier beschriebenen Risiken fallen sollteoder die Wertpapiere im
Sekundarmarkt nicht mehr handelbar sein sollten.

Adressausfallrisiken

Der Emittent ist dem Risiko ausgesetzt, dass Dritte, die dem Emittenten Geld, Wertpapiere oder
anderes Vermogen schulden, ihre Verpflichtungen nicht erfilleitteCkbnnen Kunden oder
Gegenparteien des Emittenten, Clea8tgllen, Boérsen, ClearirBanken und andere
Finanzinstitute sein. Diese Parteien kommen mdoglicherweise ihren Verpflichtungen gegenuber
dem Emittenten infolge mangelnder Liquiditat, Misserfoldeim Geschaftsbetrieb, Konkurs

oder aus anderen Grunden nicht nach.

Der Emittent differenziert innerhalb der Adressenausfallrisiken zwischen Erfidlumgd
Eindeckungsrisiken. Das Erfullungsrisiko (Settlement Risk) ist das Risiko des Emittenten, das
entgeht, wenn der Emittent am Erflllungstag seine vertraglichen Leistungen erbringt, der Kunde
jedoch seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das Eindeckungsrisiko-Sé@dtement
Exposure) ist das Risiko des Emittenten, das entsteht, wenn ein Kunde seimnaglicieen
Verpflichtungen nicht nachkommen kann und der Emittent die Position somit am Markt neu
eindecken muss.

Marktpreisrisiken

Das Marktrisiko ist das Verlustrisiko aufgrund der Veranderung von Marktpreisen, insbesondere
wegen der Anderung von Wahgswechselkursen, Zinssatzen, Aktienkursen und Rohstoffpreisen
sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten. Marktrisiken ergeben sich primar durch
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eine ungunstige und unerwartete Entwicklung des konjunkturellen Umfelds, der
Wettbewerbslage, der Zinszét der Aktienund Wechselkurse, sowie der Preise von Rohstoffen.
Verédnderungen von Marktpreisen kénnen nicht zuletzt auch dadurch ausgelost werden, dass fur
ein Produkt plétzlich gar kein Markt mehr vorhanden ist und entsprechend gar kein Marktpreis
mehr ermittelt werden kann. Kredit und landerspezifische Risikofaktoren oder
unternehmensinterne Ereignisse, die aus Preisveranderungen der zugrunde liegenden
Vermdgenswertentstehen, gelten ebenfalls als Marktrisiko.

Die wichtigsten Handelsgeschéftsartes &enittenten nach Risikogesichtspunkten sind:

1 Optionsscheingeschaft in Aktien Rohstoff und Devisenwerten, sowie die
korrespondierenden Absicherungsgeschafte

1 Emission und Handel voAnlagezertifikatenin Aktien-, Rohstoff und Devisenwerten,
sowie die korespondierenden Absicherungsgeschafte

1 Geldmarktgeschéafte mit Kreditinstituten (Reverse Repos) werden nur zur Refinanzierung
der Einheit gebucht

1 Zinsswaps & Zinsfutures, hauptsachlich zur Absicherung von Zinspositionen

FUr die Messungder derivativen Handsaktivititen ist der Emittent an das konzernweite
Risikouberwachungssystem angebunden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Risikolberwachungssysteme Risiken nicht oder nicht ausreichend identifizieren und/oder
entsprechende Malinahmen zum Ausglaler Risiken nicht ausreichend sind. Beim Emittenten
konnen daher aufgrund von ineffektiven Risikomanagementverfahreni silategien Verluste
entstehen.

Liquiditatsrisiken

Liquiditdt ist die Fahigkeit eines Finanzinstituts, Vermoégenswerte zu erhéheh un
Verpflichtungen zu erfillen. Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass das Unternehmen nicht in der
Lage ist, sowohl den erwarteten als auch den unerwarteten aktuellen und zukinftigéto@ash

und Sicherheitenbedarf effizient zu decken. Die Steuerung HEesttenten erfolgt in
Ubereinstimmung mit dem Abschnitt zum Liquiditatsrisiko der Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk) der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufdeitin()

sowie der LiquiditatsrisikdManagemenPolitik (Liquidity Risk Management Poliyy der

Citigroup Inc. Sowohl Treasury als auch das Risikomanagement sind fir die Uberwachung des
Liquiditatsrisikos verantwortlich.

Sollten beim Emittenten Liquiditatsengpasse auftreten, konnte der Emittent seine Verpflichtungen
unter den von ihm begebenen Wertpapieren mdglicherweise nicht fristgerecht oder Uberhaupt
nicht erftllen.

Risiko der gestorten Wertpapierabwicklung bzw. des Bdrsenhandels

Unabhangig davon, ob einlegerseine Wertpapiere kauft oder verkauft, seine Rechte aus de
Wertpapieren austibt oder aber die Zahlung des RickzahlungsbetragEmittentenerhalt,
bendtigt der Emittent zur Durchfiihrung dieser Transaktionen die Unterstiitzung von Dritten wie
Clearingbanken, Borsen, die Verwahrstelle, die depotfiihrende Banknilegersoder andere in
Finanztransaktionen eingebundene Einrichtungen. Sollte, gleich aus welchem Grund, die
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Fahigkeit der Leistungserbringung der beteiligten Parteien beeintrachtigt werden, ware es dem
Emittenten fur den Zeitraum einer solchen Unterbraghmicht moglich eine Ausiibung des
Optionsrechts bzw. des Ausibungsrechts von Zertifikaten zu akzeptieren, Wertpapiergeschafte zu
beliefern oder den Rickzahlungsbetiagj Endfalligkeit auszuzahlen. Als mdgliche Ursachen
einer Storungler Wertpapierabwidkng auf Seiten des Emittenten bzw. auf Seiten der fur die
Wertpapierabwicklung notwendigen dritten Parteien kommen beispielsweise technische
Storungen aufgrund von Stromausféllen, Branden, Bombendrohungen, Sabotage, Computerviren,
Computerfehlern oder Aonklagen in Betracht. Entsprechendes gilt, wenn derartige Stérungen bei
der Depotbank des Wertpapierinhabers auftretddie Folge einer Storung der
Wertpapierabwicklung bzw. des Bérsenhandels wéare eine Verzogerung der Abwicklung der
betroffenen Transaktione

Emittentenrisiko aufgrund der Ausgliederung des Geschéftsbereichs Bank

Am 27.April 2018 (‘Vollzugstag) wurde das bislang vom Emittenten betriebene Bankgeschatft
(insbesondere die Geschaftsbereiche Treasury & Trade Solutions (TTS), Corporate Lending,
Treasury Activities & Own Issuances und Issuer Services, im Folgenden zusammen als
"Geschaftsbereich Bank bezeichnet) auf die Citibank Europe plabertragen. Der
Geschaéftsbereich Optionsscheine und Zertifikate des Emittenten war von dieser Mal3hahme nicht
beroffen. Die Ubertragung des Geschaftsbereichs Bank erfolgte dabei im Wege einer
Ausgliederung zur Neugrindung naciiZ Abs.3 Nr.2 UmwandlungsgesetzUmwG") auf

eine neu errichtete deutsche Kommanditgesellsch#tis¢liederungsgesellschaf}, deren
Kommanditist der Emittent und deren Komplementar (personlich haftender Gesellschafter) die
Citibank Europe plowvaren. Mit Wirksamwerden der Ausgliederung durch Eintragung in das
Handelsregister am Vollzugstag verkaufte und Ubertrug der Emittent seinen Kditangeil an

der Ausgliederungsgesellschaft an den Komplementar. Dadurch ging samtliches
Gesellschaftsvermdgen  (einschlieBlich ~ damit  verbundener  Verbindlichkeiten)  der
Ausgliederungsgeselischaft (insbesondere die des vormaligen Geschaftsbereichs Balekeim

der Gesamtrechtsnachfolge automatisch von Rechts wegen auf die Citibank Eurajerplc
("Anwachsung).

Der Schutz der Glaubiger des Emittenten im Hinblick auf die im Rahmen der Ausgliederung
Ubertragenen und die bei ihm verbliebenen Verbindlichkeiigmet sich nach 825 UmwG

i.V.m. 8822, 133 UmwG. Danach haftet der Emittent im Aufl3enverhéltnis gegentber den
Glaubigern zusammen mit der Ausgliederungsgesellschaft als Gesamtschuldner fir alle
Verbindlichkeiten des Emittenten, die vor dem Vollzugsthggrindet worden sind
("Altverbindlichkeiten ). Die gesamtschuldnerische Haftung des Emittenten gilt grundsatzlich
fur einen Zeitraum von funf Jahren. Fir Versorgungsverpflichtungen auf Grund des
Betriebsrentengesetzes betragt die Frist zehn Jahre. Zwisdben Emittenten und der
Ausgliederungsgesellschaft besteht bei Inanspruchnahme ein Anspruch auf Ausgleich im
Innenverhaltnis. In Abweichung von der gesetzlichen Regelung haben der Emittent und die
Ausgliederungsgesellschaft untereinander vereinbart, (Jade Ausgliederungsgesellschaft flr
Altverbindlichkeiten betreffend den Geschéftsbereich Bank undidri)Emittent lediglich flr
Altverbindlichkeiten betreffend alle bei ihm verbliebenen Geschéftsbereiche haften soll. Insoweit
bestehen wechselseitigertragliche Freistellungsanspriche.
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Ab dem Zeitpunkt der Anwachsung bestehen etwaige vertragliche Freistellungsanspriche
gegenuber der Citibank Europe plc, die in die Rechtsposition der Ausgliederungsgesellschaft
eintritt.

Der Emittent ist daher bei einranspruchnahme durch einen Glaubiger dem Risiko ausgesetzt,
dass die Citibank Europe pibre Freistellungsverpflichtung aufgrund mangelnder Liquiditat,
Misserfolgen beim Geschaftsbetrieb, Insolvenz oder aus anderen Grinden nicht erflllt oder nicht
erfullen kann. In diesem Fall haftet der Emittent fur die entsprechenden Altverbindlichkeiten
gegenuber Glaubigern wirtschaftlich eigenstandig mit den bei ihm verbliebenen
Vermobgengegenstanden.

Zudem haftet der Emittent auch nach seinem Ausscheiden als Komistandér
Ausgliederungsgesellschaft fiur funf weitere Jahre fur solche Verbindlichkeiten der
Ausgliederungsgesellschaft, die zum Zeitpunkt seines Ausscheidens bereits begriindet waren. Die
Haftung des Emittenten ist jedoch in diesem Fall auf die Hohe seaimedandelsregister
eingetragenen Haftsumme (1.000 Euro) begrenzt.

Wird der Emittent fur Altverbindlichkeiten in Anspruch genommen und erfillt die Citibank
Europe plcihre Freistellungsverpflichtung aufgrund mangelnder Liquiditat, Misserfolgen beim
Geschaftsetrieb, Insolvenz oder aus anderen Grunden nicht oder kann sie diese nicht erfillen,
kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogenslage des Emittenten haben.

Risiken aufgrund der Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
des Sanierungsund Abwicklungsgesetzes

Auf europaischer Ebene haben die-Higtitutionen eine EtRichtlinie, die einen Rahmen fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten schafft (die sogendrictelinie zur Abwicklung

und Sanierung von héditinstituten die 'BRRD"), sowie die Verordnung (EU) N806/2014 des
Europdischen Parlaments und des Rates vonduli52014 (die SRM-Verordnung"), die in
wesentlichen Teilen zum Januar 2016 in Kraft getreten ist und innerhalb der Eurozone ein
einkeitliches Abwicklungsverfahren schafft, erlassen. Die BRRD wurde in der Bundesrepublik
Deutschland durch das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen
(Sanierungs und Abwicklungsgeseiz "SAG") umgesetzt. Das SAG ist am Janua 2015 in

Kraft getreten und gewahrt der Bundesanstalt fir FinanzdienstleistungsaufB@hin(") sowie
anderen zustandigen Behodrden entscheidende Interventionsrechte im Falle einer Krise eines
Kreditinstituts oder einer Wertpapierfirma, einschlie3lick Benittenten.

Zudem  berechtigt das SAG die zustédndige nationale  Abwicklungsbehdrde
Abwicklungsinstrumente anzuwenden. Seit demJahuar 2018 ist die BaFin nationale
Aufsichtsbehoérde in Deutschland. Sie hat diese Aufgabe von der zuvor zustdndigen Baaltlesans
fur Finanzmarktstabilisierung EMSA") ibernommen.

Vorbehaltlich bestimmter Bedingungen und Ausnahmen st die BaFin berechtigt,
Verbindlichkeiten der Institute einschliel3lich jener unter den vom Emittenten begebenen
Optionsscheinen und Zertifikatenerdabzuschreiben ("Baih") oder in Eigenkapitalinstrumente
umzuwandeln. Darliber hinaus kann aufgrund von Mallnahmen der BaFin nach dem SAG der
Schuldner der Optionsscheine und Zertifikate (also der Emittent) ein anderes Risikoprofil erhalten
als er urspriglich hatte oder der urspringliche Schuldner gegen einen anderen Schuldner
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ausgetauscht werden (der seinerseits ein grundlegend anderes Risikoprofil oder eine grundlegend
andere Bonitat aufweisen kann als der Emittent). Ebedisock beispielsweise bestinerRechte
eingeschénkt werden, wie etwa Aubungsrechte, oder die iBkzahlung kann verschoben
werden. Jede derartige regulatorische MaRnahme kann sich in erheblichem Umfang auf den
Marktwert der Optionsscheine und Zertifikate sowie deren Volatilitdt akewiund die
Risikomerkmale der Anlageentscheidung des Anlegers wesentlich verstarken. Anleger in die
Optionsscheine und Zertifikate kénnen im Rahmen insolvenznaher Szenarien einen vollstandigen
oder teilweisen Verlust ihres investierten Kapitals erlei@&siko eines Totalverlusts)

Risiken aufgrund des Einlagensicherungsgesetzes und des Ddednk Wall Street Reform-
und Verbraucherschutzgesetzes

Im Herbst 2017 haben das Direktorium des Z&ntralbankensystem8¢ard of Governors of
the Federal Reserv8ystery die Bundesanstalt fir die Einlagensicherung bei Kreditinstituten
(Federal Deposit Insurance Corporatipuind das Biro des WahrungsrechnungshOffiqe of

the Comptroller of the Currenty Regeln erlassen QFC-Stay-Rules’), die die
Abwicklungsfahgkeit und Belastbarkeit U.@merikanischer Kreditinstitute von globaler
SystemrelevanzUS global systemically important banking organizatjofs-SIBs") und von
U.S-Konzernunternehmen auslandischerSIBs verbessern sollen, indem sie das Risiko
destabisierender Glattstellungerclpseouty qualifizierter Finanzkontrakteqgalified financial
contracts "QFCs") in der Abwicklung mindern. Citigroup, Inc. und ihre Tochtergesellschaften,
einschlie3lich dem Emittenten, sind "betroffene Unternehmenvefedentitieg, die den QFE
StayRules unterliegen. Die Zertifikate kdnnen als QFCs eingestuft werden.

Mit den QFCGStayRules sollen Hindernisse fir die ordnungsgemaflle Abwicklung eire8 G
beseitigt werden, und zwar sowohl in einem Szenario, in dem dieAufSichtsbehérden gemar

dem Gesetz Uber die Einlagensicherung bei Kreditinstititederal Deposit Insurance Aabder

die Behorde fur die ordentliche Liquidatio®rderly Liquidation Authority gemafR Titell des

Dodd Frank Act (OLA") (zusammen die U.S. Special Resolution Regim§
Abwicklungsverfahren einleiten sowie in einem Szenario, in dem e8iBGim Rahmen eines
regularen Insolvenzverfahrens abgewickelt wird. Um dem zu entsprechen, missen die betroffenen
Unternehmen gemalf3 den QStayRules dafir grgen, dass ihre QFCs, die den Q&tayRules
unterliegen, (i) eine ausdrickliche vertragliche Anerkennung der gesetzlichen Bestadds
Ubertragungsbestimmungestdy-and-transfer provisionp der U.S. Special Resolution Regime
beinhalten und (ii) keine @chselseitigen Leistungsstérungsrechte bei Drittverzums¢default

rights) gegen das betroffene Unternehmen enthalten, die darauf beruhen, dass ein verbundenes
Unternehmen einem Insolvenzverfahren oder nach der Erdéffnung des Insolvenzverfahrens
Beschrakungen bei der Ubertragung damit in Bezug stehender, von einem verbundenen
Unternehmen des betroffenen Unternehmens ausgestellter Kreditverbesserungen (einschlie3lich
einer Garantie) unterworfen wird.

Anerkennung der U.S. Special Resolution Regime

Um diese Anforderungen gerecht zu werden, enthalten die Zertifikate eine ausdriickliche
verbindliche Anerkennung, dass in dem Fall, dass der Emittent einem Verfahren gemafi einem
U.S. Special Resolution Regimenterworfen wird, die Ubertragung der Zertifikate irighem

MaRe wirksam wird wie eine Ubertragung gemafR dieSgecial Resolution Regime wirksam
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ware Dariber hinaus enthalten die Zertifikate eine ausdrickliche verbindliche Anerkennung,
dass, falls der Emittent oder eines seiner verbundenen Unternehmanvarfahren unter einem

U.S. Special Resolution Regimenterworfen wird, Rechte aus Verzug gegentber dem Emittenten

in Bezug auf die Zertifikate nicht in einem gréReren Umfang ausgeubt werden dirfen, als dies
nach dem U.SSpecial Resolution Regimadglichware. Zu diesen Zwecken umfassen "Rechte
aus Verzug" das Recht, einen QFC zu kindigen, zu liquidieren oder vorzeitig fallig zu stellen oder
eine Zahlung oder Lieferung hierunter zu verlangen, und koénnen daher das Recht eines
Zertifikatsinhabers einschliefd, ein Zertifikat jederzeit auszuiiben (bei Open End Zertifikaten).

Nach gegenwartiggeltendem Recht kann der Emittent, als nicht in den Vereinigten Staaten
ansassiges Unternehmen, keinen Verfahren gemald den Spe®ial Resolution Regimes
unterworfen werdn.

Vermittlung von Geschéaften fur andere Konzerngesellschaften und Arbeitsteilung im
Citigroup -Konzern

Die Uberwiegende Mehrheit der Provisionsertrage des Emittenten sind Ertrage aus
VerrechnungspreisenTfansfer Pricing fur die Vermittlung von Geschaftezwischen den
Kunden des Emittenten und verschiedenen Citigiidopzerngesellschaften. Der Emittent wird
Uber ein globales Abrechnungsmodel vergiu@blbal Revenue AllocatioriGRA") bei welchem

primar ein Ertragssplit vorgesehen ist. Dieses findet fle wesentlichen Geschaftsfelder
Anwendung. Hierbei besteht in allen Bereichen eine enge Zusammenarbeit im Wesentlichen mit
der Citigroup Global Markets Limited, London, der Citibank Europe plc, Dublin, sowie der
Citibank, N.A., London.

Sollte im CitigroupKonzern eine neue Aufteilung der betreffenden Aufgaben auf andere
Unternehmen des Konzerns entschieden werden, konnte der Emittent eine wesentliche
Ertragsquelle verlieren.

Risiken im Handel mit vom Emittenten begebenen derivativen Wertpapieren

Die wichtigsten Handelsrisiken im Optionsscheingeschaft bzw. der Begebung sonstiger
derivativer Wertpapiere durch den Emittenten sind die Erflllurigsv. Ersetzungsrisiken
bezuglich der Kontrahentates Emittenterfinsbesondere Hausbanken oder Anlagevermittler der
Endkunden) bei der Abwicklung der Handelsgeschafte in begebenen Wertpapieren sowie die
Risiken, die nach weitgehender Absicherung der durch die Begebung der Wertpapiere
eingegangenen offenen Positionen verbleiben.

Zur Absicherung der offenen Positionen degebenen Wertpapieren werden vom Emittenten
Absicherungsgeschéfte abgeschlossen, die an verschiedenen Risikogréf3en entsprechend der vom
Emittenten verwendeten Risikomodelle anknupfen, wie insbesondere den betreffenden
Basiswerten, der Volatilitat der Bawerte, der Restlaufzeit, den erwarteten Dividenden oder dem
Zinsniveau. Hervorzuheben simal diesem Zusammenhamtje Risiken aus Veranderungen der
Volatilitat der Basiswerte sowie sogenanfiteaprisikefi aus unerwarteten Preisspriingen bei
Basiswerten, i@ insbesondere bei der Absicherung verkaufter Kr@uak Wertpapiere Verluste
verursachen konnen. Die offenen Risikopositionen aus begebenen Wertpapieren kdnnen vom
Emittenten bestenfalls weitgehend, aber nicht vollkommen oder deckungsgleich geschlossen
werden.
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Bei Ausfall eines Kontrahenten des Emittenten, der gleichzeitig ein bedeutender Vertriebspartner
des Emittenten ist und taglich eine groRe Anzahl von Kundengeschaften mit dem Emittenten
abwickelt, besteht das Risiko, dass Absicherungsgeschafte, afie Bmittenten zwecks
SchlieRung einer Risikoposition aus mit dieser Partei bereits abgeschlossenen Geschaften in
eigenen Wertpapieren eingegangen wurden, wegen des Ausfalls des Kontrahenten nicht
abgeschlossen werden kénnen bzw. abgeschlossen und daanautegldst werden missen.

Ebenso kann der Ausfall eines sonstigen Kontrahenten des Emittenten, mit dem eine Vielzahl von
Absicherungsgeschaften getétigt wurde, zu Liquiditdtsengpassen des Emittenten fihren, wenn zur
Wiedereindeckung nunmehr erneut unésggthere Kosten aufgewendet werden mussten.

Pensionsfondsrisiko

Pensionsfondsrisiken sind Risiken, fur die sich eine aus einem 0©konomischen Verlust
resultierende Nachschusspflicht in einen der verantworteten Pensionsfunds des Emittenten ergibt.
Muss der Emittent einen Nachschuss leisten, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgenslage des Emittenten haben.

Operationelle Risiken
1 Outsourcingrisiko

Der Emittent hat mehrere fur die ordnungsmafige Fuhrung und Steuerung seiner Geschéfte
und der darauserwachsenden Risiken wesentliche Bereiche an andere Unternehmen
innerhalb und auf3erhalb des Citigreiipnzerns ausgelagert. Sollten die Unternehmen, an
die diese Bereiche ausgelagert wurden, ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht oder nicht
fristgerechinachkommen, kann auch die Fahigkeit des Emittenten zur fristgemafen Erfullung
seiner Verpflichtungen unter den von ihm emittierten Wertpapieren beeintrachtigt werden.

1 Abwicklungsrisiko

Es besteht einRisiko der fehlerhaften Bearbeitung von Geschéftsverial bzw. der
Ausfihrung von Transaktionen, die der Intention und Erwartung der Leitungsebene des
Emittenten widersprechen.

1 Informationsrisiko

Es besteht einRisiko, dass auf Informationen, die innerhalb oder auf3erhalb des
Geschaftssitzes des Emittentestelit, erhalten, Ubermittelt oder gespeichert wurden, nicht
mehr zugegriffen werden kann. Weiterhin kénnen diese Informationen von schlechter
Qualitat sein, falsch gehandhabt oder unberechtigt angeeignet worden sein. Dem
Informationsrisiko werden ebenfalRisiken zugeordnet, die aus Systemen resultieren und
zur Informationsverarbeitung genutzt werden.

I Personalrisiko

Der Emittent hat einen hohen Bedarf an qualifiziert ausgebildeten - Fackl
FUhrungskréaften. Hier besteht das Risiko einer hohen Fluktudimm, das Risiko, nicht
genugend qualifiziertes Personal an den Emittenten binden zu kdnnen, dariber hinaus aber
auch das Risiko, dass Mitarbeiter des Emittenten bewusst oder fahrlassig gegen gesetzte
Regeln oder die Geschaftsethik des Hauses verstol3en.
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1 Betrugsrisiken

Es bestehen Betrugsrisiken, das hei®twohl interne wie externe Betrugsrisiken wie
Bestechung, Insiderhandalier Datendiebstahl

1 Reputationsrisiko

Es besteht ein Reputationsrisiko, das sich aus einer Schadigung der Kundenbeziehungen
durch magelhafte Serviceleistungen bzw. fehlerhafter Ausfihrung von Geschéftsvorfallen
ergibt. Des Weiteren besteht das Risiko, Geschéaftsbeziehungen mit Kontrahenten
einzugehen, deren Geschéftspraktiken nicht den Standards oder der Geschéftsethik des
Emittenten atsprechen.

Aus den oben angefuhrten Risiken kdnnen sich negative Auswirkungen auf die Kundenbeziehung
beziehungsweise das Verhéltnis zu den lokalen Aufsichtsbehdrden ergeben.

Steuerliche Risiken

Die dem Emittenten erteilten Steuerbescheide stehen redglmaBr dem Vorbehalt der
Nachprifung durch eine steuerliche AuBenprifung oder der Entscheidung einzelner
Fragestellungen durch einschlagige Gerichte. Dies ist ein Ubliches Verfahren, bei dem im Rahmen
einer Steuerprufung oder nach einer allgemeinen Beideng durch ein Finanzgericht noch

Jahre nach dem Steuerbescheid eine Steuernachforderung durch die Finanzbehdrden erhoben
werden kann.

Steuernachforderungen kénnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgenslage des
Emittenten haben.

Rechtsrisken und aufsichtsrechtliche Risiken

Unter Rechtsrisiken versteht der Emittent alle aus vertraglichen Vereinbarungen sowie aus
rechtlichen Rahmenbedingungen resultierenden Risiken. Aufsichtsrechtliche Risiken ergeben sich
aus den fur den Emittenten bestedhen gesetzlichen Rahmenbedingungen.

Die Verwirklichung von Rechtsrisiken oder eine Erhéhung aufsichtsrechtlicher Anforderungen
konnen die betrieblichen Aufwendungen des Emittenten erheblich steigern und negative
Auswirkungen auf die Vermdgenslage des Eniien haben.
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B. RISIKOFAKTOREN VON ZERTIFIKATEN

Potenzielle Erwerber werden ausdriicklich aufgefordert, sich mit dem besonderen Risikoprofil des
in diesem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps (fir die entsprechenden Zertifikate in den
Endgultigen Bedigungenangegebenvertraut zu machen und gegebenenfalls fachkundigen Rat

in Anspruch zu nehmen.

1. Allgemeine Risikofaktorender Zertifikate

Die nachfolgend beschriebenen allgemeinen RisikofaktdemZertifikate gelten fir alle in
diesem Basisprospeg&hthaltenen Zertifikatstypen.

Bei den Zertifikaten besteht das Risikades Verlustes des eingesetzten Kapitals bis hin zum
Totalverlust (Risiko einesTotalverlusts).

Die Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Kapitalanlage. Bei ihnen besteht das drisi
Verlustes des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalvertugiiglich der eingesetzten
Transaktionskosten und gegebenenfalls Kreditkoddé® Rechte, die die Zertifikate verbriefen,
konnen unwiederbringlich an Wert verlieren, weil diese Zertiikstiets nur befristete Rechte
verbriefen.

Etwaige Transaktionskosten kdnnen sich negatiauf die Héhe des Gewinns bzw. Verlustes
auswirken.

Unabhangig vom und zuséatzlich zum Risiko eifetalverlustsst zu beachten, dass sich etwaige
Transaktionskosterdie durch die depotfihrende Bank bzw. die Boérse, Uber die Anleger ihre
Kauf- bzw. Verkaufsorder tatigen, in Rechnung gestellt werden, auf die Hohe des Gewinns bzw.
Verlustes auswirken koénnen. Das Risiko eines mdglichetalverlustskann hierdurch noch
weiter vergréRert werden.

Eine Kreditfinanzierung des Erwerbs von Zertifikaten erhdht das Verlustrisiko der Anleger
erheblich.

Ein erhdhtes Risiko besteht, wenn Anleger den Erwerb von Zertifikaten tber Kredit finanzieren.
In diesem Fall missen Anleger, wenohsder Markt entgegen ihren Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zuriickzahlen. Anleger sollten daher nie darauf setzen, den Kredit aus Gewinnen mit Zertifikaten
verzinsen und zuriickhéen zu kénnen, sondern vor Erwerb des Zertifikats und Aufnahme des
Kredits ihre wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin prifen, ob sie zur Verzinsung und
gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage sind, wenn anstatt der von
ihnen erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

Die Zertifikate werfen keinen laufenden Ertrag ab und gewahren insbesondere keinen
Anspruch auf Zins- oder Dividendenzahlungen.

Die Zertifikate verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividendemgen
und werfen daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste der Zertifikate kdnnen
daher nicht durch andere Ertrage der Zertifikate kompensiert werden.
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Ein Verlustrisiko besteht bereits wahrend der Laufzeit der Zertifikate.

Wahrend ihrer Laufeit kann sich der Preis der Zertifikate durch Anderung der Marktbedingungen
(Volatilitat, Zinsen, gegebenenfalls erwartete Dividende des Basiswerts oder einer seiner
Komponenten und weiterer Einflussfaktoren, die in das Preismodell des Emittentenesinfier
Ungunsten des Anlegers verandern. Der vom Emittenten ermittelte Preis aufgrund des
angewendeten Preismodells kann wesentlich von der Einschatzung anderer Marktteilnehmer
abweichen. Fur die Preisbildung bei den Zertifikaten ist jedoch die Kursstelks Emittenten

von mal3geblicher Bedeutung; siehe auch den Absclireit Sekundarmarkt fur Zertifikate kann
eingeschrankt sein oder die Zertifikate kobnnen keine Liquiditat aufweisen, wodurch der Wert der
Zertifikate oder die Mdglichkeit, diese zu veraufienegativ beeinflusst werden kahn.

Anleger tragen das Ausfallrisiko des Emittenten der Zertifikate. Die Zertifikate sind weder
durch einen Einlagensicherungsfonds noch durch eine staatliche Einrichtung abgesichert
oder garantiert.

Die Zertifikate stekn allgemeine, vertragliche und unbesich¥eebindlichkeitendes Emittenten

dar, die untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeitendes Emittenten gleichrangig sind. Sofern der Emittent insolvent werdes, sollt
konnen Anleger, unabhangig von einer positiven Entwicklung der sonstigen wertbestimmenden
Faktoren, wie zB. dem Basiswert oder der Intensitat von Preisschwankungen (der "Volatilitat")
der Zertifikate, einen Verlust bis hin zum Totalverlust erleideme BRertifikate sind als
Inhaberpapiere weder vom Schutzbereich der Einlagensicherung umfadst durch eine
staatliche Einrichtung abgesichert oder garantiert.

Absicherungsgeschafte des Emittenten konnen erheblichen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Basiswerts haben und damit auch die Art der Tilgung und die Hohe
des Auszahlungsbetrags negativ beeinflussen

Der Emittentkann zur Absicherung seineYerbindlichkeitenaus den Zertifikaten fortlaufend
Geschafte im Basiswert, in auf den Basisveeler ander@asiswertebezogenen Derivaten bzw.
Derivaten, die eine enge gleichgerichtete Entwicklung zum Preis des Basiswerts oder dessen
Volatilitat aufweisen bzw. den Preis des Basiswerts beeinflussegen Entsprechendes gilt fur

die bei einem Quarntdbsicheungselement malgeblichen wertbestimmenden Faktoren.
Grundsatzlich sind derartige Absicherungsgeschafte geeignet, Entwicklungen im Kurs des
Basiswerts bzw. dessen Volatilitdt zu verstarkenh.dohnehin steigende Kurse durch die
zusatzliche Aufstockung voAbsicherungspositionen nochmals steigen zu lassen bzw. ohnehin
fallende Kurse starker sinken zu lassen. Sofern derartige Kurstendenzen beim Basiswert verstarkt
werden sollten, wirkt sich dies auch entsprechend auf den Preis des Zertifikats bzw. dais Ergebn
einer Ausilibung des Zertifikatsrechts aus.

Absicherungsgeschafte werden vom Emittenten fortlauferid, zli jedem beliebigen Zeitpunkt
vorgenommen. Insbesondere, wenn sich einer der wertbestimmenden Faktoren ver&ndert, wird der
Emittent  entsprechende  passungen seiner  Gegenpositionen vornehmen. Die
Absicherungspositionen werden vom Emittenten insbesondere aber auch angepasst werden, wenn
er zuséatzlich Zertifikate verkauft (seine Nettoposition in der Gattung vergiEifidetss er weitere
Absicherungsgesifte eingehen wijdoder Zertifikate zurtckkauft (und sich seine Nettoposition
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in der Gattung verringertso dass er weitere Absicherungsgeschafte auflosen). wiach
wahrend der Laufzeit der Zertifikate, insbesondere aber auch bei der Austibung voEr@pen
Zertifikaten kurz vor oder am Bewertungstag der Zertifikate wird der Emittent die getatigten
Absicherungsgeschafte wieder auflosen. Insbesondere bei Austubung kurz vor dem
Bewertungszeitpunkt kann dies zur Auflésung der gesamten Absicherungsposkioren Zeit
fuhren. Je nach Anzahl der auszuibenden Zertifikate (bei Open End Zertifikaten), der dann
gegebenen Marktsituation und Liquiditat in dem jeweiligen Basiswert, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass dadurch der Referenzpreis des Basiswertsubébung oder am Bewertungstag

und damit auch die Art und Hohe des Auszahlungsbetrags negativ beeinflusst werden.

Anleger werden moglicherweise nicht in der Lage sein, sich gegen Risiken aus den
Zertifikaten abzusichern.

Anleger sollten nicht darauf vertram, dass sie wahrend der Laufzeit jederzeit Geschafte
abschlieBen konnen, durch die sie die Risiken aus den Zertifikaten ausschlieBen oder
einschrdnken koénnen. Diese Geschafte kdnnen mdglicherweise nicht oder nur zu einem fir
Anlegerverlustbringenden Preigetatigt werden.

Der Sekundarmarkt fur Zertifikate kann eingeschrankt sein oder die Zertifikate kdnnen
keine Liquiditat aufweisen, wodurch der Wert der Zertifikate oder die Mdéglichkeit, diese zu
veraufiern, negativ beeinflusst werden kann.

Der Emittent babsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmaiRig Ankaund
Verkaufspreise fur die Zertifikate zu stellen. Der Emittent Gbernimmt jedoch gegenuber den
Zertifikatsinhabern keinerlei Rechtspflicht, solche Preise zu stellen, noch fur deren
Angemesenheit oder das Zustandekommen derartiger Preise. Es ist eines der gréf3ten Risiken fir
den Anleger, dass der Emittent seine freiwillige Absicht regelmafig AnkadsVerkaufspreise

fur die Zertifikate zu stellen einschrankt oder ganz einstellt. Anlegditen nicht darauf
vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit des Zertifikats zu einer bestimmten Zeit oder einem
bestimmten Preis verduf3ern kdnnen. In einer solchen Situation bleibt Zertifikatsinhabern im
schlechtesten Fall, sofern niemand sonst KurseigiiZertifikate stellt, nur das Warten bis zum
Bewertungstag bzw. bei Open End Zertifikaten die Ausibung der Open End Zertifikate unter
Verlust eines etwaigen Zeitwerts in Verbindung mit den entsprechenden Kursrisiken
bzw.-chancen bis zu diesem Termin.

Der Emittent hat gegebenenfalls gegenlber bestimmten Borsen eine freiwillige Verpflichtung zur
Stellung von Ankaufsund Verkaufskursen fir bestimmte Auftragsler Wertpapiervolumina

unter zumutbaren Marktbedingungen tUbernommen. Eine derartige Verpficptiiniediglich
gegenuber der beteiligten Borse. Dritte Personen, wie die Zertifikatsinhaber, kbnnen daraus keine
Verpflichtung des Emittenten ableiten. Weiterhin gilt die Verpflichtung gegentber der Bérse nicht
in Ausnahmesituationen wie technischen Bé&storungen im Bereich des EmittentenB(z.
Telefonstorung, technische Stérung, Stromausfall) oder besonderen MarktsituatioBen (z.
aulRerordentliche Marktbewegung des Basiswerts, besondere Situationen am Heimatmarkt des
Basiswerts oder besondere Vomkmnisse bei der Preisfeststellung in dem als Basiswert
beriicksichtigten Wertpapier) oder besonderen Marktsituationen aufgrund gravierender Stérungen
der wirtschaftlichen und politischen Lage Bz. Terroranschlage, Crasituationen) oder dem
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vorubergehereh Ausverkauf deZertifikate im letzten Fall muss nur ein Ankaufkurs und es darf
kein Verkaufskurs gestellt werden.

Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass aul3er dem Emittenten andere Marktteilnehmer
Ankaufs und Verkaufskurse fur die Zertifikate deai werden. Auch durch die Borsennotierung

der Zertifikate erhéht sich nicht notwendrgveisedie Liquiditat in den Zertifikaten. Vielmehr

sollten Anleger davon ausgehen, dass eine Preisfindung an der Borse nur innerhalb der Spanne
von Ankaufs und Verkauskursen des Emittenten, sofern vorhanden, realisiert werden kann und
dass ihre Bérsenorder direkt oder indirekt gegen den Emittenten ausgefuhrt wird.

Far Anleger ist die Mdglichkeit, die Zertifikate vor dem (finalen) Bewertungstag madglichst
jederzeit verd@ern zu kdénnen, von maf3geblicher Bedeutung. Hierbei ist die freiwillige Absicht
des Emittenten, Ankaufsind Verkaufspreise zu stellen von Uberragender Bedeutung.

Sofern eine Borsennotierung der Zertifikate gemald den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bealsichtigt ist, kann auch nach erfolgter Bérsennotierung nicht gewahrleistet werden, dass diese
dauerhaft aufrechterhalten wirls ist auch moglich, dass die Notierung an der Bérse, an der die
Zertifikate urspringlich notiert waren, eingestellt wird uncediotierung an einer anderen Borse
oder in einem anderen Segment beantragt vBuallten die Zertifikate nicht dauerhaft an den
betreffenden Borsen gehandelt werden, sind der Erwerb und der Verkauf solcher Zertifikate
erheblich erschwert. Sofern kein odeur ein eingeschrankter Handel mit den Zertifikaten
stattfindet, ist fur den Anleger zudem der Zugang zu einer aktuellen Bewertung der Zertifikate
erschwert. Dies kann sich weiter negativ auf die Liquiditat der Zertifikate auswirken. Die
Liquiditat kann wdéerhin durch bestehende Angebotsnd Verkaufsbeschrankungen in
bestimmten Landern verringert werden. Geschafte mit Zertifikaten, die nicht an einer Bérse
notiert sind, kdnnen mit hoheren Risiken verbunden sein als der Handel in bérsennotierten
Zertifikaten. Der Emittent ist ferner berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit Zertifikate am
offenen Markt, im Tenderverfahren oder im freihdndigen Verkauf zuriick zu erwerben. Derart
erworbene Wertpapiere kdnnen gehalten, wiederverkauft oder fur krafkiidst everden. Das
Halten oder die Kraftloserklarung von Zertifikaten seitens des Emittenten kann die Liquiditat der
Zertifikate negativ beeinflussen. Eine geringere Liquiditat des Marktes wiederum kann die
Volatilitat der Kurse der Zertifikate erhdhen. Batler Sekundarmarkt fir eine Emission von
Open End Zertifikaten illiquide wird, kann der Anleger mangels Verkaufsmdglichkeit zur
Auslibung der Open End Zertifikate gezwungen sein, um ihren Wert realisieren zu kénnen.

Der Emittent bestimmt die An- und Verkaufskurse der Zertifikate mittels interner
Preisbildungsmodelle unter Beriicksichtigung der marktpreisbestimmenden Faktoren. Der
Preis kommt also anders als beim Bdérsenhandel z.B. von Aktien nicht unmittelbar durch
Angebot und Nachfrage zustande. Die von demittenten gestellten Preise konnen daher
von dem finanzmathematischen Wert der Zertifikate bzw. dem wirtschaftlich zu
erwartenden Preis abweichen

Im Gegensatz zu den meisten anderen Wertpapieren, z.B. Aktien, bei denen sich Marktpreise
grundsatzlich dwh Angebot und Nachfrage bilden, werden die Pralee Zertifikate im
Sekundarmarkt auf Grundlage von theoretischen Preisbildungsmodellen berechnet. Dabei werden
die An- und Verkaufspreise fir die Zertifikate vom Emittenten unter anderem in Abhangigkeit
von dem finanzmathematischen Wert der Zertifikate, den Kosten fiir die Risikoabsicherung und
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Risikonahme sowie unter Ertragsgesichtspunkten festgelegt. Die Spanne zwischemdAn
Verkaufspreisen (Spread) wird unter anderem auch durch die Liquiditat deisikaaRsicherung
eingesetzten HedgiAlgstrumente beeinflusst.

Zu den weiteren Einflussfaktoren auf die Preisstellung im Sekundarmarkt gehért auch die
gegebenenfalls im Anfanglichen Ausgabepreis enthaltene Marge, die entweder wahrend der
Laufzeit der Zerfikate bei der Preisstellung oder bei der Berechnung des Auszahlungsbetrags am
Ende der Laufzeit bertcksichtigt wird.

Manche Einflussfaktoren werden im Rahmen der Preisstellung moglicherweise nicht gleichméalig
Uber die Laufzeit hinweg, sondern im Ermesdes Emittenten unter Umstanden bereits zu einem
frhen Zeitpunkt preismindernd in Abzug gebracht. Hierzu kdonnen die gegebenenfalls im
Anfanglichen Ausgabepreis enthaltene Marge, gegebenenfalls gezahlte oder erwartete Ertrage
eines Basiswerts oder der Beglteile eines Basiswerts gehéren, die nach der Ausgestaltung

der Zertifikatei vom Emittenten vereinnahmt werden. Erwartete Dividenden eines Basiswerts
oder der Bestandteile eines Basiswerts kdnnen gegebenenfalls auf Basis der fur die gesamte
Laufzeitoder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Ertrage bereits vor dddiviende*

Tag des Basiswerts oder der Bestandteile des Basiswerts in Abzug gebracht werden. Sofern vom
Emittenten zur Bewertunder Zertifikateverwendete Dividendenschatzungeig sich wahrend

der Laufzeit der Zertifikate verandern konnen, von der allgemein im Markt erwarteten oder der
tatsachlich gezahlten Dividende abweichen, kann dies ebenfalls Einfluss auf die Preisstellung im
Sekundarmarkt haben. Die von dem Emittenten @estiePreise konnen daher von dem
finanzmathematischen Wert der Zertifikate bzw. dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis
abweichen, der sich zum jeweiligen Zeitpunkt in einem liquiden Markt gebildet hétte, auf dem
verschiedene unabhéngig voneinander agggeMarket Maker Preise stellen.

Die vom Emittenten verwendeten Preisbildungsmodelle stellen lediglich Theorien bezlglich der
in der Realitat eintretenden Ereignisse auf. Insbesondere kann und muss der Emittent bei
erheblichen Abweichungen der Realitdt vden im Modell enthaltenen Annahmen seine
Preisstellung entsprechend anpassen. Dennoch ist das jeweilige vom Emittenten verwendete
Modell insoweit von malf3geblicher Bedeutung, als der Emittent in aller Regel als einziger
Marktteilnehmer fur die von ihm belgenen Wertpapiere Kaufind Verkaufskurse stellt.

Die Verflugbarkeit des elektronischen Handelssystems des Emittenten kann eingeschrankt
sein, wodurch die Mdglichkeit, die Zertifikate zu handeln, negativ beeinflusst werden kann.

Fur das Stellen von Ankaufsind Verkaufskursen im bdrslichen und auf3erbdrslichen Handel ist
aufgrund der grol3en Anzahl von beim Emittenten gewdhnlich anfallenden Handelsgeschaften in
derivativen Wertpapieren der Betrieb des Handels in den Zertifikaten Uber ein elektronisches
Handelsystem fur den Emittenten und die Zertifikatsinhaber von mal3geblicher Bedeutung. Sollte
die Verflugbarkeit des vom Emittenten benutzten elektronischen Handelssystems nicht oder nicht
vollumfanglich gewahrleistet sein, wirde sich dies auf die Handelbarlezit Zertifikate
entsprechend auswirken.
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Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Handelbarkeit der Zertifikate im Sekundarmarkt
unmittelbar vor Endfélligkeit eingestellt wird und sich maf3gebliche Faktorenzwischen dem
letzten Handelstag und dem Falligkeéstag noch zu Ungunsten des Anlegers andern kdnnen

Der Emittent bzw. die Borse stellen den Handel mit den Zertifikaten kurz vor deren
Bewertungstag ein. Der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und/oder der
anwendbare Wechselkurs, die beide figr Bestimmung des Auszahlungsbetrages der Zertifikate
mafgeblich sind, kdénnen sich allerdings zwischen dem letzten Bérsenhandelstag und dem
Falligkeitstag noch &ndern, was zu Ungunsten des Anlegers sein kann.

Es besteht ein besonderes Risiko, dass eineeBarerstmalig kurz vor der Feststellung des
Referenzpreises am Bewertungstag erreicht, unterschritten oder tberschritten wird, nachdem der
Sekundarhandel bereits beendet ist.

Der Preis des Basiswerts muss unter Umstéanden geschatzt werden, sofern die diggte zu
Zeiten gehandelt werden, zu denen am Heimatmarkt des Basiswerts kein Handel stattfindet.
Demzufolge kdnnen sich die vom Emittenten aul3erhalb der Handelszeiten des Basiswerts
am Heimatmarkt gestelltenPreise fir die Zertifikate als zu hoch oder & niedrig erweisen.

Sofern die Zertifikate im Sekundarmarkt zu Zeiten gehandelt werden, an denen auch der
Basiswert an seinem Heimatmarkt gehandelt wird, flie[3t der Preis des Basiswerts als bekannte
Variable in die Preiskalkulation fir den Preis der Zéadile ein. Ausnahmsweise muss der Preis

des Basiswerts aber geschatzt werden, sofern die entsprechenden Zertifikate zu Zeiten gehandelt
werden, an denen am Heimatmarkt des Basiswerts kein Handel stattfindet. Grundséatzlich kann
sich dieses Problem bei allefertifikaten unabhangig davon stellen, zu welchen Zeiten sie
bdrslich gehandelt werden, da der Emittent in der Regel auch zu Zeiten einen aul3erbdrslichen
Markt fur seine Zertifikate stellt, an denen beispielsweise mitteleuropaische Aktien oder
Aktienindizes Ublicherweise nicht an ihren Heimatmarkten gehandelt werden. Dieses Problem
stellt sich aber insbesondere bei Basiswerten, die in weit von Mitteleuropa entfernten Zeitzonen
gehandelt werden, wie B. amerikanische oder japanische Aktien oder Aktieziesliin diesen
Regionensowie Rohstoffe oder Wechselkurse, die in der Regel rund urbhdiggehandelt
werden. Das gleiche Problem kann ferner eintreten, wenn die Zertifikate aufgrund eines
offentlichen Feiertages im Sekundéarmarkt nicht gehandelt werderefpgteichzeitig aber ein
Handel im Basiswert an seinem Heimatmarkt stattfindet. Falls der Emittent in einem solchen Fall
den Preis des Basiswerts schatzt, kann sich eine solche Schéatzung auch noch ein paar Stunden vor
Aufnahme des Handels in dem Basisvart Heimatmarkt als zutreffend, zu hoch oder zu niedrig
erweisen. Entsprechend kénnen sich die vom Emittenten vor Aufnahme des Handels in dem
Basiswert am Heimatmarkt gestelltBreise der Zertifikatals zu hoch oder zu niedrig erweisen.
Sofern Anleger dises Risiko umgehen mdchten, sollten sie sicherstellen, dass sie ived&@uf
Verkaufsauftrage nur zu Zeiten ausfuhren lassen, an denen der Basiswert ihrer Zertifikate an
seinem Heimatmarkt gehandelt wird.
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Je geringer die Liquiditat des Basiswerts ist, desto hoher sind tendenziell die
Absicherungskosten des Emittenten der Zertifikate De Emittent wird diese
Absicherungskostenbei seiner Kursstellung fur die Zertifikate bertcksichtigen und an die
Zertifikatsinhaber weitergeben.

Je geringer die Liquiditdtes Basiswerts oder je grof3er die Spanne zwischen Arkanfs
Verkaufskursen im Basiswert oder darauf bezogener Derivate, desto héher sind tendenziell die
Absicherungskosten des Emittenten der Zertifikate. Der Emittent wird bei seiner Kursstellung fir
die Zertifikate derartige Absicherungskosten bertcksichtigen und lber seine Stellung von
Ankaufs und Verkaufskursen an die Zertifikatsinhaber weitergeben.

Die in den Endgultigen Bedingungen angegebene Angebotsgrofe lasst keine Rickschlisse
auf die Liquiditat der Zertifikate im Sekundarmarkt zu.

Die in den Endgiltigen Bedingungen angegebene AngebotsgrofRe entsfmichtaximalen

Anzahl der angebotenen Zertifikate, lasst aber keinen Rickschlusdieaudfnzahlder jeweils

effektiv emittierten und bei dem Abwiktlngssystem hinterlegten Zertifikate zu. Dieses richtet

sich nach den Marktverhéltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Zertifikate verandern.
Anleger sollten daher beachten, dass auf Grundlage der angegebenen Angebotsgrofe keine
Ruckschlisse aufiel Liquiditat der Zertifikate im Sekundarmarkt méglich sind.

Anleger, die sich mit einem Kauf der angebotenen Zertifikate gegen Marktrisiken in
Verbindung mit einer Anlage in dem Basiswert absichern mdchten, sollten sich dariber
bewusst sein, dass der Preider Zertifikate keine parallele Wertentwicklung zu dem

jeweiligen Kurs des Basiswerts aufweist.

Potentielle K&aufer von Zertifikaten, die sich mit einem Kauf der angebotenen Zertifikate gegen
Marktrisiken in Verbindung mit einer Anlage in dem Basisweri@iern mdéchten, sollten sich

der damit verbundenen Schwierigkeiten bewusst sein, die unter anderem darin bestehen kénnen,
dassder Preisder Zertifikate keine parallele Wertentwicklung zu dem jeweiligen Kurs des
Basiswerts aufweist.

Marktstorungen kénnen negative Auswirkungen auf den Wert der Zertifikate haben.

Sollte es am (finalen) Bewertungstag oder bei Open End Zertifikaten bei der Austbung zu
Marktstérungen in Bezug auf den Basiswert kommen, ist der Emittent berechtigt, den

Bewertungstag fir den Reésrzpreis zu verschieben. Hieraus kann dem Anleger ein zusatzliches

Risiko erwachsen, sofern sich der Preis des Basiswerts wahrend der zeitlichen Verzégerung
negativ entwickeln sollte oder gegebenenfalls der Wechselkurs zur Umrechnung in die

Auszahlungswahmgin eine fir den Anleger ungunstige Richtung entwickelt

Marktstorungen sind die Aussetzung oder erhebliche Einschrankung des Handels im Basiswert,
seiner Bestandteile oder bestimmter darauf bezogener Derivate, jeweils an bestimmten
organisierten Markie

Im Handel mit Zertifikaten haben die Aussetzung oder erhebliche Einschrédnkung des Stellens von
Ankaufs und Verkaufskursen durch den Emittenten, die Kurstellung fir lediglich kleinere
Volumina, die Ausweitung der Spanne zwischen Ankaufsd Verkaufskus oder auch eine
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Kombination der vorgenannten MalRBnahmen den gleichen Effekt wie eine Marktstorung am
entsprechenden Bewertungstag.

Die vorgenannten MalRnahmen kénnen die VeraduRerbarkeit der Zertifikate voribergehend oder
dauernd beschrénken, verteuern oaér einem zusatzlichen Preisrisiko belasten, insbesondere,
wenn sich der Basiswert in einer derartigen Situation im Preis negativ entwickelt.

Sollte der Emittent oder die jeweilige Ausiibungsstelle tatséchlich oder rechtliahicht in der
Lage sein, seine \Vibdindlichkeiten aus den Zertifikaten in rechtlich zulassiger Weise zu
erfullen, verschiebt sich die Falligkeit dieser Verbindlichkeiten bis zu dem Zeitpunkt, zu
dem die entsprechende Erfullung der Verbindichkeiten wieder maoglich ist.

Sollte der Emittenbder die jeweilige Ausiibungsstelle,Bz. aufgrund eines im Zusammenhang
politischer Ereignisse verhangten Moratoriums oder gesetzlichen Verbotes, tatsachlich oder
rechtlich nicht in der Lage sein, seine Verbindlichkeiten aus den Zertifikaten in rechtlich
zulassiger Weise in Frankfurt am Main bzw. bei Open End Zertifikaten am Ort der jeweiligen
Ausubungsstelle zu erflllen, verschiebt sich die Félligkeit dieser Verbindlichkeiten bis zu dem
Zeitpunkt, zu dem es dem Emittenten bzw. der jeweiligen Ausuburgssaetachlich und
rechtlich wieder moglich ist, ihre Verbihchkeiten in Frankfurt am Main bzw. am Ort der
Ausubungsstelle zu erflillen. Den Zertifikatsinhabern stehen aufgrund einer solchen Verschiebung
der Félligkeit keine Rechte gegen das in Frankdumt Main oder sonst wo belegene Vermdgen
des Emittenten bzw. der Ausibungsstelle zu.

Soweit im Falle von Open End Zertifikaten ein zuvor beschriebenes Ereignis nur die
Auslibungsstelle, nicht aber den Emittenten betrifft, wird der Emittent seine Verpiightwaus

den Open End Zertifikaten auf Anfordern des Zertifikatsinhabers statt am Ort déyuhgsstelle

in Frankfurt am Main erftillen.

Anpassungen koénnen zum Austausch des Basiswerts und zu einer wesentlichen
Veréanderung des Preises des Zertifikats fihgn. Soweit eine Anpassung des Basiswerts nicht
maoglich ist, ist der Emittent berechtigt, die Zertifikate aul3erordentlich zu kiindigen und zu
einem nach seinem billigen Ermessen bestimmten angemessenen Marktwert vorzeitig
zurickzuzahlen. Anleger erleiden eien Verlust, wenn der so bestimmte Marktwert unter
dem Erwerbspreis liegt.

Im Falle der Ersetzung des Basiswerts durch einen anderen Basisvrtjne.Falle der
Ubernahme oder Fusion einer Aktiengesellschaft durch bzw. mit einer anderen bérsennotierten
Aktiengesellschaft sowie Einstellung der Boérsennotierung des alten Basiswerts oder der
Einstellung eines Aktienindex mit anschlieRender Ersetzung des eingestellten Index durch einen
anderen Aktienindex, kann die vom Emittenten geschatzte implizite Volatd#d neuen
Basiswerts niedriger oder hoher als die Volatilitit des alten Basiswerts seendéfartige
Volatilitatsveranderungvirkt sich negativ auf dei®reis des Zertifikatewus, wenn die implizite
Volatilitdt des neuen Basiswerts niedriger als dis diken Basiswerts ist. Darliber hinaus kann
sich der Preis des Zertifikats infolge einer Ersetzdeg Basiswertsicht nur bei Endfélligkeit,
sondern auch wahrend der Laufzeit andern, weil sich mal3gebliche Faktoren, die der Emittent der
Preisbildung desettifikats zugrunde legt, gedndert haben kdnnen.
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Insbesondere bei Longertifikaten konnen sich aufgrund der wirtschaftlichen Veranderung des
Basiswerts eintretende schlechtere Kursaussichten des neuen Basiswerts im spateren Zeitablauf
negativ auf derPres des Zertifikatauswirken. Bei ShoiZertifikaten konnen sich aufgrund der
wirtschaftlichen Verédnderung des Basiswerts eintretende bessere Kursaussichten des neuen
Basiswerts im spateren Zeitablauf negativ auflélenis deZertifikats auswirken.

Soweiteine Anpassung des Basiswerts an die eingetretenen Andemningemoglichsein sollte,

werden die Zertifikate zu ihrem vom Emittenten nach biligem Ermessen bestimmten
angemessenen Marktwert vorzeitig zurtickgezahlt. Auch bei vorzeitiger Ruckzahlung zum
Marktwert sind Anleger somit einem Verlustrisiko ausgesetzt, sofern zu einem solchen Zeitpunkt
der nach billigem Ermessen bestimmte angemessene Marktwert unter inrem Erwerbspreis liegen
sollte. Insbesondere kann der angemessene Marktwert auch null bebtdeeninter einem
etwaigen Mindestbetrag liegen. Anleger haben mit diesem Wertpdprar nicht mehr die
Mdoglichkeit, einen Verlust wieder aufzuholen.

Im Falle einer ordentlichen oder auf3erordentlichen Kiindigung der Zertifikate durch den
Emittenten tragt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs
der Zertifikate aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt werden
konnen (Renditerisiko). Ferner tragt der Anleger das Risiko, den Kindigungsbetrag
moglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen wieder anlegen zu konnen
(Wiederanlagerisiko).

Anleger sollten beachten, dass die Laufzeit der Zertifikate durch eine auRerordentliche Kiindigung
des Emittenten beendet werden kann. Im Falle einer auf3erordentlichen Kiunatigung Falle

einer bei Zertifikaten ohne Laufzeitbegrenzung mdglichen ordentlichen Kindigung durch den
Emittenten tragt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der
Zertifikate aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicéhr erfillt werden kdnnen.

Darlber hinaus ist zu beachten, dass der Emittent einen im Falle einer auf3erordentlichen
Kindigung gegebenenfalls an die Zertifikatsinhaber zu zahlenden Kuindigungsbetrag nach
biligem Ermessen ermittelt. Ein Anspruch auf Zahlumgnes gegebenenfalls in den
Zertifikatsbedingungen fir das ordentliche Laufzeitende auf Basis einer Tilgungsformel zu
berechnenden Betrags oder eines festgelegten Mindestbetrags besteht im Falle einer
aul3erordentlichen Kiindigung nicht.

Ferner tragt der Aeger das Wiederanlagerisiko hinsichtlich des Kindigungsbetrags. Dies
bedeutet, dass er den durch den Emittenten im Falle einer Kiindigung gegebenenfalls ausgezahlten
Kindigungsbetrag moglicherweise nur zu unginstigeren Marktkonditionen wieder anlegen kann
als denen, die beim Erwerb des Zertifikats vorlagen.

Eine Wertminderung der Zertifikate kann aufgrund sonstiger wertbestimmende Faktoren,
wie Zinssadtze am Geldmarkt, erwartete Dividenden und die HOhe der
Refinanzierungskosten des Emittenten eintreten.

Nebken dem Kurs des Basiswerts und seiner impliziten Volatilitit sowie der Restlaufzeit der
Zertifikate wirken sich auch weitere wertbestimmende Faktoren auf den Preis der Zertifikate aus.
Hierzu gehodren u.a. die Zinssatze am Geldmarkt bezogen auf die Restjaefwartete
Einnahmen aus Absicherungsgeschaften des Emittenten im oder bezogen auf den Basiswert (wie

68



Il. RISIKOFAKTOREN

z. B. Dividendeneinnahmen bei Aktien) und die Hohe der Refinanzierungskosten des Emittenten
fur das Eingehen der entsprechenden Absicherungsgeschafte

Selbst wenn also der Kurs des Basiswerts im Falle eines-Zeritikats steigt bzw. im Falle
eines Revers@ertifikats fallt, kann eine Wertminderung des Zertifikats aufgrund der sonstigen
wertbestimmenden Faktoren eintreten. Grundsatzlich baut sidWVidieng der Faktoren fir die
Preisbildung wahrend der Laufzeit bei den Zertifikaten ab. Bis zum (finalen) Bewertungstag
verlauft diese Abnahme allerdings nicht notwendig kontinuierlich, sondern kann sich
vorubergehend sogar beschleunigen oder verlangsatimgesichts der begrenzten Laufzeit

von Zertifikaten bzw. der Moglichkeit der Kindigung von Open End Zertifikaten durch

den Emittenten kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis bei diesen
Zertifikaten rechtzeitig wieder erholen wird. Je kirzer die Restlaufzeit, desto grol3er ist das
Risiko.

Berichtigungen, Anderungen oder Erganzungen der Zertifikatsbedingungen konnen
nachteilig fur Zertifikatsinhaber sein.

Anleger sollten beachten, dass der Emittent in bestimmten, in den Zertifikatsbedingéhgen
ausgefuhrten Fallen berechtigt ist, Bestimmungen in den Zertifikatsbedingungen zu berichtigen,
zu andern oder zu erganzen, wobei die Berichtigung, Anderung oder Erganzung einer
Bestimmung in den Zertifikatsbedingungen gegebenenfalls flir den Anlageteilig gegeniber

der urspringlich verbrieften Bestimmung sein kann, d.h. gegebenenfalls auch Informationen oder
Bestimmungen von der Berichtigung, Anderung oder Ergénzung betroffen sind, welche zu den
wertbestimmenden Faktoren der Zertifikate zéhlen.

Sdern durch die Berichtigung, Anderung oder Erganzung der Bestimmung der Inhalt oder
Umfang der Leistungspflichten des Emittenten in einer fir den Anleger nicht vorhersehbaren, fur
ihn nachteiligen Weise geandert wird, ist der Anleger berechtigt, dieikateifinnerhalb einer in

den Zertifikatsbedingungen ndher angegebenen Frist zu kindigen. Der Anleger hat kein
Kindigungsrecht, wenn die Berichtigung, Anderung oder Erganzung fur ihn vorhersehbar oder
fur ihn nicht nachteilig ist.

Sofern eine Berichtigungdnderung oder Erganzung nicht in Betracht kommt, ist der Emittent
berechtigt, die Zertifikate unverziglich zu kindigen, sofern die Voraussetzungen fiir eine
Anfechtung 1.S.d. 8819ff. des Burgerlichen Gesetzbush ("BGB") gegenlber den
Zertifikatsinhabern vorliegen. Den einzelnen Zertifikatsinhabern steht wunter diesen
Voraussetzungen ebenfalls ein Kindigungsrecht zu. Der im Fall einer Kiindigung zu zahlende
Kindigungsbetrag entspricht grundsatzlich dem Marktpreis eines Zertifikats, zu dessen
Bestimmung in de Zertifikatsbedingungen detaillierte Regelungen enthalten sind. Um die
Auswirkungen etwaiger Kursschwankungen unmittelbar vor dem Kindigungstag auf die
Festsetzung des Kundigungsbetrags zu verringern, entspricht der Marktpreis grundsétzlich dem
arithmetichen Mittel der Kassakurse, die an einer bestimmten Anzahl von Bankgeschaftstagen,
die dem Kindigungstag unmittelbar vorangegangen sind, an der Wertpapierbérse, an der die
Zertifikate notiert werden, veroffentlicht wurden. Die Durchschnittsbildung ist fiden
Zertifikatsinhaber dann nachteilig, wenn der Kassakurs am Bankgeschaftstag vor dem
Kindigungstag hoher ist als das arithmetische Mittel. Zggtifikatsinhabehat des Weiteren die
Moglichkeit, vom Emittenten unter den in den Zertifikatsbedingungen argean
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Voraussetzungen zusatzlich die Differenz zwischen dem vonZgetifikatsinhaberbei Erwerb

der Zertifikate gezahlten Kaufpreis und einem niedrigeren Marktpreis zu verlangen, soweit dies
vom Zertifikatsinhaber nachgewiesen wird. Des Weiteren sof\tdeger beachten, dass sie im

Fall einer Kiindigung das Wiederanlagerisiko tragen.

Es besteht das Risiko des Einbehalts von U.S. Quellensteuand der Ubermittlung von
Informationen an die U.S. Steuerbehdrde

Mit Sectionsl471 bis 1474 ded).S-Bundessteugesetzes von 1988J(S. Internal Revenue

Code ("FATCA"), die 2010 in Kraft getreten sind, wird ein Steuermeldesystem sowie ein
potenzieller Steuereinbehalt in H6he von%0auf bestimmte Zahlungen eingefuhrt, und zwar
solche an bestimmte Glaubiger, dieggn gewisse Informationsanforderungen verstof3en, und an
auslandische Finanzinstitute, es sei denn, das auslandische Finanzinstitut als Zahlungsempfanger
erklart sich unter anderem damit einverstanden, die Identitat bestimmter U.S. Kontoinhaber bei
dem aukindischen Finanzinstitut (oder bei seinen Tochtergesellschaften) offenzulegen und
jahrlich bestimmte Informationen Uber solche Konten zu melden.

Dieses Quellensteuersystem findet derzeitig auf bestimmte Zahlungen aus Quellen innerhalb der
Vereinigten Sta@n Anwendung und gilt frihestens abJanuar 2019 fur'auslandische
durchgeleitete Zahlungeriofeign passthru payments(ein bislang nicht eindeutig definierter
Begriff). Kirzlich wurde ein Vorschlag fur U.Ssteuerrichtlinien veroffentlicht, worin der
Zeitpunkt des Inkrafttretens des Einbehalts von Zahlungen in Bezug auf "auslandische
durchgeleitete Zahlungen" bis zu dem Tag zu verschoben wird, der zwei Jahre nach dem Tag
liegt, an dem endgtiltige U-Steuerrichtlinien mit einer Definition des Begriffauslandische
durchgeleitete Zahlungen" beim U.S. Federal Register hinterlegt werden. Dieser Einbehalt wirde
moglicherweise fur Zahlungen mit Bezug aufdlie Zertifikate gelten, die als Verbindlichkeit flr
U.S-Bundessteuerzwecke (oder die nicht anadtigy als Eigenkapital anzusehen sind und eine
feste Laufzeit haben) die nach dem "Bestandsschutztergreridfathering datg das ist der Tag,

der sechs Monate nach dem Tag liegt, an dem den Begriff "auslandische durchgeleitete
Zahlungen" definierende dgultige U.S:Steuerrichtlinien beim U.S. Federal Register hinterlegt
werden, zu betrachten sind, begeben werden oder nach dem "Bestandsschutztermin” wesentlich
geandert werden und (&le Zertifikate gelten, die als etwas anderes als Verbindlichkeiien f
U.S-Bundessteuerzwecke anzusehen sind, unabhangig davon, wann sie begebelWesddn.
Zertifikate am oder vor dem Bestandsschutztermin begeben und zusétzliche Zertifikate derselben
Serie nach diesem Termin begeben, so greift fir die zusatzlichéfikder unter Umstanden

kein Bestandsschutz.

Die Vereinigten Staaten und eine Reihe anderer Stasiteh entweder zwischenstaatliche
Abkommen (nter-governmental agreementSIGA") eingegangen odehaben ihre Absicht
angeklndigt)GAs zu verhandeln, um diUmsetzung des FATCA zu erleichtern. Gemall FATCA
und den von den Vereinigten Staaten herausgegebbtoatell 1"- und "Modell 2"-IGA kann ein
Nicht-U.S. Finanzinstitut EFI") (wie durch FATCA definiert) mit Sitzin einem IGA
Unterzeichnerstaat im Hinblickauf jegliche von ihm geleistete Zahlungen als von
Steuereinbehalten nach FATCA befreitddeldendes FI' (Reporting F) behandelt werden.
Darlber hinaus ware ein FFI in einemilddell 1"-IGA-Staat in der Regel nicht verpflichtet,
Einbehalte auf von ihm vermahmte Zahlungen nach FATCA oder gemald einem IGA (oder
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einer Rechtsvorschrift zur Umsetzung eines IGA) (ein solcher Einbehalt wirdFABCA -
Einbehalt" bezeichnet) vorzunehmen. Beide I@Aodelle sehen vor, dass ein Meldendes FI
weiterhin verpflichtet i§ bestimmte Angaben in Bezug auf seine Kontoinhaber und Anleger an
die Behorden des Heimatlandes bden United States Internal Revenue Service (¢tR8") zu
melden. Die Vereinigten Staaten und Deutschland haben ein im Wesentlichen aufloeet "
1"-1GA basiertes Abkommen unterzeichndtgA USA-Deutschland’).

Der Emittent wird als Meldendes FI nach dem IGA UBAutschland behandelt und ist loeim

IRS registriert. Der Emittent erwartet nicht, auf von ihm geleistete Zahlungen zum Abzug von
FATCA-Einbehdten verpflichtet zu sein. Es kann aber keine Zusicherung dahingehend
abgegeben werden, dass der Emittent nicht verpflichtet sein wird, auf solche Zahlungen-FATCA
Einbehalte vorzunehmen. Entsprechend kénnen der Emittent und die Finanzinstitute, Uber die
Zahlungen auf die Zertifikate geleistet werden, unter Umstanden zu FAdiGldehalten
verpflichtet sein, wenn ein FFI, Uber oder an das Zahlungen auf diese Zertifikate geleistet werden,
kein teilnehmendes FFI oder Meldendes FI ist oder anderweitig nichtemArdvendung des
FATCA befreit ist oder als im Einklang mit dessen Vorschriften stehend gilt.

Sollte ein Betrag im Rahmen der U.S. Quellensteuer von den Zinsen, dem Kapital oder anderen
Zahlungen auf die Zertifikate abgezogen oder einbehalten werdengewwe{laubiger gegen
FATCA verstol3en hat, ist weder der Emittent noch irgendeine Zahlstelle oder eine andere Person
unter den Zertifikatsbedingungen dazu verpflichtet, aufgrund eines solchen Abzugs oder
Einbehalts zuséatzliche Zahlungen zu leistezertifikatsinhaber sollten sich mit ihren
Steuerberatern beziiglich der Anwendung von FATCA auf eine Investition in die Zertifikate und
ihre  Mdoglichkeit, eine Steuererstattung flur etwaige Betrage, die aufgrund von FATCA
einbehalten wurden, zu erhalten, beraten.

Es besteht ein Risiko, dass die U.@merikanische Quellensteuer in Bezug auf U.S.
Dividendenaquivalente anwendbar ist. Sofern diese Quellensteuer anwendbar ist, erhalt der
Anleger weniger als den Betrag, den der Anleger ohne die Anwendung der Quellensteuer
erhalten hétte.

Section871(m)des U.Samerikanischen Internal Revenue Code von 1986, in der jeweils gultigen
Fassung (der Code') und die diesbeziglichen TreastBgstimmungen @ection871(m)'),
belegen "Dividendenaquivalente" (dividend equivalents),agieNichtU.S-Inhaber (wie unten
definiert) in Bezug auf bestimmte Finanzinstrumente, die sich auf-Aktgen ("U.S-
Aktienbasiswerte') oder bestimmterindizes, die U.SAktienbasiswerte enthalten, beziehen,
gezahlt werden oder als gezahlt gelten mit reid@prozentigen (oder einer aufgrund eines
Doppelbesteuerungsabkommens  niedrigeren)  Quellenbesteuer@extion871(m) gilt
grundsatzlich fur Finanzinstrumente, die die Wertentwicklung eines oder mehrerer U.S.
Aktienbasiswerte wesentlich nachbilden, wasf @er Grundlage der in den anwendbaren
TreasuryBestimmungen festgelegten Tests ermittelt wird. Die Darstellung bezieht sich auf ein
Section871(m)unterliegendes Zertifikat al8estimmtes Zertifikat".

Der Begriff "Nicht-U.S-Inhaber" bezeichnet einen haber von Zertifikaten, der fir U:-S.
amerikanische Einkommensteuerzwecke eine nicht ansassige ausléandische Privatperson, eine
auslandische Gesellschaft oder ein ausléndisches Vermégen oder eine ausléandische
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Treuhandgesellschatft jsfie in jedem Fall keifiBestimmtes Zertifikat" im Zusammenhang mit
der Ausubung eines U.S. Handels oder U.S. Geschafts besitzt

Ist ein Zertifikat ein Bestimmte Zertifikai so ist der Einbehalt in Bezug auf
Dividendenaquivalente grundséatzlich entweder (i) am Dividendenaussogséiermin  des
Basiswerts oder (ii) bei einer Zahlung in Bezug da$ Zertifikat(einschlieRlich bei Austbung
oder Kiindigung), bei Verfall degertifikats oder einer anderen Verfiigung durch die Nioh$ -
Inhaber de&ertifikats oder moglicherweise bbestimmten anderen Ereignissen erforderlich.

Die Feststellung des Emittenten hinsichtlicBection871(m) ist fur NichtU.S-Inhaber
grundsatzlich bindend, nicht aber fir den United States Internal Revenue ServicéR@E8En "
Demzufolge kann der IRS, sethsenn der Emittent feststellt, dass bestimmte Wertpapiere keine
BestimmtenZertifikate sind, die Feststellung des Emittenten in Frage stellen und feststellen, dass
ein Einbehalt in Bezug auf dieZertifikate erforderlich ist.

Die Anwendung vorSection871(m) auf ein Zertifikatkann dadurch beeinflusst werden, dass ein
Nicht-U.S-Inhaber im Zusammenhang mit dem Erwerb degifikats eine andere Transaktion
abschliefl3t. Wenn zum Beispiel ein NightS-Inhaber andere Transaktionen abschlief3t, die sich
auf U.S-Aktienbasiswerte beziehen, konnte der Nich®-Inhaber derSteuerpflicht nach
Section871(m) unterliegen, auch wenn es sich bei den betreffeztifikaten im Grundsatz

nicht um BestimmteZertifikate nach Section871(m) handelt.Dariiber hinaus konen ab 2021
Dividendenaquivalente, die im Zusammenhang mit kombinierten Transaktionen gezahlt werden,
einbehalten werden.

Nicht-U.S-Inhaber sollten ihre Steuerberater im Hinblick auf die AnwendundSemtion871(m)
unter ihren individuellen Umstanden leuitieren.

Der Emittent ist nicht verpflichtet, fur die nach Section871(m) einbehaltenen Betrage
zuséatzliche Betrage als Ausgleich zu zahlen.

Es besteht ein Risiko einer auf3erordentlichen Kuindigung derZertifikate, wenn zu
irgendeinem Zeitpunkt nach der BEmission der Zertifikate Umstande eintreten, aufgrund
derer der Emittent in Bezug auf die betreffendenZertifikate einer Einbehaltungs oder
Berichtspflicht gemaf3 Section871(m) unterliegt oder eine hinreichende Wahrscheinlichkeit
besteht, dass der Emittentiner solchen unterliegen wird.

Interessierte Kaufer defertifikate sollten beachten, dass der Emittent zu einer auf3erordentlichen
Kindigung der Zertifikate berechtigt ist, wenn nach der Emission deertifikate ein
Section871(m)Ereignis eintritt. Eif'Section871(m) Ereignis" ist der Eintritt von Umstanden zu
einem beliebigen Zeitpunkt, aufgrund derer der Emittent in Bezug auf die betreftéentidikate

einer Einbehaltungsoder Berichtspflicht gemalSection871(m) unterliegt (oder gemaR der
Feststdung der Berechnungsstelle eine hinreichende Wahrscheinlichkeit besteht, dass der
Emittent einer solchen innerhalb der ndchsten 30 Geschéaftstage unterliegen wird). Wenn ein U.S.
Aktienbasiswert, der bisher keine ordentlichen Dividenden gezahlt hat, eideimie gemalr
Section871(m)zahlt, wird erwartet, dass die Zahlung einer solchen Dividend8eztion871(m)
Ereignis darstellt.
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Die Zertifikate werden vorzeitig zu ihrem aktuellen angemessenen Marktwert zuriickgezahlt, wie
ihn der Emittent nach billigereErmessen festlegt. Anleger werden einen Verlust erleiden, wenn
ein solcher angemessener Marktwert niedriger ist als der gezahlte Kaufpreis.

Es besteht das Risiko der Einfihrung einer Finanztransaktionssteuer, wodurch kunftig
jeder Verkauf, Kauf oder Austausch der Zertifikate Gegenstand einer solchen Besteuerung
sein kann. Hierdurch kann auch der Wert der Zertifikate negativ beeinflusst werden.

Die Europaische Kommission hat einen Vorschlag fur eine Richtlinie zu einer gemeinsamen
Finanztransaktionssteuer HT'T") der teilnehmenden Mitgliedstaaten Belgien, Deutschland,
Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Osterreich, Portugal, Slowenien und
Slowakei veroffentlicht.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und kénBiefiderung in der

derzeit vorgesehenen Form fur bestimmte Transaktionen mit den Zertifikaten (darunter auch
Sekundarmarktgeschéfte) unter bestimmten Voraussetzungen Anwendung finden. Nach dem
Vorschlag kénnte die FTT unter bestimmten Voraussetzungen aerhizb und aul3erhalb der
teilnehmenden Mitgliedstaaten ansassige Personen Anwendung finden. Grundsétzlich soll die
Steuer fur bestimmte Transaktionen mit den Zertifikaten gelten, bei denen mindestens eine Partei
ein Finanzinstitut ist und bei denen mindes eine Partei in einem teilnehmenden Mitgliedstaat
ansassig ist. Die Falle, in denen ein Finanzinstitut in einem teilnehmenden Mitgliedstaat
"ansassig" ist bzw. dort als "ansassig" gilt, sind weit gefasst und umfassen unter anderem auch
(a) den Abschlus von Transaktionen mit einer Person, die in einem teilnehmenden Mitgliedstaat
ansassig ist, sowie (Bjalle, in denen das zugrunde liegende Finanzinstrument in einem
teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurde.

Am 27.Januar 2015 verabschiedeten die Finanster von zehn der teilnehmenden
Mitgliedstaaten (ohne Griechenland) eine gemeinsame Erklarung, in der sie bekanntgaben, dass
die FTT mdglichst umfassend, jedoch mit einem niedrigen Steuersatz erhoben satdeime
abschliel3ende Einigung auf eineruee Richtlinienvorschlag erfolgteislangjedoch nicht. Es

wird unter den Mitgliedstaaten weiterhin tber die genaue Ausgestaltung und den Zeitpunkt des
Inkrafttretens der FTT verhandeéltor einer etwaigen Umsetzung kann der Vorschlag daher noch
Anderungen unterliegen. EtMitgliedstaaten werden sich mdglicherweise noch fiir eine
Teilnahme entscheiden, bereits teilnehmende Staaten Anderungen vorschlagen oder auf ihre
Teilnahme verzichtenm Dezember 2015 hat Estland erklart, nicht an der Einfuhrung der FTT
teilzunehmen, so dass nach aktuellem Staelth Mitgliedstaaten die FTT einfihren werden.
Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre eigenen Fachberater hinsichtlich der Auswirkungen
derFTT zu konsultieren.

2. Besondere Risikofaktoren von bestimmten Zerfikaten

Die nachfolgendn besondererRisikofaktoren gelten fir bestimmte in diesem Basisprospekt
enthaltene Zertifikatstypen:
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Besondere Risiken bei Zertifikaten mit Barrieren

Bei Zertifikaten mit einer Barriere und einer bedingten Mindestriickzahlbegteh das Risiko,
dass Anleger aufgrund des Eintritts eines BarriEreignisses den Anspruch auf einen
bestimmten Mindestriickzahlungsbetrag verlieren.

Sofern es sich unZertifikate mit Barrierehandelt, sind Anleger grundséatzlich dem Risiko
ausgesetzt, dassneBarriereEreignis eintritt und sie als Konsequenz hieraus den Anspruch auf
einen in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen ndher bezeichneten Mindestriickzahlungsbetrag
(z. B. einen Bonusbetrag oder einen Hochstbetrag) verlieren. Ein BeEneignis beeichnet je

nach Produkttyp- entweder (i) das Erreichen oder Uberschreiten einer Barriere oder (i) das
Erreichen oder Unterschreiten einer Barriere durch einen in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten Kurs des Basiswertwéhrend eines Beobachtungsmaims, an einem
Beobachtungstag oder zu einem Beobachtungszeitpunkt wie in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen bestimm&ofern ein Barrier&reignis eingetreten ist, sind die Anledgnsichtlich

der Wertentwicklung der Zertifikate im Wesentlichem d®isiken eines Direktinvestments in den
Basiswert ausgesetzt, was auch zu einem Totalverlust fiihren kann. Diese Folgen treten selbst
dann ein, wenn eine Marktstorung zum Erreichen oder Durchbrechen der Barriere gefiihrt hat.
Anleger erhalten nach dem Eiittr eines Barrieréereignisses bei Falligkeit einen
Auszahlungsbetrag, der bei Zertifikaten ohne Nominalbedeag Referenzpreis des Basiswerts

am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis oder bei Zertifikaten mit
Nominalbetrag dem Produkt adem Nominalbetrag und dem Quotienten aus dem Referenzpreis
am Bewertungstag und dem Basispreis entsprigigiebenenfallin die Auszahlungswéahrung
umgerechnetSofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen bestimmt, ist es auch mdglich,
dass Anleger indiesem Fall statt eines Auszahlungsbetrags den Basiswert oder einen
Korbbestandteil in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl erhalt.

Es besteht das Risiko eines beschleunigten Preisverfalls, wenn sich der Preis des Basiswerts in
die Nahe deBarriere bewegt.

Grundsatzlich entwickelt sich der Preis der Zertifikate in die gleiche Richtung wie der Basiswert
(zu Besonderheiten bei Zertifikaten mit ReveEdementen siehe untéf3. Produktbezogene
Risikofaktoren- Produkt Nr.7: Besondere Risikoki#oren von Reverse Bonus bzw. Reverse Cap
Bonus bzw. Reverse Bonus Pro bzw. Reverse Cap Bonus Zertfikaten”’). Die
Preisbewegungen verlaufen allerdings nicht notwendigerweise paralelwenn sich zB. der

Preis des Basiswerts in der Nahe eineniBeg bewegt und der Emittent davon ausgeht, dass die
Barriere mit grof3er Wahrscheinlichkeit durchbrochen wird, wirkt sich diese Einschatzung negativ
auf den Preis des Zertifikats aus und sein Preis verfallt Gberproportional im Vergleich zum Preis
des Baswerts. Wie stark die Preisbewegungen ausfallen, hdngt von vielen Faktoren ab,
insbesondere von der Volatilitat des Basiswerts und der Restlaufzeit der entsprechenden
Zertifikate.

Die Zunahme der impliziten Volatilitit des Basiswerts wirkt sich negativdaof Preis des
Zertifikats aus, wenn der Preis des Basiswerts in der Nahe der Barriere liegt.

Bewegt sich der Preis des Basiswerts in die Nahe einer Barriere, steigt das Risiko, dass die
Barriere erreicht oder untebzw. tberschritten wird und somit eiraBiereEreignis eintritt und
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der Anleger damit seinen Anspruch auf einen Mindestriickzahlungsbetrag verliert. Liegt der Preis
des Basiswerts in der Nahe der Barriere und steigt die implizite Volatilitét vaéhrend alle
anderen Einflussfaktoren d&vertbidung insbesondere der Preis des Basiswerts, unverandert
bleibeni dann fallt der Preis des Zertifikats, denn die Wahrscheinlichkeit nimmt zu, dass ein
BarriereEreignis eintritt. Sinkt die implizite Volatilitdit hingegen, dann steigt der Preis des
Zertifikats, denn die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines BarEesggnisses wird kleiner.

Aus Sicht des Anlegers ist daher die Zunahme der impliziten Volatilitat des Basiswerts ein
Preisrisiko, wenn der Preis des Basiswerts in der Nahe der Barriere diggihdr die Barriere

eines Zertifikats in der Nahe des aktuellen Preises des Basiswerts liegt, umso starker nehmen der
Anteil der impliziten Volatilitst am Preis des Zertifikats und damit die Sensibilitat far
Volatilitatsschwankungen zu. Je weiter die Bae des Zertifikats von dem aktuellen Preis des
Basiswerts entfernt liegt, umso starker nimmt der Anteil der impliziten Volatilitdt am Preis des
Zertifikats und damit die Sensibilitat fur Volatilitatsschwankungen bis auf ein unwesentliches
Niveau bzw. ndlab.

Das Risiko von Preisspriingen im Basiswert (&agiko) wird (blicherweise Uber die
Preisstellung im Sekundarmarkt an die Anleger weitergegeben und wirkt sich somit unter
Umstanden negativ auf die Renditer Zertifikate aus.

Das Risiko von Preissprgen im Basiswert, beispielsweise zwischen Handelsschluss des
Vortages und Handelsertffnung am folgenden Handelstag, die ein B&ragais auslosen
konnen, bezeichnet man als GRjsiko. Erdffnet beispielsweise ein Index 2,5% Uber oder unter
dem Vortageschluss und wird dadurch ein Barri#meignis ausgelost, so fuhrt dies beim
Emittenten zu erheblichen Preisrisiken bei der Anpassung der fir die verkauften Zertifikate
abgeschlossenen Absicherungsgeschafte. Der Emittent kann sich Gblicherweise Igotiglica
Preisbewegung beim Basiswert bis zur jeweiligen Barriere absichern. Geht ein Preissprung
dariiber hinaus, so geht der dabei eintretende Verlust zu Lasten des Emittenten, da die
Absicherungsgeschafte eventuell nicht mehr bei der bereits UberspeanBanriere bzw. in
einem Bereich zwischen dem Basispreis und der Barriere aufgeldst werden kdnnen. Die Gap
Risiken werden Ublicherweise vom Emittenten bei allen Zertifikaten mit Barrieren fir die Zukunft
geschatzt und Uber die Preisstellung im Sekund&tman die Erwerber der Zertifikate
weitergegeben. Bei diesen Zertifikaten kann man daher von einer indirekten Ubernahme-des Gap
Risikos durch den Zertifikatsinhaber sprechen. Aus einer nachtraglichen Betrachtung kann sich
ergeben, dass die Gifisiken vomEmittenten als zu hoch bzw. zu niedrig eingeschéatzt wurden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Aufbau oder die Auflosung von
Absicherungspositionen durch den Emittenten die Preisentwicklung des Basiswerts der Zertifikate
so weit verstarkt, daskierdurch ein BarriereEreignis ausgelost wird und der Preis der
Zertifikate entsprechend beschleunigt fallt.

Bei Zertifikaten mit Barriere kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Aufbau oder die
Auflosung von Absicherungspositionen durch den Emittentke Preisentwicklung des
Basiswerts der Zertifikate so weit verstarkt, dass hierdurch gerade ein BEmegyais ausgelost

wird und der Preis der Zertifikate entsprechend beschleunigt fallt. Je ndher sich der Preis des
Basiswerts einer Barriere ndhertduje hoher die Volatilitdét des Basiswerts ist, desto grof3er ist
das Risiko eines in diesem Zusammenhang beeinflussten Bdfradgnisses.
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Es besteht das Risiko, dass ein BarriEreignis auch auf3erhalb der Zeiten eintritt, zu denen die
Zertifikate Ublcherweise gehandelt werden.

Sofern es sich bei den Zertifikaten drtifikate mit Barrierenandelt,sind Anleger grundséatzlich

dem Risiko ausgesetzt, dass ein Barrereignis auch aul3erhalb der Zeiten eintritt, zu denen die
Zertifikate Ublicherweise geimdelt werden. Dieses Risiko besteht insbesondere dann, wenn die
Handelszeiten, an denen die Zertifikate gehandelt werden (durch den Emittenten oder an einer
Wertpapierbérse, an denen die Zertifikaugtiert sind), von den Handelszeiten abweichen, an
denender Basiswert Ublicherweise gehandelt wird (Ublicherweise entsprechen die Handelszeiten
fur den Basiswert den Beobachtungsstunden, an denen die Barriere beobachtet wird).

Dieses Problem bezieht sich insbesondere auf Basiswerte, die in weit von Mitteleotfgonten
Zeitzonen gehandelt werden, wieBz.amerikanische oder japanische Aktien oder Aktienindizes

in diesen Regionen sowie Rohstoffe oder Wechselkurse, die in der Regel rund uhr die
gehandelt werden. Das gleiche Problem kann eintreten, falsZelitifikate aufgrund eines
offentlichen Feiertages im Sekundarmarkt nicht gehandelt werden kdnnen, gleichzeitig aber ein
Handel im Basiswert an seinem Heimatmarkt stattfindet.

In diesem Zusammenhang sollten die Risiken eines begrenzten oder nichtrezxdstie
Sekundarmarktes in den Zertifikaten besonders beachtet werden. Sieh®au8leRundarmarkt

fur Zertifikate kann eingeschrankt sein oder die Zertifikate konnen keine Liquiditat aufweisen,
wodurch der Wert der Zertifikate oder die Mdglichkeit, dieseveraul3ern, negativ beeinflusst
werden kannii.oben unter "1. Allgemeine Risikofaktoren der Zertifikate"

Sofern sich die Preise der Zertifikate wahrend eines Zeitraums, an dem sich die reguléren
Handelszeiten fur die Zertifikate und die regularen Hasmbdten fir den Basiswert nicht decken,
Uber das Stopphoss Limit hinausbewegen, wird dem Anleger das Setzen eines -Bbspp
Limits, ab dem die Zertifikate zu verkaufen waren, nicht notwendigerweise helfen, das hier
beschriebene Risiko zu vermeiden.

Falls Auszahlungen auf die Zertifikate in einer Wahrung vorgenommen werden, die sich
von der Wahrung des Basiswerts unterscheidet, hangt das Verlustrisiko der Anleger auch
von der Entwicklung der Wéahrung des Basiswerts ab, welche nicht vorhersehbar ist.

Solltender zugrunde liegende Basiswert oder die Basiswerte in einer anderen Wahrung als der
Wahrung, in der der Auszahlungsbetrag ausbezahlt wird, (Auszahlungswahausygdrickt
werden, unterliegen Anleger gegebenenfalls dem Risiko, dass sie einen Verlustddrc
Umrechnung der Wéahrung des Basiswerts oder eines Korbbestandteils (Referenzwéhrung) in die
Auszahlungswéahrung oder in die Handelswahrung (bei Verkauf im Sekundarmarkt) erleiden.
Dieses Risiko besteht bei Zertifikaten mit einer Quakibsicherung aushliel3lich bezogen auf

den Zeitpunkt der Endfalligkeit nicht.

Bei Zertifikaten mit Wahrungsabsicherung (Quanto Zertifikate) kann der Preis der
Zertifikate vor dem Bewertungszeitpunkt auf Wechselkursschwankungen reagieren, so dass
Anleger bei einem Verkauf der Zertifikate wahrend der Laufzeit einem entsprechenden
Wechselkursrisiko ausgesetzt sind.

Bei Zertifikaten mit Wéahrungsabsicherung (Quanto Zertifikate) wird der Umrechnungskurs, zu
dem am Bewertungstag der in der Wéhrung des Basiswerts ausgedrickteblioh&g
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Referenzpreis in die Auszahlungswéhrung umgerechnet wird, vorab in den
Zertifikatsbedingungen festgelegt. Allerdings kann auch der Preis von Zertifikaten mit Quanto
Wahrungsabsicherung vor dem Bewertungszeitpunkt der Zertifikate bei ansonsteéindexten
wertbildenden Faktoren auf Wechselkursschwankungen reagieren. Dies wirkt sich aus, wenn
Zertifikatsinhaber die Zertifikateam Sekundarmarkt verauf3ern méchten, da der wirtschaftliche
Wert der Quant@d\bsicherung wahrend der Laufzeit der Zertifik&ehwankungen unterliegt und

in die Preisberechnung fir die Zertifikate einflie3t. Hierdurch verteuert sich ein Zertifikat mit
QuanteAbsicherung regelmafdig und bei einem Verkauf wahrend der Laufzeit sind Anleger
gegebenenfalls einem entsprechenden Weadnseikiko ausgesetzt. Insofern missen Anleger bei
einer QuanteAbsicherung davon ausgehen, dass sie die moglichen Kosten einer -Quanto
Absicherung mit bezahlen.

Anleger partizipieren beQuanteZertifikaten nicht an einer fur sie ginstigen Entwicklung des
Wechselkurses zum Zeitpunkt der Bestimmung des Auszahlungsbetrags.

Im Fall von Umrechnungsstérungen ist der Emittent berechtigt, die Zertifikate
aul3erordentlich zu kindigen und zu ihrem nach billigem Ermessen bestimmten
angemessenen Marktwert vorzeitig zurékzuzahlen. Anleger erleiden einen Verlust, wenn
der so bestimmte Marktwert unter dem Erwerbspreis liegt.

Falls es dem Emittenten nicht mdglich ist, die Referenzwahrungedesligen Basiswerts der
Zertifikate in die Auszahlungswéahrung der Zertifikate urezhnen und damit eine sogenannte
Umrechnungsstorung vorliegt, ist der Emittent berechtigt, die Zertifikate zu kindigen und
vorzeitig zu ihrem nach biligem Ermessen bestimmten angemessenen Marktpreis
zuriickzuzahlen. Bei einer vorzeitigen Rickzahlung ziarktwert tragen Anleger ein
Verlustrisiko, wenn der vom Emittenten nach billigem Ermessen bestimmte angemessene
Marktwert zu diesem Zeitpunkt niedriger ist als der Preis, zu dem sie die Zertifikate erworben
haben.

Das Risiko einer Umrechnungsstérung blesteesonders im Hinblick auf Zertifikate, deren
Basiswert sich auf Finanzinstrumente oder die gesetzliche Wahrung von Schwellenmarkten
bezieht. Dieses Risiko basiert vornehmlich darauf, dass im Vergleich zu Landern mit gréf3eren
und liquideren Markten undofitisch bestandigren Umstande (z. B. Landern der Europaischen
Union oder den Vereinigten Staaten von Amerika) eine hohere Wahrscheinlichkeit des Eintritts
von plétzlichen und unvorhersehbaren politischen und wirtschaftlichen Veranderungen besteht,
die a1 Beschrankungen gegeniber auslandischen Anlegern fiihren koénnen, Bviedie.
Zwangsenteignung von Vermdgen, die Verstaatlichung ausléandischer Bankeinlagedieoder
Einfihrungvon Devisenkontrollen.

Falls Auszahlungen auf die Zertifikate in einer Wahrungvorgenommen werden, die sich
von der Wahrung unterscheidet, in der das Konto des Anlegers gefihrt wird,
(Kontowahrung) hangt das Verlustrisiko der Anleger auch von der Entwicklung der
Kontowahrung ab, welche nicht vorhersehbar ist.

Sollte das Konto des Aegers, dem der Auszahlungsbetrag gutgeschrieben wird, in einer anderen
Waéhrung als der Wahrung, in der der Auszahlungsbetrag ausbezahlt wird, (Auszahlungswahrung)
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gefuhrtwerden unterliegen Anleger gegebenenfalls dem Risiko, dass sie einen Verlust durch d
Umrechnung der Auszahlungswéhrung in die Kontowahrung erleiden.

Bei Zertifikaten mit einer Ho6chstrickzahlung (Cap bzw. HOochstbetrag) ist der
Auszahlungsbetrag begrenzt.

Der Auszahlungsbetrag ist bei Zertifikaten mit einem Cap oder einem Hochstbetragzbhelper
Anleger partizipiert nicht an einer weiteren gleich gerichteten Wertentwicklung des Basiswerts,
sofern der Referenzpreis am Bewertungstag eine bei Emission festgelegte Kursschwelle (Cap)
Uberschreitet. Wahrend auf der einen Seite die RenditéefiirAnleger durch den Hochstbetrag
nach oben hin begrenzt ist, tragt er auf der anderen Seite das volle Verlustrisiko im Falle einer
gegenlaufigen Wertentwicklung des Basiswerts.

Bei ReverseZertifikate n mit einer Hochstrickzahlung (Cap bzw. HoOchstbetrag)ist der
Auszahlungsbetrag begrenzt.

Der Auszahlungsbetrag ist bei RevePFsstifikaten mit einem Cap oder einem Héchstbetrag
begrenzt. Bei Reversgertifikaten, d.h. bei Zertifikaten, bei deneAnleger an einer negativen
Kursentwicklung des Basiswerts giiv bzw. an einer positiven Kursentwicklung negativ
partizipieren (Reverse Partizipation), fuhrt der Cap dazu, dass der Anielgean einer weiteren
entgegensetzten Wertentwicklung des Basiswerts partizipiert, sofern der Referenzpreis am
Bewertungstagine bei Emission festgelegte Kursschwelle (Cap) unterschreitet. Wahrend auf der
einen Seite die Rendite fir den Anleger durch den Hochstbetrag nach oben hin begrenzt ist, tragt
er auf der anderen Seite das volle Verlustrisiko im Falle einer positiveteMigicklung des
Basiswerts.

Bei Zertifikaten mit einem Partizipationsfaktor wirken sich ab Einsetzen der Wirkung des
Partizipationsfaktors Wertveranderungen im Basiswert Uberproportional auf den Wert der
Zertifikate aus.

Sind die Zertifikate mit einem Paipationsfaktor grof3er eind) ausgestattet, so wirken sich ab
Einsetzen der Wirkung des Partizipationsfaktors, z.B. beim Uberschreiten einer bestimmten
Kursschwelle, Wertverdnderungen im Basiswert Uberproportional auf den Wert der Zertifikate
aus. Sofen die Zertifikate mit einem Partizipationsfaktor ausgestattet sind, unterliegt der Anleger
einem besonders hohen Risiko, da Wertveranderungen im Basiswert zu einer 'gehebelten’, das
heil3t, Uberproportionalen Veranderung im Wert der Zertifikate fuhrerseDidebeleffekt kann

nach Mal3gabe der Zertifikatsbedingungen in beide Richtungen wirken. Das bedeutet, dass er sich
zu Ungunsten des Anlegers auswirken kann, sofern aus Sicht des Anlegers negative
Wertverdnderungen eintreten, die gehebelt werden. Die Bscltigung eines
Partizipationsfaktors kleiner eif$) kann bei einer entsprechenden Ausgestaltung der Zertifikate
dazu fuhren, dass der Anleger ab einem bestimmten Kurs des Basiswerts nur anteilig an der
Kursentwicklung des Basiswerts partizipiert. Adesem Grund ware die Rendite, die sich
ergeben wirde, wenn der Anleger statt des Zertifikats den Basiswert direkt erworben hatte, ab
Erreichen dieses Werts hoher als die mogliche Rendite aus dem Zertifikat.

Bei Zertifikaten mit bedingter physischer Lieferung besteht das Risiko, dass Anleger keinen
Geldbetrag erhalten und der stattdessen zu liefernde Basiswert bei Lieferung nur einen sehr
niedrigen oder auch gar keinen Wert aufweist. In diesem Fall besteht das Risiko von
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Verlusten i bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten. Darlber hinaus tragen Anleger die Emittenterund
Wertpapierrisiken des zu liefernden Basiswerts.

Bei Zertifikaten, bei denen als Tilgungsvariante eine physische Lieferungsesrgn ist, erfolgt

die Lieferung des Basiswerts binnen mehrerer Bankgeschaftstage nach dem Bewertungstag
(vorbehaltlich technischer Verzdgerungen, die auf3erhalb der Kontrolle des Emittenten liegen),
sofern die in den Endgultigen Bedingungen festgelegeshrigungen fir die physische Lieferung
erfullt sind. Bis zur tatsachlichen Lieferung tragen Anleger das Risiko fiir die Preisschwankungen
des Basiswerts.

Bei einer Tilgung der Zertifikate durch die Lieferung eiffestgelegtenAnzahl vonEinheiten

des (m&geblichenBasiswers werden Anleger bei Falligkeit keinen Geldbetrag erhalten, sondern

ein jeweils nach den Bedingungen des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems tbertragbares Recht
andementsprechenden Basiswert. Da Anleger in einem solchen Fall defisspen Emittenten

und Wertpapierrisiken hinsichtlicides (maf3geblichen) Basiswertsisgesetzt sind, sollten
Anleger bei Erwerb der Zertifikate ihre eigene Prifung in Bezugdanof oderdie Basiswerte
durchfihren.

Uberdies konnen Anleger nicht davon aefsgn, den Basiswert nach dem Bewertungstag zu
einem bestimmten Preis verkaufen zu konnen, insbesondere nicht zu einem Preis, der dem
Kapitalbetrag entspricht, den Anleger fur die Zertifikate bezahlt haben. Wenn der Basiswert nicht
verkauft wird, kann er goch an Wert verlieren oder wertlos werden. In diesem Fall unterliegen
Anleger dem Risiko, das gesamte Kapital zu verlieren, mit dem sie die Zertifikate gekauft haben
(einschliel3lich der damit verbundenen Transaktionskosten).

Provisionen und Transaktionsiten, die gegebenenfalls aus der Veraul3erung der Basiswerte
entstehen, konnen, besonders im Falle eines niedrigen Auftragswertes, zu auf3ergewohnlich
negativen Auswirkungen auf die Kosten fihren und somit die Erldse aus dem Basiswert mindern.

Hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen des Erwerbs, des Haltens sowie der Verauf3erung der
Einheiten des Basiswerssllten potentielle Anleger ihren eigenen Steuerberater konsultieren. Nur
Steuerberater sind in der Lage, die spezielle Situation des Anlegers imegeeigVeise zu
beurteilen.

Die Verau3erung definheiten des Basiswergsfordert Marktteilnehmer, die zur entsprechenden
Zeit zum Erwerb der Basiswerte bereit sind. Finden sich keine zum ExesriBasiswerts
bereiten Marktteilnehmer, kann der Weates Baiswerts nicht realisiert werden. Fir den
Emittenten entsteht aus der Emission keine Verpflichtung gegentber den Intheb®&asiswerts
dahingehend, einen Marktausgleich filen Basiswertzu bewirken und/odeden Basiswert
zurlckzukaufen.

Sofern die Liefeung des Basiswerts nicht méglich ist, hat der Emittent das Recht, anstatt der
Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem ReferatepBasiswertam
Bewertungstag multipliziert mitedn Bezugsverhaltnis entspricht.

Falls der zu liedrnde Basiswert eine Namensaktie ist, sollten Zertifikatsinhaber beachten, dass die
mit den Aktien verbundenen Rechte (z.B. die Teilnahme an der Generalversammlung, die
Auslbung der Stimmrechte usw.) grundsatzlich nur von den Aktionaren auszutben simd, die
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Aktienregister oder einem vergleichbaren amtlichen Aktionarsverzeichnis eingetragen sind. Die
Verpflichtung des Emittenten, Aktien zu liefern, beschrankt sich auf die Lieferung von Aktien, die
SO ausgestattet sind, dass sie Uber eine BoOrse geliefesterweind die Eintragung in das
Aktienregister bzw. in das Aktionarsverzeichnis nicht berlcksichtigemspriiche wegen
Nichterfillung, insbesondere Schadensersatzanspriiche, sind in solchen Fallen ausgeschlossen.

3. Produktbezogene Risikofaktoren

Produkt Nr. 1: Besondere Risikofaktoren von Bonus bzw. Capped Bonus bzw. Bonus Pro bzw.
Capped Bonus Pro Zertifikaten

Sofernder Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstundgnzooh Beobachtungszeitpunkt

(wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt) der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet, beinhaltet das Zertifikat ein vom maf3geblichen Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag abhangiges Verlustrisilkm schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der mal3gebliche Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag null betréagt.

Bei Bonus Zertifikaten mit physischer Lieferung erhélt der Anleger, soierBeobachtungskurs

zu irgendeiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem Beobachtungstag
innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder
diese unterschreiteind bei Capped Bonus Zertifikaten def@&enzpreis am Bewertungstag unter

dem Cap festgestellt wird, statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das
Bezugsverhdltnis ausgedrickterAnzahl sowie gegebenenfalls die Zahlung eines
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts ngghiefert werden kdnnen. Der
Marktwert des Basiswerts gegebenenfalls zuzlglich des Ausgleichsb&aagsunter dem
Kaufpreis des Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Vdrusichlechtesten

Fall kommt es zum Totalverlust des eingieéen Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
malf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag null betragt.

Produkt Nr.2: Besondere Risikofaktoren von Discount bzw. Discount Plus bzw. Discount Plus
Pro Zertifikaten

Besonderes Risiko bei Discowtsrtifikaten

Sofern demalfgebliche Referenzpreis den Cap unterschreitet, beinhaltet das Zertifikat ein vom
mafgeblichen Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhangiges Verlustrisiko. Im
schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des eingeasd€aeitals. Dies ist der Fall, wenn

der maf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag null betragt.

Bei Discount Zertifikaten mit physischer Lieferung erhélt der Anleger, sofern der Referenzpreis
am Bewertungstag den Cap unterschreitet, skt Auszahlungsbetrags den Basiswert in der
durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickeerzahl sowie gegebenenfalls die Zahlung eines
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kénnen. Der
Marktwert des Basiswerts gegebenenfalsziiglich des Ausgleichsbetragmnn unter dem
Kaufpreis des Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Vdruschlechtesten
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Fall kommt es zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
malf3gebliche Referenzpsailes Basiswerts am Bewertungstag null betragt.

Besonderes Risiko bei Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten

Sofern demalfigebliche Referenzpreis den Cap unterschreitet, beinhaltet das Zertifikat ein vom
mafgeblichen Referenzpreis des Basiswarts Bewertungstag abhéngiges Verlustrisiko. Im
schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn
der mal3gebliche Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag null betragt.

Sofern der Beobachtungskurs zu irgeinér Zeitwahrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt
(wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt) der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet und demal3gebliche Referenzpreis des Basiswerts den Cap unterschreitet,
beinhaltet das Zertifikat ein vom mal3geblichen Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
abhangiges Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitds. Dies ist der Fall, wenn der maf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
null betragt.

Bei Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten mit physischer Lieferung erhalt der
Anleger, sofern der Beobachtungskurs zu irgendeinervizgirend des Beobachtungszeitraums
oder an einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum
Beobachtungszeitpunkt (wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt) der Barriere
entspricht oder diese unterschreitet und der mafl3gebliclerdRepreis des Basiswerts den Cap
unterschreitet statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis
ausgedrucktenAnzahl sowie gegebenenfalls die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern
Bruchteile des Basiswerts nicht geliefertendlen konnen. Der Marktwert des Basiswerts
gegebenenfalls zuziglich des Ausgleichsbetkags unter dem Kaufpreis des Zertifikats liegen.

In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust
des eingesetzten Kagis. Dies ist der Fall, wenn der maf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag null betragt.

Produkt Nr. 3: Besondere Risikofaktoren von TwinWin bzw. Capped TwinWin Zertifikaten

Sofern der mafigebliche Referenzpreis den Basispreis erreichtuatenschreitet und der
Beobachtungskurs zu irgendeiner Zaihrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt (wie in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt) der i@arr entspricht oder diese
unterschreitet, beinhaltet das Zertifikat ein vom maf3geblichen Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag abhangiges Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Falenn der mal3gebliche Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag null betragt.

Bei TwinWin bzw. Capped TwinWin Zertifikaten mit physischer Lieferung erhalt der Anleger,
sofern der mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreiwr und
Beobachtungskurs zu irgendeiner Zarhrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreg&dit des Auszahlungsbetrags dersiBaert in der
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durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickferzahl sowie gegebenenfalls die Zahlung eines
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden koénnen. Der
Marktwert des Basiswerts gegebenenfalls zuzilglich des Ausgleickgb&ann unter dem
Kaufpreis des Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Vdrusichlechtesten

Fall kommt es zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
malgebliche Referenzpreis des Basiswerts am Bewgstamnull betragt.

Produkt Nr.4: Besondere Risikofaktoren von Outperformance Zertifikaten

Sofern der mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis erreicht oder untersdiwiaitettet das
Zertifikat ein vom malgeblichen Referenzpreis des Basiswerts anerBengstag abhangiges
Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist
der Fall, wenn der maf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag null betragt.

Bei Outperformance Zertifikaten mit physisechLieferung erhédlt der Anleger, sofemter
malgebliche Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitgt des
Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhdltnis ausgedainzetieh

sowie gegebenenfalls die Zahlung eines Agispsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden konnen. Der Marktwert des Basiswerts gegebenenfalls zuzuglich des
Ausgleichsbetragkann unter dem Kaufpreis des Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlustim sdlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der mal3gebliche Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
null betragt.

Produkt Nr.5: Besondere Risikofaktoren von Sprint Zertifikaten

Sofern der maf3geblichReferenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschriegithaltet das
Zertifikat ein vom malgeblichen Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhangiges
Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des eingesetzten Kapésilist Di

der Fall, wenn der maf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag null betragt.

Bei Sprint Zertifikaten mit physischer Lieferung erhélt der Anleger, soflem mal3gebliche
Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreii@t @&s Auszahlungsbetrags den
Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis ausgedriuékieahl sowie gegebenenfalls die
Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kénnen.
Der Marktwert des Basiswerts gegebenenfallgliglich des Ausgleichsbetragann unter dem
Kaufpreis des Zertifikats liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Vdriusichlechtesten

Fall kommt es zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
malfigebliche Referenzpsailes Basiswerts am Bewertungstag null betragt.

Produkt Nr.6: Besondere Risikofaktoren von Express Bonus Zertifikaten

Bei Express Bonus Zertifikaten handelt es sich um Zertifikaten mit bedingter vorzeitiger
Ruckzahlung. Sofern der Referenzpreis des Bastsvan einem Bewertungstag vor dénalen
Bewertungstag dem diesem Bewertungstag zugeordneten Tilgungslevel entspricht oder dieses
Uberschreitet (sog. "Vorzeitiges Auszahlungsereignis"), erhalt der Anleger den entsprechenden
Vorzeitigen Auszahlungsbetragm Falle des Eintritts eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses
endet die Laufzeit des Zertifikats mit der Zahlung d&®&rzeitigen Auszahlungsbetrdgs
vorzeitig.
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Im Falle einer vorzeitigen RickzahlutigigenAnleger das Wiederanlagerisiko hinsichtlicbsd
Vorzeitigen Auszahlungsbetrags. Dies bedeutet, dssslen Vorzeitigen Auszahlungsbetrag
maoglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen wieder anlkgenenals denen, die
beim Erwerb des Zertifikats vorlagen.

Bei einer vorzeitigen Ruckzahlungnmmt der Anleger an einer nachfolgenden Wertentwicklung
des Basiswerts nicht teil. Die maximale Renditeerwartung ist in diesem Fall durch die Differenz
zwischen dem fir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis und dem jeweiligen Vorzeitigen
Auszahlungsbetrag begnzt.

Sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis eintritt und der mal3gebliche Referenzpreis am
finalen Bewertungstag den Tilgungslevel unterschreitet und der Beobachtungskurs zu irgendeiner
Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem Beobathtunignerhalb der
Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt (wie in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt) der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, beinhaltet das Zertifikat
ein vom malfgeblichen Referenzpreis des Basiswarisfinalen Bewertungstag abhangiges
Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist
der Fall, wenn der maf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag null betragt.

Produkt Nr.7: Besondere Risifaktoren von Reverse Bonus bzw. Reverse Cap Bonus bzw.
Reverse Bonus Pro bzw. Reverse Cap Bonus Pro Zertifikaten

Bei diesen Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe
von der Kursentwicklung des zugrunde liegen@asiswerts abhangt, wobei Anleger an der
Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt partizipierén Asileger in diese Zertifikate
partizipieren an einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts positiv bzw. an einer positiven
Kursentwicklung negat (Reverse Partizipation). In anderen Worten: Je niedriger daher der
mafgebliche Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist, desto hoher ist der
Auszahlungsbetrag (vorbehaltlich eines Cap). Je hoher aber der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertumgstag ist, umso niedriger ist der Auszahlungsbetrag. Bei einer proportionalen
Partizipation von 100% an der Kursentwicklung des Basiswerts bedeutet dies, dass im Falle einer
Kurssteigerung des Basiswerts von 100% oder mehr kein Auszahlungsbetrag bdkeiEallig
zahlbar ist und die Anleger einen Totalverlust erleiden. Ferner ist die Ertragsmdglichkeit dieser
Zertifikate grundsatzlich beschrankt, da die negative Wertentwicklung des Basisighttsrehr

als 100% betragen kann.

Sofernder Beobachtungskurs ztgéendeiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt
(wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt) der Barriere entspricht oder diese
Uberschreitet, behaltet das Zertifikat ein vom maf3geblichen Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag abhangiges Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der maf3gebliche Referenzpreis degrBasisw
Bewertungstag den Basispreis um 100% oder mehr Ubersteigt.

Produkt Nr. 8: Besondere Risikofaktoren von Tracker Zertifikaten

Tracker Zertifikate beinhalten ein vom mal3geblichen Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag abhéangiges Verlustrisiko. schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des

83



Il. RISIKOFAKTOREN

eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der maf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag null betragt.

Produkt Nr.9: Besondere Risikofaktoren von Open End Tracker Zertifikaten

Risiko der Beendigung der Laufzeit durch Ausiibung durch den Zertifikatsinhaber oder durch
Kindigung des Emittenten

Bei Open End Tracker Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate, die im Gegensatz zu
Zertifikaten mit einer festen Laufzeit (sog. "Clodedd Zertfikate") keine festgelegte Laufzeit
haben.Bei Open End Tracker Zertifikaten besteht jedoch das Risiko einer unvorhergesehenen
Beendigung der LaufzeiDie Laufzeit der Zertifikate endet entweder mit wirksamer Ausiibung
der Zertifikate entsprechend den jéNgen Zertifikatsbedingungen (jeweils nur in Bezug auf die
wirksam ausgelbten Zertifikate) oder durch eine Kiundigung samtlicher Zertifikate durch den
Emittenten. Die Zertifikate kénnen durch die Zertifikatsinhaber mit Wirkung zu bestimmten in
den Zertifikatsbedingungen definierten Ausiibungstagen ausgelibt werden. Das Ausibungsrecht
der Zertifikatsinhaber unterliegt gewissen in den Zertifikatsbedingungen naher definierten
Ausubungsbedingungen. Zum Zwecke der Berechnung des jeweiligen Auszahlungsbetrags gilt
der jeweilige Austibungstag, an dem die Voraussetzungen einer wirksamen Austbung vorliegen,
als Bewertungstag.

Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate einer Serie insgesamt gemald den
Zertifikatsbedingungen zu kindigen. Eine solche Kiindigung der ZXZetsfi wird den
Zertifikatsinhabern im Vorhinein gemal3 den Zertifikatsbedingungen bekannt gemacht. Zum
Zwecke der Berechnung des jeweiligen Auszahlungsbetrags gilt der in der Bekanntmachung
genannte Kuindigungstermin als Bewertungstag. Im Hinblick auf dadigiimgsrecht des
Emittenten sollten Anleger nicht darauf vertrauen, die Zertifikate mit Wirkung zu einem
bestimmten Austibungstag ausiben zu kénnen.

Eine Austbung durch den Zertifikatsinhaber bzw. eine Kindigung durch den Emittenten haben
zur Folge, dass deertifikatsinhaber nur bis zum Einlésungstag bzw. Kindigungstermin an der
Wertentwicklung des Basiswerts teilnimmt. Eine Teilnahme an einer mdglichen weiteren
Wertentwicklung des Basiswerts ist in einem solchen Fall ausgeschlossen.

Im Falle einer ordentthen Kuindigung durch den Emittenten tragt der Anleger das
Wiederanlagerisiko hinsichtlich des Kindigungsbetrags. Dies bedeutet, dass er den durch den
Emittenten im Falle einer Kindigung gegebenenfalls ausgezahlten Kiindigungsbetrag
maoglicherweise nur zu ginstigeren Marktkonditionen wieder anlegen kann als denen, die beim
Erwerb des Zertifikats vorlagen.

Risiko der Unvorhersehbarkeit des Auszahlungsbetrags bei Ausiibung

Im Falle der Ausibung von Zertifikatsrechten ist der Erlés der Auslbung nicht exakt
vorhersehbar, da der Referenzpreis des Basiswerts, der fur die Berechnung des
Auszahlungsbetrags malfigeblich ist, erst nach Erfiillung s&mtlicher Ausiibungsvoraussetzungen
festgestellt wird. Je langer die technische Abwicklung einer Austibung dauert und je i@bher d
Volatilitdt des Basiswerts ist, desto grof3er ist das Risiko, dass sich der Basiswert zwischen dem
Zeitpunkt, in dem sich ein Zertifikatsinhaber zur Ausibung entschlie3t und an dem der
Referenzpreis der Ausiibung festgestellt wird, negativ entwickelteviei kann gegebenenfalls

84



Il. RISIKOFAKTOREN

ein weiterer Verlust aufgrund einer negativen Wechselkursschwankung wahrend des
vorgenannten Zeitraumegntstehen (siehe auch unter 2'Besondere Risikofaktoren von
bestimmten Zertifikaten" unter "Falls Auszahlungen auf die Zdtte in einer Wahrung
vorgenommen werden, die sich von der Wahrung des Basiswerts unterscheidet, hangt das
Verlustrisiko der Anleger auch von der Entwicklung der Wahrung des Basiswerts ab, welche nicht
vorhersehbar ist.").

Ausiuibungsrechte konnen jeweilsr fir eine dem Mindesteinldsungsvolumen entsprechende
Anzahl von Zertifikaten bzw. einem ganzzahligen Vielfachen davon ausgetbt werden.

Auslibungsrechte konnen jeweils nur fir eine dem Mindesteinlésungsvolumen entsprechende
Anzahl von Zertifikaten bzw. sem ganzzahligen Vielfachen davon ausgetbt werden. Sofern der
Zertifikatsinhaber weniger als das Mindesteinlésungsvolumen an Zertifikaten hélt, kann er sein
AuslUbungsrecht nicht ausiben, sondern muss entweder die Differenz zu dem
Mindesteinlésungsvolumenukaufen, um ausiben zu konnen, oder es bleibt ihm nur die
Moglichkeit, die Zertifikate zu verkaufen.

Risiko im Falle der Anwendbarkeit einer Management Gebuhr

Gegebenenfalls wird wahrend der Laufzeit des Zertifikats bzw. bei Austibung durch den
Zertifikatsinhaber bzw. bei der Kiindigung durch den Emittenten eine Management Gebuhr von
dem Emittenten berechnet. Die Management Gebuhr dient dazu, Kosten des Emittenten, unter
anderem fur die Strukturierung und den Vertrieb der Zertifikate zu decken. Eine solatier Ge

kann den Auszahlungsbetrag bzw. die mal3gebliche Wertentwicklung des Basiswerts entsprechend
der Hohe der Gebuhr mindern. Gegebenenfalls ist der Emittent berechtigt, die Hohe der
Management Gebuhr wahrend der Laufzeit der Zertifikate anzupassen.

Im scHechtesten Fall kann es bei Open End Tracker Zertifikaten zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist jedenfalls dann der Fall, wenn der mafR3gebliche Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag null betragt.

Produkt Nr.10: Besondere Risikofakt@n von Multi Bonusbzw. Capped Multi Bonus bzw.
Multi Bonus Pro bzw. Capped Multi Bonus Prdertifikaten

Sofern der Beobachtungskurs eines Korbbestandteils zu irgendeiner Zeit wahrend des
Beobachtungszeitraums oder an einem Beobachtungstag innerhallotactangsstunden oder

zum Beobachtungszeitpunkt (wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt) der dem
jeweiligen Korbbestandteil zugewiesenen Barriere entspricht oder diese unterschreitet, beinhaltet
das Zertifikat ein vom malgeblichen Refapreis des mal3geblichen Korbbestandteils am
Bewertungstag abhéangiges Verlustrisiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der mal3gebliche Referenzpreis des maf3geblichen
Korbbestandteils am Bewengstag null betrégt.

Produkt Nr. 11: Besondere Risikofaktoren von Multi Express Zertifikaten

Bei Multi Express Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate mit bedingter vorzeitiger
Ruckzahlung. Sofern der Referenzpreis aller Korbbestandteile an eineertsystag vor dem

finalen Bewertungstag dem diesem Bewertungstag und dem jeweiligen Korbbestandtell
zugeordneten Tilgungslevel entsprichnt oder dieses Uberschreitet (sog. "Vorzeitiges
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Auszahlungsereignis"), erhalt der Anleger den entsprechenden VorzeMigzahlungsbetrag.
Im Falle des Eintritts eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses endet die Laufzeit des Zertifikats
mit der Zahlung de%Vorzeitigen Auszahlungsbetrdggorzeitig.

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung tragt der Anleger das Wiederaisl&gehinsichtlich des
Vorzeitigen Auszahlungsbetrags. Dies bedeutet, dass er den Vorzeitigen Auszahlungsbetrag
moglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen wieder anlegen kann als denen, die beim
Erwerb des Zertifikats vorlagen.

Bei einer vorzeigen Rickzahlung nimmt der Anleger an einer nachfolgenden Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nicht teil. Die maximale Renditeerwartung ist in diesem
Fall durch die Differenz zwischen dem fir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis ungedemigen
Vorzeitigen Auszahlungsbetrag begrenzt.

Sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis eintritt und der mafgebliche Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils dimalen Bewertungstag den diesem Korbbestandteil
zugeordneten Tilgungslevel urgehreitet und der Beobachtungskurs mindestens eines
Korbbestandteils zu irgendeiner Zewahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt (wie in
den jeweiligen Endgultigen Bewungen festgelegt) der dem jeweiligen Korbbestandteil
zugeordneten Barriere entspricht oder diese unterschreitet, beinhaltet das Zertifikat ein vom
malf3geblichen Referenzpreis des maldgeblichen KorbbestandteilBnalen Bewertungstag
abhangiges Verlussiko. Im schlechtesten Fall kommt es zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der malRgebliche Referenzpreis des malgeblichen
Korbbestandteils am Bewertungstag null betragt.

Produkt Nr.12: Besondere Risikofaktoren von Faktor Zdikaten
Risiko von Anlagen in gehebelte Basiswerte

Faktor Zertifikate beziehen sich ausschlielilich auf Indizes, die aus mehreren Indexbestandteilen,
wie z.B. Aktien, bestehen kodnnen, aber auch einzelne Indexbestandteile, Bieeinen
einzelnen Futur®reis, einen einzelnen Aktienkurs oder einen einzelnen Rohstoffpreis abbilden
kénnen. Im Unterschied zu anderen Open End Zertifikaten sind diese Zertifikate gehebelt. Es ist
zu beachten, dass sich die Wertentwicklung von gehebelten Indizes Uber einannZeitm
mehreren Tagen von der Kursentwicklung des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile
multipliziert mit dem Hebelfaktor unterscheiden kann. Aufgrund des Hebelfaktors haben
Schwankungen an den Kapitalmérkten einen wesentlichen Einfluss auf dientaklung der
Zertifikate. Aus diesem Grund kénnen Faktor Zertifikate fur eine langerfristige Anlage ungeeignet
sein und bieten sich nicht als Alternative gegentber einem Direktinvestment an (fir weitere
Einzelheiten siehe auch den Abschnidt Basiswetbezogene Risikofaktorén Unterabschnitt
"Risiko im Fall von gehebelten Indizes als Basiswert (nur im Fall von ProdukPNelevant)").

Risiko der Beendigung der Laufzeit durch Ausliibung durch den Zertifikatsinhaber oder durch
Kindigung des Emittenten

Bei Faktor Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate, die im Gegensatz zu Zertifikaten mit einer
festen Laufzeit (sog. "Closefind Zertifikate") keine festgelegte Laufzeit hab&ei Faktor
Zertifikaten besteht jedoch das Risiko einer unvorhergeseheeendijung der LaufzeiDie
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Laufzeit der Zertifikate endet entweder mit wirksamer Ausibung der Zertifikate entsprechend den
jeweiligen Zertifikatsbedingungen (jeweils nur in Bezug auf die wirksam ausgeubten Zertifikate)
oder durch eine Kindigung samtlichéertifikate durch den Emittenten. Die Zertifikate kdnnen
durch die Zertifikatsinhaber mit Wirkung zu bestimmten in den Zertifikatsbedingungen
definierten Auslbungstagen ausgeiibt werden. Das Ausubungsrecht der Zertifikatsinhaber
unterliegt gewissen in defertifikatsbedingungen naher definierten Ausiibungsbedingungen. Zum
Zwecke der Berechnung des jeweiligen Auszahlungsbetrags gilt der jeweilige Ausibungstag, an
dem die Voraussetzungen einer wirksamen Ausiibung vorliegen, als Bewertungstag.

Der Emittent ist brechtigt, die Zertifikate einer Serie insgesamt gemal3 den

Zertifikatsbedingungen zu kindigen. Eine solche Kiindigung der Zertifikate wird den

Zertifikatsinhabern im Vorhinein gemal3 den Zertifikatsbedingungen bekannt gemacht. Zum
Zwecke der Berechnung desweiligen Auszahlungsbetrags gilt der in der Bekanntmachung

genannte Kundigungstermin als Bewertungstag. Im Hinblick auf das Kiundigungsrecht des
Emittenten sollten Anleger nicht darauf vertrauen, die Zertifikate mit Wirkung zu einem

bestimmten Auslibungstagisiiben zu kénnen.

Eine Austbung durch den Zertifikatsinhaber bzw. eine Kindigung durch den Emittenten haben
zur Folge, dass der Zertifikatsinhaber nur bis zum Einldsungstag bzw. Kindigungstermin an der
Wertentwicklung des Basiswerts teilnimmt. Eine Talime an einer moglichen weiteren
Wertentwicklung des Basiswerts ist in einem solchen Fall ausgeschlossen.

Im Falle einer ordentlichen Kindigung durch den Emittenten trdgt der Anleger das
Wiederanlagerisiko hinsichtlich des Kindigungsbetrags. Dies bedeak, er den durch den
Emittenten im Falle einer Kindigung gegebenenfalls ausgezahlten Kindigungsbetrag
maoglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen wieder anlegen kann als denen, die beim
Erwerb des Zertifikats vorlagen.

Risiko der Unvorhersehbagek des Auszahlungsbetrags bei Austibung

Im Falle der Ausibung von Zertifikatsrechten ist der Erlés der Auslbung nicht exakt
vorhersehbar, da der Referenzpreis des Basiswerts, der fir die Berechnung des
Auszahlungsbetrags malfigeblich ist, erst nach Erflls#mgtlicher Austibungsvoraussetzungen
festgestellt wird. Je langer die technische Abwicklung einer Austibung dauert und je hoéher die
Volatilitat des Basiswerts ist, desto grol3er ist das Risiko, dass sich der Basiswert zwischen dem
Zeitpunkt, in dem sich eirZertifikatsinhaber zur Ausibung entschliet und an dem der
Referenzpreis der Ausiibung festgestellt wird, negativ entwickelt. Weiterhin kann gegebenenfalls
ein weiterer Verlust aufgrund einer negativen Wechselkursschwankung wahrend des
vorgenannten Zeitraues entsstehen (siehe auch unter2. Besondere Risikofaktoren von
bestimmtenZertifikaten" unterdem Abschnitt'Falls Auszahlungen auf die Zertifikate in einer
Wahrung vorgenommen werden, die sich von der Wahrung des Basiswerts unterscheidet, hangt
das Verlstrisiko der Anleger auch von der Entwicklung der Wahrung des Basiswerts ab, welche
nicht vorhersehbar ist.").
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Auslibungsrechte kdonnen jeweils nur fur eine dem Mindesteinldsungsvolumen entsprechende
Anzahl von Zertifikaten bzw. einem ganzzahligen Vielfadaeon ausgetbt werden.

Auslibungsrechte konnen jeweils nur fir eine dem Mindesteinlésungsvolumen entsprechende
Anzahl von Zertifikaten bzw. einem ganzzahligen Vielfachen davon ausgetiibt werden. Sofern der
Zertifikatsinhaber weniger als das Mindesteinloswogsmen an Zertifikaten halt, kann er sein
AuslUbungsrecht nicht ausiben, sondern muss entweder die Differenz zu dem
Mindesteinlésungsvolumen zukaufen, um ausuben zu kénnen, oder es bleibt ihm nur die
Mdoglichkeit, die Zertifikate zu verkaufen.

Risiko im Fale der Anwendbarkeit einer Management Gebihr und/oder einer Kommission

Gegebenenfalls wird wahrend der Laufzeit des Zertifikats bzw. bei Austibung durch den
Zertifikatsinhaber bzw. bei der Kindigung durch den Emittenten eine Management Gebuhr
und/oder einéKommission (zB. eine Gap Kommission) von dem Emittenten berechnet. Die
Management Gebihr dient dazu, Kosten des Emittenten, unter anderem fur die Strukturierung und
den Vertrieb der Zertifikate zu decken. Sofern anwendbar, dient eine Gap Kommission dazu,
Kosten des Emittenten fur die Absicherung bestimmter mit dem Basiswert zusammen hangender
Risiken abzudecken. Eine solche Gebihr kann den Auszahlungsbetrag bzw. die mal3gebliche
Wertentwicklung des Basiswerts entsprechend der Hohe der Gebihr und/oder sKimmmi
mindern. Daher kann jede derartige Gebuhr und/oder Kommission einen wesentlichen Einfluss
auf die Wertentwicklung des Zertifikats haben. Gegebenenfalls ist der Emittent berechtigt, die
Hohe der Management Gebihr und/oder Kommission wahrend der itadéze Zertifikate
anzupassen.

Im schlechtesten Fall kann es bei Faktor Zertifikaten zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kommen Dies ist jedenfalls dann der Fall, wenn der mal3gebliche Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag null betragt.

Produkt Nr. 13: Besondere Risikofaktoren von Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten

Sofern demaligebliche Referenzpreis den Cap unterschreitet, beinhaltet das Zertifikat ein vom
malf3geblichen Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhangiges Verlustrisiko. |
schlechtesten Fall kommt es zu einem Verlust eines wesentlichen Teils des eingesetzten Kapitals.
Dies ist der Fall, wenn der maR3gebliche Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag dem
Mindestbetrag_evel entspricht oder dieses unterschreitet. Der gerleerhalt dann lediglicben
Mindestbetrag.

Bei Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten mit physischer Lieferung erhélt der Anleger, sofern der

Referenzpreis am Bewertungstag unter dem Cap, abedé&beMindestbetragievel festgestellt

wird, statt des Auszahhgsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis

ausgedricktenAnzahl sowie gegebenenfalls die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern
Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kdnnen. Der Marktwert des Basiswerts
gegebenenfalls zuzigliaghes Ausgleichsbetraggnn unter dem Kaufpreis des Zertifikats liegen.

In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust.

Bei Mindestbetrag/MinMax Zertifikateentspricht der Auszahlungsbetrag am Ende der Laufzeit
mindestens einem in den Endgultigen Bedingunigstgelegten Mindestbetrag, unabhéngig von
der Entwicklung des Basiswerts. Das Verlustrisiko des Anlegers ist dementsprechend
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grundsatzlich auf die Differenz zwischen dem fur den Erwerb der Zertifikate eingesetzten Kapital
(einschlief3lich aufgewendeteransaktionskosten) und dem Mindestbetrag begrenzt.

Sofern die Wahrung des Basiswerts nicht der Auszahlungswéahrung entspricht und es sich nicht
um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung handelt, kann die Hohe des Mindestbetrags von der
Entwicklung des maR@dichen Wechselkurses negativ beeinflusst werden.

Im Falle einer auf3erordentlichen Kindigung durch den Emittenten kann der Kindigungsbetrag
auch unter dem Mindestbetrag liegen.

Darlber hinaus bleibt der Anleger weiterhin dem Ausfallrisiko des Emittentgesetzt, sodass

er bei einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten sein gesamtes fur den Erwerb der Wertpapiere
eingesetztes Kapital (einschliel3lich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter
anderem aus diesem Grund kdnhéindestbetrag/MinMaxZertifikate wahrend ihrer Laufzeit zu

einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Mindestbetrags liegt. Anleger konnen deshalb
nicht darauf vertrauen, die Zertifikate jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum
Mindestbetrag veraufRern zu kénnen.

4. Basiswertbezogene Risikofaktoren

Regulierung und Reform von Referenzwerten ("Benchmarks"), einschliel3lich des LIBOR,
EURIBOR und weiterer Zinssatz, Aktien-, Rohstoff-, oder Devisenbenchmarks und
weiterer Arten von Referenzwerten.

Die London Interbank @éred Rate [LIBOR "), die Euro Interbank Offered RateURIBOR™)

und andere Zinssatz Aktien-, Rohstoff oder Devisenreferenzwerte und weitere Arten von
Indizes gelten als so genannt®ehchmarks' und sind Gegenstand jiungster nationaler,
internationalerund sonstiger aufsichtsrechtlicher Regulierungen und Reformvorschlage. Einige
dieser Neuerungen sind bereits in Kraft getreten, wéhrend andere noch umzusetzen sind. Diese
Neuerungen kénnen dazu flhren, dass die betroffenen Benchmarks eine andere Widttegtwic
aufweisen als in der Vergangenheit, oder ganz wegfallen, oder andere, derzeit nicht vorhersehbare
Auswirkungen haben. Jede dieser Auswirkungen kann eine wesentliche negative Wirkung auch
auf die Zertifikate haben, die an eine solche Benchmark gekime

Zu den maligeblichen internationalen Reformvorschlagen fir Benchmarks gehodren die
Grundsatze fur finanzielle Benchmarks der Internationalen  Organisation  der
Wertpapieraufsichtsbehérdenl@SCQO") aus dem Jul2013 (OSCO's Principles for Financial
Market BenchmarRsund die Verordnun¢gEU) 2016/1011des Europaischen Parlaments und des
Ratesvom 8.Juni 2016uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds vetrwenden,

und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 '(Benchmark-Verordnung").

Am 28.April 2016 hat das Europaische Parlament den finalen Kompromisstext zur Benchmark
Verordnung angenommen. Die Benwdrk-Verordnung wurde am 29uni 2016 im Amtsblatt der
Europaischen Union verotffentlicht und ist am 30ni 2016 in Kraft getreten. Die wesentlichen
Bestimmungen der Benchmavlerordnung gelten ab dem Januar 2018.
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Die BenchmarkVerordnung gilt fur "Kontributoren”, "Administratoren” und "Nutzer" von
Benchmarks in der EU. Unter anderemw@rden Benchmarhdministratoren (oder, sofern nicht
EU-ansassig, die Erfullung bestimmter Gleichwertigkeitsvoraussetzungen in der jeweiligen
Jurisdiktion bzw. bis zuler Bekanntmachung einer solchen Gleichwertigkeitsentscheidung die
Anerkennung durch die Aufsichtsbehorden eines Mitgliedstaates bzw. die fir solche Zwecke
vorgesehene Ubernahme durch eine zustandige EU Behorde) eine Zulassung benétigen und
mussen die Anfa@erungen in Bezug auf Verwaltung von Benchmarks erfullen unditd) die

Nutzung von Benchmarks von nicht zugelassenen Administratoren untersagt. Der
Anwendungsbereich der Benchmarkrordnung ist weit und wird auf3er auf sogenannte
"kritische BenchmarKswie LIBOR und EURIBOR, auch auf viele andere Zinssatzindizes sowie
auf Aktien, Rohstoff, oder Devisenindizes und weitere Arten von Indizes (einschlief3lich
proprietarer Indizes oder Strategien), auf die bestimmte Finanzinstrumente (d.h. Derivate oder
Wertpapiere, die an einem geregelten Markt notiert sind oder Gber multilaterale Handelssysteme
("MTF"), organisierte HandelssystemeO{TF") oder systematische Internalisierer gehandelt
werden), Finanzkontrakte und Investmentfonds zur Anwendung kommen. Meoh Arten

von Benchmarks unterliegen mehr oder weniger strengen Anforderungen, insbesondere kann ein
erleichtertes Verfahren angewendet werden, wenn eine Benchmark nicht auf Zinssatze oder
Rohstoffe referenziert und der Wert des Finanzinstruments, #koatrakts oder
Investmentfonds, der auf eine Benchmark referenzieviprbehaltlich weiterer Bedingungén
weniger als EURS0 Mrd. betragt (sogenannte "Unbedeutende” Benchmarks).

Die Benchmarkverordnung kénnte einen wesentlichen Einfluss auf Wertpapiaben, die an
eine Benchmark, einen Zinssatz oder einen Benchmarkindex gekoppelt sind, einschlief3lich der
folgenden Ereignisse:

I Ein Zinssatz oder Index, der eine Benchmark ist, kann als solcher nicht verwendet werden
oder nur noch fiir einen begrenzten tffamgszeitraum verwendet werdedgr von der
zustandigen Behdrde festgelegt wird, wenn der Administrator keine Zulassung erhdlt oder
wenn er in einem Drittland anséassigiigivorbehaltlich anwendbarer Ubergangsvorschriften),
den Gleichwertigkeitsvoraustzungen nicht gentigt bzw. bis zu einer solchen Entscheidung
die Anerkennung nicht erlangt und nicht die fur solche Zwecke vorgesehene Ubernahme
erhalt. Je nach Art der jeweiligen Benchmark und der anwendbaren Bedingungen fir die
Wertpapiere, konnen Wertpigre von einem Delisting betroffen sein bzw. angepasst bzw.
vor Falligkeit zurtiickgezahlt oder anderweitig beeinflusst werden; und

i die Methodologie oder andere Bestimmungen der Benchmark konnen abgeéndert werden, um
mit den Bestimmungen der Benchmaf&rordnung tbereinzustimmen. Solche Anderungen
kénnen eine Reduzierung bzw. Erhdhung des jeweiligen Zinssatzes oder Standes des Index
bewirken oder die Volatilitat des verotffentlichten Zinssatzes oder Standes der Benchmark
beeinflussen, was zu Anpassungen deertpapiere fuhren kann, einschlie3lich einer
Festlegung des jeweiligen Satzes bzw. Standes nach biligem Ermessen der
Berechnungsstelle.

Die internationalen, nationalen oder andere Vorschlage fir Neuerungen sowie die allgemein
erhohten regulatorischen Keoallen von Benchmarks konnen die Kosten und Risiken bei der
Verwaltung von Benchmarks erhéhen oder andere Auswirkungen auf die Festlegung der
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Benchmarks und die Einhaltung solcher Vorschriften und Anforderungen haben. Dies kann dazu
fuhren, dass Marktteiehmer die Verwaltung oder die Mitwirkung bei der Festlegung bestimmter
Benchmarks nicht fortsetzen bzw. dass die Regeln und Methodologie, nach der bestimmte
Benchmarks berechnet werden, geéndert werden. Ferner kdnnen diese Faktoren zum Wegfall
bestimmter Bnchmarks fihren. Der Wegfall von Benchmarks oder die Veranderungen bezuglich
der Verwaltung von Benchmarks kann zu einer Anpassung der Zertifikatsbedingungen, einer
vorzeitigen Ruckzahlung, einer ermessensabhangigen Bewertung der Berechnungsstelle, einem
Delisting oder anderen Konsequenzen im Zusammenhang mit Zertifikaten, die an eine solche
Benchmark gekoppelt sind, fiihren. Jede dieser Folgen kann wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert und den Ertrag solcher Zertifikate haben.

Der Emittent hat eien Plan erstellt, in dem er Maflinahmen fur den Fall formuliert hat, dass sich
eine Benchmark wesentlich &ndert oder nicht mehr bereitgestelltDerdEmittentorientiert sich

in der Vertragsbeziehung mit seinen Kunden an diesem Plan. Sofern verglei8ehahenarks
verwendet werden koénnen, kann ein Austausch der Benchmark die Folge sein. Den Plan kénnen
Anleger beim Emittentewéhrend der Ublichen Geschéftszeiten einsehen

Risiko im Zusammenhangmit Indizes als Basiswert

Bei auf Indizes bezogenen Zertiftetm hangt die Hohe des Auszahlungsbetrags von der
Wertentwicklung des Index ab. Risiken des Index sind damit auch Risiken der Zertifikate. Die
Wertentwicklung des Index hangt wiederum von den einzelnen Indexbestandteilen ab, aus denen
sich der jeweilige ldex zusammensetzt. Wahrend der Laufzeit kann der Marktwert der Zertifikate
jedoch auch von der Wertentwicklung des Index bzw. der Indexbestandteile abweichen, da neben
weiteren Faktoren B. die Korrelationen, die Volatilitdten, das Zinsniveau und.zm Fall von
Performanceindizes auch die Wiederanlage von Dividendenzahlungen in Bezug auf die
Indexbestandteile Einfluss auf die Preisentwicklung der Zertifikate haben kdnnen.

Bei DAX® (Performance Index) / OAX® als Basiswert von Zertifikaten mit Barriesellten
Anleger beachten, dass der fur die Ermittlung des BarHesgnisses maligeblich€urs des
Basiswertssowohl die Kurse des DAX(Performance Index) als auch die Kurse deBAX®
umfasst. Der Zeitraum, in dem ein Barridireignis eintreten kanrist daher langer als bei
Zertifikaten mit Barriere, die sich nur auf den DAXPerformance Index) beziehen. Zudem ist zu
beachten, dass beim -DXAX® aufgrund der ereignisgesteuerten Berechnung die
Wahrscheinlichkeit fur Kursausschlage und damit das RisileseBarriereEreignisses hoher ist.

Risiko im Fall von gehebelten Indizes als Basis\rart im Fall von Produkt Nr12 relevant)

Wenn ein gehebelter Index (auch Falimiex genannt) den Basiswert eines Zertifikats bildet,
sollten Anleger beachten, dad#e tagliche Wertentwicklung des Indexbestandteils oder der
Indexbestandteile mit dem anwendbaren Hebelfaktor gehebelt wind,pdsitive und negative
Bewegungen des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile haben einen unverhaltnismafiigen
Einfluss atiden Index. Dies bedeutet, dass die Wahl des Hebelfaktors gleichzeitig auch die H6he
des Risikos bestimmt. Je hdher der Hebel, desto hoher ist auch das Bssikbzu beachten,

dass sich die Wertentwicklung von gehebelten Indizes Uber einen Zeitraum vanehreren

Tagen gesehen von der Kursentwicklung des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile
multipliziert mit dem Hebelfaktor unterscheiden kann.
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Sofern im Fall von gehebelten Logdizes der Kurs des Indexbestandteils oder der
Indexbestandteile eeblich fallt, so fallt der Kurs des Index aufgrund des Hebelfaktors auf einen
sehr geringen Wert. Zwar flihren dann alle spateren Kursgewinne des Indexbestandteils oder der
Indexbestandteile zu Kursgewinnen des Index. Allerdings ist dann das Ausgangd$aivdesu
Kurserholung im Index sehr niedrig, so dass sich erhebliche Kursgewinne des Indexbestandteils
oder der Indexbestandteile nur geringflgig auf die Erholung des Index auswirken.

Im Fall von gehebelten Sheidizes wird die gleiche Wirkung durch einesrheblichen
Kursanstieg des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile verursacht, das heil3t, wenn der Kurs
des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile erheblich steigt, so fallt der Kurs des Index
aufgrund des Hebelfaktors auf einen sehr geringégrt. Zwar fihren dann alle spéateren
Kursriickgdnge des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile zu Kursgewinnen des Index.
Allerdings ist dann das Ausgangsniveau fur die Kurserholung im Index sehr niedrig, so dass sich
erhebliche Kursverluste des Indstandteils oder der Indexbestandteile nur geringfigig auf die
Erholung des Index auswirken.

Vorbehaltlich der konkreten Indexmethodologie ist es mdglich, dass der Index eine Art
Anpassungslevel vorsieht, das Anleger vor einem Totalvertust Anlage schiitzen soll.
Dennoch ist es moglich, dass ein solches Anpassungslevel unter ungiinstigen Umstanden Anleger
nicht davor schitzt, einen Totalverlust oder einen teilweisen Verlust des investierten Kapitals zu
erleiden.

Aufgrund der Konstruktion von gehebelten Indizes kdnnen Schwankungen in den
Kapitalmarkten einen erheblichen negativen Einfluss auf die Wertentwicklung der
Zertifikate haben. Aus diesem Grund koénnen Zertifikatebezogen auf gehebelte Indizefsir
eine langerfristige Anlage ungeeignet sein und biatesich nicht als Alternative gegeniber
einem Direktinvestment an.

Risiken im Zusammenhang mit Aktien als Basiswert
Faktoren, die die Wertentwicklung von Aktien beeinflussen

Bei auf Aktien bezogenen Zertifikaten hangt die Hohe des Auszahlungsbetrags von der
Wertentwicklung der Aktie ab. Risiken der Aktie sind damit auch Risiken der Zertifikate. Die
Entwicklung des Aktienkurses lasst sich nicht vorhersagen und ist bestimmt durch
gesamtwirtschaftliche Faktoren, beispielsweise das Zind Kursniveau an den Kaalmarkten,
Wahrungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten wie auch durch unternehmensspezifische
Faktoren wie z.B. Ertragslage, Marktposition, Risikosituation, Aktionarsstruktur und
Ausschattungspolitik Die genannten Risiken kdnnen zu einem teilweiseler vollstandigen
Verlust des Wertes der Aktie fuhren. Die Realisierung dieser Risiken kann danhdber von
Zertifikaten die sich auf solche Aktien beziehen, zum teilweisen oder vollstandigen Verlust des
investierten Kapitals fihren. Wéahrend dexulzeit der Zertifikate kann deren Marktwert von der
Wertentwicklung der Aktie abweichen, da neben dem Preis der Aktie weitere Faktoren z. B. die
Volatilitat und das Zinsniveau Einfluss auf die Preisentwicklung der Zertifikate haben kénnen.
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Anleger in dieZertifikate haben keine Aktionarsrechte oder Anspriiche auf Dividendenzahlungen

Die Zertifikate vermitteln keine Beteiligung an Aktien des Basiswerts, einschlief3lich etwaiger
Stimmrechte und mdglicher Rechte, Dividendenzahlungen, Zinsen oder andere Ausgemt
zu erhalten, oder andere Rechte hinsichtlich der Aktie.

Risiken im Zusammenhang mit aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert

Risiko, dass Auszahlungsbetrdge nicht ein Direktinvestment in die Aktien, di@edesritory
Receipts zugrunde liegeniderspiegeln

Die Zertifikate konnen sich auf aktienvertretende Wertpapiere (meist in Form von American
Depository Receipts (ADRs") oder Global Depository Receipts (GDRS'), zusammen
"Depository Receipts) beziehen. Im Vergleich zu einer Direktinvestitiom Aktien kdnnen
solche aktienvertretenden Wertpapiere weitergehende Risiken aufweisen.

ADRs sind in den Vereinigten Staaten von Amerika ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittentzmdsde
liegenden Aktien aul3erhalb der Vereinigten Staaten von Amerika gehalten wird. GDRs sind
ebenfalls Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem
Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien gehaltenSwrdinterscheiden sich von
denals ADR bezeichneten Anteilsschemin der Regel dadurch, dass sie regelmafig aul3erhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika 6ffentlich angeboten bzw. ausgegeben werden.

Der im Hinblick auf die Zertifikate, die sich allepository Receipts beziehen, zu zahlende
Auszahlungsbetrag spiegelt nicht die ErtrAdge wider, die ein Zertifikatsinhaber erzielen wirde,
wenn er die deepositoryReceipts zugrunde liegenden Aktien tatsédchlich halten und die auf
diese Aktien ausgeschuttetBividenden erhalten wiirde, da der Preis depositoryReceipts an

jedem festgelegten Bewertungstag den Wert der ausgeschutteten Dividenden auf die zugrunde
liegenden Aktien gegebenenfalls nicht beriicksichtigt. Dementsprechend, kénnen Inhaber von
Zertifikaten, die sich auDepository Receipts als Basiswert beziehen, bei der Tilgung dieser
Zertifikate einen geringeren Betrag erhalten als wenn sie direkt in di®ejeositoryReceipts
zugrunde liegenden Aktien investiert hatten.

Risiko der Nichtanerkennungm@chaftlichen Eigentums

Jedes Depository Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des
Wertpapiers einer auslandischen Aktiengesellschaft. Rechtlicher Eigentimer deefmtesitory
Receipts zugrunde liegenden Aktien ist die Depdtbdie zugleich Ausgabestelle deepository
Receipts ist. Je nachdem, unter welcher RechtsordnurigeghesitoryReceipts begeben worden

sind und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, ist es moglich, dass die
entsprechende Rechtsordnung dewetber derDepository Receipts nicht als den eigentlich
wirtschaftlich Berechtigten der zugrunde liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Fall einer
Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von Zwangsvollstreckungsmal3inahmen gegen diese ist es
maoglich, dass die den Depository Receipts zugrunde liegenden Aktien mit einer
Verfigungsbeschrdnkung belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer
Zwangsvollstreckungsmal3inahme gegen die Depotbank wirtschaftlich verwertet werden. Sofern
dies der Fall ist, verlierder Erwerber deDepository Receipts die durch den Anteilsschein
verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien. Die Zertifikate, die sich &dmbsitory
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Receipts beziehen, werden wertlos. In einer solchen Konstellation besteht fur den
Zertifikatsinhaber folglich das Risiko ein@talverlusts sofern der Auszahlungsbetrag dieser
Zertifikate am Laufzeitende bzw. bei einer aul3erordentlichen oder ordentlichen Kiindigung durch
den Emittenten null ist.

Anpassungsrisiken bei den zugrunde liegenderAkti

Der Emittent der zugrunde liegenden Aktien kann Ausschittunmgdezugauf seine Aktien
vornehmen, die nicht an die Erwerber ihnBapositoryReceipts weitergegeben werden, wodurch
der Wert deDepositoryReceipts und der Zertifikate beeinflusst weréann.

Risiko im Zusammenhangmit Wechselkursen als Basiswert

Wechselkurse geben das Wertverhaltnis einer bestimmten Wahrung zu einer anderen Wéahrung an.
Im internationalen Devisenhandel, in dem stets eine bestimmte Wahrung gegen eine andere
gehandelt wird bezeichnet man die Wahrung, die gehandelt wird, als "Handelswahrung”,
wahrend die Wahrung, die den Preis fiur die Handelswahrung angibt, als "Preiswahrung"
bezeichnet wird. Die wichtigsten im internationalen Devisenhandel gehandelten Wahrungen sind
der U.S-Dollar (USD), der Euro (EUR), japanische Yen (JPY), Schweizer Franken (CHF) und
das britische Pfund Sterling (GBP). Beispielhaft bedeutet daher der Wechselkurs "EUR/USD
1,2575", dass fiur den Kauf von einem Euro 1,2575 USD zu zahlen sind. Ein Ansseg die
Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des Euro gegenuberSiddollar. Andererseits
bedeutet der Wechselkurs "USD/EUR 0,8245", dass fur den Kauf von &irgsDollar 0,8245

EUR zu zahlen sind. Ein Anstieg dieses Wechselkurses bedeutet darerAastieg ded).S-

Dollar gegeniber dem Euro.

Wechselkurse unterliegen den unterschiedlichsten Einwirkungsfaktoren. Zu nennen sind hier
beispielsweise Komponenten wie Angebot und Nachfrage nach Wahrungen an den internationalen
Devisenmarkten, die Inflainsrate des jeweiligen Landes, Zinsdifferenzen zum Ausland, die
Einschatzung der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die
Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere, die Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen
Waéahrung und von Regierungen und Zentralbanken ergriffene MalinahmenB. (z.
Wechselkontrollen undbeschrankungen). Neben diese noch abschéatzbaren Faktoren kénnen aber
Faktoren treten, die kaum einschatzbar sind, sB. Zaktoren psychologischer Natur wie
Vertrauenskisen in die politische Fihrung eines Landes oder andere Spekulationen. Auch solche
Komponenten psychologischer Natur konnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der
entsprechenden Wahrung ausuben.

Als Referenzwerte fur den Basiswert konnen Werte voaraahiedlichen Quellen herangezogen
werden. Einerseits konnen diese Wechselkurswerte sein, die im so genannten Interbankenhandel
zustande kommen, da der Grof3teil des internationalen Devisenhandels zwischen Grof3banken
abgewickelt  wird. Solche Werte werden ufa Seiten von anerkannten
Wirtschaftsinformationsdiensten (wie B. Reuters oder Bloomberg) veroffentlicht. Andererseits
kbnnen als Referenzwerte auch bestimmte amtliche, von Zentralbanken (®ie der
Europdischen Zentralbank) festgestellte Wechsedkals Referenzwerte herangezogen werden.
Welche Referenzwerte fir bestimmte Zertifikate herangezogen werden, ist den jeweiligen
Zertifikatsbedingungen zu entnehmen.
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Risiko im Zusammenhangmit Rohstoffen als Basiswert

Rohwaren bzw. Rohstoffe werden im Aligeinen in drei Hauptkategorien eingeteilt:
Mineralische Rohstoffe (wie B. Ol, Gas, Aluminium und Kupfer), landwirtschaftliche
Erzeugnisse (wie B. Weizen und Mais) und Edelmetalle (wieBz. Gold und Silber). Ein
Grofiteil der Rohwaren bzw. Rohstoffardv an spezialisierten Borsen oder direkt zwischen
Marktteilnehmern (Interbankenhandel) weltweit in Form von &3&schéften ("over the
counter"”, auBerborslich) mittels weitgehend standardisierter Kontrakte gehandelt.

Preisrisiken bei Rohwaren bzw. Rohs&ofsind haufig komplex. Die Preise sind grof3eren
Schwankungen (Volatilitat) als bei anderen Anlagekategorien unterworfen. Insbesondere weisen
RohwarerMarkte eine geringere Liquiditat als RenteDevisen und Aktienmarkte auf. Daher
wirken sich Angebotsund Nachfrageveranderungen drastischer auf Preise und Volatilitat aus,
wodurch Anlagen in Rohwaren risikoreicher und komplexer sind.

Die Einflussfaktoren auf Preise von Rohwaren sind zahlreich und komplex. Exemplarisch werden
einige typische Faktoren aufgeirt, die sich in RohwareRreisen niederschlagen.

a) Angebot und Nachfrage

Die Planung und das Management der Versorgung mit Rohwaren nehmen viel Zeit in Anspruch.
Daher ist der Angebotsspielraum bei Rohwaren begrenzt und es ist nicht immer moglich, die
Produktion schnell an Nachfrageveranderungen anzupassen. Die Nachfrage kann auch regional
unterschiedlich sein. Die Transportkosten fur Rohwaren in Regionen, in denen diese benétigt
werden, wirken sich dartber hinaus auf die Preise Aush daszyklische \erhalten einiger
Rohwaren, wie ZB. landwirtschaftliche Erzeugnisse, die wahrend bestimmter Jahreszeiten
produziert werden, kann starke Preisschwankungen nach sich ziehen.

b) Direkte Investitionskosten

Direkte Investitionen in Rohwaren sind mit Kosten fiagerung, Versicherung und Steuern
verbunden. Des Weiteren werden auf Rohwaren keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die
Gesamtrendite von Rohwaren wird durch diese Faktoren beeinflusst.

c) Liquiditat
Nicht alle RohwarefMarkte sind liquide und kdnnen sl und in ausreichendem Umfang auf
Veranderungen der Angebetsnd Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohwdékten

nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, kdbnnen starke Spekulationen negative Konsequenzen
haben und Preisverzerrungen nach sichezie

d) Wetter und Naturkatastrophen

Ungunstige Wetterbedingungen kdnnen das Angebot bestimmter Rohstoffe fur ein ganzes Jahr
beeinflussen. Eine so ausgeléste Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaren
Preisschwankungen fuhren. Die Preise von lartdehaftlichen Erzeugnissen kdnnen auch durch

die Ausbreitung von Krankheiten undrd&usbruch von Epidemien beeinflusst werden.

e) Politische Risiken

Rohwaren werden oft in Schwellenlandern produziert und von Industrielandern nachgefragt. Die
politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlandern ist jedoch meist weitaus weniger
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stabil als in den Industriestaaten. Anleger sind weit eher den Risiken rascher politischer
Verdnderungen und konjunktureller Rlckschlage ausgesetzt. Politische Krisen kissen
Vertrauen von Anlegern erschittern, was wiederum die Preise von Rohwaren beeinflussen kann.
Kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte kbnnen Angebot und Nachfrage bestimmter
Rohwaren verandern. Dariiber hinaus ist es moglich, dass IndustrieEindEmbargo beim
Export und Import von Waren und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder
indirekt auf den Preis von Rohwaren niederschlagen. Ferner sind eine Reihe von Rohwaren
Produzenten zu Organisationen oder Kartellen zusammengesahlosm das Angebot zu
regulieren und damit die Preise zu beeinflussen.

f) Besteuerung

Anderungen der Steuersdtze und Zolle koénnen sich fir Romwacsluzenten
rentabilitatsmindernd odessteigend auswirken. Sofern diese Kosten an Kaufer weitergegeben
werden, wirken sich solche Veranderungen auf die Preise der betreffenden Rohwaren aus.

Risiko im Zusammenhangmit Fonds als Basiswert

Bei auf Fonds bezogenen Zertifikaten, ist zu beachten, dass die Wertentwicklung des Fonds unter
anderem durch Gebihren, di@sdFondsvermdgen mittelbar oder unmittelbar belasten, beeinflusst
wird (u.a. Vergutung fur Verwaltung des Fonds, bankibliche Depotgebihren, Kosten fur den
Vertrieb etc.). Kursrickgdnge oder Wertverluste bei durch den Fonds erworbenen Anlagen
spiegeln sichm Preis der einzelnen Fondsanteile und somit im Preis der Zertifikate wider. Falls
der Fonds in illiquide Anlagen investiert, kann es im Fall der VerduRerung dieser Anlagen,
insbesondere im Fall eines Verkaufs unter Zeitdruck, zu erheblichen Verlustemekomiie sich

im Wert der Fondsanteile und damit im Wert der Zertifikate widerspiegeln. Es besteht zudem die
Mdoglichkeit, dass ein Fonds wahrend der Laufzeit der Zertifikate aufgeldst bzw. abgewickelt oder
die Genehmigung oder Registrierung des Fonds witier wird. In diesem Fall ist der Emittent
entsprechend der jeweiligen Zertifikatsbedingungen berechtigt, Anpassungen hinsichtlich der
Zertifikate, insbesondere aber auch eine Ersetzung des jeweiligen Fonds durch einen anderen
Fonds vorzunehmen.

Die Wertentwicklung des Fonds hangt von der Wertentwicklung der Anlagen ab, in die der Fonds
investiert. Die Entscheidung, welche Anlagen erworben werden, trifft der Anlageverwalter des
Fonds gemal der Anlagestrategie des Fonds. In der Praxis hangt somit digwiitery des
Fondsin starkem Umfang von der Kompetenz des Anlageverwalters des Fonds und der gewahlten
Anlagestrategie ab. Ein Wechsel des Anlageverwalters und/oder der Anlagestrategie kann zu
Verlusten oder der Auflosung des jeweiligen Fonds fihrenhAa positiver Wertentwicklung

von Fonds mit gleicher Anlagestrategie kann der den Zertifikaten als Basiswert dienende Fonds
aufgrund der Entscheidungen des Anlageverwalters des Fonds eine negative Wertentwicklung
nehmen, was sich in einer negativen Wastécklung der Zertifikate widerspiegeln kann.

Risiko im Zusammenhang mit Exchange Traded Funds als Basiswert

Bei auf Anteile eines Exchange Traded FundsTF") bezogenen Zertifikaterergeben sich die
folgenden besonderen Risiken, die sich gegebenentadlisteilig auf den Wert der den Basiswert
bildenden Anteile eines ETF und damit den Wert der Zertifikate auswirken kdnnen.
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Ziel eines ETF ist die moglichst exakte Nachbildung der Wertentwicklung eines Index, eines
Korbs, oder bestimmter Einzelwerte, wienz Beispiel Gold ("GoleETF"). Der Wert eines ETF

ist daher insbesondere abhéngig von der Kursentwicklung der einzelnen- lodek
Korbbestandteile bzw. der Einzelwerte. Nicht auszuschliel3en ist jedoch das Auftreten von
Divergenzen zwischen der KursentWliecng des ETF und derjenigen des Index oder Korbs bzw.
der Einzelwerte (so genannter "Tracking Error"). Im Gegensatz zu arémnda findet beETF
grundsatzlich kein aktives Management durch die den ETF emittierende Kapitalanlagegesellschaft
statt. Das hif3t, dass die Entscheidungen uber den Erwerb von Vermodgensgegenstanden durch
den Index, Korb oder die Einzelwerte vorgegeben werden. Bei einem Wertverlust des zugrunde
liegenden IndexKorbs oder Einzelwertsesteht daher ein uneingeschranktes Kursveidusi in

Bezug auf den ETF, was siefaulRer im Fall von Reversgtrukturen- negativ auf den Weder
Zertifikate auswirken kann.

Rechtlich handelt es sich bei dem in den ETF eingelegten Geld und den damit erworbenen
Vermdgensgegenstanden um  Sonderveendgim Sinne von 8 Absatz(10) des
Kapitalanlagegesetzbuchdas heil3tdie zum Sondervermdgen gehdrenden Gegenstéande stehen
im Miteigentum der Anteilsinhaber bzw. werden fir diese von der Kapitalanlagegesellschaft
treuhanderisch und getrennt vairigenVermogen der Kapitalanlagegesellschaft gehalten.

Der Kurs eines ETF ist neben dem Wert der diesem zugrunde liegenden Vermoégenswerte
gegebenenfalls auch von Gebuhren abhangig, didi&ivVerwaltungdes ETF erhoben werden
und sich so mittelbar auch auf défert derZertifikate auswirken kénnen.

Risiko im Zusammenhangmit Futures-Kontrakten als Basiswert
a) Allgemeines

FutureskKontrakte, auch Terminkontrakte genannt, sind standardisierte Termingeschéafte bezogen
auf  Finanzinstrumente (B. Aktien, Indizes, Zissadtze oder Devisen), sog.
Finanzterminkontrakte, oder Rohstoffe Bz. Edelmetalle, Weizen oder Zucker), sog.
Warenterminkontrakte.

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des
jeweiligen Vertragsgegenstandes e@nem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis zu
kaufen oder zu verkaufen. Futwi€entrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind zu
diesem Zwecke hinsichtlich KontraktgroRe, Art und Gite des Vertragsgegenstandes und
eventueller Lieferorte undiefertermine standardisiert.

Grundsatzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung fur einen Basiswert
an einem Kassamarkt und dem korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings werden Futures
Kontrakte mit demselben Basiswert grundsétemit einem Auf oder Abschlag gegeniiber dem
Kassakurs des zugrunde liegenden Basiswerts gehandelt. Dieser in der Terminbdrsenterminologie
als "Basis" bezeichnete Unterschied zwischen kassa Futurespreis resultiert einerseits aus der
Miteinberechnungvon bei Kassageschaften Ublicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung,
Lieferung, Versicherungen etc.) bzw. von mit Kassageschaften Ublicherweise verbundenen
Einnahmen (Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung von
allgeneinen Marktfaktoren am Kassand am Futuresmarkt. Ferner kann je nach Basiswert die
Liquiditat am Kassaund am entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinander abweichen.
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Da sich die Zertifikate auf den BoOrsenkurs der zugrunde liegenden und in denltigedgu
Bedingungen genannten Futweésntrakte beziehen, sind neben Kenntnissen tber den Markt fur
den dem jeweiligen Futurdsontrakt zugrunde liegenden Basiswert Kenntnisse uUber die
Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von Termingeschéften fur eingesachte Bewertung

der mit dem Kauf dieser Zertifikate verbundenen Risiken notwendig. Sofern es sich bei dem dem
FutureskKontrakt zugrunde liegenden Basiswert um einen Rohstoff handelt, sind auch die zu den
Rohstoffen genannten Risikofaktoren zu berickiieh.

b) Rollover

Da Futureskontrakte jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, wird durch den Emittenten
bei Zertifikaten mit langerer Laufzeit zu einem in den Endgultigen Bedingungen bestimmten
Zeitpunkt gegebenenfalls der Basiswert jeweils duickere Futuresontrakt ersetzt, der aul3er
einem spatem Verfalltermin die gleichen Vertragsspezifikationen aufweist wie der anféanglich
zugrunde liegende Futuré&ntrakt ("Rollover").

Der Emittent wird an einem in den Zertifikatsbedingungen definiertetoVutag zu diesem
Zweck seine durch die jeweiligen Absicherungsgeschafte eingegangenen Positionen in Bezug auf
den bisherigen Futurdéontrakt, dessen Verfalltermin nahe bevorsteht, auflosen und
entsprechende Positionen in Bezug auf einen Fumesakt mit identischen
Ausstattungsmerkmalen, aber langerer Laufzeit aufbauen.

Nach Abschluss eines Rollover werden gemald einem in den Zertifikatsbedingungen néher
definierten Schema die Ausstattungsmerkmale der Zertifikatd. (Basispreis, Barriere)
angepasst

Risiko im Zusammenhangmit Kérben als Basiswert
(a) Allgemeines

Ein Korb als Basiswert kann sich aus einem oder einer Anzahl verschiedener Korbbestandteile
zusammensetzen, zu denen auch die im Basisprospekt festgelegten Basiswerte zahlen kdnnen,
d. h. Indizes, Aktien, Rohstoffe, Fondgxchange Traded FundgVechselkurse oder Futures
Kontrakte. Die einzelnen Korbbestandteile kénnen gleichgewichtet sein oder unterschiedliche
Gewichtungsfaktoren aufweisen. Je niedriger die Gewichtung eines einzelnen kantteis

ist, desto niedriger sind die Auswirkungseiner Preisentwicklunguf die Preisentwicklungles
Gesamtkorbs. Der jeweilige Wert des Korbes wird auf Grundlage der Kurse der einzelnen
Korbbestandteile und des Gewichtungsfaktors berechnet, der elgeiligen Korbbestandteil
zugeordnet ist. Der Emittent kann unter gewissen Umstanden berechtigt sein, die
Zusammenstellung des Korbes, die bei Begebung der Zertifikate bestimmt wurde, nachtraglich zu
berichtigen. Wenn dem Emittenten diese Befugnis zugeBprowurde, kdnnen Anleger nicht
davon ausgehen, dass die Zusammenstellung des Korbes wahrend der Laufzeit der Zertifikate
gleich bleibt.

(b) Korrelationsrisiko

Bei Zertifikaten mit mehrererKorbbestandteilen als Basiswékstehdie Besonderheit, dasshi
die Wertentwicklung wéahrend der Laufzeit bzw. die Rickzahlung bei Falligkeit nach der
Wertentwicklung mehrerer Korbbestandteile richtet. Anleger sollten berticksichtigen, dass bereits
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die Verletzung der jeweiligen Barriere eines Korbbestandteils in dgelRausreichend ist, ein

sog. BarriereEreignis auszulésen. Dementsprechend ist zu beachten, dass die Anzahl und die
Korrelation der Korbbestandteile die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Befrigignisses
malf3geblich beeinflusst. Eine hohe Anzablv. eine geringe Korrelation der Korbbestandteile
erhoht z.B. das Risiko, dass ein Barri&reignis eintritt. Im Fall des Eintritts eines Barriere
Ereignissessind die Anlegerinsichtlich der Wertentwicklung der Zertifikate im Wesentlichen
den Risiken mes Direktinvestments in den maf3geblichen Korbbestandteil ausgesetzt, was auch
zu einem Totalverlust fihren kann.

Unter der"Korrelation der Korbbestandteilarersteht mari vereinfachend ausgedrticktden

Grad der Abhéangigkeit der Wertentwicklung der Bloestandteile voneinander. Die Korrelation
nimmt einen Wert zwischerI' und '+1' an, wobei eine Korrelation von '+1', d.h. eine hohe
positive Korrelation, bedeutet, dass die Wertentwicklungen der Korbbestandteile immer
gleichgerichtet sind. Bei einer Kmation voni 1', d. h. einer hohen negativen Korrelation,
bewegt sich die Wertentwicklung der Korbbestandteile immer genau entgegengesetzt. Eine
Korrelation von '0' besagt, dass es nicht mdglich ist, eine Aussage Uber den Zusammenhang der
Wertentwicklurg der Korbbestandteile zu treffen. Stammen bei Aktien als Korbbestandteilen z.
samtliche Aktien aus derselben Branche und demselben Land, so ist generell von einer hohen
positiven Korrelation auszugehen. Die Korrelation kann aber beispielsweise siugkensich die
Aktiengesellschaften, deren Aktien Korbbestandteil sind, in starker Konkurrenz um Marktanteile
und dieselben Absatzmaérkte befinden.

5. Risiko von Interessenkonflikten

Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen oder andere zur Citigrougeli@cende oder

mit dieser verbundene Gesellschaften werden in der Regel als Berechnungsstelle fir die
Zertifikate tatig. Die vorgenannte Tatigkeit kann zu Interessenkonflikten fiihren, da es zu den
Aufgaben der Berechnungsstelle gehdrt, bestimmte Festieguund Entscheidungen zu treffen,

die den Preis der Zertifikate oder die Hohe des Auszahlungsbetrags negativ beeinflussen kdnnen.

Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen oder andere zur Citigroup, Inc. gehdrende oder
mit dieser verbundene Gesellsdieaf konnen aktiv in Handelsgeschaften im Basiswert, anderen
auf diesen bezogenen Instrumenten oder Derivaten, Bérsenoptionen oder Borsenterminkontrakten
oder der Begebung von weiteren auf den Basiswert bezogenen Wertpapieren oder Derivaten tatig
sein. DieUnternehmen kdnnen audieim Erwerbneuer Aktien oder anderer Wertpapiere des
Basiswerts oder im Falle von Aktienindizes, einzelner darin enthaltener Gesellschaften, oder als
Finanzberater der vorgenanntguristischen Personeibeteiligt sein oder im kommzellen
Bankgeschéft mit diesen zusammenarbeiten. Die Unternehmen mussen ihre in diesem
Zusammenhang bestehenden Verpflichtungen unabhangig von den hieraus fir die
Zertifikatsinhaber resultierenden Konsequenzen erfullen und gegebenenfalls Handlungen
vornéhmen, die sie fur notwendig oder angemessen erachten, um sich zu schitzen oder ihre
Interessen aus diesen Geschaftsbeziehungen zu wahren. Die vorgenannten Aktivitaten kdnnen zu
Interessenkonflikten fihren und den Preis des Basiswerts oder darauf bextgepapiere wie

den Zertifikaten negativ beeinflussen.

99



Il. RISIKOFAKTOREN

Sofern der Emittent oder mit ihm verbundene Unternehmen oder Dritte in seinem Auftrag
hinsichtlich Indizes, die als Basiswert fur unter diesem Basisprospekt begebene Zertifikate dienen,
die Funktion de Indexberechnungsstelle und Ind8gonsors wahrnehmen, und somit den Wert

und die Zusammensetzung des Index beeinflussen kdnnen, sind Interessenkonflikte zwischen der
Funktion als Emittent der Zertifikate und der Funktion als Indexberechnungsstelle dee In
Sponsor nicht auszuschlieBen. In diesem Zusammenhang wird der Emittent oder mit ihm
verbundene Unternehmen oder Dritte in seinem Auftrag Handlungen ausfuhren und Malinahmen
vornehmen, die sie zu ihrer Interessenwahrung fir notwendig oder angemesistamn edie sich

aber mdglicherweise negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken kénnen.

Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen oder andere zur Citigroup, Inc. gehdrende oder
mit dieser verbundene Gesellschaften kbnnen weitere derivative Wertpap®ezug auf den
jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts ausgeben einschlie3lich solcher, die
gleiche oder ahnliche Ausstattungsmerkmale wie die Zertifikate haben. Die Einfuhrung solcher
mit den Zertifikaten im Wettbewerb stehender Produlgenksich auf den Preis des Basiswerts
bzw. der Bestandteile des Basiswerts und damit auf den Preis der Zertifikate auswirken.

Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen oder andere zur Citigroup, Inc. gehdrende oder
mit dieser verbundene Gesellschaftemri@n nichtdffentliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert bzw. Bestandteile des Basiswerts erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher
Informationen an die Zertifikatsinhaber verpflichtet. Zudem kénnen zur Citigroup, Inc. gehérende
oder mit deser verbundene Gesellschaften ReseBrsfthte in Bezug auf den Basiswert oder
Bestandteile des Basiswerts publizieren. Tatigkeiten der genannten Art kdénnen bestimmte
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Preis der Zertifikate auswirken.

Sofern der Emittent im Hinblick auf die Zertifikate Vertriebsprovisionen gewéhrt, sollten
Anleger beachten, dass durch die Zahlung von Provisionen an Vertriebspartner
Interessenkonflikte dadurch zu Lasten des Anlegers entstehen kénnen, dass durch den
gesclaffenen Provisionsanreiz gegebenenfalls von Seiten der Vertriebspartner bevorzugt
Zertifikate mit einer héheren Provision empfohlen werden. Anleger sollten sich daher stets
vor Erwerb von Zertifikate n bei ihrer Hausbank, ihnrem Finanzberater oder ihren sonigen
Vertragspartnern tiber das Bestehen etwaiger Interessenkonflikte informieren.
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[ll . BESCHREIBUNG DER ZERTIFIKATE

Die Beschreibung der Zertifikate beinhaltet eine Beschreibung der Ausgestaltung der Zertifikate,
die in den Zertifikatsbedingungen verblich geregelt ist. Die Zertifikatsbedingungen enthalten
insbesondere Definitionen zu den in der Beschreibung der Zertifikate verwendeten Begriffen. Im
Hinblick auf das den Zertifikatsinhabern zustehende Zertifikatsrecht ist zu beachten, dass die
Zertifikatsbedingungen alleine maf3geblich sind.

1. Allgemeine Angaben zu den Zertifikaten

Typ, Kategorie und ISIN

Zertifikate sind derivative Finanzinstrumente, die ein Optionsrecht beinhalten und daher viele
Merkmale mit Optionen gemein haben konnen. Der in Baxdigin Zertifikat bei Ausibung oder
vorzeitiger Beendigung féllige Betrag hangt vom Wert des Basiswerts zum entsprechenden
Zeitpunkt ab.

Die ISIN (International Securities Identification NumBeder Zertifikate sind in Tabelle des
Annex zu den Emissiaihezogenen Bedingungésiehe Seit®46 dieses Basisprospekts) den
Endgiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt angegeben.

Die Faktoren mit Einfluss auf den Wert der Zertifikate

Die Faktoren mit Einfluss auf den Wert der @Wédate sind bereits mit ihren wesentlichen
Aspekten unter "ll. Risikofaktoren” im Unterabschnitt Fsikofaktoren der Zertifikate"
dargestellt, auf den hiermit Bezug genommen wird.

Anwendbares Recht

Das anwendbare Recht ergibt sich aus™udler Allgeneinen Bedingungen. Danacimterliegen
Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in den Bedingungen
geregelten Angelegenheiten in jeder Hinsicht dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Verbriefung und Verwabhrstellen

Jede Sed der vom Emittenten begebenen Zertifikate ist jeweils in einer Int&dramelurkunde
(nachfolgend Ihhaber-Sammelurkund€' genannt) verbrieft, die bekiner Verwahrstelle
hinterlegt ist. Effektive Zertifikate werden wahrend der gesamten Laufzeit nichegaisn. Das
Recht auf Lieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.

Die Verwahrstelle bzw. die weiteren Verwahrstellen werden in Nr2 Absatz(3) der
Emissionsbezogendedingungen in den Endgultigen Bedingungen des betreffenden Wertpapiers
festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen nichts anderes bestimmt wird, ist Clearstream Banking
Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn/eheahrstelle

Wahrung der Wertpapieremission

Die Zertifikate werden in der in N2 Absatz(3) der EmissionsbezogeneBedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen des betreffenden Wertpapiers genannten Wahrung freibleibend zum
Kauf angeboten. Der borsliche bzw. aul3erbdrsliche Handel in den Zertifikaten wird (sofern
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vorhanden) gleichfalls in der vorgenannté&/&hrung erfolgen. Die Auszahlungswahrung ist
jeweils auch die Wahrung der Emission.

Einstufung und Rangfolge der Wertpapiere
Einstufung und Rangfolge der Zertifikate sind in Nder Allgemeinen Bedingungen geregelt.

Die Zertifikate begrinden unmittelbagnbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten des
Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kiinftigen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Beschreibung der Rechte, Verfahren zur Austibung, Folgen von Marktstérungen

Der Inhalt des jeweiligen Zertifikatsrechts ergibt sich ausLNmd Nr.2 derEmissionsbezogenen
Bedingungen in den Endgultigen Bedingungen des betreffenden Wertpapiers.

FOr samtliche Typen von Zertifikaten ist die Austbung der Zertifikate in3Nder
Emissionsbezogenddedingungen in den Endgultigen Bedingungen geregelt.

Fur samtliche Typen von Zdéikaten sind die Folgen von Marktstorungen in der jeweiligen7Nr.
derEmissionsbezogenddedingungen in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Beschluss, der die Grundlage fir Neuemissionen bildet

Die Erstellung des Basisprospekts sowie die Ausgab&eifikate in dessen Rahmen wurden
ordnungsgemal durch die zustandigen Stellen Gidgroup Global Markets Europe AG
Frankfurt am Main genehmigt. Die Erstellung des Basisprospekt€itigroup Global Markets
Europe AG Frankfurt am Main erfolgt im Rahen des gewohnlichen Geschéftsbetriebs, so dass
kein gesonderter Vorstandsbeschluss erforderlich ist.

Samtliche erforderlichen Zustimmungen oder GenehmigungenZusammenhangnit der
Ausgabe und der Erfillung der Verpflichtungen dertifikate werden von dr Citigroup Global
Markets Europe AGFrankfurt am Main erteilt.

Notierung und Handel

Es kann beantragt werden, dass die Zertifikate zum Handel an einer oder mehreren Bérsen oder
multilateralen Handelssystemen oder Markten zugelassen werdan,an. derFrankfurter
Wertpapierbodrse und/oder der Stuttgarter Wertpapierborse. Ebenso kdnnen auch Zertifikate
ausgegeben werden, die an keinem Markt zum Handel zugelassen oder notiert sind.

In den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen wird aufgefihrt, ob die jeweildgrtifikate zum

Handel zugelassen bzw. notiert sind, und gegebenenfalls werden die entsprechenden Boérsen
und/oder multilateralen Handelssysteme und/oder Markte aufgefiihrt. Des Weiteren enthalten die
Endgultigen Bedingungen Angaben zu einem mit der Auwsgdbr Zertifikate eventuell
verbundenen offentlichen Angebot.

Im Fall einer Zulassung zum Handel und/oder einer Notierung, geben die malgeblichen
Endgiltigen Bedingungen das Datum der geplanten Borseneinfilhrung und, falls anwendbar, das
Mindesthandelsvoluen an.
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Angebotsmethode, Anbieter und Emissionstermin der Zertifikate

Die Endgultigen Bedingungen geben Auskunft, welche Daten fir Angebotsmethoden, Anbieter
und Emissionstermine (im Basisprospekt und in den Endgiltigen Bedingungen "Ausgabetag"
genannt) fudie Zertifikate festgelegt wurden:

Insbesondere enthalten die Endgultigen Bedingungen Informationen tber den Verkaufsbeginn der
Zertifikate, eine gegebenenfalls bestehende Zeichnungsfrise Beschreibung des
Zeichnungsverfahrens,den Mindestzeichnungsiieg den Ho6chstzeichnungsbetrag den
Ausgabetag und dasGesamiEmissionsvolumen (Anzahl).Sofern in den Endgultigen
Bedingungen nichts anderes festgelegt ist, erfolgt die Zuteilung bis zum Gesamt
Emissionsvolumen. Es gibt kein spezifisches Verfahren igiVeroffentlichung der zugeteilten
Anzahl, da die Zertifikate fortlaufend angeboten werden.

Die Zertifikate werden in einem freih&ndigen, fortlaufenden Angebot in einer oder mehreren
Serien, die unterschiedlich ausgestattet sein kénnen, angeboten umtikodertifikate werden
wahrend einer Zeichnungsfrist in einer oder mehreren Serien, die unterschiedlich ausgestattet sein
kénnen, zu einem festen Preis zuzlglich eines Ausgabeaufschlages andadoEmittent kann

sich ausdricklich das Recht vorbehaltetie Zeichnungsfristvorzeitig zu schlielen und
vorgenommene Zeichnungen zu kirzen bzw. nur teilweise oder gar nicht zuzuteilen. Der Zeichner
erhalt mit Ausnahme der Einbuchung auf sein Depotkonto keine gesonderte Mitteilung Uber die
Hohe der Zuteilung Nach Abschluss der jeweiligen Zeichnungsfrist werden die Zertifikate
freihandig verkauft.

Die Zertifikate konnen in der Regel bdorslich oder auBerborslich erworben werden. Der
aul3erbdrsliche Handel kann mit einem Finanzintermediar erfolgen.

Die Lieferung derZertifikate erfolgt durch den Emittenten tber das Clearingsystem nach dem
Ausgabetag odédr falls eine Zeichnungsfrist bestéhhach Ablauf der Zeichnungsfrist am in den
malf3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tag der anfanglichen Valutieriadje

eines Verkaufs der Zertifikate nach dem Tag der anfanglichen Valutierung erfolgt die Lieferung
uber die Clearingsysteme in Ubereinstimmung mit den geltenden lokalen Marktpraktiken.

Der Anbieter der Zertifikate wird, sofern abweichend vom Emittgnte den Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Angaben zu den Instituten, die sich zur Ubernahme einer Emission verpflichtet haben, sowie das
Datum des Ubernahmevertrags, und der Name und die Anschrift von Intermedidren werden
gegebenenfalls unter "Weiteraformationen” in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegeben.

Die Zertifikate werden erstmals entweder mit Beginn des freihdndigen Verkaufs oder dem Beginn
der Zeichnungsfrist angeboten.

Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Ubertragung der Zertifikate erfolgt als Miteigentumsanteile an der jeweiligen Inhaber
Sammelurkunde gemald den Regeln derwahrstelleund, aul3erhalb des Clearinggebietes der
Verwahrstelle der weiterenVerwahrstellenoder anderer auslandisch¥erwahrstien oder
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Lagerstellen. Bei Erwerb, Ubertragung und Ausiibung der Zertifikate sind die im Abschnitt
"I X. Verkaufsbeschrankungen" dargestellten Verkaufsbeschrankungen zu beachten.

Auslbungstage, Einldsungstag, (Finaler) Bewertungstag

In Bezug auf Open End Bdikate sind Tage, an denen die Ausubung der Zertifikate moglich ist
("Ausutbungstagé), in Nr.2 Absatz(3) der EmissionsbezogeneBedingungen in Verbindung

mit Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen, wie durch die jeweiligen
Endgultien Bedingungen vervollstandigt, geregelt. Einlosungstag ist der Tag, an dem die
Voraussetzungen einer wirksamen Ausubung durch den Zertifikatsinhaber erfillt sind. Bei Open
End Zertifikaten gilt in Bezug auf die ausgeubten Zertifikate der jeweilige Emijssag als
Bewertungstag.

Bei Zertifikaten mit begrenzter Laufzeit sind Tage, an denen die Austbung der Zertifikate
maoglich ist (Austibungstagé), in Nr. 2 Absatz(3) derEmissionsbezogendBedingungen, wie

durch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen adisténdigt, geregelt. Dartber hinaus wird der
(Finale) Bewertungstag der Zertifikate in Tabdlledles Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen in den Endgultigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt ud dar.
Emissionsbezogenen Bedingungen, wie Hdurdie jeweiligen Endgultigen Bedingungen
vervollstandigt, festgelegt. Express Zertifikate haben mehrere Bewertungstage, wobei beim
Eintritt eines in den Endgiltigen Bedingungen naher bestimmten Vorzeitigen
Auszahlungsereignisses an einem Bewertungstad alizeit der Zertifikate mit der Zahlung
eines Vorzeitigen Auszahlungsbetrags vorzeitig endet.

Auszahlungsbetrag, Referenzpreis der Austibung, Referenzkurs der Wahrungsumrechnung

Der bei Ausubungler Zertifikate gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbetndgdie dabei

zur Anwendung gelangenden Referenzpreise der Ausibung bzw. Referenzkurse der
Wahrungsumrechnung (sofern der Referenzpreis nicht bereits in der Wahrung des
Auszahlungsbetrags ausgedriickt ist) ergeben sich aishgw. Nr.3 derEmissionsbezgenen
Bedingungen, wie durch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen vervollstandigt.

Laufende Einkiinfte aus den Wertpapieren

Die Zertifikate verbriefen keinen Anspruch auf einen laufenden Ertrag, wie etwa Zinszahlungen
oder Dividendenzahlungen.

Open End zsifikate verbriefen ausschliel3lich ein Austibungsrecht, das Anleger mit Wirkung zu
bestimmten Auslibungstagen austiben kdnnen. Siehe auch oben unter "Beschreibung der Rechte,
Verfahren zur Ausiibung, Folgen von Marktstérungen".

Alternativ. kommt der Verkauf de Zertifikate in Betracht, der jedoch in den
Zertifikatsbedingungen nicht geregelt ist; insbesondere schuldet der Emittent aus den Zertifikaten
dem Anleger keine Verpflichtung auf Ruckkauf der Zertifikate. Siehe auch, insbesondere zur Art
und Weise der Bechnung dePreise fur dieZertifikate,in den Allgemeinen RisikofaktdtDer
Sekundarmarkt fur Zertifikate kann eingeschrénkt sein oder die Zertifikate kdnnen keine
Liquiditat aufweisen, wodurch der Wert der Zertifikate oder die Moglichkeit, diese zu3esrgu
negativ beeinflusst werden kahnim Abschnitt "Il. Risikofaktoren" im Unterabschnitt

"B. Risikofaktoren von Zertifikatendben unter "1. Allgemeine Risikofaktoren der Zertifikate"
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Ausgabepreis, Preisberechnung sowie Kosten und Steuern beim Erwerb
Der anfangliche Ausgabepreis wird in den mal3geblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Sowohl der anfangliche Ausgabepreis als auch die wahrend der Laufzeit der Zertifikate vom
Emittenten gestellten Anund Verkaufspreise werden auf Grundlage von thesmigdin
Preisbildungsmodellen berechnet. Dabei werden dieutd Verkaufspreise fur die Zertifikate

unter anderem in Abhangigkeit von dem finanzmathematischen Wert der Zertifikate, den Kosten
fur die Risikoabsicherung und Risikonahme sowie unter Ertrag$gesunkten festgelegt. Siehe
auch unter "Der Emittent bestimmt die -Aund Verkaufskurseler Zertifikatemittels interner
Preisbildungsmodelle unter Berlcksichtigung der marktpreisbestimmenden Faktoren. Der Preis
kommt also anders als beim Boérsenhand®l zon Aktien nicht unmittelbar durch Angebot und
Nachfrage zustande. Die von dem Emittenten gestellten Preise kdonnen daher von dem
finanzmathematischen Wert der Zertifikate bzw. dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis
abweicheri und "5. Risiko von Interesenkonflikter, jeweilsim Abschnitt "ll. Risikofaktoren”

im Unterabschnitt "BRisikofaktoren von Zertifikatendben unter "1. Allgemeine Risikofaktoren

der Zertifikate"

Angaben zur Art sowie den Betrdgen von spezifischen Kosten oder Steosvie
Provisionszahlungen im Zusammenhang mit dem Erwerb der Zertifikate werden, sofern
anwendbar, in den mal3geblicHendgultigen Bedingungen festgelegt

Informationen Gber den Basiswert und Veroffentlichung weiterer Angaben nach erfolgter
Emission

Basiswert kann uwtiegend eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes Wertpapier, ein Aktienindex,
ein Wechselkurs, ein Rohstoff, ein Fonds Exchange Traded FUNBETF") oder ein Futures
Kontrakt oder ein Korb bestehend aus diesen Werten lseifralle von Koérben als Basi®st
bezeichnet der Begriff 'Korbbestandteil' jeweils einen einzelnen im Korb enthaltenen Wert.

Eine Beschreibung des jeweiligen Basiswertd/oder der Korbbestandteild die Angabe des

Ortes, an dem Informationen zu dem jeweiligen Basiswad/oder denKorbbestandteilen
insbesondere dessen bzw. deren vergangene und kinftige Wertentwicklung und seine bzw. ihre
Volatilitat erhaltlich sind, erfolgt in den Endguiltigen Bedingungen des betreffenden Zertifikats.

Dartiber hinaus sinth Tabelle2 des Annex zu eh Emissionsbezogenen Bedingungen (siehe
Seite247 dieses Basisprospektsh den Endgiltigen Bedingungen, sofern anwendbar, auch
Informationen Uber den Namen des Emittenten bzw. der Gesellschaft oder Sponsor des Basiswerts
und/ode der Korbbestandteilelie InternationaSecuritieddentification Number (ISIN) oder eine
ahnliche Wertpapierkennung, im Falle eines Index als Basiswert die Bezeichnung des Index, oder
gleichwertige Angaben zu dem jeweiligen Basiswenid/oder Korbbestalteilen enthalten.

Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Korb handelt, werden in den Endgiltigen
Bedingungen auch die entsprechenden Gewichtungen der einzelnen Korbbestandteile im Korb
enthalten

Fur den Fall, dass in den jeweiligen Endgultigen Bediggn ein Index als Basiswert und/oder
Korbbestandteil angegeben wird und dieser Index durch eine juristische oder nattrliche Person
zur Verfigung gestellt wird, die in Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen Namen
handelt, gibt der Emittent folgendel#arungen ab:
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1 Samtliche Regeln des Index und Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kostenlos auf
der Website des Emittenten oder des Indexberechners bzw-3$pdesors abrufbar; und

1 die Regelungen des Index (einschlie3lich Indexmethode fir diewakusund die
Neugewichtung der Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstérungen und
Anpassungsregeln) basieren auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien.

Handelt es sich bei dem in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Basiswert um einen
Referezwert (auch "Benchmark") im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européaischen
Parlaments und des Rates vomJ@i2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investdsentf
verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr596/2014 (Benchmark-Verordnung"), unterliegt der Emittent besonderen
Anforderungen an die Verwendung der betreffenden Benchmark sowie didglieriig
Informationspflichten im Rahmen dieses Basisprospekts, unter anderem betreffend die Angabe,
ob ein Administrator einer BenchmarkA@ministrator ") nach Maf3gabe der Benchmark
Verordnung registriert ist. Wahrend einer Ubergangsphase (bis mindesteris Januar 2020),

in der eine Registrierung der jeweiligen Administratoren zu erfolgen hat, ist jedoch davon
auszugehen, dass die betreffenden Benchmarks auch ohne Registrierung des jeweiligen
Administrators weiterhin verwendet werden kénnen. Darubeubigdt, dass dem Emittenten in
diesem Zeitraum voraussichtlich keine oder nur begrenzte Informationen zu bestimmten
Umstanden vorliegen, z.B. bezlglich des Standes der Registrierung des Administrators. Sofern
zum Zeitpunkt der Begebung eines Zertifikagsfugbar, wird in den Endgultigen Bedingungen

der Name des Administrators der Benchmark aufgefiihrt und darliber hinaus angegeben, ob dieser
in dem von der Europaischen Wertpapiand Marktaufsichtsbehdérde gemafi Artikél der
BenchmarkVerordnung erstellte und gefuhrten Register der Administratoren und Benchmarks
eingetragen ist.Der Stand der Registrierung eines Administrators ist grundsatzlich eine
offentliche Information. Der Emittent beabsichtigt nicht, die Endgiltigen Bedingungen aufgrund
etwaiger Anérungen des Standes der Registrierung eines Administrators zu aktualisieren, soweit
dies nach geltendem Rectitht erforderlichist.

Des Weiteren enthalten die Endgiltigen Bedingungen Informationen dartber, ob und
gegebenenfalls in welcher Weise der Eemtt weitere Angaben nach erfolgter Emission
veroffentlicht.

Interessen an der Emission beteiligter nattrlicher und juristischer Personen

An der Emission und dem Angebot der Zertifikate konnen gegebenenfalls vom Emittenten
beauftragte naturliche und juristhe Personen, B. als Berater, Vertriebspartner oder Market
Maker, beteiligt sein, die mdglicherweise eigene Interessen verfolgen, die den Interessen der
Anleger entgegenstehen. Dieser Basisprospekt enthalt'@ntersiko von Interessenkonfliktén

im Abschnitt "Il. Risikofaktoren™ im Unterabschnitt "Risikofaktoren von Zertifikaten" eine
Beschreibung der potentiellen Interessenkonflikte, die dem Emittenten zum Datum des
Basisprospekts bekannt sind. Die Endgiltigen Bedingungen konnen dartber hinaus
gegebenenfalls eine Beschreibung weiterer Interessen von Driiteneinschlief3lich
Interessenkonflikté enthalten, die fir die Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung
sind.
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Grinde fur das Angebotund Verwendung der Erlése

Die Verwendung der Erlosedtit ausschliel3lich der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken des Emittenten.

Die Nettoerlose aus der Begebung von Zertifikaten, die in diesem Basisprospekt dargestellt
werden, werden vom Emittenten fir seine allgemeinen Unternehmesiszwerwendet.

Zur Klarstellung: Obwohl die Auszahlungsbetréage bzw. die Wertentwicklung der Zertifikate unter
Bezugnahme auf einen in den Zertifikatsbedingungen definierten Kurs eines Basiswerts berechnet
wird, ist der Emittent nicht verpflichtet, den &slaus der Ausgabe der Zertifikate zu irgendeinem
Zeitpunkt in den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts zu investieren. Die
Wertpapierinhaber haben keine Eigentumsrechte oder Anteile an den Basiswerten oder ihren
Bestandteilen.

Der Emittent ist auchicht verpflichtet, Absicherungsgeschéfte zur Beseitigung von Risiken aus
der Begebung einzelner Wertpapiere abzuschlieRen (Miedging).

Der Emittent ist in der Verwendung der Erl@aes der Ausgabe der Zertifikdtei.
Zahl- und Berechnungsstelle

Sofen in den Endgiltigen Bedingungen nichts anderes bestimmt wirdGitigroup Global
Markets Europe AGFrankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Zahlstelle.

Sofern in den Endgtiltigen Bedingungen nichts anderes bestimmt wird, fu@dgigroup Global
Markets Europe AG Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, als
Berechnungsstelle.

Aufstockung

Das Emissionsvolumen von Zertifikaten, die unter diesem Basisprospekt uoter dem
Dreiteiligen = Basisprospekt,  bestehend aus  derusammenfassung und  der
Wertpapierbeschreibung, jeweils mit Datum voniMai 2013 sowie dem Registrierungsformular
der Citigroup Global Markets Europe ABlamensanderung mit Wirkung zum DTbini 2018,
vormals Citigroup Global Markets Deutschland Aé@m 3.Mai 2013, dem Basisprospekt vom
25.April 2014, dem Basisprospekt vom 22.April 2015, dem Basisprospekt vom
12.November2015, dem Basisprospekt vomNai 2016, dem Basisprospekt vomNovember
2016 dem Basisprospekt vov. Oktober 2017der dem Basigpspekt vom 180ktober 2018
jeweils in der Fassung etwaiger Nachtragenittiert wurden (jeweils dieUrFspriinglichen
Wertpapiere"), kann unter diesem Basisprospekt erhdht werdeéufgtockung"), wobei
Zertifikate auch mehrmals aufgestockt werden l@innZu diesem Zweck werden flr die
jeweiligen Zusatzlichen Wertpapiere (wie nachfolgend definiert) Endgultige Bedingungen geman
dem Muster in Abschnitt "VMuster der Endgultigen Bedingungen" auf S&89ff. dieses
Basisprospektsrstellt.

Die Zusitzlichen Wertpapiere bilden zusammen mit den Unsglichen Wertpapieren eine
einheitliche Emission von Zertifikaten im Sinne des NADbs.4 der Allgemeinen Bedingungen,
d.h. sie haben die gleichen Wertpapierkennnummern UuBdmit Ausndme des

Emissionsvolumen&die gleichen Ausstattungsmerkmale.

107



Ill. BESCHREIBUNG DER ZERTIFIKATE

"Zusétzliche Wertpapiere" bezeichnet die Zertifikate, um deren in den Hihggen
Bedingungen genannte Anzahl das Emissionsvolumen der Udgdighen Wertpapiere edht
wird.

Im Fall einer Adstockung von Zertifikaten die unter dem Dreiteiligen Basisprospekt,
bestehend aus der Zusammenfassung und der Wertpapierbeschreibung, jeweils mit Datum vom
6. Mai 2013 sowie dem Registrierungsformular der Citigroup Global Markets Europe AG
(Namensandergn mit Wirkung zum 15Juni 2018, vormals Citigroup Global Markets
Deutschland AG) vom Mai 2013, dem Basisprospekt vazb. April 2014,dem Basisprospekt

vom 22.April 2015, dem Basisprospekt vom 18ovember2015, dem Basisprospekt vom
2.Mai 2016, dem Bsisprospekt vom ANovember 2016dem Basisprospekt voi2d. Oktober
2017oder dem Basisprospekt vom I3tober 2018jeweils in der Fassung etwaiger Nachtrage
(eweils ein Erster Basisprospekt), emittiert wurden, sind die in Abschnitt

"V. Zertifikatsbedingungeh auf  Seitel31ff. dieses  Basisprospekts enthaltenen
Zertifikatsbedingungen fur die Zusatzlichen Wertpapiere nicht relevant. Stattdessen kommen
die Zertifikatsbedingungendie in dem mafgeblichen ErstBasisprospekt enthalten sind, zur
Anwendung. Zu diesem Zweck werden digertifikatsbedingungenaus dem jeweils
malf3geblichen Ersten Basisprospekt durch Verweis gemiB \&/ertpapierprospektgesetz
("WpPG") in diesen Basisprospekt einbezogen, siehe unteschittt "XI. Allgemeine
Informationen zum Basisprospekt” unter P&r Verweis einbezogene Angaben" auf Seite
285ff.

Der Erste Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen wéxeieder Citigroup Gloda
Markets Europe AG, Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten und werden in
elektronischer Form auf der Website des Emittenten www.citifirst.com (bezlglich des
Basisprospeis unter dem Reiter Produkte>Rechtlidbekumente bzw. beziiglich der
Endgiltigen Bedingungeauf der jeweiligen Produktseite (abrufbar durch Eingabe der fur das
Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)) veroffentlicht

Wiederaufnahme ces Offentlichen Angebots vorZertifikaten

Unter diesem Basisprospekt kann das Offentliche AngeboEZedifikaten das erstmalig unter

einem der nachfolgend bezeichneten Basisprospekte begonnen wurde, jedoch zum Zeitpunkt der
Billigung dieses Basisprospeskbereits beendet oder vorher-eiler mehrmals untbrochen

war, wie nachfolgend beschrieben wieder aufgenommen werd®redéraufnahme des
Angebots").

Zum Zwecke deWiederaufnahme des Angebots werderdgultige Bedingungen gemald dem
Muster der Enddtigen Bedingungen in Abschnitt "WMuster der Endgiltigen Bedingungen™

auf Seite239ff. dieses Basisprospekts erstellt, um das Offentliche Angebot der jeweils
betreffendenZertifikate, die unter den in den Endgultigen Bedingungezeichneten ersten
Endgiltigen Bedingungen (dieEfsten Endgultigen Bedingungefl) zum Dreiteiligen
Basisprospekt, bestehend aus der Zusammenfassung und der Wertpapierbeschreibung, jeweils
mit Datum vom 6Mai 2013 sowie dem Registrierungsformular detigtoup Global Markets

Europe AG (Namensanderung mit Wirkung zum Jimi 2018, vormals Citigroup Global
Markets Deutschland AG) vom Blai 2013, dem Basisprospekt vob.April 2014, dem
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Basisprospekt vonR2.April 2015, dem Bassprospekt vom 12ovember2015 oderdem
Basisprospekt vom 24ai 2016 jeweils in der Fassung etwaiger Nachtrage (jeweilskistér
Basisprospekt und zusammen mit den relevanten Ersten Endgiltigen Bedingungen jeweils ein
"Erster Prospekt’) erstmalig oOffentlich angeboten vden, nach Ablauf der Giltigkeit des
jeweiligen Ersten Basisprospekts wiederaufzunehmen.

Der Beginn der Wiederaufnahme des Angebots wird in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen genannt. Die Endgultigen Bedingungen werdeder Citigroup Global Markets
Europe AG, Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten und werden auf der Website des
Emittenten www.citifirst.com gbrufbar durch Eingabe der fir das Wertpapier relevanten
Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld) veroffentlicht

Der anfangliche Ausgabepreis déertifikate wird durch den Emittenteam Tag des Beginns

der jeweiligen Wiederaufnahme des Angebotauf der Grundlage der jeweiligen
Marktbedingungen festgelegt und ist @iesem Tag auf der Internetseite des Emittenten
www.citifirst.com (@urch Eingabe der fur das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im
Suchfunktionsfeldabrufbar.

Hinweise zu den im Falle einer Wiederaufnahme des Angebots anwendbaren
Zertifikatsbedingngen

Im Fall einer Wiederaufnahme des Angebots sind die flrZéieifikate unter dem Ersten
Basisprospekt erstelltefertifikatsbedingungeweiterhin rechtlich verbindlich.

Folglich sind im Fall einer Wiederaufnahme des Angebots Zenifikaten die unte einem
Ersten Basisprospekt emittiert wurden, die in Abschnitt Z&ftifikatsbedingungéeh auf
Seitel31ff. dieses Basisprospekts enthaltengertifikatsbedingungerfir die betreffenden
Wertpapiere nicht relevanitattdessen kommen deertifikatsbedingungendie im jeweiligen
Ersten Basisprospekt enthalten und gema® ®/pPG in diesen Basisprospekt einbezogen sind
(siehe unter AbschnitiXl. Allgemeine Informationen zum Basisprospekt" untelP&. Verweis
einbezogene Angaben" auf Se2@5ff.), zur Anwendung.

Die Zertifikatsbedingungesetzen sich aus folgenden Teilen zusammen:
(a) den emissionshezogenen Bedingungen'@@missionsbezogenen Bedingungéh dieaus

(i) Teil A. Produktbezogene Bedingungemd
(ii) Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen bestehen; sowie

(b) den allgemeinen Bedingungen (dilgemeinen Bedingungety).

Die Endgultigen Bedingungen wiederholen die anwendbaren optionalen Emissionsbazogen
Bedingungen und enthalten im Rahmen dieser anwendbaren Emissionsbezogenen Bedingungen
neue emissionsspezifische Informationen

Im Fall einer Wiederaufnahme des Angebots von Zertifikaten wemdeden Endgultigen
Bedingungen die anwendbaren Emissionsbezgenen Bedingungenund die Allgemeinen
Bedingungen entsprechend ihrer Darstellung den Ersten Endgiltigen Bedingungen
wiedergeben.
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Fortsetzung des offentlichen Angebots von Zertifikaten

Unter diesem Basisprospekt wird das offentliche Angebot der Zetéfikat den inAbschnitt

"XII. Zertifikate, deren Angebot unter diesem Basisprospekt fortgesetzt gedannten ISIN,
das unter dem Basisprospekt fur Zertifikate deCitigroup Global Markets Europe AG
(Namensanderung mit Wirkung zum I%ini 2018, vormalsCitigroup Global Markets
Deutschland AGyom 2.Mai 2016 bzw. vom 2November 2016zw. vom 24. Oktober 2017
bzw. vom  180Oktober 2018 begonnen oder fortgesetzt wurde, fortgesetzt
("Angebotsfortsetzung).

Zum Zwecke der Angebotsfortsetzung werden der AfisichV. Zertifikatsbedingungen(Seite
119 bis 220) sowie der Abschnitt "\Muster der Endgiltigen Bedingungen" (Seite 221 bis 236)
des Basisprospekts fur  Zertifikate ~vom .Mai2016 sowie der  Abschnitt
"V. Zertifikatsdbedingungen" (Seite 122 bis 226) sewler Abschnitt "VIMuster der Endgiltigen
Bedingungen" (Seite 227 bis 241) des Basisprospekts fur Zertifikate vblov@mber 2016
sowie der Abschnitt "VZertifikatsbedingungen" (Seite 125 bis 231) sowie der Abschnitt
"VI. Muster der Endgultigen Bedinggen" (Seite 232 bis 248) des Basisprospekts fur Zertifikate
vom 24.Oktober 2017und der Abschnitt "VZertifikatsbedingungen" (Seite2® bis 234) sowie

der Abschnitt "VI.Muster der Endgultigen Bedingungen" (S&&5 bis 50) des Basisprospekts
fur Zettifikate vom 18.0ktober 2018gemal? 8.1 WpPG in diesen Basisprospekt einbezogen
siehe unter AbschnittXl. Allgemeine Informationen zum Basisprospekt” unterP&. Verweis
einbezogene Angaben" auf S5 ff.

Die Endgtltigen Bedingungen der oben genannten Zertifikate sind jeavgilder Website des
Emittenten www.citifirst.com(auf der jeweiligen Produktseite (abrufbar durch Eingabe der fur
das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunkidisveroffentlicht.

2. Angaben zur Funktionsweise der Zertifikate

Nachfolgend sind die mdglichen Funktionsweisen beschrieben.

Bei Zertifikaten mit dem Namenszusatz "Pro" findet eine Barrieretiberwachung nicht wahrend der
gesamten Laufzeit der Zertifilatstatt. Die Barrierelberwachung bei "Pro" Zertifikaten erfolgt
entweder wahrend eines Beobachtungszeitraums, der kirzer als die Laufzeit ist, wahrend
mehrerer Beobachtungszeitraume, an einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden
oder zu einemBeobachtungszeitpunkt, wie in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgelegt.

Produkt Nr. 1: Beschreibung der Bonus bzw. Capped Bonus bzw. Bonus Pro bzw. Capped
Bonus Pro Zertifikate

Beschreibung der Bonus bzw. Bonus Pro Zertifikate (mit Barausgleich)

Bei Bonus bzw. Bonus ProZertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts
abhangt.
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a. Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeittlaunas

einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswéahrung umgerechnet, mindestens jedoch
dem Bonusbetrag. Der Bonusbetrag je Zertifikat entspricht dem Bawed multipliziert mit

dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswéahrung umgerechnet

b. Sofernder Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Ausgahktrag je Zertifikat dem
Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet.

Wahrend detLaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertréage wieBz.Zinsen.
Anlegen stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem Basisw@&t &immrechte,
Dividenden) zu.

Beschreibung der Bonus bzw. Bonus Pro Zertifikate (mit physischer Lieferung)

Bei Bonus bzw. Bonus Pro Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag entweder den
Basiswert einen Bonusbetrag oder einen Auszahlungsbetrag, dessen Ho6he von der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

a. Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wéhrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem  Beobachtungstag innedhal der Beobachtungsstunden oder zu keinem
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikaentweder dem Bonusbetrag oddem Referenzpreis am
Bewertungstag  multipliziert mit dem Bezugsvéltnis, gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet, mindestens jedoch dem Bonusbetrag. Der Bonusbetrag je
Zertifikat entspricht dem Bontlsevel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in

die Auszahlungswéahrung umgerechnet.

b. Sokrn der Beobachtungskurs zu irgendeiner &gitrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschrei@er, sofern dies in den Endgiglen Bedingungen
vorgesehen ist, der Referenzpreis am Bewertungstag das-Beweistberschreiteterhalt der

Anleger statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhdltnis
ausgedrickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetsgfern Bruchteile des
Basiswerts nicht geliefert werden kénnpeigegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet

Wahrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertrage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Ansprich& den/aus dem Basiswert &. Stimmrechte,
Dividenden) zu.
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Beschreibung der Capped Bonus bzw. Capped Bonus Pro Zertifikate (mit Barausgleich)

Bei Capped Bonus bzw. Capped Bonus Pro Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetragjessen Héhe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts
abhangt.

a. Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wéhrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem
Beobachtungszeitmkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung umgerechnet, mindestens jedoch
dem Bomsbetrag und hodchstens dem maximalen Auszahlungsbetrag. Der Bonusbetrag je
Zertifikat entspricht dem Bontlsevel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in

die Auszahlungswahrung umgerechnet.

b. Sofernder Beobachtungskurs zu irgendeinert 2éhrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem
Referenzpreis am Bewarigstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet, hdchstens jedoch dem maximalen Auszahlungsbetrag.

Der maximale Auszahlungsbetrag, hd. der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

Wahrend deLaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertréage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrechte
Dividenden) zu.

Beschreibung der Capped Bonus bzw. Capped Bonus Pro Zertifikate (mit physischer
Lieferung)

Bei Capped Bonus bzw. Capped Bonus Pro Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag
entweder den Basiswert oder einen Auszahlungsbetrag, ddésenvon der Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

a. Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalbo der Beobachtungsstunden oder zu keinem
Beobachtungszeitpunkt deBarriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswéahrung umgerechnet, mindestens jedoch
dem Bonusbetga und hochstens dem maximalen Auszahlungsbetrag. Der Bonusbetrag je
Zertifikat entspricht dem Bontlsevel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in

die Auszahlungswéahrung umgerechnet.

b. Sofern der Beobachtungskurs zu irgendeinenitrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschremger, sofern dies in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen ist, der Referenzpraism Bewertungstag das Borusvel Uberschreiteund der
Referenzpreis am Bewertungstag den Cap nidbgrschreitet erhélt der Anleger statt des
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Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl
sowie die Zahlung einedusgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert
werden kdnnengegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung umgerechnet

c. Sofernder Referenzpreis am Bewertungstag den Cap erreichtubdeschreiteterhalt der
Anleger den maximalen Amahlungsbetrag.

Der maximale Auszahlungsbetrag, hd. der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

Waéhrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keire laufenden Ertradge wie B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrechte,
Dividenden) zu.

Produkt Nr. 2: Beschreibung der Discount bzw. Discount Plus bzw. Discount Plus Pro
Zertifikate

Beschreibung der Discaout Zertifikate (mit Barausgleich)

Bei Discount Zertifikaten liegt deanfangliche Ausgabepreis bzw. der Verkaufspreis des
Zertifikats wahrend der Laufzeit unter Bericksichtigung &ezugsverhaltnisses regelmalig
unter dem aktuellen Marktpreis dBssiswets (Discount). Am Falligkeitstag erhalten Anleger
einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswerts abhangt.

a. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder Gber dem Cap festgestellt wird, erhalt der
Anleger je Zertifikat den Hochstbetrag. Der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag unter dem Cap festgeste#thwédtdder Anleger
je Zertifikat den Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,
gegebenenfalls in die Auszahlungswéahrung umgerechnet

Wahrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertrage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrechte,
Dividenden) zu.

Beschreibung der Discount Zertifikate (mit physischer Lieferung)

Bei Discount Zertifikaten liegt demanfangliche Ausgabepreis bzw. der Verkaufspreis des
Zertifikats wahrend der Laufzeit unter Bericksichtigung &ezugsverhaltnisses regelméaRig
unter dem aktuellen Marktpreis dBasiswerts(Discount). Am Falligkeitstag erhalten Anleger
entweder den Basiswert oder einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe Wamsgetwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

a. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder Gber dem Cap festgestellt wird, erhalt der
Anleger je Zertifikat den Hochstbetrag. Der Hoéchstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Cap unterschreitet, erhélt der Anleger statt des
Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhaltnisracigged Anzahl
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sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert
werden kdnnengegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung umgerechnet

Waéhrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertrageenz.B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrechte,
Dividenden) zu.

Beschreibung der Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikate (mit Barausgleich)

Bei Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikateygt deranfanglicheAusgabepreis bzw.

der Verkaufspreis des Zertifikats wahrend der Laufzeit unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhaltnisses regelméaRigter dem aktuellen Marktpreis dBssiswertgDiscount). Am
Falligkeitstag erhalten Anleger einen Auskzangsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

a. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder Gber dem Cap festgestellt wird, erhalt der
Anleger je Zertifikat den Hochstbetrag. Der Hoéchstbetrag je Hetifentspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

b. Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtunyssh oder zu keinem
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Hochstbetrag.

c. Sofern der Beobachtungskurs zu irgendeiner&itrend des Beobachtungszeitraums oder an
einan Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet und der Referenzpreis am Bewertungstag den Cap
unterschreiteterhalt der Anleger je Zertifikat deReferenzpreis am Bewaerigstag multipliziert

mit dem Bezugsverhéaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung umgerechnet

Wahrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertréage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus densweasi(z.B. Stimmrechte,
Dividenden) zu.

Beschreibung der Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikate (mit physischer Lieferung)

Bei Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten liegt atgénglicheAusgabepreis bzw.

der Verkaufspreis des Zdikiats wahrend der Laufzeit unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhéltnisses regelmaRigter dem aktuellen Marktpreis dBssiswerts(Discount). Am
Falligkeitstag erhalten Anleger entweder den Basiswert oder einen Auszahlungsbetrag, dessen
Hohe von der Kuentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

a. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder Gber dem Cap festgestellt wird, erhalt der
Anleger je Zertifikat den Hochstbetrag. Der Hoéchstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

b. Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wéhrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem  Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem
Beobachtungszeitmkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Hochstbetrag.
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c. Sofern der Beobachtungskurs zu irgendeiner&itrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalb der Bebhagysstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet und der Referenzpreis am Bewertungstag den Cap
unterschreiteterhalt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das
Bezugsverhaltnis agedrickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern
Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden konnegegebenenfalls in die
Auszahlungswéahrung umgerechnet

Waéhrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertrédgvie z.B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrechte,
Dividenden) zu.

Produkt Nr. 3: Beschreibung derTwinWin bzw. Capped TwinWin Zertifikate
Beschreibung der TwinWin Zertifikate (mit Barausgleich)

Bei TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen
Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

Sofern es sich bei den Zertifikaten Wertifikate ohne Nominalbetrabandelt.erhalten Anleger

a. ofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, einen
Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis und (i) dem Zusatzbettagntspricht. Der Zusatzbetragentsprichtdem
Produkt aus (i) der Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag urighdspreis und

(i) dem Bezugsverhaltniggegebenenfalls multipliziert mit einem Partizipationsfakbtod in die
Auszahlungswahrung umgerechnet

b. Sofern der Referenzpreis @evwertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurszu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungsdeitpunkt
Barriere entspridhoder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe aus (i)
dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und (i) dem ZusatziZtrBgr
Zusatzbetra@ entspricht dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem
Referenzpreis am Bewertungstag und (ii) dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls multipliziert mit
einem Partizipationsfaktor und die Auszahlungswéahrung umgerechnet

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschrdtiet und
Beobachtungskurs zu irgendeiner Zaihrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschredatspricht der AuszahlungsbetragrmdBeferenzpreis

am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhéltnigegebenenfalls in die
Auszahlungswéahrung umgerechnet

Wahrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertrage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine An$phe auf den/aus dem Basiswert Bz. Stimmrechte,
Dividenden) zu.
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Sofern es sich bei den Zertifikaten Wmrtifikate mit Nominalbetrag handelerhalten Anleger

a. sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uuberschreitet, einen
Auszahlungshieag je Zertifikat, der der Summe aus dém Nominalbetrag und (idem
Zusatzbetrad entspricht. Der Zusatzbetragentspricht dem Quotienten aus (i) der Differenz aus
dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis (als Zahler) und (ii) dgmeBasis
(als Nenner), multipliziert mit dem Nominalbetrag sowie gegebenenfalls mit einem
Partizipationsfaktor.

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurszu keiner Zeit wéahrend des Beobamgszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungsdeitpunkt
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe aus (i)
dem Nominalbetrag und (ii) dem Zudagtrag2. Der Zusatzbetra® entspricht dem Quotienten

aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem Referenzpreis am Bewertungstag (als Zahler)
und (ii) dem Basispreis (als Nenner), multipliziert mit dem Nominalbetrag sowie gegebenenfalls
mit einem Pdizipationsfaktor.

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurs zu irgendeiner Zaihrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden zder Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreetspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus
dem Nominalbetrag und dem Quotienten aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem
Basispreis.

Wahrend deLaufzeit der Zertifikée erhalterAnleger keine laufenden Ertréage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrechte,
Dividenden) zu.

Beschreibung der TwinWin Zertifikate (mit physischer Lieferung)

Bei TwinWin Zertifikaten erhaén Anleger am Falligkeitstag entweder den Basiswert oder einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts
abhangt.

Sofern es sich bei den Zertifikaten dmrtifikate ohne Nominalbetragandelterhalten Anlege

a. sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, einen
Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis und (ii) dem Zusatzbettagntspricht. Der Zusatzbetragdem Podukt aus (i)

der Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis und (ii) dem
Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls multipliziert mit einem Partizipationsfaktor.

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht edsshwaitet und der
Beobachtungskurszu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungsdeitpunkt
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht deraAlusmgsbetrag der Summe aus (i)
dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und (i) dem ZusatziZtrBgr
Zusatzbetra@ entspricht dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem
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Referenzpreis am Bewertungstag und (ii) dem Bswzeidhaltnis, gegebenenfalls multipliziert mit
einem Partizipationsfaktor.

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurs zu irgendeiner Zaihrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschregetélt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den
Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis ausgedrickten Anzahl sew#aldung eines
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden konnen
gegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung umgerechnet.

Waéhrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertrage wieBz.Zinsen.
Anlegan stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem Basisw@&t $immrechte,
Dividenden) zu.

Sofern es sich bei den Zertifikaten dmrtifikate mit Nominalbetrag handelerhalten Anleger

a. sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis ubiéescheinen
Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem
Zusatzbetrad entspricht. Der Zusatzbetragentspricht dem Quotienten aus (i) der Differenz aus
dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreig&fallsr) und (ii) dem Basispreis

(als Nenner) multipliziert mit dem Nominalbetrag sowie gegebenenfalls mit einem
Partizipationsfaktor.

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurszu keirer Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungsdeitpunkt
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe aus (i)
dem Nominabetrag und (ii) dem ZusatzbetragDer Zusatzbetra® entspricht dem Quotienten

aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem Referenzpreis am Bewertungstag (als Zahler)
und (i) dem Basispreis (als Nenner), multipliziert mit dem Nominalbetrag sowiebgaenfalls

mit einem Partizipationsfaktor.

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurs zu irgendeiner Zaihrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb d&eobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschregetélt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den
Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis ausgedrickten Anzahl sowie die Zahlung eines
Ausgleichsb&ags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kodnnen
gegebenenfalls in die Auszahlungswéahrung umgerechnet

Wahrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertrage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Ansgrécauf den/aus dem Basiswert Bz. Stimmrechte,
Dividenden) zu.

Beschreibung der Capped TwinWin Zertifikate (mit Barausgleich)

Bei Capped TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag,
dessen Hohe von der Kursentwicklwtgs zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.
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Sofern es sich bei den Zertifikaten dertifikate ohne Nominalbetragandelterhalten Anleger

a. sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uuberschreitet, einen
Auszahlungsbetrag je Zertifikat, dder Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit dem
Bezugsverhdltnis und (ii) dem Zusatzbettagntspricht. Der Zusatzbetrdgentspricht dem
Produkt aus (i) der Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis und
(i) dem Bezugswaltnis, gegebenenfalls multipliziert mit einem Partizipationsfaktor.

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurszu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachiingstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungszeé@punkt
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe aus (i)
dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und (i) dem Zudedg® Der
Zusatzbetra@ entspricht dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem
Referenzpreis am Bewertungstag und (ii) dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls multipliziert mit
einem Partizipationsfaktor.

c. Sofern der Referenzpreis am Batungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurs zu irgendeiner Zaihrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht odeliese unterschreitegntspricht der Auszahlungsbetrag dem Referenzpreis

am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

In allen drei Varianten (a., b. und c.) entspricht der maximale Auszahlungsbetragded.
Hochstbetrag je Zertifikat de@ap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet.

Wahrend deLaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertréage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem Basi@avBr Stimmrechte,
Dividenden) zu.

Sofern es sich bei den Zertifikaten mrtifikate mit Nominalbetragandelt,erhalten Anleger

a. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, einen
Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der deun8me aus (i) dem Nominalbetrag und (i) dem
Zusatzbetrad entspricht. Der Zusatzbetragentspricht dem Quotienten aus (i) der Differenz aus
dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis (als Zahler) und (ii) dem Basispreis
(als Nenner) multipli2zrt mit dem Nominalbetrag sowie gegebenenfalls mit einem
Partizipationsfaktor.

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurszu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungsdeitpunkt
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe aus (i)
dem Nominalbetrag und (ii) dem ZusatzbetPadoer Zusatzbetra® entspricht dem Quotienten

aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem Referenzpreis am Bewertungstag (als Zahler)
und (ii) dem Basispreis (als Nenner), multipliziert mit dem Nominalbetrag sowie gegebenenfalls
mit einem Partizipationsfaktor multipliziewird.
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c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurs zu irgendeiner Zaihrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Baofsaezkitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreetspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus
dem Nominalbetrag und dem Quotienten aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem
Basispreis.

In allen drei Varianten (a., b. und c.) emispt der maximale Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem
jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Hochstbetrag.

Waéhrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertrage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Ansprichd dan/aus dem Basiswert @. Stimmrechte,
Dividenden) zu.

Beschreibung der Capped TwinWin Zertifikate (mit physischer Lieferung)

Bei Capped TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag entweder den Basiswert
oder einen Auszahlungsbetrag, dess®he von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswerts abhangt.

Sofern es sich bei den Zertifikaten dmrtifikate ohne Nominalbetragandelterhalten Anleger

a. sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uuberschreitet, einen
Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis und (i) dem Zusatzbettagntspricht. Der Zusatzbetragentspricht dem
Produkt aus (i) der Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag undadispréds und

(i) dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls multipliziert mit einem Partizipationsfaktor.

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurszu keiner Zeit wahrend des Beobachtuegsaums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungsdeitpunkt
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe aus (i)
dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugshéltnis und (i) dem Zusatzbetrdg Der
Zusatzbetra@ entspricht dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem
Referenzpreis am Bewertungstag und (ii) dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls multipliziert mit
einem Partizipationsfaktor.

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurs zu irgendeiner Zaihrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtumddzeigou
Barriere entspricht oder diese unterschregetélt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den
Basiswert in der durch das Bezugsverhdaltnis ausgedrickten Anzahl sowie die Zahlung eines
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nichtefgg¢ werden kdnnen
gegebenenfalls in die Auszahlungswéahrung umgerechnet.

In allen drei Varianten (a., b. und c.) entspricht der maximale Auszahlungsbethagded.
Hochstbetrag je Zertifikat dem Cap multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, gegebiénantie
Auszahlungswahrung umgerechnet.
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Wahrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertrage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrechte,
Dividenden) zu.

Sofern es sich belen Zertifikaten unZertifikate mit Nominalbetrag handekrhalten Anleger

a. sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis uberschreitet, einen
Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem
Zusatzbetrg 1 entspricht. Der Zusatzbetragentspricht dem Quotienten aus (i) der Differenz aus
dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis (als Zahler) und (ii) dem Basispreis
(als Nenner) multipliziert mit dem Nominalbetrag sowie gegebenenfalls mitmeine
Partizipationsfaktor.

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurszu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunderzod&inem Beobachtungszeitpurdr

Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe aus (i)
dem Nominalbetrag und (ii) dem Zusatzbettader Zusatzbetra® entspricht dem Quotienten

aus (i) der Differenz aus deBasispreis und dem Referenzpreis am Bewertungstag (als Zahler)
und (i) dem Basispreis (als Nenner), multipliziert mit dem Nominalbetrag sowie gegebenenfalls
mit einem Partizipationsfaktor multipliziert wird.

c. Sofern der Referenzpreis am BewertungstagBiesispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurs zu irgendeiner Zaihrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese umsignreitet erhélt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den
Basiswert in der durch das Bezugsverhéaltnis ausgedrickten Anzahl sowie die Zahlung eines
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden koénnen
gegebenenfalls in diduszahlungswahrung umgerechnet

In allen drei Varianten (a., b. und c.) entspridatmaximale Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem
jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Hochstbetrag.

Wahrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keire laufenden Ertrdge wie B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrechte,
Dividenden) zu.

Produkt Nr. 4: Beschreibung der Outperformance Zertifikate
Beschreibung der Outperformance Zertifikate (mit Barausgib)

Bei Outperformance Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag,
dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

a. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitetieerhaleger

einen Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus Basispreisund der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem
Basispreis das Ergebnis ferner multipliziert mit dem Bezug$@dltnis, gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet, entspricht
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b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag dem Basispreis entspricht oder diesen
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Referenzpreis am Bewertungstag
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnigegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet

Wahrend detLaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertréage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrehte,
Dividenden) zu.

Beschreibung der Outperformance Zertifikate (mit physischer Lieferung)

Bei Outperformance Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstageder den Basiswertler
einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung desndrigliegenden
Basiswerts abhangt.

a. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis tberschreitet, erhalt der Anleger
einen Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus Basispreisund der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten iBberenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem
Basispreis das Ergebnis ferner multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet, entspricht

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreishéioder diesen unterschreitet,

erhalt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhaltnis
ausgedrickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des
Basiswerts nicht geliefert werden koémnegegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet

Wahrend deLaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertréage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrechte,
Dividenden) zu.

Produkt Nr. 5: Beschreibung der Sprint Zertifikate
Beschreibung der Sprint Zertifikate (mit Barausgleich)

Bei Sprint Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe
von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basisabhangt.

a. Sofern derReferenzpreis am Bewertungstaign Basispreis Uberschreitet und den Cap
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt aus (ipifferenz aus dem
Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis und (i) dem Partizipationsfaktor,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

b. Sofern derReferenzpreis am Bewertungstaign Basispreis Uberschreitet und dem Cap
entspricht der diesen Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt aus (i) der
Differenz aus dem Cap und dem Basispreis und (ii) dem Partizipationsfaktor, gedeleinen

die Auszahlungswéahrung umgerechnet.

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstaigpm Basispreis entspricht oder diesen
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Referenzpreis am
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Bewertungstag multipliziert mit dem  Bezugsv@ltnis, gegebenenfalls in die
Auszahlungswéahrung umgerechnet.

Waéhrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertrage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrechte,
Dividenden)zu.

Beschreibung der Sprint Zertifikate (mit physischer Lieferung)

Bei Sprint Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitsexgweder den Basiswedder einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts
abhangt

a. Sofern derReferenzpreis am Bewertungstagn Basispreis Uberschreitet und den Cap
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt aus (i) der Diffates dem
Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis und (ii) dem Partizipationsfaktor,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

b. Sofern derReferenzpreis am Bewertungstaign Basispreis Uberschreitet und dem Cap
entspricht oder dien Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt aus (i) der
Differenz aus dem Cap und dem Basispreis und (ii) dem Partizipationsfaktor, gegebenenfalls in
die Auszahlungswéahrung umgerechnet.

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet, erhalt
der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhaltnis
ausgedrickten Anzahl sowie die fiang eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des
Basiswerts nicht geliefert werden koénnegegebenenfalls in die Auszahlungswéahrung
umgerechnet

Wahrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertrage wieBz.Zinsen.
Anlegern sthen zudem keine Anspriche auf den/aus dem Basiswddt @timmrechte,
Dividenden) zu.

Produkt Nr. 6: Beschreibung der Express Bonus Zertifikate

Bei Express Bonus Zertifikaten erhalten Anleger, sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis
eingetreten istam Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts an einem Bewertungstag viimalemBewertungstag

dem diesem Bewertungstag zugeordnetégunigslevel entspricht oder dieses Uberschreitet (sog.
"Vorzeitiges Auszahlungsereignis"), erhalt der Anleger je Zertifikat den entsprechenden
Vorzeitigen Auszahlungsbetrag. Im Falle des Eintritts eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses
endet die Laufzeiles Zertifikats mit der Zahlung des Vorzeitigen Auszahlungsbetrags vorzeitig.

Sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis eintritt, entspricht der Auszahlungsbetrag je
Zertifikat,
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a. sofern der Referenzpreis dimalen Bewertungstag einem bestimmten Tilgslevel entspricht
oder dieses Uberschreitet, der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) einem dem jeweils in
den Endgultigen Bedingungen angegebenen Zusatzlietrag

b. Sofern der Referenzpreis dmalen Bewertungstag den Tilgungslevel unterschreited der
Beobachtungskurszu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungsdeitpunkt
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungstet@umme aus (i)

dem Nominalbetrag und (ii) einem jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegebenen
Zusatzbetra@, wobei der Zusatzbetr&gauch null sein kann.

c. Sofern der Referenzpreis dmalen Bewertungstag den Tilgungslevel unterschreitet ded
Beobachtungskurs zu irgendeiner Zaihrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreetspricht der Auszahlungsbetragrmd@rodukt aus

dem Nominalbetrag und dem Quotienten aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem
Basispreis.

Wahrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertrage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf denflerm Basiswert (B. Stimmrechte,
Dividenden) zu.

Produkt Nr. 7: Beschreibung der Reverse Bonus bzw. Reverse Cap Bonus bzw. Reverse
Bonus Pro bzw. Reverse Cap Bonus Pro Zertifikate

Beschreibung der Reverse Bonus bzw. Reverse Bonus Pro Zertifikate

Bei Revese Bonus bzw. Reverse Bonus Pro Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts
abhangt, wobei Anleger an der Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetptgart.

a. Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese Uberschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Produkt aus dem Basispreis und23wabziiglich dem
Referenzpreis am Bewertungstag, das Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet, mindestens jedoch desbeBag.

Der Bonusbetrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus dem Basispreis un@yvabiztiglich

dem Bonud_ evel, das Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die
Auszahlungswéahrung umgerechnet.

b. Sofernder Beobachtungsirs zu irgendeiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem
Produkt aus dem Basispreis und z\{#), abztiglich dem Referenzpreis am Bewertungstag, das
Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhdaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet, mindestens jedoch null.
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Bei Reverse Bonus bzw. Reverse Bonug Pertifikaten ist die maximale Auszahlung auf das
zweifache des Basispreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis begrenzt.

Waéhrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertrage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Ansghe auf den/aus dem Basiswert Bz. Stimmrechte,
Dividenden) zu.

Beschreibung der Reverse Cap Bonus bzw. Reverse Cap Bonus Pro Zertifikate

Bei Reverse Cap Bonus bzw. bei Reverse Cap Bonus Pro Zertifikaten erhalten Anleger am
Falligkeitstag einen Auszahigsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts abhéngt, wobei Anleger an der Wertentwicklung des Basiswerts
entgegengesetzt partizipieren.

a. Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums ode
einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese uberschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Produkt aus dem Basispreis und2)wabziiglich dem
Referenzpreis am Bewertungstag, das Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet, mindestens jedoch dem Bonusbetrag
und hochstens dem maximalen Auszahlungsbetrag. Der Bonusbetrag je Zertifikat lentigonic
Produkt aus dem Basispreis und z{@)i abzlglich dem Bontisevel, das Ergebnis multipliziert

mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

b. Sofernder Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wahrend des Beobastditrmums oder an

einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem
Produkt aus dem Basispreis und z@®)i abzlglit dem Referenzpreis am Bewertungstag, das
Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, hochstens jedoch dem maximalen
Auszahlungsbetrag, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet, mindestens jedoch
null.

Der maximale Auszahlungsbetraghdder Héchstbetrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus
dem Basispreis und zwg), abzlglich dem Cap, das Ergebnis multipliziert mit dem
Bezugsverhdaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

Wahrend detLaufzeit der Zertifikate erhtdn Anleger keine laufenden Ertréage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrechte,
Dividenden) zu.

Produkt Nr. 8: Beschreibung der Tracker Zertifikate

Bei Tracker Zertifikaten erhalten Anleger am Fgkkitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen
Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahludgswng umgerechnet.
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Wahrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertrage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrechte,
Dividenden) zu.

Produkt Nr. 9: Beschreibung der Open EndTracker Zertifikate

Bei Open End Tracker Zertifikaten erhalten Anleger innerhalb einer in den Endguiltigen
Bedingungen genannten Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem jeweiligen Einlésungstag oder
dem Kindigungstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe arorKuisentwicklung des
zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgere@andimittent kann
wahrend der Lafzeit des Zertifikats bzw. bei Ausiibung durch den Zertifikatsinhaber bzw. bei der
Kindigung durch den Emittenten eine Management Gebuhr berechnen, indem er das
Bezugsverhaltnis regelmaRig d. taglich, monatlich oder jahrlich) anpasBie Management
Gebuhr dient dazu, Kosten des Emittenten, unter anderem fir die Strukturierung und den Vertrieb
der Zertifikate zu decken.

Wahrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertrage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Ansprichg den/aus dem Basiswert @&. Stimmrechte,
Dividenden) zu.

Produkt Nr. 10: Beschreibung der Multi Bonus bzw. Capped Multi Bonus bzw. Multi Bonus
Pro bzw. Capped Multi Bonus Pro Zertifikate

Beschreibung der Multi Bonus bzw. Multi Bonus Pro Zertifikate

Bei Multi Bonus bzw. Multi Bonus Pro Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts
abhangt.

a. Sofern der Beobachtungskurs mindestens eines Korbbestandteilsieudet wahrend des
Beobachtungszeitraums oder an einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder
zu keinem Beobachtungszeitpunkt der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Barriere
entspricht oder diese unterschreitet, erhalten Anlegen Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der

dem Nominalbetrag multipliziert mdemQuotienten aus (i) dem Anfangskurs des maRRgeblichen
Korbbestandteils und (i) dem Referenzpreis des malRgeblichen Korbbestandteils am
Bewertungstagmindestens jedoch dem Basbetrag entspricht. Der Bonusbetrag je Zertifikat
entspricht dem jeweils iden Endglltigen Bedingungen angegebenen Bonusbetrag

b. Sofern der Beobachtungskurs eines Korbbestandteils zu irgendeiner Zeit wahrend des
Beobachtungszeitraums oder an einemiBebtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder
zum Beobachtungszeitpunkt der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Barriere entspricht
oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Nominalbetrag
multipliziert mit dem Quotienten aus (i) dem Anfangskurs des malf3geblichen Korbbestandteils
und (ii) dem Referenzpreis des mal3geblichen Korbbestandteils am Bewertungstag.
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Malgeblicher Korbbestandteil ist der Korbbestandteil mit lo@&chsten oder niedrigsten (je
nachdem wie ri den jeweiligen Emissionsbedingungen definid?grformance wahrend der
Laufzeit der Zertifikate.

Wahrend detLaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertréage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem Bddigwe den Korbbestandteilen
(z.B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Beschreibung der Capped Multi Bonus bzw. Capped Multi Bonus Pro Zertifikate

Bei Capped Multi Bonus bzw. Capped Multi Bonus Pro Zertifikaten erhalten Anleger am
Falligkeitstag einen Auszahlgsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts abhangt.

a. Sofern der Beobachtungskurs mindestens eines Korbbestandteils zu keiner Zeit wéhrend des
Beobachtungszeitraums oder an einem Beobachtungstag innerhalb der Bewjsatinwalen oder

zu keinem Beobachtungszeitpunkt der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Barriere
entspricht oder diese unterschreitet, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der
dem Nominalbetrag multipliziert mdemQuotienten asi (i) dem Anfangskurs des mal3geblichen
Korbbestandteils und (ii) dem Referenzpreis des mal3geblichen Korbbestandteils am
Bewertungstag, mindestens jedoch dem Bonusbetrag und hochstens dem maximalen
Auszahlungsbetrag entspricht. Der Bonusbetrag je Zertifgtaspricht dem jeweils in den
EndgiltigenBedingungen angegebenen Bonusbetrag

b. Sofern der Beobachtungskurs eines Korbbestandteils zu irgendeiner Zeit wahrend des
Beobachtungszeitraums oder an einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder
zum Beobachtungszeitpunkt der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Barriere entspricht
oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Nominalbetrag
multipliziert mit dem Quotienten aus (i) dem Anfangskurs des malfételnli Korbbestandteils

und (ii) dem Referenzpreis des mal3geblichen Korbbestandteils am Bewertungstag, héchstens
jedoch dem maximalen Auszahlungsbetrag.

Der maximale Auszahlungsbetrag,hd.der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht demden
EndgiltigenBedingungen angegebenen Hochstbetrag.

Malgeblicher Korbbestandteil ist der Korbbestandteil mit li&chsten oder niedrigsten (je
nachdem wie in den jeweiligen Emissionsbedingungen definRetformance wahrend der
Laufzeit der Zertifikate.

Wahrend deLaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertréage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen
(z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Produkt Nr. 11: Beschreibung der Multi Express Zetifikate

Bei Multi Express Zertifikaten erhalten Anleger, sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis
eingetreten ist, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.
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Sofern der Refenzpreis aller Korbbestandteile an einem Bewertungstag vor fadeten
Bewertungstag dem diesem Bewertungstag und dem dem jeweiligen Korbbestandtell
zugeordneten Tilgungslevel entspricht oder dieses Uberschreitet (sog. "Vorzeitiges
Auszahlungsereignis"),erhalt der Anleger je Zertifikat den entsprechenden Vorzeitigen
Auszahlungsbetrag. Im Falle des Eintritts eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses endet die
Laufzeit des Zertifikats mit der Zahlung des Vorzeitigen Auszahlungsbetrags vorzeitig.

Sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis eintritt, entspricht der Auszahlungsbetrag je
Zertifikat,

a. sofern der Referenzpreis aller Korbbestandteildiaaten Bewertungstag einem bestimmten
Tilgungslevel entspricht oder dieses Uberschreitet, der Summe aus (Naitemalbetrag und (ii)
einem dem jeweils in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Zusattbetrag

b. Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandtefinadem Bewertungstag dem
diesem Korbbestandteil zugeordneten Tilgungslevel unterschrgitbtder Beobachtungskurs
eines Korbbestandteilgu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungsdeitpunkt
dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Barriengspricht oder diese unterschreitet,
entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) einem jeweils in
den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Zusatzlitragbei der Zusatzbetr&yauch null

sein kann.

c. Sofern der Refergpreis mindestens eines Korbbestandteils femalen Bewertungstag den
Tilgungslevel unterschreitet und der Beobachtungskurs mindestens eines Korbbestandteils zu
irgendeiner Zeitvahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem Beobachtungstag innerhalb
der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der dem jeweiligen Korbbestandteil
zugeordneten Barriere entspricht oder diese unterschmitspricht der Auszahlungsbetrag dem
Produkt aus dem Nominalbetrag und dem Quotienten aus dem Referenzpreialtigeblichen
Korbbestandteils arfinalenBewertungstag und dessen Basispreis.

Mal3geblicher Korbbestandteil ist der Korbbestandteil mit li@&chsten oder niedrigsten (je
nachdem wie in den jeweiligen Emissionsbedingungen definRgtformance wahrend der
Laufzeit der Zertifikate.

Wahrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertréage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen
(z.B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Produkt Nr. 12: Beschreibung der Faktor Zertifikate

Bei Faktor Zertifikaten erhalten Anleger innerhalb einer in den Endgultigen Bedingungen
genannten Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem jeweiligen Einldsungstag oder dem
Kindigungstag einen Auszahlungsbetragssée& Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts abhangt.

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet. Der Emittent kann
wahrend der Laufzeit des Zertifikats bzw. bei Ausiibung durch den Zertifikatsinhaber bzw. bei der
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Kindigung durch den Emittenten eine Management Gebihr und/odeGam&ommission
berechnen, indem er das Bezugsverhaltnis regelmal3ty ¢dglich, monatth oder jahrlich)
anpasst.Die Management Gebulhr dient dazu, Kosten des Emittenten, unter anderem fir die
Strukturierung und den Vertrieb der Zertifikate zu decken. Sofern anwendbar, dient eine Gap
Kommission dazu, Kosten des Emittenten fur die Absichehexjimmter mit dem Basiswert
zusammen hangender Risiken abzudecken.

Faktor Zertifikate beziehen sich ausschlielilich auf Indizes, die aus mehreren Indexbestandteilen,
wie z.B. Aktien, bestehen koénnen, aber auch einzelne Indexbestandteile, Bieemen
einzelnen Futur®reis, einen einzelnen Aktienkurs oder einen einzelnen Rohstoffpreis abbilden
konnen. Im Unterschied zu anderen Open End Zertifikaten sind diese Zertifikate gehebelt.

Waéhrend detaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden &#ége wie zB. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrechte,
Dividenden) zu.

Produkt Nr. 13: Beschreibung der Mindestbetrag/MinMax Zertifikate
Beschreibung der Mindestbetrag/MinMax Zertifikate (mit Barausglaic

Bei Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten liegt demnfangliche Ausgabepreis bzw. der
Verkaufspreis des Zertifikats wahrend der Laufzeit unter Berucksichtigung des
Bezugsverhaltnisses regelméRiger dem aktuellen Marktpreis dBasiswertsAm Falligkeitsta

erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts abhangt.

a. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder Gber dem Cap festgestellt wird, erhalt der
Anleger je Zertifikat den Hochstbayy. Der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag unter dem Cap, abeateiibévlindestbetrag
Level festgestellt wd, erhalt der Anleger je Zertifikat deReferenzpreis am Bewertungstag
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswéahrung umgerechnet

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder ueter Mindestbetragievel
festgestellt wird, erhélt der Anleger je Zertifikat deviindestbetrag Der Mindestbetrag je
Zertifikat entspricht dem Mindestbetrag@vel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

Wahrend deLaufzeit der Zeifikate erhaltenAnleger keine laufenden Ertréage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrechte,
Dividenden) zu.

Beschreibung der Mindestbetrag/MinMax Zertifikate (mit physischer Lieferung)

Bei Mindestletrag/MinMax Zertifikaten liegt deranfangliche Ausgabepreis bzw. der
Verkaufspreis des Zertifikats wahrend der Laufzeit unter Berucksichtigung des
Bezugsverhaltnisses regelmafiger dem aktuellen Marktpreis dBasiswertsAm Falligkeitstag
erhalten Anlger den Basiswert odereinen Auszahlungsbetrag, dessen HOhe von der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

128



Ill. BESCHREIBUNG DER ZERTIFIKATE

a. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder tiber dem Cap festgestellt wird, erhalt der
Anleger je Zertifikat den Hochsetrag. Der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswéahrung umgerechnet.

b. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag unter dem Cap, abeteiibévlindestbetrag

Level festgestdt wird, erhalt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der
durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags,
sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kdnmgmayebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet

c. Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder uleter Mindestbetragievel
festgestellt wird, erhalt der Anleger je Zertifikat défindestbetrag Der Mindestbetrag je
Zertifikat entspricht dem Mindestbetrag@vel mutipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

Wahrend detLaufzeit der Zertifikate erhalteAnleger keine laufenden Ertréage wieBz.Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem BasiswBrt Simmrechte,
Dividenden) zu.
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V. WESENTLICHE ANGABEN Z UM EMITTENTEN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben Uber den Emittenten der Wertpapiere, der Citigroup Global
Markets Europe AG, wird auf das bereits bei der BaFin hinterlegte Registrierungsfoesla
Emittenten vom8. Mai 2019 (das 'Registrierungsformular”) i mit Ausnahme des Abschnitts
"Risikofaktoren" (Seit8 bis 11) T verwiesen. Die darin enthaltenen Angabiemit Ausnahme des
Abschnitts "Risikofaktoren" (Seite bis 11) 7 sind durch VerweisgemafR 81 WpPG in den
Basisprospekt einbezogen (siehe in Abschnitt Aflgemeine Informationen zum Basisprospekt”
unter "5.Per Verweis einbezogene Angaben"). Die in dem Kapitel "Risikofaktoren" des
Registrierungsformulars enthaltenen emittentenbezogdRisikofaktoren sind in Abschnitt [LA.
dieses Basisprospekts unter der Ubersctiviit dem Emittenten verbundene Risikofaktorenif den

Seiten 52 ff. dieses Basisprospekdargestellt.
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V. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

Die Zertifikatsbedingungen setzen sich aus folgenden Teilen zusammen (zusammen die
"Zertifikatsbedingunget):

(@) den Emissionsbezogenen Bedingungen wie nachfolgend unter V.1 aufgefuhrt (die
"Emissionsbezogenen Bedingundgndie aus

(i) Teil A. ProduktbezogenBedingungerynd
(i) Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen bestehen; sowie

(b) den Allgemeinen Bedingungen wie nachfolgend unter V.2 aufgefiuhrt' Algemeinen
Bedingunger).

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen werden (i) die anwendbaren optionalen
Emissionsbezogenen Bedingungen wiederholen und (ii) im Rahmen dieser anwendbaren
Emissionsbezogenen Bedingungen neue emissionsspezifische Informationen enthalten. Soweit in
den Endgultigen Bedingungen neue Informationen aufgenommen werden, erfolgt dies
ausschlieBlich im Rahmen der Vorgaben fir Kategorie Bnd Kategorie €
Informationsbestandteile des Annex XX der Prospektverordnung. In Bezug auf jede einzelne Serie
von Zertifikaten beinhalten die Emissionsbezogenen Bedingungen, in der Gestalt wie gie in de
Endgiltigen Bedingungen wiederholt werden, und die Allgemeinen Bedingungen die auf die
jeweilige Serie von Zertifikaten anwendbaren Zertifikatsbedingungeri' Baidingungeri). Die
Emissionsbezogenen Bedingungen, in der Gestalt wie sie in den Endgidedamgungen
wiederholt werden, miissen zusammen mit den Allgemeinen Bedingungen gelesen werden.

Jeder die Zertifikate der jeweiligen Serie verbriefenden Globalurkunde werden die
Emissionsbezogenen Bedingungen, in der Gestalt wie sie in den EndgultigeguBgéim
wiederholt werden, und die Allgemeinen Bedingungen beigefugt.
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1. Emissionsbezogene Bedingungen

Teil A. Produktbezogene Bedingungen

[im Fall von Bonus bzw. Capped Bonus bzw. Bonus Pro bzw. Capped Bonus Pro Zertifikaten
(Produkt Nr.1) einfugen:

Nr. 1
Zertifikatsrecht

Citigroup Global Markets Europe AGrankfurt am Main (detEmittent”) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der'Zertifikatsinhaber ") von [Capped] Bonus [Pro] Zertifikaten (di&értifikate "),

bezogen auf den Basiswert, das Recht (dZsrtifikatsrecht”), nach MalRRgabe dieser
Zertifikatsbedingungen und wie im Einzelnen @ls in derTabellel und derTabelle2 des

Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausibung die Zahlung des
Auszahlungsbetrag®r. 2 Absatz(1) derEmissionsbezogenddedingungenjoder die Lieferung

einer durch das Bezugsverhaltnissgedriickten Anzahl des Basiswerts sowie die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden koénnen,
(Nr. 2 Absatz(2) der EmissionsbezogenenBedingunger]) bzw. des Auf3erordentlichen
Kindigungsbetrags (N2 der Allgeneinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; [Tilgung durch Lieferung des Basiswerts;] Definitionen

[im Fall von Bonus Zertifikatebzw. Capped Bonus Zertifikatemt Barausgleich einfligen

(1) Der "Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Absgty,
dem Endglltigen Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis|, [gegebenenfalls]
gemafl Nr3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung
umgerechnet].

(2) [a] Sofern der Beobachtungskurs (NrAbsatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen)
[zu keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag]
(Absatz(3)) innerhalb der Beobachtungsstunden @NAbsatz(2) der Emissionsbezogeme
Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt (Ab&g)? der Barriere entspricht oder
diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifiketdgstens] dem
BonusbetragDer "Bonusbetrad' je Zertifikat entspricht dem Bontlsevel multipiziert mit
dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemal3Nkbsatz(3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen in die Auszahlungswéahrung umgerechnet].

[im Fall von Capped Bonus Zertifikatensatzlicheinfigen

b. Der maximale Auszahlungsbetrag (deibthstbetrag”) je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[gegebenenfalls]gemal Nr. 3 Absatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungemlie Auszahlungswahrung umgerechngt].]
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[im Fall von Bonus Zertifikatebzw. Capped Bonus Zerkifiten mit physischer Lieferung
sofern eine physische Lieferumgr erfolgt, wenn Barrierenverletzung erfolgt, nicht aber,
wenn der Endgtiltige Referenzpreis das Bdresel tiberschreiteeinfligen

Der "Auszahlungsbetrad je Zertifikat entspricht beAusibung, vorbehaltlich Absaf2),

dem Endglltigen Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls]
gemall Nr3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung
umgerechnet].

a. Sofern der BeobachtungslkuiNr.5 Absatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu
keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag]
(Absatz(3)) innerhalb der Beobachtungsstunden @NAbsatz(2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zu keinem Bbachtungszeitpunkt (Absaf2))] der Barriere entspricht oder
diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikeidgstens] dem
BonusbetragDer "Bonusbetrad' je Zertifikat entspricht dem Bontdsevel multipliziert mit

dem Bezugsverhalis{, [gegebenenfalls] gemald N¥.Absatz(3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen in die Auszahlungswéahrung umgerechnet].

b. Sofern der Beobachtungskurs (BliAbsatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu
irgendeiner Zeit [wahrend des Beobachtungsaers][an [dem][einem] Beobachtungstag]
(Absatz(3)) innerhalb der Beobachtungsstunden @NAbsatz(2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zum Beobachtungszeitpunkt (Abga)j] der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet iln Fall von Capped Bonu&ertifikaten zusatzlich einfligenund der
Endgultige Referenzpreis den Cap nicht erreicht oddrerschreitdf erhalt der
Zertifikatsinhaber statt des Auszahlungsbetragen Basiswert in der durch das
Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zghkines Ausgleichsbetrags, sofern
Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kénber"Ausgleichsbetrag entspricht
dabei dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem zu liefernden Bruchteil des
Basiswerts[, [gegebenenfalls] gemal} BlAbsatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen

in die Auszahlungswahrung umgerechnet]. Halt ein Zertifikatsinhaber mehrere Zertifikate,
erfolgt keine Zusammenlegung der Ausgleichsbetrage in der Art und Weise, dass dafir eine
héhere Anzahl des Basiswerts angediwird.

Sofern die Lieferung des Basiswerts nicht moglich ist, hat der Emittent das Recht, anstatt der
Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem Endgultigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis[, [gegebenenfalls] géndr.3 Absatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet,] entspricht.

[im Fall von Capped Bonus Zertifikaten einfligen

c. Der maximale Auszahlungsbetrag (deibthstbetrad’) je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[jgegebenenfalls]gemald Nr. 3 Absatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungemlie Auszahlungswahrung umgerechngt].]
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[im Fall von Bonus Zertifikatebzw. Capped Bonus Zertifikatenit physischer Lieferung,
sofern eine physischieeferung erfolgt, wenrmine Barrierenverletzung erfolgtaber auch,
wennder Endgultige ReferenzpradasBonusLevel tUberschreitet, einfligen

Der "Auszahlungsbetrad je Zertifikat entspricht bei Austbung, vorbehaltlich Abs@y,
dem Bonusbetradder "Bonusbetrad' je Zertifikat entspricht dem Bontsevel multipliziert
mit dem  Bezugsverhdltnis[, [gegebenenfalls] gemall 3Nr.Absatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet].

a. Sofern der Beobachtungskurs (NrAbsatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingunden)
irgendeiner Zeit [wéhrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag]
(Absatz(3)) innerhalb der Beobachtungsstunden @NAbsatz(2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zum Beobachtungspunkt (Absat{3))] der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet[im Fall von Capped Bonus Zertifikaten zusatzlich einfigend der
Endgultige Referenzpreis den Cap nicht erreicht oddrerschreitdf erhalt der
Zertifikatsinhaber statt des Auszahgsbetrags den Basiswert in der durch das
Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern
Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden konbem"Ausgleichsbetrag entspricht

dabei dem Endgultigen Referenzgraenultipliziert mit dem zu liefernden Bruchteil des
Basiswerts[, [gegebenenfalls] gemal} BlAbsatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen

in die Auszahlungswahrung umgerechnefflt ein Zertifikatsinhaber mehrere Zertifikate,
erfolgt keine Zusammenlegg der Ausgleichsbetrage in der Art und Weise, dass dafir eine
héhere Anzahl des Basiswerts angedient wird.

[b. Sofern der Endgultige Referenzpreis das Bdmel Gberschreitgtim Fall von Capped
Bonus Zertifikaten zusatzlich einflUgemnd der EndgultigeReferenzpreis den Cap nicht
erreicht oder Uberschreitdt erhdlt der Zertifikatsinhaber ebenfalls statt des
Auszahlungsbetraggen Basiswert in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl
sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruehde Basiswerts nicht geliefert
werden kdnnenwie untera. beschriebeh

Sofern[in den Féllen a. oder Jodie Lieferung des Basiswerts nicht mdglich ist, hat der
Emittent das Recht, anstatt der Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der
dem Endglltigen Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis|, [gegebenenfalls]
gemafl Nr3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung
umgerechnet,] entspricht.

[im Fall von Capped Bonus Zertifikaten zuséatzlich einftigen

[b.][c] Sofern der Endgultige Referenzpreisn Cap erreicht oder Gberschrejtentspricht
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis|,
[gegebenenfallsjgemald Nr. 3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungandie
Auszahlungswahrung umgerechnet] (dddthstbetragd’).]]

In diesen Zertifikatsbedingungen bedeuten:

"Abwicklungsart": [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen,
wobei "Variabel" in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezodgedingungen bedeutet,
dass die Lieferung des Basiswerts erfolgt, sofern die Bedingung unter Absatz (2) erfillt ist,
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und andernfalls der Auszahlungsbetrag (Absatz (1)) gezahlt wird. "Barausgleich” in Tabelle
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bediggn bedeutet, dass in jedem Fall die
Zahl ung eines Auszahlungsbetrags erfolgt.

["Anfanglicher Referenztag' : [ 0] ]
"Anzahl von Zertifikaten" : [ 0]
"Ausgabetad : [ 6] [ Fr¢hestens der Anf2ngliche

ersten Abwicklungstagsobald ein Geschéft [an einem Handelsplatz im Sinne des Adikels
Absatzl Nummer24 der Richtlinie2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"AuslUbungstag: der Tag, an dem der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht gema® Nr.
Absatz(1) der Emissionsbezogen&gdingungen ausgelbt hat oder das Zertifikatsrecht als
ausgeubt gilt.

"Auszahlungswahrund : [ 0]
"Bankarbeitstag" : [ 0]
"Barriere” : [ 0]

['Basispreis : [ 0] ]

"Basiswert’ : [ 0]
"Bezugsverhaltnis : [ 0]
"BonusLevel' : [ 0]
"Bewertungstag : [ O]
['Beobachtungstad: [0 ] ]
['Beobachtungszeitpunkt : [ 0] ]

['Beobachtungszeitrauni : [ 0] ]
['Cap' : [ 6] ]
"Clearinggebiet derVerwahrstelle" : [ 0]

"Endgiltiger Referenzpreis: [Der Endglltige Referenzpreis ist der Referenzpreis §Nr.
Absatz(2) der Emissionsbezogenen BedingungenBaemwe r t ungst ag. ] [ 0]

"Falligkeitstag": [entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach MalRgabe von
Nr.2 Absatz(1) der Allgemeinen Bedingungen spatestens dem funften auf den
Auslibungstag folgenden gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emigtemie am Ort
derVerwahrstelld [ 0 ]

[*Mindesthandelsvolumert : [ 6] 1]
[*Referenzkurs der Wahrungsumrechnung : [ 6] ]
"Referenzwéhrung’' : [ 0]

['Rollovertag” : [ 0] ]
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["Wahrungsumrechnungstad: entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag]
[folgenden Bankadi t st ag] [ 0] ]

"Website des Emittentett : [www.¢itifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der fUr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)]

["Wechselkursreferenzstellé [ 6] 1
"Weitere Verwahrstellen' : [ 0]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] 0 |

"Zusatzort" @ [ O]
[weitere Definitionen einfigen 0O |

Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrage werden auf
[ zwei ] [ 6] Dautmammsch geturedét.l e n

Nr. 3
Auslbung des Zertifikatsrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags|[; Lieferung des
Basiswerts]

Das Zertifikatsrecht kann von dem Zertifikatsinhaber ausschlielich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats audgjetuerden.

Sofern der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht nicht ausgeibt hat und der
Auszahlungsbetrag [bzw. der Gegenwert des physisch zu liefernden Basiswerts] nicht gleich
null (0) ist, gilt das Zertifikatsrecht des jeweiligen Zertifikatsinhaberseolweitere
Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdricklichen Austbungserklarung als mit
Wirkung zum Bewertungstag ausgeubt.

Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahhetgsgs in der Auszahlungswahrung [oder,

sofern anwendbar, die Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis
ausgedruckten Anzahl und die Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des
Basiswerts nicht geliefert werden kénnen,] bis Zurh f ¢ nf t en] [ 0] Bankar be
Bewertungstag oder dem Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spatere Tag ist,
folgt,] [Falligkeitstag] zugunsten des Kontos [bzw. des Depots] des jeweiligen
Zertifikatsinhabers tGber diéerwahrstelleveranlasen.

[[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrutspecht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (NQuanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur
die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, [gegebenenfalls fiir die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nielefert werden kdnnen,] des
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AulRerordentlichen Kiindigungsbetrags gemafl 2Nder Allgemeinen Bedingungen oder
jedes anderen unter diesen Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrags in die
Auszahlungswahrung genutzte  Wahrungsumrechnungskurs [wird] von der
Wectselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in 2Nr.Absatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unt&eferenkurs der Wahrungsumrechnung'
angegebenen Bildschirmseite vero6ffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag odey ifin Falle einer au3erordentlichen Kindigung gemal2Nr.

der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der AulRerordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fir den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unniglbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.

Fir den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wahrungsumrechnung auf einer solchen Seite veroffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprecheKdes fur die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittente

Fir den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise moglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wahrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisdedest?

[[Sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt bié]Quanto
einfigen Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat Mfahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswéahrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [oder gem@hds der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden kdnnen,] oder durch jeden anderen unter diesen Aehiéklingungen zu
zahlenden Betrag an dieerwahrstellevon seinen Pflichten befreit.

Die Verwahrstellehat sich gegentiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags [oder gegdhiseder
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden kénnen,] oder jedes anderen unter diesen Zertifikatpegem zahlbaren
Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Falligkeitstag mdoglich sein
("Vorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrdge oder einen
angemessenen Marktwert des Basiswerts beim Amtsgericht Frankfurt am fllathe
Zertifikatsinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme
zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die Anspriiche der Zertifikatsinhaber gegen
den Emittenten.
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Alle im Zusammenhangnit der Zahlung des Auszaligsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu
tragenund zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag
oder sonstigen an den Inhaber zahlbdetragen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben
einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemanR vorstehendem Satz zu zahlen sind

Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr6 der Emissionsbezagnen Bedingungen feststellt unden Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgAngasSsungsperiod®), ist
Falligkeitstag der [erste]][ 0] auf den Tag
Emittenten sowie am Ort d&ferwahrstelle an dem der Emittent die Anpassungen fur den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fur die Berechnung des Auszahlaygsfietw. der

zu liefernden Basiswerte in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl sowie die
Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden
kénnen,] gemall N2 der EmissionsbezogeneBedingungen sind deam Bewertungstag
maf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen
Anpassungen maf3geblich.

Auszahlungsbetrag[, Ausgleichsbetrag] bzw. angemessener Marktwert werden in der
Auszahlungswéhrung gezahlt, ohne dass der EmitterAbgabe irgendwelcher Erklarungen
verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegenliber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verkaufer ist, gegentber dem Verkaufer
der betreffendefWertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (BineU.S-Person

(im Sinne der Definition in Regulatid® und der von der CFTC am 2&ili 2013
veroffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with
Certain Swap Ragations' der CFTC (78&ed. Reg. 45292, diAuslegungsleitlinier’)) ist,

(2) er auf Grundlage der maRRgeblichen Leitlinierden Auslegungsleitliniereinschlief3lich

der darin festgelegten Faktoren flr Verbundene Zweckgesellschaitélate Conduit
Factors) keine Verbundene Zweckgesellschatfiliate Conduij ist und (3)weder er noch

von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen,
die nicht unter eine der Kategorien vorS-Persoen U.S. Person Categoriggwie in den
Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemaR den
Auslegungsleitlinien alsU.S-Persoti gelten wirden, besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von Discount bzw. Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifik&eu(kt Nr.2)
einfligen:

Nr. 1
Zertifikatsrecht

Citigroup Global Markets Europe AGrankurt am Main (der Emittent"”) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der'Zertifikatsinhaber ") von Discount [Plus] [Pro] Zertifikaten (dieZértifikate "),

bezogen auf den Basiswert, das Recht (dZsrtifikatsrecht”), nach MalRgabe dieser
Zertifikatsbedingungen undia im Einzelnen jeweils in defabellel und derTabelle2 des

Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausibung die Zahlung des
Auszahlungsbetragir. 2 Absatz(1) derEmissionsbezogenddedingungenjoder die Lieferung

einer durch da8ezugsverhéltnis ausgedruckten Anzahl des Basiswerts sowie die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden koénnen,
(Nr. 2 Absatz(2) der EmissionsbezogenenBedingungerl) bzw. des Aulerordentlichen
Kindigungsbetrag)(Nr.2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; [Tilgung durch Lieferung des Basiswerts;] Definitionen

[im Fall von Discount bzw. Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten mit
Barausgleich und im &l von Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten mit
physischer Lieferung einfligen

(1) Der "Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Absgty,
dem Endglltigen Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhltfgspebenenfalls]
gemafl Nr3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung
umgerechnet].

(2) [a.] Der maximale Auszahlungsbetrag (dei6thstbetragd’) je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[[gegebenenfallsjgemald Nr. 3 Absatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungenlie Auszahlungswahrung umgerechnet].

[im Fall von Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten einfiigen

b. Sofern der Beobachtungskurs (BliAbsatz(2) der EmissionsbezogenBedingungen) [zu
keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag]
(Absatz(3)) innerhalb der Beobachtungsstunden @NAbsatz(2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt (Ab&3dz der Barrere entspricht oder
diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Hochstbetrag.]

[im Fall von Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten mit physischer Lieferung
zusatzlich einfiigen

c. Sofern der Beobachtungskurs (BlrAbsatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu
irgendeiner Zeit [wéhrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag]
(Absatz(3)) innerhalb der Beobachtungsstunden 8NAbsatz(2) der Emissionsbezogenen
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Bedingungen)][zum Beobachtung#penkt (Absatz3))] der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet und der Endgultige Referenzpreis den Cap unterschreitet, erhalt der
Zertifikatsinhaber statt des Auszahlungsbetragen Basiswert in der durch das
Bezugsverhaltnis ausgedriickten AnzabWwie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern
Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kdonber"Ausgleichsbetrag entspricht

dabei dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem zu liefernden Bruchteil des
Basiswerts[, [gegebenenfdligemald Nr3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen

in die Auszahlungswahrung umgerechnet]. Halt ein Zertifikatsinhaber mehrere Zertifikate,
erfolgt keine Zusammenlegung der Ausgleichsbetrage in der Art und Weise, dass dafir eine
hohere Anzahl deBasiswerts angedient wird.

Sofern die Lieferung des Basiswerts nicht moglich ist, hat der Emittent das Recht, anstatt der
Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem Endgultigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [ogelgenenfalls] gemald NB8. Absatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéahrung umgerechnet,] entspricht.]]

[im Fall von Discount Zertifikaten mit physischer Lieferung einftigen

Der "Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht bei Audiung, vorbehaltlich Absai2),
dem Hochstbetrag. Der"Hdchstbetrag' entspricht dem Cap multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis[,[gegebenenfalls]gemald Nr.3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen
Bedingungenn die Auszahlungswahrung umgerechnet]

Sofern é&r Endglltige Referenzpreis den Cap unterschreitet, erhalt der Zertifikatsinhaber statt
des Auszahlungsbetragien Basiswert in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basrsatrts
geliefert werden konnenDer "Ausgleichsbetrag entspricht dabei dem Endglltigen
Referenzpreis multipliziert mit dem zu liefernden Bruchteil des Basiswerts[, [gegebenenfalls]
gemald Nr3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahliiigung
umgerechnet]. Halt ein Zertifikatsinhaber mehrere Zertifikate, erfolgt keine
Zusammenlegung der Ausgleichsbetrage in der Art und Weise, dass daflr eine héhere Anzahl
des Basiswerts angedient wird.

Sofern die Lieferung des Basiswerts nicht mogigthhat der Emittent das Recht, anstatt der
Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem Endgultigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemal3NAbsatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen inAliszahlungswahrung umgerechnet,] entspricht.]

In diesen Zertifikatsbedingungen bedeuten:

"Abwicklungsart”: [Siehe Tabelldl des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen,
wobei "Variabel" in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingretdgutet,

dass die Lieferung des Basiswerts erfolgt, sofern die Bedingung unter Absatz (2) erfillt ist,
und andernfalls der Auszahlungsbetrag (Absatz (1)) gezahlt wird. "Barausgleich” in Tabelle
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen kédedass in jedem Fall die

Zahl ung eines Auszahlungsbetrags erfolgt. ][0

[*Anfanglicher Referenztag' : [ 0] ]
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"Anzahl von Zertifikaten" : [ 0]

"Ausgabetad : [6][ Fr¢éhestens der Anfa2ngliche Refe
ersten Abwicklungstag, sobald e@deschéft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels
Absatzl Nummer24 der Richtlini€2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"AuslUbungstag: der Tag, an dem der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht gema® Nr.
Absatz(1) der Emissionsbezogenen Bedingungesgeiibt hat oder das Zertifikatsrecht als
ausgedubt gilt.

"Auszahlungswéhrund : [ 0]
"Bankarbeitstag”: [ 0 ]
"Barriere” : [ 0]
['Basispreis : [ 0] |
"Basiswert' : [ 0]
"Bezugsverhaltnis: [ 0 ]
"Bewertungstag : [ 0]

["Beobachtungstag : [ 6] 1

['Beobachtungszeitpunkt : [ O] ]
['Beobachtungszeitrauni : [ 0] ]
"Cap" : [ 0]

"Clearinggebiet derVerwahrstelle® : [ 0]

"Endgultiger Referenzpreis: [Der Endguiltige Referenzpreis ist der Referenzpreis §Nr.
Absatz( 2) der Emi ssionsbezogenen Bedingungen) a

"Falligkeitstag": [entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach MalRRgabe von
Nr.2 Absatz(1) der Allgemeinen Bedingungen spatestens dem flinften auf den
Auslibungstag folgenden gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort
derVerwahrstelld [ 0 ]

[*Mindesthandelsvolumeri : [ 0] 1
['Referenzkurs der Wahrungsumrechnund: [0 ] ]
"Referenzwéhrung’ : [ 0]

['Rollovertag" : [ 0] ]

[*"Wahrungsumrechnungstag: entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag]
[ fol genden Bankarbeitstag] [06]]

"Website des Emittenteti : [www.gitifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe defur das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)]

["Wechselkursreferenzstellé [ 6] 1

"Weitere Verwahrstellen" : [ 0]
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"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] 0 ]

"Zusatzort" @ [ 0]
[weitere Definitionen einfigen 0 ]

(4) Séamtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf

[ zwei ] [ 6] Dezimal stellen kaufm2@nnisch gerund
Nr. 3
Auslbung des Zertifikatsrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags|[; Lieferung des
Basiswerts]

(1) Das Zertifikatsrecht kann von dem Zertifikatsinhaber ausschliel3lich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetbt werden.

Sofern der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht nicht ausgetbt hat und der
Auszahlungsbetrag [bz der Gegenwert des physisch zu liefernden Basiswerts] nicht gleich
null (0) ist, gilt das Zertifikatsrecht des jeweiligen Zertifikatsinhabers ohne weitere
Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdricklichen Austbungserklarung als mit
Wirkung zum Beweungstag ausgeubt.

(2) Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstorung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswéahrung [oder,
sofern anwendbar, die Lieferung des Basiswerts in einer durch dagg®erhaltnis
ausgedruckten Anzahl und die Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des
Basiswerts nicht geliefert werddn® nne n, ] bis zum [[f¢énften] [0
Bewertungstag oder dem Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spatere Tag ist,
folgt,] [Falligkeitstag] zugunsten des Kontos [bzw. des Depots] des jeweiligen
Zertifikatsinhabers Uber dierwahrstelleveranlassen.

(3) [[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwadhrung nicht der Auszmgswahrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (NQuanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur

die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, [gegebenenfalls fir die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile dessiBaerts nicht geliefert werden kdnnen,] des
Aul3erordentlichen Kuindigungsbetrags gemafl 2Nder Allgemeinen Bedingungen oder
jedes anderen unter diesen Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrags in die
Auszahlungswahrung genutzte Wahrungsumrechnungskurs rd] [wi von der
Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in 2NrAbsatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unt&eférenkurs der Wahrungsumrechnung'
angegebenen Bildschirmseite veroffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumreahungstag oder (i) im Falle einer au3erordentlichen Kindigung gem&? Nr.
der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der AulRerordentliche Kindigungsbetrag
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durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fiir den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestelit.

Fir den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wahrungsumrechnung auf einer solchen Seite veroffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenentsprechenden Kurs fur die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermess des Emittenten.

Fir den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise moglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wahrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Maéitmesse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt blé]Quanto
einfigen Bei dem Zertifikat handelt es sich umneZertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswahrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsigsr [oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedruckten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden konnen,] oder durch jeden anderen wiigsen Zertifikatsbedingungen zu
zahlenden Betrag an dieerwahrstellevon seinen Pflichten befreit.

Die Verwahrstellehat sich gegentiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbestrmder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden kénnen,] oder jedes anderen unter diéseifikatsbedingungen zahlbaren
Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Falligkeitstag mdoglich sein
("Vorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrdge oder einen
angemessenen Marktwert des Basiswerts beim Amtsgeriamkfiart am Main fur die
Zertifikatsinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme
zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die Anspriche der Zertifikatsinhaber gegen
den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zaihng des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu
tragenund zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag
oder sonstigen an denhiaber zahlbaren Betragen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben
einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemaf3 vorstehendem Satz zu zahlen sind

Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr6 de EmissionsbezogeneBedingungen feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolg@ngaSsungsperiod®), ist
Falligkeitstag der [erste]] 0] auf den Tag
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Emittenten sowie am Ort d&ferwahrstelle an dem der Emittent die Anpassungen fir den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fur die Berechnung des Auszahlaygsfietw. der

zu liefernden Basiswerte in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die
Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden
kénnen,] gemall N2 der EmissionsbezogeneBedingungen sind deam Bewertungstag
maf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen
Anpassungen maf3geblich.

Auszahlungsbetrag[, Ausgleichsbetrag] bzw. angemessener Marktwert werden in der
Auszahlungswahrung gezahlt, ohne dass der EmittenAbgabe irgendwelcher Erklarungen
verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegeniber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verkaufer ist, gegeniber dem Verkaufer
der betreffendefWertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (BineU.S-Person

(im Sinne der Definition in Regulatid® und der von der CFTC am 2&ili 2013
veroffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with
Certain Swap Ragations' der CFTC (78&ed. Reg. 45292, diAuslegungsleitliniert’)) ist,

(2) er auf Grundlage der maRRgeblichen Leitlinierden Auslegungsleitliniereinschlief3lich

der darin festgelegten Faktoren fur Verbundene Zweckgesellschaitéhate Conduit
Factors) keine Verbundene Zweckgesellschatfiliate Conduij ist und (3)weder er noch

von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen,
die nicht unter eine der Kategorien vorS-Persoen .S. Person Categoriggwie in den
Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemaR den
Auslegungsleitlinien alsU.S-Persoti gelten wirden, besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von TwinWin bzw. Capped TwinWin Zertifikaten (ProdukB8Neinfiigen

Nr. 1
Zertifikatsrecht

Citigroup Global Markets Europe AGrankfurt am Main (derEmittent”) gewahrt hiermidem

Inhaber (der"Zertifikatsinhaber ") von [Capped] TwinWin Zertifikaten (dieZértifikate "),

bezogen auf den Basiswert, das Recht (dZsrtifikatsrecht”), nach MalRgabe dieser
Zertifikatsbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in dlabelle 1l und derTabelle2 des

Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausiibung die Zahlung des
Auszahlungsbetragir. 2 Absatz(1) derEmissionsbezogenddedingungenjoder die Lieferung

einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl des Basisawete die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden koénnen,
(Nr. 2 Absatz(2) der EmissionsbezogenenBedingungerl) bzw. des Aulerordentlichen
Kindigungsbetrags (N2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den &niten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; [Tilgung durch Lieferung des Basiswerts;] Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht bei Austibung, vorbehaltlich Abs@y
[und [gegebenenfalls] gemal 8rAbsatz(3) der Emissionstagenen Bedingungen in die
Auszahlungswéahrung umgerechnet],

[im Fall derVarianteohne Nominalbetrag einfiigen

a. sofern der Endgultige Referenzpreis den Basispreis Uberschreitet, der Summe aus (i) dem
Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis ufig dem Zusatzbetrad. Der
"Zusatzbetragl" entspricht dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem Endgultigen
Referenzpreis und dem Basispreis und (ii) dem Bezugsverhaltnis[, multipliziert mit dem
PartizipationsfaktorlL]]. [Die Berechnung des Zusatzbefsd wird als Formel wie folgt
ausgedruckt:

Zusatzbetrad = (Endgultiger ReferenzpreisBasispreis) x Bezugsverhaltnis [x
Partizipationsfaktor[L]]]

b. Sofernder Endgultige Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungsks (Nr.5 Absatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu keiner Zeit
[wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (@)satz
innerhalb der Beobachtungsstunden @r. Absatz(2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zu keinem Bbachtungszeitpunkt (Absat2))] der Barriere entspricht oder
diese unterschreitet, entspricht der AuszahlungsbeteagSumme aus (i) derfBasispreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und (i) dem ZusatzbeZaDer "Zusatzbetrag?2"
entspricht dem m@dukt aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem Endgultigen
Referenzpreis und (ii) dem Bezugsverhaltnis[, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor[

[Die Berechnung des Zusatzbetr&gwird als Formel wie folgt ausgedriickt:
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Zusatzbetra@ = (Basispreid Endgultiger Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis [x
Partizipationsfaktorp]]]

[im Fall von TwinWin Zertifikaten ohne physischer Lieferung zusatzlich einfigen

c. Sofernder Endgiiltige Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitderund
Beobachtungskurs (Nb. Absatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu irgendeiner
Zeit [wéhrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (@psatz
innerhalb der Beobachtungsstunden @r. Absatz(2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zum Beobachtungszeitpunkt (Abg&)] der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetierg Endgultigen Referenzpreis multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis.]

[im Fall derVariantemit Nominalbetrag einfiigen

a. sofern der Endglltige Referenzpreis den Basispreis Uberschreitet, der Summe aus (i) dem
Nominalbetrag und (i) dem Zusatzbetrhg Der "Zusatzbetragl" entspricht dem
Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Endgultigen Referenzpreis und dem Ba&dpreis
Zahler) und (ii) dem Basispreis (als Nenner), multiplizieitt dem Nominalbetrag [sowie mit

dem Partizipationsfaktod]]. [Die Berechnung des Zusatzbetrdgaird als Formel wie folgt
ausgedruckt:

Zusatzbetrad = Nominalbetrag x {(Endgiltiger Re&nzpreid Basispreis) / Basispreis} [x
Partizipationsfaktor[L]]]

b. Sofernder Endgultige Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurs (Nb. Absatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu keiner Zeit
[wahrend @s Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (AB¥atz
innerhalb der Beobachtungsstunden @r. Absatz(2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt (Ab&3d? der Barriere entspricht oder
diese unterschreiteg¢ntspricht der Auszahlungsbeti@dgr Summe aus (i) deMominalbetrag

und (i) dem Zusatzbetrad?) Der "Zusatzbetrag2" entspricht dem Quotienten aus (i) der
Differenz aus dem Basispreis und dem Endgultigen Referenzpreis (als Zahler) und (ii) dem
Basispres (als Nenner), multipliziert mit dem Nominalbetrag [sowie mit dem
Partizipationsfaktorp]]. [Die Berechnung des Zusatzbetr&gsvird als Formel wie folgt
ausgedruckt:

Zusatzbetra@ = Nominalbetrag x {(BasispreisEndgtiltiger Referenzpreis) / Basiszelix
Partizipationsfaktorp]]]

[im Fall von TwinWin Zertifikaten ohne physischer Lieferung zusatzlich einfigen

c. Sofernder Endgiiltige Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurs (Nb. Absatz(2) der Emissionsbegenen Bedingungen) [zu irgendeiner
Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (Bbsatz
innerhalb  der Beobachtungsstunden @r. Absatz(2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zum Beobachtungszeitpunkt (Abgajz] der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbettagn Produkt aus dem Nominalbetrag und
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dem Quotienten aus dem Endgiltigen Referenzpreis und dem Basispreis, als Formel
ausgedruckt wie folgt:

Auszahlungsbetrag = Nominalbetragrdgultiger Referenzpreis / Basispigis

[im Fall von TwinWin Zertifikaten (mit oder ohne Nominalbetrag) mit physischer Lieferung
zusétzlich einfigen

c. Sofernder Endgiiltige Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitderund
Beobachtungaks (Nr.5 Absatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu irgendeiner
Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (Bhsatz
innerhalb der Beobachtungsstunden @r. Absatz(2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zum Babachtungszeitpunkt (Absat2))] der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet, erhélt der Zertifikatsinhaber statt des Auszahlungshbetma@asiswert in der
durch das Bezugsverhéltnis ausgedrickten Anzahl sowie die Zahlung eines
Ausgleichsbetragssofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kdnbBem
"Ausgleichsbetrag entspricht dabei dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem
zu liefernden Bruchteil des Basiswerts[, [gegebenenfalls] gema Mbsatz(3) der
Emissionsbezogeen Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet]. Halt ein
Zertifikatsinhaber mehrere Zertifikate, erfolgt keine Zusammenlegung der Ausgleichsbetrage
in der Art und Weise, dass daflr eine hohere Anzahl des Basiswerts angedient wird.

Sofern die Liefeung des Basiswerts nicht mdglich ist, hat der Emittent das Recht, anstatt der
Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem Endgultigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis[, [gegebenenfalls] gemaR3NAbsatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéahrung umgerechnet,] entspricht.]

(2) [(entfall)][im Fall von Capped TwinWin Zertifikaten ohne Nominalbetrag zusétzlich
einfigen Der maximale Auszahlungsbetrag (détdthstbetrad’) je Zertifikat entspricht
dem Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gelrtaB Absatz(3)
der Emissionsbezogenen Bedingungerdie Auszahlungswéhrung umgerechnfth] Fall
von Capped TwinWin Zertifikaten mit Nominalbetrag zusatzlich einfi@en maximale
Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht dem Hochstbetrag.]

(3) In diesen Zertifikatsbedingungen bedeuten:

"Abwicklungsart": [Siehe Tabelldd des Annex zu den Emissionsbhezogenen Bedingungen,

wobei "Variabel" in Tabelle 1 des Annex zu den EmissionsleemrgBedingungen bedeutet,

dass die Lieferung des Basiswerts erfolgt, sofern die Bedingung unter Absatz (2) erfillt ist,

und andernfalls der Auszahlungsbetrag (Absatz (1)) gezahlt wird. "Barausgleich” in Tabelle

des Annex zu den Emissionsbezogenen mpdigen bedeutet, dass in jedem Fall die

Zahl ung eines Auszahlungsbetrags erfolgt. ][O0

[*Anfanglicher Referenztad' : [ 0] ]
"Anzahl von Zertifikaten" : [ 0]
"Ausgabetad : [ 6] [ Fr¢hestens der Anfa2ngliche Refe

ersten Abwicklungstg, sobald ein Geschaft [an einem Handelsplatz im Sinne des A#tikels
Absatzl Nummer24 der Richtlinie2014/65/EU] stattgefunden hat.]
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"AuslUbungstag: der Tag, an dem der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht gema® Nr.
Absatz(1) der Emissionsbezogen Bedingungen ausgetibt hat oder das Zertifikatsrecht als
ausgeubt gilt.

"Auszahlungswéahrund : [ 0]
"Bankarbeitstag" : [ 0]

"Barriere” : [ O

—_

"Basispreis : [ 0]

"Basiswert' : [ 0]

"Bezugsverhaltnis : [ 0]
"Bewertungstag : [ 0]
['Beobachtungstag : [ 0] ]
['Beobachtunggeitpunkt” : [ 0] ]
['Beobachtungszeitrauni : [ 0] ]
[Cap’ : [ 6]]

"Clearinggebiet derVerwahrstelle" : [ 0 ]

"Endgiltiger Referenzpreis: [Der Endglltige Referenzpreis ist der Referenzpreis §Nr.
Absatz( 2) der Emi ssionsbezogenen Bedingungen) a

"Falligkeitstag": [entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach MalRgabe von
Nr.2 Absatz(1l) der Allgemeinen Bedingungen spatestens dem funften auf den
Auslibungstag folgenden gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort
derVerwahrstelld [ 0 ]

['Hochstbetrag' : [ 0] ]
["Mindesthandelsvolumerti : [ 6] 1
["Nominalbetrag” : [ 0] ]

['Partizipationsfaktor[ 1]" : [ 0] ]
['Partizipationsfaktor[ 2]" : [ 0] ]

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung : [ 0] ]
"Referenzwéhrung’ : [ 0]

["'Rollovertag" : [ 0] ]

[*"Wahrungsumrechnungstad': entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag]
[ fol genden Bankarbeitstag] [06]]

"Website des Emittenteti : [www.gitifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der fur das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfurédtdpnsf

["Wechselkursreferenzstellé [ 6] 1
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"Weitere Verwahrstellen' : [ 0]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] 0 |

"Zusatzort" : [ 0]
[weitere Definitionen einfigen 0 ]

(4) Séamtliche unter diesen Emisssbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrage weadén

[ zwei ] [ 6] Dezimal stellen kaufm2nnisch gerund
Nr. 3
Ausilibung des Zertifikatsrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags|; Lieferung des
Basiswerts]

(1) Das Zertifikatsrecht kann von dem Zertifikatsinhal@isschlie3lich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetbt werden.

Sofern der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht nicht ausgetbt hat und der
Auszahlungsbetrag [bzw. der Gegenwert des physisch zu liefernden Basiswerts] nitht glei
null (0) ist, gilt das Zertifikatsrecht des jeweiligen Zertifikatsinhabers ohne weitere
Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen Ausubungserklarung als mit
Wirkung zum Bewertungstag ausgeubt.

(2) Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eirits8 einer Marktstrung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswéahrung [oder,
sofern anwendbar, die Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis
ausgedruckten Anzahl und die Zahlung des Ausgleathsgs, sofern Bruchteile des
Basiswerts nicht geliefert werden kdnnen,] bis Zuh f ¢ nf t en] [ 0] Bankarbe
Bewertungstag oder dem Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spatere Tag ist,
folgt,] [Falligkeitstag] zugunsten des Kontos [bzw. des Depots] des jeweiligen
Zertifikatsinhabers Uber diderwahrstelleveranlasen.

(3) [[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwédhrung nicht der Auszahlungswahrutsgpecht und es sich nicht um

ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (NQuanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur

die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, [gegebenenfalls fir die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nielefert werden kdnnen,] des
Aulerordentlichen Kindigungsbetrags gemal 2Nder Allgemeinen Bedingungen oder
jedes anderen unter diesen Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrags in die
Auszahlungswahrung genutzte Wahrungsumrechnungskurs [wird] von der
Weclselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in 2Nr.Absatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unt&eferenkurs der Wahrungsumrechnung'
angegebenen Bildschirmseite veroffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
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Wahrungsumrechnungstag odey ifn Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung gemal2Nr.

der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der AulRerordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fir den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unntilbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.

Fir den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wahrungsumrechnung auf einer solchen Seite veroffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprecheKdes fur die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittente

Fir den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise maglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wahrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisdedest

[[Sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt blé]Quanto
einfigen Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat Mfhrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswahrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [oder gem@hés der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedrickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden konnen,] oder durch jeden anderen unter diesen Aghiéklingungen zu
zahlenden Betrag an dieerwahrstellevon seinen Pflichten befreit.

Die Verwahrstellehat sich gegentiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags [oder gegébédsheder
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden kénnen,] oder jedes anderen unter diesen Zertifikatpegem zahlbaren
Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Falligkeitstag mdglich sein
("Vorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrdge oder einen
angemessenen Marktwert des Basiswerts beim Amtsgericht Frankfurt am fiiadie
Zertifikatsinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme
zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die Anspriiche der Zertifikatsinhaber gegen
den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszapsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu
tragenund zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag
oder sonstigen an den Inhaber zahlbd@eiragen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben
einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemaf3 vorstehendem Satz zu zahlen sind

Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr6 der Emissionsbezagnen Bedingungen feststellt und den Tag, an dem der
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Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgAngaSsungsperiod®), ist
Falligkeitstag der [erste]][ 0] auf den Tag
Emittenten sowie am Ort d&ferwahrstelle an dem der Emittent die Anpassungen fir den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fur die Berechnung des Auszahlaygsfetw. der

zu liefernden Basiswerte in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl sowie die
Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden
kénnen,] gemall N2 der EmissionsbezogeneBedingungen sind deam Bewertungstag
malf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen
Anpassungen mafigeblich.

Auszahlungsbetrag[, Ausgleichsbetrag] bzw. angemessener Marktwert werden in der
Auszahlungswahrung gezahlt, ohne dass der EmittgnAbgabe irgendwelcher Erklarungen
verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegenliber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verkaufer ist, gegentber dem Verkaufer
der betreffendefWertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (BineU.S-Person

(im Sinne der Definition in Regulatidd und der von der CFTC am 2&ili 2013
veroffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with
Certain Swap Ragations' der CFTC (78&ed. Reg. 45292, diAuslegungsleitlinier’)) ist,

(2) er auf Grundlage der maRRgeblichen Leitlinierden Auslegungsleitliniereinschlief3lich

der darin festgelegten Faktoren fir Verbundene Zweckgesellschatélate Conduit
Factors) keine Verbundene Zweckgesellschatfiliate Conduij ist und (3)weder er noch

von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen,
die nicht unter eine der Kategorien vorS-Persoen .S. Person Categoriggwie in den
Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemaR den
Auslegungsleitlinien alsU.S-Persoti gelten wirden, besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von Outperformance Zertifikaten (Produkt M).einfligen:

Nr. 1
Zertifikatsrecht

Citigroup Global Markets Europe AGrankfurt am Main (derEmittent”) gewahrt hiermit dem
Inhaber (def Zertifika tsinhaber") von Outperformance Zertifikaten (digértifikate "), bezogen

auf den Basiswert, das Recht (dasZertifikatsrecht™), nach Maligabe dieser
Zertifikatsbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in d@abellel und derTabelle2 des

Annex zu den Em&onsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Austbung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (N2.Absatz(1) derEmissionsbezogenddedingungenjoder die Lieferung

einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl des Basiswerts sowie die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden konnen,
(Nr. 2 Absatz(2) der EmissionsbezogenenBedingungen) bzw. des AulRerordentlichen
Kindigungsbetrags (N2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag;[Tilgung durch Lieferung des Basiswerts;]Definitionen

[im Fall von Outperformance Zertifikaten mit Barausgleich einftigen

(1) Der "Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Abs@ty,
dem Endgultigen Refenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls]
gemall Nr3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung
umgerechnet].

(2) Sofern der Endglltige Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis Uberschreitéthentsp
der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der Summe aus @asispreisund der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus déindgultigenReferenzpreis und dem
Basispreis das Ergebnis ferner multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis[, [geusiialls]
gemalNr. 3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungenie Auszahlungswahrung
umgerechnet]Die Berechnung des Auszahlungsbetrags wird in diesem Fall als Formel wie
folgt ausgedrickt:

Auszahlungsbetrag = (Basispreis + (Endgultiger RefereigpBasispreis) x
Partizipationsfaktor) x Bezugsverhaltnis [x Referenzkurs der Wahrungsumrechnung]]

[im Fall von Outperformance Zertifikaten mit physischer Lieferung einfigen

(1) Der "Auszahlungsbetrad je Zertifikat entspricht bei Austibung, vorbehali Absatz(2),
der Summe aus derBasispreisund der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus demEndgultigen Referenzpreis und derBasispreis das Ergebnis ferner
multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis[, [gegebenenfalls] gemil33 Absdz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungein die Auszahlungswéhrung umgerechnetDie
Berechnung des Auszahlungsbetrags wird in diesem Fall als Formel wie folgt ausgedrickt:

Auszahlungsbetrag = (Basispreis + (Endgtiltiger ReferenZpigsispreis) X
Partrzipationsfaktor) x Bezugsverhaltnis [x Referenzkurs der Wahrungsumrechnung]
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(2) Sofern der Endgiiltige Referenzpreis des Basiswerts dem Basispreis entspricht oder diesen
unterschreitet, erhélt der Zertifikatsinhaber statt des Auszahlungsheta@asiswerin der
durch das Bezugsverhéltnis ausgedrickten Anzahl sowie die Zahlung eines
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kderen
"Ausgleichsbetrag entspricht dabei dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem
zu liefernden Bruchteil des Basiswerts[, [gegebenenfalls] gema® Mbsatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswdhrung umgerechnet]. Halt ein
Zertifikatsinhaber mehrere Zertifikate, erfolgt keine Zusammenlegung der Ausgleichsbetrage
in der Art und Weise, dass daflr eine hohere Anzahl des Basiswerts angedient wird.

Sofern die Lieferung des Basiswerts nicht moglich ist, hat der Emittent das Recht, anstatt der
Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem EndgultigegsnRakis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemal3NAbsatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet,] entspricht.]

(3) In diesen Zertifikatsbedingungen bedeuten:

"Abwicklungsart": [Siehe Talkllel des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen,

wobei "Variabel" in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet,
dass die Lieferung des Basiswerts erfolgt, sofern die Bedingung unter Absatz (2) erfillt ist,

und andernfallsler Auszahlungsbetrag (Absatz (1)) gezahlt wird. "Barausgleich" in Tabelle

des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet, dass in jedem Fall die
Zahl ung eines Auszahlungsbetrags erfolgt. ][O0

["Anfanglicher Referenztag' : [ 0] ]
"Anzahl von Zertifikaten" : [ 0]
"Ausgabetad : [ 6] [ Fr¢hestens der Anf2ngliche Ref e

ersten Abwicklungstag, sobald ein Geschaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels
Absatzl Nummer24 der Richtlinie2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"AuslUbungstag: der Tag, an dem der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht gema® Nr.
Absatz(1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgetibt hat oder das Zertifikatsrecht als
ausgeubt gilt.

"Auszahlungswahrund : [ 0]
"Bankarbeitstag" : [ 0]

"Basispreis : ] [ O

"Basiswert' : [ 0]

"Bezugsverhaltnis: [ 0 ]

"Bewertungstag : [ 0]

"Clearinggebiet derVerwahrstelle” : [ 0]

"Endgiltiger Referenzpreis: [Der Endglltige Referenzpreis ist der Referenzpreis §Nr.
Absatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Bewerturiggtag. |
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"Falligkeitstag": [entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach MalRgabe von
Nr.2 Absatz(1l) der Allgemeinen Bedingungen spatestens dem funften auf den
Auslbungstag folgenden gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort
derVerwahrstelld [ 0 ]

["Mindesthandelsvolumeri : [ 6] 1
['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung : [ 0] ]
"Referenzwéhrung’ : [ 0]

['Rollovertag” : [ 0] ]

"Partizipationsfaktor” : [ 0]

["Wahrungsumrechnungstad: entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag]
[folgenden Bankarbeitstag] [0]]

"Website des Emittenteti : [www.gitifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der fUr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)]

["Wechselkursreferenzstellé [ 6] 1
"Weitere Verwahrstellen: [ 0 ]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] 0 ]

"Zusatzort” @ [ 0]
[weitere Definitionen einfigen 0 |

Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrage werden auf
[ z we i dzimalstelleD kaufménnisch gerundet.

Nr. 3
Auslibung des Zertifikatsrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags|[; Lieferung des
Basiswerts]

Das Zertifikatsrecht kann von dem Zertifikatsinhaber ausschlielich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zékats ausgelbt werden.

Sofern der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht nicht ausgeibt hat und der
Auszahlungsbetrag [bzw. der Gegenwert des physisch zu liefernden Basiswerts] nicht gleich
null (0) ist, gilt das Zertifikatsrecht des jeweiligen Zerwfikinhabers ohne weitere
Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdricklichen Austbungserklarung als mit
Wirkung zum Bewertungstag ausgeubt.

Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die ZahlungsdAuszahlungsbetrags in der Auszahlungswéahrung [oder,
sofern anwendbar, die Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis
ausgedrickten Anzahl und die Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des

Basiswerts nicht geliefert werdenrkien,] bisem [ [ f ¢nften] [ 0] Bankar |
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Bewertungstag oder dem Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spatere Tag ist,
folgt,] [Falligkeitstag] zugunsten des Kontos [bzw. des Depots] des jeweiligen
Zertifikatsinhabers Uber dierwahrstelleverarassen.

[[Sofern die Referenzwdhrung der Auszahlungswéhrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahemtgpricht und es sich nicht um

ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (NQuanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur

die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, [gegebenenfalls fir die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts mjehéfert werden kdnnen,] des
Aulerordentlichen Kindigungsbetrags gemafl 2Nder Allgemeinen Bedingungen oder
jedes anderen unter diesen Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrags in die
Auszahlungswahrung genutzte Wahrungsumrechnungskurs [wird] von der
Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in 2Nr.Absatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unt&eferenkurs der Wahrungsumrechnung'
angegebenen Bildschirmseite veroffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag odiy im Falle einer aufR3erordentlichen Kindigung gemarl2Nr.

der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der AulR3erordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fir den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.

Fir den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wahrungsumrechnung auf einer solchen Seite vertffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprecheides fir die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emiteam

FOr den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise maglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wahrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhéltrimdedes.]

[[Sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt blé]Quanto
einfigen Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikait MWahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswéahrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [oderbegpgepfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhdaltnis ausgedruckten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden kdnnen,] oder durch jeden anderen unter diesenk&tstiedingungen zu
zahlenden Betrag an dieerwahrstellevon seinen Pflichten befreit.

Die Verwahrstellenat sich gegentiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags [oder gemefads der
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physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedruckten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden kénnen,] oder jedes anderen unter diesen Zertifikatpegen zahlbaren
Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Falligkeitstag mdglich sein
("Vorlegungsfrist”), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrdge oder einen
angemessenen Marktwert des Basiswerts beim Amtsgericht Frankfurt am fitadie
Zertifikatsinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme
zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die Anspriiche der Zertifikatsinhaber gegen
den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Ailmazagsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu
tragenund zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag
oder sonstigen an den Inhaber zahlbaBetragen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben
einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemaf vorstehendem Satz zu zahlen sind

Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr6 der EmissionsbeazgenenBedingungen feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgAnga$sungsperiod®), ist
Falligkeitstag der [erste]] 0] auf den Tag
Emittenten sowie am Ort d&ferwahrstelle an dem der Emittent die Anpassungen fur den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fur die Berechnung des Auszahlaygsfetw. der

zu liefernden Basiswerte in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die
Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden
kénnen,] gemall N2 der EmissionsbezogeneBedingungen sind deam Bewertungstag
maf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen
Anpassungen maf3geblich.

Auszahlungsbetrag[, Ausgleichsbetrag] bzw. angemessener Marktwert werden in der
Auszahlungswéhrung gezahlt, ohne dass der EmitterAbgabe irgendwelcher Erklarungen
verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegenliber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verkaufer ist, gegentuber dem Verkaufer
der betreffendefWertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (BineU.S-Person

(im Sinne der Definition in Regulatid®d und der von der CFTC am 2&ili 2013
veroffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with
Certain Swap Ragations' der CFTC (78&ed. Reg. 45292, diAuslegungsleitlinier’)) ist,

(2) er auf Grundlage der maRRgeblichen Leitlinierden Auslegungsleitliniereinschlief3lich

der darin festgelegten Faktoren fur Verbundene Zweckgesellschaitélate Conduit
Factors) keine Verbundene Zweckgesellschatfiliate Conduij ist und (3)weder er noch

von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen,
die nicht unter eine der Kategorien vonS-Persoen (U.S. Person Categorig$wie in den
Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemal den
Auslegungsleitlinien alsU.S-Persoti gelten wirden, besichert werden.
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Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von Sprint Zertifikaten (Produkt NB) einfligen:

Nr. 1
Zertifikatsrecht

Citigroup Global Markets Europe AGrankfurt am Main (derEmittent”) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der'Zertifikatsinhaber ") von Sprint Zertifikaten (die Zertifikate "), bezogen auf den
Basiswert, das Recht (dagéttifikatsrecht "), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen und

wie im Einzelnen jeweils in derTabellel und der Tabelle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Beding@m angegeben, bei Ausibung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (N2.Absatz(1) derEmissionsbezogenddedingungenjoder die Lieferung

einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl des Basiswerts sowie die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern uBhteile des Basiswerts nicht geliefert werden kodnnen,

(Nr. 2 Absatz(2) der EmissionsbezogenenBedingungen) bzw. des AulRerordentlichen
Kindigungsbetrags (N2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag;[Tilg ung durch Lieferung des Basiswerts;Definitionen

[im Fall von Sprint Zertifikaten mit Barausgleich einfiigen

(1) Der "Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Abs@ty,
dem Endglltigen Referenzpreis multipliziert mit d&wazugsverhaltnis[, [gegebenenfalls)
gemall Nr3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung
umgerechnet].

(2) a.Sofern der Endgultige Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis tUberschreitet und den
Cap unterschreitet, entsgnt der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Summe aus dBasispreisund dem Produkt aus (i) der
Differenz aus dem Endgultigen Referenzpreis und dem Basispreis und (i) dem
Partizipationsfaktor[ [gegebenenfalls] gmal Nr. 3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet (d&printbetrag”)]. Die
Berechnung des Auszahlungsbetrags wird in diesem Fall als Formel wie folgt ausgedrtickt:

Auszahlungsbetrag = (Basispreis + (Endgultigeferenzprei$ Basispreis) x
Partizipationsfaktor) x Bezugsverhaltnis [x Referenzkurs der Wahrungsumrechnung]

b. Sofern der Endgiiltige Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis Uberschreitet und dem
Cap entspricht oder diesen Uberschreitet, entspiiehtAuszahlungsbetrag je Zertifikat der

mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Summe aus @asispreisund dem Produkt aus

(i) der Differenz aus dem Cap und dem Basispreis und (ii) dem Partizipationsfaktor|
[gegebenenfalls] gemaRir. 3 Absatz(3) der HEnissionsbezogenen Bedingungém die
Auszahlungswahrung umgerechn@®je Berechnung des Auszahlungsbetrags wird in diesem
Fall als Formel wie folgt ausgedriickt:
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Auszahlungsbetrag = (Basispreis + (Capasispreis) x Partizipationsfaktor) x
Bezugsverhaltsi [x Referenzkurs der Wahrungsumrechnung]]

[im Fall von Sprint Zertifikaten mit physischer Lieferung einftigen

Der "Auszahlungsbetrad je Zertifikat entspricht bei Austbung, vorbehaltlich Abs@y,
dem folgenden Betrag:

a. Sofern der Endgultige Refamzpreis des Basiswerts den Basispreis Uberschreitet und den
Cap unterschreitet, entsprichtler Auszahlungsbetrag je Zertifikat der mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Summe aus dBasispreisund dem Produkt aus (i) der
Differenz aus dem EndgultigerReferenzpreis und dem Basispreis und (i) dem
Partizipationsfaktor[ [gegebenenfalls] gem&RIr. 3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet] (d&printbetrag”). Die
Berechnung des Auszahlungsbetrags wird in dieSall als Formel wie folgt ausgedrickt:

Auszahlungsbetrag = (Basispreis + (Endgultiger ReferenZpasispreis) x
Partizipationsfaktor) x Bezugsverhaltnis [x Referenzkurs der Wahrungsumrechnung]

b. Sofern der Endgiltige Referenzpreis des Basiswert8dsispreis Uberschreitet und dem
Cap entspricht oder diesen Uberschreitet, entspriehtAuszahlungsbetrag je Zertifikat der
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Summe aus @asispreisund dem Produkt aus

(i) der Differenz aus dem Cap und dem Bpass und (i) dem Partizipationsfaktpr[
[gegebenenfalls] gemaRir. 3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungandie
Auszahlungswahrung umgerechn@je Berechnung des Auszahlungsbetrags wird in diesem
Fall als Formel wie folgt ausgedruckt:

Auszahungsbetrag = (Basispreis + (CaBasispreis) x Partizipationsfaktor) x
Bezugsverhaltnis [x Referenzkurs der Wahrungsumrechnung]

Sofern der Endgultige Referenzpreis des Basiswerts dem Basispreis entspricht oder diesen
unterschreitet, erhélt der Zerkifitsinhaber statt des Auszahlungsbetdegs Basiswert in der

durch das Bezugsverhéltnis ausgedrickten Anzahl sowie die Zahlung eines
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kderen
"Ausgleichsbetrag entspricht dabedem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem

zu liefernden Bruchteil des Basiswerts[, [gegebenenfalls] gema Mbsatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet]. Halt ein
Zertifikatsinhaber mehrere Zertifikaterfolgt keine Zusammenlegung der Ausgleichsbetrage

in der Art und Weise, dass daflr eine hdhere Anzahl des Basiswerts angedient wird.

Sofern die Lieferung des Basiswerts nicht moglich ist, hat der Emittent das Recht, anstatt der
Lieferung des Basiswertnen Geldbetrag zu bezahlen, der dem Endgtltigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis[, [gegebenenfalls] gemaR3 NAbsatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéahrung umgerechnet,] entspricht.]

In diesen Zertifilatsbedingungen bedeuten:

"Abwicklungsart": [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen,
wobei "Variabel" in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet,
dass die Lieferung des Basiswerts erfolgt, sofern diengadg unter Absatz (2) erfullt ist,
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und andernfalls der Auszahlungsbetrag (Absatz (1)) gezahlt wird. "Barausgleich” in Tabelle
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet, dass in jedem Fall die
Zahlung eines Auszahlungsbetrags erfolgt][

["Anfanglicher Referenztag' : [ 0] ]
"Anzahl von Zertifikaten" : [ 0]
"Ausgabetad : [ 6] [ Fr¢hestens der Anf2ngliche Ref e

ersten Abwicklungstag, sobald ein Geschéft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels
Absatzl Numnmer 24 der Richtlinie2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"AuslUbungstag: der Tag, an dem der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht gema® Nr.
Absatz(1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgetibt hat oder das Zertifikatsrecht als
ausgeubt gilt.

"Auszahlungswahrung" : [

O«

"Bankarbeitstag" : [ 0]

"Basispreis : [ 0]

"Basiswert' : [ 0]

"Bezugsverhaltnis : [ 0]
"Bewertungstag : [ O]

"Cap" : [ 0]

"Clearinggebiet derVerwahrstelle" : [ 0]

"Endgultiger Referenzpreis: [Der Endgultige Referenzpreis ist der Referenzpreis §Nr.
Absatz(2) der Emi ssionsbezogenen Bedingungen) ar

"Falligkeitstag": [entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung nach MaRRgabe von
Nr.2 Absatz(1) der Allgemeinen Bedingungen spatestens dem flinften auf den
Ausuibungstag folgenden gemeingen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort
derVerwahrstelld [ 0 ]

[*Mindesthandelsvolumeri : [ 0] 1
"Partizipationsfaktor” : [ 0]

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung : [ 0] ]
"Referenzwéhrung' : [ 0]

['Rollovertag” : [ 0] ]

[*Wahrungsumrechnungstag: enspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag]
[ fol genden Bankarbeitstag] [06]]

"Website des Emittenteti : [www.¢itifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der fUr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)]

["Wechselkursreferenzstellé [ 6] 1
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"Weitere Verwahrstellen' : [ 0]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] 0 |

"Zusatzort" : [ 0]
[weitere Definitionen einfigen 0 ]

(4) Séamtliche unter diesen EmissionsbezayemBedingungen zahlbaren Betrdge werden auf

[ zwei ] [ 6] Dezimal stellen kaufm2nnisch gerund
Nr. 3
Ausilibung des Zertifikatsrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags|; Lieferung des
Basiswerts]

(1) Das Zertifikatsrecht kann von dem Zertifikatsinhaber ausddliidle mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetbt werden.

Sofern der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht nicht ausgetbt hat und der
Auszahlungsbetrag [bzw. der Gegenwert des physisch zu liefernden Basiswerts] nicht gleich
null (0) ist, gilt das Zertifikatsrecht des jeweiligen Zertifikatsinhabers ohne weitere
Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen Ausubungserklarung als mit
Wirkung zum Bewertungstag ausgeubt.

(2) Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer aMtstorung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswéahrung [oder,
sofern anwendbar, die Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis
ausgedruckten Anzahl und die Zahlung des Ausgleichsbetragsins8iruchteile des
Basi swerts nicht gel i efert werden k°nnen, ]
Bewertungstag oder dem Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spatere Tag ist,
folgt,] [Falligkeitstag] zugunsten des Kontos [bzw. des Dgjpodes jeweiligen
Zertifikatsinhabers Uber dierwahrstelleveranlassen.

(3) [[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (NQuanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur

die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, [gegebenenfalls fur didunga des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kdnnen,] des
Aulerordentlichen Kindigungsbetrags gemal 2Nder Allgemeinen Bedingungen oder
jedes anderen unter diesen Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrags in die
Auszahlungswahrung genutzte Wahrungsumrechnungskurs [wird] von der
Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in 2NrAbsatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unt&eferenkurs der Wahrungsumrechnung'
angegebenen Bildschirmseite veroffestiten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
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Wahrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung geraf Nr.
der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der AulRerordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oiderden Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.

Fir den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wahrungsumrechnung auf einer solchen Seite vertffentlichdeme ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fir die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprdeheRinanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.

Fir den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise maglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wahrungsmrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt bie]Quaro
einfigen Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswahrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedrickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden kdnnen,] oder durch jeden anderen unter diesen Zertifikatsbedingungen zu
zahlenden Betrag an dieerwahrstellevon seinen Pflichten befreit.

Die Verwahrstellehat sich gegentiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags [oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden kdnnen,] oder jedes anderen unter diesen Zertifikatsbedingungen zahlbaren
Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Falligkeitstag mdglich sein
("Vorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrdge oder einen
angenessenen Marktwert des Basiswerts beim Amtsgericht Frankfurt am Main fur die
Zertifikatsinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme
zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die Anspriiche der Zertifikatsinhaber gegen
den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu
tragenund zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist dargt; vom Auszahlungsbetrag

oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betrdgen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben
einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemaf3 vorstehendem Satz zu zahlen sind

Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dermEmittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr6 der EmissionsbezogeneBedingungen feststellt und den Tag, an dem der
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Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgAngaSsungsperiod®), ist
Falligkeitstag der [erste]][ 0] auf den Tag
Emittenten sowie am Ort d&ferwahrstelle an dem der Emittent die Anpassungen fir den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fur die Berechnung des Auszahlaygsfetw. der

zu liefernden Basiswerte in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl sowie die
Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden
kénnen,] gemall N2 der EmissionsbezogeneBedingungen sind deam Bewertungstag
malf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen
Anpassungen mafigeblich.

Auszahlungsbetrag[, Ausgleichsbetrag] bzw. angemessener Marktwert werden in der
Auszahlungswahrung gezahlt, ohne dass der EmittgnAbgabe irgendwelcher Erklarungen
verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegenliber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verkaufer ist, gegentber dem Verkaufer
der betreffendefWertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (BineU.S-Person

(im Sinne der Definition in Regulatidd und der von der CFTC am 2&ili 2013
veroffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with
Certain Swap Ragations' der CFTC (78&ed. Reg. 45292, diAuslegungsleitlinier’)) ist,

(2) er auf Grundlage der maRRgeblichen Leitlinierden Auslegungsleitliniereinschlief3lich

der darin festgelegten Faktoren fir Verbundene Zweckgesellschatélate Conduit
Factors) keine Verbundene Zweckgesellschatfiliate Conduij ist und (3)weder er noch

von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen,
die nicht unter eine der Kategorien vorS-Persoen .S. Person Categoriggwie in den
Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemaR den
Auslegungsleitlinien alsU.S-Persoti gelten wirden, besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von Express Bonus Zertifikaten (Produkt 8)reinfligen:

Nr. 1
Zertifikatsrecht

Citigroup Global Markets Europe AGrankfurt am Main (derEmittent”) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der'Zertifikat sinhaber") von Express Bonus Zertifikaten (digértifikate "), bezogen

auf den Basiswert, das Recht (dasZertifikatsrecht™), nach Maligabe dieser
Zertifikatsbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in dlabelle 1l und derTabelle2 des
Annex zu den Emissnsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Auslibung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (N2.Absatz(1) der EmissionsbezogenenBedingungen) bzw. des
Aul3erordentlichen Kiindigungsbetrags (N2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den
Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Sofern der Referenzpreis des Basiswerts an einem Bewertungstag (t) vor dem Finalen
Bewertungstag dem diesem Bewertungstag (t) zugeordneten Tilgungslevel (t) entspricht oder
dieses Uberschreitet (dagdrzeitige Auszahlungsereigni$), erhalt der Zertifikatsinhaber je
Zertifikat den entsprechenden Vorzeitigen Auszahlungsbetrag (t). Im Falle des Eintritts eines
Vorzeitigen Auszahlungsereignisses endet die Laufzeit des Zertifikats mit der Zahlung des
Vorzeitigen Auszahingsbetrags vorzeitig.

(2) Sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis eintritt, entsprichtAlesZahlungsbetrag je
Zertifikat bei Ausubung,

a. sofern der Endgultige Referenzpreis dem Tilgungslevel (t) entspricht oder dieses
Uberschreitet, der Summe gisdemNominalbetrag und (ii) dem Zusatzbetrdg|

b. Sofern der Endgultige Referenzpreis den Tilgungslevel (t) unterschreitet und der
Beobachtungskurs (Nb. Absatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu keiner Zeit
[wahrend des Beobachtungszaitmes][an [dem][einem] Beobachtungstag] (Abs&yp
innerhalb der Beobachtungsstunden @r. Absatz(2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt (Ab&3)? der Barriere entspricht oder
diese unterschreitet, entspricht der Aaldmngsbetrag der Summe aus (i)] dem
Nominalbetrag [und (ii) dem Zusatzbetr2ly

c. Sofern der Endgultige Referenzpreis den Tilgungslevel (t) unterschreitet und der
Beobachtungskurs (Nb. Absatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu irgendeiner
Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] ()¥satz
innerhalb der Beobachtungsstunden @r. Absatz(2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zum Beobachtungszeitpunkt (Abga)i] der Barriere entspricht oder diese
untersaireitet, entspricht der Auszahlungsbetdam Produkt aus dem Nominalbetrag und
dem Quotienten aus dem Endgultigen Referenzpreis und dem Basispreis, als Formel
ausgedruckt wie folgt:
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Auszahlungsbetrag = Nominalbetrag x Endgultiger Referenzpreis / Basisprei

(3) Indiesen Zertifikatsbedingungen bedeuten:

[*Anfanglicher Referenztad' : [ 0] ]
"Anzahl von Zertifikaten" : [ 0]
"Ausgabetad : [ 6] [ Fr¢hestens der Anf2ngliche Ref e

ersten Abwicklungstag, sobald ein Geschéft [an einendeélaplatz im Sinne des Artikels
Absatzl Nummer24 der Richtlini€2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"AuslUbungstag: der Tag, an dem der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht gema® Nr.
Absatz(1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgetbt hat od2eri&&atsrecht als
ausgeubt gilt.

"Auszahlungswéhrund : [ 0]
"Bankarbeitstag" : [ 0]

"Barriere” : [ O

—_

"Basispreis : [ 0]

"Basiswert' : [ 0]

"Bezugsverhaltnis : [ 0]
"Bewertungstag(e) (t) : [ 0]
['Beobachtungstag : [ 0] ]
['Beobachtungszeitpunkt : [ O] ]
['Beobachtungszeitrauni : [ 0] ]
"Clearinggebiet derVerwahrstelle" : ] [ 0

"Endgultiger Referenzpreis: [Der Endguiltige Referenzpreis ist der Referenzpreis §Nr.
Absatz( 2) der Emi ssionsbezogenen Bedingungen) a

"Falligkeitstag": [entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach MaRRgabe von
Nr.2 Absatz(1) der Allgemeinen Bedingungen spatestens dem funften auf den
Auslbungstag folgenden gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort
derVerwahrstelld [ 0 ]

"Finaler Bewertungstag : [ 0]
["Mindesthandelsvolumeri : ][ & ]
"Nominalbetrag" : [ 0]
"Referenzwéhrung’' : [ 0]
['Rollovertag” : [ 0] ]
"Tilgungslevel (t)' : [ 0]

"Vorzeitigen Auszahlungsbetrag (t) : [ 0]
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"Website des Emittentefi : [www.gitifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der fir das Wertpapier relevanten Wergggpnnung im Suchfunktionsfeld)]

"Weitere Verwahrstellen" : [ 0]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] 0 ]

"Zusatzbetrag[1" ] : [ 0]
['Zusatzbetrag2 @ [ O] ]
"Zusatzort" @ [ 0]

[weitere Definitionen einflegt 0 |

Nr. 3
Auslibung des Zertifikatsrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags

Das Zertifikatsrecht kann von dem Zertifikatsinhaber ausschlieBlich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetbt werden.

Sofern der Zertifikatsinhaber da<ertifikatsrecht nicht ausgetbt hat und der
Auszahlungsbetrag nicht gleich n(@@) ist, gilt das Zertifikatsrecht des jeweiligen
Zertifikatsinhabers ohne weitere Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdricklichen
Ausitbungserklarung als mit WirkungmuBewertungstag ausgeubt.

Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts em Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswahrung bis
zum [[fenften] [ 0] Bankarbeitstag, der
Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spétere Tag ist, folgt, kktatkg]
zugunsten des Kontos des jeweiligen Zertifikatsinhabers Ub&edveahrstelleveranlassen.

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder durch jeden anderen unter
diesen Zertifikatsbedingungen zu zahlenden Betrag aviatigahistellevon seinen Pflichten
befreit.

Die Verwahrstellehat sich gegentiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags oder jedes anderen unter diesen
Zertifikatsbedingungen zahlbareBetrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Falligkeitstag mdglich sein Yorlegungsfrist”), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betrdge oder einen angemessenen Marktwert des Basiswerts beim
Amtsgericht Frankfurt am Main fir die Zerkftsinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter
Verzicht auf das Recht zur Ricknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die
Anspriche der Zertifikatsinhaber gegen den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetragsiesdingemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu
tragenund zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag
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oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betragen et@#egiern oder sonstigen Abgaben
einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemaf vorstehendem Satz zu zahlen sind

(6) Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr6 der EmissionsbezogeneBedingunge feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgAnga$Ssungsperiod®), ist
Falligkeitstag der [erste]] 0] auf den Tag f
Emittenten sowie am Ort d&ferwahrstelle an &em der Emittent die Anpassungen fir den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fur die Berechnung des Auszahlungsbetrags gemaf
Nr.2 der EmissionsbezogeneBedingungen sind der am Bewertungstag malfigebliche
Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittentsgemommenen Anpassungen
malf3geblich.

(7) Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert werden in der Auszahlungswahrung
gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

(8) Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anlegeer Zertifikate kauft, gilt gegentber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verkaufer ist, gegentber dem Verkaufer
der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dask€i)eU.S-Person
(im Sinne der Definition in RegdationS und der von der CFTC am 2&ili 2013
veroffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with
Certain Swap Regulatiohsler CFTC (78ed. Reg. 45292, diAuslegungsleitliniert’)) ist,

(2) er auf Grundlage der mal3giehlen Leitlinien inden Auslegungsleitliniereinschlief3lich

der darin festgelegten Faktoren fir Verbundene Zweckgesellschatélate Conduit
Factorg keine Verbundene Zweckgesellschatfiliate Conduij ist und (3)weder er noch

von ihm geschuldet¥erbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen,
die nicht unter eine der Kategorien vorS-Persoen U.S. Person Categoriggwie in den
Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemal den
Auslegungsleitlinierals "U.S-Persoti gelten wirden, besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von Reverse Bonus bzw. Reverse Cap Bonus bzw. Reverse Bonus Pro bzw. Reverse Cap
Bonus Pro Zertifikaten (Produkt Nr) einflgen:

Nr. 1
Zertifikatsrecht

Citigroup Global Markets Europe AGrankfurt am Main (derEmittent”) gewahrt hiermit dem

Inhaber (der "Zertifikatsinhaber") von Reverse [Cap] Bonus [Pro] Zertifikaten (die
"Zertifikate "), bezogen auf den Basiswert, das Recht (dastifikatsrecht"), nach Mal3gabe

dieser Zertifikatsbedingungen und wie im Einzelnen jeweils mTadelle 1 und derTabelle 2

des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausibung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (N2.Absatz(1) der EmissionsbezogenenBedingungen) bzw. des
AuRRerordentlichen Kiindigungsbetrags (N2 der Allgemeien Bedingungen) durch den
Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Abs@ty,
dem Produkt aus dem Basispreis und zwei (2), abzuglich dem Endgulefgefzpreis, das
Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gema8 Alsatz(3)
der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet],
mindestens jedoch null. Die Berechnung des Auszahlungsbetrags wirdsemdiall als
Formel wie folgt ausgedruckt:

Auszahlungsbetrag = MAX {0; (Basispreis X Endgultiger Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis}
[x Referenzkurs der Wahrungsumrechnung]

(2) [a.] Sofern der Beobachtungskurs (SrAbsatz(2) der Emissionsbezogeneredngungen)
[zu keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag]
(Absatz(3)) innerhalb der Beobachtungsstunden @NAbsatz(2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt (Ab&3)? der Barriee entspricht oder
diese Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikatlestens dem
BonusbetragDer "Bonusbetrad' je Zertifikat entspricht dem Produkt aus dem Basispreis
und zwei (2), abziglich dem Bonusvel, das Ergebnis multipliziertmit dem
Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemal INrAbsatz(3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet]. Die Berechnung des Bonusbetrags
wird in diesem Fall als Formel wie folgt ausgedriickt:

Bonusbetrag = (Basisprei2X¥ BonusLevel) x Bezugsverhaltnix Referenzkurs der
Wahrungsumrechnung]

[im Fall von Reverse Cap Bonus Zertifikaten einftigen

b. Der maximale Auszahlungsbetrag (déttthstbetrag’) je Zertifikat entspricht dem
Produkt aus dem Basispreis und zwei (Bglmlich dem Cap, das Ergebnis multipliziert mit
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dem Bezugsverhéltnis[, [gegebenenfalls] gem&l3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen
Bedingungernin die Auszahlungswahrung umgerechnBie Berechnung des Hochstbetrags
wird in diesem Fall als Formel wielfjt ausgedriickt:

Hochstbetrag = (Basispreis X Zap) x Bezugsverhaltnjg Referenzkurs der
Wahrungsumrechnung]

(3) In diesen Zertifikatsbedingungen bedeuten:

["Anfanglicher Referenztag' : [ 0] ]
"Anzahl von Zertifikaten" : [ 0]
"Ausgabetad : [ 6] [ Her Ahfanglithe Referenztag, jedenfalls am oder vor dem

ersten Abwicklungstag, sobald ein Geschaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels
Absatzl Nummer24 der Richtlinie2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"Ausubungstad: der Tag, an dem der Zerkftsinhaber das Zertifikatsrecht gemaf3 r.
Absatz(1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgetbt hat oder das Zertifikatsrecht als
ausgeubt gilt.

"Auszahlungswahrund : [ 0]
"Bankarbeitstag® : [ 0]
"Barriere” : [ 0]
"Basispreis : [ 0]
"Basiswert' : [ 0]
"Bezugserhaltnis" : [ 0]
"BonusLevel' : [ 0]
"Bewertungstad : [ 0]

['Beobachtungstag : [ 0] ]
['Beobachtungszeitpunkt : [ 0] ]

['Beobachtungszeitrauni : [ 0] ]
['Cap' 1 [8]]
"Clearinggebiet derVerwahrstelle” : [ 0]

"Endgiltiger Referenzpreis: [Der Endglltige Referenzpreistisler Referenzpreis (N&.
Absatz( 2) der Emi ssionsbezogenen Bedingungen) a

"Falligkeitstag": [entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach Mal3gabe von
Nr.2 Absatz(1) der Allgemeinen Bedingungen spéatestens dem flnfteh dan
Austibungstag folgenden gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort
derVerwahrstelld [ 0 ]

["Mindesthandelsvolumeri : [ O] 1

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung : [ 0] ]
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"Referenzwéhrund' : [ 0]
['Rollovertag” : [ 0] ]

["Wahrungsumrechnungdag": entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag]
[ fol genden Bankarbeitstag] [06]]

"Website des Emittentefi : [www.¢itifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der fur das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktijnsfeld

["Wechselkursreferenzstellé : [ 6] 1
"Weitere Verwahrstellen" : [ 0]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] 0 |

"Zusatzort” : [ 0]
[weitere Definitionen einfigen 0 ]

(4) Séamtliche unter diesen Emissstrezogenen Bedingungen zahlbaren Betrage werden auf
[ zwei ] [ 6] Dezimal stellen kaufm2@nnisch gerund

Nr. 3
Auslibung des Zertifikatsrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags

(1) Das Zertifikatsrecht kann von dem Zertifikatsinhaber ausschlie3lich mit Wirkung zu
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetbt werden.

Sofern der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht nicht ausgeibt hat und der
Auszahlungsbetrag nicht gleich n(@) ist, gilt das Zertifikatsrecht des jeweiligen
Zertifikatsinhabers ohne weitekoraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdricklichen
Ausitbungserklarung als mit Wirkung zum Bewertungstag ausgetibt.

(2) Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetradsriuszahlungswahrung bis
zum [[fenften] [ 0] Bankarbeitstag, der
Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spatere Tag ist, folgt,] [Falligkeitstag]
zugunsten des Kontos des jeweiligen Zertifikatsinhabers Ub&tedveahrdelle veranlassen.

(3) [[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszalglswahrung entspricht und es sich nicht um

ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (NQuanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur

die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, des Aul3erordentlichen Kiindigungsbetrags gemaf
Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungenerdiedes anderen unter diesen Zertifikatsbedingungen
zahlbaren Betrags in die Auszahlungswahrung genutzte Wahrungsumrechnungskurs [wird]
von der Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen ir2 Mbsatz(3) der
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Emissionsbezogenen Bedingungen unt&eferenkurs der Wahrungsumrechnung'
angegebenen Bildschirmseite veroffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung ger@af Nr.
der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an demAd8erordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fir den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.

Fir den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenBeferenzkurse der
Wahrungsumrechnung auf einer solchen Seite veroffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fir die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlichtund mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.

FUr den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die obendschriebene Art und Weise mdglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wahrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt O] Quanto
einfigen Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von(g&)ner
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswéahrung.]

(4) Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder durch jeden anderen unter
diesen Zertifikatsbedingungen zu zahlenden Betrag aviatigahrstellevon seinen Pflicten
befreit.

(5) Die Verwahrstellehat sich gegentber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags oder jedes anderen unter diesen
Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrags nicht innerhain drei Monaten nach dem
Falligkeitstag madglich sein Yorlegungsfrist”), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betrdge oder einen angemessenen Marktwert des Basiswerts beim
Amtsgericht Frankfurt am Main fur die Zertifikatsinhaber auf derefal@eund Kosten unter
Verzicht auf das Recht zur Ricknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die
Anspriche der Zertifikatsinhaber gegen den Emittenten.

(6) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu
tragenund zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag
oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betragen etwaige Steuern oder sAbsfadpem
einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemaf vorstehendem Satz zu zahlen sind

(7) Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr6 der EmissionsbezogeneBedingungen feststellt und den Tagn dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolg@nga$sungsperiod®), ist
Falligkeitstag der [ erste] [ 0] auf den Tag f
Emittenten sowie am Ort d&ferwahrstelle an dem der Emittent die Anpassungen fur den

171



V. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fur die Berechnung des Auszahlaysslgetman

Nr.2 der EmissionsbezogeneBedingungen sind der am Bewertungstag maligebliche
Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen Anpassungen
malf3geblich.

(8) Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert werden in der Auszaldbngsy

(9)

gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegenliber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verkaufer iggegéber dem Verkaufer

der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dask€i)eU.S-Person

(im Sinne der Definition in Regulatidd und der von der CFTC am 2&ili 2013
veroffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Rdomy Compliance with
Certain Swap Regulatiohsler CFTC (78 ed. Reg. 45292, diAuslegungsleitlinier)) ist,

(2) er auf Grundlage der maf3geblichen Leitlinierdan Auslegungsleitliniereinschlief3lich

der darin festgelegten Faktoren fir Verbundene Zgesé&llschaften Affiliate Conduit
Factorg keine Verbundene Zweckgesellschatfiliate Conduij ist und (3)weder er noch

von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen,
die nicht unter eine der Kategorien voriS-Persoen (U.S. Person Categorig$wie in den
Auslegungsleitlinien  definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemal den
Auslegungsleitlinien alsU.S-Persoti gelten wirden, besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von Tracker Zertifikaten (ProdttiNr. 8) einfiigen:

Nr. 1
Zertifikatsrecht

Citigroup Global Markets Europe AGrankfurt am Main (derEmittent”) gewahrt hiermit de
Inhaber (def Zertifikatsinhaber ") von Tracker Zertifikaten (dieZertifikate "), bezogen auf den
Basiswert, das Recht (dagéttifikatsrecht "), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen und
wie im Einzelnen jeweils in derTabellel und der Tabelle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen  Bedingungen angegeben, bei Ausibung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (N2.Absatz(1) der EmissionsbezogenenBedingungen) bzw. des
Aul3erordentlichen Kiindigungsbetrags (N2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den
Emitterten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht bei Ausibung dem Endgultigen
Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis[, [gegebenenfalls] gemaB Nr.
Absatz(3) der Emissionsbezogeam8edingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet].

(2) Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[ zwei ] [ 6] Dezimal stellen kaufm2@nnisch gerund

(3) In diesen Zertifikatsbedingungen bedeuten:

["Anfanglicher Referenztad' : [ 0] ]
"Anzahl von Zertifikaten" : [ 0]
"Ausgabetad : [ 6] [ Fr¢hestens der Anf2ngliche Ref e

ersten Abwicklungstag, sobald ein Geschaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels
Absatzl Nummer24 der Richtlinie2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"AuslUbungstag: der Tag, an dem der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht gema® Nr.
Absatz(1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgetibt hat oder das Zertifikatsrecht als
ausgeubt gilt.

"Auszahlungswahrund : [ 0]
"Bankarbeitstag” : [ 0]
['Basispreis : [ 0] ]
"Basiswert’ : [ 0]
"Bezugsverhaltnis : [ 0]
"Bewertungstag : [ 0]

"Clearinggebiet derVerwahrstelle" : |

(@]
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"Endgiltiger Referenzpreis: [Der Endgiltige Referenzpreis ist der Referenzpreis §Nr.
Absatz(2) der Emissionsbezogee n Bedi ngungen) am Bewertungst

"Falligkeitstag": [entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach MalRgabe von
Nr.2 Absatz(1) der Allgemeinen Bedingungen spatestens dem flinften auf den
Auslbungstag folgenden gemeinsamen Bankarbeitgta8iz des Emittenten sowie am Ort
derVerwahrstelld [ 0 ]

["Mindesthandelsvolumeri : [ 6] 1
['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung : [ 0] |
"Referenzwéhrung’ : [ 0]

['Rollovertag” : [ 0] ]

["Wahrungsumrechnungstad: entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungbtag
[ fol genden Bankarbeitstag] [06]]

"Website des Emittenteti : [www.gitifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der fUr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)]

["Wechselkursreferenzstellé [ 6] 1
"Weitere Verwahrstdlen" : [ 0]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] 0 ]

"Zusatzort” @ [ 0]

[weitere Definitionen einfligen 0 ]

Nr. 3
Auslbung des Zertifikatsrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags

(1) Das Zertifikatsrech kann von dem Zertifikatsinhaber ausschlie3lich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetbt werden.

Sofern der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht nicht ausgeibt hat und der
Auszahlungsbetrag nicht gleich n(@) ist, gilt das Z2rtifikatsrecht des jeweiligen
Zertifikatsinhabers ohne weitere Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen
AuslUbungserklarung als mit Wirkung zum Bewertungstag ausgetibt.

(2) Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstorung odener
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswahrung bis
zum [[fenften] [ 0] Bankarbeitstag, der
Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spatere Tag ist, folgt,] [Féalligkeitstag]
zugunsterdes Kontos des jeweiligen Zertifikatsinhabers GibeMdimvahrstelleveranlassen.

(3) [[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wéahrungsumrechnurtg finde
nicht statt.]
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[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (NQuanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur

die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, des Aul3erordentliGindigungsbetrags gemar

Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen oder jedes anderen unter diesen Zertifikatsbedingungen
zahlbaren Betrags in die Auszahlungswahrung genutzte Wéahrungsumrechnungskurs [wird]
von der Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jewailign Nr.2 Absatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unt&eferenkurs der Wahrungsumrechnung'
angegebenen Bildschirmseite veroffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer auR3erordentlichen Kigdigomald Nr2

der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der AulRerordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fir den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag fslige

Fir den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wahrungsumrechnung auf einer solchen Seite vertffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fir die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, @r von einem vergleichbaren Finanzdienstleister verdffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.

FUr den Fall, dass die Festlegung odex Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise maglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wahrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwahrung nictier Auszahlungswéhrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt blé]Quanto
einfigen Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). De] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswahrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder durch jeden anderen unter
diesen Zertifikatsbedingngen zu zahlenden Betrag an ¥erwahrstellevon seinen Pflichten
befreit.

Die Verwahrstellehat sich gegentiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags oder jedes anderatiaseier
Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Falligkeitstag madglich sein Yorlegungsfrist”), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betrdge oder einen angemessenen Marktwert des Basiswerts beim
Amtsgeicht Frankfurt am Main fur die Zertifikatsinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter
Verzicht auf das Recht zur Ricknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die
Anspruche der Zertifikatsinhaber gegen den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mitler Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu
tragenund zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag
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oder sonstigenraden Inhaber zahlbaren Betrdgen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben
einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemaf vorstehendem Satz zu zahlen sind

Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemalRNr. 6 der EmissionsbezogeneBedingungen feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgAnga$Ssungsperiod®), ist
Falligkeitstag der [erste]] 0] auf den Tag
Emittenten sowie am Ort d&ferwahrstelle an dem der Emittent die Anpassungen fur den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fur die Berechnung des Auszahlaygslgetman

Nr.2 der EmissionsbezogeneBedingungen sind der am Bewertungstag malfigebliche
Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen Anpassungen
malf3geblich.

Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert werden in der Auszaldbngsy
gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegeniber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verkaufer isgegéber dem Verkaufer

der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dask€i)eU.S-Person

(im Sinne der Definition in Regulatidd und der von der CFTC am 2&ili 2013
veroffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Rdomy Compliance with
Certain Swap Regulatiohsler CFTC (78ed. Reg. 45292, diAuslegungsleitliniert’)) ist,

(2) er auf Grundlage der maf3geblichen Leitlinierdan Auslegungsleitliniereinschlief3lich

der darin festgelegten Faktoren fir Verbundene Zgesé&llschaften Affiliate Conduit
Factorg keine Verbundene Zweckgesellschatfiliate Conduij ist und (3)weder er noch

von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen,
die nicht unter eine der Kategorien vorS.-Persoen U.S. Person Categoriggwie in den
Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemal den
Auslegungsleitlinien alsU.S-Persoti gelten wirden, besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von Open End Tracker Zertifilkeat (Produkt Nr9) einfligen:

Nr. 1
Zertifikatsrecht

Citigroup Global Markets Europe AGrankfurt am Main (derEmittent”) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der"Zertifikatsinhaber ") von Open End Tracker Zertifikaten (di&értifikate ),

bezogen auf den Basiswert, das Recht (dZsrtifikatsrecht”), nach MalRgabe dieser
Zertifikatsbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in dlabelle 1 und derTabelle2 des

Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausiibung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (N2.Absatz(1) der EmissionsbezogenenBedingungen) bzw. des
Aul3erordentlichen Kiindigungsbetrags (N2 der Allgemeinen Bedgungen) durch den
Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrad je Zertifikat entspricht bei Austbungemanr Nr3 Absatz(1) der
Emissionsbezogenen Bedingungen oder bei Kindigung durch den Emittenten ge#al? N
Absatz(1l) der Emissionsbezogenen Bedingungelem Endgiltigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis [unter Bertcksichtigung der Management Gebuhr][,
[gegebenenfalls] gemalR N&. Absatz(6) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die
Auszahlungswéahrung umgerechnet].

(2) Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[ zwei ] [ 6] Dezimal stellen kaufm2nnisch gerund

(3) In diesen Zertifikatsbedingungen bedeuten:
[*Anfanglicher Referenztad : [ 0] ]

"Anpassungsraté: [Die an einem BezugerhaltnisAnpassungstag anwendbare
Anpassungsrate entspricht der Difee aus (i100% und (ii)der Management Gebuhr am
Bezugsverhaltnid\npassungstag unter Beriicksichtigung der Zinskonvention [actual/360]
[actual / 365].11[ 0]

"Anpassungstag : [ 0]

"Anpassungszeitraunmi : [ 0]

"Anzahl von Zertifikaten" : [ 0]

"Ausgabetad : [ 6] [ Fr¢éhestens der Anfa2ngliche Ref e

ersten Abwicklungstag, sobald ein Geschaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels
Absatzl Nummer24 der Rehtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"AuslUbungstagé : [ 0]

"Auszahlungswéhrungd' : [

(@13

177



V. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

"Bankarbeitstag' : [ 0]
['Basispreis : [ 0] |
"Basiswert' : [ 0]

"Bewertungstad: [Der Bewertungstag ist (i) hinsichtlich der Zertifikate, die nicht nact8Nr.

der Emissionsbzogenen Bedingungen ausgeibt wurden, der Kuindigungstermid (Nr.
Absatz(1) der Emissionsbezogenen Bedingungen), und (ii) hinsichtlich der Zertifikate, die
nach Nr3 der Emissionsbezogenen Bedingungen wirksam ausgetbt wurden, der
entsprechende Ausibunagt sofern der Endgiltige Referenzpreis des Basiswerts
gewohnlich nach 10:00hr (Ortszeit Frankfurt am Main) an einem Handelstag BNr.
Absatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) festgestellt wird. Sofern der Endgultige
Referenzpreis des Basiswertsagéinlich vor 10:00Jhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an
einem Handelstag festgestellt wird, entspricht der Bewertungstag dem Handelstag, der
unmittelbar auf den entsprechenden Auslbungstag folgt. Sofern der Bewertungstag kein
Handelstag sein sollte, dann, igorbehaltlich des Eintritts einer Marktstorung, der folgende
Tag, der ein Handelstag ist, der entsprechende Bewertugsthg.

"Bezugsverhaltnis: [ [ 6] [ Das am [ Anf2nglichen Ref er enz
Bezugsverhaltnis entspricht dem in Tabdlledes Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen genannten Wert.] In der Folgezeit wird das Bezugsverhdltnis an jedem
BezugsvehnaltnisAnpassungstag angepasst und entspricht dem Produkt ausle)
Bezugsverhdltnis an dem vorangegangenen Bezugsverhatipéssungstag) und (i) der

am Bezugsverhaltnidnpassungstag anwendbaren Anpassungsrate. Das sich hieraus fur

jeden Rezugsverhaltnig\npassungstag ergebende Bezugsverhaltnis wird entsprechend der
kauf m2nni schen Praxis auf [ mi ndestens] [drei]
des nachstfolgenden Bezugsverhaltnisses erfolgt jedoch in jedem Fall auf Basis des nicht
gerundeten Bezugsverhéltnissdvorangegangenen Bezugsverhalfnpassungstags,. Die

Berechnung in Bezug auf den ersten Bezugsverhdimimssungstag basiert auf dem
Bezugsverhaltnis des [Anfanglichen Referenztags][Ausgabetags]. [Das jeweils fur den
Bezugsverhaltnid\npassunsgtag, geltende Bezugsverhaltnis wird auf der Website des
Emittenten verdéffentlicht.]] 6 ]

["BezugsverhaltnisAnpassungstag,” : [ j eder Kalendertag][ 0]]
"Clearinggebiet derVerwahrstelle" : [ 0]

"Endgultiger Referenzpreis: [Der Endguiltige Referenzpreis ist der Referenzpreis §Nr.
Absatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Bewertgngsia[ 0 |

["Management Gebuhfy™ [ [ 6] [ Am [ Anf2nglichen Referenzt
die Management Gebihr dem in Tabdlledes Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen genannten Prozentsatz.] In der Folgezeit passt der Emittent die Management
Gebuhr  [tAglich][monatlich][jahrlich] unter  Berlcksichtigung der herrschenden
Marktbedingungen [und vorbehaltlich der Maximalen Management GebuhrMdiarhale
Management Gebilht ) [ 1 n H° he von 0 % dgs.Aaney fuwdere i n
Emissionsbezogenen @iegungen bestimmt] nach billigem Ermessen an und veroffentlicht

sie auf der Website des Emittentgénd ] |
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"Mindesteinlésungsvolumeti : [ 0 ]

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung : [ 0] |
"Referenzwéhrung' : [ 0]

['Rollovertag” : [ 0] ]

["Wahrungsumrechnungstag : J] [ O

"Website des Emittentefi : [www.¢itifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der fur das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)]

["Wechselkursreferenzstellé [ O] 1
"Weitere Verwahrstellen' : [ 0]
"Zahltag bei Austiburng” @ [ 0]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] 0 ]

"Zusatzort" : [ 0]

[weitere Definitionen einfligen 0 ]

Nr. 3
Auslbung des Zertifikatsrechts

Die Zertifikate konnen vom Zertifikatsinhaber nur mifirkung zu einem Auslbungstag
gemall Nr2 Absatz(3) der Emissionsbezogenemedingungen ausgetbt werden (das
"AusUbungsrecht).

[Sofern die Zertifikate nur in Deutschland oder nur in einem einzigen anderen Angebotsstaat
angeboten werden, einfugerfFur Anl e ger i n [ Deut schl aZzard] [ 0]
wirksamen Ausubung der Zertifikate muss der Zertifikatsinhaber des jeweiligen Zertifikats

bis sp2testUms(Ort-x:z®0Jt[ é6adm Or t der jamwei | i g
Auslbungstag [bzw., wenn der Refnzpreis des Basiswerts Ublicherweise vor

[ 11: 0Ub[[(6Qrt szei t am Ort der [estgeddlltiwirdjem Aus ¢
[ 10: 0Ub[[(O)r t szeit am Ort der pneletgen Handelstag Aus ¢
vor dem [ | et z tag did HachtEhendl gengnibten Vgraussetzungen gegeniber

der jeweiligen Ausiuibungsstelle erflllen. Zusatzlich gelten die Bestimmungen der AR3atze

bis [(6)][(7)] dieser Nr3. Im Falle einer Kiindigung nach Nr.der Emissionsbezogenen
Bedingungen kannads Aus ¢ ¢bungsrecht n u WUhr [Ortszeitanp @rt e st e n
der jeweil i gen @mwulstzen Ausigbangstag vor dein JK{indigungstermin

gemal Nr4 Absatz(1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelbt werden.

Bei Ausiibung des Zertifikarechtsgegeniber der Austibungsstellg/der Bundesrepublik
Deutschland[relevanten Angebotsstaat einflgen dnuss der Zertifikatsinhaber der
[Citigroup Global Markets Europe AG[ @i¢ "Ausibungsstellg) an folgende Adresse:

179



V. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

[Citigroup Global Market&urope AG
Attn. Stockevents

Frankfurter Welle

Reuterweg 16

60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschlahd 0 ]

unter Verwendung des beim Emittenten erhaltlichen Vordrucks eine ordnungsgemaf
ausgefillte  Austbungserklarund"Frankfurt "] [ oflir die jeweilge [WKN][ISIN
(International Securities Identification NumbBer(nachfolgend Ausibungserklarung’
genannt) vorlegen, und die Zertifikate, die ausgeubt werden sollen, Ubertragen haben

- an den Emittenten auf se[tonto-Nr. 7098 bei Clearstream Frankfymder sein
Konto-Nr. 67098 bei Clearstream Luxemblirg[ [@der

- an Euroclear; und dem Emittenten eine Bestatigung von Euroclear zugegangen sein,
wonach die Zertifikate zugunsten des Zertifikatsinhabers auf einem Konto bei
Euroclear gebucht waren und Euroclear die unwiderrufliche Ubertragung der
Zertifikate auf[das zuvor genannte Kontejpes der beiden zuvor genannten Kohten
des Emittenten veranlasst hat

In der Ausiibungserklarung missen angegeben werden:

- die [WKN][ISIN] der Zertifikatsserie und die Zahl der Zertifikate, die ausgeubt
werden sollen uth

- das Konto des Zertifikatsinhabers bei einem Kreditinstitufder Bundesrepublik
Deutschlanyl [ ,6 quf das der Auszahlungsbetrag zu zahlen ist. Ist in der
Auslibungserklarung kein Konto oder ein Konto aul3erliddr Bundesrepublik
Deutschlanf [ ahgegeben, wird dem Zertifikatsinh
Bankarbeitstagen ifFrankfurt am Ma] [ ®agh dem Bewertungstag auf sein Risiko
mit einfacher Post ein Scheck Uber den Auszahlungsbetrag an die in der
Auslbungserklarung angegebene Adresse Ubersandt.

- Ferner ist zu bestatigen, dg43 der Zertifikatsinhaber keing.S-Person(im Sinne
der Definition in Regulatiods und der von der CFTC am 2Bl 2013
verotffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance
with Certain Swap Regulatiohs der CFTC (78ed. Reg. 45292, die
"Auslegungsleitlinier)) ist, (2)er aufGrundlage der maf3geblichen Leitliniendan
Auslegungsleitlinieneinschlie3lich der darin festgelegten Faktoren fur Verbundene
Zweckgesellschaften Affiliate Conduit  Factors keine  Verbundene
ZweckgesellschaftAffiliate Condui} ist und (3)weder er noclvon ihm geschuldete
Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter
eine der Kategorien voJ.S-Persoen (.S. Person Categorigs(wie in den
Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemafl den
Auslegungsleitlinien alsU.S-Persot gelten wirden, besichert werdgn.

[Sofern die Zertifikate in Deutschland und zusatzlich einem weiteren Angebotsstaat
angeboten werden, werden die Bestimmungen fir den weiteren Angebotsstaat mit den
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konkret anwendbare Bestimmungen hier wiederholt [ F ¢ r Anl eger I n
Folgendes:] [0]]

Die Ausibungserklarung wird am Ausilbungstag gemalR 2 NrAbsatz(3) der
Emissionsbhezogendbe di ngungen wir ksam, an Ult gOmszbiti s sp?
am Ort der jeweii e N A u s ¢ b u nsgmtlghe enl Absatil) dieset Nr3 genannten
Voraussetzungen erfillt sind (deEihlosungstad). Falls die Voraussetzungen an einem

Tag, der kein Ausg¢bungst ayhr [(Ostazeit amo O der er st
jeweiligen Ats ¢ b u n g s san eihem &ysiib{ingstag erflillt sind, gilt der n&achstfolgende
Auslibungstag als der Einlésungstag, vorausgesetzt, dass dieser Tag vor den
Kindigungstermin gemald Nt¢. Absatz(1) der Emissionsbezogenen Bedingungen fallt. Ein
Widerruf der Ausibungserklarung ist auch vor Wirksamwerden der Erklarung
ausgeschlossen.

Ausiibungsrechte kdnnen jeweils nur fur eine dem Mindesteinlésungsvolumen entsprechende
Anzahl von Zertifikaten bzw. einem ganzzahligen Vielfachen davon ausgetbt werden. Eine
Einlésung von weniger als der dem Mindesteinlésungsvolumen entsprechenden Anzahl von
Zertifikaten ist ungultig und entfaltet keine Wirkung. Eine Einlésung von mehr als der dem
Mindesteinlésungsvolumen entsprechenden Anzahl von Zertifikaten, deren Anzahl nicht
durch eins vollstandig teilbar ist, gilt als Einlésung der nachst kleineren Anzahl von
Zertifikaten, die durch eins vollstandig teilbar ist. Mit der Einlosung der Zertifikate am
jeweiligen Einlésungstag erléschen alle Rechte aus den ausgeibten Zertifikaten

Weicht die in der Ausubungserklarung genannte Anzahl von Zertifikaten, fir die die
Ausiuibung beantragt wird, von der Anzahl der an den Emittenten Ubertragenen Zertifikate ab,
so gilt die Ausubungserklarung nur fiir die der niedrigeren der beiden Zattigprechende
Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige Zertifikate werden auf Kosten
und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurtickibertragen.

Alle im Zusammenhang mit der Austibung der Zertifikate etwa anfallenden Steusmrn od
sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragehzu zahlen. Der Emittent bzw.

die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren
Betragen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben einzubehalten, diederon
Zertifikatsinhaber geman vorstehendem Satz zu zahlen sind

Der Auslibungsbetrag wird in der Auszahlungswéahrung gezahlt, ohne dass der Emittent oder
die Ausiubungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet sind.

[[Sofern die Referenzwading der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wéahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (N@uanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] ftr

die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, des Aul3erordentlichen Kiindigungsbetrags gemaf
Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen oder jedes anderen unter diesen Zertifikatsibgeimg
zahlbaren Betrags in die Auszahlungswahrung genutzte Wahrungsumrechnungskurs [wird]
von der Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen i2 Mbsatz(3) der
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Emissionsbezogenen Bedingungen unté&eférenzkurs der Wahrungsumrechnund
angegebeen Bildschirmseite verotffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung ger@af Nr.
der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der AulR3erordentliche Kindigungsbetrag
durch den Entienten festgelegt wurde, oder fir den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.

FOr den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wahrungsumrechnung auf einaolchen Seite veroffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fir die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnetrdi Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.

FUr den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise maglich ist, ist ddteBirberechtigt, den
Wahrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Quanto Zertifikeihdelt, erfolgt die]jei Quanto
einfigen Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Eihker Auszahlungswahrung.]

(7) Der Emittent wird einen eventuellen Auszahlungsbetrag am Zahltag bei Austibung an die
Verwahrstelle zur Gutschrift an die bei deiNerwahrstelle am vorangegangenen
Bankarbeitstag ar@rt derVerwahrstellebei Geschaftsschlusgegistrierten Zertifikatsinhaber
Ubertragen. Der Emittent wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die
Verwahrstellein Hohe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen befreit.
Die Verwahrstellehat sich gegentber dem Emittenteremer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet

Nr. 4
Kindigung

(1) Der Emittent ist berechtigt, sdmtliche Zertifikate einer Serie wahrend ihrer Laufzeit mit einer
Kindigungsfrist von [vier (4) Wochdleinem (1)Monat ] [ 0] [ zum n2chs
AuslUbunggg] durch Bekanntmachung gemaf? Mirder Allgemeinen Bedingungen mit
Wirkung zu dem in der Bekanntmachung genannten Kindigungstermin (der
"Kidndigungstermin™) zu kindigen. [Eine Kindigung gemal dieser Nkann erstmals
[drei (3) Monat¢ [ @dch dem [Anfaglichen Referenztag][Ausgabetag] erfolgen.] Jede
Kindigungsbekanntmachung nach Mafigabe diesed4 Mt unwiderruflich und muss den
Kindigungstermin benennen. Die Kiindigung wird an dem in der Bekanntmachungsanzeige
genannten Kindigungstermin wirksam.

[(2) Im Falle der Kindigung durch den Emittenten findet Nrder Emissionsbezogenen
Bedingungen keine Anwendung. AuslUbungstag im Sinne der2 Nkbsatz(3) der

182



V. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

EmissionsbezogendBedingungen ist in diesem Fall der Kiindigungstermin. Zahltag ist der
Zahltag beKiindigung gemaf Absa(3) dieser Nr4.]

[(2)1[(3)] Der Emittent wird in diesem Fall fur alle von der Kiindigung betroffenen
Zertifikate den Auszahlungsbetrag innerhalb
Emittenten sowie am Ort deWerwahrstde nach dem Kindigungstermin an die
Verwahrstellezur Gutschrift an die bei dérerwahrstellea m [ zwei t en] [ 0] Tag
Kindigungstermin (nachfolgend Z&hltag bei Kindigung® genannt) registrierten
Zertifikatsinhaber (bertragen. Der Emittent wird mit rdeUbertragung des
Auszahlungsbetrags an diéerwahrstellein HOhe des gezahlten Betrags von seinen
Zahlungsverpflichtungen befreit.

Die Verwahrstellehat sich gegentber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleing nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Zahltag bei
Kiindigung méglich sein Yorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden
Betrage oder einen angemessenen Marktwert des Basiswerts beim AmtsgericiukfufEr

am Main][06] f¢r die Zertifikatsinhaber auf
Recht zur Ricknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die Anspriche der
Zertifikatsinhaber gegen den Emittenten.

[(3)[(4)] Alle im Zusammenhangnit der Kindigung der Zertifikate etwa anfallenden
Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tumgenu zahlen. Der
Emittent bzw. die Zahlistelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den
Inhaber zahlbaren Betréagetwaige Steuern oder sonstigen Abgaben einzubehalten, die von
dem Zertifikatsinhaber gemaf vorstehendem Satz zu zahlen sind

Der Auszahlungsbetrag wird in der Auszahlungswahrung gezahlt, ohne dass der Emittent
oder die Ausuibungsstelle zur Abgabe irgendwaidrklarungen verpflichtet sind.]

183



V. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

[im Fall von Multi Bonus bzw. Capped Multi Bonus bzw. Multi Bonus Pro bzw. Capped Multi
Bonus Pro Zertifikaten (Produkt NtO) einflgen:

Nr. 1
Zertifikatsrecht

Citigroup Global Markets Europe AGrankfurt am Main (derEmittent”) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der "Zertif ikatsinhaber") von [Capped] Multi Bonus [Pro] Zertifikaten (die
"Zertifikate "), bezogen auf den Basiswert, das Recht (dastifikatsrecht"), nach Mal3gabe

dieser Zertifikatsbedingungen und wie im Einzelnen jeweils inTadxelle 1 und derTabelle 2

des Amex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Austibung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (N2.Absatz(1) der EmissionsbezogenenBedingungen) bzw. des
AuRRerordentlichen Kiindigungsbetrags (N2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den
Emittentenzu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrad je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Absiy

a. sofern der Beobachtungskurs mindestens eines Korbbestandteils fldsatz(2) der
Emissionsbezogenen Badungen) [zu keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an
[dem][einem] Beobachtungstag] (Abs#®)) innerhalb der Beobachtungsstunden @Nr.
Absatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt
(Absatz(3))] der dem jewdigen Korbbestandteil zugeordneten Barriere entspricht oder diese
unterschreitet, dem Nominalbetrag multipliziert smQuotienten aus (i) dem Anfangskurs

des MalRgeblichen Korbbestandteils (als Zahler) und (i) dem Endgtiltigen Referenzpreis des
Maf3geblitien Korbbestandteils (als Nennemijndestens jedoch dem Bonusbetradper
"Bonusbetrad' je Zertifikat entspricht dem in den Endgultig&edingungen angegebenen
Bonusbetrag

b. Sofern der Beobachtungskurs eines Korbbestandteils 5(NAbsatz(2) der
Emissimsbezogenen Bedingungen) [zu irgendeiner  Zeit [wahrend des
Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (At®atzinnerhalb der
Beobachtungsstunden (N&. Absatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen)]zum
Beobachtungszeitpunkt (Absd®))] der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat
dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Quotienten aus (i) dem Anfangskurs des
Maf3geblichen Korbbestandteils (afsihler) und (ii) dem Endgultigen Referenzpreis des
Maf3geblichen Korbbestandteils (als Nenner).

(2) [(enfallt)[Der maximale Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht dem Héchstbetrag.]
(3) In diesen Zertifikatsbedingungen bedeuten:

"Anfanglicher Refererztag' : [ 0]

184



V. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

"Anfangskurs" : [ 0]
"Anzahl von Zertifikaten" : [ 0]
"Ausgabetad : [6][ Fr¢éhestens der Anfa2ngliche Refe

ersten Abwicklungstag, sobald ein Geschéft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels
Absatzl Nummer24 der Rchtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"Ausubungstad: der Tag, an dem der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht gem&R Nr.
Absatz(1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgetbt hat oder das Zertifikatsrecht als
ausgeubt gilt.

"Auszahlungswéahrung: [ O |
"Bankarbeitstag® : [ 0]

"Barriere” : [ O

—_

['Basispreis : [ 0] ]
['Basiswert’ : [ 0] ]
"Bezugsverhaltnig :
"BonusLevel' : [ O
"Bewertungstag : [ O]
['Beobachtungstag : [ 0] ]
['Beobachtungszeitpunkt : [ O] ]
['Beobachtungszeitrauni : [ 0] ]
[‘Cap® : [ 0] ]

"Clearinggehiet der Verwahrstelle" : [ 0]

"Endgultiger Referenzpreis: [Der Endguiltige Referenzpreis ist der Referenzpreis §Nr.
Absatz( 2) der Emi ssionsbezogenen Bedingungen) a

"Falligkeitstag": [entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigumach Mal3gabe von

Nr.2 Absatz(1) der Allgemeinen Bedingungen spatestens dem funften auf den
Auslbungstag folgenden gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort
derVerwahrstelld [ 0 ]

["Hochstbetrad' [ 6] ]
"Korbbestandteile" : [ 0]

"Mal3geblicher Korbbestandteil": [entspricht dem Korbbestandteil mit d¢ntchsten]
[niedrigsten] [ O ] Ma Cgebl i c he n5AbBaz(2)f der EmissionsbezogeNan .
Bedi ngungen) ][ 0]

["Mindesthandelsvolumeri : [ O] 1
"Nominalbetrag” : [ 0]
['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung' : [ 0] ]
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"Referenzwéhrund' : [ 0]
['Rollovertag” : [ 0] ]

["Wahrungsumrechnungstad: entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag]
[ fol genden Bankarbeitstag] [06]]

"Website des Emittentefi : [www.¢itifirst.com (auf der Produktseite abrufbar rdh
Eingabe der fur das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)]

["Wechselkursreferenzstellé : [ 6] 1
"Weitere Verwahrstellen" : [ 0]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] 0 |

"Zusatzort" @ [ 0]
[weitere Definitionen einfigen 0 ]

(4) Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[ zwei ] [ 6] Dezimal stellen kaufm2@nnisch gerund

Nr. 3
Auslibung des Zertifikatsrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags

(1) Das Zertifikatsrecht kann von dem Zertifikatsinhaber ausschlie3lich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetbt werden.

Sofern der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht nicht ausgeibt hat und der
Auszahlungsbetrag nicht gleich h(@) ist, gilt das Zertifikatsrecht des jeweiligen
Zertifikatsinhabers ohne weitere Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen
Ausitbungserklarung als mit Wirkung zum Bewertungstag ausgetibt.

(2) Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts ner Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswahrung bis
zum [[fenften] [ 0] Bankarbeitstag, der
Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spatere Tag ist, folgigkfRstag]
zugunsten des Kontos des jeweiligen Zertifikatsinhabers Ub&tedveahrstelleveranlassen.

(3) [[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine rwigjsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (NQuanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur

die Umrechnung des Auszahlungsbetralys Aul3erordentlichen Kindigungsbetrags gemaf
Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen oder jedes anderen unter diesen Zertifikatsbedingungen
zahlbaren Betrags in die Auszahlungswahrung genutzte Wahrungsumrechnungskurs [wird]
von der Wechselkursreferenzstelleif aBasis des jeweiligen in N2 Absatz(3) der
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Emissionsbezogenen Bedingungen unt&eférenkurs der Wahrungsumrechnung'
angegebenen Bildschirmseite veroffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer aur@entlichen Kindigung gemaf Nr.

der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der AulR3erordentliche Kindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fir den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgend&amkarbeitstag festgestellt.

FOr den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wahrungsumrechnung auf einer solchen Seite veroffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fur die Wahmewswng zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.

FUr den Fall, dassiel Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise maglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wahrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Rferenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt ble@]Quanto
einfigen Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wé&hrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswéahrung.]

(4) Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder durch jeden anderen unter
dieen Zertifikatsbedingungen zu zahlenden Betrag avdieahrstellevon seinen Pflichten
befreit.

(5) Die Verwahrstellehat sich gegentber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetragsjedes anderen unter diesen
Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Falligkeitstag madglich sein Yorlegungsfrist”), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betrdge oder einen angemessenen Marktwert d8gellichen
Korbbestandteils beim Amtsgericht Frankfurt am Main fur die Zertifikatsinhaber auf deren
Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme zu hinterlegen. Mit der
Hinterlegung erléschen die Anspriiche der Zertifikatsinhaber gegelardigtenten.

(6) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu
tragenund zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigh Auszahlungsbetrag
oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betragen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben
einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemaf vorstehendem Satz zu zahlen sind

(7) Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem ehteat einen Grund zur Anpassung
gemald Nr6 der EmissionsbezogeneBedingungen feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolg@nga$sungsperiod®), ist
Falligkeitstag der [ erste] [ 0] auf den Tag f
Emittenten sowie am Ort d&ferwahrstelle an dem der Emittent die Anpassungen fur den
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Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fur die Berechnung des Auszahlaysslgetman
Nr.2 der EmissionsbezogeneBedingungen sind der am Bewertungstag maligebliche
Referenzpreis des Maligeblichen Korbbestandteils sowie die vom Emittenten
vorgenommenen Anpassungen maf3geblich.

(8) Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert wendeder Auszahlungswahrung
gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

(9) Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegeniiber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig déerkaufer ist, gegentber dem Verkaufer
der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dask€i)eU.S-Person
(im Sinne der Definition in Regulatidd und der von der CFTC am 2&ili 2013
vertffentlichten Interpretive Guidance and Moy Statement Regarding Compliance with
Certain Swap Regulatiohsler CFTC (78 ed. Reg. 45292, diAuslegungsleitlinier)) ist,

(2) er auf Grundlage der maf3geblichen Leitlinierdan Auslegungsleitliniereinschlief3lich

der darin festgelegten Faktorefir fVerbundene ZweckgesellschafteAff{liate Conduit
Factorg keine Verbundene Zweckgesellschatfiliate Conduij ist und (3)weder er noch

von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen,
die nicht unter eine ddfategorien vorlJ.S-Persoen (U.S. Person Categorig$wie in den
Auslegungsleitlinien  definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemal den
Auslegungsleitlinien alsU.S-Persoti gelten wirden, besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]

188



V. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

[im Fall von Multi Express Zertifikaten (Produkt NL.1) einflgen:

Nr. 1
Zertifikatsrecht

Citigroup Global Markets Europe AGrankfurt am Mainder "Emittent"”) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der'Zertifikatsinhaber ") von Multi Express Zertifikaten (dieZértifikate "), bezogen

auf den Basiswert, das Recht (dasZertifikatsrecht™), nach Maligabe dieser
Zertifikatsbedingungen und wie im Einzelnen jeweith derTabellel und derTabelle2 des

Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausiibung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (N2.Absatz(1) der EmissionsbezogenenBedingungen) bzw. des
Aul3erordentlichen Kiindigungsbetrags (N2 der Algemeinen Bedingungen) durch den
Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Sofern der Referenzpreis aller Korbbestandt@Ne 5 Absatz(2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)an einem Bewertungstag (t) vor dem Finalen Bewediaggdem diesem
Bewertungstag (t) und dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Tilgungslevel (t)
entspricht oder dieses Uberschreitet (d¥srZeitige Auszahlungsereigni¥), erhalt der
Zertifikatsinhaber je Zertifikat den entsprechenden Vorzeitigaszahlungsbetrag (t). Im
Falle des Eintritts eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses endet die Laufzeit des
Zertifikats mit der Zahlung des Vorzeitigen Auszahlungsbetrags vorzeitig.

(2) Sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis eintritt, entsprichtAleszahlungsbetrad je
Zertifikat bei Ausubung,

a. sofern der Endgultige Referenzpreis aller Korbbestandteile dem dem jeweiligen
Korbbestandteil zugeordneten Tilgungslevel (t) entspricht oder dieses uberschreitet, der
Summe aus (i) detRominalbetrag undiij dem Zusatzbetradf].

b. Sofernder Endgultige Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils dem diesem
Korbbestandteil zugeordneten Tilgungslevel (t) unterschreitet undBdebachtungskurs

aller Korbbestandteile (NBE Absatz(2) der Emissionsbezegen Bedingungen) [zu keiner

Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (Bbsatz
innerhalb der Beobachtungsstunden @r. Absatz(2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt (Ab&3) der dm jeweiligen
Korbbestandteil zugeordneten Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetragler Summe aus (i)] deidominalbetrag [und (ii) dem Zusatzbetr2y

c. Sofernder Endgultige Referenzpreis mindestens eines Korbbdigils dem diesem
Korbbestandteil zugeordneten Tilgungslevel (t) unterschreitet undBeebachtungskurs
mindestens eines Korbbestandteils (lNAbsatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen)
[zu irgendeiner Zeit [wdhrend des Beobachtungszeitraums][aem][einem]
Beobachtungstag] (Absafd)) innerhalb der Beobachtungsstunden @NiAbsatz(2) der
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Emissionsbezogenen Bedingungen)][zum Beobachtungszeitpunkt (ABphtder dem
jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Barriere entspricht oder diese chrgges,
entspricht der Auszahlungsbetrdgm Produkt aus dem Nominalbetrag und dem Quotienten
aus dem Endgultigen Referenzpreis des Mal3geblichen Korbbestandteils und dessen
Basispreis, als Formel ausgedrtickt wie folgt:

Auszahlungsbetrag = Nominalbetragrdgultiger Referenzpreigzgebiicher korbbestandtdi
BaSiSpreiﬁaBgeblicher Korbbestandteil

(3) Indiesen Zertifikatsbedingungen bedeuten:

"Anfanglicher Referenztad : [ 0]
"Anzahl von Zertifikaten" : [ 0]
"Ausgabetad : [06][ Fr¢éhestens der Anfa2ngliche Refe

ersten Abwicklungstag, sobald ein Geschaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels
Absatzl Nummer24 der Richtlini2014/65/RJ] stattgefunden hat.]

"AuslUbungstad: der Tag, an dem der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht gemaR Nr.
Absatz(1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgetbt hat oder das Zertifikatsrecht als
ausgeubt gilt.

"Auszahlungswahrund : [ 0]
"Bankarbeitstag' : [ 0]
"Barriere" : [ 0]
"Basispreis : [ 0]
['Basiswert’ : [ 0] ]
"Bezugsverhéltnis : [ 0]
"Bewertungstag(e) (tf : [ 0]
['Beobachtungstag : [ 0] ]

['Beobachtungszeitpunkt : [ O] ]
['Beobachtungszeitrauni : [ 0] ]
"Clearinggebiet derVerwahrstelle" : [ 0]

"Endgiltiger Referenzpreis': [Der Endglltige Referenzpreis ist der Referenzpreis §Nr.
Absatz( 2) der Emi ssionsbezogenen Bedingungen) a

"Falligkeitstag": [entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach MaRRgabe von
Nr.2 Absatz(1l) de Allgemeinen Bedingungen, spatestens dem finften auf den
Bewertungstag, an dem das Vorzeitige Auszahlungsereignis eingetreten ist, bzw. spatestens
dem finften auf den Austbungstag folgenden gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort d®erwahrstelleje nachdem, welcher Tag der friherq idt. 0 ]

"Finaler Bewertungstag : [ 0]

"Korbbestandteile" : [ 0]
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"Malgeblicher Korbbestandteil': [entspricht dem Korbbestandteil mit d¢ndchsten]
[niedrigsten] [ O ] Ma Cgebl i c he n5AbBaz2)f der EmissionsbezogeNan .
Bedingungen) ][ 0]

[*Mindesthanddsvolumen' : [ 6] 1
"Nominalbetrag” : [ 0]
"Referenzwéhrung’' : [ 0]

['Rollovertag” : [ 0] ]

"Tilgungslevel (t)' : [ 0]

"Vorzeitigen Auszahlungsbetrag (t) : [ 0]

"Website des Emittentett : [www.¢itifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der fur das Wpiapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)]

"Weitere Verwahrstellen' : [ 0]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] 0 ]

"Zusatzbetrag[1]" : [ 0]
['Zusatzbetrag2 : [ 0] ]
"Zusatzort” @ [ 0]

[weitere Definitionen einfigen 0 |

(4) Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[ zwei ] [ 6] Dezimal stellen kaufm2@nnisch gerund

Nr. 3
Auslbung des Zertifikatsrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags

(1) Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswahrung bis
zum [[fenften] [ 0] Bankarbeitstag, der
Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welclee spatere Tag ist, folgt,] [Falligkeitstag]
zugunsten des Kontos des jeweiligen Zertifikatsinhabers Ub&tedveahrstelleveranlassen.

(2) Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder durch jeden anderen unter
diesen Zertifikatsbedinggen zu zahlenden Betrag an ®fierwahrstellevon seinen Pflichten
befreit.

(3) Die Verwahrstellehat sich gegentber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags oder jedes andereatiasaer
Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Falligkeitstag madglich sein Yorlegungsfrist”), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betrage oder einen angemessenen Marktwert des Mal3geblichen
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Korbbestadteils beim Amtsgericht Frankfurt am Main fur die Zertifikatsinhaber auf deren
Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme zu hinterlegen. Mit der
Hinterlegung erldschen die Anspriiche der Zertifikatsinhaber gegen den Emittenten.

(4) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu
tragenund zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetra
oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betrédgen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben
einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemaf vorstehendem Satz zu zahlen sind

(5) Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grukitpassung
gemall Nr6 der EmissionsbezogeneBedingungen feststellt unden Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgAngasSsungsperiod®), ist
Falligkeitstag der [erste]] 0] auf den Tag f
Emittenten sowie am Ort d&ferwahrstelle an dem der Emittent die Anpassungen fur den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fir die Berechnung des Auszahlaygslgetman
Nr.2 der EmissionsbezogeneBedingungen sind der am Bewertungstag malfigebliche
Referenzpreis des Malgeblichen Korbbestandteils sowie die vom Emittenten
vorgenommenen Anpassungen mafl3geblich.

(6) Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert wendeder Auszahlungswahrung
gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

(7) Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegentuiber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig d&erkaufer ist, gegentber dem Verkaufer
der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, daskdéi)eU.S-Person
(im Sinne der Definition in Regulatid® und der von der CFTC am 2&ili 2013
veroffentlichten Interpretive Guidance and Moy Statement Regarding Compliance with
Certain Swap Regulatiohsler CFTC (78ed. Reg. 45292, diAuslegungsleitlinier’)) ist,

(2) er auf Grundlage der maRRgeblichen Leitlinierden Auslegungsleitliniereinschlief3lich

der darin festgelegten FaktorefrfVerbundene ZweckgesellschafteAffiliate Conduit
Factorg keine Verbundene Zweckgesellschatfiliate Conduij ist und (3)weder er noch

von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen,
die nicht unter eine ddfategorien vorlJ.S-Persoen U.S. Person Categoriggwie in den
Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemaR den
Auslegungsleitlinien alsU.S-Persoti gelten wirden, besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von FaktorZertifikaten (Produkt Nrl12) einflgen:

Nr. 1
Zertifikatsrecht

Citigroup Global Markets Europe AGrankfurt am Main (derEmittent”) gewahrt hiermit dem
Inhaber (def'Zertifikatsinhaber ") von Faktor Zertifikaten (dieZertifikate "), bezogen auf den
Basiswert, das Recht (dagéttifikatsrecht "), nach Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen und
wie im Einzelnen jeweils in derTabellel und der Tabelle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen  Bedingungen angegeben, bei Ausibung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (N2.Absatz(1) der EmissionsbezogenenBedingungen) bzw. des
Aul3erordentlichen Kiindigungsbetrags (N2 der Allgemeinen Bedingungen) dtr den
Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrad je Zertifikat entspricht bei Austbungemanr Nr3 Absatz(1) der
Emissionsbezogenen Bedingungaater bei Kindigung durch den Emittenten gemar4nr.
Absatz(1l) der Emissionsbezogenen Bedingungelem Endgiltigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis [unter Berlcksichtigung der [Management
Gebuhr][Gesamtkommission]][, [gegebenenfalls] gemald 3Nr. Absatz(6) der
Emissionsbhezogenen Bedingungen i Auszahlungswéahrung umgerechnet].

(2) Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[ zwei ] [ 6] Dezimal stellen kaufm2nnisch gerund

(3) In diesen Zertifikatsbedingungen bedeuten:

"Anpassungsraté: [Die an einem Bezugsverhaltrdpassungstag anwendbare
Anpassungsrate entspricht der Differenz aug@)% und (ii)der [Management Gebuhr am
Bezugsverhaltnid\npassungstag[Gesamtkommission am Bezugsverhaknis
Anpassungstggl unter Ber ¢ icksichtigung der Zinskonyv

[*Anfanglicher Referenztag' : [ 0] ]

"Anpassungstag : [ 0]

"Anpassungszeitraunmi : [ 0]

"Anzahl von Zertifikaten" : [ 0]

"Ausgabetad : [ 6] [ Fr¢éhestens der Anfa2ngliche Ref e

ersten Abwicklungstag, sobald ein Geschéft [an einem Hgpldz im Sinne des Artikels
Absatzl Nummer24 der Richtlinie2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"AuslUbungstagé : [ 0]

"Auszahlungswéhrungd' : [

(@13
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"Bankarbeitstag' : [ 0]
['Basispreis : [ 0] |
"Basiswert' : [ 0]

"Bewertungstad: [Der Bewertungstag ist (i) hinsidizh der Zertifikate, die nicht nach N3.

der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgetbt wurden, der Kiundigungstermdn (Nr.
Absatz(1) der Emissionsbezogenen Bedingungen), und (ii) hinsichtlich der Zertifikate, die
nach Nr3 der Emissionsbezogenen Bedingen wirksam ausgeubt wurden, der
entsprechende Ausibungstag, sofern der Endgultige Referenzpreis des Basiswerts
gewohnlich nach 10:00hr (Ortszeit Frankfurt am Main) an einem Handelstag BNr.
Absatz(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) festgestelit \Bofern der Endgiltige
Referenzpreis des Basiswerts gewdhnlich vor 1030 (Ortszeit Frankfurt am Main) an
einem Handelstag festgestellt wird, entspricht der Bewertungstag dem Handelstag, der
unmittelbar auf den entsprechenden Ausibungstag folgtrrSofier Bewertungstag kein
Handelstag sein sollte, dann ist, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung, der folgende
Tag, der ein Handelstag ist, der entsprechende Bewertujg$tai.]

"Bezugsverhaltnis : [[ 6] Das am [ Anf2nglichen Ref er e
Bezugsverhaltnis entspricht dem in Tabdlledes Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen genannten Wert.] In der Folgezeit wird das Bezugsverhdltnis an jedem
BezugserhaltnisAnpassungstag angepasst und entspricht dem Produkt ausle)
Bezugsverhdltnis an dem vorangegangenen Bezugsverhatipéssungstag) und (i) der

am Bezugsverhaltnidnpassungstag anwendbaren Anpassungsrate. Das sich hieraus fur
jedenBezugsverhaltnig\npassungstag ergebende Bezugsverhaltnis wird entsprechend der
kauf m2nni schen Praxis auf [ mi ndestens] [drei]
des nachstfolgenden Bezugsverhaltnisses erfolgt jedoch in jedem Fall auf Basishtles n
gerundeten Bezugsverhéltnis des vorangegangenen Bezugsveriédtassungstags,. Die

Berechnung in Bezug auf den ersten Bezugsverhdimimssungstag basiert auf dem
Bezugsverhaltnis des [Anfanglichen Referenztags][Ausgabetags]. [Das jefireilden
Bezugsverhaltnid\npassungstag geltende Bezugsverhaltnis wird auf der Website des

Emittenten ver°ffentlicht.]]][ 0]
['BezugsverhéltnisAnpassungstag," : [ j eder Kal endertag][0]]
"Clearinggebiet derVerwahrstelle" : [ 0]

"Endgultiger Referenzpreis: [Der Endgultige Referenzpreis ist der Referenzpreis §Nr.
Absatz( 2) der Emi ssionsbezogenen Bedingungen) a

[ Gap-Kommission® : [[O][ Am [ Anfa@anglichen Referenztac
Kommission dem in Tabelle des Annex zu de Emissionsbezogenen Bedingungen
genannten Prozentsatz.] In der Folgezeit passt der Emittent dieKddamission
[taglich][monatlich][jahrlich] unter Berlicksichtigung der herrschenden Marktbedingungen

[und vorbehaltlich der Maximalen Gafommission (die Maximale Gap-Kommission")

[ in H°he von 0 % 1lgesannéxzudereEmissionsbezdgenéniBedingungen
bestimmt] nach billigem Ermessen an und verotffentlicht sie auf der Website des
Emittenten. ][ 0]]
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[" Gesamtkommission: [Management Geblhr am BezugehaltnisAnpassungstag+ Gap
Kommission am Bezugsverhaltmsipassungstag][ 0 ] ]

["Management Geblhg" : [[O][ Am [Anfa2anglichen Referenz
Management Gebuhr dem in Tabdlleles Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingunge
genannten Prozentsatz.] In der Folgezeit passt der Emittent die Management Gebihr
[taglich][monatlich][jahrlich] unter Berucksichtigung der herrschenden Marktbedingungen

[und vorbehaltlich der Maximalen Management Gebihr (d#aximale Management

Gebuhr") [in H°he von 0 %dgs Armex]zy den Emissiamsbezagénenl | e
Bedingungen bestimmt] nach billigem Ermessen an und veroffentlicht sie auf der Website
des Emittenten. ][ 0]]

"Mindesteinlésungsvolumefi : [ 0 ]
['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung: [ 0 ] ]
"Referenzwéhrung' : [ 0]

['Rollovertag" : [ 6] ]
["Wahrungsumrechnungstag : [ 0] ]

"Website des Emittentett : [www.¢itifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der fir das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)]

["Wechselkursreferenzstellé [ 0] 1
"Weitere Verwahrstellen" : [ 0]
"Zahltag bei Austbung' : [ 0]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] 6 ]

"Zusatzort" ;@ [ 0]

[weitere Definitionen einfligen 0 ]

Nr. 3
Auslbung des Zertifikatsrechts

(1) Die Zertifikate konnen vom Zertifikatsinhaber nur mit Wirkung zu einem Ausibungstag
gemall Nr2 Absatz(3) der Emissionsbezogenemedingungen ausgelbt werden (das
"AusUbungsrecht).

[Sofern die Zertifikate nur in Deutschland oderr in einem einzigen anderen Angebotsstaat

angeboten werden, einfigen [ F¢r Anl eger i n [ Deu#wchl and
wirksamen Ausubung der Zertifikate muss der Zertifikatsinhaber des jeweiligen Zertifikats
bis sp2testUam[s(OrXx:z@0Jt[ 6agm Or t der jamwei | i g

Auslbungstag [bzw., wen der Referenzpreis des Basiswerts Uublicherweise vor
[11: 0ub[[(0Qr t szeit am Ort der jfestgegtalltlwirdjem Aus ¢
[ 10: 0Ub[[(&O)r t szeit am Ort der pneletdgen Handelstag Aus ¢
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vor dem [Austituzgstagjdle [hastehend genannten Voraussetzungen gegeniber

der jeweiligen Austibungsstelle erfillen. Zusatzlich gelten die Bestimmungen der AR3atze

bis [(6)][(7)] dieser Nr3. Im Falle einer Kiindigung nach Nr.der Emissionsbezogenen
Bedingungn kann das Ausg¢bungsr ecbhr[(OnszeitanhOrs s p?at
der jeweil i gen @mulstzen Ausigbangstag or @éein JK{indigungstermin

gemal Nr4 Absatz(1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelbt werden.

Bei Auslibung deZertifikatsrechtsgegenuber der Ausibungsstellgder Bundesrepublik
Deutschland[relevanten Angebotsstaat einfige@ | muss der Zertifikatsinhaber der
[Citigroup Global Markets Europe AG[ @li¢ "Austibungsstellé€) an folgende Adresse:

[Citigroup GlobalMarkets Europe AG
Attn. Stockevents

Frankfurter Welle

Reuterweg 16

60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschlahd 0 ]

unter Verwendung des beim Emittenten erhaltlichen Vordrucks eine ordnungsgemaf
ausgefillte  AustUbungserklarund"Frankfurt "] [ oflir die jeweilige [WKN][ISIN
(International Securities Identification NumbBer(nachfolgend Ausubungserklarung’
genannt) vorlegen, und die Zertifikate, die ausgeubt werden sollen, Ubertragen haben

- an den Emittenten auf sefiKonto-Nr. 7098 bei Clearstream &mkfurt [oder sein
Konto-Nr. 67098 bei Clearstream Luxemblirg[ [@der

- an Euroclear; und dem Emittenten eine Bestatigung von Euroclear zugegangen sein,
wonach die Zertifikate zugunsten des Zertifikatsinhabers auf einem Konto bei
Euroclear gebucht waren und Euroclear die unwiderrufliche Ubertragung der
Zertifikate auf[das zuvor genannte Kontejpes der beiden zuvor genannten Kohten
des Emittenten veranlasst hat

In der Ausiibungserklarung missen angegeben werden:

- die [WKN][ISIN] der Zertifikatsserie und die Zahl der Zertifikate, die ausgeubt
werden sollen uth

- das Konto des Zertifikatsinhabers bei einem Kreditinstitufder Bundesrepublik
Deutschlanyl [ ,6 quf das der Auszahlungsbetrag zu zahlen ist. Ist in der
Ausubungserklarung kein Konto oder ein Konto auf3erliddr Bundesrepublik
Deutschlanf [ ahgegeben, wird dem Zertifikatsinh
Bankarbeitstagen ifFrankfurt am Ma] [ ®agh dem Bewertungstag auf sein Risiko
mit einfacher Post ein Scheck Uber den Auszahlungsbetrag an die in der
Auslbungserklarung angegebene Adresse Ubersandt.

- Ferner ist zu bestatigen, dg4d9 der Zertifikatsinhaber kein®.S-Person(im Sinne
der Definition in Regulatio’s und der von der CFTC am 2&ili 2013
veroffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance
with Certain Swap Regulatiohs der CFTC (78ed. Reg. 45292, die
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"Auslegungsleitliniert)) ist, (2)er aufGrundlage der maf3geblichen Leitliniendan
Auslegungsleitlinieneinschlie3lich der darin festgelegten Faktoren fur Verbundene
Zweckgesellschaften Affiliate Conduit  Factors keine  Verbundene
ZweckgesellschaftAffiliate Condui} ist und (3)weder er noclvon ihm geschuldete
Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter
eine der Kategorien vorJ.S-Persoen U.S. Person Categorigs(wie in den
Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemald den
Auslegungsleitlinien alsU.S-Persofi gelten wiirden, besichert werdgn.

[Sofern die Zertifikate in Deutschland und zusatzlich einem weiteren Angebotsstaat
angeboten werden, werden die Bestimmungen fir den weiteren Angebotsstaat mit den
konkret anwendbare Bestimmungen hier wiederholt [ F¢r Anl eger in [ 0]
[6]]

Die Ausubungserklarung wird am Ausilbungstag gemalR 2 NrAbsatz(3) der
Emissionsbezogendde di ngungen wir ksam, an UlHEOnszéiti s sp?@
am Ort der jeweilien Austbungssteld 0 ] s& mt | i @hdeser N3 génarsitart z
Voraussetzungen erfllt sind (deEihlosungstag). Falls die Voraussetzungen an einem

Tag, der kein Ausg¢gbungst ayhr (Getszeitano Qre der er st
jeweiligen Awslibungsstelle] [ 0 ] an einem Aus¢bungstag erf ¢l
Auslibungstag als der Einlésungstag, vorausgesetzt, dass dieser Tag vor den
Kindigungstermin gemafd Nt¢. Absatz(1) der Emissionsbezogenen Bedingungen fallt. Ein
Widerruf der Ausibungserklarung ist auch vor Wirksamwerden der Erklarung
ausgeschlossen.

Ausiibungsrechte kdnnen jeweils nur fur eine dem Mindesteinlésungsvolumen entsprechende
Anzahl von Zertifikaten bzw. einem ganzzahligen Vielfachen davon ausgetbt werden. Eine
Einldsung von weniger als der dem Mindesteinldsungsvolumen entsprechenden Anzahl von
Zertifikaten ist ungultig und entfaltet keine Wirkung. Eine Einlésung von mehr als der dem
Mindesteinlésungsvolumen entsprechenden Anzahl von Zertifikaten, deren Anzahl nicht
durch eins vollstandig teilbar ist, gilt als Einlésung der nachst kleineren Anzahl von
Zertifikaten, die durch eins vollstandig teilbar ist. Mit der Einldsung der Zertifikate am
jeweiligen Einlésungstag erléschen alle Rechte aus den ausgeibten Zertifikaten

Weicht die in der Ausubungserklarung genannte Anzahl von Zertifikaten, fir die die
Ausiibung beantragt wird, von der Anzahl der an den Emittenten Ubertragenen Zertifikate ab,
so gilt die Ausiibungserklarung nur fiir die der niedrigeren der beiden Zattigprechende
Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige Zertifikate werden auf Kosten
und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurtickibertragen.

Alle im Zusammenhang mit der Austibung der Zertifikate etwa anfallenden Steusmrn od
sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragehzu zahlen. Der Emittent bzw.

die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren
Betrdgen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben einzubehalten, diederon
Zertifikatsinhaber gemalR vorstehendem Satz zu zahlen sind
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Der Auslbungsbetrag wird in der Auszahlungswéhrung gezahlt, ohne dass der Emittent oder
die Ausubungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet sind.

[[Sofern die Referenzwéung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswéahrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (N@uanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur

die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, des Aul3erordentlichen Kiindigungsbetrags geman
Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen oder jedes anderen unter diesen Zertifikatshgdimgu
zahlbaren Betrags in die Auszahlungswahrung genutzte Wahrungsumrechnungskurs [wird]
von der Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen i2 Mbsatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unt&eferenkurs der Wahrungsumrechnung'
angegebnen Bildschirmseite vero6ffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung gerafd Nr.
der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der AulRerordentliche Kindigungsbetrag
durch den Enttenten festgelegt wurde, oder fur den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.

Fir den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wahrungsumrechnung auf einaolchen Seite veroffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fir die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnetrdd Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.

FUr den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise moglich ist, ist mteat berechtigt, den
Wahrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Quanto Zertifikeihdelt, erfolgt die]jei Quanto
einfigen Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1)Hgit der Auszahlungswéahrung.]

Der Emittent wird einen eventuellen Auszahlungsbetrag am Zahltag bei Auslbung an die
Verwahrstelle zur Gutschrift an die bei deierwahrstelle am vorangegangenen
Bankarbeitstag ar@rt derVerwahrstellebei Geschaftsschlusregistrierten Zertifikatsinhaber
Ubertragen. Der Emittent wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die
Verwahrstellein Hohe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen befreit.
Die Verwahrstellenat sich gegentiber dem Emittentenezner entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet
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Nr. 4
Kindigung

(1) Der Emittent ist berechtigt, sdmtliche Zertifikate einer Serie wahrend ihrer Laufzeit mit einer
Kindigungsfrist von [vier (4Wocherjleinem (1)Monat ] [ 0] [ zum na&chs
AuslUbungtag] durch Bekanntmachung gemafd Mirder Allgemeinen Bedingungen mit
Wirkung zu dem in der Bekanntmachung genannten Kundigungstermin (der
"Kundigungstermin™) zu kundigen. [Eine Kundigung gemaf dieser Nkann erstmals
[drei (3) Monat¢ [ @dch dem [Anfaglichen Referenztag][Ausgabetag] erfolgen.] Jede
Kindigungsbekanntmachung nach Maf3gabe diesed4 Mt unwiderruflich und muss den
Kindigungstermin benennen. Die Kindigung wird an dem in der Bekanntmachungsanzeige
genannten Kindigungstermin wirksam.

[(2) Im Falle der Kindigung durch den Emittenten findet Nrder Emissionsbezogenen
Bedingungen keine Anwendung. Auslbungstag im Sinne der2 Nkbsatz(3) der
EmissionsbezogeneBedingungen ist in diesem Fall der Kindigungstermin. Zahltag ist der
Zahltag beKiundigung gemaf3 Absa3) dieser Nr4.]

[(21[(3)] Der Emittent wird in diesem Fall fur alle von der Kindigung betroffenen
Zertifikate den Auszahlungsbetrag innerhalb
Emittenten sowie am Ort deWerwahrstde nach dem Kindigungstermin an die
Verwahrstellezur Gutschrift an die bei dererwahrstelleam [ zwei t en] [ 0] Tag
Kindigungstermin (nachfolgend Z&hltag bei Kindigung® genannt) registrierten
Zertifikatsinhaber (ibertragen. Der Emittent wird mit dedbertragung des
Auszahlungsbetrags an diéerwahrstellein Hohe des gezahlten Betrags von seinen
Zahlungsverpflichtungen befreit.

Die Verwahrstellehat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterlaihg nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Zahltag bei
Kindigung mdglich sein Yorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden
Betr2ge beim Amtsgericht in [Frankfurt am N
Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme zu hinterlegen. Mit der
Hinterlegung erléschen die Angghe der Zertifikatsinhaber gegen den Emittenten.

[(3)[(4)] Alle im Zusammenhang mit der Kindigung der Zertifikate etwa anfallenden
Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tuagenu zahlen. Der
Emittent bzw. die Zahlstelle istebechtigt, vom Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den
Inhaber zahlbaren Betragen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben einzubehalten, die von
dem Zertifikatsinhaber gemalf vorstehendem Satz zu zahlen sind

Der Auszahlungsbetrag wird in der Auszahlungswagrgezahlt, ohne dass der Emittent
oder die Auslbungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet sind.]
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[im Fall von Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten (Produkt NIB) einfligen:

Nr. 1
Zertifikatsrecht

Citigroup Global Markets Europe AGrankfurt am Main (derEmittent”) gewahrt hiermit dem

Inhaber (der "Zertifikatsinhaber ") von [Mindestbetrag] [MinMax] Zertifikaten (die
"Zertifikate "), bezogen aluden Basiswert, das Recht (dagettifikatsrecht"), nach Mal3gabe

dieser Zertifikatsbedingungen und wie im Einzelnen jeweils inTééelle 1 und derTabelle 2

des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausibung die Zahlung des
Auszahlungsbetragg¢Nr. 2 Absatz(1) derEmissionsbezogenddedingungenjoder die Lieferung

einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl des Basiswerts sowie die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden nkonne

(Nr. 2 Absatz(2) der EmissionsbezogenenBedingungerl) bzw. des AulRerordentlichen
Kindigungsbetrags (N2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; [Tilgung durch Lieferung des Basiswerts;] Definitionen

[im Fall von Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten mit Barausgleich einfiigen

(1) Der "Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Abs@ty,
dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis[, [gegebenenfalls]
gemal Nr3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung
umgerechnet].

(2) a. Der maximale Auszahlungsbetrag (deibEhstbetrag’) je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[gegebenenfalls]gemald Nr. 3 Absatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungenlie Auszahlungswahrung umgerechnet].

b. Sofern der Endglltige Referenzpreis dem Mindestbéieagl entspricht oder dieses
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Mindesfpetrag
[gegebenenfallsjgemald Nr. 3 Absatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungandie
Auszahlungswéahrung umgerechnlet]

[im Fall von Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten mit physischer Lieferung einfigen

(1) Der "Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht i Austibung, vorbehaltlich Absat2),
dem Mindestbetrag[, [gegebenenfalls] gemal 3NAbsatz(3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet].

(2) a. Sofern der Endgultige Referenzpreis den Cap unterschreitet und das béitvdgsevel
Uberschreitet, erhalt der Zertifikatsinhaber statt des Auszahlungsbegémadgasiswert in der
durch das Bezugsverhéltnis ausgedrickten Anzahl sowie die Zahlung eines
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert wedtoererk Der
"Ausgleichsbetrag entspricht dabei dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem
zu liefernden Bruchteil des Basiswerts[, [gegebenenfalls] gemald NRbsatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechaletleird
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Zertifikatsinhaber mehrere Zertifikate, erfolgt keine Zusammenlegung der Ausgleichsbetrage
in der Art und Weise, dass daflr eine hdhere Anzahl des Basiswerts angedient wird.

Sofern die Lieferung des Basiswerts nicht moglich ist, hat der EmittsriReleht, anstatt der
Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem Endgultigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemal3NAbsatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrungechget,] entspricht.

b. Sofern der Endgultige Referenzpreis dem Cap entspricht oder diesen Uberschreitet,
entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Cap multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis (der Hochstbetrad')[, [gegebenenfalls] gemall N8. Absatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet].]

In diesen Zertifikatsbedingungen bedeuten:

"Abwicklungsart": [Siehe Tabelldd des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen,
wobei "Variabel" in Tabellé des Anng zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet,
dass die Lieferung des Basiswerts erfolgt, sofern die Bedingung unter Absatz (2) erfillt ist,
und andernfalls der Auszahlungsbetrag (Absatz (1)) gezahlt wird. "Barausgleich” in Tabelle
des Annex zu derEmissionsbezogenen Bedingungbedeutet, dass in jedem Fall die

Zahl ung eines Auszahlungsbetrags erfolgt. ][O0

[*Anfanglicher Referenztad' : [ 0] ]
"Anzahl von Zertifikaten" : [ 0]
"Ausgabetad : [ 6] [ Fr¢hestens der Anf2ngliche Ref e

ersten Abwicklungstag, bald ein Geschaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artdkels
Absatzl Nummer24 der Richtlinie2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"AuslUbungstad: der Tag, an dem der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht gemaR Nr.
Absatz(1) der Emissionsbezogenen Beglingen ausgeubt hat oder das Zertifikatsrecht als
ausgeubt gilt.

"Auszahlungswéhrund : [ 0]
"Bankarbeitstag”: [ 0 ]
['Basispreis : [ 0] ]
"Basiswert' : [ 0]

"Bezugsverhaltnis: [ 0 ]

"Bewertungstadg : [ 0]
"Cap"' : [ 0]
"Clearinggebiet derVerwahrstelle” : [ 0]

"Endgiltiger Referenzpreis: [Der Endglltige Referenzpreis ist der Referenzpreis §Nr.
Absatz( 2) der Emi ssionsbezogenen Bedingungen)

"Falligkeitstag": [entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach MalRgabe von
Nr.2 Absatz(1) der Allgemeinen Bedingungen spatestens dem funften auf den

201

a



V. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

Auslibungstag folgenden gemsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort
derVerwahrstelld [ 0 ]

"Mindestbetrag" : [ ent spricht der Barriere multipliz
"Mindestbetrag-Level' : [ 0]

["Mindesthandelsvolumeri : [ 6] 1

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung' : [ 0] ]

"Referenzwéhrung’ : [ 0]

['Rollovertag” : [ 0] ]

["Wahrungsumrechnungstad: entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag]
[ folgenden Bankarbeitstag] [0]]

"Website des Emittentett : [www.¢itifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der fUr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)]

["Wechselkursreferenzstellé : [ 6] 1
"Weitere Verwahrstellen' : [ 0]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] 0 ]

"Zusatzat" @ [ 0]
[weitere Definitionen einfigen 0 |

(4) Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[ zwei ] [ 6] Dezimal stellen kaufm2@nnisch gerund

Nr. 3
Auslibung des Zertifikatsrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags[; Liefung des
Basiswerts]

(1) Das Zertifikatsrecht kann von dem Zertifikatsinhaber ausschliel3lich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetbt werden.

Sofern der Zertifikatsinhaber das Zertifikatsrecht nicht ausgeibt hat und der
Auszahlungbetrag [bzw. der Gegenwert des physisch zu liefernden Basiswerts] nicht gleich
null (0) ist, gilt das Zertifikatsrecht des jeweiligen Zertifikatsinhabers ohne weitere
Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdricklichen Austbungserklarung als mit
Wirkung zum Bewertungstag ausgeubt.

(2) Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswéahrung [oder,
sofern anwendbar, die Lieferung des Basiswerts in einechddas Bezugsverhaltnis
ausgedrickten Anzahl und die Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des
Basiswerts nicht geliefert werden kdnnen,] bis zumd[nf t en] [ 0] Bankarbei
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Bewertungstag oder dem Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spatere Tag ist,
folgt,] [Falligkeitstag] zugunsten des Kontos [bzw. des Depots] des jeweiligen
Zertifikatsinhabers Uber dierwahrstelleveranlasse.

[[Sofern die Referenzwdhrung der Auszahlungswéhrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrungresitspnd es sich nicht um

ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (NQuanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur

die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, [gegebenenfalls fir die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nichefgeliwerden kénnen,] des
Aulerordentlichen Kindigungsbetrags gemafl 2Nder Allgemeinen Bedingungen oder
jedes anderen unter diesen Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrags in die
Auszahlungswahrung genutzte Wahrungsumrechnungskurs [wird] von der
Wechsekursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in  ANr. Absatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unt&eferenkurs der Wahrungsumrechnung'
angegebenen Bildschirmseite veroffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag oder i) Falle einer auRerordentlichen Kindigung gemarl2Nr.

der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der AulR3erordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fir den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelr darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.

Fir den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wahrungsumrechnung auf einer solchen Seite vertffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechendes fiurdie Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.

FOr den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise maglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wahrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhéaltnissedgestiule

[[Sofern die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt blé]Quanto
einfigen Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Mlingsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswéahrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [oder gegédiéneder
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhdaltnis ausgedruckten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden kdnnen,] oder durch jeden anderen unter diesen Zetigittaigungen zu
zahlenden Betrag an dieerwahrstellevon seinen Pflichten befreit.

Die Verwahrstellenat sich gegentiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags [oder gegeldEnatdn
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physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedruckten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden kénnen,] oder jedes anderen unter diesen Zertifikatsbegingeahlbaren
Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Falligkeitstag mdglich sein
("Vorlegungsfrist”), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrdge oder einen
angemessenen Marktwert des Basiswerts beim Amtsgericht Frankfurt am Madhe fur
Zertifikatsinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme
zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die Anspriiche der Zertifikatsinhaber gegen
den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszaldbegags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu
tragenund zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag
oder sonstigen an den Inhaber zahlbaremd8en etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben
einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemaf vorstehendem Satz zu zahlen sind

Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr6 der EmissionsbezogeneBedingungen feststellt unden Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgAnga$sungsperiod®), ist
Falligkeitstag der [erste]] 0] auf den Tag
Emittenten sowie am Ort d&ferwahrstelle an dem der Emittent die Anpassungen fur den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fur die Berechnung des Auszahlaygsfetw. der

zu liefernden Basiswerte in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die
Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden
kénnen,] gemall N2 der EmissionsbezogeneBedingungen sind deam Bewertungstag
maf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen
Anpassungen maf3geblich.

Auszahlungsbetrag[, Ausgleichsbetrag] bzw. angemessener Marktwert werden in der
Auszahlungswéhrung gezahlt, ohne dass der EmitterAbgabe irgendwelcher Erklarungen
verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegenliber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verkaufer ist, gegentuber dem Verkaufer
der betreffendefWertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (BineU.S-Person

(im Sinne der Definition in Regulatid®d und der von der CFTC am 2&ili 2013
veroffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with
Certain Swap Ragations' der CFTC (78&ed. Reg. 45292, diAuslegungsleitlinier’)) ist,

(2) er auf Grundlage der maRRgeblichen Leitlinierden Auslegungsleitliniereinschlief3lich

der darin festgelegten Faktoren fur Verbundene Zweckgesellschaitélate Conduit
Factors) keine Verbundene Zweckgesellschatfiliate Conduij ist und (3)weder er noch

von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen,
die nicht unter eine der Kategorien vonS-Persoen (U.S. Person Categorig$wie in den
Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemal den
Auslegungsleitlinien alsU.S-Persoti gelten wirden, besichert werden.
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Nr. 4
(entfallt)]
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Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen

[im Fall eines Index als Basiswert bawn Indizes als Korbbestandteilen einfligen:

Nr. 5
Basiswert

[im Fall von gemischten Kérben einfugém: Hinblick auf Indizes als Korbbemstdteile:]

1)

(2)

Der "Basiswert' entspricht dem in der Tabelkdes Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen [Index][Korb] [(#erty™)].[im Hinblick auf
Indizes als Korbbestandteile giltKorbbestandteil" entspricht jedem dein der Tabelle
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Korbbestandteil angegebenen
Indizes.]

Der "Referenzpreis des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht dem in
der Tabellel des Annex zu den EmissionsbezogenesdiBgungen als Referenzpreis
angegebenen Kurs des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils][, wie er an
Handelstagen von dem in der Tabéldes Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegebenen Mal3geblichen Indexberechner [dafRgjebliche Indexberechnet’) berechnet

und veréffentlicht wird[, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem
jeweiligen  Korbbestandteil zugewiesen ist]. [Der Bebbachtungskurs des
[Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht [den vom Malkdedn Indexberechner

an Handelstagen fir den [jeweiligen] Index] [der Summe der von den Malgeblichen
I ndexberechner n] an Uhfla [fadtlaufesd] abgrechneten [umdm
veroffentlichten Kursenfur die jeweiligen Korbbestandteile][, gegebenenfatisltipliziert

mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugewieserfurggf
Ausschluss der auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer anderen
untertagigen Auktion berechneten KurseRie "Gewichtungsfaktorer!' entspechen den in

der Tabell2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Gewichtungsfaktoren. [Der Gewichtungsfaktor W1 wird dem Korbbestandteil mit der
hochsten MalRgeblichen Performance zugeordnet, der Gewichtungsfaktor W2 wird dem
Korbbestadteil mit der zweithochsten Mafl3geblichen Performance zugeordnet[,] [und] der
Gewichtungsfaktor W3 wird dem Korbbestandteil mit der [dritthdchsten] [niedrigsten]
Maf3geblichen Performance zugeordnet[,] [undbedebenenfalls Zuordnung der
Gewichtungsfaktoreriiir weitere Korbbestandteileinfigen 6 ] . Bgi]DAX/X-DAX als
Basiswert entspricht der Beobachtungskurs des Basiswerts Bdebdchtungskurs)] den

vom MalRgeblichen Indexberechner an Handelstagen fur den Basiswert fortlaufend
berechneten und verdfféichten Kursen (i) des DAX Performance Index
(ISIN DE0008469008) oder (ii) des-BAX® (ISIN DEOOOAOC4CAO) (unter Ausschluss (a)

von Kursen, die auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer anderen
untertagigen Auktion berechnet werden und\bh Kursen, denen nach Einschétzung des
Emittenten keine effektiv getatigten borslichen Handelsgeschafte zu Grunde liegen).] [Der
"Mal3gebliche Referenzpreis eines Korbbestandteils entspricht [dem [hdchsten]
[niedrigsten] Referenzpreis dieses Korbbestalsdjam [Finalen] Bewertungstag] [an allen

206



V. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

Bewertungstagen (t).]] [DieMal3gebliche Performancé eines Korbbestandteils entspricht

dem Quotienten aus dem Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Bewertungstag und dem
Referenzpreis dieses Korbbestandteils Anfanglichen Referenztag (N2. Absatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen).] Bdbbachtungsstundeh sind die
Handelsstunden.][Bei DAX/DAX als Basiswert sind
[BeobachtungsstundenBeobachtungsstundetf] die Stunden, wahrend denen der
MaRgebliche Indxberechner ublicherweise Kurse fiir () den ARerformance Index

(ISIN DE0008469008) oder (ii) den -RAX® (ISIN DEOOOAOC4ACAO) berechnet und
veroffentlicht] 'Handelstagé sind Tage, an denen [der Index][der jeweilige
Korbbestandteil][samtliche  Korbbestiteile] vom  Malgeblichen Indexberechner
Ublicherweise berechnet und verdffentlicht [wird][werdekjahdelsstunderi sind Stunden,
wahrend denen vom Mal3geblichen Indexberechner an Handelstagen ublicherweise Kurse fur
[den Index][den jeweiligen Korbbestanilfsamtliche Korbbestandteile] berechnet und
veroffentlicht werden.]

Nr. 6
Anpassungen

[im Fall von gemischten Kérben einfligem: Hinblick auf Indizes als Korbbestandteile:]

(1) Die fur die Berechnung des Auszahlungsbetrags mafgeblichen Ausstattikmyalaeder
Zertifikate unterliegen der Anpassung gemall den folgnden Bestimmungen
(nachfolgend Anpassungeri).

(2) Veranderungen in der Berechnung [des Basiswerts][eines Korbbestandteils] (einschliel3lich
Bereinigungen) oder der Zusammensetzung odevicbéung der Kurse oder Wertpapiere,
auf deren Grundlage der [Basiswert][Korbbestandteil] berechnet wird, fihren nicht zu einer
Anpassung des Zertifikatsrechts, es sei denn, dass das neue mafRgebende Konzept und die
Berechnung des [Basiswerts][Korbbestailslfeinfolge einer Veréanderung (einschlief3lich
einer Bereinigung) nach billigem Ermessen des Emittenten nicht mehr vergleichbar sind mit
dem bisher mafligebenden Konzept oder der malRgebenden Berechnung des
[Basiswerts][Korbbestandteils]. Dies gilt insbesamgewenn sich aufgrund irgendeiner
Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem [Basiswert][Korbbestandteil] enthaltenen
Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwerts ergibt. Eine
Anpassung des Zertifikatsrechts kann auchi Beifhebung [des Basiswerts][eines
Korbbestandteils] und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfolgen. Der
Emittent passt das Zertifikatsrecht nach billigem Ermessen unter Berlcksichtigung des
zuletzt ermittelten Kurses mit dem Ziel an, dentsahaftlichen Wert der Zertifikate zu
erhalten, und bestimmt unter Berlcksichtigung des Zeitpunkts der Veranderung den Tag, zu
dem das angepasste Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste
Zertifikatsrecht sowie der Zeitpunkt seinestenaligen Anwendung werden gemalf Nder
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

(3) Wird [der Index][ein Basiswert][ein Korbbestandteil] zu irgendeiner Zeit aufgehoben
und/oder durch einen anderen Index ersetzt, wird der Emittent nach billigem Hrmesse
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gegebenenfalls unter Anpassung des Zertifikatsrechts gemafll Mjsdieser Nr6, den
anderen Index als [Basiswert][Korbbestandteil], welcher kinftig fir das Zertifikatsrecht
zugrunde zu legen ist (derNachfolgeindeX][" Nachfolgekorbbestandteil]), festlegen.

Der [Nachfolgeindex][Nachfolgekorbbestandeil] sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden gemal3 Mr.der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht. Jede in
diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den [Index][Korlolbeitayilt

dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
[Nachfolgeindex][Nachfolgekorbbestandteil].

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemald diesen Zertifikatsbedingungen mal3gebliciurse oder Preise fur [den
Basiswert][einen Korbbestandteil], einschliel3lich der Verdnderung der fiur den
[Basiswert][Korbbestandteil] mafigeblichen Handelstage und Handelsstunden sowie
einschlie3lich einer nachtraglichen Korrektur des Referenzpreiseseb®e anderen nach

den Zertifikatsbedingungen malfigeblichen Kurses oder Preises des
[Basiswerts][Korbbestandteils] durch den Mafgeblichen Indexberechner berechtigen den
Emittenten, das Zertifikatsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Der
Emittent bestimmt unter Berlcksichtigung des Zeitpunktes der Verdnderung den Tag, zu dem
das angepasste Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste
Zertifikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemél@eMr.
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Werden der Referenzpreis oder andere nach diesen Zertifikatsbedingungen fir [den
Basiswert][einen Korbbestandteil] maf3geblichen Kurse nicht mehr vom [jeweiligen]
MaRgeblichen Indexberechner, sondern von eineder@m Person, Gesellschaft oder
Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen fir geeignet halt (Newue'
Mal3gebliche Indexberechnef), berechnet und veroffentlicht, so wird der
Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der von dem Neuen Mal3geblicleetbdrethner
berechneten und veroffentlichten entsprechenden Kurse fir den [Basiswert][Korbbestandteil]
berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf
den Mal3geblichen Indexberechner, sofern es der Zusammenthaumigt,eals Bezugnahme

auf den Neuen MalRRgeblichen Indexberechner. Der Emittent wird die Anpassungen und den
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anpassungen gemafl4 Nter Allgemeinen
Bedingungen bekannt machen.

Ist nach billigem Ermessen des Emittentgne Anpassung des Zertifikatsrechts oder die
Festlegung eineNachfolgeindexaus welchen Griinden auch immer, nicht méglich, wird der
Emittent oder ein von dem Emittent bestellter Sachverstandiger, vorbehaltlich einer
Kindigung der Zertifikate nach N2.der Allgemeinen Bedingungen, fur die Weiterrechnung
und Verdoffentlichung des [Basiswerts][betreffenden Korbbestandteils] auf der Grundlage des
bisherigen Indexkonzepts und des letzten festgestellten Indexwerts Sorge tragen. Eine
derartige Fortfihrung wirdemaf3 Nr4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.
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Nr. 7
Marktstorungen

(1) Wenn an dem [Finalen] Bewertungstag eine Marktstorung gemald ABsateser Nr7
vorliegt, dann wird der [Finale] Bewertungstag auf den nachstfolgenden Tag, der hatsicht
[des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] die Kriterien fur
einen [Finalen] Bewertungstag gemafR ®r.Absatz3) der Emissionsbezogenen
Bedingungererfullt und an dem keine Marktstdrung mehr vorliegt, verschoben. Déteht
wird sich bemihen, den Zertifikatsinhabern unverziglich gemafd Mer Allgemeinen
Bedingungen bekannt zu machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Bekanntmachung besteht jedoch nicht. Wenn der [Finale] Bewertungstag duidgun
Besti mmungen dieses Absatzes um [ f ¢nf (5)] |
Kriterien fur einen [Finalen] Bewertungstag gemal 2NAbsatz(3) derEmissionsbezogenen
Bedingungenerfillen, verschoben worden ist und auch an diesem Tag die ditatkig
fortbesteht, dann gilt dieser Tag hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen
Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] als der relevante [Finale] Bewertungstag, wobei
der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Berucksigtdguan
einem solchen angenommenen [Finalen] Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile]
bestimmen wird.

(2) "Marktstérung " bedeutefim Fall von gemischten Korbeeinfiigenim Hinblick auf Indizes
als Korbbestandteile:]

(i) die Suspendierung oder Einschrdnkung des Handels an den Borsen oder Markten, an
denen die [dem Index][einem Korbbestandteil]][den Korbbestandteilen] zugrunde
liegenden Werte notiert bzw. gelukatt werden, allgemein; oder

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels (einschlief3lich des Leihemarktes)
[einzelnerBestandteile des Index][einzelner Korbbestandteile][der Korbbestandigile]
den jeweiligen Borsen oder Markten, an denen d\&&ste notiert bzw. gehandelt
werden, oder in einem Terminoder Optionskontrakt in Bezug auf [den
Index][[den][einen] Korbbestandteil] an einer Terminbdrse, an der Termder
Optionskontrakte kmgen auf den [Index][[den][einen] Korbbestandteil] geledind
werden (die Terminbdrse");

(i) die Suspendierung oder Nichtberechnung [des Index][[des][eines] Korbbestandteils]
aufgrund einer Entscheidung des MaRRgeblichen Indexberechners,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung in zien lealben
Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses des
[Index][Korbbestandteils] bzw. der dem [Index][Korbbestandteil] zugrunde liegenden Werte
eintritt bzw. besteht und nach billigem Ermessen des Emittenten flr dieuBdguder
Verpflichtungen aus den Zertifikaten wesentlich ist. Eine Anderung der Handelstage oder
Handelsstunden, an denen ein Handel stattfindet bzw. der [Index][Korbbestandteil] berechnet
wird, begriindet keine Marktstorung, vorausgesetzt, dass die Andaufgrgind einer zuvor
angé&undigten Anderung der Handelsregeln durch die betreffende Boérse bzw. den

209



V. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

betreffenden Markt bzw. der Indexberechnungsregeln durch den MaRgeb
Indexberechner erfolgt.]

[im Fall einer Aktie bzw. eines aktienvertretendentpégiers als Basiswert bzw. véiktien bzw.
aktienvertretenden Wertpapieren als Korbbestandtedlafugen:

1)

(2)

Nr. 5
Basiswert

[im Fall von gemischten Korben einfligem Hinblick auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere als Korbbestandteile:]

Der "Basiswert' entspricht [der bzw.] dem in der Tabelledes Amex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen als Basiswert angegebenen [Aktie bzw.- aktien
vertretenden Wertpapier der in der Tab@lleles Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebenen Gesellschaft @ieséllschaft)][Korb, der in der Tabell des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen dargestellt istk(ldr"Y].[im Hinblick

auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als Korbbestandteilé Kgtbbestandteil”
entspricht jeder der in der Tabelledes Annex zu den EmissionsbezogenediiBgingen als
Korbbestandteil angegebenen Aktien bzw. jedem des in der T@bdés Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen als Korbbestandteil angegebenen aktienvertretenden
Wertpapiereder in der Tabell2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedueu
angegebenen Gesellschaft (dizesellschaft).]

Der "Referenzpreis des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht dem in
der Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Referenzpreis
angegebenen Kurs des [Basists][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils][, wie er an Han
delstagen an der in der Tabelledes Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegebenen Mal3geblichen Borse (dfaRgebliche Bose') berechnet und verdffentlicht
wird[, gegebenenfalls multiziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen
Korbbestandteil zugewiesen ist]. [DeBéobachtungskurs des [Basiswerts][jeweiligen
Korbbestandteils] entspricht [den an der MalRgeblichen Borse an Handelstagen fiir den
[[eweiligen] Basiswert] [der Sumender an der MaRRgeblichen Bdrse an Handelstagen] [um

0 Uhr] [fortlaufend] berechneten und veréffentlichten Kursen [fur die jeweiligen
Korbbestandteile][, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem
jeweiligen Korbbestandteil zugewiesen ist]. [Dieewichtungsfaktoren’ entsprechen den in

der Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Gewichtungsfaktoren. [Der Gewichtungsfaktor W1 wird dem Korbbestandteil mit der
hochsten Maligeblichen Performance zugeordnet, der Gewichtungsfaktor W2 wird dem
Korbbestandteil mit deeweithochsten Maf3geblichen Performance zugeordnet[,] [und] der
Gewichtungsfaktor W3 wird dem Korbbestandteil mit der [dritthGchsten] [niedrigsten]
Mal3geblichen Performance zugeordnet[,] [undpedebenenfalls Zuordnung der
Gewichtungsfaktoren fir weitere okbbestandteile einfligen 0 [Der] "MalRgebliche
Referenzpreis eines Korbbestandteils entspricht [dem [hochsten] [niedrigsten]
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Referenzpreis dieses Korbbestandteils [am [Finalen] Bewertungstag] [an allen
Bewertungstagen (t).JDie "Mal3gebliche Performarce' eines Korbbestandteils entspricht

dem Quotienten aus dem Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Bewertungstag und dem
Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Anfanglichen Referefitad) Absatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingunggr) Beobachungsstunden' sind die Handelsstunden.]
"Handelstagé sind Tage, an denen [der Basiswert][der jeweilige Korbbestandteil][samtliche
Korbbestandteile] an der Malgeblichen Bérse ublicherweideangkelt [wird][werden].
"Handelsstunderf sind Stunden, wahrenddenen [der Basiswert][der jeweilige
Korbbestandteil][samtliche Korbbestandteile] an der §fddtichen Borse an Handelstagen
Ublicherweise gehandelt [wird][werden].]

Nr. 6
Anpassungen

[im Fall von gemischten Korben einfiugam Hinblick auf Aktien bzw. akénvertretende
Wertpapiere als Korbbestandteile:]

Falls ein Anpassungsereignis gemald Ab&jtzlieser Nr6 eintritt, bestimmt der Emittent,

ob das betréénde Anpassungsereignis einen Verwasserung®nzentrations oder
sonstigen Effekt auf dencknerischen Wert [des Basiswerts][[des][eines] Korbbestandteils]

hat und nimmt, falls dies der Fall sein sollte, gegelnalls eine entsprechende Anpassung

der betroffenen Ausstattungsmerkmale der Zertifikate vor (nachfolgemuaSsungeri), die

nach saiem billigen Ermessen saggrecht ist, um dem Verwasserunggonzentrations

oder sonstigen Effekt Rechnung zu tragen und die Zertifikatsinhaber wirtschaftlich so weit
wie moglich so zu stellen, wie sie vor dem Inkrafttreten des Anpassungsereigrassies st

Die Anpassungen kdnnen sich unter anderem auf den Basispreis und das Bezugsverhaltnis,
andere malf3gebliche Ausstattungsmerkmale sowie darauf beziehen, dass [der Basiswert][der
Korbbestandteil seinerseits] durch einen Aktienkorb oder andere Vermdégemnswler im

Falle der Verschmelng durch Aktien der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft in
angepasster Zahl ersetzt und gegebenenfalls eine andere Bérse als MalRgebliche Borse
und/oder eine andere Wahrung als Referenzwahrung bestimmt wirdEmigent kann

(muss jedoch nicht) die BeEmmung dieser sachgerechten Anpassung an der Anpassung
ausrichten, die eine Terntifirse, an der zum Zeitpunkt des Anpassungsereignisses Options
oder Terminkontrakte auf den [Basiswert][Korbbestandteijagelel werden, aus Anlass

des betreffenden Anpassungsereignisses bei an dieser Terminbdrse gehandelten Options
oder Terminkontrakten auf die jeweilige Aktie monmt.

Im Falle einer aufRerordentlichen Dividende auf Aktien eines in den Vereinigten Staaten
gegrindeten oder eingetragenen Unternehmens gemafR Absatz (2)(e) dieSeweédden
etwaige Anpassungen in Bezug auf die aulRerordentliche Dividende vom Emittenten nach
Abzug etwaiger Quellensteuern berechnet, die ge®é&ftion871(m) des U.S. Internal
Revenue Gde einbehalten werden mussen.
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"Anpassungsereignisist:

(@) die Teilung (Aktiensplit), = Zusammenlegung (Aktienkonsolidierung) oder
Gattungsanderung der jeweiligen Aktien oder die Ausschiittung von Dividenden in Form
von Bonus oder Gratisaken odereiner vergleichbaren Emission;

(b) die Erhéhung des Kapitals der Gesellschaft durch die Ausgabe neuer Aktien gegen
Einlagen unter Einrdumung eines unmittelbaren oder mittelbaren Bezugsrechts an ihre
Aktionare (Kapitalerhhung gegen Einlagen);

(c) die Ehohung des Kapitals der Gesellschaft aus Gesellschaftsmitteln (Kapitalerh6hung
aus Gesellschaftsmitteln);

(d) die Einraumung des Bezugs von Schuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren
mit Options oder Wandelrechten durch die Gesellschaft an ihreoA#re (Emission
von Wertpgieren mit Optionsoder Wandelrechten);

(e) die Ausschittung einer Sonderdividende;

(H die Abspaltung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues
selbstéandiges Unternehmen entsteht oder der Uimeeresteil von einem dritten
Unternelmen aufgenommen wird, wobei den Aktionéren der Gesellschaft unentgeltlich
Anteile entweder an dem neuen Unternehmen oder an dem aufnehmenden Unternehmen
gewahrt werden;

(g) die endgiiltige Einstellung der Notierung [d&ssiswerts][des][einesKorbbestandteils]
an der MaRgeblichen Borse aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder
Neubildung oder aus einem sonstigen Grund,

(h) andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwasserdmzentrationsoder sonsti
gen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kdénnen.

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer ge
mal diesen Zertifikatsbedingungen malgeblicher Kurse oder Preise fir [den
Basiswert][[den][einen] Krbbestandteil], eischliel3lich der Veranderung der fir den
[Basiswert][Korbbestandteil] maf3geblichen Handelstage und Handelsstunden berechtigen
den Emittenten, das Zertifikatsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen.
Entsprechendes gilt insheslere auch im Fall von aktienvertretenden Wertpapieren als
[Basiswert] [Korbbestandteil] bei einer Anderung oder Erganzungen der Bedingungen der
aktienvertretenden Wertpapiere durch deren Emittenten. Der Emittent bestimmt unter
Bertcksichtigung des Zeitputes der Veranderung den Tag, zu dem das angepasste
Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist.

Im Falle der endglltigen Einstellung der Notierung [des Basisweis][eines]
Korbbestandteils] an der MaRRgeblichen Bérse, in welchem Fall eitiertdzy jedoch an
einer anderen Borse oder einem anderen Markt besteht, die oder den der Emittent nach
biligem Ermessen fur geeignet halt (diBleue Maligebliche Bors§, wird, sofern der
Emittent die Zertifikate nicht au3erordentlich gemaf 2Nder Allganeinen Bedingungen
kundigt, der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der an der Neuen Maligeblichen Borse
berechneten und verdffentlichten gmechenden Kurse fiir den @swert][Korbbestandteil]
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berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Zertifikatslgedigen enthaltene Bezugnahme auf
die Mal3gebliche Borse, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue
Malgebliche Borse.

(5) Im Falle der Einleitung einer/s freiwilligen oder zwangsweisen Liquidation, Konkurses,
Insolvenz, Abwicklung, Afidosung oder eines vergleichbaren die Gesellschaft betreffenden
Verfalrens oder im Falle eines Vorganges, durch den alle Aktien der Gesellschaft oder alle
oder im Wesentlichen alle Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet
werden oder anst auf staatliche Stellen, Behdrden oder Einrichtungen Ubertragen werden
missen oder sollte der Emittent nach Eintritt eines sonstigen Ereignisses zu dem Ergebnis
gelangen, dass durch eine passung keine wirtschaftlich sachgerechte Anpassung an die
eingetretenen Anderungen moglich ist, wird der Emittent die Zertifikate geMnaR der
Allgemeinen Bedingungekiindigen. Entsprechendes gilt insbesondere auch im Fall von
aktienvertretenden Wertpapieren als [Basiswert] [Korbbestandteil] bei Insolvenz der
Depotbank der aktienvertretenden Wertpapiere oder dem Ende der Laufzeit der
aktienvertretenden Wertpapiere durch Kindigung des Emittenten der aktienvertretende
Wertpapiere.

(6) Auf aktienvertretende Wertpapiere als [Basiswert][Korbbestandteil] (W ADR, ADS,
GDR) sind die in den vorstehenden Abséatzen beschriebenen Regeln entsprechend
anzuwenden.

(7) Der Emittent wird die Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anpassungen gemaf3 Nrder Allgemeinen Bedingungémkannt machen.

Nr. 7
Markt stérungen

(1) Wenn an dem [Finalen] Bewertungstag eine Marktstérung gemaR AByatieser Nr.7
vorliegt, dann wird der [Finale] Bewertungstag auf den nachstfolgenden Tdgnsiehtlich
[des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korkdoadteile]die Kriterien fur
einen [Finalen] Bewertungstag gemald 2r.Absatz(3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen erfillt und an dem keine Marktstérung meHregtr verschoben. Der Emittent
wird sich bemihen, den Zertifikatsinhabern unverziiglich &&rr.4 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt zu machen, dass eine Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Be
kanntmachung besteht jedoch nicht. Wenn der [Finale] Bewertungstag aufgrundstien-Be
mugen dieses Absat z eemnandemliegndeage, di¢ die)Kyitgrienfir hi nt e
einen [Finalen] Bewertungstag gemaRr.2 Absatz(3) der Emissionsbezogenen
Bedingungenerfillen, verschoben wden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Taginsichtlich [des] [Basiswés] [betroffenen
Korbbestandteils] [aller Korbbestandteilels der relevante [Finale] Bewertungstag, wobei
der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unigkBiehtigung der an
einem solchen angenommenen [Finalen] Bewertungstag hardsshéMarktgegebenheiten
hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile]
bestimmen wird.
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"Marktstorung " bedeute{im Fall von gemischten Kérben einfigem: Hinblick auf Aktien
bzw. aktienvertretende Wertpapiaie Korbbestandteile:]

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels in [dem Basiswert][[dem][einem]
Korbbestandteil] an der Maf3geblichen Bérse, oder

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels (einschlie3lich des Leihemarktes) in
einem Termin oder Optionskontrakt in Bezug auf [den Basiswert][[den][einen]
Korbbestandteil] an einer Terminbérse, an der Terrader Optionskontrakte bezogen
auf den [Basiswert][Korbbestandteil] gehandelt werden (Gezrhinborse");

soweit eine solche Suspeeading oder Einschrankung in der letzten halben Stunde vor der
Ublicherweise zZu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses des
[Basiswerts][Korbbestandteils] eintritt bzw. dteht und nach billigem Ermessen des
Emittenten wesentlich ist. Eine Anderung deandelstage oder Handelsstunden, an denen
der Basiswert gehandelt wird, begriindet keine Marktstorung, vorausgesetzt, dass die
Anderung aufgrund einer zuvor angekiindigten Anderung der Handelsregularien durch die
Mal3gebliche Borse erfolgt.]

[im Fall eines Wehselkurses als Basiswert bzw. von Wechselkursen als Korbbestandteilen
einfligen:

1)

(2)

Nr. 5
Basiswert

[im Fall von gemischtenKdrben einfugen: im Hinblick auf Wechselkurse als
Korbbestandteile:]

Der "Basiswert' entspricht dem in der Tabelfe des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen [Wechselétsungspaar][Korb, der in der
Tabelle2 des Amex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen dargestellt ist (der
"Korb™)].[im Hinblick auf Wechselkurse als Korbbestandteile dilKorbbestandteil"
entspricht jedem der in der Tabelledes Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
als Korbbestandteil aegebenen Wechselku¥8ahrungspaare.]

Der "Referenzpreis des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht dem in
der Preiswahrung ausgedriickten und in der Taledles Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebenen Referenspfér eine Einheit der Handelswahrung, wie er an
dem in der Tabell@ des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Referenzmarkt (derReferenzmarkt") festgestellt wird [und auf der in der Tabeledes
Annex zu den Emissionsbezogenen Bgdimgen angegebenen Bildschirmseite des
angegebenen Wirtschaftsinformationsdienstes fur den Referenzprei8i{dsecHirmseite")

oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird][, gegebenenfalls multipliziert mit dem
Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligeHorbbestandteil zugewiesen ist]. [Sollte die
Bildschirmseite an dem angegebenen Tag nicht zur Verfliigung stehen oder wird der
Referenzpreis nicht angezeigt, entspricht der Referenzpreis dem Referenzpreis, wie er auf der
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entsprechenden Seite eines anderartséhaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte
der Referenzpreis nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist der
Emittent berechtigt, als Referenzpreis einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen
und unter Berucksichtigng der dann herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem
Ermessen ermittelten Referenzpreis festzulegen]. PreiSwéhrung' entspricht der in der
Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Referenzwéhrung. DieHandelswahrung' entspricht der in der Tabelledes Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Handelswahrung. [Der
"Beobachtungskur$ des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht [den][der
Summe der] von dem Emittenten nach billigem Ermessergelstliten, auf [dem
Referenzmarkt angebotenen und auf der fur den Beobachtungskurs hchiégeb
Bildschirmseite [an Handelstagenjnj 6 Uhr] [fortlaufend] verdéffentlichten [Mittelkurse[n]
(arithmetisches Mittel zwischen den jeweils quotierter &md Verkaufspreispaaren (Geld

und Briefkurspaaren))][Ankaufspreise[n] (Geldkurse[n])][Verkauésse[n] (Briefkurse[n])]

fur [den Basiswertljie jeweiligen Korbbestandteile][, gegebenenfalls multipliziert mit dem
Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesen ist]][der fir den
[jeweiligen] Beobachtungskurs in der Tabeélledes Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen  angebenen  Bildschirmseite  (die Bildschirmseite fir den
Beobachtungskurg) oder einer diese ersetzenden Seite fortlaufend verdffentlichten
[Ankaufspreisen (Geldkursen)] [Verkaufspreisen (Briefkursen)]. Sollte die Bildschirmseite
fur den Beobachtungskurs niclrur Verflgung stehen oder wird der [Ankaufspreis]
[Verkaufspreis] nicht angezeigt, entspricht der Beobachtungskurs dem entsprechenden
[Ankaufspreis] [Verkaufspreis], wie er auf der entsprechenden Seite eines anderen
Wirtschaftsnformationgdienstes angeigt wird.]] [Die "Gewichtungsfaktoren' entsprechen

den in der Tabell2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Gewichtungsfaktoren. [Der Gewichtungsfaktor W1 wird dem Korbbestandteil mit der
hdchsten MalRgeblichen Performance zugedrdder Gewichtungsfaktor W2 wird dem
Korbbestandteil mit der zweithochsten MalRgeblichen Performance zugeordnet[,] [und] der
Gewichtungsfaktor W3 wird dem Korbbestandteil mit der [dritthéchsten] [niedrigsten]
Maf3geblichen Performance zugeordnet[,] [undheggEbenenfalls Zuordnung der
Gewichtungsfaktoren fir weitere Korbbestandteile einfiigend ] . ] MaRgellobhe "
Referenzpreis eines Korbbestandteils entspricht [dem [héchsten] [niedrigsten]
Referenzpreis dieses Korbbestandteils [am [Finalen] Bewertungstag] [an allen
Bewertungstagen (t)][Pie "Mal3gebliche Performancé eines Korbbestandisientspricht

dem Quotienten aus dem Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Bewertungstag und dem
Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Anfanglichen Referenzta® AWsatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen).] Bdbbachtungsstundeh sind [die
Handelsstunden][der Zeitraum, wahrend dessen fir den [Basiswert][jeweiligen
Korbbestandteil] auf der Bildschirmseite fiir den Beobachtungskurs tblicherweise fortlaufend
An- und Verkaufspreise veroffentlicht werden]Hdndelstagé sind Tage, an denen Kurse

fur [den Basiswert][den jeweiligen Korbbestandteil][samtliche Korbbestandteile] auf dem
Referenzmarkt Ublicherweise berechnet und auf der fir den Referenzmarkt maf3geblichen
Bildschirmseite veroffentlicht werdenHandelsstunderi sind Stunden, wahrend denen
Kurse fur [den Basiswert][den jeweiligen Korbbestandteil][samtliche Korbbestandteile] auf
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dem Referenzmarkt Ublicherweise berechnet und auf der fir den Referenzmarkt
malf3geblichen Bildschirmseite verdffentlicht werden.

Nr. 6
Anpassungen

[im Fall von gemidaten Koérben einfigen:im Hinblick auf Wechselkurse als
Korbbestandteile:]

Soweit [der Basiswert][[der][ein] Korbbestandteil] sich aufgrund von Bedingungen des
Referenzmarktes oder eines Dritten oder aufgrund von im folgenden Absatz aufgefiihrten
Umstarden gedndert hat, hat der Emittent das Recht, die Ausstattungsmerkmale der
Zertifikate anzupassen (nachfolgemhpassungen).

Soweit eine der Wahrungen (Preisder Handelswahrung) [des Basiswerts][[des][eines]
Korbbestandteils] in ihrer Funktion atgesetzliches Zahlungsmittel innerhalb eines Landes
oder eines Wahrungsraums aufgrund irgendwelcher MafRnahmen oder Sanktionen einer
Regierungs oder Aufsichtsbehdérde eines solchen Landes oder eines solchen
Wahrungsgebietes durch eine andere Wahrung emsetzie, hat der Emittent das Recht,
diese Zertifikatsbedingungen in der Weise anzupassen, dass samtliche Verweise auf die
betreffende Wéhrung als Verweis auf die ersetzende Wahrung gilt, wobei Betrage, die in der
ersetzten Wahrung ausgewiesen sind, in disetzende Wahrung zum offiziellen
Umrechnungskurs vom Tag einer solchen Ersetzung umgerechnet werden.

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemall diesen Zertifikatsbedingungen malgeblicher Kurse oder e Piféiis den
[Basiswert][Korbbestandteil],  einschlieBlich der  Verdnderung der fur den
[Basiswert][Korbbestandteil] maf3geblichen Handelstage und Handelsstunden berechtigen
den Emittenten, die Ausstattungsmerkmale der Zertifikate nach billigem Ermessen
entsprebend anzupassen. Der Emittent bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunktes der
Veranderung den Tag, zu dem das angepasste Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist.

Werden der Referenzpreis oder andere nach diesen Zertifikatsbedingungederfir [
Basiswert][[den][einen] Korbbestandteil] mafligebliche Kurse nicht mehr am Referenzmarkt,
sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach
biligem Ermessen fur geeignet halt (deNeue Referenzmarkt), berechnet und
veroffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der an dem Neuen
Referenzmarkt berechneten und veroffentlichten entsprechenden Kurse fir den
[Basiswert][Korbbestandteill berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen
Zertifikatsbedingungen emaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen Referenzmarkt.

Der Emittent wird die Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anpassungen gemal3 Nrder Allgemeinen Bedingungenkaant machen.
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Nr. 7
Marktstorungen

(1) Wenn an dem [Finalen] Bewertungstag eine Marktstorung gemald ABsateser Nr7
vorliegt, dann wird der [Finale] Bewertungstag auf den nachstfolgenden Tag, der hinsichtlich
[des] [Basiswerts] [betroffenen Korbdtandteils] [aller Korbbestandteile] die Kriterien fur
einen [Finalen] Bewertungstag gemafR ®r.Absatz3) der Emissionsbezogenen
Bedingungererfullt und an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent
wird sich bemihen, den Zertifikatdiabern unverzuglich gemafld Mr.der Allgemeinen
Bedingungen bekannt zu machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Bekanntmachung besteht jedoch nicht. Wenn der [Finale] Bewertungstag aufgrund der
Bestimmungen dieses Absatzes um [fiin6 ) ] [ 0 ] hi ntereinander [
Kriterien fur einen [Finalen] Bewertungstag gemal 2NAbsatz(3) derEmissionsbezogenen
Bedingungenerfillen, verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag inkichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen
Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] als der relevante [Finale] Bewertungstag, wobei
der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Berucksichtigung der an
einem solchen angenommenen [Faml Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile]
bestimmen wird.

(2) "Marktstorung " bedeutet[im Fall von gemischten Koérben einfigeim Hinblick auf
Wechselkurse alKorbbestandteile:]

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Devisenhandels in mindestens einer der
Wahrungen des WechselkeMgahrungspaares (eingeschlossen  Optionsder
Terminkontrakte) bzw. die Einschrankung der Konvertierbarkeit der Wéahrungen des
WechselkuraNVahrungspaares bzw. die wirtschaftliche Unmdoglichkeit, einen
Wechselkurs fiir selbige zu erhalten,

(i) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die jedoch in ihren Auswirkungen
den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichlvat, si

sofern die vorstehend benannten Ereignisse nach biligem Ermessen des Emittenten
wesentlich sind.]

[im Fall eines Rohstoffs als Basiswert bzw. von Rohstoffen als Korbbestandteilen einfligen:

Nr. 5
Basiswert

[im Fall von gemischten Kérben einfigém: Hinblick auf Rohstoffe als Korbbestandteile:]

(1) Der "Basiswert' entspricht dem in der Tabelle des Annex zu den Emissionsbezuge
Bedingungen als Basiswert angegebenen [Rohstoff][Korb, der in der TAlwkdke Annex zu
den Emissionsbezogenen Bedingungen dargestellt ist (derb™)]. [im Hinblick auf
Rohstoffe als Korbbestandteile gilikorbbestandteil” entspricht jedem der ined Tabelle2
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des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Korbbestandteil angegebenen
Rohstoffe.]

Der "Referenzpreis des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht dem in
der Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen Renigen angegebenen
Referenzpreis des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils], wie er an dem in der
Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Referenzmarkt
(der 'Refeaenzmarkt™) festgestellt wird [und auf der in der Belle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Bildschirmseite des angegebenen
Wirtschaftsnformationslienstes fiir den Referenzpreis (dildschirmseite") oder einer

diese ersetzenden Seite angezeigt wird][, gegebenenfalls naigtipli mit dem
Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesen ist]. [Sollte die
Bildschirmseite an dem angegebenen Tag nicht zur Verfigung stehen oder wird der
Referenzpreis nicht angezeigt, entspricht der Referenzpreis dem Referemaprersauf der
entsprechenden Seite eines anderen Wirtsehiitsationglienstes angezeigt wird. Sollte

der Referenzpreis nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist der
Emittent berechtigt, als Referenzpreis einen auf der Basidade geltenden Marktusancen

und unter Bericksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem
Ermessen ermittelten Referenzpreis festzulegen.] [D&eobBachtungskurs des
[Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht [den][der Semder] von dem
Emittenten nach billigem Ermessen festgditen, auf [dem Referenzmarkt angebotenen und
auf der fir den Beobachtungskurs malflighbn Bildschirmseite [an Handelstagenin

0 Uhr] [fortlaufend] verdffentlichten [Mittelkurse[n] (arithmetisches Mittel zwischen den
jeweils quotierten An und Verkaufspreispaaren (Geld und
Briefkurspaaren))][Ankaufspreise[n] (Geldkurse[n])][Verkaurtsise[n] (Briefkurse[n])] far

[den Basiswertlflie jeweiligen Korbbestandteile][, gegebenenfalls multipliziert mit dem
Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesen ist]][der fir den
[jeweiligen] Beobachtungskurs in der Tabeélledes Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen  angebenen  Bildschirmseite  (die Bildschirmseite fir den
Beobachtungskurg) oder einer diese ersetzenden Seite fortlaufend verdéffentlichten
[Ankaufspreisen (Geldkursen)] [Verkaufspreisen (Briefkursen)]. Sollte die Bildschirmseite
fur den Beobachtungskurs nictaur Verfligung stehen oder wird der [Ankaufpreis]
[Verkaufspreis] nicht angezeigt, entspricht der Beobachtungskurs dem entsprechenden
[Ankaufspreis] [Verkaufspreis], wie er auf der entsprechenden Seite eines anderen
Wirtschaftsnformationgdienstes angeigg wird.]] [Die "Gewichtungsfaktoren' entsprechen

den in der Tabell2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Gewichtungsfaktoren. [Der Gewichtungsfaktor W1 wird dem Korbbestandteil mit der
hdchsten MalRgeblichen Performance zugeorddet Gewichtungsfaktor W2 wird dem
Korbbestandteil mit der zweithochsten Mal3geblichen Performance zugeordnet[,] [und] der
Gewichtungsfaktor W3 wird dem Korbbestandteil mit der [dritthdchsten] [niedrigsten]
Mal3geblichen Performance zugeordnet[,] [undpedebenenfalls Zuordnung der
Gewichtungsfaktoren fir weitere Korbbestandteile einfiigend ] . ] MaRgelhobhe
Referenzpreis eines Korbbestandteils entspricht [dem [héchsten] [niedrigsten]
Referenzpreis dieses Korbbestandteils [am [Finalen] Bewertungstag] [an allen
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Bewertungstagen (t)][Die "Mal3gebliche Performancé eines Korbbestandisientspricht

dem Quotienten aus dem Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Bewertungstag und dem
Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Anfanglichen Referenzta® AWsatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen).] Bdbbachtungsstundeh [sind die
Handelsstunden][sind der Zeitraum, wahrend dessen fur den [Basiswert][jeweiligen
Korbbestandteil] auf der Bildschirmseite fir den Beobachtungskurs ublicherweise fortlaufend
An- und Verkaufspreise veroffentlicht werden]Handelstagé sind Tage, an denen kKse

fur [den Basiswert][den jeweiligen Korbbestandteil][samtliche Korbbestandteile] auf dem
Referenzmarkt tUblicherweise berechnet und auf der fir den Referenzmarkt maf3geblichen
Bildschirmseite veroffentlicht werdenHandelsstunderf sind Stunden, wahrendeden

Kurse fur [den Basiswert][den jeweiligen Korbbestandteil][samtliche Korbbestandteile] auf
dem Referenzmarkt udblicherweise berechnet und auf der fur den Referenzmarkt
maf3geblichen Bildschirmseite veroffentlicht werden.

Nr. 6
Anpassungen

[im Fall von ggmischten Korben einfligeim Hinblick auf Rohstoffe als Korbbestandteile:]

Soweit [der Basiswert][[der][ein] Korbbestandteil] sich aufgrund von Bedingungen des
Referenzmarktes oder eines Dritten oder aufgrund von im folgenden Absatz aufgefiihrten
Umstinden gedandert hat, hat der Emittent das Recht, die Ausstattungsmerkmale der
Zertifikate anzupassen (nachfolgemghpassungeri).

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemall diesen Zertifikatsbedingungen getflicher Kurse oder Preise fur [den
Basiswert][[den][einen] Korbbestandteil], einschliellich der Verédnderung der fir den
[Basiswert][Korbbestandteil] maf3geblichen Handelstage und Hataleten berechtigen

den Emittenten, die Ausstattungsmerkmale dertifdete nach biligem Ermessen
entsprechend anzupassen. Der Emittent bestimmt unter Bertcksichtigung des Zeitpunktes der
Veranderung den Tag, zu dem das angepasste Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist.

Werden der Referenzpreis oder anderach diesen Zertifikatsbedingungen fir [den
Basiswert][[den][einen] Korbbestandteil] mafligebliche Kurse nicht mehr am Referenzmarkt,
sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach
biligem Ermessen fur geeignet héaldef '"Neue Referenzmarkt), berechnet und
veroffentlicht, so wird der Auszahlungstrag auf der Grundlage der an dem Neuen
Referenzmarkt berechneten und veroffentlichten entsprechenden Kurse fir den
[Basiswert][Korbbestandteil] berechnet. Ferner gilt dajede in diesen Zertifikats
bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen Referenzmarkt.

Der Emittent wird die Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anpassungegemald Nr4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.
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Nr. 7
Marktstorungen

(1) Wenn an dem [Finalen] Bewertungstag eine Marktstorung gemald ABsateser Nr7
vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Tag, der hinsichtlich [des]
[Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] die Kriterien flr einen
[Finalen] Bewertungstag gemald Nt. Absatz(3) der EmissionsbezogeneBedingungen
erfullt und an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Der Emitteshtsigh
bemuhen, den Zertifikatsinhabern unverziglich gemaf2 der Allgemeinen Bedingungen
bekannt zu machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Bekanntmachung
besteht jedoch nicht. Wenn der [Finale] Bewertungstag aufgrund demBesigen dieses
Absatzes um [f¢gnf (5)] [ 0] hintereilRicaeer |
Bewertungstag gemafRl Nt. Absatz(3) der EmissionsbezogeneBedingungenerfiillen,
verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstonibgdight, dann gilt dieser
Tag hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile]
als der relevante [Finale] Bewertungstag, wobei der Emittent den Auszahlungsbetrag nach
billigem Ermessen unter Beriicksichtigung dereamem solchen angenommenen [Finalen]
Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten hinsichtlich [des] [Basiswerts]
[betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] bestimmen wird.

(2) "Marktstorung " bedeutet[im Fall von gemischten Korben einfliigem Hinblick auf
Rohstoffe als Korbbestandteile:]

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels oder der Preisfeststellung [des
Basiswerts][[des][eines] Korbbestandteils] an dem Referenzmarkt, oder

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Hande einem Options oder
Terminkontrakt bezogen auf [den Basiswert][[den][einen] Korbbestandteil] an einer
Terminbdrse, an der Termin oder Optionskontrakte bezogen auf den
[Basiswert][Korbbestandteil] gehandelt werden (dierminborse");

Eine Einschrankng der Handelszeit oder der Handelstage an dem Referenzmarkt gilt nicht
als Marktstorung, wenn sie auf einer zuvor angekiindigten Anderung beruhen.]

[im Fall eines Fondeder Exchange Traded Fundds Basiswert bzw. von Fondsgler Exchange
Traded Fundsls Korbbestandteile einfigen

Nr. 5
Basiswert

[im Fall von gemischten Korben einfligem Hinblick auf [Fond$ [Exchange Traded
Fund$ als Korbbestandteile:]

(1) Der "Basiswert' entspricht dem in der Tabelle des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen [FpBrshange Traded Fui&orb, der in der
Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen dargestellt i d¢del)].
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[im Hinblick auf Fonds als Korbbestandteile gliKorbbestandteil” entspricht jedem der in
der Tabell des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Korbbestandteil
angegebenefFondg[ Exchange Traded Fuhdl

Der "Referenzpreis des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht dem in
der Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Referenzpreis
angegebenen Kurs des [Basiswerts][Kifjeeeiligen Korbbestandteils][, wie er an
Berechnungstagen voder in der Tabell des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebenerReferenzstelle (der 'Referenzstellé) berechnet und
veroffentlicht wird][, gegebenenfalls multipliziert mit de@ewichtungsfaktor, der dem
jeweiligen  Korbbestandteil —zugewiesen ist]. [Der Bebbachtungskurs des
[Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht [¢#en der Referenzstelleer Summe

der von den jeweiligeReferenzstellgnan Berechnungstagen fiden [Basiswert][jeweiligen
Korbbestandteil] berechneten und veréffentlichen Nettoinventarwerten[, gegebenenfalls
multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesen
ist].] [Die "Gewichtungsfaktorern' entsprechen den in dérabelle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Gewichtungsfaktoren. [Der
Gewichtungsfaktor W1 wird dem Korbbestandteil mit der hochsten MalRgeblichen
Performance zugeordnet, der Gewichtungsfaktor W2 wird dem Korbbestandteil mit der
zweithéchsten Mal3geblichen Performance zugeordnet[,] [und] der Gewichtungsfaktor W3
wird dem Korbbestandteil mit der [dritthtchsten] [niedrigsten] Maf3geblichen Performance
zugeordnet[,] [und] degebenenfalls Zuordnung der Gewichtungsfaktoren fur weitere
Korbbestandteile einfigen 6 [Per IMpaRgebliche Referenzprei$ eines Korbbestandteils
entspricht [dem [hochsten] [niedrigsten] Referenzpreis dieses Korbbestandteils [am [Finalen]
Bewertungstag][an allen Bewertungstagen (tf)P]Je "Mal3gebliche Performancé eines
Korbbestandteils entspricht dem Quotienten aus dem Referenzpreis dieses Korbbestandteils
am Bewertungstag und dem Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Anfanglichen
Referenztag (Nr2 Absatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen).]
[*Beobachtungstunden' sind die BerechnungsstundehBerechnungstagé sind Tage, an
denen der Nettoinventarwert [des Fondidés Exchange Traded Fund$des jeweiligen
Korbbestandteils][aller Korbbestandteilejn der Referenzsteliglicherweise berechnet und
veroffentlicht [wird][werden]. 'Berechnungsstundeh sind Stunden, wahrend deneon der
Rererenzstellan Berechnungstagen Ublicherweise Nettoinventarwerte fir [den Holeds]
Exchange Traded Fuhdden jeweiligen Korbbestandteil][alle Korbbestandteile] berethne
und verdoffentlicht werden.

Nr. 6
Anpassungen

[im Fall von gemischten Koérben einfiigem Hinblick auf [Fond$ [Exchange Traded
Fundg als Korbbestandteile:]

Sofern eines der nachfolgend genannten Anpassungsereignisse &mmtrittder Emittent
nad billigem Ermessen das Zertifikatsrecht mit dem Ziel anpassen (nachfolgend
"Anpassungeti), den 6konomischen Wert der Zertifikate aufrecht zu erhalten. Der Emittent
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stellt das Datum, zu dem das angepasste Zertifikatsrecht zuerst Anwendung findet, unter
Beriicksichtigung der Dauer der Anderung fest. Das angepasste Zertifikatsrecht und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden unverziglich nach4 Nder Allgemeinen
Bedingungen bekannt gemacht.

Ein "Anpassungsereignisbedeutet:

() Umwandlung, Teilung bzw. Kuwsolidierung oder Reklassifizierung [des
Basiswerts][[des][eines] Korbbestandteils],

(i) Kapitalausschittungen aus dem  Vermodgen [des  Basiswerts][[des][eines]
Korbbestandteils], sofern sie den Ublichen Umfang von Dividenden des
[Basiswerts][Korbbestandtsil tibersteigen, oder

(i) jedes andere Ereignis, das einen den vorstehend unter (i) und (ii) genannten Ereignissen
ahnlichen Anpassungsbedarf ausldst.

Sofern eines der nachfolgend genannten Ersetzungsereignisse kariritder Emittent nach
billigem Ermessen [festlegen, gegebenenfalls durch Anpassung des Zertifikatsrechts geman
Absatz(2) dieser Nr6, welches Finanzinstrument in Zukunft den
[Basiswert][Korbbestandteil] ersetzen wird [(gegebenenfalls unter Einfigung von
Korrekturfaktoren fur die ish nunmehr im Korb befindlichen Fondsanteile)] (der
[*Ersatzbasiswert][" Ersatzkorbbestandteil])][ oder den betreffenden Fondsanteil
ersatzlos aus dem Korb streichen [(gegebenenfalls unter Einfugung von Korrekturfaktoren
fur  die  sich nunmehr  im Korb Gadlichen Fondsanteile)]]. Der
[Ersatzbasiswert][Ersatzkorbbestandteil] sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung wird
unverzuglich nach N# der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht. Jeder Verweis auf
den [Basiswert][Korbbestandteil] in diesen Zekidfisbedingungen gilt in solchen Fallen als
Verweis auf den [Ersatzbasiswert][Ersatzkorbbestandteil].

"Ersetzungsereigni$ bedeutet:

() Veréanderungen in der Berechnung des Nettoinventarwerts (einschliel3lich
Bereinigungen) oder der Zusammensetzung oder ickéung der Preise oder
Wertpapiere, auf deren Grundlage der Nettoinventarwert berechnet wird, sofern das
mafigebende Konzept und die Berechnung des Nettoinventarwerts infolge einer
Veranderung (einschliellich einer Bereinigung) nach biligem Ermessen des
Emittenten nicht mehr vergleichbar ist mit dem bislang maf3gebenden Konzept oder der
malgebenden Berechnung des Nettoinventarwerts,

(i) eine Veranderung oder Verletzung der Fondsbedingungen (einschliel3lich aber nicht
begrenzt auf Veranderungen in Verkautgpekten de$Fonds][Exchange Traded
Fundg) oder jedes andere, d@fonds][Exchange Traded Fujambtler die Fondsanteile
betreffende Ereignis, wie B. die Auflosung, Kindigung, Liquidation oder der
Widerruf der Genehmigung bzw. Registrierung dé®nds] [Exchange Traded
Fundgoder die Annullierung der Eintragung oder Zulassung der Fondsanteile, die
Unterbrechung, Verschiebung oder Aufgabe der Berechnung und Veréffentlichung des
Nettoinventarwerts durchdie Referenzstelle die Ubertragung, Pfandung oder
Liquidierung wesentlicher Vermégenswerte ffeends][Exchange Traded Furjdslie
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nach billigem Ermessen des Emittenten wesentlich nachteilige Auswirkungen auf den
Wert des Basiswerts hat,

(i) das Vorliegen einer Marktstérung gemaf 8er Emissionsbezegen Bedingungen,
die mehr als 30 Berechnungstage anhalt,

(iv) die Uberprufung der Tatigkeit der in den Fondsbedingungen genannten
Fondsgesellschaft bzw. eines anderen in den Fondsbedingungen genannten
Verantwortlichen in Bezug auf das Vorliegen von umabten Handlungen, der
Verletzung einer gesetzlichen, regulatorischen oder sonstigen anwendbaren Vorschrift
oder Regel oder aus einem ahnlichen Grund durch die zustandigen Aufsichtsbehdrden,

(v) die Einleitung gerichtlicher oder aufsichtsrechtlicher Sthgegen den Fondsmanager
oder die Referenzstelledie nach biligem Ermessen des Emittenten wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Fondsanteile haben kann,

(vi) die Aussetzung der Ausgabe neuer Fondsanteile oder die Aussetzung der Ricknahme
bestelender Fondsanteile oder die zwangsweise Ricknahme von Fondsanteilen durch
die Fondsgesellschatft,

(vii) die Ersetzung des in den Fondsbedingungen genannten Verantwortlichen durch eine
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als ungeeignet betrachtaidichen
oder juristischen Person,

(vii) eine Anderung der auf die Fondsanteile anwendbaren aufsichtsrechtlichen
Rechnungslegungeder Steuergesetze,

(ix) ein Ereignis, welches die Feststellung des Preises des Fondsanteils dauerhaft
unmdoglich macht gk aus praktischen Grinden ausschliel3t, oder

(x) das Eintreten eines Ereignisses, dass der Emittent nach Absdieser Nr6 zu einer
Anpassung des Zertifikatsrechts berechtigen wirde, diese Anpassung jedoch nicht
maoglich oder dem Emittenten nicht zutbar ist.

Wird der Referenzpreis nicht mehr vdar Referenzstellesondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen fir geeignet halt (die
"Ersatzreferenzstell¢), offiziell festgestellt und veiffentlicht, so wird der
Auszahlungsbetrag [bzwdie zur Lieferung des Basiswerts erforderliche Tilgungsleistung]
auf der Grundlage des von der Ersaferenstelle offiziell festgestellten und
veroffentlichten Referenzpreises berechnet. Ferner gilt daede jin diesen
Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme digf Referenzstelle sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auEdiatzreferenzstelle

Nr. 7
Marktstorungen

Wenn an dem [Finalen] Bewertungstag eine Marktstérung gemaR zZAByatieser Nr7
vorliegt, dann wird der [Finale] Bewertungstag auf den néachstfolgenden Tag, der hinsichtlich
[des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] die Kriterien fir
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einen [Finalen] Bewertungstag gemald ®&r.Absatz(3) der Emissionsbezogenen
Bedingungererfillt und an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent
wird sich bemihen, den Zertifikatsinhabern unverziglich gemafd Mer Allgemeinen
Bedingungen bekannt zu machen, dass eine Marktstoruggtesten ist. Eine Pflicht zur
Bekanntmachung besteht jedoch nicht. Wenn der [Finale] Bewertungstag aufgrund der
Besti mmungen dieses Absatzes um [ f ¢nf (5)] |
Kriterien fur einen [Finalen] Bewertungstag gemal 2NAbsatz (3) derEmissionsbezogenen
Bedingungenerfillen, verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen
Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] als der relevahieaJe] Bewertungstag, wobei

der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Bertcksichtigung der an
einem solchen angenommenen [Finalen] Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestaiid] [aller Korbbestandteile]
bestimmen wird.

(2) "Marktstorung " bedeutetlim Fall von gemischten Korben einfigam Hinblick auf
[Fonds][Exchange Traded Funjosls Korbbestandteile:]

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der Barsddm Borsen bzw.
dem Markt bzw. den Markten, an der/dem/denen die [dem Basiswert][einem
Korbbestandteil]][den Korbbestandteilen] zugrunde liegenden Werte notieren bzw.
gehandelt werden, allgemein,

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handerelaer [dem Basiswert][einem
Korbbestandteil]][den Korbbestandteilen] zugrunde liegender Werte an der Borse bzw.
den Borsen bzw. dem Markt bzw. den Markten, an der/dem/denen diese Werte notiert
bzw. gehandelt werden,

(i) die  Suspendierung oder  Nichtbehaung [des  Basiswerts][[des][eines]
Korbbestandteils] aufgrund einer Entscheiddleg Referenzstelleder aus irgendeinem
anderen Grund,

(iv) die  Suspendierung oder  Einschrankung der Bewertung der dem
[Basiswert][Korbbestandteil] zugrunde liegenden Vererigyverte mit der Folge, dass
eine ordnungsgemafe Bestimmung des maf3geblichen Kurses des Basiswerts nach dem
Ublichen und akzeptierten Verfahren zur Bestimmung des maRgeblichen Kurses des
[Fonds][Exchange Traded Funjdir einen Berechnungstag nicht moglist, oder

(v) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die jedoch in ihren Auswirkungen
den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung bzw. das andere Ereignis
nach biligem Ermessen des Emittenten in der letzten halben Berechnungsstunde vor der
Ublicherweise Zu erfolgenden Berechnung des Referenzpreises des
[Basiswerts][Korbbestandteils] bzw. der dem [Basiswert][Korbbestandteil] zugrunde
liegenden Werte eintritt bzw. beeht und fir die Erfillung der Verpflichtungen aus den
Zertifikaten wesentlich ist. Eine Beschréankung der Handelszeiten oder die Anzahl der Tage,
an denen ein Handel stattfindet, begriindet keine Marktstérung, vorausgesetzt, dass die
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Beschrankung aufgrundiner zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen
Borse bzw. des jeweiligen Marktes erfolgt.]

[im Fall eines FutureKontrakts als Basiswert bzw. von Futuiésntrakten als
Korbbestandteilen einfugen:

1)

(2)

Nr. 5
Basiswert

[im Fall von gemischten Korben einfugeimn Hinblick auf Futureskontrakte als
Korbbestandteile:]

Der "Basiswert' [entspricht dem in deTabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen Fullioesrakt [mit dem in der Tabell2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Anfanglichen Verfalltermin
(der "Anfangliche Verfalltermin ")]][entspricht am [Anfanglichen Referenztaglisgabetag]

dem in der Tabell@ des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Basiswert
angegebenen FuturE®ntrakt mit dem auf den [Anfanglichen ReferenztAgifgabetag]
zeitlich néchstfolgenden der in der THe& des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen definierten Mal3geblichen Verfallsmonate in Bezug auf den ein Rollovertag
(Nr.2 Absatz(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am [Anfanglichen
Referenztagliusgabetagjnoch nicht eingetreten ist][entdght dem in der Tabell2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Basiswert angegebenen Korb, der in der
Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen dargestellt is¢qde?)].

[im Hinblick auf Futuredontrakte als Korbbestatteile gilt: "Korbbestandteil" [entspricht

jedem der in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als
Korbbestandteil angegebenen Futdkemitrakten [mit dem in der Tabelle des Annex zu

den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebendénglichen Verfalltermin (der
"Anfangliche Verfalltermin ")]][entspricht am [Anfénglichen Referenztaglisgabetag]
jedem der in der Tabel® des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als
Korbbestandteil angegebenen Futtkesmitrakten mit dem auf den[Anfanglichen
Referenztagllusgabetagfeitlich nachstfolgenden der in der Tab&leles Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen definierten Maf3geblichen Verfallsmonate in Bezug auf
den ein Rollovertag (N2 Absatz3) der EmissionsbezogenerBedingurgen) am
[Anfanglichen Referenztagjusgabetaghoch nicht eingetreten ist]].

Der "Referenzpreis des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht dem in

der Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Referenzpeis des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils], wie er an der in der
Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Mal3geblichen
Borse (die Mal3gebliche Borsé) festgestellt wird[, gegebenenfalls multipliziert mit dem
Gewidhtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesen ist]. [Der
"Beobachtungskur$ des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht [den an der
Maf3geblichen Borse an Handelstagen fur den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil]][der
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Summe deran den Mal3geblichen Borsem n Handel stldhg gfortlauferfidu m 0o
berechneten und verdffentlichten Kurséinf die jeweiligen Korbbestandteile],
gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil
zugewiesen ist].][von dem Emittenten nacHidgegm Ermessen festgestellten, auf der in der
Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen fir den [jeweiligen]
Beobachtungskurs angegebenen Bildschirmseite (d@ildsthirmseite fir den
Beobachtungskurs$) oder einer diese ersetzenden Seitéldufend angezeigten Kursen fur

den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil]. Sollte die Bildschirmseite fur den
Beobachtungskurs nicht zur Verfiigung stehen oder wird der Kurs nicht angezeigt, entspricht
der Beobachtungskurs dem Kurs, wie er auf der estbpnden Seite eines anderen
Wirtschaftsnformationgdienstes angezeigt wird.]] [DigGewichtungsfaktoren' entsprechen

den in der Tabell@2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Gewichtungsfaktoren. [Der Gewichtungsfaktor W1 wirénd Korbbestandteil mit der
hochsten MalRRgeblichen Performance zugeordnet, der Gewichtungsfaktor W2 wird dem
Korbbestandteil mit der zweith6chsten MalRgeblichen Performance zugeordnet[,] [und] der
Gewichtungsfaktor W3 wird dem Korbbestandteil mit der [drittigien] [niedrigsten]
Mal3geblichen Performance zugeordnet[,] [undbedebenenfalls Zuordnung der
Gewichtungsfaktoren fir weitere Korbbestandteile einfiigeno ] . | MaRgelohe
Referenzpreis eines Korbbestandteils entspricht [dem [h6chsten] [niedngste
Referenzpreis dieses Korbbestandteils [am [Finalen] Bewertungstag][an allen
Bewertungstagen (t)].] [DieMaRgebliche Performancé eines Korbbestandteils entspricht

dem Quotienten aus dem Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Bewertungstag und dem
Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Anfanglichen Referenztag Mhsatz(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen).] Bdbbachtungsstundeh [sind die
Handel sstunden][ist der ZeitrUdhumunwli dhen t[aN
[ 19: OUlr (jewells Ortszeit [Londondnderer Ort 0])][sind der Zeit
dessen fir den Basiswert auf der Bildschirmseite fiir den Bealmaydhiurs Gblicherweise
fortlaufend Kurse veroffentlicht werden].JHandelstageé sind Tage, an denen [der
Basiswert][der jeweilige Korbbestandteil][alle Korbbestandteile] an der Mal3geblichen Bérse
Ublicherweise gehandelt [wird][werdenHandelsstunderi sind Stunden, wahrend denen an

der MalRgeblichen Bdrse an Handelstagen [der Basiswert][der jeweilige Korbbestandteil][alle
Korbbestandteile] Ublicherweise gehandelt [wird][werden].

[(3) Der FutureKontrakt wird jeweils EZeitpunkt der Ersetzung einfigen 0 § Wirkahg zum
Beginn desZeitpunkt des Wirksamwerdens der Ersetzung einfiged ] dur c h- ei nen
Kontrakt mit den gleichen Kontraktspezifikationen ersetzt, wobei der Verfalltermin des
neuen maldgeblichen Futuwientraktes Hpezifikation des Verfallsmains einfigen 0 ]
entspricht. Der Basispreis wird jeweilBditpunkt der Anpassung einfigen 0 ] mit Wirk
zum Beginn desZeitpunkt des Wirksamwerdens der Anpassung einfiiged ] angepasst
Anpassung erfolgt derart, dass sich der bisherige maldgelBiasispreis|, die Barriere][, der
Cap][, das Mindestbetralgevel] [anderes mafigebliches Ausstattungsmerkmal einfliigeo ]
um die absolute Differenz ermafigt (bzw. erhdht), um die der fur den letzten Handelstag

festgestellte Abechmung&urs des bisher afdgeblichen Futurdsontraktes den
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Abrechnungkurs des nunmehr mal3geblichen Futifestraktes Uberschreitet (bzw.
unterschreitet).]

Nr. 6
Anpassungen

[im Fall von gemischten Korben einfigeimm Hinblick auf Futureskontrakte als
Korbbestandteile:]

Soweit der Basiswert sich aufgrund von in den folgenden Abséatzen aufgefiihrten Umstanden
geandert hat, hat der Emittent das Recht, die Ausstattungsmerkmale der Zertifikate
anzupassen (nachfolgenéiipassungeti).

Wenn wahrend der Laufzeit der Zertifikatlas dem FutureKontrakt zugrunde liegende
Konzept so grundlegend verandert wird, dass nach billigem Ermessen des Emittenten eine
Vergleichbarkeit mit dem bisherigen Konzept nicht mehr gegeben ist, oder der Handel mit
den Futuresontrakten an der MaRgethen Borse endgultig eingestellt wird, wird der
Emittent vom Tage des Eintritts der Anderungen an fiir jeden Geschéftstag der MaRgeblichen
Borse einen fiktiven taglichen Abrechnungspreis festlegen. Diese Festlegung erfolgt auf der
Grundlage des Berechnuwngsfahrens, das derzeit zur Bestimmung des theoretischen
Kontraktwertes (fair value) des Futuentraktes angewendet wird. Im Falle der Festlegung
eines fiktiven taglichen Abrechnungspreises gilt dieser als taglicher Abrechnungspreis im
Sinne dieser Zdftkatsbedingungen.

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemall diesen Zertifikatsbedingungen mafgeblicher Kurse oder Preise fur [den
Basiswert][den][einen] Korbbestandteil], einschliellich der Verédnderdeg fir den
[Basiswert][Korbbestandteil] maf3geblichen Handelstage und Handelsstunden berechtigen
den Emittenten, das Zertifikatsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Der
Emittent bestimmt unter Bertucksichtigung des Zeitpeskler Verdndeng den Tag, zu dem

das angepasste Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist.

Im Falle der endgltigen Einstellung der Notierung [des Basiswerts][des][eines]
Korbbestandteils] an der MaRRgeblichen Bérse, in welchem Fall eine Notierung jedoch an
einer anderen Bdrse oder einem anderen Markt besteht, die oder den der Emittent nach
biligem Ermessen fir geeignet halt (dibléue MaRgebliche Bors§, wird, sofern der
Emittent die Zertifikate nicht auRerordentlich gemaf 2Nder Allgemeinen Bedingungen
kundigt, der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der an der Neuen Mal3geblichen Bérse
berechneten und veroffentlichten entsprechenden Kurse fir den [Basiswert][Korbbestandteil]
berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltergm&ene auf

die MaRRgebliche Borse, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue
Maf3gebliche Borse.

Sollte der Emittent feststellen, dass eine Weiterberechnung des Wertes [des
Basiswerts][[des][eines] Korbbestandteils] gemald Ab&jtrieser Nr6 nicht moglich ist,

oder, dass aus sonstigen Griinden nach einer Anderung der Bedingungen oder der
Handelbarkeit des Basiswerts keine wirtschaftlich sachgerechte Anpassung an die

227



V. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

eingetretenen Anderungen moglich ist, wird der Emittent didifikate gemaR Nr2 der
Allgemeinen Bedingungen kindigen.

(6) Der Emittent wird die Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anpassungen gemafR Nrder Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Nr. 7
Marktstbrungen

(1) Wenn an dem [FinalenBewertungstag eine Marktstorung gemall AbgAtadieser Nr7
vorliegt, dann wird der [Finale] Bewertungstag auf den nachstfolgenden Tag, der hinsichtlich
[des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] die Kriterien fr
einen [Rnalen] Bewertungstag gemafl Mr. Absatz(3) der Emissionsbezogenen
Bedingungererfullt und an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent
wird sich bemihen, den Zertifikatsinhabern unverziglich gemaf Mer Allgemeinen
Bedingungen beannt zu machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Bekanntmachung besteht jedoch nicht. Wenn der [Finale] Bewertungstag aufgrund der
Besti mmungen dieses Absatzes um [ f ¢nf (5)] |
Kriterien fur enen [Finalen] Bewertungstag gemal3 RliAbsatz(3) derEmissionsbezogenen
Bedingungenerfillen, verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen
Korbbestandteils] dller Korbbestandteile] als der relevante [Finale] Bewertungstag, wobei
der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Berucksichtigung der an
einem solchen angenommenen [Finalen] Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile]
bestimmen wird.

(2) "Marktstorung " bedeutet[im Fall von gemischten Korben einfliigem Hinblick auf
FuturesKontrakte als Korbbestandteile:]

(i) die Suspendierung oder Einschrédnl des Handels in [dem Basiswgdgm]einem]
Korbbestandteilan der MalRgeblichen Borse, oder

(i) die wesentliche Anderung der Methode der Preisfeststellung oder der
Handelsbedingungen hinsichtlich des [Basiswgtey Korbbestandteilslan der
MaRgebichen Borse.

Eine Anderung der Handelstage oder Handelsstunden, an denen der
[Basiswert][Korbbestandteil] gehandelt wird, begriindet keine Marktstérung, vorausgesetzt,
dass die Anderung aufgrund einer zuvor angekiindigten Anderung der Handelsregularien
durchdie Mal3gebliche Bérse erfolgt.]
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[im Fall von gemischten Korben als Basiswert einfligen:

Nr. 5
Basiswert

[Informationen fir die im jeweiligen Korb enthaltenen Kodibhadteile entsprechend den oben
fur den jeweiligen Korbbestandteil enthaltenen Informationen einfi@én:

Nr. 6
Anpassungen

[Anpassungsregelungen fur die im jeweiligen Korb enthaltenen Korbbestandteile entsprechend
den oben fur den jeweiligen Korbbestandteil enthaltenen Anpassungsregelungen etffigen:

Im Hinblick auf samtliche Referenzwerte:

Ist nach biligem Ermessen des Emittenten eine Anpassung im Hinblick auf einen Korbbestandteil
notwendig, ist der Emittent (zusatzlich zu den vorstehend genannten MalRnahmen in Bezug auf
jeden einzelnen Korbbestandteil) berechtigt, aber nicht verpflichtet[, entweder]

[[()] den betroffenen Korbbestandteil ersatzlos aus dem Korb zu streichen (gegebenenfalls
unter Einfigung von Korrekturfaktoren fur die verbliebenen Korbbestandteile) [oder]]

[[(iD] den betroffenen Korbbestandteil ganz oder teilweise durch einen netarekiandteil zu
ersetzen (gegebenenfalls unter Einfigung von Korrekturfaktoren fur die sich nunmehr im
Korb befindlichen Korbbestandteile) (difdchfolgekorbbestandteil€).

In diesem Fall gilt dieser Nachfolgekorbbestandteil als Korbbestandteil undifjed&sen
Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den betroffenen Korbbestandteil, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgekorbbestandteil].

Nr. 7
Marktstorungen

(1) Wenn an dem [Finalen] Bewertungstag eine Marktstérung gemagtzBs dieser Nr7
vorliegt, dann wird der [Finale] Bewertungstag hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen
Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] auf den néchstfolgenden Tag, der die Kriterien fir
einen [Finalen] Bewertungstag gemald ®&r.Absatz(3) der Emissionsbezogenen
Bedingungererfillt und an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent
wird sich bemihen, den Zertifikatsinhabern unverziglich gemafd Mer Allgemeinen
Bedingungen bekannt zu machen, dass eine Marktstoinggtesten ist. Eine Pflicht zur
Bekanntmachung besteht jedoch nicht. Wenn der [Finale] Bewertungstag aufgrund der
Besti mmungen dieses Absatzes um [ f ¢nf (5) ]|
Kriterien fur einen [Finalen] Bewertungstag gemal2NAbsatz(3) derEmissionsbezogenen
Bedingungenerfillen, verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung

229



(2)

V. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

fortbesteht, dann gilt dieser Tag hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen
Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] als der relevdieale] Bewertungstag, wobei

der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Berucksichtigung der an
einem solchen angenommenen [Finalen] Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbesteeils] [aller Korbbestandteile]
bestimmen wird.

"Marktstorung " bedeutet

[Marktstorungsdefinitionen fur die im jeweiligen Korb enthaltenen Korbbestandteile
entsprechend den oben fir den jeweiligen Korbbestandteil enthaltenen
Marktstorungsdefinitione einfligend ]

230



V. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

2. Allgemeine Bedingungen

1)

(2)

3)

(4)

()

1)

Nr. 1
Form der Zertifikate;
Girosammelverwahrung; Status; Aufstockung; Rickkauf

Jede Serie der vom Emittenten begebenen Zertifikate ist jeweils in einer haber
Sammelurkunde (nachfolgendnhaber-Sammelurkunde" genannt) verbrieft, die bei der
Verwahrstellegemall Nr2 Absatz(3) der Emissionsbezogenddedingungen hinterlegt ist.
Effektive Zertifikate werden wéhrend der gesamten Laufzeit nicht ausgegeben. Das Recht auf
Lieferung effektiver Stlicke ist ausgebkissen.

Die Ubertragung der Zertifikate erfolgt als Miteigentumsanteile an der jeweiligen Inhaber
Sammelurkunde gemaf den Regeln \derwahrstelleund, auRerhalb des Clearinggebietes
der Verwahrstelle der weiteren Verwahrstellen gemaR Nr2 Absatz(3) der
EmissionsbezogeneBedingungen oder im Falle von Nfi.Absatz(5) der Allgemeinen
Bedingungeranderer auslandische€erwahrstelleroder Lagerstellen.

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten de Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen
und kunftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten
gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender
gesetzlicher Vordwiften Vorrang zukommt.

Der Emittent ist berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber jederzeit weitere
Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu begeben, so dass sie mit den Zertifikaten zusammen
gefasst werden, eine einheitliche Emission miteil bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der
Begriff "Zertifikate " umfasst im Falle einer solchen Aufstockung auch solche zusétzlich
begebenen Zertifikate.

Der Emittent ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Bérse oder durch aul3erbdrsliche
Geschak zu einem beliebigen Preis zurlckzuerwerben. Der Emittent ist nicht verpflichtet,
die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zurlckerworbenen Zertifikate kdnnen
entwertet, gehalten, weiterverdufRert oder von dem Emittenten in anderer Weise verwendet
werden.

Nr. 2
Aul3erordentliche Kiindigung

Der Emittent ist berechtigt, sdmtliche Zertifikate einer Sduech Bekanntmachung geman
Nr.4 der Allgemeinen Bedingungen unter Angabe des gemall AB3atieser Nr2
definierten KindigungsbetragaiReroréntlich zu kiindigen und vorzeitig z&tckzahlung
fallig zu stellen,

(a) bei Eintritt von Umstanden zu einem beliebigen Zeitpunkt, aufgrund derer der Emittent
in Bezug auf die betreffenden Zertifikate einer Einbehalturggter Berichtspflicht
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gemalSection871(m) des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils
geltenden Fassung unterliegt (oder gemafd der Feststellung der Berechnungsstelle eine
hinreichende Wabhrscheinlichkeit besteht, dass der Emittent einer solchen innerhalb der
nachsten 3@Geschéistage unterliegen wird) (ein Séction871(m) Ereignis"),
vorausgesetzt, dass dieseection871(m) Ereignis nach dem Ausgabetag der
betreffenden Zertifikate eintritt, oder

bei Eintritt eines der nachfolgend beschriebenen Kindigungsereignisse, aokern
Anpassung nach N6 der Emissionsbezogenen Bedingungen aus welchen Griinden
auch immer nicht moglich ist.

"Kindigungsereignissé sind

(@)

(b)

(©)

(d)

der Eintritt eines vom Emittenten nicht zu vertretenden Umstandes, der dazu fihrt, dass
die Erfullung seiner Vaflichtungen aus den Zertifikaten ganz oder teilwé@isgleich

aus welchem Grund rechtswidrig oder undurchfihrbar oder bei wirtschaftlicher
Betrachtungsweise unzumutbar wird oder geworden ist, oder

eine Anderung der Rechtslage bzw. behérdliche Aeflaoder Weisungen, die dazu
fuhren, dass die Aufrechterhaltung der Heégsitionen des Emittenten rechtswidrig
geworden ist, oder

der Eintritt eines vom Emittenten nicht zu vertretenden Umstandes, der es verhindert
oder unzumutbar macht, dass der iffant (i) mittels markttblicher und legaler
Transaktionen am Devisenmarkt die Referenzwahrung des Basiswerts, des Korbs oder
der Korbbestandteile in die Auszahlungswahrung der Zertifikate konvertiert oder (ii) in
der Referenzwéhrung des Basiswerts, desb&mder der Korbbestandteile gehaltene
Einlagen nicht aus einer bestimmten Jurisdiktion in eine andere transferieren kann, oder
(i) der Eintritt sonstiger von dem Emittenten nicht zu vertretender Umstande, die auf
die Konvertibilitdt der Referenzwahrungles Basiswerts, des Korbs oder der
Korbbestandteile in die Auszahlungswahrung der Zertifikate einen vergleichbaren
negativen Einfluss haben, sofern der Emittent aufgrund dieser Umstande zu dem
Ergebnis gelangt, dass eine Umrechnung der ReferenzwahrunBadesverts, des
Korbs oder der Korbbestandteile in die Auszahlungswahrung der Zertifikate nicht mehr
mdglich ist (die Umrechnungsstérung), oder

der Eintritt vom Emittenten nicht zu vertretender Umstadnde gemal} den Bestimmungen
der Nr.6 derEmissiorsbezogenemedingungen (Anpassungen), die dazu filhren, dass
keine wirtschaftlich sachgerechten Anpassungen an die eingetretenen Anderungen
maoglich sind.

Jede Kuindigungsbekanntmachung nach MalRRgabe dies& iNt. unwiderruflich. Eine
Kindigung durch dn Emittenten gemal Absdi) dieser Nr2 wird am Tage der
Bekanntmachung gemal Mrder Allgemeinen Bedingungen bzw., falls abweichend, an dem
in der Bekanntmachungsanzeige genannten Kiindigungstermin wirksam.

Im Fall einer Kindigung gemald Abs#i) dieser Nr2 zahlt der Emittent an jeden
Zertifikatsinhaber bezlglich jedes von ihm gehaltenen Zertifikats einen Betrag (der
"Aul3erordentliche Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen
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als angemessenetarktwert eines Zertifikatsestgelegt wird. Der Emittent wird in diesem

Fall fur alle von der Kindigung betroffenen Zertifikate den Auf3erordentlichen
Kindigungsbetrag innerhalb von finf (5) Bankarbeitstagen am Sitz des Emittenten sowie am
Ort der Verwahrstelle nach dem Tag des Wskmwerdens der Kindigung an die
Verwahrstellezur Gutschrift an die bei deverwahrstelleam zweiten Bankarbeitstag in
Frankfurt am Mainund am Ort der Verwahrstelleach dem Tag des Wirksamwerdens der
Kindigung (Zahltag bei aul3erordentlicher Kindigung') registrierten Zertifikatsinhaber
Ubertragen. Der Emittent wird mit der Ubertragung des AuRerordentlichen
Kindigungsbetrags an di®erwahrstellein Hohe des gezahlten Betrags von seinen
Zahlungsverpflichtungen befreit.

Die Verwahrstellehat sich gegentbeed Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Zahltag bei
aul3erordentlicher Kiindigung mdoglich seivd@tlegungsfrist”), ist der Emittent berechtigt,

die entsprechenden eBage beim Amtsgericht in Frankfurt am Main fir die
Zertifikatsinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme
zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erldschen die Anspriiche der Zertifikatsinhaber gegen
den Emittenten.

Nr. 3
Vorlegungsfrist; Verschiebung der Falligkeit

(1) Die Vorlegungsfrist nach 801 Abs.1 Satz1 des Burgerlichen Gesetzbuch8GB") ist auf
zehn Jahre reduziert.

(2) Sollte dieCitigroup Global Markets Europe AGder die jeweilige Zahlstelle tatsachlicties
rechtlich nicht in der Lage sein, ihre Verbindlichkeiten aus den Zertifikaten in rechtlich
zulassiger Weise in Frankfurt am Main bzw. am Ort der jeweiligen Zahlstelle zu erfillen,
verschiebt sich die Falligkeit dieser Verbindlichkeiten bis zu dem Jiektp zu dem es der
Citigroup Global Markets Europe Azw. der jeweiligen Zahlstelle tatsachlich und rechtlich
wieder mdoglich ist, ihre Verbindlichkeiten in Frankfurt am Main bzw. am Ort der Zahistelle
zu erfullen. Den Zertifikatsinhabern stehen aufgrugider solchen Verschiebung der
Falligkeit keine Rechte gegen das in Frankfurt am Main oder sonst wo belegene Vermdgen
derCitigroup Global Markets Europe Akzw. der Zahlstelle zu.

(3) Der Emittent wird den Eintritt und den Wegfall eines in Abg3jz dieser Nr.3
beschriebenen Eignisses unverziglich gemal Mrder Allgemeinen Bedingungen bekannt
machen.

Nr. 4
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen unter diesen Zertifikatsbedingungen werden auf der Website des Emittenten
(oder auf einer anderen Internétisewelche der Emittent mit einer Frist von mindestens sechs
Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht) verdffentlicht und mit dieser
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Veroffentlichung den Zertifikatsinhabern gegentber wirksam, soweit nicht in der
Bekanntmachung ein spaterer Wdamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit
zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimrdienyenodffentlichung

von Bekanntmachungean anderer Stelle vorsehearfolgt diese gegebenenfalls zusatzlich an
jeweils vorgeschrieben&telle.

Nr. 5
Ersetzung des Emittenten

(1) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber eine andere
Gesellschaft als Emittenten (deNeue Emittent’) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus
oder in Verbindung mit den Zerikkten an die Stelle des Emittenten zu setzen, sofern

(a) der Neue Emittent alle Verpflichtungen des Emittenten aus oder in Verbindung mit den
Zertifikaten tibernimmt (dieUbernahme');

(b) die Ubernahme keine nachteiligen bonitatsmaRigen, finanziellechtlichen und
steuerlichen Folgen fur die Zertifikatsinhaber hat und dies durch eine von dem
Emittenten auf seine Kosten speziell fur diesen Fall zu bestellende unabhangige
Treuhanderin, die eine Bank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit international
Ansehen ist (dieTreuhéanderin"), bestatigt wird;

(c) der Emittent oder ein anderes von der Treuh&nderin genehmigtes Unternehmen
samtliche Verpflichtungen des Neuen Emittenten aus den Zertifikaten zugunsten der
Zertifikatsinhaber garantiert; und

(d) der Neue Emittent alle notwendigen Genehmigungen von den zustandigen Behorden
erhalten hat, damit der Neue Emittent alle Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit
den Zertifikaten erfiillen kann.

(2) Im Falle einer solchen Ersetzung des Emittenten gilt jeddiesen Zertifikatsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Emittent als auf den Neuen Emittenten bezogen.

(3) Die Ersetzung des Emittenten wird gemaR Nder Allgemeinen Bedingungen bekannt
gemacht. Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen thét Neue Emittent in jeder
Hinsicht an die Stelle des Emittenten und der Emittent wird von allen mit der Funktion als
Emittent zusammenhangenden Verpflichtungen gegeniber den Zertifikatsinhabern aus oder
im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.

Nr. 6
Bindende Festlegungen; Korrektur der Zertifikatsbedingungen; Kiindigung im Fall von
[rrtiimern

(1) Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen des Emittenten sind, sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

(2) Der Emittent ist berechtigt, und im Fall, dass die Berichtigung fur Zetifikatanhaber
vorteilhaft ist, nach Kenntniserlangung verpflichtet, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne
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Zustimmung der Zertifikatsinhaber offensichtliche Schreimd Rechenfehte in den
Tabellen des Annexes zu den Emissionsbezogenen Bedingungen sowie in den Vorschriften
zur Ermittlung des Auszahlungsbetrags zu berichtigen. Ein Fehler ist dann offensichtlich,
wenn er fur einen Anleger, der hinsichtlich der jeweiligen Art von flaten sachkundig

ist, insbesondere unter Berlcksichtigung des in der Tabelles Annex zu den
Emissionsbezogenemedingungen angegebenen anfanglichen Ausgabepreises und der
weiteren wertbestimmenden Faktoren des Zertifikats erkennbar ist. Zur Feststdér
Offensichtlichkeit und des fiur die Berichtigung mafigeblichen Verstandnisses eines
sachkundigen Anlegers kann der Emittent einen Sachverstdndigen hinzuziehen.
Berichtigungen dieser Zertifikatsbedingungen werden gemal¥4 Nter Allgemeinen
Bedingunge bekannt gemacht.

Der Emittent ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber widerspriichliche Bestimmungen zu andern. Die Anderung darf nur der
Auflosung des Widerspruchs dienen und keine sonstigen Anderunden
Zertifikatsbedingungen zur Folge haben. Der Emittent ist zudem berechtigt, in diesen
Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber lickenhafte Bestimmungen
zu erganzen. Die Erganzung darf nur der Ausfillung der Licke dienen und kestigeo
Anderungen der Zertifikatsbedingungen zur Folge haben. Anderungen gemilR UBaltz
Ergdnzungen gemal S#&tzsind nur zulassig, sofern sie unter Bericksichtigung des
wirtschaftlichen Zwecks der Zertifikatsbedingungen fir den Zertifikatsinhaber bamut
sind, insbesondere wenn sie die Interessen der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich nachteilig
beeintrachtigen. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Zertifikatsbedingungen werden
gemal Nr4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Im Fall einer Rerichtigung gemaR Absaf2) dieser Nr6 oder Anderung bzw. Erganzung
gemal Absat¢3) dieser Nr6, kann der Zertifikatsinhaber die Zertifikate innerhalb von vier
Wochen nach Bekanntgabe der Berichtigung oder Anderung bzw. Erganzung mit sofortiger
Wirkung durch Kindigungserklarurig Textformgegeniber der Zahlstelle kiindigen, sofern
sich durch die Berichtigung oder Anderung bzw. Erganzung der Inhalt oder Umfang der
Leistungspflichten des Emittenten in einer fur den Zertifikatsinhaber nicht vorhersehbaren
fur ihn nachteiligen Weise andert. Der Emittent wird die Zertifikatsinhaber in der
Bekanntmachung nach Absd®) bzw. Absat{3) dieser Nr6 auf das potentielle
Kindigungsrecht inklusive der Wahlmoglichkeit des Zertifikatsinhabers hinsichtlich des
Kindigungsbetrags hinweisen. Kuindigungstag im 8inwlieses Absat#) (der
"Berichtigungs-Kiindigungstag") ist der Tag, an dem die Kiindigung der Zahlstelle zugeht.
Eine wirksame Ausltbung der Kiindigung durch den Zertifikatsinhaber erfordert den Zugang
einer recksverbindlich unterzeichneten Kundigungserklarung, welche die folgenden
Angaben enthalt: (INamen des Zertifikatsinhabers, @e Bezeichnung und die Anzahl der
Zertifikate, die gekindigt werden, und (id)}e Angabe eines geeigneten Bankkontos, auf das
der Kiindigungsbetrag gutgeschrieben werden soll.

Soweit eine Berichtigung gemaR Absé2y dieser Nr6 oder Anderung bzw. Erganzung

gemal Absat@3) dieser Nr6 nicht in Betracht kommt, kénnen sowohl der Emittent als auch
jeder Zertifikatsinhaber di Zertifikate kindigen, wenn die Voraussetzungen fur eine
Anfechtung gemaR 8§819ff. BGB gegenluber den jeweiligen Zertifikatsinhabern bzw.
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gegenuber dem Emittenten vorliegen. Der Emittent kann die Zertifikate insgesamt, jedoch
nicht teilweise durch Bekatmachung gemald N4. der Allgemeinen Bedingungen
gegenuber den Zertifikatsinhabern kiindigen; die Kindigung muss einen Hinweis auf die
Wahlmaoglichkeit des Zertifikatsinhabers hinsichtlich des Kindigungsbetrags enthalten. Der
Zertifikatsinhaber kann die Zdéikate gegenuber dem Emittenten kindigen, indem seine
Kindigungserklarung der  Zahlstelle zugeht; hinsichtlich des Inhalts der
Kuindigungserklarung gilt die Regelung von Abgs@ty Satz4 entsprechend. Die Kindigung
eines Zertifikatsinhabers entfaltet keM#rkung gegeniber den anderen Zertifikatsinhabern.
Der Kundigungstag im Simndieses Absats) (der ‘lIrrtums -Kindigungstag') ist im Fall

der Kundigung durch den Emittenten der Tag, an dem die Bekanntmachung geal&r.
Allgemeinen Bedingungen erfolgtist, bzw. im Fall der Kindigung durch den
Zertifikatsinhaber der Tag, an dem die Kindigungserklarung der Zahlstelle zugeht. Die
Kindigung hat unverziglich zu erfolgen, nachdem der zur Kiindigung Berechtigte von dem
Kindigungsgrund Kenntnis erlangt hat.

Im Falle einer wirksamen Kindigung gemaf Abgdjzoder Absat%5) dieser Nr6 wird der
Emittent an die Zertifikatsinhaber einen Kindigungsbetrag zahlen. Der Kiindigungsbetrag
(der 'Kundigungsbetrag') entspricht entweder (gem von der Berechnungssteltaletzt
festgestellten Marktpreis eines Zertifikats (wie nachstehend definiert) odauf(NMerlangen

des Zertifikatsinhabers dem von dem Zertifikatsinhaber bei Erwerb des Zertifikats gezahlten
Kaufpreis, sofern er diesen gegeniber der Zahlstelle na&thwe

Der Emittent wird den Kindigungsbetrag innerhalb von (8eBankarbeitstagen nach dem
Kindigungstag an das Clear#®ystem zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der
Zertifikate bzw. im Fall der Kindigung durch den Zertifikatsinhaber auf idasler
Kundigungserklarung angegebene Konto Uberweisen. Wenn der Zertifikatsinhaber die
Ruckzahlung des gezahlten Kaufpreises nach dem Kindigungstag verlangt, wird der
Differenzbetrag, um den der Kaufpreis den Marktpreis tbersteigt, nachtraglich tGberwiesen
Die Regelungen des N3. der Emissionsbezogenen Bedingungen hinsichtlich der
Zahlungsmodalitaten gelten entsprechend. Mit Zahlung des Kiindigungsbetrags erldschen alle
Rechte der Zertifikatsinhaber aus den gekindigten Zertifikaten. Davon unberihrt bligben
Anspriche des Zertifikatsinhabers auf Ersatz eines etwaigen Vertrauensschadens
entsprechend §22 Abs.1 BGB, sofern diese Anspriiche nicht aufgrund Kenntnis oder grob
fahrlassiger Unkenntnis des Zertifikatsinhabers vom Kindigungsgrund entsprech2ad §
Abs.2 BGB ausgeschlossen sind.

Im Fall von Zertifikaten, die an einer Borsmtiert sind, entspricht der Marktpreis (der
"Marktpreis ") der Zertifikate dem arithmetischen Mittel der Kassakurse, die an de(Blrei
Bankarbeitstagen, die dem Berichtigeijindigungstag bzw. dem Irrtuntdindigungstag
(jeweils ein Kindigungstag') unmittelbar vorangegangen sind, an der Wertpapierborse, an
der die Zertifikatenotiertsind, veroffentlicht wurden. Falls an einem dieser Bankarbeitstage
eine Marktstérung im Sireder Nr.7 der Emissionsbezogenen Bedingungen vorlag, wird der
Kassakurs an diesem Tag bei der Ermittlung des arithmetischen Mittels nicht bericksichtigt.
Falls an allen drgl3) Bankarbeitstagen keine Kassakurse verdéffentlicht wurden oder an allen
diesenTagen eine Marktstérung im Siamler Nr.7 der Emissionsbezogenen Bedingungen
vorlag, entspricht der Marktpreis einem Betrag, der von der Berechnungsstelle nach billigem
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Ermessen unter Berlcksichtigung der an dem Bankarbeitstag unmittelbar vor dem
Kindigungstag herrschenden Marktbedingungen bestimmt wird.

Im Fall von Zertifikaten, die nicht an einer Bonsetiertsind, entspricht der Marktpreis (der
"Marktpreis ") der Zertifikate einem Betrag, der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen unter Berkisichtigung der an dem Bankarbeitstag unmittelbar vor dem
BerichtigungsKindigungstag  bzw. dem  Irrtuni€indigungstag  (jeweils  ein
"Kundigungstagd') herrschenden Marktbedingungen bestimmt wird.

Nr. 7
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowale Rechte und Pflichten aus den in den Bedingungen
geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Ausschlie3licher Gerichtsstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammahang mit den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die
unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung ist durch eine wirksame und durchfihrbare
Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so
weit wie rechtlich méglich Rechnung tragt.

Der Emittent behalt sich vor, die ddikate insgesamt, oder einzelne Serien, auch in den
Handel an anderen, auch auslandischen Wertpapierbdrsen einzufihren sowie die Zertifikate
im Ausland offentlich anzubieten und in diesem Zusammenhang alle MaflRhahmen zu
ergreifen, die fur die Einfuhrunder Zertifikate in den Handel an der jeweiligen Borse bzw.

ein 6ffentliches Angebot erforderlich sind.

Unbeschadet in diesen Zertifikatsbedingungen anderslautender Bestimmungen gilt fir den
Fall, dass der Emittent einem Verfahren nach dem Gesetz ighé&irdagensicherung bei
Kreditinstituten Federal Deposit Insurance Actoder Titelll des Reforra und
Verbraucherschutzgesetzes von Déadnk DoddFrank Wall Street Reform and Consumer
Protection Act (jeweils ein U.S. Special Resolution Reginig untealiegt, ist die
Ubertragung der Zertifikate und die Ubertragung von Rechten und Pflichten an oder aus den
Zertifikaten vom Emittenten in demselben Umfang wirksam, wie die Ubertragung im
Rahmen dieser U.S. Special Resolution Regime wirksam wére, wenn rtigkate und
etwaige von Rechten und Pflichten an oder aus den Zertifikaten durch die Gesetze der
Vereinigten Staaten oder eines Staates der Vereinigten Staaten geregelt waren. Fir den Fall,
dass der Emittent oder eines seiner verbundenen Unternehmen (ignited States Code
("U.S.C)) 1841 (k) definiert und entsprechend interpretiert) einem Verfahren unter einem
U.S. Special Resolution Regime unterworfen wird, dirfen Rechte aus Verzug gegeniber dem
Emittenten in Bezug auf die Zertifikate nicht in @mn gro3eren Umfang ausgetbt werden,
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als dies nach diesem U.Special Resolution Regimmdglich wére, wenn die Zertifikate den
Gesetzen der Vereinigten Staaten oder eines Staates der Vereinigten Staaten unterlagen. Fur
die Zwecke dieses Absatzes hRethte aus Verzug die Bedeutung, die diesem Begriff in

12 Code of Federal RegulationsgQ(F.R.") 252.81, 12C.F.R. 382.1 und 12.F.R. 47.1, wie

jeweils maf3geblich, zugewiesen ist, und ist entsprechend auszulegen.
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[im Fall einer Wiederaufnahme des Angeboisn unter dem Dreiteiligen Basisprospekt,
bestehend aus der Zusammenfassung und der Wertpapierbeschreibung, jeweils mit Datum vom
6. Mai 2013 sowie dem Registrierungsformular déitigroup Global Markets Europe AG
(Narrensanderung mit Wirkung zum D8ini2018, vormals Citigroup Global Markets
Deutschland AGyom 3.Mai 2013, dem Basisprospekt vom 2pril 2014 dem Basisprospekt

vom 22 April 2015 dem Basisprospekt vom I¥Povembef015 oder dem Basisprospekt vom
2.Mai 2016 jeweils in der Fassung etwaiger Nachtragegebenen Wertpapieren einfligen
Endgiiltige Bedingungen vomDatum der Endguiltigen Bedingungen einfliigen 0 ] fer
[Bezeichnung der Zertifikate einfligei®] bezogen auf den BasiswerBdzeichnung des
Basiswerts einfligerd] zum Basisprospekt vorh. Juni2019 die dazu dienen, das Angebot der
[Bezeichnung der Zertifikate éilgen:6] ([ WKN 0] [ 0] ), die wunter den
vom [Datum der Erstemission einfiged] (die "Ersten Endgultigen Bedingungef)) zum
[Dreiteiligen  Basisprospekt, bestehend aus der Zusammenfassung und der
Wertpapierbeschreibung, jeweils mit Dat vom 6.Mai 2013 sowie dem Registrierungsformular

der Citigroup Global Markets Europe A@lamensanderung mit Wirkung zum 15ini2018,

vormals Citigroup Global Markets Deutschland A@m 3.Mai 2013][Basisprospekt vom

25. April 2014]Basisprospekt vom 22. April 2015]Basisprospekt vom

12 November2015]Basisprospekt vom 2Mai 2016} [jeweils] in der Fassung etwaiger
Nachtrage (der '"Erste Basisprospekt), emittiert wurden, nach Ablauf der Gultigkeit des Ersten
Basisprospekts fortzusetzen.]

Citigroup Global Markets Europe AG

Frankfurt am Main
(Emittent)
[im Fall einer Aufstockunginfigen Endgultige Bedingungen vofDatum einfligend]
[(Tranched)] (die "[Erste] [ Aufstockung"), die mit den ausstehenden, dbafum der
Erstemission einfliger@][ Gegdenenfalls weitere Emission einfigén] zum Basi sprosp

[Datum einflgend ] b e g Bdxaichneing ddr Zertifikate einflgdii:([WKN 06][0])
konsolidiert werden und eine einheitliche Emission bilpen.

Endgultige Bedingungen vom

[Datum einfligend |
[im Fall einer Ersetzung der Endgultigen Bedingungen einfiyeziche die Endgultigen
Bedingungen vom[Datum einfligend] ersetzen)

Zum
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Basisprospektom 5. Juni2019
in seiner jeweils aktuellen Fassung
(der"Basisprospekt’)

[ 0] ZERTIFI KATE [ 0]

bezogen auf folgende[n] Basiswert[e]

[Basiswert(ekinfligen 0]
[ I SI N: 0]

[Wenn das offentliche Angebot der unter dem Basisprospekt 5vdmmi2019 begebenen
Wertpapiere nach Abldwder Gultigkeit desselben Basisprospekts fortgefuhrt wird, einfli@n
Basisprospekt fur Zertifikate vom Juni2019 unter dem die in diesen Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Zertifikafdei Neuemissionen eiigen begebejjim Fall einerWiederaufnahme

des Angebotsinfligen fortgesetzt offentlich angebotewle r den, ver |l i ert am [ 0]
Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgtiltigen Bedingungen im Zusammenhang mit dem jeweils
aktuellen Basisprospekt fir Zertifikate déitigroup Global Markets Europe A@&u lesen, der

dem Basisprospekt fur Zertifikateeom 5.Juni2019 nachfolgt sofern der nachfolgende
Basisprospekt eine Angebotsketzung der Zertifikate vorsient Der jeweils aktuelle
Basisprospekt fur Zertifikate d€itigroup Global Markets Europe A®ird auf de& Website des
Emittenten www.citifirst.com (unter dem Reiter
Produkte>Rechtlich®okumente>Basisprospekteertffentlicht.]
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